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Delérsrépport januari — september 2020

Trots Covid-19 paverkan rekryterades sista patienten till den pagaende registreringsgrundande
fas Il studien Xplore under november.

Finansiell 6versikt tredje kvartalet 2020 Vasentliga handelser under tredje kvartalet 2020

» Nettoomséattning uppgick till 0,0 MSEK (0,0). » Extra bolagsstamma den 22 september bemyndigade

» Ovriga rorelseintakter uppgick till 5,2 MSEK (1,4). styrelsen att besluta om emission motsvarande 20%
utspadning.

» EBITDA uppgick till -55,8 MSEK (-35,6%).

» FoU-kostnader uppgick till 52,0 MSEK (31,4%) vilket
motsvarar 83 procent (80%) av totala rérelsekostnader.

» Periodens resultat uppgick till -57,7 MSEK (-38,0%).

» Resultat per aktie uppgick till -2,99 SEK (-2,63%).

» Likvida medel vid periodens slut uppgick till 123,8 MSEK » Den 11 november rekryterades den sista patienten till
(162,2). den pagéende registreringsgrundande fas Ill studien

Xplore.

» Margareta Hagman tilltrédde som ny interim CFO fran
30 september.

Véasentliga handelser efter kvartalets utgang

» Xbrane har genomfért en riktad nyemission pa cirka
200 MSEK. Ett antal svenska och internationella
» Nettoomsattning uppgick till 0,0 MSEK (0,0). institutionella investerare, inklusive Swedbank Robur

» Ovriga rorelseintakter uppgick till 15,4 MSEK (4,4). Fonder, TIN Fonder, Andra AP-fonden och Lancelot
» EBITDA uppgick till -157,4 MSEK (-114,6%). Asset Management, har tecknat aktier i den riktade

nyemissionen.
» FoU-kostnader uppgick till 144,7 MSEK (101,3*) vilket
motsvarar 81 procent (81) av totala rérelsekostnader.
» Periodens resultat uppgick till -163,0 MSEK (-121,3%).
» Resultat per aktie uppgick till -9,49 SEK (-12,42%).

Finansiell 6versikt férsta nio manaderna 2020

*Denna period har réknats om pa grund av rattelse, se vidare bilaga 1 for effekterna fran omrékningen

Science for high quality biosimilars



FINANSIELLT SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

Finansiellt sammandrag fér koncernen

2020 2019 2020 2019 2019
Belopp i TSEK Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3 Helar
Nettoomsattning - - - -
Forsknings- och utvecklingskostnader (FoU) -52 025 -31 354* -144 666 -101 318* -137 665*
FoU-kostnader i % av rérelsekostnader 83% 80%* 81% 81%* 79%*
Rérelseresultat -57 514 -37 731* -162 339 -120 249* -186 572*
EBITDA -55 848 -35617* -157 395 -114 592* -162 439*
Periodens resultat -57 742 -38 002* -162 973 -121 314 -187 989~
Likvida medel 123768 162 195 123 768 162 195 164 197
Soliditet, % 43% 56%* 43% 56%" 47%*
Antal aktier i slutet av perioden fére utspadning 19 280 707 15 415 199 19280 707 15415 199 15415199

Antal aktier i slutet av perioden efter utspadning 19 280 707 15415199 19 280 707 15415199 15415199

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 19 280 707 14 468 999 17 177 891 9766913 11190 591
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 19 280 707 14 468 999 17 177 891 9766913 11 190 591
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -2,99 -2,63* -9,49 -12,42* -16,80*
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -2,99 -2,63* -9,49 -12,42* -16,80*

* Denna period har réknats om pa grund av rattelse, se vidare bilaga 1 for effekterna fran omrakningen

Om Xbrane

Xbrane Biopharma AB utvecklar biologiska lakemedel ba- nadsgodkannande i samband med att Lucentis forlorar
serat pa en patenterad plattformsteknologi som ger signifi- patentskyddet 2022. Xbrane har ytterligare 4 biosimilarer i
kant lagre produktionskostnad jamfért med konkurrerande sin pipeline dar originalprodukternas férsaljning samman-
system. Xbranes ledande produktkandidat Xlucane ar en taget saljer for 8,7 miljarder EUR. Xbranes huvudkontor
biosimilar pa originallakemedlet Lucentis®. Marknaden for ligger i Solna strax utanfér Stockholm. Xbrane ar noterat pa
oftamaliska VEGFa-hammare omsatter ungefar 10,4 miljar- Nasdaqg Stockholm under kortnamnet XBRANE.

der EUR. Xlucane arifas lll och férvantas erhalla mark-
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Kara aktieagare,

Sedan forra kvartalsrapporten publicerades har vi tagit
ett antal viktiga steg framat mot en lansering inom en snar
framtid, av var ledande biosimilarkandidat Xlucane. Xplo-
re-studien var fardigrekryterad i november. Det innebar att
vi kommer att kunna lamna in var anstkan om marknads-
godkannande enligt plan for att kunna erhalla godkan-
nande i samband med att Lucentis férlorar patentskyddet
i EU. Xbrane genomférde dessutom framgangsrikt en
riktad nyemission pa cirka 200 MSEK och valkomnar Andra
AP-fonden och Lancelot Asset Management som nya
institutionella investerare.

Xplore fardigrekryterad och Xlucance &r pa vdag mot
marknadsgodkdnnande i samband med att Lucentis forlorar
patentskyddet i EU

Den 11 november rekryterades den sista patienten till den
registreringsgrundande fas Il studien Xplore. Studien

har som syfte att pavisa ekvivalent effekt och sékerhet for
Xlucane jamfért med Lucentis och innefattar totalt 580
patienter globalt med aldersrelaterad makuladegenera-
tion. Patienterna genomgar 12 manaders behandling inom
ramen for studien och en interimsaviasning kommer att
goras da den sista patienten har natt manad 6 i behand-
lingsschemat. Vi kommer, i enlighet med Gverenskommelse
med bade EMA och FDA, skicka in anstkan om marknads-
godkannande pa basis av interimsavlasningen. Vi beraknar
darmed att ansbka om marknadsgodkannande till bade
EMA och FDA enligt plan for att kunna erhalla godkannande
i samband med att Lucentis férlorar patentskyddet i EU.

Kallor:
1) Biosimilars in the United States 2020-2024

-

Martin Amark, VD

Paradigmskifte for biosimilarer i USA

Anvandandet av biosimilarer i USA har lange legat efter
Europa. | en nyutgiven rapport fran IQVIA" kan vi nu uttyda
ett paradigmskifte. Vid de senaste tre lanseringarna har
biosimilarer gentemot tva originallakemedel tagit 40%
volymandel under de forsta 12 manaderna pa marknaden
och i det tredje fallet 20% under de férsta 6 manaderna.
Det ar det snabbaste upptaget hittills av biosimilarer i USA
och efterliknar vad vi sett i Europa under de senaste aren.
Biosimilarerna har prissatts 11-25% under respektive origi-
nallakemedel vid dessa lanseringar. Biosimilarmarknaden
totalt sett i USA forvantas enligt rapporten vaxa till cirka 25
miljarder USD fram till &r 2024 samt realisera 100 miljarder
USD i besparingar under perioden.

Xbranes finansiella stéllning starkt genom riktad emission pa
cirka 200 miljoner SEK

Under november manad genomférde Xbrane en riktad
emission pa cirka 200 miljoner SEK. Vi valkomnar darmed
nya aktiedgare som exempelvis Andra AP-fonden och
Lancelot Asset Management samt tackar existerande
aktieagare som deltog for fortsatt stéd och fértroende for
var affar. Denna kapitalanskaffning starker signifikant var
finansiella stallning och ger oss kapital till att fardigstalla
ansdkan om marknadsgodkannande for Xlucane, sakra
produktionskapaciteten och tillverka lanseringsvolymen for
Xlucane samt att borja skala upp produktionsprocessen
for Xcimzane (Cimzia biosimilar) till kommersiell skala infor
dess kliniska studie.
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Investerarpresentationer

Vifortsatter att aktivt traffa investerare. Under tredje kvar-
talet presenterade Xbrane pa Paretos Healthcare konferens
varifran videoupptagning finns tillganglig pa var hemsida.
Vi kommer nasta gang att presentera pa Redeye Life
Science dag den 26 November. Det var ocksa positivt att
Xbranes aktie fran slutet av November ingar i MSCI Global
Micro Cap index.

Viktiga milstolpar under kommande 12 manader

Xbrane har manga viktiga milstolpar att leverera pa under

de kommande 12 manaderna vilka sammanfattas nedan:

+ Kommunicera top-line data fran Xplore

» Lamna in ansdkan for marknadsgodkannande for
Xlucane i Europa och USA

« Utlicensiera rattigheterna for forsaljning och marknads-
foring av Xlucane i Latinamerika, Japan och Kina.

Var ambition ar att dessutom etablera ytterligare partner-
skap framst for Xcimzane och Xdivane, samt att fortsatt
forstarka var plattformsteknologi och IP-skyddet av denna.

Till slut vill jag rikta ett stort tack till mina medarbetare som
mojliggjort att Xbrane har kunnat ta dessa viktiga steg i var
utveckling. Vi k&nner alla stor entusiasm infér Xbranes resa
mot att bli en global ledande biosimilarutvecklare och med
var unika patenterade produktionsplattform kunna utveckla
kostnadseffektiva biosimilarer till varldens patienter.

Martin Amark .
LU«L. .,{«wL«

Martin Amark, VD
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PRODUKTPORTFOLJ

Produktportfol]

Estimerad forsaljning

Original- for originallakemedel, Patentutgang for
Produkt lakemedel Primar indikation 2019* (SEK mdr) originallakemedel Utvecklingsfas
Xlucane Ranibizumab Vat aldersrelaterad 3712 2022 (Europa) Fas Il
(Lucentis®) makuladegeneration, 2020 (USA)

diabetesrelaterade
6gonskador och retinal
venocklusion.

Xcimzane Certolizumab Reumatoid artrit, 188 2024 (USA) Pre-klinisk fas
pegol axial spondylartrit, 2025** (Europa)
(Cimzia®) psoriasisartrit, psoriasis

och Crohns sjukdom.

Xdivane Nivolumab Hudcancer, lungcancer, 68* 2026-2031 Pre-klinisk fas
(Opdivo®) njurcellscancer, huvud- beroende pa land
och halscancer samt
urinblase- och urinvags-

cancer.
Xoncane Pegaspargase  Akut lymfatisk leukemi. 25 Utganget Pre-klinisk fas
(Oncaspar®)
Spherotide  Triptorelin Prostatacancer, brost- 46 Utganget Pre-klinisk fas
(Decapeptyl®)  cancer, endometrios och
myom.

ki “

Kallor:

1) Novartis Arsredovisning 2019
2) Roche Arsredovisning 2019

3) UCB Arsredovisning 2019

4) BMS Arsredovisning 2019

5) EvaluatePharma for 2018

6) IQVIA for 2018

* | de fall forsaljningssiffror for helaret 2019 inte finns tillgangligt har forsaljningssiffror for 2018 anvants.
** Inkluderar sex manaders patentextension pa grund av pediatrisk indikation.
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PRODUKTER

Xlucane

Xlucane &ar en biosimilar till ranibizumab (originallakemedel
Lucentis®), en sa kallad VEGFa-hammare som anvands
for behandling av ett antal allvarliga égonsjukdomar; vat
aldersrelaterad makuladegeneration (AMD), diabetesre-
laterad makuladdem (DME), diabetesretinopati (DR) samt
retinal venocklusion (RVO). Marknaden for VEGFa hamma-
re omsatte under 2019 ¢ver 10 mdr EUR och har vaxt med
over 10 procent per ar de senaste aren'23,

En klinisk registreringsgrundande fas llI-studie, Xplore,
genomfors for att pavisa ekvivalens jamfért med Lucen-
tis®. Xplore fortléper utan nagra avvikande sakerhets-
observationer att rapportera. Under november manad

blev Xplore-studien fullrekryterad. Xbrane kommer, enligt
Overenskommelse med EMA och FDA, att ldmna in anstkan
om marknadsgodkannande for Xlucane i Europa och USA,
pa basis av sex manaders behandlingsdata fran Xplore.

Xbrane har ett samarbetsavtal med STADA for utveckling,
forsaljning och marknadsféring av Xlucane vilket innebar
att STADA och Xbrane delar utvecklingskostnader och
framtida vinster for Xlucane lika. Under det andra kvartalet
2020 utlicencerades kommercialiseringsrattigheterna for
USA och Kanada till Bausch + Lomb.

Xcimzane

Xcimzane ar en biosimilar till certolizumab pegol (original-
lakemedel Cimzia®), en sé& kallad TNF-hammare som
anvands i behandling av framférallt reumatoid artit,
psoriasis och Crohns sjukdom. Marknaden for TNF-ham-
mare omsatte cirka 240 mdr SEK under 2018* och Cimzia®
salde for 18 mdr SEK® under 2019. Cimzia® forvantas forlora
sitt patentskydd under 2024 i USA och 2025 i Europa.

Xcimzane genomgar pre-klinisk utveckling med fokus pa
utveckling av en kostnadseffektiv produktionsprocess och
pavisande av biokemisk likhet med originallakemedlet. Dar-
efter vantas uppskalning tillsammans med en produktions-
partner folja varefter produkten kan tas in i klinisk prévning.

Kallor:

1) Novartis Arsredovisning 2019
Roche Arsredovisning 2019
Regeneron Arsredovisning 2019

Xdivane

Xdivane ar en biosimilar till nivolumab (originallakemedel
Opdivo®), en sa kallad PD1-hammare fér behandling

av olika sorters cancer med en omséattning pa cirka

68 mdr SEK under 20198, Opdivo® férvantas forlora sitt
patentskydd under 2026-2031 beroende pa land.

Xdivane genomgar pre-klinisk utveckling med fokus pa
utveckling av en kostnadseffektiv produktionsprocess och
pavisande av biokemisk likhet med originallakemedlet. Dar-
efter vantas uppskalning tillsammans med en produktions-
partner folja varefter produkten kan tas in i klinisk prévning.

Xoncane

Xoncane ar en biosimilar till pegaspargase (originallake-
medel Oncaspar®), som anvands i behandling av akut
lymfatisk leukemi. Under 2018 salde Oncaspar® for cirka
2 mdr SEK'. Xoncane genomgar pre-klinisk utveckling.

Spherotide

Spherotide ar en langtidsverkande formulering med den
aktiva substansen triptorelin som i huvudsak anvands for
behandling av prostatacancer, bréstcancer, endometrios
och myom. Triptorelin hade under 2018 en arlig férséljning
pa 4 mdr SEKS, och trots att patentskyddet upphort sedan
flera ar finns &nnu ingen generika pa de langtidsverkande
formuleringarna.

Produktkandidaten ar i pre-klinisk fas dar nasta steg ar att
initiera en registreringsgrundande fas Ill-studie i endo-
metriospatienter som grund fér marknadsgodkannande i
Europa och Kina.

| januari 2020 forsattes Finchimica S.p.A., moderbolaget

till International Chemical Industry S.p.A. (ICl) som ar
kontraktstillverkare for Spherotide, i konkurs av domstolen i
Milano. Primm Pharma féljer noggrant processen och vidtar
lampliga atgarder for att sékra sina intressen i framtida
produktion av Spherotide.

Xbrane har under aret initierat dialoger med ett par intres-
senter som visat intresse for att férvarva dotterbolaget
Primm Pharma som utvecklar Spherotide.

Research and markets Global Tumor Necrosis Factor (TNF) Inhibitors Market 2018-2026: A $181.13 Billion Market Opportunity by 2026

BMS Arsredovisning 2019

2)
3)
4)
5) UCB Arsredovisning 2019
6)
7) Evaluate Pharma

8)
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AGARFORHALLANDEN

Agarférhallanden

Xbrane hade per 30 september 2020 totalt cirka 5 000 aktieagare. Antal utestdende aktier uppgick till 19 280 707.
De tio storsta agarna vid periodens utgang visas i tabellen nedan'.

Namn Antal aktier Agarandel, %
Serendipity Group 2819967 14,6%
Swedbank Robur Fonder 1882402 9,8%
Bengt Géran Westman 1658 903 8,6%
STADA Arzneimittel AG 1570989 8.1%
TIN Fonder 1050000 5,4%
Avanza Pension 721903 3,7%
Futur Pension 571763 3,0%
Nordnet Pensionsférsakring 391 085 2,0%
Swedbank Férsakring 332177 1,7%
Paolo Sarmientos 296 939 1,5%
Summa tio storsta aktieagare 11 296 128 58,6%
Ovriga svenska aktiedgare 6 350 365 32,9%
Ovriga utlandska aktiedgare 1634 214 8,5%
Totalt utestaende aktier 19 280 707 100,0%
Kallor:

1) Modular Finance. Baseras pa fullstandig agarférteckning omfattande direktregistrerade och forvaltarregistrerade aktieagare.

—_
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FINANSIELL OVERSIKT

Finansiell dversikt

Koncernens resultat for juli - september 2020
(Siffror inom parantes avser motsvarande period féregaende ar)

Under tredje kvartalet har det inte skett nagon férsaljning
(0,0) och darmed har inte heller kostnad for salda varor
redovisats (0,0).

Ovriga rorelseintakter uppgick till 5,2 (1,4) miljoner kronor
och avser huvudsakligen licensintakter fran utlicensiering-
en av de amerikanska och kanadensiska rattigheterna

for Xlucane till Bausch + Lomb som periodiseras éver tva
ar. | ovriga rorelseintakter ingar ocksa licensintakter fran
icke-karnverksamhet samt valutakursvinster pa fordringar
och skulder av rorelsekaraktar.

Forsaljningskostnader uppgick till 0,0 (+0,1) miljoner kronor.
Det positiva beloppet 2019 avser en aterlaggning av en
tidigare reservering avseende en kundfordran. Adminis-
trationskostnader uppgick till 7,1 (7,0) miljoner kronor.
Personalkostnaderna inom administration har 6kat pa
grund av en vaxande organisation. | jamforelseperioden
ingar kostnader relaterade till listbytet i september férega-
ende ar varfor totala administrationskostnader endast tkat
marginellt.

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till 52,0
(31,4*) miljoner kronor varav 50,5 (27,5%) miljoner kronor
avser biosimilarer och da primart Xlucane och 1,5 (3,8)
miljoner kronor avser det langtidsverkande injicerbara la-
kemedlet Spherotide. Den stérsta delen av forsknings- och
utvecklingskostnaderna avser den pagaende Xplore-stu-
dien for Xlucane, det parallella regulatoriska arbetet samt
uppréattande av produktionskedja. Okningen beror pa att
projektet &ri en mer intensiv fas nu an féregaende ar.

Ovriga rorelsekostnader uppgick till 3,6 (0,9) miljioner
kronor och utgoérs av valutakursférluster pa fordringar och
skulder av rorelsekaraktar.

Rorelseresultat uppgick till -57,5 (-37,7*) miljoner kronor.

Resultat fore skatt uppgick till -57,7 (-38,0%) miljoner kronor.
Under kvartalet uppstod det inget skattepliktigt resultat och
darmed ingen skattekostnad (0,0).

Kvartalets resultat efter skatt uppgick till -57,7 (-38,0%) miljo-
ner kronor och resultat per aktie -2,99 (-2,63*) kronor.

Koncernens kassaflode for juli — september 2020
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
-103,4 (-83,9) miljoner kronor. Férandring av rorelseford-
ringar respektive rorelseskulder uppgick till 17,3 (-45,4)
miljoner kronor respektive -61,1 (-2,3*) miljoner kronor.

Férandringen vid rorelsefordringar av till stor del betalning
av det ovannamnda licensavtalet med Bausch & Lomb.
Vidare kan det urskiljas en kraftig fluktation mellan kvartalen
av rorelsekapitalet, primart som ett resultat av vidarefaktu-
rering till STADA avseende utvecklingsarbetet for Xlucane
samt kostnader for den kliniska studien. Under kvartalet
skedde inga forskottsbetalningar fran STADA och dérmed
minskade rorelseskulderna.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -3,8
(-0,2) miljoner kronor och utgors av investeringar i materiella
anlaggningstillgangar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-0,8 (75,1) miljoner kronor. | foregaende ars kassaflode

ingick foretradesemission om 75,9 miljoner kronor efter
avdrag for transaktionskostnader.

Koncernens resultat for januari - september 2020

Under de férsta nio manaderna har det inte skett nagon for-
saljning (0,0) och darmed har inte heller kostnad for salda
varor redovisats (0,0).

Ovriga rorelseintakter uppgick till 15,4 (4,4) miljoner kronor
och avser huvudsakligen licensintakter fran utlicensiering-
en av de amerikanska och kanadensiska rattigheterna

for Xlucane till Bausch + Lomb som periodiseras éver tva
ar. | bvriga rorelseintakter ingar ocksa licensintakter fran
icke-karnverksamhet samt valutakursvinster pa fordringar
och skulder av rorelsekaraktar.

Forsaljningskostnader uppgick till 0,0 (0,3) miljoner kronor.
Administrationskostnader uppgick till 23,9 (18,1) miljoner kro-
nor. Okningen férklaras framst av en vaxande organisation.

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till 144,7
(101,3*) miljoner kronor varav 139,7 (91,5*) miljoner kronor
avser biosimilarer och da primart Xlucane och 4,9 (9,8)
miljoner kronor avser det langtidsverkande injicerbara la-
kemedlet Spherotide. Den stérsta delen av forsknings- och
utvecklingskostnaderna avser den pagaende Xplore-stu-
dien for Xlucane, det parallella regulatoriska arbetet samt
uppréattande av produktionskedja. Okningen beror pa att
projektet &r i en mer intensiv fas nu &n féregaende ar.

Ovriga rorelsekostnader uppgick till 9,2 (4,9) miljoner
kronor och utgérs av valutakursférluster pa fordringar och
skulder av rorelsekaraktar.

Koncernens rorelseresultat uppgick till -162,3 (-120,2%)
miljoner kronor.

* Denna period har raknats om pa grund av rattelse, se vidare bilaga 1 for effekterna fran omrakningen
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FINANSIELL OVERSIKT

Finansnettot uppgick till -0,6 (-1,1) miljoner kronor och
avser rantekostnader for leasingavtal.

Resultat fore skatt uppgick till -163,0 (-121,3*) miljoner
kronor. Under perioden uppstod inget skattepliktigt resultat
och darmed ingen skattekostnad (0,0).

Resultat efter skatt uppgick till -163,0 (121,3*) och resultat
per aktie -9,49 (-12,42*) kronor.

Koncernens kassaflode for januari — september 2020
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick ill
-170,8 (-154,8) miljoner kronor. Férandring av rorelseford-
ringar respektive rorelseskulder uppgick till -17,9 (-75,1)
miljoner kronor respektive 7,7 (39,9*) miljoner kronor.
Forandring i rérelsekapital kan variera kraftigt mellan
perioderna, primart som ett resultat av vidarefakturering
till STADA avseende utvecklingsarbetet for Xlucane samt
kostnader for den kliniska studien.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick il
-3,9 (-1,0) miljoner kronor och utgjordes av investeringar i
materiella anlaggningstillgangar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
133,7 (216,9) miljoner kronor varav 146,4 (252,5) miljoner
kronor avser emissionslikvid och -10,3 (-33,4) miljoner
kronor transaktionskostnader. Dartill tillkommer amortering
av leasingskuld om -2,4 (-2,0) miljoner kronor.

Koncernens finansiella stélining och fortsatta drift

P& balansdagen uppgick likvida medel till 123,8 (162,2)
miljoner kronor. | november har bolaget genomfért en
nyemission som har inbringat ca 200 miljoner kronor fore
transaktionskostnader. Kapitalanskaffningen starker signifi-
kant bolagets finansiella stalining och ger kapital till att far-
digstalla ansdkan om marknadsgodkannande for Xlucane,
sakra produktionskapaciteten samt starta uppskalning av
produktionsprocessen for Xcimzane.

Utdver ytterligare intakter som partnerskap och transak-
tioner kan inbringa i nartid, beraknas Xbrane komma att
behova ytterligare kapital under andra halvaret 2021.
Darutéver kan ytterligare finansiering av verksamheten fram
till 2022, nar bolaget férvantas generera forsaljningsintakter
fran Xlucane, behovas . Bolaget utvarderar fortsattningsvis
olika finansieringsalternativ tillsammans med sina finansiel-
la radgivare samt for dialoger med investerare.

Goodwill

Goodwill uppgick pa balansdagen till 61,4 (62,5) miljoner
kronor och den marginella minskningen jamfért med fore-
gaéende ar avser valutakursforandringar.

Varulager
Da forsaljining av Spherotide har pausats har varulagret

skrivits ned och uppgick darmed till 0,0 (10,1) miljoner kro-
nor. Nedskrivning skedde i fjarde kvartalet féregaende ar.

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter uppgick il
90,0 (88,4) miljoner kronor varav 28,1 (52,2) miljoner kronor
avser inkdp och paketeringskostnader av referenslakeme-
deltill den pagaende fas llI-studien som kommer att nyttjas
|6pande, 51,5 (27,4) miljoner kronor avser férskottsbetalning
till CRO (Contract Research Organization) som utfér den
kliniska studien och resterande 10,4 (8,8) miljoner kronor
avser ovriga foérutbetalda kostnader och upplupna intakter.

Forandringar i eget kapital

Aktiekapitalet uppgick pa balansdagen till 4,3 (3,5) miljoner
kronor. Ovrigt tillskjutet kapital uppgick till 585,3 (446,9)
miljoner kronor och har under de forsta nio manaderna
paverkats av 135,2 miljoner kronor i tillskott fran nyemission
efter transaktionskostnader samt reserverade aktierelate-
rade ersattningar till anstallda om 2,0 (0,9) miljoner kronor.
Totalt eget kapital uppgick till 135,0 MSEK (227,5%).
Soliditeten uppgick till 43 (56*) procent.

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter uppgick
till 147,2 (139,6%) miljoner kronor och avser framférallt for-
skottsbetalningar fran STADA avseende Xlucane om 90,4
(110,0%) miljoner kronor.

Samarbetsavtalet med STADAs paverkan pa resultat och
balansrakning

Sedan samarbetsavtalet med STADA for Xlucane ingicks i
juli 2018, redovisas Xbranes nettokostnader for forskning
och utveckling av Xlucane i resultatet, dvs 50 procent av de
totala kostnaderna for projektet. Gallande balansrakningen
redovisas tillgadngar och skulder hanférliga utveckling av
Xlucane i sin helhet, dvs 100 procent, och sedan redovisas
STADAs andel av dessa dvs 50 procent i tillagg som den
fordran eller skuld som uppstar mellan Xbrane och STADA.
Detta avser bade koncernen och moderbolaget. Pa balans-
dagen hade Xbrane en langfristig ej rantebarande skuld

till STADA uppgéaende till 4,2 (4,3) miljoner kronor samt
upplupna kostnader och férutbetalda intakter fran STADA
uppgaende till 90,4 (110,0%) miljoner kronor.

Moderbolaget

Kéarnverksamheten i Xbrane, vilken ar utvecklingen av bio-
similarer, bedrivs i moderbolaget. D& moderbolaget utgér
sa stor del av Koncernen skapar en redogérelse i textformat
over moderbolagets resultat, finansiell stalining samt kassa-
flode ingen ytterligare information &n vad som beskrivs i
rapporten. Darav presenterats detta endast i rapportformat
pa sidorna 19-21.

Risker och osakerhetsfaktorer

Risker och osakerhetsfaktorer finns beskrivna i arsredovis-

* Denna period har raknats om pa grund av rattelse, se vidare bilaga 1 for effekterna fran omrakningen
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ningen for 2019 pé sidorna 27-29 som finns tillgénglig pa
bolagets webbsida. Dessa har vid publicerandet av denna
delarsrapport inte vasentligt forandrats férutom vad som
beskrivs nedan.

| rsredovisningen 2019 beskrivs risken att Xbrane och
partnern STADA inte skulle lyckas att inga avtal med en
tredjepartsdistributor for stérre marknader sésom USA och
LATAM. Under 2020 har denna risk férandrats genom att
Xbrane och STADA har ingatt ett avtal med Basuch + Lomb
som erhallit rattigheterna att distribuera Xlucane i USA och
Kanada.

Paverkan av Covid 19

| &rsredovisningen 2019 beskrivs det att den pagaende
Covid-19 pandemin innebar en 6kad risk att Xplore-studien
férsenas. Denna risk har nu minskat da Xplore-studien blev
fullrekryterad under november.

Bolaget beddmde &ven att det fanns en risk att pandemin
forsvarar for bolaget att tacka sitt kapitalbehov i nartid da
det fatt stor paverkan pa ekonomin och kapitalmarknaderna
varlden ¢ver. Denna risk har minskat da bolaget genomfort
tva nyemissioner under 9-mandersperioden.

Vidare har Xbrane anpassat sin verksamhet for att efterleva
lokala myndigheters halsoriktlinjer. Detta har inneburit in-
stallda resor, omstalining till digitala méten och att majorite-
ten av de anstallda arbetar hemifran. Bolaget foljer I6pande
lokala halsoriktlinjer fran myndigheter pa de platser Xbran-
es verksamhet pagar. Fér de anstallda har bolaget erbjudit
de som behdver tillgang till labbet ett sakert resesatt samt
schemalagt arbetet for att riktlinjer kring social distansering
ska kunna efterlevas. Sjukfranvaron har varit férhallandevis
l&g. Tillsammans har bolaget hittat effektiva arbetssatt och
en annu starkare sammanhallning som gor att bolaget

kan vara uthalligt i denna situation och fortsatta att satta
personalen, samarbetspartners och patienters halsa och
sakerhet i forsta rum.

Aktieinformation

Xbranes aktiekapital uppgick vid periodens utgang till 4,3
(3,5) miljoner kronor férdelat pa 19 280 707 aktier (15415
199). Kvotvardet pa samtliga aktier ar 0,224 kronor och alla
aktier har lika ratt till andel i bolagets tillgangar och resultat.
Xbranes aktie ar sedan 23 september 2019 noterat pa
Nasdag OMX huvudlista och antalet aktieagare i Xbrane
uppgick pa balansdagen till cirka 5 000. Aktiens stang-
ningskurs pa balansdagen var 82,80 kronor vilket resultera-
deiett borsvarde om 1 596 miljoner kronor.

Organisation och medarbetare

Xbrane har sitt huvudkontor i Solna utanfor Stockholm, Sve-
rige dar aven laboratorium finns for forskning och utveckling
av biosimilarer. Xbrane har ett helagt dotterbolag, Primm
Pharma, med verksamhet i Milano, Italien. Pa balansdagen
hade Koncernen 41 (34) anstallda.

Viktiga hdndelser under tredje kvartalet

Extra bolagsstémma

Extra bolagsstamma holls den 22 september 2020 dar
stdmman beslutade, att andra Bolagets bolagsordning
avseende bl.a. granserna for aktiekapitalet samt andring
av bestammelsen om deltagande vid bolagsstdmma med
anledning av justering i aktiebolagslagen. Vidare beslutade
stamman, att bemyndiga styrelsen att intill nasta arsstam-
ma vid ett eller flera tillféllen besluta om emission av aktier,
konvertibler och/eller teckningsoptioner, med eller utan av-
vikelse fran aktieagares foretradesratt, motsvarande hogst
20 procent utspadning.

Ny interim CFO

Margareta Hagman tilltradde befattningen som interim CFO
fran och med den 30 september fram tills dess att en ny
permanent CFO ar pa plats.

Viktiga héndelser efter rapportperiodens utgang
XPLORE-studien fullrekryterad

Den 11 november rekryterades den sista patienten till den
pagaende registreringsgrundande fas Il studien Xplore.

Riktad nyemission genomférd i november

Xbrane har genomfért en riktad nyemission pa cirka 200
MSEK. Ett antal svenska och internationella institutionella
investerare, inklusive Swedbank Robur Fonder, TIN Fonder,
Andra AP-fonden och Lancelot Asset Management, har
tecknat aktier i den Riktade Nyemissionen.

Valberedning

| enlighet med de principer for valberedning som antogs
pa arsstamman 14 maj 2020 har en valberedning utsetts.
Valberedningen bestar av Xbranes styrelseordférande
Anders Tullgren samt Saeid Esmaeilzadeh som represen-
terar Serendipity group, bolagets stérsta aktieagare, Ulrik
Gronvall, representerande bolagets nast storsta aktieagare
Swedbank Robur fonder samt Bengt Géran Westman, bola-
gets tredje storsta aktieagare. For att komma i kontakt med
valberedningen var vanlig skicka e-mail pa e-mail address,
valberedning@xbrane.com senast den 15 januari 2021.

Granskning
Denna delarsrapport har varit foremal for dversiktlig
granskning av bolagets revisor.
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Rapport éver resultat for koncernen

2020 2019 2020 2019 2019

Belopp i TSEK Noter Kv 3 Kv 3* Kv 1-3 Kv 1-3* Helar*
Nettoomsattning 2 - = - - -
Kostnad for salda varor - - - - -18 271
Bruttoresultat - - - - -18 271
Ovriga rorelseintéakter 2 5186 1373 15 371 4 369 6 355
Forsaljningskostnader 0 111 0 =271 -454
Administrationskostnader -7 079 -6 998 -23 856 -18 115 -26 415
Forsknings- och utvecklingskostnader -52 025 -31 354 -144 666 -101 318 -137 665
Ovriga rérelsekostnader -3 596 -864 -9188 -4 914 -10 122
Rorelseresultat 2 -57 514 -37 731 -162 339 -120 249 -186 572
Finansiella intékter - - - 52 51
Finansiella kostnader -228 -272 -634 -1116 -1468
Finansnetto 2 -228 -271 -634 -1 064 -1417
Resultat fore skatt -57 742 -38 002 -162 973 -121 314 -187 989
Skatt - - - - -
Periodens resultat -57 742 -38 002 -162 973 -121 314 -187 989
Periodens resultat hanforligt till:

- Moderbolagets agare -57 742 -38 002 -162 973 -121 314 -187 989

- Innehav utan bestammande inflytande - = - = S
Periodens resultat -57 742 -38 002 -162 973 -121 314 -187 989
Resultat per aktie

- Fore utspadning (SEK) -2,99 -2,63 -9,49 -12,42 -16,80

- Efter utspadning (SEK) -2,99 -2,63 -9,49 -12,42 -16,80
Antalet utestaende aktier vid rapportperiodens utgang

- Fore utspadning 19280707 15415199 19280707 15415199 15415199

- Efter utspadning 19280707 15415199 19280707 15415199 15415199
Genomshnittligt antal utestaende aktier

- Fore utspadning 19280707 14468999 17177891 9766913 11 190 591

- Efter utspadning 19280707 14468999 17177891 9766913 11 190 591

*Denna period har réknats om pa grund av rattelse

, se bilaga 1 for effekterna fran omrakningen
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Rapport dver resultat och ovrigt totalresultat for koncernen

2020 2019 2020 2019 2019

Belopp i TSEK Kv 3 Kv 3* Kv 1-3 Kv 1-3* Helar*
Periodens resultat -57 742 -38 002 -162 973 -121 314 -187 989
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omféras till perioden resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av 398 1382 476 3815 1171
utlandska verksamheter
Periodens 6vrigt totalresultat 398 1382 476 3815 1171
Periodens totalresultat hanforligt till:

- Moderbolagets agare -57 345 -36 620 -162 498 -117 499 -186 818

- Innehav utan bestammande inflytande - = - = S
Periodens totalresultat -57 345 -36 620 -162 498 -117 499 -186 818

*Denna period har raknats om pa grund av réttelse, se bilaga 1 for effekterna fran omrakningen
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Rapport dver finansiell stalining fér koncernen

Belopp i TSEK 2020-09-30 2019-09-30* 2019-12-31*
TILLGANGAR

Goodwill 61386 62 479 60 760
Immateriella anlaggningstillgangar 4492 5403 5053
Materiella anlaggningstillgangar 8983 25163 7004
Nyttjanderattstillgangar 6 800 - 9204
Langfristiga fordringar 13013 9218 8982
Summa anlaggningstillgangar 94 673 102 263 91 003
Varulager - 10 102 -
Kundfordringar - 38 180 -
Ovriga fordringar 7658 5293 5889
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 89985 88 376 77 850
Likvida medel 123768 162 195 164 197
Summa omsattningstillgangar 221 411 304 147 247 937
SUMMA TILLGANGAR 316 083 406 410 338 940
EGET KAPITAL

Aktiekapital 4322 3456 3456
Ovrigt tillskjutet kapital 585 343 446 915 448 089
Reserver 7194 9363 6719
Balanserat vinstmedel inklusive arets resultat -461 885 -232 235 -298 912
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 134 976 227 499 159 352
Innehav utan bestdmmande inflytande - - -
Summa eget kapital 134 976 227 499 159 352
SKULDER

Leasingskuld 4419 7149 6 281
Langfristiga ej rantebarande skulder 4216 4291 4173
Ovriga avséttningar 5046 4667 4 547
Summa langfristiga skulder 13 681 16 107 15 001
Kortfristiga rantebarande skulder - 49 12
Leverantorsskulder 16 111 18 818 21097
Ovriga skulder 1431 1085 2903
Leasingskuld 2 665 3235 3144
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 147 219 139 617 137 431
Summa kortfristiga skulder 167 426 162 805 164 586
SUMMA SKULDER 181 108 178 911 179 588
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 316 083 406 410 338 940

* Denna period har raknats om pa grund av rattelse, se bilaga 1 for effekterna fran omrakningen
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Rapport 6ver kassafléden for koncernen

2020 2019 2020 2019 2019
Belopp i TSEK Kv 3 Kv 3* Kv 1-3 Kv 1-3* Helar*
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -57 742 -38 002 -162 973 -121 314 -187 989
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -1 859 1786 2408 5965 24718
Betald inkomstskatt - = - - -
Summa -59 602 -36 217 -160 566 -115 349 -163 271
Okning (-)/Minskning (+) av varulager - -21 - -4 242 -
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 17 296 -45 378 -17 911 -75 144 -28 286
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -61 087 -2 261 7653 39 890 42 968
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -103 393 -83 877 -170 824 -154 845 -148 589
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -3788 -209 -3 864 -1017 -1187
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 788 -209 -3 864 -1017 -1187
Finansieringsverksamheten
Av personal inlésta aktieoptioner - - 3 - -
Nyemission - 91131 146 444 252 457 252 457
Transaktionskostnader - -15 199 -10 337 -33430 -33430
Amortering av lan - -36 -12 -106 -140
Amortering av leasingskuld -786 -846 -2 350 -2 037 -2 846
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -786 75 050 133 748 216 884 216 041
Periodens kassaflode -107 967 -9036 -40 940 61022 66 265
Likvida medel vid periodens bérjan 232 506 171 410 164 197 100 972 100 972
Valutakursdifferens i likvida medel =771 -178 510 202 -3039
Likvida medel vid periodens slut 123 768 162 195 123 768 162 195 164 197

* Denna period har réknats om pa grund av rattelse,

se bilaga 1 for effekterna fran omrakningen
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Koncernens rapport dver férandringar i eget kapital

Balanserade

Ovrigt Omraknings- vinstmedel inkl Totalt
Belopp i TSEK Aktiekapital tillskjutet kapital reserv periodens resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 2020-01-01 3456 448 089 6719 -273 941 184 323
Rattelse* - - - -24.970 -24.970
Ingaende eget kapital 2020-01-01
efter rattelse 3456 448 089 6719 -298 911 159 352
Arets totalresultat
Arets resultat - - - -162 973 -162 973
Arets 6vrigt totalresultat - - 476 - 476
Arets totalresultat - - 476 -162 973 -162 498
Transaktioner med koncernens
agare
Nyemission 864 135243 - - 136 107
- Nyemission 864 145580 - - 146 444
- Transaktionskostnader - -10337 - - -10337
Aktierelaterade ersattning 3 201 - - 2014
Summa transaktioner
med koncernens agare 867 137 254 - - 138 121
Utgaende eget kapital 2020-09-30 4322 585 343 7194 -461 885 134 976

Balanserade

Ovrigt Omraknings- vinstmedel inkl Totalt
Belopp i TSEK Aktiekapital tillskjutet kapital reserv periodens resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 2019-01-01 1419 184 007 5548 -107 903 83 070
Rattelse* -3019 -3019
Ingaende eget kapital 2019-01-01
efter rattelse 1419 184 007 5548 -110 922 80 052
Arets totalresultat
Arets resultat = = = -121 314 -121 314
Arets 6vrigt totalresultat - - 3815 3815
Arets totalresultat - - 3815 -121 314 -117 499
Transaktioner med koncernens
agare
Nyemission 2037 261990 - - 264 027
- Nyemission 2037 295420 - - 297 457
- Transaktionskostnader - -33430 - - -33430
Aktierelaterade ersattning - 918 - - 918
Summa transaktioner
med koncernens agare 2037 262 908 - - 264 945
Utgaende eget kapital 2019-09-30 3456 446 915 9363 -232 235 227 499

* Denna period har raknats om pa grund av rattelse, se bilaga 1 for effekterna fran omrakningen
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Koncernens rapport dver férandringar i eget kapital, forts.

Balanserade

) vinstmedel

Ovrigt tillskjutet Omréaknings- inkl periodens Totalt
Belopp i TSEK Aktiekapital kapital reserv resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 2019-01-01 1419 184 007 5548 -107 903 83070
Rattelse* -3019 -3019
Ingaende eget kapital 2019-01-01 1419 184 007 5548 -110 922 80 051
Arets totalresultat
Arets resultat - - - -187 989 -187 989
Arets ovrigt totalresultat - - 1171 - 1171
Arets totalresultat - - 1171 -187 989 -186 818
Transaktioner med koncernens
agare
Nyemission 2037 261990 - - 264 027
- Nyemission 2037 295420 - - 297 457
- Transaktionskostnader -33430 - - -33430
Aktierelaterade ersattning - 2092 - - 2092
Summa transaktioner med koncer-
nens agare 2037 264 082 - - 266 119
Utgaende eget kapital 2019-12-31 3456 448 089 6719 -298 912 159 352

* Denna period har raknats om pa grund av réattelse, se bilaga 1 for effekterna fran omrakningen
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Resultatrakning fér moderbolaget

2020 2019 2020 2019 2019
Belopp i TSEK Kv 3 Kv 3* Kv 1-3 Kv 1-3* Helar*
Nettoomsattning - = - - -
Kostnad sald vara - = - - R
Bruttoresultat - - - - -
Ovriga rérelseintakter 4 894 1039 14 485 3238 4 416
Foérsaljningskostnader - - - - -
Administrationskostnader -6 139 -5945 -20 352 -14 632 -21 595
Forsknings- och utvecklingskostnader -45 593 -27 903 -135 036 -91 856 -126 509
Ovriga rérelsekostnader -3 539 -860 -9 026 -4 886 -10 090
Rorelseresultat -50 377 -33 668 -149 929 -108 135 -153 777
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter - = 11 - 4
Finansiella kostnader -112 -110 -261 -880 -995
Finansnetto -112 -110 -250 -880 -990
Resultat fore skatt -50 489 -33778 -150 179 -109 015 -154 767
Skatt - - - - -
Periodens resultat -50 489 -33 778 -150 179 -109 015 -154 767
Rapport dver resultat och ovrigt totalresultat for moderbolaget

2020 2019 2020 2019 2019
Belopp i TSEK Kv 3 Kv 3* Kv 1-3 Kv 1-3* Helar*
Periodens resultat -50 489 -33778 -150 179 -109 015 -154 767
Ovrigt totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat -50 489 -33778 -150 179 -109 015 -154 767

*Denna period har réknats om pa grund av rattelse,

se bilaga 1 for effekterna fran omrakningen
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Balansrakning for moderbolaget

NSIELLA RAPPORTER

Belopp i TSEK 2020-09-30 2019-09-30* 2019-12-31*
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 5729 3995 3697
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernfoéretag 110 391 100 783 102 319
Andra langfristiga fordringar 13013 9218 8982
Totalt finansiella anlaggningstillgangar 123 404 110 001 111 301
Summa anléggningstillgangar 129 133 113 996 114 998
Omesattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - 38 180 -
Fordringar hos koncernféretag - 83 -
Ovriga fordringar 6164 2203 2962
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 89 895 88 344 77752
Summa kortfristiga fordringar 96 059 128 810 80714
Kassa och bank 122 326 159 386 163 601
Summa omsattningstillgangar 218 385 288 196 244 315
SUMMA TILLGANGAR 347 518 402 192 359 313
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4322 3456 3456
Fritt eget kapital
Overkursfond 586 029 447 601 448 775
Balanserat resultat -252 474 -97 707 -97 707
Periodens resultat -150 179 -109 015 -1564 767
Summa eget kapital 187 699 244 334 199 757
Langfristiga skulder
Langfristiga ej rantebarande skulder 4216 4291 4173
Summa langfristiga skulder 4216 4291 4173
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernbolag 349 - -
Leverantorsskulder 15678 17 212 20377
Ovriga skulder 1292 958 2708
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 138 284 135395 132 298
Summa kortfristiga skulder 155 603 153 566 155 383
SUMMA SKULDER 159 819 157 858 159 556
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 347 518 402 192 359 313

*Denna period har raknats om pa grund av réttelse, se bilaga 1 for effekterna fran omrakningen
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Moderforetagets rapport éver kassafléden

2020 2019 2020 2019 2019
Belopp i TSEK Kv 3 Kv 3* Kv 1-3 Kv 1-3* Helar*
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -50 489 -33778 -150 179 -109 015 -154 767
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet -1333 849 -1 509 2950 6 706
Betald inkomstskatt - - - - -
Summa -51 822 -32 929 -151 688 -106 065 -148 061
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -7 987 -48 424 -19 376 -94 348 -46 015
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -42 994 -2 529 4 597 43 689 46 462
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -102 803 -83 882 -166 467 -156 723 -147 614
Investeringsverksamheten
Lamnade aktieagartillskott -1 554 - -8 073 - -1 536
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar -3 427 -16 -3503 -386 -565
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 981 -16 -11 576 -386 -2 101
Finansieringsverksamheten
Av personal inlésta aktieoptioner - - 3 - -
Nyemission - 91 131 146 444 252 457 252 457
Transaktionskostnader - -15199 -10 337 -33 430 -33 430
Amortering av lan - - - -3 042 -3 042
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 75932 136 110 215985 215985
Periodens kassaflode -107 784 -7 965 -41 933 58 875 66 270
Likvida medel vid periodens borjan 230 746 167 429 163 601 100 380 100 380
Valutakursdifferens i likvida medel -636 -78 658 131 -3 049
Likvida medel vid periodens slut 122 326 159 386 122 326 159 386 163 601

* Denna period har raknats om pa grund av rattelse,

se bilaga 1 for effekterna fran omrakningen
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NOTER

Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har upprattats i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga be-
stammelser i arsredovisningslagen. Delarsrapporten fér moder-
bolaget har upprattats i enlighet med arsredovisningslagens 9:de
kapitel, Delarsrapport. Fér koncernen och moderbolaget har
samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder tillampats
som i den senaste arsredovisningen med undantag fér nedan be-
skrivna tillkommande tillampningar av principer for redovisning av
licensintakter pa nya licensavtal med delvis annan utformning an
tidigare. Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i évriga
delar av delarsrapporten

Licensintakter avser utlicensiering av moderbolagets patenterade
plattform for proteinproduktion samt licensrattigheter for forsalj-
ning och marknadsféring av koncernens produkter. Licensavtal
som innehaller mer an ett distinkt prestationsatagande delas upp
och intaktsredovisas separat. Ovriga prestationsataganden i avta-
let aggregeras till ett gemensamt distinkt prestationsatagande. Vid

licensiering av koncernens intellectual property (IP) till kund, gérs

atskillnad mellan tva typer av licensgivning med tillhérande dis-

tinkta prestationsataganden som paverkar om intakt ska redo-
visas vid en tidpunkt eller periodiserat dver tid:

a) Right to access IP — avtalet kraver, eller kunden kan rimligen
forvanta sig, att koncernen kommer att vidta aktiviteter som
vasentligt paverkar de rattigheter kunden har ratt till, att dessa
aktiviteter direkt paverkar kunden och att aktiviteterna inte inne-
bar éverforing av varor/tjanster till kunden da aktiviteterna ge-
nomférs. Prestationsatagandet och darmed intékten redovisas
over tid, vanligen linjart.

b) Right to use IP —kunden har bara ratt att anvanda IP i befintligt
skick vid tidpunkten da rattigheten tilldelades kunden. Presta-
tionsatagandet uppfylls initialt, vid en tidpunkt.

Licensavtalen innefattar ofta en initial betalning samt betalningar
nar vissa milstolpar uppnatts. Redovisning av den initiala betal-
ningen beror pa vilken typ av licensgivning som féreligger enligt
a) eller b) ovan.

Rapportering 6ver intdkter, rorelseresultat och resultat fore skatt per segment

2020 2019 2020 2019 2019
Belopp i TSEK Kv 3 Kv 3* Kv 1-3 Kv 1-3* Helar*
Ovriga intdkter per segment
Biosimilarer 2 545 - 4 242 - -
Langtidsverkande injicerbara lakemedel - 467 0 1324 -
Oférdelade intakter 2640 906 11129 3044 6 355
Summa 5186 1373 15371 4 369 6 355
Resultat per segment
Biosimilarer -47 952 -27 534 -135 494 -91 486 -125 675
Langtidsverkande injicerbara lakemedel -1 527 -3 820 -4 930 -8 507 -30 261
Administration och oférdelat resultat -8 035 -6 377 -21 915 -20 256 -30 637
Rorelseresultat -57 514 =37 731 -162 339 -120 249 -186 572
Finansnetto
Biosimilarer -97 -221 -317 -221 -354
Langtidsverkande injicerbara lakemedel -19 110 -78 88 -7
Administration och oférdelat resultat -112 -160 -239 -876 -993
Summa -228 -271 -634 -1 064 -1417
Resultat fore skatt -57 742 -38 002 -162 973 -121 313 -187 989
Avskrivningar
Biosimilarer 1087 1044 3231 2523 3624
Langtidsverkande injicerbaral akemedel 469 953 1382 2792 20 068**
Administration och oftérdelat resultat M 118 331 343 441
Summa 1666 2115 4944 5658 24 134

* Denna period har raknats om pa grund av rattelse, se bilaga 1 for effekterna fran omréakningen
** Varav 16 808 TSEK avser nedskrivning avseende lager och produktionsutrustning for Spherotide.
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Not 3 Fordelning av intakter

Belopp i TSEK

NOTER

Kv 32020

Langtidsverkande

Of¢rdelat/

Intékter per region Biosimilarer injicerbara lakemedel administration Koncernen
Mellanéstern - - - -
Asien - - - -
Europa - - 2621 2621
USA 2545 - 19 2565
Summa 2545 - 2640 5186
Intékt per kategori

Lakemedelsprodukter - - - -
Milstolpebetalningar fran partners 2545 - - 2 545
Tjanster och 6vrigt - - 2640 2640
Summa 2545 - 2640 5186
Belopp i TSEK Kv 32019

Langtidsverkande Ofordelat/

Intékter per region Biosimilarer injicerbara lakemedel administration Koncernen
Mellantstern - - - -
Asien = = = -
Europa - 467 882 1349
USA = - 24 24
Summa - 467 906 1373
Intakt per kategori

Lakemedelsprodukter - - - -
Milstolpebetalningar fran partners - - - -
Tjanster och 6vrigt - 467 906 1373
Summa - 467 906 1373
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Not 3 Férdelning av intékter, forts.

Belopp i TSEK

NOTER

Kv 1-3 2020

Langtidsverkande

Oférdelat/

Intékter per region Biosimilarer injicerbara lakemedel administration Koncernen
Mellanéstern - - - -
Asien - - - -
Europa - - 11010 11 010
USA 4242 - 118 4 360
Summa 4242 - 11129 15371
Intakt per kategori

Lakemedelsprodukter - - - -
Milstolpebetalningar/engangsersattning

fran partners 4242 - - 4242
Tjanster och 6vrigt - - 11129 11129
Summa 4242 - 11129 15371

Kv 1-3 2019
Langtidsverkande Oférdelat/

Intakter per region Biosimilarer injicerbara lakemedel administration Koncernen
Mellanéstern = = = -
Asien - - - -
Europa = 1324 2974 4299
USA - - 70 70
Summa - 1324 3044 4 369
Intakt per kategori

Lakemedelsprodukter - - - -
Milstolpebetalningar/engangsersattning

fran partners - - - -
Tjanster och 6vrigt - 1324 3044 4 369
Summa - 1324 3044 4 369
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NOTER

Not 3 Fordelning av intékter, forts.

Belopp i TSEK Heldr2019
Langtidsverkande Ofordelat/
Intakter per region Biosimilarer injicerbara lakemedel administration Koncernen

Mellanéstern o - - -

Asien - - -39 -39
Europa - - 6 132 6 132
USA - - 262 262
Summa - - 6 355 6 355

Intékt per kategori
Lakemedelsprodukter = o - -

Milstolpebetalningar
fran partners - - - -

Tjanster och dvrigt - - 6 355 6 355
Summa - - 6 355 6 355
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NOTER

Not 4 Transaktioner med narstdende

STADA Arnzeimittel AG ar sedan 2019 aktiedgare i Xbrane (se Under det andra kvartalet genomférdes en riktad nyemission dar
agarlista pa sida 7). Narstaendetransaktioner med STADA avser narstaende deltog och tecknade aktier pa marknadsmassiga vill-
kostnadsdelning fér samarbetsavtalet med Xlucane. kor. Foljande narstaendetransaktioner genomférdes:

« Serendipity Group deltog i nyemissionen och tecknade 563 993
aktier. STADA Arnzeimittel AG deltog ocksa i nyemissionen och
tecknade 314 197 aktier.

Not 5 Finansiella instrument

Av nedan tabell framgar nivaindelningen for de finansiella till- rade till verkligt varde definieras som niva 2. Verkligt varde pa
gangar och skulder som redovisas till verkligt varde i koncernens finansiella tillgangar och skulder till anskaffningsvarde respektive
balansrakning. For beskrivning av hur det verkliga vardet har be- upplupet anskaffningsvarde uppskattas i all vasentlighet éver-
raknats, se arsredovisning 2019, not 26. Samtliga poster varde- rensstamma med bokférda varden.

Koncernen 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
Belopp i TSEK Niva 2 Niva 2 Niva 2

Finansiella tillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar - = 24
Varav valutaderivat - - 24
Summa finansiella tillgangar - o 24

Finansiella skulder

Ovriga kortfristiga skulder - - 1729
Varav valutaderivat - - 1729
Summa finansiella skulder - - 1729
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FASTSTALLELSEINTYG

Intygande

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed att denna delarsrapport ger en rattvisande bild av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som féretaget och
de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 13 november 2020

Anders Tullgren Ivan Cohen-Tanugi
Ordférande Ledamot
Peter Edman Eva Nilsagard
Ledamot Ledamot
Karin Wingstrand Mats Thorén
Ledamot Ledamot
Giorgio Chirivi Martin Amark
Ledamot VD
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GRANSRATNBISRAPPORT

Granskningsrapport

Till styrelsen i Xbrane Biopharma AB (publ)
Org. nr556749-2375

Inledning

Vi har utfort en ¢versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Xora-

ne Biopharma AB (publ) per den 30 september 2020 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r
styrelsen och verkstéallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delérsrapport i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga
granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversikt-
lig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestar av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6v-
rigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en ¢versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivitidentifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad
pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Osdkerhetsfaktorer avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vart uttalande ovan vill vi fasta uppméarksamheten pa bolagets beskrivning av finansiell stallning pa
sidan 9 dar det framgar att bolaget kommer att behova ytterligare kapital under andra halvaret 2021 for att tdcka kommande
12 manaders finansiering av verksamheten. Vid tidpunkten fér avgivandet av denna granskningsrapport utvarderar bolaget
olika finansieringsalternativ, vilket innebar att finansieringen avseende den fortsatta driften inte ar sakerstalld. Detta tyder pa
att det finns en osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten.

Stockholm den 13 november 2020
KPMG AB

Duane Swanson
Auktoriserad revisor
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella nyckeltal i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger
vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggor utvardering av bolagets prestation. Eftersom
inte alla foretag beraknar finansiella nyckeltal pa samma sétt, ar dessa inte alltid jamférbara med nyckeltal som anvands av andra fore-
tag. Dessa finansiella nyckeltal ska darfor inte ses som en ersattning for nyckeltal som definieras enligt IFRS. | nedanstaende tabeller
presenteras nyckeltal som inte definieras enligt IFRS.

EBITDA
Visar verksamhetens intjanandeférmaga fran den Idpande verksamheten utan hansyn till kapitalstruktur och skattesituation och ar tankt
att underlatta jamfoérelser med andra bolag i samma bransch.

2020 2019 2020 2019 2019
Belopp i TSEK Kv 3 Kv 3* Kv 1-3 Kv 1-3* Helar*
Rérelseresultat -57 514 -37 731 -162 339 -120 249 -186 572
Avskrivningar och nedskrivningar -1 666 -2 114 -4 944 -5 658 -24 134
EBITDA -55 848 -35617 -157 395 -114 592 -162 439

Forsknings- och utvecklingskostnader i procent av rérelsekostnader

Bolagets direkta kostnader for forskning och utveckling avser kostnader for personal, material och externa tjanster. Forsknings- och
utvecklingskostnader i procent av rorelsekostnader visar hur stor andel av rorelsekostnaderna som avser forskning och utveckling.
Detta beraknas genom att dividera forsknings- och utvecklingskostnader med totala rérelsekostnader. Totala rérelsekostnader utgérs av
forsaljningskostnader, administrationskostnader, forsknings- och utvecklingskostnader samt évriga rérelsekostnader.

2020 2019 2020 2019 2019
Belopp i TSEK Kv 3 Kv 3* Kv 1-3 Kv 1-3* Helar*
Forsknings- och utvecklingskostnader -52 025 -31 354 -144 666 -101 318 -137 665
Rorelsekostnader -62 700 -39 104 -177 710 -124 618 -174 657
Forsknings- och utvecklingskostnader
i procent av rérelsekostnader 83% 80% 81% 81% 79%

Soliditet
Soliditet utgors av hur stor andel av tillgangarna som ar finansierade med eget kapital for att visa foéretagets langsiktiga
betalningsférmaga, alltsa eget kapital genom summa tillgéngar.

Belopp i TSEK 2020-09-30 2019-09-30* 2019-12-31*
Summa eget kapital 134 976 227 499 159 352
Tillgangar 316 083 406 410 338 940
Soliditet 43% 56% 47%

* Denna period har réknats om pa grund av rattelse, se bilaga 1 for effekterna fran omrakningen
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RATTELSE

Bilaga 1 Rattelse

Retroaktiv justering av intaktsféring av STADAs andel av forsknings- och utvecklingskostnader

Under 2018 ingick Xbrane ett samarbetsavtal med STADA
for Xlucane dar bada parterna delar kostnader for utveck-
lingen av Xlucane lika. Infér den registreringsgrundande
fas lll-studien Xplore, koptes originallakemedlet Lucentis®
in for att anvandas i studien samt i forsknings- och utveck-
lingssyfte. Kostnaderna for Lucentis® ska belasta resultatet
allt eftersom det forbrukas vid Xplore-studien. Intaktsfo-
ringen av STADAs andel av kostnaderna har gjorts for tidigt
vilket resulterat i att forsknings- och utvecklingskostnader
har varit lagre, till foljd av intaktsféringen av STADAs andel,
och forskottsbetalningar fran STADA, som redovisas under
upplupna kostnader och férutbetalda intakter, har réknats
av for tidigt. Rattelsen ar en justering av nari tid intakterna
ska intaktsforas. Samtliga forskott fran STADA beddms att
intaktsforas inom tolv manader.

| samband med delarsrapporten for januari-juni 2020 gjor-
des en rattelse for detta som I6per fran tredje kvartalet 2018
till forsta kvartalet 2020.

Rattelsen leder till att forsknings- och utvecklingskostna-
der for de senaste sju kvartalen 6kar, resultatet minskar
eget kapital och 6kar upplupna intakter och férutbetalda
kostnader.

Forskottsbetalning fran STADA kommer att intaktsféras mot
forsknings- och utvecklingskostnader under aterstoden av

tiden for Xplore-studien och darmed kommer inte forskottet
att aterbetalas till STADA.

Nedan rapporter visas i foljande ordning for att pavisa de

kvantifierbara effekterna:

» Koncernens resultatrakning samt rapport ver totalresul-
tat for kvartal 1 2020, kvartal 1-4 2019 samt helar 2019.

» Koncernens balansrakning pa balansdagen 31 mars
2020, 31 december 2019, 30 september 2019, 30 juni
2019 samt 31 mars 2019.

» Moderbolagets resultatrékning for kvartal 1 2020, kvartal
1-4 2019 samt helar 2019.

» Moderbolagets balansrakning pa balansdagen 31 mars
2020, 31 december 2019, 30 september 2019, 30 juni
2019 samt 31 mars 2019.
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RATTELSE

Rapport 6ver resultat for koncernen

Efter omrakning

Fére omrakning

Belopp i TSEK Kv 12020 Rattelse Kv 12020
Forskning- och utvecklingskostnader -47 543 -2 947 -44 597
Rorelseresultat -51 628 -2 947 -48 681
Resultat fére skatt -51 833 -2 947 -48 887
Periodens resultat -51 833 -2 947 -48 887
Resultat per aktie
- Fore utspadning (SEK) -3,36 -0,19 =317
- Efter utspadning (SEK) -3,36 -0,19 -3,17
Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat for koncernen

Efter omrakning Fore omrakning
Belopp i TSEK Kv 12020 Rattelse Kv 12020
Periodens resultat -51 833 -2 947 -48 887
Ovrigt totalresultat 3820 = 3820
Periodens totalresultat -48 013 -2 947 -45 067
Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen

Efter omrékning Fore omrakning
Belopp i TSEK 2020-03-31 Rattelse 2020-03-31
TOTALA TILLGANGAR 311 354 - 311 354
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -350744 =27 917 -322 827
Summa eget kapital 111 582 -27 917 139 499
Upplupna kostnader och férutbetalda kostnader 136 641 27917 108 724
Summa kortfristiga skulder 184 675 27 917 156 758
Summa skulder 199 773 27 917 171 856
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 311 354 - 311 354

| koncernens kassaflode for kv 1 2020 har resultat fore skatt minskat med 2 947 TSEK och férandring av rérelseskulder har
okat med motsvarande belopp. Det totala kassafldédet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Rapport 6ver resultat for koncernen

Efter omrakning

F6ére omréakning

Belopp i TSEK 2019 Réttelse 2019
Forskning- och utvecklingskostnader -137 665 -21952 -115 713
Rérelseresultat -186 572 -21 952 -164 620
Resultat fére skatt -187 989 -21 952 -166 037
Periodens resultat -187 989 -21 952 -166 037
Resultat per aktie
- Fore utspadning (SEK) -16,80 -1,96 -14,84
- Efter utspadning (SEK) -16,80 -1,96 -14,84
Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat for koncernen

Efter omrakning Fére omréakning
Belopp i TSEK 2019 Rattelse 2019
Periodens resultat -187 989 -21 952 -166 037
Ovrigt totalresultat 1171 - 1171
Periodens totalresultat -186 818 -21 952 -164 866
Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen

Efter omrékning Fore omrakning
Belopp i TSEK 2019-12-31 Rattelse 2019-12-31
TOTALA TILLGANGAR 338 940 - 338 940
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -298 912 -24971 -273 941
Summa eget kapital 159 352 -24 971 184 323
Upplupna kostnader och forutbetalda kostnader 137431 24971 112 460
Summa kortfristiga skulder 164 587 24 971 139 616
Summa skulder 179 588 24971 154 617
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 338 940 - 338 940

| koncernens kassaflode for helaret 2019 har resultat fore skatt minskat med 21 952 TSEK och férandring av rérelseskulder
har 6kat med motsvarande belopp. Det totala kassaflédet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Koncernen - oktober-december 2019

Rapport 6ver resultat for koncernen

Efter omrakning Fore omrakning
Belopp i TSEK Kv 42019 Rattelse Kv 42019
Forskning- och utvecklingskostnader -36 347 -10749 -25 598
Rérelseresultat -66 322 -10 749 -55 573
Resultat foére skatt -66 675 -10 749 -55 926
Periodens resultat -66 675 -10 749 -55 926
Resultat per aktie
- Fére utspadning (SEK) -5,96 -0,96 -5,00
- Efter utspadning (SEK) -5,96 -0,96 -5,00
Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat for koncernen

Efter omrékning Fore omrakning
Belopp i TSEK Kv 4 2019 Rattelse Kv 42019
Periodens resultat -66 675 -10 749 -55 926
Ovrigt totalresultat -2790 -2790
Periodens totalresultat -69 465 -10 749 -58 716

| koncernens kassaflode for kv 4 2019 har resultat fore skatt minskat med 10 749 TSEK och férandring av rorelseskulder har
Okat med motsvarande belopp. Det totala kassaflodet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Koncernen - januari-september 2019

Rapport 6ver resultat for koncernen

Efter omréakning

Fére omrakning

Belopp i TSEK Kv 1-3 2019 Réttelse Kv 1-3 2019
Forskning- och utvecklingskostnader -101 318 -11 203 -90 115
Rorelseresultat -120 249 -11 203 -109 046
Resultat foére skatt -121 314 -11 203 -110 111
Periodens resultat -121 314 -11 203 -110 111
Resultat per aktie
- Fore utspadning (SEK) -12,42 -1,15 -11,27
- Efter utspadning (SEK) -12,42 -1,15 -11,27
Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat for koncernen

Efter omrékning Fore omrakning
Belopp i TSEK Kv 1-3 2019 Rattelse Kv 1-3 2019
Periodens resultat -121 314 -11 203 -110 111
Ovrigt totalresultat 3815 = 3815
Periodens totalresultat -117 499 -11 203 -106 296
Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen

Efter omrakning Fore omrakning
Belopp i TSEK 2019-09-30 Rattelse 2019-09-30
TOTALA TILLGANGAR 406 410 - 406 410
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -232 235 -14 221 -218 014
Summa eget kapital 227 499 -14 221 241720
Upplupna kostnader och férutbetalda kostnader 139617 14221 125 396
Summa Kortfristiga skulder 162 804 14 221 148 583
Summa skulder 178 911 14 221 164 690
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 406 410 - 406 410

| koncernens kassaflode for kv 1-3 2019 har resultat fore skatt minskat med 11 203 TSEK och férandring av rérelseskulder
har 6kat med motsvarande belopp. Det totala kassaflédet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Koncernen - juli-september 2019

Rapport 6ver resultat for koncernen

Efter omrakning

Fére omrakning

Belopp i TSEK Kv 32019 Raéttelse Kv 32019
Forskning- och utvecklingskostnader -31354 -5604 -25750
Rorelseresultat -37 731 -5 604 -32127
Resultat fore skatt -38 002 -5 604 -32 398
Periodens resultat -38 002 -5 604 -32 398
Resultat per aktie
- Fore utspadning (SEK) -2,63 -0,39 -2,24
- Efter utspadning (SEK) -2,63 -0,39 -2,24
Rapport over resultat och dvrigt totalresultat for koncernen

Efter omrakning Fore omrakning
Belopp i TSEK Kv 32019 Rattelse Kv 32019
Periodens resultat -38 002 -5 604 -32 398
Ovrigt totalresultat 1382 - 1382
Periodens totalresultat -36 620 -5 604 -31016

| koncernens kassaflode for kv 3 2019 har resultat fore skatt minskat med 5 604 TSEK och férandring av rérelseskulder har

okat med motsvarande belopp. Det totala kassafldédet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Koncernen - januari-juni 2019

Rapport 6ver resultat for koncernen

Efter omréakning

Fére omrakning

Belopp i TSEK Kv 1-2 2019 Réttelse Kv 1-2 2019
Forskning- och utvecklingskostnader -69 964 -5599 -64 365
Rorelseresultat -82 518 -5 599 -76 919
Resultat foére skatt -83 311 -5 599 -717712
Periodens resultat -83 311 -5 599 =77 712
Resultat per aktie
- Fore utspadning (SEK) -9,90 -0,67 -9,24
- Efter utspadning (SEK) -9,90 -0,67 -9,24
Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat for koncernen

Efter omrékning Fore omrakning
Belopp i TSEK Kv 1-22019 Rattelse Kv 1-22019
Periodens resultat -83 311 -5 599 -717712
Ovrigt totalresultat 2433 - 2433
Periodens totalresultat -80 878 -5 599 =75 279
Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen

Efter omrakning Fére omrakning
Belopp i TSEK 2019-06-30 Rattelse 2019-06-30
TOTALA TILLGANGAR 455 189 - 455 189
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -194 232 -8617 -185 615
Summa eget kapital 279 075 -8 617 287 692
Upplupna kostnader och férutbetalda kostnader 123788 8617 115171
Summa kortfristiga skulder 163 794 8617 155177
Summa skulder 176 114 8617 167 497
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 455 189 - 455 189

| koncernens kassaflode for kv 1-2 2019 har resultat fore skatt minskat med 5 599 TSEK och férandring av rérelseskulder har
okat med motsvarande belopp. Det totala kassaflodet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Koncernen - april-juni 2019

Rapport 6ver resultat for koncernen

Efter omrékning Fore omrakning
Belopp i TSEK Kv 22019 Rattelse Kv 22019
Forskning- och utvecklingskostnader -40 804 -2 962 -37 842
Rérelseresultat -46 949 -2 962 -43 987
Resultat fére skatt -47 361 -2 962 -44 399
Periodens resultat -47 361 -2 962 -44 399
Resultat per aktie
- Fére utspadning (SEK) -5,63 -0,35 -5,28
- Efter utspadning (SEK) -5,63 -0,35 -5,28
Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat for koncernen

Efter omrakning Fére omrakning
Belopp i TSEK Kv 22019 Rattelse Kv 22019
Periodens resultat -47 361 -2 962 -44 399
Ovrigt totalresultat 1144 - 1144
Periodens totalresultat -46 217 -2 962 -43 255

| koncernens kassaflode for kv 2 2019 har resultat fore skatt minskat med 2 962 TSEK och férandring av rérelseskulder har
okat med motsvarande belopp. Det totala kassaflédet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Koncernen - januari-mars 2019

Rapport 6ver resultat for koncernen

Efter omrakning

Fore omréakning

Belopp i TSEK Kv 12019 Rattelse Kv 12019
Forskning- och utvecklingskostnader -29 160 -2637 -26 523
Rérelseresultat -35 569 -2 637 -32 932
Resultat fére skatt -35 950 -2 637 -33 313
Periodens resultat -35950 -2 637 -33 313
Resultat per aktie
- Fore utspadning (SEK) -5,68 -0,42 -5,26
- Efter utspadning (SEK) -5,68 -0,42 -5,26
Rapport over resultat och 6vrigt totalresultat for koncernen

Efter omrakning Fore omrakning
Belopp i TSEK Kv 12019 Rattelse Kv 12019
Periodens resultat -35 950 -2 637 -33 313
Ovrigt totalresultat 1289 = 1289
Periodens totalresultat -34661 -2637 -32024
Rapport over finansiell stéllning foér koncernen

Efter omrakning Fére omrakning
Belopp i TSEK 2019-03-31 Réttelse 2019-03-31
TOTALA TILLGANGAR 294 165 - 294 165
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -146 871 -5655 -141 216
Summa eget kapital 95 463 -5 655 101 118
Upplupna kostnader och férutbetalda kostnader 103219 5655 97 564
Summa kortfristiga skulder 142 597 5655 136 942
Summa skulder 198 702 5655 193 047
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 294 165 - 294 165

| koncernens kassaflode for kv 1 2019 har resultat fére skatt minskat med 2 637 TSEK och férandring av rérelseskulder har
okat med motsvarande belopp. Det totala kassafldédet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Moderbolaget - januari-mars 2020

Resultatrakning for moderbolaget

Efter omrékning Fore omrakning
Belopp i TSEK Kv 12020 Rattelse Kv 12020
Forskning- och utvecklingskostnader -45 804 -2 947 -42 857
Rérelseresultat -48 588 -2 947 -45 641
Resultat fére skatt -48 647 -2 947 -45 700
Periodens resultat -48 647 -2947 -45 700

Moderbolaget har inga transaktioner i évrigt totalresultat varfor arets totalresultat motsvaras av arets vinst ovan.

Balansrakning for moderbolaget

Efter omrékning Fére omrakning

Belopp i TSEK 2020-03-31 Rattelse 2020-03-31
TOTALA TILLGANGAR 332 570 - 332 570
Balanserat resultat -252 474 -24 971 -227 503
Periodens resultat -48 647 -2947 -45700
Summa eget kapital 151 353 -27 917 179 270
Upplupna kostnader och férutbetalda kostnader 132449 27917 104 532
Summa kortfristiga skulder 176 784 27 917 148 867
Summa skulder 181217 27917 153 300
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 332 570 - 332 570

| moderbolagets kassafléde for kv 1 2020 har resultat fére skatt minskat med 2 947 TSEK och férandring av rérelseskulder
har 6kat med motsvarande belopp. Det totala kassaflédet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Moderbolaget - januari-december 2019

Resultatrakning for moderbolaget

Efter omrakning

Fore omréakning

Belopp i TSEK 2019 Rattelse 2019
Forskning- och utvecklingskostnader -126 509 -21952 -104 557
Rorelseresultat -153 777 -21 952 -131 825
Resultat fore skatt -154 767 -21 952 -132 815
Periodens resultat -154 767 -21 952 -132 815

Moderbolaget har inga transaktioner i évrigt totalresultat varfor arets totalresultat motsvaras av arets vinst ovan.

Balansrakning for moderbolaget

Efter omrékning

Fore omrakning

Belopp i TSEK 2019-12-31 Réttelse 2019-12-31
TOTALA TILLGANGAR 359 313 - 359 313

Balanserat resultat -97 707 -3019 -94 688

Periodens resultat -154 767 -21 952 -132 815
Summa eget kapital 199 757 -24 971 224728
Upplupna kostnader och férutbetalda kostnader 132298 24971 107 327
Summa kortfristiga skulder 155 383 24 971 130 412
Summa skulder 159 556 24 971 134 585
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 359 313 - 359 313

| moderbolagets kassafléde for helaret 2019 har resultat fére skatt minskat med 21 952 TSEK och férandring av rérelse-

skulder har 6kat med motsvarande belopp. Det totala kassaflédet har darmed inte paverkats.

Resultatrakning for moderbolaget

Efter omrakning

Fore omrakning

Belopp i TSEK Kv 42019 Rattelse Kv 42019
Forskning- och utvecklingskostnader -34 653 -10749 -23 904
Rorelseresultat -45 642 -10 749 -34 893
Resultat fére skatt -45 752 -10 749 -35 003
Periodens resultat -45 752 -10 749 -35003

Moderbolaget har inga transaktioner i évrigt totalresultat varfor arets totalresultat motsvaras av arets vinst ovan.

| moderbolagets kassafléde for kv 4 2019 har resultat fére skatt minskat med 10 749 TSEK och férandring av rérelseskulder

har 6kat med motsvarande belopp. Det totala kassaflédet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Moderbolaget - januari-september 2019

Resultatrakning for moderbolaget

Efter omréakning

Fére omrakning

Belopp i TSEK Kv 1-3 2019 Réttelse Kv 1-3 2019
Forskning- och utvecklingskostnader -91 856 -11 203 -80 653
Rorelseresultat -108 135 -11 203 -96 932
Resultat fore skatt -109 015 -11 203 -97 812
Periodens resultat -109 015 -11 203 -97 812

Moderbolaget har inga transaktioner i dvrigt totalresultat varfor arets totalresultat motsvaras av arets vinst ovan.

Balansrakning for moderbolaget

Efter omrékning

Fére omrakning

Belopp i TSEK 2019-09-30 Rattelse 2019-09-30
TOTALA TILLGANGAR 402 192 - 402 192

Balanserat resultat -97 707 -3019 -94 688

Periodens resultat -109 015 -11203 -97 812
Summa eget kapital 244 336 -14 221 258 557
Upplupna kostnader och férutbetalda kostnader 135395 14 221 121174
Summa kortfristiga skulder 153 565 14 221 139 344
Summa skulder 157 856 14 221 143 635
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 402 192 - 402 192

| moderbolagets kassafléde for kv 1-3 2019 har resultat fére skatt minskat med 11 203 TSEK och férandring av rérelse-

skulder har 6kat med motsvarande belopp. Det totala kassaflédet har darmed inte paverkats.

Resultatrakning for moderbolaget

Efter omréakning

Fére omrakning

Belopp i TSEK Kv 32019 Rattelse Kv 32019
Forskning- och utvecklingskostnader -27 903 -5 604 -22 299
Rorelseresultat -33 668 -5 604 -28 064
Resultat fére skatt -33778 -5 604 -28 174
Periodens resultat -33778 -5 604 -28 174

Moderbolaget har inga transaktioner i ¢vrigt totalresultat varfor arets totalresultat motsvaras av arets vinst ovan.

I moderbolagets kassafldde for kv 3 2019 har resultat fére skatt minskat med 5 604 TSEK och férandring av rorelseskulder

har 6kat med motsvarande belopp. Det totala kassaflédet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Moderbolaget - januari-juni 2019

Resultatrakning for moderbolaget

Efter omrakning Fore omréakning
Belopp i TSEK Kv 1-22019 Rattelse Kv 1-22019
Forskning- och utvecklingskostnader -63 953 -5 599 -568 354
Rorelseresultat -74 467 -5 599 -68 868
Resultat foére skatt =75 237 -5 599 -69 638
Periodens resultat -75 237 -5 599 -69 638

Moderbolaget har inga transaktioner i évrigt totalresultat varfor arets totalresultat motsvaras av arets vinst ovan.

Balansrakning for moderbolaget

Efter omréakning Fére omrakning

Belopp i TSEK 2019-06-30 Rattelse 2019-06-30
TOTALA TILLGANGAR 453 394 - 453 394
Balanserat resultat -97 707 -3019 -94 688
Periodens resultat -75237 -5599 -69 638
Summa eget kapital 293 068 -8 617 301 686
Upplupna kostnader och férutbetalda kostnader 119472 8617 110 854
Summa kortfristiga skulder 156 104 8617 147 486
Summa skulder 160 328 8617 151709
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 453 394 - 453 394

| moderbolagets kassafldde for kv 1-2 2019 har resultat fére skatt minskat med 5 599 TSEK och férandring av rérelseskulder
har 6kat med motsvarande belopp. Det totala kassaflédet har darmed inte paverkats.

Resultatrakning for moderbolaget

Efter omréakning Fére omrakning
Belopp i TSEK Kv 22019 Rattelse Kv 22019
Forskning- och utvecklingskostnader -38234 -2 962 -35272
Rorelseresultat -43 367 -2 962 -40 405
Resultat fore skatt -43 724 -2 962 -40 762
Periodens resultat -43 724 -2 962 -40 762

Moderbolaget har inga transaktioner i ¢vrigt totalresultat varfor arets totalresultat motsvaras av arets vinst ovan.

| moderbolagets kassafldde for kv 2 2019 har resultat fére skatt minskat med 2 962 TSEK och férandring av rorelseskulder
har 6kat med motsvarande belopp. Det totala kassaflodet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Moderbolaget - januari-mars 2019

Resultatrakning for moderbolaget

Efter omrékning Fore omrakning
Belopp i TSEK Kv 12019 Rattelse Kv 12019
Forskning- och utvecklingskostnader -25719 -2637 -23 082
Rorelseresultat -31107 -2 637 -28 470
Resultat fére skatt -31 521 -2 637 -28 884
Periodens resultat -31 521 -2 637 -28 884

Moderbolaget har inga transaktioner i 6vrigt totalresultat varfor arets totalresultat motsvaras av arets vinst ovan.

Balansrakning for moderbolaget

Efter omrékning Fére omrakning

Belopp i TSEK 2019-03-31 Rattelse 2019-03-31
TOTALA TILLGANGAR 291 620 - 291 620
Balanserat resultat -97 707 -3019 -94 688
Periodens resultat -31521 -2637 -28 884
Summa eget kapital 106 957 -5 655 112 612
Upplupna kostnader och férutbetalda kostnader 99 962 5655 94 307
Summa kortfristiga skulder 135 545 5655 129 890
Summa skulder 184 663 5655 179 008
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 291 620 - 291 620

| moderbolagets kassafléde for kv 1 2019 har resultat fére skatt minskat med 2 637 TSEK och férandring av rorelseskulder
har 6kat med motsvarande belopp. Det totala kassaflédet har darmed inte paverkats.
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