Delérsrapf)ort januari — juni 2020

Trots rédande coronapandemi lyckades Xbrane under kvartalet att etablera partnerskap med
Bausch + Lomb avseende Xlucane for USA och Kanada samt ta in 146 MSEK i en riktad
emission dar flera nya institutionella investerare deltog.

Finansiell 6versikt andra kvartalet 2020

» Nettoomsattning uppgick till 0 MSEK (0).
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Bruttomarginalen uppgick till 0 procent (0).

Ovriga rérelseintakter uppgick till 5,3 MSEK (1,8).
EBITDA uppgick till -51,6 MSEK (-45,1%).
FoU-kostnader uppgick till -45,1 MSEK (-40,8%) vilket
motsvarar 77 procent (85*) av totala rérelsekostnader.
Periodens resultat uppgick till -53,4 MSEK (-47,4%).
Resultat per aktie -3,11 SEK (-5,63%).

Likvida medel vid periodens slut uppgick till 232,5 MSEK
(171,4) vilket exkluderar milstolpebetalningen fran
Bausch + Lomb som erhdlls efter balansdagen.
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Finansiell 6versikt forsta sex manaderna 2020
Nettoomsattning uppgick till 0 MSEK (0).

Bruttomarginalen uppagick till 0 procent (0).
Ovriga rorelseintakter uppgick till 10,2 MSEK (3,0).
EBITDA uppgick till-101,5 MSEK (-79,0%).

» FoU-kostnader uppgick till -92,6 MSEK (-70,0%) vilket
motsvarar 81 procent (83*) av totala rérelsekostnader.

Periodens resultat uppgick till -105,2 MSEK (-83,3%).
Resultat per aktie -6,12 SEK (-9,90%).
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Vasentliga handelser under andra kvartalet 2020

» Den pagaende coronapandemin har fér Xorane inneburit
en snabb omstalining av verksamheten for att efterleva
lokala myndigheters halsoriktlinjer. Detta har inneburit
installda resor, omstalining till digitala méten och att majo-
riteten av de anstéllda som inte arbetar i labbet arbetar
hemifran. Xplore-studien har hallits dppen for rekrytering
men med en betydligt 1agre rekryteringstakt under mars-
maj. Dock har rekryteringstakten aterhamtat sig fran och

med maj. Arbetet kring Xplore foljer lokala myndigheters
riktlinjer saval som de fran Europeiska lakemedelsmyn-
digheten ("EMA’) och Amerikanska l&ékemedelsmyndig-
heten ("FDA’) och sakerheten for patienter och kliniker-
nas personal ar av hogsta prioritet. Ovissheten kring
utvecklingen av pandemin gor det svart att prognostisera
rekryteringstakt for aterstoden av studien. Vi uppskattar
att sista patienten kommer att rekryteras i slutet av tredje
kvartalet eller borjan av fjarde kvartalet 2020 beroende
pa paverkan av coronapandemin under kommande
manader. Givet denna tidsplan beddémer vi att vi kommer
att kunna ansdka som planerat om och erhalla mark-
nadsgodkannande av Xlucane fore Lucentis® forlorar sitt
patentskydd i EU i juli 2022.

I maj ingick Xbrane och STADA ett partnerskap med
Bausch + Lomb fér kommersialisering av Xlucane i USA
och Kanada. Intakter for den forsta av potentiellt flera
milstolpebetalningar periodiseras ver tva ar. Framtida
bruttovinster fran forsaljining kommer att delas mellan
Bausch + Lomb, Xbrane och STADA. Mellan Xbrane och
STADA kommer alla int&kter fran Bausch + Lomb fran
kommersialiseringen av Xlucane i USA och Kanada att
delas lika.

M

» | maj genomférde bolaget en riktad emission om
146 MSEK till nya investerare som TIN fonder och Swed-
bank Robur Ny Teknik samt vissa existerande agare.

» | majingick bolaget avtal for etablering av ett expande-
rat utvecklingslabb i Life Science-klustret pa Campus
Solna. Inflyttning beraknas till férsta kvartalet 2021.

Vasentliga handelser efter kvartalets utgang

» Bolaget meddelade att Susanna Helgesen kommer att
avga som CFO under aret.

*Denna period har réknats om pa grund av réttelse, se vidare bilaga 1 for effekterna fran omrakningen

RANE

BIOPHARMA

Science for high quality biosimilars

Denna information ar sadan information som Xbrane Biopharma ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen Iamnades, genom verkstallande direktors forsorg, for offentliggérande den 2020-08-21 08:00 CEST.



FINANSIELLT SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

Finansiellt sammandrag fér koncernen

2020 2019 2020 2019 2019
Belopp i TSEK Kv 2 Kv2 Kv 1-2 Kv1-2 Helar
Nettoomsattning - - - - -
Forsknings- och utvecklingskostnader (FoU) -45 099 -40 804* -92 642 -69 964* -137 665*
FoU-kostnader i % av rorelsekostnader 77% 85%* 81% 83%* 88%*
Rorelseresultat -53 197 -46 949 -104 825 -82518* -186 572*
EBITDA -51 573 -45102* -101 547 -78974* -162 439*
Periodens resultat -53 397 -47361* -105 231 -83311* -187 989*
Likvida medel 232 506 171410 232506 171410 164 197
Soliditet 44% 61%* 44% 61%* 47%*
Antal aktier i slutet av perioden fore utspadning 19 280 707 12694871 19280707 12694 871 15415 199
Antal aktier i slutet av perioden efter utspadning 19280 707 12694 871 19280707 12694 871 15415199
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 17 195 806 8413054 17195806 8413054 11 190 591
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 17 195 806 8413054 17195806 8413054 11 190 591
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -3,11 -5,63* -6,12 -9,90* -16,80*
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -3,11 -5,63* -6,12 -9,90* -16,80*

*Denna period har réknats om pa grund av réttelse, se vidare bilaga 1 for effekterna fran omrakningen

Om Xbrane

Xbrane Biopharma AB utvecklar biologiska lakemedel och férvantas erhalla marknadsgodkannande i mitten av
baserat pa en patenterad plattformsteknologi som ger 2022. Xbrane har ytterligare 4 biosimilarer i sin pipeline dar
signifikant lagre produktionskostnad jamfért med kon- originalprodukternas forsaljning indikerar en marknad pa
kurrerande system. Xbranes ledande produktkandidat 8,7 miljarder EUR. Xbranes huvudkontor ligger i Solna strax
Xlucane &r en biosimilar pa originallakemedlet Lucentis®, utanfor Stockholm. Xbrane ar noterat pa Nasdag Stockholm
som adresserar marknaden for oftalmiska VEGFa-hamma- under kortnamnet XBRANE.

re som uppgar till 10,4 miljarder EUR. Xlucane &rifas Il
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VD-ORD

VD har ordet

Kéra aktieagare,

Andra kvartalet 2020 var trots pagaende covid-19
pandemi som praglat omvarlden, ett handelserikt och
viktigt kvartal for oss i positiv bemarkelse. Vi etablerade
ett partnerskap med Bausch + Lomb for forsaljning och
marknadsforing av Xlucane i USA och Kanada, genom-
forde en riktad emission pa 146 MSEK till nya investerare
som TIN fonder och Swedbank Robur Ny Teknik och vissa
existerande agare samt signerade avtal for etablering av
ett expanderat utvecklingslabb i Life Science-klustret pa
Campus Solna.

Covid-19 pandemins paverkan pa Xbranes verksamhet
Sedan coronapandemin broét ut i borjan av aret har Xbran-
es hogsta prioritet varit sakerheten for vara anstallda, sam-
arbetspartners och patienter som deltar i Xplore-studien.
Vihar lopande foljt och fortsatter att folja lokala halsorikt-
linjer fran myndigheter pa de platser Xbranes verksamhet
pagar. Under forsta kvartalet 2020 stallde vi snabbt om
vara arbetsmetoder for att kunna erbjuda en saker arbets-
miljo for vara anstallda samtidigt som vi minimerar avbrot-
ten i verksamheten. Detta har sedan bibehallits under an-
dra kvartalet 2020. Utover att resor har stéllts in och moéten
har agt rum digitalt har aven majoriteten av de anstallda
som inte arbetar i labbet arbetat hemifran sedan mitten av
mars. For de anstallda som behover tillgang till labbet har
vi erbjudit ett sékert resesatt samt schemalagt arbetet for
att riktlinjer kring social distansering ska kunna efterlevas.

-

Martin Amark, VD.

Sjukfranvaron har varit férhallandevis lag. Tillsammans har
vi hittat effektiva arbetssatt och en annu starkare samman-
hallning som gor att vi kan vara uthalliga i denna situation
och fortsatta att satta var personal, samarbetspartners
och patienters halsa och sakerhet i férsta rummet. Utéver
detta har coronapandemin paverkat den pagaende
Xplore-studien genom att rekryteringstakten reducerades
markant under mars - maj 2020. En aterhamtning har skett
sedan i maj och slutrekrytering beraknas fortsatt kunna
ske under tredje kvartalet eller borjan av fjarde kvartalet
2020 beroende pa paverkan av coronapandemin under
kommande manader. Xbrane foljer noga utvecklingen i

de lander dar studien pagar och vidtar atgarder for att
minimera paverkan pa studien och tidsplanen for erhallet
marknadsgodkannande.

Partnerskap med Bausch + Lomb i USA och Kanada

I maj 2020 ingick Xbrane och STADA ett partnerskap med
Bausch + Lomb for férsaljning och marknadsféring av Xlu-
cane i USA och Kanada. Vi &r mycket glada och stolta éver
att ha ingatt detta partnerskap vilket har ett stort strategiskt
varde for Xbrane. Bausch + Lomb &r ett av de ledande
bolagen inom 6gonprodukter och égonlakemedel i Nord-
amerika. Bolaget har en redan etablerad saljstyrka med
goda relationer till de cirka 2 500 6gonkliniker som idag
koéper och administrerar Lucentis® och darmed férvantas
bli framtida inkdpare av Xlucane. Bausch + Lomb har aven
ett starkt och valkant varumarke inom dégonléakemedel och
goda relationer med privata och publika férsakringsgivare
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och betalare. Jag ar 6vertygad om att Bausch + Lomb
kommer att kunna etablera en stark marknadsposition for
Xlucane i USA och Kanada och realisera den kommersiella
potentialen vi ser i produkten.

Malet att generera intakter pa minst 100 MEUR arligen tre
ar efter lansering av Xlucane

I april 2019 kommunicerade Xbrane ett mal om att

Xlucane ska né& en arlig nettoférsaljning om 350 MEUR

tre ar efter lansering och darmed generera 100 MEUR i
arliga nettointakter till Xbrane. Styrkan hos en partner som
Bausch + Lomb gor att vi nu ser en 6kad potential for-
saljningsmassigt an vad vi tidigare raknat med i USA och
Kanada. Vi kanner forstarkt tilltro till att kunna na malet om
arliga nettointakter pa minst 100 MEUR tre ar efter lanse-
ring trots att vinstdelningen kommer att ske med ytterligare
en partner. Marknaden fér VEGFa hammare omsatte under
2019 6ver 10 mdr EUR och har vaxt med 6ver 10 procent
per ar de senaste aren. Under andra kvartalet 2020 sag vi
dock en 12 procentig nedgang i marknaden jamfoért med
andra kvartalet 2019. Denna nedgang bedéms vara driven
av coronapandemin och vi férvantar oss en aterhamtning
allteftersom pandemin varlden over avtar.

Xlucane pa vag mot marknadsgodkénnande innan Lu-
centis® forlorar patentskyddet i EU juli 2022

Sedan april 2019 pagar den registreringsgrundande

fas Ill-studien vid namn Xplore med syfte att pavisa ekvi-
valens mellan Xlucane och originallakemedlet Lucentis®.
Rekryteringstakten reducerades markant i samband med
att coronapandemin brot ut men har sedan maj okatigen'i
samband med minskad smittspridning och farre restriktio-
ner i de l&nder dar studien genomfors. | mitten av augusti
2020 hade cirka 490 patienter rekryterats till Xplore,

dvs cirka 85 procent av de planerade 580 patienterna.

Vi uppskattar att sista patienten kommer att rekryteras i
slutet av tredje kvartalet eller bérjan av fjarde kvartalet
2020 beroende pa paverkan av coronapandemin under
kommande manader. Givet denna tidsplan bedémer vi att
vi kommer att kunna ansdka som planerat om och erhalla
marknadsgodkannande av Xlucane fore Lucentis® forlorar
sitt patentskydd i EU ijuli 2022.

Riktad emission starker Xbranes finansiella stéllning

I maj 2020 genomforde vi en riktad emission om cirka

146 MSEK. Vi &r glada 6ver att kunna valkomna nya aktie-
agare som TIN fonder och Swedbank Robur Ny Teknik och
vi ar tacksamma 6ver stodet fran existerande aktiedgare
som STADA, Swedbank Robur Medica och Serendipity
Group. Intresset for Xbrane har varit stort vilket jag tror

ar ett resultat av att vi nu snabbt ndrmar oss lansering av
var ledande biosimilarkandidat Xlucane tillsammans med
starka partners som STADA och Bausch + Lomb.

Nya lokaler pa Campus Solna

For att ta nasta steg i var ambition att bli en ledande global
biosimilarutvecklare och bredda var biosimilarportflj, har
vi ingatt avtal med Akademiska Hus for att expandera var
verksamhet till storre lokaler med béattre tekniska forut-
sattningar pa Campus Solna. Xbrane kommer att flytta hu-
vudkontoret och etablera ett utvecklingslabb med kraftigt
utdkad kapacitet och raknar med att fran andra kvartalet
2021 kunna pabdrja utveckling av ytterligare biosimilarer
pa storsaljande biologiska lakemedel med patentutgang
under detta artionde. Parallellt med detta fortsatter utveck-
lingen snabbt framat med vara nuvarande pre-kliniska
biosimilarer, framst Xcimzane (Cimzia® biosimilar) och
Xdivane (Opdivo® biosimilar).

Viktiga milstolpar under kommande 12 manader
Xbrane har ménga viktiga milstolpar att leverera pa under
kommande 12 manaderna vilka sammanfattas nedan:

« Slutféra patientrekryteringen for Xplore och kommunice-
ra interimsdata fran interimsanalys genomférd efter att
sista patienten genomfért sex manaders behandling.

» Ansdka om marknadsgodkannande for Xlucane i Europa
och USA.

« Utlicensiera rattigheterna for forsaljning och marknadsfo-
ring av Xlucane i Latinamerika, Japan och Kina.

Var ambition ar att dessutom etablera ytterligare partner-
skap framst fér Xcimzane och Xdivane, samt att fortsatta
forstarka var plattformsteknologi och IP-skyddet av denna.

Vifortsatter att aktivt traffa investerare. Under andra
kvartalet presenterade Xbrane pa ABG Life Science dagar
samt Redeye Growth Day varifran videoupptagningar finns
tillgangliga pa var hemsida. Vi kommer att presentera pa
Pareto Healthcare Conference den 3 september och LSX
Nordic Congress 1-4 september.

Till slut vill jag rikta ett stort tack till mina medarbetare som
mojliggjort att Xbrane har kunnat ta dessa viktiga steg i
var utveckling. Vi kénner alla stor entusiasm infér Xbranes
resa mot att bli en global ledande biosimilarutvecklare och
med var unika patenterade produktionsplattform kunna ut-
veckla kostnadseffektiva biosimilarer till godo for varldens
patienter.

Martin Amark, VD
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PRODUKTPORTFOLJ

Produktportfol]

Estimerad forsaljning

Original- for originallakemedel, Patentutgang for
Produkt lakemedel Primar indikation 2019* (SEK mdr) originallakemedel Utvecklingsfas
Xlucane Ranibizumab  Vat aldersrelaterad 3712 2022 (Europa) Fas Il
(Lucentis®) makuladegeneration, 2020 (USA)

diabetesrelaterade
6gonskador och retinal
venocklusion.

Xcimzane  Certolizumab  Reumatoid artrit, 18° 2024 (USA) Pre-klinisk fas
pegol axial spondylartrit, 2025** (Europa)
(Cimzia®) psoriasisartrit, psoriasis

och Crohns sjukdom.

Xdivane Nivolumab Hudcancer, lungcancer, 684 2026-2031 Pre-klinisk fas
(Opdivo®) njurcellscancer, huvud- beroende pa land
och halscancer samt
urinblase- och urinvags-

cancer.
Xoncane Pegaspargase Akut lymfatisk leukemi.  2° Utganget Pre-klinisk fas
(Oncaspar®)
Spherotide  Triptorelin Prostatacancer, brost-  4°¢ Utganget Pre-klinisk fas
(Decapeptyl®) cancer, endometrios
och myom.

™ . A

Kallor:

1) Novartis Arsredovisning 2019
Roche Arsredovisning 2019
UCB Arsredovisning 2019
BMS Arsredovisning 2019
EvaluatePharma for 2018
IQVIAfér 2018

gL

* 1 de fall férsaljningssiffror for helaret 2019 inte finns tillgangligt har forsaljningssiffror fér 2018 anvants.
** Inkluderar sex manaders patentextension pa grund av pediatrisk indikation.
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PRODUKTER

Xlucane

Xlucane ar en biosimilar till ranibizumab (originallakemedel
Lucentis®), en sa kallad VEGFa-hammare som anvands
for behandling av ett antal allvarliga 6gonsjukdomar; vat
aldersrelaterad makuladegeneration (AMD), diabetes-
relaterad makuladdem (DME), diabetesretinopati (DR)
samt retinal venocklusion (RVO). Marknaden fér VEGFa
hammare omsatte under 2019 éver 10 mdr EUR och har
vaxt med 6éver 10 procent per ar de senaste aren'23,
Under andra kvartalet 2020 sag vi dock en 12 procentig
nedgang i marknaden jamfért med andra kvartalet 2019.
Denna nedgang bed®ms vara driven av coronapandemin
och vi férvantar oss en aterhamtning allteftersom pande-
min varlden dver avtar.

En klinisk registreringsgrundande fas llI-studie, Xplore,
genomfors for att pavisa ekvivalens jamfort med Lucentis®.
Xplore fortléper utan nagra avvikande sakerhetsobservatio-
ner att rapportera. | mitten av augusti 2020 hade 490 av de
planerade 580 patienterna rekryterats till Xplore. Xbrane
kommer, enligt 6verenskommelse med EMA och FDA, att
ldmna in anstkan om marknadsgodkannande fér Xlucane

i Europa och USA, pa basis av sex manaders behandlings-
data fran Xplore. Vi uppskattar att sista patienten kommer
att rekryteras i slutet av tredje kvartalet eller borjan av fjarde
kvartalet 2020 beroende pa paverkan av coronapandemin
under kommande manader. Givet denna tidsplan beddémer
vi att vi kommer att kunna ansdka som planerat om och
erhalla marknadsgodkannande av Xlucane fore Lucentis®
forlorar sitt patentskydd i EU i juli 2022.

Xbrane har ett samarbetsavtal med STADA for utveckling,
forsaljning och marknadsforing av Xlucane vilket innebar
att STADA och Xbrane delar utvecklingskostnader och
framtida vinster for Xlucane lika. | maj 2020 utlicencerades
kommercialiseringsrattigheterna for USA och Kanada till
Bausch + Lomb, for mer info se sida 3-4.

Xcimzane

Xcimzane &r en biosimilar till certolizumab pegol (original-
lakemedel Cimzia®), en sa kallad TNF-hammare som
anvands i behandling av framférallt reumatoid artit, psori-
asis och Crohns sjukdom. Marknaden for TNF-hammare
omsatte cirka 240 mdr SEK under 20184 och Cimzia® salde
for 18 mdr SEK® under 2019. Cimzia® férvantas forlora sitt
patentskydd under 2024 i USA och 2025 i Europa.

Xcimzane genomgar pre-klinisk utveckling med fokus pa
utveckling av en kostnadseffektiv produktionsprocess och

Kéllor:

Novartis Arsredovisning 2019
Roche Arsredovisning 2019
Regeneron Arsredovisning 2019

UCB Arsredovisning 2019
BMS Arsredovisning 2019
Evaluate Pharma

IQVIA

J2gzeh

pavisande av biokemisk likhet med originallakemedlet. Dar-
efter vantas uppskalning tillsammans med en produktions-
partner folja varefter produkten kan tas in i klinisk prévning.

Xdivane

Xdivane ar en biosimilar till nivolumab (originallakemedel
Opdivo®), en sa kallad PD1-hammare for behandling av oli-
ka sorters cancer med en omsattning pa cirka 68 mdr SEK
under 20196, Opdivo® férvantas forlora sitt patentskydd
under 2026-2031 beroende pa land.

Xdivane genomgar pre-klinisk utveckling med fokus pa
utveckling av en kostnadseffektiv produktionsprocess och
pavisande av biokemisk likhet med originallakemedlet. Dar-
efter vantas uppskalning tillsammans med en produktions-
partner folja varefter produkten kan tas in i klinisk prévning.

Xoncane

Xoncane &r en biosimilar till pegaspargase (originallake-
medel Oncaspar®), som anvands i behandling av akut
lymfatisk leukemi. Under 2018 salde Oncaspar® for cirka
2 mdr SEK'. Xoncane genomgar pre-klinisk utveckling.

Spherotide

Spherotide ar en langtidsverkande formulering med den
aktiva substansen triptorelin som i huvudsak anvands for
behandling av prostatacancer, bréstcancer, endometrios
och myom. Triptorelin hade under 2018 en arlig forsaljning
pa 4 mdr SEKS, och trots att patentskyddet upphort sedan
flera ar finns annu ingen generika pa de langtidsverkande
formuleringarna.

Produktkandidaten ar i pre-klinisk fas dar nasta steg ar att
initiera en registreringsgrundande fas Ill-studie i endometri-
ospatienter som grund fér marknadsgodkannande i Europa
och Kina.

| januari 2020 forsattes Finchimica S.p.A., moderbolaget

till International Chemical Industry S.p.A. (ICl) som ar
kontraktstillverkare for Spherotide, i konkurs av domstolen i
Milano. Primm Pharma féljer noggrant processen och vidtar
lampliga atgarder for att sékra sina intressen i framtida
produktion av Spherotide.

Xbrane har under aret initierat dialoger med ett par intres-
senter som visat intresse for att férvarva dotterbolaget
Primm Pharma som utvecklar Spherotide.

Research and markets Global Tumor Necrosis Factor (TNF) Inhibitors Market 2018-2026: A $181.13 Billion Market Opportunity by 2026
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AGARFORHALLANDEN

Agarférhallanden

Xbrane hade per 30 juni 2020 totalt cirka 4 000 aktieagare. Antal utestaende aktier uppgick till 19 280 707. De tio storsta
agarna vid periodens utgang visas i tabellen nedan’.

Namn Antal aktier ~ Agarandel, %
Serendipity Group 2819967 14,6%
Swedbank Robur Fonder 1888362 9,8%
STADA Arzneimittel AG 1570989 8,1%
Bengt Géran Westman 1442681 7,5%
TIN Fonder 1050000 5,4%
Avanza Pension 755917 3,9%
Futur Pension 668 270 3,5%
Nordnet Pensionsforsakring 382258 2,0%
Paolo Sarmientos 296 939 1,5%
Swedbank Forsakring 304 903 1,6%
Summa tio storsta aktiedgare 11 180 286 58,0%
Ovriga svenska aktiedgare 6 065792 31,5%
Ovriga utlandska aktiedgare 2034629 10,6%
Totalt utestaende aktier 19280707 100,0%
Kallor:

1) Modular Finance. Baseras pa fullstandig agarforteckning omfattande direktregistrerade och férvaltarregistrerade aktieagare.
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FINANSIELL OVERSIKT

Finansiell dversikt

Koncernens resultat fér april — juni 2020

Under andra kvartalet har det inte skett nagon férsaljning
(0,0 MSEK i samma period féregaende ar) och darmed
har inte heller nagon kostnad for salda varor uppstatt
(0,0 MSEK).

Ovriga rorelseintakter uppgick till 5,3 MSEK (1,8). Intakten
fran utlicensering av de amerikanska och kanadensiska
rattigheterna for Xlucane till Bausch + Lomb, som ingar i
ovriga rorelseintakter, periodiseras ¢ver tva ar.

Darutéver utgors ovriga rorelseintaker av vinster pa valuta-
derivat, valutakursvinster pa fordringar och skulder av rérel-
sekaraktar samt licensintékter fran icke-karnverksamhet.

Inga férsaljiningskostnader uppstod under forsta kvartalet
(-0,2 MSEK avseende personalkostnader i dotterbolaget

i jamforelseperioden). Administrationskostnader uppgick
till -9,7 MSEK (-7,8) och 6kningen férklaras av en vaxande
organisation.

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till

-45,1 MSEK (-40,8%) varav -43,8 MSEK (-38,2*) avser biosi-
milarer och da primart Xlucane och -1,3 MSEK (-2,6) avser
det langtidsverkande injicerbara lakemedlet Spherotide.
Den storsta delen av forsknings- och utvecklingskost-
nader avser den pagaende Xplore-studien for Xlucane,
det parallella regulatoriska arbetet samt upprattande av
produktionskedja. Kostnader for den pre-kliniska portféljen
av biosimilarer star for -1,4 MSEK (-0,4).

Ovriga rorelsekostnader uppgick till -3,6 MSEK (-0) och av-
ser primart valutakursforluster pa fordringar och skulder av
rorelsekaraktar samt realiserade och orealiserade forluster
pa valutaprissakringar.

Rorelseresultat uppgick till -53,2 MSEK (-46,9%). Finansnet-
to uppgick till -0,2 MSEK (-0,4) och avser primart finansiella
kostnader avseende leasingavtal.

Resultat fore skatt uppgick till -53,4 MSEK (-47,4*). Under
kvartalet uppstod det inget skattepliktigt resultat och
darmed ingen skattekostnad (0,0 MSEK i samma period
foregaende ar).

Periodens resultat efter skatt uppgick till -53,4 MSEK
(-47,4%).

Koncernens kassaflode for april — juni 2020

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
15,8 MSEK (-17,8). Forandring av rorelsefordringar respek-
tive rorelseskulder uppgick till 14,0 MSEK (10,2) respektive
48,5 MSEK (20,8%). Férandring i roérelsekapital kan variera

kraftigt mellan kvartalen, primart som ett resultat av for-
skottsbetalningar fran STADA avseende utvecklingsarbetet
for Xlucane samt kostnader for den kliniska studien.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten bestod av
mindre investeringar i materiella anlaggningstillgadngar som
avrundat uppgick till -0,0 MSEK (-0,4).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
135,3 MSEK (142,2) varav 146,4 MSEK avser emissionslik-
vid, -10,3 MSEK (-18,2) avser tillkommande transaktions-
kostnader samt amortering av leasingskuld om -0,8 MSEK
(-0,9).

Koncernens resultat for perioden januari — juni 2020
Under de forsta sex manaderna har det inte skett nagon
forsaljning och darmed har inte heller nagon kostnad foér
salda varor uppstatt (0,0 MSEK respektive 0,0 MSEK i
samma period féregaende ar for nettoomsattning samt
kostnad salda varor).

Ovriga rorelseintakter uppgick till 10,2 MSEK (3,0). Intakten
fran utlicensering av de amerikanska och kanadensiska
rattigheterna for Xlucane till Bausch + Lomb, som ingar i
ovriga rorelseintakter, periodiseras ¢ver tva ar.

Darutdver utgors ovriga rorelseintaker av vinster pa valuta-
derivat, valutakursvinster pa fordringar och skulder av rérel-
sekaraktar samt licensintékter fran icke-kérnverksamhet.

Inga férsaljningskostnader uppstod under de férsta sex
manaderna (-0,4 MSEK avseende personalkostnader i dot-
terbolaget i jamforelseperioden). Administrationskostnader
uppgick till -16,8 MSEK (-11,1) och 6kningen férklaras av
en vaxande organisation.

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till

-92,6 MSEK (-70,0%) varav -89,2 MSEK (-64,0%) avser
biosimilarer och da primart Xlucane och -3,4 MSEK
(-6,0) avser det langtidsverkande injicerbara lakemedlet
Spherotide. Den storsta delen av forsknings- och
utvecklingskostnader avser den pagaende Xplore-studien
for Xlucane, det parallella regulatoriska arbetet samt
upprattande av produktionskedja. Kostnader for den
pre-kliniska portféljen av biosimilarer star for -3,7 MSEK
(-0,4).

Ovriga rorelsekostnader uppgick till -5,6 MSEK (-4,1) och
utgérs primart av valutakursforluster pa fordringar och
skulder av rorelsekaraktar.

Koncernens rorelseresultat uppgick till -104,8 MSEK
(-82,5%). Finansnetto uppgick till -0,4 MSEK (-0,8) och

*Denna period har réknats om pa grund av réttelse, se vidare bilaga 1 for effekterna fran omrakningen
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avser i sin helhet finansiella kostnader som utgérs av
rantekostnader samt leasingavtal.

Resultat fore skatt uppgick till -105,2 MSEK (-83,3%).
Under de férsta sex manaderna uppstod det inget
skattepliktigt resultat och darmed ingen skattekostnad,
vilket det inte heller fanns vid jamférelseperioden.

Resultat efter skatt for de forsta sex manaderna uppgick
till -105,2 MSEK (-83,3%).

Koncernens kassafléde januari — juni 2020
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick

till -67,4 MSEK (-71,0). Féréandring av rorelsefordringar
respektive rorelseskulder uppgick till -35,2 MSEK

(-29,8) respektive 68,7 MSEK (42,2*). Férandringen

av rorelsefordringar och rorelseskulder kan variera
kraftigt mellan perioderna, primart som ett resultat av
vidarefakturering till STADA avseende utvecklingsarbetet
for Xlucane samt kostnader for den kliniska studien.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -0,1 MSEK (-0,8) och utgjordes av investeringar i
materiella anlaggningstillgangar.

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten

uppgick till 134,5 MSEK (141,8) varav 146,4 MSEK
avser emissionslikvid, -10,3 MSEK (-18,2) avser
transaktionskostnader samt mindre amortering av lan
som avrundas till 0,0 MSEK (-0,1) samt amortering av
leasingskuld uppgaende till -1,6 MSEK (-1,2).

Koncernens finansiella stillning och fortsatta drift
Pa balansdagen uppgick likvida medel till 232,5 MSEK
(171,4) exklusive milstolpebetalning fran Bausch + Lomb
som erhdlls efter balansdagen.

Utover ytterligare intékter som partnerskap och
transaktioner kan inbringa i nartid, berdknas Xbrane
komma att behodva ytterligare kapital for att finansiera
kommande 12 manaders verksamhet. Darutéver
beraknas ytterligare finansiering av verksamheten
behovas fram till 2022, nar bolaget férvantas generera
forsaljningsintakter fran Xlucane. Bolaget utvarderar
fortsattningsvis olika finansieringsalternativ tillsammans
med sin finansiella radgivare samt for dialoger med
investerare.

Goodwill

Goodwill uppgick pa balansdagen till 61,0 MSEK (61,5)
och den marginella minskningen om 0,5 MSEK jamfért
med féregaende ar avser valutakursférandringar.

Materiella anldaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar uppgick pa
balansdagen till 9,2 MSEK (21,5) och minskningen fran
féregaende ar forklaras dels av att nyttjandetillgangar
om 7,7 MSEK inte presenterades separat och

dels av avskrivningar samt nedskrivningar av
produktionsutrustning i dotterbolaget.

Nyttjanderattstillgangar

Nyttjanderattstillgangar uppgick till 7,6 MSEK (-).
Okningen fran foregaende ar forklaras av att
nyttjanderattstillgdngar om 7,7 MSEK inte presenterades
separat utan under materiella anlaggningstillgangar.

Varulager
Da forsaljning av Spherotide har pausats har varulagret
skrivits ned och uppgick darmed till 0,0 MSEK (4,5 MSEK).

Kundfordringar

Kundfordringar uppgick till 21,2 MSEK (1,2) och avser i hel-
het milstolpebetalning fran Bausch + Lomb fér det ingagna
utlicenseringsavtalet av Xlucane. Fordringen reglerades i
sin helhet efter balansdagen.

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter uppgick

till 86,6 MSEK (79,3) varav 38,7 MSEK (50,8) avser inkdp
och paketeringskostnader av referenslakemedel till den
pagéende fas Ill-studien som kommer att nyttjas [6pande,
34,3 MSEK (22,0) avser forskottsbetalningen till CRO (Con-
tract Research Organization) som utfér den kliniska studien
och resterande 13,6 MSEK (6,5) avser 6vriga forutbetalda
kostnader och upplupna intakter.

Forandringar i eget kapital

Aktiekapitalet uppgick pa balansdagen till 4,3 MSEK (2,8).
Ovrigt tillskjutet kapital uppgick till 584,4 MSEK (371,4) och
har under forsta sex manaderna paverkats av 135,2 MSEK
i tillskott frén nyemission efter transaktionskostnader samt
reserverade aktierelaterade ersattningar till anstallda om
1,0 MSEK (0,7). Totalt uppgick eget kapital till 191,3 MSEK
(279,1%).

Soliditeten uppgick till 44 procent (61%).

Langfristiga och kortfristiga rantebarande skulder

Pa balansdagen fanns inga langfristiga rantebarande
skulder (0 MSEK i jamfoérelseperioden) och inte heller nagra
kortfristiga rantebarande skulder (0,1 MSEK i jamforelsepe-
rioden).

Leasingskulder

Lang- och kortfristiga rantebarande leasingskulder uppgick
ill 4,9 MSEK (3,7) respektive 2,9 MSEK (2,4). Okningen fran
féregaende ar forklaras av nya ingagna leasingkontrakt
avseende labbutrustning.

*Denna period har réknats om pa grund av réttelse, se vidare bilaga 1 for effekterna fran omrakningen
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Leverantoérsskulder
Leverantodrsskulder uppgick till 36,2 MSEK (36,5).

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter uppgick till
191,9 MSEK (123,8*) och avser framférallt forskottsbetal-
ningar fran STADA avseende Xlucane. om 130,6 MSEK
(86,3%).

Samarbetsavtalet med STADAs paverkan pa resultat
och balansrakning

Sedan samarbetsavtalet med STADA for Xlucane ingicks i
juli 2018, redovisas Xbranes nettokostnader for forskning
och utveckling hanforliga till utvecklingen av Xlucane i
resultatet, dvs 50 procent av de totala kostnaderna for
projektet. Géllande balansrékningen redovisas tillgangar
och skulder hanférliga utveckling av Xlucane i sin helhet,
dvs 100 procent, och sedan redovisas STADAs andel av
dessa dvs 50 procent i tilldagg som den fordran eller skuld
som uppstar mellan Xbrane och STADA. Detta avser bade
koncernen och moderbolaget. Pa balansdagen hade
Xbrane en langfristig ej rantebarande skuld till STADA upp-
gaende till 4,2 MSEK (4,2) avseende STADAs andel av den
langfristiga forskottsbetalningen till CRO. Dartill uppgick
upplupna kostnader och férutbetalda intakter fran STADA
till 130,6 MSEK (86,3%).

Moderbolaget

Karnverksamheten i Xbrane, vilken ar utvecklingen av bio-
similarer, bedrivs i moderbolaget. D& moderbolaget utgor
sé& stor del av Koncernen skapar en redogoérelse i textformat
Over moderbolagets resultat, finansiell stéllning samt kassa-
flode ingen ytterligare information an vad som beskrivs i
rapporten. Darav presenterats detta endast i rapportformat
pa sidorna 17-19.

Risker och osadkerhetsfaktorer

Risker och osékerhetsfaktorer finns beskrivna i arsredovis-
ningen for 2019 pa sidorna 27-29 som finns tillganglig pa
bolagets webbsida. Avseende risker som ar relaterade till
pagéaende coronapandemin sa beskrivs dessa i &rsredo-
visningen och vid publicerandet av denna delarsrapport
har dessa inte férandrats.

| arsredovisningen 2019 beskrivs risken att Xbrane och
dess partern STADA inte skulle lyckas att inga avtal med en
tredjepartsdistributor for stérre marknader exempelvis USA
och LATAM. Efter rapportperiodens utgang har denna risk
férandrats genom att Xbrane och STADA har ingatt ett avtal
med Bausch + Lomb som erhallit rattigheterna att distribu-
era Xlucane i USA och Kanada. Avtalet beskrivs mer i detal;
pasida 3 och 4.

Utdver férandringen beskriven ovan har inga nya faktorer
eller andrade antaganden uppstatt som skulle kunna ha en
vasentlig paverkan pa den tidigare gjorda risk- och oséker-
hetsbeddémningen.

Aktieinformation

Xbranes aktiekapital uppgick vid periodens utgang till

4,3 MSEK (2,8) fordelat pa 19 280 707 aktier (6 329 239).
Kvotvardet pa samtliga aktier ar 0,224 SEK och alla aktier
har lika ratt till andel i bolagets tillgangar och resultat.
Xbranes aktie ar sedan 23 september 2019 noterat pa
Nasdag Stockholm och antalet aktieagare i Xbrane uppgick
péa balansdagen till cirka 4 000. Aktiens stédngningskurs

pa balansdagen var 70,6 SEK (38) vilket resulterade i ett
boérsvarde om 1 361 MSEK (485).

Organisation och medarbetare

Xbrane har sitt huvudkontor i Solna utanfér Stockholm,
Sverige dar &ven labb finns for forskning och utveckling

av biosimilarer. Xbrane har ett helagt dotterbolag, Primm
Pharma, med verksamhet i Milano, Italien. Pa balansdagen
hade koncernen 42 anstallda (36).

Bolagsstamma
Arsstamman for 2020 agde rum den 14 maj 2020.

Granskning
Denna rapport har inte varit foremal for dversiktlig gransk-
ning av bolagets revisor.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Bolaget meddelade att Susanna Helgesen kommer att
avga som CFO under aret.

*Denna period har réknats om pa grund av réttelse, se vidare bilaga 1 for effekterna fran omrakningen
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Rapport éver resultat for koncernen

2020 2019 2020 2019 2019

Belopp i TSEK Noter Kv 2 Kv 2* Kv 1-2 Kv 1-2* Helar*
Nettoomsattning 2,3 - - - - -
Kostnad for salda varor - - - - -18 271
Bruttoresultat - - - - -18 271
Ovriga rorelseintakter 2,3 5283 1794 10 185 2 995 6 355
Forsaljningskostnader - -150 - -382 -454
Administrationskostnader -9 742 -7 790 16 777 -1 17 -26 415
Forsknings- och utvecklingskostnader -45099 -40 804 -92 642 -69 964 -137 665
Ovriga roérelsekostnader -3 640 - -5 592 -4 051 -10 122
Rorelseresultat 2 -53 197 -46 949 -104 825 -82 518 -186 572
Finansiella intakter - 0 - 51 51
Finansiella kostnader -200 -412 -406 -844 -1 468
Finansnetto 2 -200 -412 -406 -793 -1417
Resultat fore skatt -53 397 -47 361 -105 231 -83 311 -187 989
Skatt - - - - -
Periodens resultat -53 397 -47 361 -105 231 -83 311 -187 989
Periodens resultat hanforligt till:

- Moderbolagets agare -53 397 -47 361 -105 231 -83 311 -187 989

- Innehav utan bestammande inflytande - - - - -
Periodens resultat -53 397 -47 361 -105 231 -83 311 -187 989
Resultat per aktie

- Fore utspadning (SEK) -3,11 -5,63 -6,12 -9,90 -16,80

- Efter utspadning (SEK) -3,11 -5,63 -6,12 -9,90 -16,80
Antalet utestaende aktier vid
rapportperiodens utgang

- Fore utspadning 19 280 707 12 694 871 19 280 707 12 694 871 15 415 199

- Efter utspadning 19 280 707 12 694 871 19 280 707 12 694 871 15415 199
Genomsnittligt antal utestaende aktier

- Fore utspadning 17 195 806 8413 054 17 195 806 8413 054 11 190 591

- Efter utspadning 17 195 806 8413 054 17 195 806 8413 054 11 190 591

*Denna period har réknats om pa grund av réttelse, se bilaga 1 for effekterna frén omrékningen

11

XBRANE BIOPHARMA




FINANSIELLA RAPPORTER

Rapport dver resultat och évrigt totalresultat for koncernen

2020 2019 2020 2019 2019

Belopp i TSEK Kv 2 Kv 2% Kv 1-2 Kv 1-2* Helar*
Periodens resultat -53 397 -47 361 -105 231 -83 311 -187 989
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan
omforas till perioden resultat
Periodens omrékningsdifferenser vid
omrakning av utlandska verksamheter -3 742 1144 78 2433 1171
Periodens ovrigt totalresultat -3742 1144 78 2433 1171
Periodens totalresultat hanforligt till:

- Moderbolagets agare -57 139 -46 217 -105 153 -80 878 -186 818

- Innehav utan bestammande inflytande - - - - -
Periodens totalresultat -57 139 -46 217 -105 153 -80 878 -186 818

*Denna period har réknats om pa grund av réttelse, se bilaga 1 for effekterna frén omrékningen
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Rapport dver finansiell stalining fér koncernen

Belopp i TSEK 2020-06-30 2019-06-30* 2019-12-31*
TILLGANGAR

Goodwill 61033 61485 60 760
Immateriella anlaggningstillgangar 4669 5522 5053
Materiella anlaggningstillgangar 9235 21502 7004
Nyttjanderattstillgangar 7600 = 9204
Langfristiga fordringar 9019 9081 8982
Summa anléggningstillgangar 91 556 97 591 91 003
Varulager - 9 e =
Kundfordringar 21210 1218 -
Ovriga fordringar 5692 95 765 5889
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 86 559 79 251 77 850
Likvida medel 232506 171 410 164 197
Summa omsattningstillgangar 345 968 357 598 247 937
SUMMA TILLGANGAR 437 524 455 189 338 940
EGET KAPITAL

Aktiekapital 4322 2847 3456
Ej registrerat aktiekapital - 91 131 -
Ovrigt tillskjutet kapital 584 369 371 348 448 089
Reserver 6797 7981 6719
Balanserat vinstmedel inklusive arets resultat -404 142 -194 232 -298 912
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 191 347 279 075 159 352
Innehav utan bestdmmande inflytande - =
Summa eget kapital 191 347 279 075 159 352
SKULDER

Leasingskuld 4918 3660 6 281
Langfristiga ej rantebarande skulder 4192 4223 4173
Ovriga avsattningar 4931 4436 4 547
Summa langfristiga skulder 14 042 12 320 15 001
Kortfristiga rantebarande skulder - 85 12
Leverantorsskulder 36 167 36 467 21097
Skatteskulder - 127 -
Ovriga skulder 1107 942 2903
Leasingskuld 2947 2385 3144
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 191915 123788 137 431
Summa kortfristiga skulder 232136 163 794 164 587
SUMMA SKULDER 246178 176 114 179 588
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 437 524 455189 338 940

*Denna period har réknats om pa grund av réttelse, se bilaga 1 for effekterna fran omrékningen
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Rapport dver kassafloden for koncernen

2020 2019 2020 2019 2019
Belopp i TSEK Kv 2 Kv 2* Kv 1-2 Kv 1-2* Helar*
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -53 397 -47 361 -105 231 -83 311 -187 989
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 6738 -475 4 267 4179 24 718
Betald inkomstskatt - - - - -
Summa -46 659 -47 836 -100 964 -79132 -163 271
Okning (-)/Minskning (+) av varulager - -936 - -4 221 -
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 14 020 10199 -35 207 -29 766 -28 286
Okning (-)/Minskning (+) av rérelseskulder 48 486 20805 68 740 42151 42 968
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 15847 -17 768 -67 431 -70 968 -148 589
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -34 -451 -76 -808 -1187
Kassaflode fran investeringsverksamheten -34 -451 76 -808 -1187
Finansieringsverksamheten
Av personal inlésta aktieoptioner 3 - 3 - -
Nyemission 146 444 161326 146 444 161326 252 457
Transaktionskostnader -10 337 -18 206 -10 337 -18 231 -33 430
Amortering av lan - -35 -12 -70 -140
Amortering av leasingskuld -766 -909 -1 564 -1191 -2 846
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 135 344 142176 134 534 141 834 216 041
Periodens kassaflode 151 157 123 957 67 027 70058 66 265
Likvida medel vid periodens borjan 84 471 44 317 164 197 100972 100 972
Valutakursdifferens i likvida medel -3 120 3136 1282 380 -3 039
Likvida medel vid periodens slut 232 506 171410 232 506 171410 164 197

*Denna period har réknats om pa grund av réttelse, se bilaga 1 for effekterna frén omrékningen
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Koncernens rapport ¢ver forandringar i eget kapital

Balanserade

Ovrigt vinstmedel
tillskjutet Omréaknings- inkl periodens Totalt
Belopp i TSEK Aktiekapital kapital reserv resultat Summa eget kapital
Ingaende eget kapital
2020-01-01 3456 448 089 6719 -273 941 184 323 184 323
Rattelse* - - - -24.970 -24970 -24.970
Ingaende eget kapital
2020-01-01 efter rattelse 3456 448 089 6719 -298 911 159 353 159 353
Arets totalresultat
Arets resultat* - - - -105 231 -105 231 -105 231
Arets 6vrigt totalresultat - - 78 - 78 78
Arets totalresultat - - 78 -105 231 -105153 -105153
Transaktioner med
koncernens agare
Nyemission 867 135243 - - 136 110 136 110
-Nyemission 867 145 580 - - 146 447 146 447
-Transationskostnader - -10337 - - -10337 -10337
Aktierelaterade ersattningar - 1037 - - 1037 1037
Summa transaktioner med
koncernens agare 867 136 280 - - 137 147 137 147
Utgaende eget kapital
2020-06-30 4322 584 369 6797 -404 142 191 347 191 347
*Denna period har réknats om pa grund av réttelse, se bilaga 1 for effekterna fran omrékningen
Balanserade
Ovrigt vinstmedel

Ej registrerat tillskjutet Omraknings- inkl periodens Totalt
Belopp i TSEK Aktiekapital  aktiekapital kapital reserv resultat Summa  eget kapital
Ingaende eget kapital
2019-01-01 1419 - 184 007 5548 -107 903 83070 83070
Rattelse* - - - - -3019 -3019 -3019
Ingaende eget kapital
2019-01-01 efter rattelse 1419 - 184 007 5548 -110 922 80 051 80 051
Arets totalresultat
Arets resultat® - - - - -83 311 -83 311 -83 311
Arets 6vrigt totalresultat - - - 2433 2433 2433
Arets totalresultat - - - 2433 -83311 -80 878 -80 878
Transaktioner med
koncernens dgare
Nyemission 1427 91131 186 668 - - 279226 279226
- Ej registrerat aktiekapital - 610 - - - 6710 610
- Ej registrerad emission = 90 521 = = = 90 521 90521
- Nyemission 1427 204 899 206 326 206 326
- Transaktionskostnader - - -18 231 - - -18231 -18 231
Aktierelaterade ersattningar - - 674 - - 674 674
Summa transaktioner med
koncernens agare 1427 91131 187 342 - - 279901 279901
Utgaende eget kapital
2019-06-30 2847 91131 371348 7981 -194 232 279 074 279 074

*Denna period har réknats om pa grund av réttelse, se bilaga 1 for effekterna frén omrékningen
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Koncernens rapport ¢ver forandringar i eget kapital forts.

Balanserade

Ovrigt vinstmedel

tillskjutet Omraknings- inkl periodens Totalt
Belopp i TSEK Aktiekapital kapital reserv resultat Summa eget kapital
Ingaende eget kapital
2019-01-01 1419 184 007 5548 -107 903 83070 83070
Rattelse* - - - -3019 -3019 -3019
Ingaende eget kapital
2019-01-01 efter rattelse 1419 184 007 5548 -110 922 80 051 80 051
Arets totalresultat
Arets resultat* - - - -187 989 -187 989 -187 989
Arets ovrigt totalresultat - - 1171 - 1171 1171
Arets totalresultat - - 1171 -187 989 -186 818 -186 818
Transaktioner med
koncernens agare
Nyemission 2037 261990 - - 264027 264027
- Nyemission 2037 295420 - - 297 457 297 457
- Transaktionskostnader - -33430 - - -33430 -33430
Aktierelaterade ersattningar - 2092 - - 2092 2092
Summa transaktioner med
koncernens agare 2037 264 082 - - 266 119 266 119
Utgaende eget kapital
2019-12-31 3456 448 089 6719 -298 911 159 352 159 352

*Denna period har réknats om pa grund av réttelse. Se vidare bilaga 1 for effekterna fran omrékningen
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FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatrakning fér moderbolaget

2020 2019 2020 2019 2019
Belopp i TSEK Kv 2 Kv 2* Kv 1-2 Kv 1-2* Helar*
Nettoomsattning - = - - -
Kostnad sald vara - - - - -
Bruttoresultat - - -
Ovriga rorelseintakter 4707 1360 9591 2199 4416
Administrationskostnader -8444 -6 493 -14213 -8 688 -21 595
Forsknings- och utvecklingskostnader -43 639 -38 234 -89443 -63 953 -126 509
Ovriga rérelsekostnader -3588 - -5487 -4 025 -10 090
Rorelseresultat -50 964 -43 367 -99 552 -74 467 -153 777
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter - - " - 4
Finansiella kostnader -79 -356 -149 -770 -995
Finansnetto -79 -356 -138 -770 -990
Resultat fore skatt -51 043 -43723 -99 690 -75 237 -154 767
Skatt - - - -
Periodens resultat -51 043 -43 723 -99 690 -75237 -154 767
Rapport dver resultat och ovrigt totalresultat for moderbolaget

2020 2019 2020 2019 2019
Belopp i TSEK Kv 2 Kv 2* Kv 1-2 Kv 1-2* Helar*
Periodens resultat -51 043 -43 723 -99 690 -75237 -154 767
Ovrigt totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat -51 043 -43 723 -99 690 -75 237 -154 767

*Denna period har réknats om pa grund av réttelse. Se vidare bilaga 1 for effekterna fran omrakningen
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FINANSIELLA RAPPORTER

Balansrakning for moderbolaget

Belopp i TSEK 2020-06-30  2019-06-30*  2019-12-31*
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 6206 4 454 3697
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 108 838 100 783 102 319
Andra langfristiga fordringar 9019 9 081 8 982
Totalt finansiella anldaggningstillgangar 117 857 109 864 111 301
Summa anlaggningstillgangar 124 063 114 318 114 998

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 21210 - -
Fordringar hos koncernféretag - 107 -
Ovriga fordringar 3 864 92 325 2962
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 86 507 79215 77752
Summa kortfristiga fordringar 111 580 171 647 80714
Kassa och bank 230 745 167 429 163 601
Summa omsattningstillgangar 342 325 339 076 244 315
SUMMA TILLGANGAR 466 388 453 394 359 313

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital 4322 2 847 3456
Ej registrerat aktiekapital - 91 131 -

Fritt eget kapital

Overkursfond 585 055 372034 448 775
Balanserat resultat -252 474 -97 707 -97 707
Periodens resultat -99 690 (51231 -1564 767
Summa eget kapital 237 214 293 068 199 757

Langfristiga skulder
Langfristiga ej rantebérande skulder 4192 4223 4173
Summa langfristiga skulder 4192 4223 4173

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernbolag 264 - -
Leverantorsskulder 35928 35808 20377
Ovriga skulder 984 824 2708
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 187 805 119 472 132 298
Summa kortfristiga skulder 224 982 156 104 155 383
SUMMA SKULDER 229174 160 328 159 556
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 466 388 453 394 359 314

*Denna period har réknats om pa grund av réttelse, se bilaga 1 for effekterna fran omrékningen
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FINANSIELLA RAPPORTER

Moderforetagets rapport éver kassafléden

2020 2019 2020 2019 2019
Belopp i TSEK Kv 2 Kv 2% Kv 1-2 Kv 1-2* Helar*
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -51 043 -43 724 -99 690 -75 237 -154 767
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 3653 -2 003 -176 2101 6 706
Betald inkomstskatt - - - - -
Summa -47 390 -45727 -99 866 -73136 -148 061
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 38 893 9870 -11 389 -45 924 -46 015
Okning (-)/Minskning (+) av rérelseskulder 25833 20321 47 591 46 218 46 462
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 17 336 -15536 -63 664 -72842 -147 614
Investeringsverksamheten
Lamnade aktieagartillskott -3201 - -6 519 - -1 536
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar -34 -297 -76 -370 -565
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 235 -297 -6 595 -370 -2 101
Finansieringsverksamheten
Av personal inlésta aktieoptioner 3 - 3 - -
Nyemission 146 444 161 326 146 444 161 326 252 457
Transaktionskostnader -10 337 -18 206 -10 337 -18 231 -33 430
Amortering av lan - = - = -3 042
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 136 110 143120 136 110 140 053 215985
Periodens kassaflode 150 211 127 288 65 851 66 840 66 270
Likvida medel vid periodens borjan 83 701 36 887 163 601 100 380 100 380
Valutakursdifferens i likvida medel -3 166 82616 1294 209 -3 049
Likvida medel vid periodens slut 230 745 167 429 230 746 167 429 163 601

*Denna period har réknats om pa grund av réttelse, se bilaga 1 for effekterna frén omrékningen
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NOTER

Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har upprattats tillampats som i den senaste arsredovisningen. Upplysningar

i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rappor-
bestammelser i arsredovisningslagen. Delarsrapporten for terna och dess tillhérande noter aven i évriga delar av delarsrap-
moderbolaget har upprattats i enlighet med arsredovisningsla- porten.

gens 9:de kapitel, Delarsrapport. For koncernen och moderbola-
get har samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder

Not 2 Segmentsrapportering

Rapportering éver intakter, rorelseresultat och resultat fore
skatt per segment

2020 2019 2020 2019 2019
Belopp i TSEK Kv 2 Kv 2* Kv1-2 Kv 1-2* Helar*
Intakter per segment
Biosimilarer 1697 - 1697 - -
Langtidsverkande injicerbara lakemedel - 505 - 857 -
Oférdelade intakter 3586 1289 8489 2138 6 355
Summa 5283 1794 10185 2995 6 355
Resultat per segment
Biosimilarer -42 059 -38 234 -87 542 -63 953 -125 675
Langtidsverkande injicerbara lakemedel -1343 -2 151 -3403 -5235 -30 261
Administration och oférdelat resultat -9795 -6 564 -13 880 -13 330 -30 637
Rorelseresultat -53 197 -46 949 -104 825 -82518 -186 572
Finansnetto
Biosimilarer -106 = -220 = -354
Langtidsverkande injicerbara lakemedel -27 -7 -59 -7 -1
Administration och oférdelat resultat -68 =335 -127 -716 -993
Summa -201 -412 -406 -793 -1417
Resultat fére skatt -53 397 -47 361 -105 231 -83311 -187 989
Avskrivningar och nedskrivningar
Biosimilarer 1074 799 2144 1479 3624
Langtidsverkande injecerbara lakemedel 443 928 913 1839 20 068**
Administration och oférdelat resultat 107 120 220 225 441
Summa 1624 1847 3278 3544 24134

*Denna period har réknats om pa grund av réttelse, se bilaga 1 for effekterna fran omrékningen
**Varav 16 808 TSEK avser nedskrivning avseende lager och produktionsutrustning fér Spherotide.
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Not 3 Fordelning av intékter

NOTER

Belopp i TSEK Kv 22020

Langtidsverkande Ofordelat/
Intakter per region Biosimilarer injicerbara lakemedel administration Koncernen
Mellanéstern - - - -
Asien - - - -
Europa - - 3541 3541
USA 1697 - 45 1742
Summa 1697 - 3587 5284
Intdkt per kategori
Lakemedelsprodukter - - - -
Milstolpebetalningar
fran partners 1697 - - 1697
Tjanster och 6évrigt - - 3586 3586
Summa 1697 - 3586 5283
Belopp i TSEK Kv 22019

Langtidsverkande Oférdelat/
Intakter per region Biosimilarer injicerbara lakemedel administration Koncernen
Mellanéstern = = = -
Asien = = = -
Europa - 505 1289 1794
USA - - - -
Summa - 505 1289 1794
Intékt per kategori
Lakemedelsprodukter - - - -
Milstolpebetalningar
fran partners - - - -
Tjanster och évrigt - 505 1289 1794
Summa - 505 1289 1794
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FINANSIELLA RAPPORTER

Belopp i TSEK Kv 1-22020
Langtidsverkande Ofordelat/
Intakter per region Biosimilarer injicerbara lakemedel administration Koncernen

Mellandstern - - - -

Asien - - - -
Europa - - 8389 8389
USA 1697 - 99 1796
Summa 1697 - 8489 10185
Intdkt per kategori

Lakemedelsprodukter - - - -

Milstolpebetalningar

fran partners 1697 - - 1697
Tjanster och 6évrigt 0 - 8489 8489
Summa 1697 - 8489 10185
Belopp i TSEK Kv1-22019
Langtidsverkande Oférdelat/

Intakter per region Biosimilarer injicerbara lakemedel administration Koncernen
Mellanéstern - 302 - 302
Asien - - - -
Europa - 555 2092 2647
USA - - 46 46
Summa - 857 2138 2995
Intékt per kategori

Lakemedelsprodukter - 302 - 302

Milstolpebetalningar
fran partners - - - -

Tjanster och évrigt - 559 2138 2693
Summa - 857 2138 2995
Belopp i TSEK Helar 2019

Langtidsverkande Oférdelat/
Intakter per region Biosimilarer injicerbara lakemedel administration Koncernen

Mellanostern - - - -

Asien - - -39 -39
Europa - - 6132 6132
USA - - 262 262
Summa - - 6 355 6 355
Intékt per kategori

Lakemedelsprodukter - - - -
Milstolpebetalningar fran partners - - - -
Tjanster och évrigt - - 6 355 6 355
Summa - - 6 355 6 355
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NOTER

Not 4 Transaktioner med narstaende

STADA Arnzeimittel AG ar sedan 2019 aktiedgare i Xbrane (se
agarlista pa sida 7). Narstaendetransaktioner med STADA avser
kostnadsdelning fér samarbetsavtalet med Xlucane.

Under det andra kvartalet genomférdes en riktad nyemission dar
narstaende deltog och tecknade aktier pa marknadsmassiga
villkor. Féljande narstaendetransaktioner genomfordes:

Not 5 Finansiella instrument

Av nedan tabell framgar nivaindelningen for de finansiella
tillgangar och skulder som redovisas till verkligt varde i koncer-
nens balansrakning. Fér beskrivning av hur det verkliga vardet har
beraknats, se arsredovisning 2019, not 26. Samtliga poster

« Serendipity Group deltog i nyemissionen och tecknade 563 993
aktier. STADA Arnzeimittel AG deltog ocksa i nyemissionen och
tecknade 314 197 aktier.

varderade till verkligt varde definieras som niva 2. Verkligt varde
pa finansiella tillgangar och skulder till anskaffningsvarde
respektive upplupet anskaffningsvarde uppskattas i all vasentlig-
het éverrensstémma med bokférda varden.

Koncernen 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Belopp i TSEK Niva 2 Niva 2 Niva 2
Finansiella tillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar - - 24
Varav valutaderivat - - 24
Summa finansiella tillgangar - = 24
Finansiella skulder

Ovriga kortfristiga skulder - - 1729
Varav valutaderivat - - 1729
Summa finansiella skulder - - 1729
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FASTSTALLELSEINTYG

Intygande

Styrelsen och verkstallande direktdren intygar harmed att denna delarsrapport ger en rattvisande bild av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som féretaget och
de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 21 augusti 2020

Anders Tullgren Ivan Cohen-Tanugi
Ordférande Ledamot
Peter Edman Eva Nilsagard
Ledamot Ledamot
Karin Wingstrand Mats Thoren
Ledamot Ledamot
Giorgio Chirivi Martin Amark
Ledamot VD
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella nyckeltal i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggér utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag
beréknar finansiella nyckeltal p4 samma satt, &r dessa inte alltid jamférbara med nyckeltal som anvands av andra féretag. Dessa finansiella
nyckeltal ska darfor inte ses som en ersattning for nyckeltal som definieras enligt IFRS. | nedanstaende tabeller presenteras nyckeltal som inte
definieras enligt IFRS.

Bruttomarginal
Bruttomarginalen beréknas som bruttoresultat i férhallande till nettoomséattningen. Bruttoresultatet ar nettoomsattning minus kostnad
salda varor.

2020 2019 2020 2019 2019
Belopp i TSEK Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Helar
Bruttoresultat - - - - -18 271
Dividerat med nettoomsattning - - - - -
Bruttomarginal - - - - N/A

EBITDA
Visar verksamhetens intjanandeférmaga fran den l6pande verksamheten utan hansyn till kapitalstruktur och skattesituation och ar tankt
att underlatta jamforelser med andra bolag i samma bransch.

2020 2019 2020 2019 2019
Belopp i TSEK Kv 2 Kv 2* Kv 1-2 Kv 1-2* Helar*
Rorelseresultat -53 197 -46 949 -104 825 -82518 -186 572
Avskrivningar och nedskrivningar -1624 -1847 -3278 -3 544 -24 134
EBITDA -51 573 -45102 -101 547 -78974 -162 439

*Denna period har réknats om pa grund av réttelse, se bilaga 1 for effekterna fran omrékningen.

Forsknings- och utvecklingskostnader i procent av rérelsekostnader

Bolagets direkta kostnader for forskning och utveckling avser kostnader fér personal, material och externa tjanster. Forsknings- och
utvecklingskostnader i procent av rorelsekostnader visar hur stor andel av rérelsekostnaderna som avser forskning och utveckling.
Detta beraknas genom att dividera forsknings- och utvecklingskostnader med totala rérelsekostnader minus avskrivningar och
nedskrivningar. Totala rérelsekostnader utgors av forsaljningskostnader, administrationskostnader, forsknings- och utvecklingskostnader
samt 6vriga rorelsekostnader.

2020 2019 2019 2019 2019
Belopp i TSEK Kv 2 Kv 2* Kv 1-2 Kv 1-2* Helar*
Forsknings- och utvecklingskostnader minus avskriv-
ningar och nedskrivningar -43 809 -39948 -90 031 -68 374 -133 154
Rérelsekostnader minus avskrivningar och
nedskrivningar -56 856 -46 896 -111732 -81970 -150 523
Forsknings- och utvecklingskostnader
i procent av rorelsekostnader 7% 85% 81% 83% 88%

*Denna period har réknats om pa grund av réttelse, se bilaga 1 for effekterna frén omrékningen.

Soliditet
Soliditet utgors av hur stor andel av tillgangarna som ar finansierade med eget kapital for att visa féretagets langsiktiga
betalningsférmaga, alltsa eget kapital genom summa tillgangar.

Belopp i TSEK 2020-06-30  2019-06-30*  2019-12-31*
Summa eget kapital 191 347 279075 159 352
Dividerat med summa tillgangar 437 524 455189 338 940
Soliditet 44% 61% 47%

*Denna period har réknats om pa grund av réttelse, se bilaga 1 for effekterna fran omrékningen.
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Bilaga 1 Réttelse

Retroaktiv justering av intdktsforing av STADAs andel av forsknings- och utvecklingskostnader

Under 2018 ingick Xbrane ett samarbetsavtal med STADA
for Xlucane dar bada parterna delar kostnader for utveck-
lingen av Xlucane lika. Infér den registreringsgrundande
fas Ill-studien Xplore, kdptes originallakemedlet Lucentis®
in for att anvandas i studien samt i forsknings- och utveck-
lingssyfte. Kostnaderna for Lucentis® ska belasta resultatet
allt eftersom lagret forbrukas. Intaktsforingen av STADAs
andel av lagret har gjorts for tidigt vilket resulterat i att forsk-
nings- och utvecklingskostnader har varit 1agre, till féljd av
intaktsforingen av STADAs andel, och forskottsbetalningar
fran STADA, som redovisas under upplupna kostnader och
forutbetalda intékter, har réknats av for tidigt. Rattelsen ar
en justering av nari tid intakterna ska intaktsféras. Samt-
liga forskott fran STADA bed6ms att intéktsféras inom tolv
manader.

I samband med delarsrapporten for januari-juni 2020 goérs
en rattelse for detta som l6per fran tredje kvartalet 2018 till
forsta kvartalet 2020.

Rattelsen leder till att forsknings- och utvecklingskostna-
der for de senaste sju kvartalen Okar, resultatet minskar
eget kapital och 6kar upplupna intakter och férutbetalda
kostnader.

Forskottsbetalning fran STADA kommer att intaktsféras mot
forsknings- och utvecklingskostnader under aterstoden av

tiden for Xplore-studien och darmed kommer inte forskottet
att aterbetalas till STADA.

Nedan rapporter visas i foljiande ordning for att pavisa de

kvantifierbara effekterna:

» Koncernens resultatrakning samt rapport éver totalresul-
tat for kvartal 1 2020, kvartal 1-4 2019 samt helar 2019.

» Koncernens balansrakning pa balansdagen 31 mars
2020, 31 december 2019, 30 september 2019, 30 juni
2019 samt 31 mars 2019.

» Moderbolagets resultatrékning for kvartal 1 2020, kvartal
1-4 2019 samt helar 2019.

» Moderbolagets balansrakning pa balansdagen 31 mars
2020, 31 december 2019, 30 september 2019, 30 juni
2019 samt 31 mars 2019.
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RATTELSE

Koncernen - januari-mars 2020

Rapport 6ver resultat fér koncernen

Efter omrakning

Fére omrakning

Belopp i TSEK Kv 12020 Rattelse Kv 12020
Forskning- och utvecklingskostnader -47 543 -2 947 -44 597
Rorelseresultat -51 628 -2947 -48 681
Resultat fore skatt -51 833 -2947 -48 887
Periodens resultat -51833 -2947 -48 887
Resultat per aktie
- Fore utspadning (SEK) -3,36 -0,19 -3,17
- Efter utspadning (SEK) -3,36 -0,19 -3,17
Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat for koncernen

Efter omrakning Fore omrakning
Belopp i TSEK Kv 12020 Rattelse Kv 12020
Periodens resultat -51 833 -2947 -48 887
Ovrigt totalresultat 3820 - 3820
Periodens totalresultat -48 013 -2 947 -45 067
Rapport 6ver finansiell stillning for koncernen

Efter omrékning Fére omrakning
Belopp i TSEK 2020-03-31 Rattelse 2020-03-31
TOTALA TILLGANGAR 311354 - 311 354
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -350 744 =27 917 -322 827
Summa eget kapital 111 582 -27 917 139 499
Upplupna kostnader och férutbetalda kostnader 136 641 27917 108 724
Summa kortfristiga skulder 184 675 27917 156 758
Summa skulder 199773 27917 171 856
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 311354 - 311 354

| koncernens kassaflode for kv 1 2020 har resultat fore skatt minskat med 2 947 TSEK och férandring av rorelseskulder

har 6kat med motsvarande belopp. Det totala kassaflédet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Koncernen - januari-december 2019

Rapport 6ver resultat for koncernen

Efter omrakning

Foére omrakning

Belopp i TSEK 2019 Rattelse 2019
Forskning- och utvecklingskostnader -137 665 -21952 -115713
Rorelseresultat -186 572 -21 952 -164 620
Resultat fore skatt -187 989 -21 952 -166 037
Periodens resultat -187 989 -21 952 -166 037
Resultat per aktie
- Fore utspadning (SEK) -16,80 -1,96 -14,84
- Efter utspadning (SEK) -16,80 -1,96 -14,84
Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat for koncernen

Efter omrakning Foére omréakning
Belopp i TSEK 2019 Rattelse 2019
Periodens resultat -187 989 -21 952 -166 037
Ovrigt totalresultat 1171 - 1171
Periodens totalresultat -186 818 -21 952 -164 866
Rapport 6ver finansiell stillning for koncernen

Efter omrakning Fore omréakning
Belopp i TSEK 2019-12-31 Rattelse 2019-12-31
TOTALA TILLGANGAR 338940 - 338 940
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -298 912 -24 971 -273 941
Summa eget kapital 159 352 -24 971 184 323
Upplupna kostnader och forutbetalda kostnader 137431 24971 112 460
Summa kortfristiga skulder 164 587 24971 139 616
Summa skulder 179 588 24971 154 617
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 338940 - 338940

| koncernens kassaflode for helaret 2019 har resultat fore skatt minskat med 21 952 TSEK och férandring av rérelseskulder har 6kat med

motsvarande belopp. Det totala kassaflédet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Koncernen - oktober-december 2019

Rapport 6ver resultat for koncernen

Efter omrakning Fore omrakning
Belopp i TSEK Kv 42019 Rattelse Kv 42019
Forskning- och utvecklingskostnader -36 347 -10749 -25 598
Roérelseresultat -66 322 -10 749 -55 573
Resultat fore skatt -66 675 -10 749 -55 926
Periodens resultat -66 675 -10 749 -55 926
Resultat per aktie
- Fore utspadning (SEK) -5,96 -0,96 -5,00
- Efter utspadning (SEK) -5,96 -0,96 -5,00
Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat for koncernen

Efter omréakning Fére omrakning
Belopp i TSEK Kv 42019 Rattelse Kv 42019
Periodens resultat -66 675 -10 749 -55 926
Ovrigt totalresultat -2790 -2790
Periodens totalresultat -69 465 -10 749 -58 716

| koncernens kassaflode for kv 4 2019 har resultat fore skatt minskat med 10 749 TSEK och férandring av rorelseskulder
har 6kat med motsvarande belopp. Det totala kassaflédet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Koncernen - januari-september 2019

Rapport 6ver resultat for koncernen

Efter omréakning

Fére omrakning

Belopp i TSEK Kv 1-3 2019 Réttelse Kv 1-3 2019
Forskning- och utvecklingskostnader -101 318 -11 203 -90 115
Rorelseresultat -120 249 -11 203 -109 046
Resultat fore skatt -121 314 -11 203 -110 111
Periodens resultat -121 314 -11 203 -110 11
Resultat per aktie
- Fore utspadning (SEK) -12,42 -1,15 -11,27
- Efter utspadning (SEK) -12,42 -1,15 -11,27
Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat for koncernen

Efter omrékning Fore omrakning
Belopp i TSEK Kv 1-32019 Rattelse Kv 1-32019
Periodens resultat -121 314 -11 203 -110 111
Ovrigt totalresultat 3815 - 3815
Periodens totalresultat -117 499 -11 203 -106 296
Rapport 6ver finansiell stillning for koncernen

Efter omrakning Fore omrakning
Belopp i TSEK 2019-09-30 Rattelse 2019-09-30
TOTALA TILLGANGAR 406 410 - 406 410
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -232 235 -14 221 -218 014
Summa eget kapital 227 499 -14 221 241720
Upplupna kostnader och férutbetalda kostnader 139617 14221 125 396
Summa kortfristiga skulder 162 804 14 221 148 583
Summa skulder 178 911 14 221 164 690
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 406 410 - 406 410

| koncernens kassaflode for kv 1-3 2019 har resultat fore skatt minskat med 11 203 TSEK och férandring av
rorelseskulder har tkat med motsvarande belopp. Det totala kassaflédet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Koncernen - juli-september 2019

Rapport 6ver resultat for koncernen

Efter omrakning Fore omrakning
Belopp i TSEK Kv 32019 Raéttelse Kv 32019
Forskning- och utvecklingskostnader -31354 -5 604 -25750
Rorelseresultat -37731 -5 604 -32 127
Resultat fore skatt -38 002 -5 604 -32 398
Periodens resultat -38 002 -5 604 -32 398
Resultat per aktie
- Fore utspadning (SEK) -2,63 -0,39 -2,24
- Efter utspadning (SEK) -2,63 -0,39 -2,24
Rapport over resultat och 6vrigt totalresultat for koncernen

Efter omrakning Fore omrakning
Belopp i TSEK Kv 32019 Rattelse Kv 32019
Periodens resultat -38 002 -5 604 -32 398
Ovrigt totalresultat 1382 - 1382
Periodens totalresultat -36 620 -5 604 -31 016

| koncernens kassaflode for kv 3 2019 har resultat fore skatt minskat med 5 604 TSEK och férandring av rorelseskulder har
Okat med motsvarande belopp. Det totala kassaflédet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Koncernen - januari-juni 2019

Rapport 6ver resultat for koncernen

Efter omréakning

Fére omrakning

Belopp i TSEK Kv 1-2 2019 Réttelse Kv 1-2 2019
Forskning- och utvecklingskostnader -69 964 -5 599 -64 365
Rorelseresultat -82518 -5599 -76 919
Resultat fore skatt -83 311 -5599 -717 712
Periodens resultat -83311 -5599 =77 712
Resultat per aktie
- Fore utspadning (SEK) -9,90 -0,67 -9,24
- Efter utspadning (SEK) -9,90 -0,67 -9,24
Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat for koncernen

Efter omrékning Fére omrakning
Belopp i TSEK Kv 1-22019 Rattelse Kv 1-22019
Periodens resultat -83 311 -5599 =17 712
Ovrigt totalresultat 2433 - 2433
Periodens totalresultat -80 878 -5599 =75 279
Rapport 6ver finansiell stillning for koncernen

Efter omrakning Fére omrakning
Belopp i TSEK 2019-06-30 Rattelse 2019-06-30
TOTALA TILLGANGAR 455189 - 455 189
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -194 232 -8617 -185 615
Summa eget kapital 279 075 -8617 287 692
Upplupna kostnader och férutbetalda kostnader 123788 8617 115171
Summa kortfristiga skulder 163 794 8617 155 177
Summa skulder 176 114 8617 167 497
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 455189 - 455189

| koncernens kassafléde for kv 1-2 2019 har resultat fore skatt minskat med 5 599 TSEK och férandring av
rorelseskulder har 6kat med motsvarande belopp. Det totala kassaflddet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Koncernen - april-juni 2019

Rapport 6ver resultat for koncernen

Efter omrékning Fore omrakning
Belopp i TSEK Kv 22019 Rattelse Kv 22019
Forskning- och utvecklingskostnader -40 804 -2 962 -37 842
Rorelseresultat -46 949 -2 962 -43 987
Resultat fore skatt -47 361 -2962 -44 399
Periodens resultat -47 361 -2962 -44 399
Resultat per aktie
- Fore utspadning (SEK) -5,63 -0,35 -5,28
- Efter utspadning (SEK) -5,63 -0,35 -5,28
Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat for koncernen

Efter omrakning Fére omrakning
Belopp i TSEK Kv 22019 Rattelse Kv 22019
Periodens resultat -47 361 -2 962 -44 399
Ovrigt totalresultat 1144 - 1144
Periodens totalresultat -46 217 -2962 -43 255

| koncernens kassafléde for kv 2 2019 har resultat fére skatt minskat med 2 962 TSEK och férandring av rérelseskulder
har 6kat med motsvarande belopp. Det totala kassaflédet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Koncernen - januari-mars 2019

Rapport 6ver resultat for koncernen

Efter omrakning

Fore omrakning

Belopp i TSEK Kv 12019 Rattelse Kv 12019
Forskning- och utvecklingskostnader -29 160 -2637 -26 523
Rérelseresultat -35569 -2637 -32 932
Resultat fére skatt -35950 -2 637 -33 313
Periodens resultat -35950 -2 637 -33 313
Resultat per aktie
- Fore utspadning (SEK) -5,68 -0,42 -5,26
- Efter utspadning (SEK) -5,68 -0,42 -5,26
Rapport over resultat och 6vrigt totalresultat for koncernen

Efter omrakning Fore omrakning
Belopp i TSEK Kv 12019 Rattelse Kv 12019
Periodens resultat -35950 -2 637 -33 313
Ovrigt totalresultat 1289 - 1289
Periodens totalresultat -34 661 -2 637 -32 024
Rapport 6ver finansiell stallning fér koncernen

Efter omrakning Fore omrakning
Belopp i TSEK 2019-03-31 Réttelse 2019-03-31
TOTALA TILLGANGAR 294165 - 294 165
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -146 871 -51655 -141 216
Summa eget kapital 95463 -5 655 101 118
Upplupna kostnader och férutbetalda kostnader 103219 5655 97 564
Summa kortfristiga skulder 142 597 5655 136 942
Summa skulder 198 702 5655 193 047
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 294165 - 294 165

| koncernens kassaflode for kv 1 2019 har resultat fére skatt minskat med 2 637 TSEK och férandring av rorelseskulder
har 6kat med motsvarande belopp. Det totala kassaflédet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Moderbolaget - januari-mars 2020

Resultatrakning for moderbolaget

Efter omrékning Fore omrakning
Belopp i TSEK Kv 12020 Rattelse Kv 12020
Forskning- och utvecklingskostnader -45 804 -2 947 -42 857
Rérelseresultat -48 588 -2 947 -45 641
Resultat fore skatt -48 647 -2 947 -45700
Periodens resultat -48 647 -2 947 -45700

Moderbolaget har inga transaktioner i ¢vrigt totalresultat varfor arets totalresultat motsvaras av arets vinst ovan.

Balansrakning for moderbolaget

Efter omréakning Fére omrakning

Belopp i TSEK 2020-03-31 Rattelse 2020-03-31
TOTALA TILLGANGAR 332570 - 332570
Balanserat resultat -252 474 -24 971 -227 503
Periodens resultat -48 647 -2.947 -45700
Summa eget kapital 151 353 -27 917 179 270
Upplupna kostnader och forutbetalda kostnader 132 449 27917 104 532
Summa kortfristiga skulder 176784 27917 148 867
Summa skulder 181217 27917 153 300
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 332570 - 332 570

I moderbolagets kassaflode for kv 1 2020 har resultat fére skatt minskat med 2 947 TSEK och férandring av
rorelseskulder har tkat med motsvarande belopp. Det totala kassafloédet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Moderbolaget - januari-december 2019

Resultatrakning for moderbolaget

Efter omrakning

Fore omrakning

Belopp i TSEK 2019 Rattelse 2019
Forskning- och utvecklingskostnader -126 509 -21 952 -104 557
Roérelseresultat -153 777 -21 952 -131 825
Resultat fore skatt -154 767 -21 952 -132 815
Periodens resultat -154 767 -21 952 -132 815

Moderbolaget har inga transaktioner i ¢vrigt totalresultat varfor arets totalresultat motsvaras av arets vinst ovan.

Balansrakning for moderbolaget

Efter omréakning

Fére omrakning

Belopp i TSEK 2019-12-31 Rattelse 2019-12-31
TOTALA TILLGANGAR 359313 - 359 313

Balanserat resultat -97 707 -3019 -94 688

Periodens resultat -154 767 -21 952 -132 815
Summa eget kapital 199 757 -24 971 224728
Upplupna kostnader och férutbetalda kostnader 132298 24971 107 327
Summa kortfristiga skulder 155 383 24971 130 412
Summa skulder 159 556 24971 134 585
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 359 313 - 359 313

| moderbolagets kassaflode for helaret 2019 har resultat fére skatt minskat med 21 952 TSEK och férandring av
rorelseskulder har tkat med motsvarande belopp. Det totala kassaflddet har darmed inte paverkats.

Moderbolaget - oktober-december 2019

Resultatrakning for moderbolaget

Efter omréakning

Fére omrakning

Belopp i TSEK Kv 42019 Rattelse Kv 42019
Forskning- och utvecklingskostnader -34 653 -10 749 -23 904
Rorelseresultat -45 642 -10 749 -34 893
Resultat fore skatt -45752 -10 749 -35003
Periodens resultat -45752 -10 749 -35003

Moderbolaget har inga transaktioner i ¢vrigt totalresultat varfor arets totalresultat motsvaras av arets vinst ovan.

I moderbolagets kassaflode for kv 4 2019 har resultat fore skatt minskat med 10 749 TSEK och férandring av
rorelseskulder har tkat med motsvarande belopp. Det totala kassaflddet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Moderbolaget - januari-september 2019

Resultatrakning for moderbolaget

Efter omréakning

Fére omrakning

Belopp i TSEK Kv 1-3 2019 Réttelse Kv 1-3 2019
Forskning- och utvecklingskostnader -91 856 -11 203 -80 653
Rorelseresultat -108 135 -11 203 -96 932
Resultat fore skatt -109 015 -11 203 -97 812
Periodens resultat -109 015 -11 203 -97 812

Moderbolaget har inga transaktioner i dvrigt totalresultat varfor arets totalresultat motsvaras av arets vinst ovan.

Balansrakning for moderbolaget

Efter omrakning

Fore omrakning

Belopp i TSEK 2019-09-30 Rattelse 2019-09-30
TOTALA TILLGANGAR 402 192 - 402 192

Balanserat resultat -97 707 -3019 -94 688

Periodens resultat -109015 -11 203 -97 812
Summa eget kapital 244 336 -14 221 258 557
Upplupna kostnader och férutbetalda kostnader 135395 14 221 121174
Summa kortfristiga skulder 153 565 14 221 139 344
Summa skulder 157 856 14221 143 635
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 402192 - 402 192

| moderbolagets kassaflode for kv 1-3 2019 har resultat fére skatt minskat med 11 203 TSEK och férandring av
rorelseskulder har tkat med motsvarande belopp. Det totala kassaflédet har darmed inte paverkats.

Moderbolaget - juli-september 2019

Resultatrakning for moderbolaget

Efter omrakning

Fore omrakning

Belopp i TSEK Kv 32019 Rattelse Kv 32019
Forskning- och utvecklingskostnader -27 903 -5 604 -22299
Roérelseresultat -33 668 -5604 -28 064
Resultat fore skatt -33778 -5 604 -28 174
Periodens resultat -33778 -5 604 -28 174

Moderbolaget har inga transaktioner i ¢vrigt totalresultat varfor arets totalresultat motsvaras av arets vinst ovan.

I moderbolagets kassaflode for kv 3 2019 har resultat fore skatt minskat med 5 604 TSEK och férandring av
rorelseskulder har 6kat med motsvarande belopp. Det totala kassaflédet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Moderbolaget - januari-juni 2019

Resultatrakning for moderbolaget

Efter omrakning

Fore omrakning

Belopp i TSEK Kv 1-22019 Rattelse Kv 1-22019
Forskning- och utvecklingskostnader -63 953 -5 599 -58 354
Roérelseresultat -74 467 -5599 -68 868
Resultat fore skatt -75237 -5599 -69 638
Periodens resultat -75237 -5599 -69 638

Moderbolaget har inga transaktioner i ¢vrigt totalresultat varfor arets totalresultat motsvaras av arets vinst ovan.

Balansrakning for moderbolaget

Efter omréakning

Fére omrakning

Belopp i TSEK 2019-06-30 Rattelse 2019-06-30
TOTALA TILLGANGAR 453 394 - 453 394

Balanserat resultat -97 707 -3019 -94 688

Periodens resultat -75237 -5599 -69 638
Summa eget kapital 293 069 -8 617 301 686
Upplupna kostnader och férutbetalda kostnader 119471 8617 110 854
Summa kortfristiga skulder 156 103 8617 147 486
Summa skulder 160 326 8617 151 709
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 453 394 - 453 394

I moderbolagets kassaflode for kv 1-2 2019 har resultat fore skatt minskat med 5 599 TSEK och férandring av
rorelseskulder har tkat med motsvarande belopp. Det totala kassaflddet har darmed inte paverkats.

Moderbolaget - april-juni 2019

Resultatrakning for moderbolaget

Efter omréakning

Fére omrakning

Belopp i TSEK Kv 22019 Rattelse Kv 22019
Forskning- och utvecklingskostnader -38234 -2 962 -35272
Rorelseresultat -43 367 -2962 -40 405
Resultat fore skatt -43 724 -2962 -40 762
Periodens resultat -43724 -2 962 -40 762

Moderbolaget har inga transaktioner i ¢vrigt totalresultat varfor arets totalresultat motsvaras av arets vinst ovan.

I moderbolagets kassaflode for kv 2 2019 har resultat fére skatt minskat med 2 962 TSEK och férandring av
rorelseskulder har tkat med motsvarande belopp. Det totala kassaflddet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Moderbolaget - januari-mars 2019

Resultatrakning for moderbolaget

Efter omrékning Fore omrakning
Belopp i TSEK Kv 12019 Rattelse Kv 12019
Forskning- och utvecklingskostnader -25719 -2637 -23 082
Rorelseresultat -31107 -2 637 -28 470
Resultat fore skatt -31 521 -2 637 -28 884
Periodens resultat -31 521 -2 637 -28 884

Moderbolaget har inga transaktioner i ¢vrigt totalresultat varfor arets totalresultat motsvaras av arets vinst ovan.

Balansrakning for moderbolaget

Efter omrakning Fére omrakning

Belopp i TSEK 2019-03-31 Rattelse 2019-03-31
TOTALA TILLGANGAR 291620 - 291 620
Balanserat resultat -97 707 -3019 -94 688
Periodens resultat -31521 -2637 -28 884
Summa eget kapital 106 957 -5 655 112 612
Upplupna kostnader och forutbetalda kostnader 99 962 5655 94 307
Summa kortfristiga skulder 135 545 5655 129 890
Summa skulder 184 663 5655 179 008
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 291620 - 291 620

I moderbolagets kassaflode for kv 1 2019 har resultat fére skatt minskat med 2 637 TSEK och féréandring av roérelseskulder
har 6kat med motsvarande belopp. Det totala kassaflédet har darmed inte paverkats.
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