$Q xspray




Nyckeltal, koncernen
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jul-sep jan-sep helar
2025 2024 2025 2024 2024

Nettoomsattning (kSEK) - -
Resultat fore skatt (kKSEK) -47332  -82272 -134 537 -203672 -285674
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -1,25 -2,44 -3,60 -6,24 -8,62
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -1,25 -2,44 -3,60 -6,24 -8,62
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av rérelsekostnader® 0,6 42,4 7,2 33,5 274
Likvida medel (kSEK) 197984 74759 197 984 74759 208236
Balansomslutning (kSEK) 820195 667 696 820195 667696 796 344
Soliditet (%) 78,2 87,7 78,2 87,7 78,2
Medelantal anstallda (st) 26 24 26 24 25

*Se definitioner av nyckeltal pd s.21

Juli-september 2025, koncernen

° Nettoomsattningen uppgick till 0 kSEK (0)

° Resultat fore skatt uppgick till -47 332 kSEK
(-82 272)

° Resultat per aktie, fore utspadning, uppgick fill
-1,25 SEK (-2,44)

° Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick
till -41 354 kSEK (-41 275)

° Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -6 865 kSEK (-9 053)

Januari-september 2025, koncernen

° Nettoomsattningen uppgick till 0 kSEK (0)

° Resultat fore skatt uppgick till -134 537 kSEK
(-203 672)

° Resultat per aktie, fore utspadning, uppgick fill
-3,60 SEK (-6,24)

° Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick
till -151 793 kSEK (-160 767)

. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till-27 698 kSEK (-22 940)

Tal inom parentes avser motsvarande period féregdende ar.

Vasentliga handelser under kvartalet

| juli meddelade Xspray Pharma att bolaget slutfort en
populationsfarmakokinetisk (PopPK) modellering som
bekraftade bioekvivalens med XS003 och
referenslakemedlet Tasigna® Bioekvivalensen med
XS003 uppnaddes med mindre an halva dosen jamfort
med Tasigna®. Darmed &r alla regulatoriska underlag
klara for inlamning av 505(b)(2) New Drug Application
(NDA) anstkan for produktkandidaten XS003.

| augusti ingick Xspray Pharma ett licensavtal med
Handa Therapeutics (“Handa”) som ger Handa en icke-
exklusiv licens till vissa av Xsprays patent. Licensen
avser kommersialisering av en dasatinib-produkt pa
den amerikanska marknaden och i ett senare skede
pa utvalda asiatiska marknader. Enligt avtalet erhaller
Xspray en upp ftill tvasiffrig royalty p& Handas
nettointakt.

| augusti beslutade styrelsen att genomféra en
nyemission av aktier om cirka 130 mMSEK samt en
overtilldelningsemission. Emissionen blev kraftigt
overtecknad och mot bakgrund av den hoga
teckningsgraden uttkades overtilldelningsemissionen
fran 20 MSEK till cirka 31 MSEK. Genom foretrades-
emissionen och 0&vertilldelningsemissionen erhéll
Xspray en emissionslikvid om totalt cirka 161 mSEK
fore avdrag for transaktionskostnader. Vidare beslot
styrelsen att refinansiera ett befintligt lan. Loptiden
forlangdes med 18 manader och lanebeloppet
utdkades med 25 mSEK.
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I augusti lamnade Xspray Pharma in en New Drug
Application (NDA) for produktkandidaten XS003
nilotinib for behandling av kronisk myeloisk leukemi
till den amerikanska ldkemedelsmyndigheten FDA.
Ansdkan baseras pa& lyckade studier som visar
bioekvivalens med referensprodukten Tasigna® Tack
vare XS003:s forbattrade fodointeraktionsprofil vantas
varningen om tre timmars fasta, som ingar i
referenslakemedlets s& kallade "boxed warning”, inte
bli aktuell for XS003. Det kan férenkla behandlingen
och forbattra jamnheten i upptaget.

| september meddelade Xspray Pharma att nya aktier
har emitterats i och med den genomforda
foretradesemissionen och dvertilldelningsemissionen.
Sammantaget har antalet utestdende aktier och roster
dkat med 4 603 849 aktier till sammanlagt 41742 340
aktier och aktiekapitalet har 6ékat med 4 603 849 SEK
till 41 742 340 SEK.

Vasentliga
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handelser efter rapport-

perioden

| oktober utfiardade FDA ett Complete Response
Letter (CRL) gallande Xsprays anstkan om
marknadsgodkannande for Dasynoc®.

| oktober offentliggjorde Xspray Pharma val-
beredningens sammansattning infér arsstimman den
12 maj 2026. Valberedningen bestar av: Thomas
Eldered utsedd av Flerie Invest, ordférande for
valberedningen, Johan Gyllensward, utsedd av
Ribbskottet AB, Mattias Klintemar, utsedd av
Ostersjostiftelsen, Johan Wadell, utsedd av AP2 och
Anders Ekblom, styrelseordférande Xspray Pharma
AB.

| oktober meddelade FDA att de accepterar Xspray
Pharmas NDA-ansokan for XS003 for granskning. FDA
har samtidigt faststallt ett s& kallat PDUFA-datum till
18 juni 2026.
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VD har ordet

Basta aktiedgare

Tredje kvartalet innebar en kraftsamling infor
slutférandet av den regulatoriska processen och
forberedelser for lansering av var forsta
produktkandidat, Dasynoc®. Vi ar dvertygade om
att vi var mycket nara ett godkannande nar FDA,
efter utgdngen av granskningsperioden, utfardade
ett Complete Response Letter (CRL) med ftre
huvudsakliga punkter: Den férsta observationen
ror overgripande GMP-fragor hos var italienska
kontraktstillverkare. Bolaget har forsakrat oss om
att de omedelbart vidtagit atgarder och gor allt i
sin makt for att tillgodose de brister som FDA
pavisat. Den andra innebéar att vi ska inkomma med ytterligare underlag som
styrker att produktinformationen, som diskuterades med FDA anda fram ftill
dagen for PDUFA, &r andamalsenlig. Den tredje ror efterfragan av information
som bekraftar effekten av tidigare genomforda produktionsatgarder. Vi har
omedelbart initierat arbetet for att besvara FDA:s fragor och gor allt vi kan for
att begransa forseningen.

Under kvartalet starkte vi var kassa tack vare ett brett stod fran vara befintliga
aktiedgare samt flera nya investerare. Var forbattrade finansiella stallning gor
oss nu val rustade att hantera den uppkomna situationen.

En viktig handelse som hamnat lite i skuggan av
utmaningarna med Dasynoc® &r att vi i kvartalet
lamnade in var anstkan om marknadsgodkinnande
for var andra produktkandidat XS003 nilotinib, som
efter perioden accepterades av FDA med PDUFA-
datum 18 juni 2026.

Dasynoc® uppdatering

Den ytterligare forseningen for Dasynoc® &r
naturligtvis ovantad och beklaglig. Viktigt att ndmna
ar att i den uppkomna situationen  for
kontraktstillverkaren sa pausar FDA godkannanden
av nya produkter sa lange anlaggningen ar foremal for

korrigerande atgarder. Tillverkaren har bekraftat att
ett atgardsprogram redan ar pa plats och att de har
ett mote inplanerat med FDA i december. Dérefter
forvantar vi oss 6kad tydlighet kring tidslinjen fér den
fortsatta regulatoriska processen. De tva
kompletteringar som vi sjalva ska inkomma med ar
tydligt specificerade, och vi arbetar intensivt med att
fardigstalla vara svar for inlamning till FDA. Aven om
vi annu inte har full klarhet i alla foérutsattningar
beddmer vi att inlamningen kan ske under forsta
kvartalet 2026.

Jag vill understryka att de kliniska och kommersiella
forutsattningarna fér Dasynoc® ar fortsatt goda.
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Prisbilden ar oférandrat hog trots att det nu finns
flera dasatinib-produkter pa marknaden. Dasynocs®
forbattringsprofil med stabilt upptag, lagre dos och
lagre paverkan av  sammedicinering  med
magsarsmedel tillfredsstéller stora behov hos AML-
och KML-patienter som inga andra befintliga
produkter klarar av i samma utstrackning.

XS003 nilotinib - PDUFA-datum och
regulatoriska framsteg

Ett positivt besked inkom efter perioden fran FDA om
att de har accepterat bolagets New Drug Application
(NDA) for XS003 nilotinib for granskning. Detta ar
bolagets andra produkt som bolaget har ansokt om
marknadsgodkinnande for, som bygger pd HyNap™ -
teknologin. Det visar pa den breda
tillampningsbarheten hos var teknologi. FDA har
faststallt ett sa kallat PDUFA-datum till 18 juni 2026
vilket ar FDA:s deadline for att meddela beslut om
bolagets ansokan.

XS003 ar en forbattrad formulering av nilotinib
(Tasigna®) for behandling av kronisk myeloisk leukemi
(KML), utvecklad med Xsprays patenterade HyNap™-
teknologi. Data visar bioekvivalens med
referensldkemedlet vid mindre an halva dosen samt
en kraftigt reducerad foédointeraktion (29 procent
jamfort med 82 procent for Tasigna). Fodo-
interaktionen som ar kopplad till referenslakemedlet
gor det svarare for patienter att ta lakemedlet som
avsett, eftersom det méste tas i fastande tillstand.
Detta krav framgar av den sa kallade “boxed warning”,
som avser risk for QTc-forlangning och plotslig dod.
Den kraftigt minskade fodointeraktionen hos XS003
innebar att den vantas kunna tas med eller utan mat
och  darmed undgd  varningstext  gallande
fodointeraktion. Den slutliga produktinformationen
och eventuella varningstexter kommer att faststéllas
av FDA under granskningsprocessen.

Med tva produktkandidater under FDA-granskning
visar vi att HyNap™-plattformen har bred
tillAmpbarhet och potential att leverera fler
forbattrade PKI-lakemedel till marknaden.
Tillsammans adresserar produktkandidaterna XS003
och Dasynoc® en amerikansk marknad om cirka 2,7
miljarder USD.
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XS003 tillverkas vid samma externa anlaggning som
anvands for Dasynoc®. Eftersom FDA nu har en god
forstéelse for var tillverkningsprocess ar jag
overtygad om att den kommande PAl-inspektionen
kommer att kunna genomfdras utan anmarkning. Var
beddmning ar att de produktionsutmaningar som
identifierats hos kontraktstillverkaren kommer att
vara losta tills FDA &terkommer med sitt besked
géllande XS003.

Foretriddesemission kraftigt overtecknad

Under kvartalet genomforde vi framgangsrikt en
foretradesemission med kraftig dverteckning, vilket
visar pa fortsatt starkt fértroende bland véara
aktieagare. Foretradesemissionen tillsammans med
overtilldelningsemissionen tillforde bolaget
sammanlagt cirka 161 mMSEK fore transaktions-
kostnader. Under kvartalet refinansierade vi dven ett
befintligt lan om 100 MSEK dar loptiden har forlangts
med 18 manader och lanet har utdkats med 25 mSEK.

Sammantaget innebar detta att vi sakrat viktig
finansiering for att driva den regulatoriska FDA-
processen for bade Dasynoc® och XS003 samt utfora
nodvandiga  marknadsforberedelser  infor  en
lansering.

Utsikter

var finansiella stallning ar god och vi har tillracklig
finansiering for att ta oss fram till kommande PDUFA-
datum. Vi fortsatter att arbeta kostnadseffektivt och
prioriterar investeringar som direkt starker vara
mojligheter till lyckade regulatoriska utfall.

Vi fortsatter att arbeta malmedvetet mot
marknadsgodkannande av vara produkter och
kommer att aterkomma med en uppdaterad tidslinje
for kommande produktlanseringar.

Per Andersson, VD
Xspray Pharma
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Om Xspray Pharma

Xspray Pharma AB (publ) ar ett lakemedelsbolag, med ett antal
produktkandidater under klinisk utveckling, och som har ansdokt om
marknadsgodkdnnande av produktkandidaterna Dasynoc® och XS003. Xspray
Pharma anvander sin innovativa patenterade HyNap™-teknologi for att
utveckla forbattrade versioner av proteinkinashammare (PKI) for behandling av
cancer. Segmentet utgdr det storsta inom onkologiomradet med drygt 80

godkanda lakemedel i USA.

Vision

Xspray Pharmas mal &r att bli ledande inom

utveckling av forbattrade PKl:er for behandling av

cancer. Bolagets finansiella och operationella vision

till 2030:

e En nettoomsattning som overstiger 400 mUSD

e En vinstmarginal som O&verstiger 65 procent
(vinst fore skatt)

e 5 lanserade produkter

e 3 produktkandidater under utveckling

Lansering av Dasynoc® och XS003

Xspray Pharma lamnade in en uppdaterad ansdkan
om marknadsgodkannande for Dasynoc® i april 2025
och i oktober 2025 utfardade FDA ett Complete
Response Letter (CRL) géllande Xspray Pharmas
anstkan med hanvisning till GMP-anmarkningar hos
en kontraktstillverkare. Anmarkningarna galler dock
inte  Xspray Pharmas  produktionslina.  FDA
efterfrdgar Zven information som visar att den
diskuterade produktinformationen ar andamalsenlig.
Xspray Pharma kommer att dterkomma med en
uppdaterad tidsplan for lanseringen av Dasynoc® i
USA, efter att FDA genomfor sitt planerade mote
med den italienska kontraktstillverkaren i december
2025.

| augusti lAmnade Xspray Pharma in en anstkan om
marknadsgodkannande  for  produktkandidaten
XS003 nilotinib for behandling av kronisk myeloisk
leukemi (KML) till FDA. Anstkan baseras pa lyckade
studier som visar bioekvivalens med referens-
produkten Tasigna®. | oktober meddelade FDA att de
har faststallt ett s kallat PDUFA-datum ftill 18 juni
2026, vilket ar FDA:s deadline for att aterkomma
med ett beslut géllande ansdkan.

Xspray Pharma har ett samarbetsavtal med
EVERSANA som ger tillgang till en kostnadseffektiv
och startklar forsaljningsorganisation for hela USA.
EVERSANAs marknadsférberedande aktiviteter har
tillfalligt begransats i avvaktan pa FDA:s slutliga
godkannande. EVERSANA forser Xspray Pharma med
tjanster inom market access, medicinsk salj-
organisation  och  patientstddjande  program.
EVERSANA har experter med lang erfarenhet av att
salja PKI-lakemedel till lakare, forsakringsbolag och
andra aktorer som Xspray Pharma vander sig till.
Detta skapar goda forutsattningar for en snabb
lansering av Dasynoc®. Xspray Pharma behéller den
finansiella och strategiska kontrollen men ger
EVERSANA kommersiell ratt att bista i lanseringen
av Dasynoc® i USA. Xspray Pharma har gjort ett antal
marknadsundersokningar i USA. Dessa bekraftar
bolagets syn pa Dasynocs® potential samt att
produktférdelarna jamfort med konkurrerande PKI-
lakemedel ar véasentliga for lakare, sjukskodterskor
och patienter.

Marknad

Proteinkinashammare (PKI) har blivit en av de mest
effektiva behandlingarna av cancer. For vissa
cancerformer ar PKler en av f& behandlingar att
tillgd. PKlier ar det storsta segmentet inom
onkologiomradet med fler an 3 000 pagaende
kliniska studier (fas I-Ill), och drygt 80 godkanda
lakemedel pa den amerikanska marknaden.

Alla Xspray Pharmas produktkandidater under
utveckling ar for narvarande PKler. Okningen av
cancer och autoimmuna sjukdomar ar viktiga
faktorer som forvantas 6ka forsaljningen av PKl:er.
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Produktkandidater

Xspray Pharmas projektportfolj omfattar fyra
kommunicerade  produktkandidater som  ar
baserade pa bolagets HyNap™-teknologi; Dasynoc®,
XS003 nilotinib, XS008 axitinib och XS025
cabozantinib. Dessa produktkandidater ar stabila
amorfa och icke-kristallina versioner av de fyra
storséljande cancerldkemedlen Sprycel® (dasatinib),
Tasigna® (nilotinib), Inlyta® (axitinib) och Cabometyx®
(cabozantinib). Manga proteinkinashammare pa

Oversikt - produktkandidater
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marknaden ar svarlésliga och har ofta en hog
variabilitet i upptaget. Med Xsprays amorfa
formulering okar osligheten oberoende av magens
pH vilket kan leda till ett forbattrat upptag och att

lagre dosstyrkor kan ges till patienter med
bibehallen effekt. Den sammanlagda arliga
forsaljningen av  originallakemedlen  Sprycel®,

Tasigna®, Inlyta® och Cabometyx® &versteg 4,9
miljarder USD ar 2024 pa den amerikanska
marknaden och 6,4 miljarder USD globalt.!

Utvecklingsfas

Produktkandidat Patent
Projekt Substans Nyckelindikation Reggolz;osrsisk uf;élz‘sg‘:; :tllﬁ‘n ufgeék:grﬁzgmmn
XS004 dasatinib Le“kiTL)(KML' 505(b)(2) Dec 2020 Sep 2026
XS003 nilotinib Leukemi (KML)  505(b)(2) Jan 2024 Okt 2032
XS008 axitinib Nju(’RCgC”fe’ 505(b)(2) Apr 2025 Dec 2030
XS025  cabozantinib Nj“(rRng)Cer 505(b)(2) Aug 2026 Jul 2033

' Den &rliga forsaljningen ar inhamtad fran referensbolagens kvartalsrapporter och IPD analytics.

Regulatorisk
granskning

Original-produkt/
Bolag

Ny produkt-
utvardering

Utveckling
formulering

Registrerings-

Pllotstudier grundande studier

Sprycel®/ BMS

Tasigna®/
Novartis

I el
Exelixis
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Aktieinformation

Xspray Pharmas aktie ar noterad p& Nasdag Stockholm med kortnamn XSPRAY.
Antalet aktier i bolaget per den 30 september 2025 uppgick till 41 742 340 och
vid slutet av perioden uppgick betalkursen till 60,0 SEK.

Agare per 30 sep 2025

Antal aktier

Andel kapital &

roster

Flerie Invest AB 6 669 261 15,98 %
Anders Bladh (privat och via 5 061842 12,13 %
Ribbskottet)

Ostersjostiftelsen 4 342 626 10,40 %
Fjarde AP-fonden 4 081148 9,78 %
Tredje AP-fonden 1715 712 4.1 %
Avanza Pension 1356 684 3,25 %
Unionen 1275 857 3,06 %
Andra AP-fonden 1140 920 2,73 %
Carl Erik Norman 793 878 1,9 %
Nordnet Pensionsforsékring 365 795 0,88 %
Summa topp-10 dgare 26 803 723 64,21 %
Ovriga dgare 14 938 617 35,79 %
Totalt 41742 340 100,0 %

Aktie prisutveckling

Finansiell kalender

Q4 kvartalsrapport 2025
Arsredovisning 2025

Q1 kvartalsrapport 2026

Q2 kvartalsrapport 2026
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12 februari 2026
26 mars 2026
6 maj 2026

5 augusti 2026

Finansiella rapporter finns tillgangliga pa Xspray
Pharmas hemsida, www.xspraypharma.com.

Analytiker som bevakar bolaget

Filip Einarsson, Redeye AB
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Finansiell utveckling

xspray

Kommentarerna nedan avser koncernen om inget annat anges. Koncernen
bestar av moderbolaget, ett vilande dotterbolag samt ett amerikanskt
dotterbolag. Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) och moderbolagets redovisning ar

upprattad enligt RFR2.

Nettoomsittning

Nettoomsattningen for bolaget uppgick till 0 kSEK
under det tredje kvartalet 2025. Omsattningen
vantas oka fran och med att bolaget lanserar sina
produkter pd den amerikanska marknaden. For
ytterligare information om projektportféljen, se sid
5-6.

Ovriga rorelseintikter

Ovriga rorelseintakter uppgick till 2 508 kSEK (865)
under tredje kvartalet och till 5 743 kSEK (1 929) for
perioden januari-september. Okningen beror péa
valutakursvinster som uppstod i samband med
utlandska betalningar och omrakning av valuta-
konton samt licensintakter.

Forsknings- & utvecklingskostnader

Under kvartalet uppgick de totala utgifterna for
forskning och utveckling till -8 133 kSEK (-45 551). Av
det har -256 kSEK (-35 420) kostnadsforts och
redovisas i resultatrakningen och -7 876 kSEK
(-10 131) har aktiverats som balanserade utvecklings-
utgifter i bolagets balansrakning. For perioden
januari-september uppgar utgifterna for forskning
och utveckling till -40 145 kSEK (-91 331), varav
-9 364 kSEK (-69 444) har kostnadsforts och -30 780
KSEK (-21 887) har aktiverats som balanserade
utvecklingsutgifter. Minskningen av utgifter som har
kostnadsforts under kvartalet beror pd& att
jamforelseperioden inkluderade en utrangering av
lager om -29 471 kSEK. Utrangeringen gjordes efter
diskussion med FDA som rekommenderade att
bolaget skulle justera vissa tablettstyrkor for att
ytterligare sarskilja Dasynoc® fran Sprycel®.

De minskade utvecklingskostnaderna hanférs aven
till att manga kliniska studier for produktkandidat
XS003 nilotinib har slutférts och projektet &r darmed
mindre kostnadsintensivt. Kostnader for forskning
och utveckling ar dock fortfarande hanforliga till de
ovriga produktkandidaterna, XS008 axitinib och
XS025 cabozantinib.

Administrations- & forsiljningskostnader

Administrations- och férsaljningskostnader uppgick
till -44 436 kSEK (-47 203) under det tredje kvartalet.
Av dessa kostnader uppgick personalkostnader till
-8 858 kSEK (-9 140). For perioden januari-
september uppgick administrations- och
forsaljningskostnader till -118 573 kSEK (-134 326),
dar -30 547 kSEK (-29 052) avsag personalkostnader.
Dessa kostnader bestdr till storre delen av
forberedande aktiviteter for Dasynoc®.

Ovriga rorelsekostnader

Ovriga rorelsekostnader uppgick till -467 kSEK
(-9317) under tredje kvartalet samt -1 330 kSEK
(-3 324) for perioden januari-september. Ovriga
rorelsekostnader bestér av valutakursforluster som
uppstar i samband med utlandska betalningar och
omrakning av valutakonton.

Finansiella intikter

Finansiella intékter uppgick till 326 kSEK (426) under
tredje kvartalet samt 1536 kSEK (1 518) for perioden
januari-september. Posten bestar i sin helhet av
ranteintakter fran bankkonto.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader uppgick till -5 007 kSEK (-8)
under tredje kvartalet samt -12 549 kSEK (-24) under
perioden januari-september. Okningen i jamfoérelse
med foregaende ar beror pa rantekostnader kopplat
till  det tidigare  kortfristiga  lanet  samt
rantekostnader kopplat till det nya langfristiga lanet.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till -47 308 kSEK
(-82 235) for det tredje kvartalet samt -134 455 kSEK
(-203 555) for perioden januari-september. Detta
motsvarar ett resultat per aktie fore utspadning pa
-1,25 SEK (-2,44).
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Kassaflode

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick
till -41 354 kSEK (-41275) under tredje kvartalet varav
effekten fran rorelsekapital utgjorde 4 443 kSEK
(10 520). Motsvarande siffra for perioden januari-
september var -151 793 kSEK (-160 767), dar effekten
fran rorelsekapital var -24 424 kSEK (9 363).

Kassaflode  frdn  investeringsverksamheten i
koncernen uppgick till -6 865 kSEK (-9 053) under
tredje kvartalet samt -27 698 kSEK (-22 940) for
perioden januari-september. Posten bestar i sin
helhet av balanserade utvecklingsutgifter om -6 865
kSEK (-9 053) under det tredje kvartalet och -27 698
KSEK (-18 561) for januari-september. Den framsta
forklaringen till minskningen beror pé& att projekt
XS003 nilotinib inte langre befinner sig i en lika
utvecklingsintensiv period, dar lika manga kliniska
studier utfors.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar under
perioden januari-september uppgick till 0 kSEK (0).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten under
tredje kvartalet uppgick ftill 172 316 kSEK (-1 413).
Motsvarande siffra  under perioden januari-
september uppgick ftill 169 611 kSEK (92 086).
Okningen beror pa att en nyemission gjorts under
perioden samt att ett nytt langfristigt lan har
upptagits. Totalt kassafldde uppgick till 124 097 kSEK
(-51 741) under tredje kvartalet och -9 880 kSEK
(-91 621) under perioden januari-september.
Koncernen hade 197 984 kSEK (74 759) i likvida
medel per den 30 september 2025.

Immateriella anlaggningstillgangar

Utvecklingsutgifter for projekten har aktiverats enligt
plan. Aktiverade utvecklingsutgifter uppgick till 7 876
KSEK (10 131) under tredje kvartalet. Koncernens
totala balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
uppgick till 509 706 kSEK (458 667) per 30
september 2025. Posten ar kopplad till bolagets
produktkandidater Dasynoc®, XS003 nilotinib, XS008
axitinib och XS025 cabozantinib.

Finansiell stiallning

Under perioden offentliggjorde bolaget att styrelsen
beslutat att genomfdra en nyemission av aktier om
cirka 130 mSEK, med foéretradesratt for bolagets
befintliga &dgare. Nyemissionen okades aven med
ytterligare 31 mSEK genom en O&vertilldelnings-
option. Vidare beslutade styrelsen att forlanga ett
befintligt [&n om 100 MSEK samt oka pa det
befintliga lAnet med ytterligare 25 mSEK dar den nya
6ptiden satts till februari 2027 samt att emittera
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teckningsoptioner till langivarna.

Bolagets framtida kapitalbehov paverkas av flera
faktorer, inklusive tidpunkten for lansering samt
marknadens upptag av bolagets forsta
produktkandidater, Dasynoc® och XS003 nilotinib,
liksom utfall och kostnader hanforliga till pagaende
och kommande lakemedelsstudier. Beroende pa
utvecklingen av dessa faktorer under det kommande
aret kommer koncernens tackning av likvida medel
att understiga den likviditet som behdvs for att
bedriva verksamheten de narmaste 12 manaderna.

Mot bakgrund av detta arbetar styrelsen aktivt med
att utvdardera bolagets finansiella behov och
finansiella stallning, dar olika finansieringsalternativ
kontinuerligt ses 6ver. Koncernens soliditet uppgick
till 78,3 procent (87,7) per den 30 september 2025.

Koncernstruktur

Koncernstrukturen bestar av moderbolaget Xspray
Pharma AB (publ), org.nr 556649-3671 och dess
heldgda dotterbolag Xspray Pharma Futurum AB,
org.nr 559178-7642 och Xspray Pharma Inc. De tva
svenska aktiebolagen har sitt sate i Solna och det
amerikanska dotterbolaget har sitt sate i Delaware.
Adressen till huvudkontoret ar Scheeles vag 2, 171 65
Solna.

Moderbolaget
Verksamheten har huvudsakligen bedrivits i
moderbolaget  Xspray  Pharma  AB  (publ).

Moderbolagets likvida medel uppgick till 195 468
kSEK (73 384) och soliditeten uppgick till 80,8
procent (92,1) per den 30 september 2025.

Medarbetare

Organisationen har tkat med tva anstéllda jamfort
med samma period foregdende ar. Medelantalet
anstallda i koncernen uppgick till 26 (24).

Narstaendetransaktioner

Som nérstdende definieras foretagsledningen i
moderbolaget, styrelsen i moderbolaget samt
dotterbolaget.

Bolaget har under kvartalet kopt radgivningstjanster
fran Flerie Invest som &r bolagets storsta dgare.
Under det tredje kvartalet uppgick néarstdende-
transaktioner till -22 kSEK (0) och fér perioden
januari-september till -22 kSEK (0).
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Koncernens resultatrakning

Q3 jan-sep helar
Belopp i kKSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomsattning - - - - -
Ovriga rérelseintakter 2508 865 5743 1929 2 096
Forsknings- och utvecklingskostnader -256 -35 420 -9 364 -69 444 -79 358
Administrations- och férséljningskostnader -44 436 -47 203 -118 573 -134 326 -203 878
Ovriga rérelsekostnader -467 -931 -1 330 -3 324 -5 901
Rorelseresultat -42 651 -82 690 -123 524 -205 166 -287 041
Finansiella intakter 326 426 1536 1518 3297
Finansiella kostnader -5 007 -8 -12 549 -24 -1 929
Finansnetto -4 681 418 -11 013 1494 1368
Resultat fére skatt -47 332 -82 272 -134 537 -203 672 -285 674
Skatt 25 37 83 117 151
Periodens resultat -47 308 -82 235 -134 455 -203 555 -285 523
Periodens resultat per aktie fore utspadning, SEK -1,25 -2,44 -3,60 -6,24 -8,62
Periodens resultat per aktie efter utspadning, SEK -1,25 -2,44 -3,60 -6,24 -8,62
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, st 37745592 33762 265 37 341602 32595203 33 137 306
Genomshnittligt antal aktier efter utspadning, st 37745592 33762 265 37 341602 32595203 33 137 306

Koncernens rapport dver totalresultatet

Q3 jan-sep helar
Belopp i KSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Periodens resultat -47 308 -82 235 -134455 -203555 -285523
éerflz:rr;ﬁr:ée'i(:ringsdif‘ferenser vid omrakning av utlandska -360 130 360 2 205
Periodens totalresultat -47 668 -82 365 -134 815 -203 557 -285 318

Periodens resultat respektive totalresultat ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Koncernens balansrakning

Belopp i KSEK 30 sep 2025 30 sep 2024 31 dec 2024

TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 509 706 458 667 478 926

Summa immateriella anldggningstillgangar 509 706 458 667 478 926

Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 1961 4 360 3565
Nyttjanderattstillgangar 28 000 33745 32 204
Inventarier 1680 2144 2026
Pagaende nyanlaggningar och forskott 41 389 64 146 41 389
Summa materiella anldggningstillgangar 73 030 104 395 79 185

Finansiella anldggningstillgangar

Langfristiga vardepappersinnehav 1 1 1
Ovriga l&ngfristiga fordringar 3250 3133 3167
Summa finansiella anldggningstillgangar 3 251 3134 3168
Summa anlaggningstillgangar 585 987 566 196 561 279

Omsittningstillgangar

Varulager 27 462 20711 20 335
Kortfristiga fordringar 4 647 3500 4018
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4116 2530 2476
Likvida medel 197 984 74 759 208 236
Summa omsittningstillgangar 234 209 101 500 235 066
SUMMA TILLGANGAR 820 195 667 696 796 344
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Koncernens balansrakning forts.

Belopp i KSEK 30 sep 2025 30 sep 2024 31 dec 2024

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 41742 33762 37138
Ovrigt tillskjutet kapital 1574 049 1309 318 1425208
Reserver 637 790 997
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -974 701 -758 279 -840 247
Summa eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 641 727 585 592 623 097

Langfristiga skulder

Leasingskulder 23 079 28 561 27 108
Skulder till kreditinstitut 120 526 - -
Summa langfristiga skulder 143 605 28 561 27 108

Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder - - 96 000
Leverantérsskulder 13416 19 229 17 083
Leasingskulder 5308 5045 5113
Ovriga kortfristiga skulder 3460 12 675 9312
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 12 680 16 594 18 632
Summa Kortfristiga skulder 34 864 53 543 146 140
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 820 195 667 696 796 344
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Forandring i koncernens eget kapital

Balanserat

) resultat

Ovrigt inklusive
Aktie- tillskjutet periodens Totalt eget
Belopp i KSEK kapital kapital Reserver resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2024 31253 1216093 792 -554 724 693 414
Periodens resultat - - - -285523  -285 523
Ovriga totalresultat fér perioden - - 205 - 205
Summa periodens totalresultat - - 205 -285 523  -285 318
Nyemission 5885 229513 - - 235398
Transaktionskostnader - -21 519 - - -21 519
Incitamentprogram - 1122 - - 1122
Utgaende balans per 31 december 2024 37138 1425208 997 -840 247 623 097
Ingaende balans per 1 januari 2025 37138 1425208 997 -840 247 623 097
Periodens resultat - - - -134 455 134 455
Ovrigt totalresultat fér perioden - - -360 - -360
Summa periodens totalresultat - - -360 -134 455 -134 815
Nyemission 4 604 156 530 - - 161134
Transaktionskostnader - -7 651 - - -7 651
Incitamentprogram - -37 - - -37
Utgaende balans per 30 september 2025 41742 1574049 637 974702 641727
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Koncernens kassaflodesanalys

Q3 jan-sep helar
Belopp i kKSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -42 651  -82 690 -123 524 -205166 -287 041
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet
Avskrivningar 1388 1836 4191 6 886 8 547
Ej realiserad valutaeffekt - 18 - -32 -32
Utrangering lagertillgangar - 29471 - 29471 29471
Utrangering materiell anlaggningstillgang - - - 15 22772
Erhallen ranta - - - 2 2240
Erlagd réanta -4 534 -430 -8 036 -1 306 -2913

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av

.. . -45797 -51795 -127 369 170 130  -226 956
rorelsekapital

Forandringar av rorelsekapital

Foérandringar av varulager 7 657 -5 675 -7 127 -6 401 -6 025
Forandring av rorelsefordringar -623 780 -741 2308 1336
Forandring av rorelseskulder -2 591 15415 -16 556 13 456 9278
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -41 354 -41275 -151793 -160 767 -222 367

Investeringsverksamheten

Balanserade utvecklingsutgifter -6 865 -9 053 -27 698 -18 561 -37 762
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - - - -4 379 -4 380
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 865 -9 053 -27 698 -22 940 -42 142

Finansieringsverksamheten

Nyemission 161 134 - 161134 100349 235398
Upptagna lan 120 000 - 120 000 - 96 000
Amortering av lan -100 000 - -100 000 - -
Transaktionsutgifter -7 523 -181 -7 652 -5 736 -21 519
Amortering av leasingskuld -1294 -1232 -3834 -3 649 -4 893
Aterkop teckningsoptioner -1 - -37 -64 -64
Tilldelade teckningsoptioner - - - 1186 1186
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 172 316 -1413 169 611 92086 306 108
Periodens kassafléde 124097 -51741 -9 880 -91 621 41 599
Likvida medel vid periodens ingang 73808 126 573 208 236 166 303 166 303
Kursdifferenser och vardeférandringar i likvida medel 78 -73 -373 77 334
Likvida medel vid periodens utgang 197 984 74 759 197 984 74759 208 236
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Q3 jan-sep helar
Belopp i KSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomsattning - - - - -
Ovriga rérelseintékter 2508 1073 5743 3 056 2096
Forsknings- och utvecklingskostnader -808 -36 012 -10 949 -71512 -81 982
Administrations- och forsaljningskostnader -44 751 -49 039 -119 201 -135 100 -201 453
Ovriga rérelsekostnader -467 -1143 -1 330 -4 484 -5 934
Rorelseresultat -43 518 -85121 -125 737 -208 040 -287 273
Finansiella intakter 325 154 1535 704 2483
Finansiella kostnader -5 007 -8 -12 549 -24 -1929
Finansnetto -4 682 146 -11 014 680 554
Resultat fore skatt -48 200 -84 975 -136 751 -207 360 -286 719
Periodens resultat -48 200 -84 975 -136 751 -207 360 -286 719
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i kSEK 30 sep 2025 30 sep 2024 31 dec 2024
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 501 903 454 067 473 481
Summa immateriella anlaggningstillgangar 501 903 454 067 473 481
Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 1 961 4 360 3 565
Inventarier 1680 2144 2026
Pagaende nyanlaggningar och férskott 41 389 61 090 41 389
Summa materiella anldggningstillgangar 45030 67 594 46 980
Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 3 505 2238 2238
Langfristiga vardepappersinnehav 1 1 1
Ovriga langfristiga fordringar 2999 2999 2999
Summa finansiella anlaggningstillgangar 6 505 5237 5237
Summa anldaggningstillgangar 553 438 526 898 525 699
Omsittningstillgangar

Varulager 27 462 20711 20 335
Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 4 887 3711 4 299
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 4 947 3321 3277
Summa kortfristiga fordringar 9 834 7032 7 576
Kassa och bank 195 468 73 384 206 682
Summa omsattningstillgangar 232764 101 127 234 594
SUMMA TILLGANGAR 786 202 628 025 760 293
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Moderbolagets balansrakning forts.

Belopp i kKSEK 30 sep 2025 30 sep 2024 31 dec 2024
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 41742 33762 37138
Reservfond 976 976 976
Fond for utvecklingsutgifter 501 903 454 067 473 481
Summa bundet eget kapital 544 621 488 805 511 596
Fritt eget kapital

Overkursfond 1577 049 1312318 1428 208
Balanserade resultat -1 350 173 -1015617 -1 035 032
Periodens resultat -136 751 -207 360 -286 719
Summa fritt eget kapital 90 125 89 340 106 456
Summa eget kapital 634 747 578 145 618 052
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 120 526 - -
Summa langfristiga skulder 120 526 - -
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder - - 96 000
Leverantorsskulder 13 356 19 196 18 296
Ovriga kortfristiga skulder 4 893 12 675 9312
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 12 680 18 009 18 632
Summa kortfristiga skulder 30929 49 880 142 241
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 786 202 628 025 760 293
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Moderbolagets kassaflddesanalys

Q3 jan-sep helar
Belopp i KSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -43518 -85121 -125737 -208 040 -287 273
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet
Avskrivningar 640 1093 1950 4 563 5476
Utrangering lagertillgangar - 29 471 - 29 471 29 471
Utrangering materiell anldggningstillgang - - - 15 19716
Erhallen ranta - - - 2 2240
Erlagd ranta -4 187 -8 -6 948 -24 -1263

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

- .. - -47 065 -54 565 130735 -174013 -231633
forandringar av rorelsekapital

Féréndringar av rérelsekapital

Férandring av varulager 7 656 -5 675 -7 128 -6 401 -6 025
Forandring av rorelsefordringar -609 880 -701 2448 1279
Forandring av rorelseskulder -1 057 16 862 -16 386 13 144 8 837
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -41 075 -42 498 -154 950 -164 822 -227 542

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -7 082 -9 232 -28 422 -18 885 -38 299
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - - - -4 379 -4 379
Tillskott till koncernforetag -1 267 - -1 267 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 349 -9 232 -29 689 -23 264 -42 678

Finansieringsverksamheten

Nyemission 161 134 - 161134 100349 235398
Transaktionsutgifter -7 523 -181 -7 652 -5 736 -21 519
Upptagna lan 120 000 - 120 000 - 96 000
Amortering av lan -100 000 - -100 000 - -
Aterkép teckningsoptioner -1 - -37 -64 -64
Tilldelade teckningsoptioner - - - 1186 1186
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 173 610 -181 173 445 95735 311001
Periodens kassaflode 124186  -51 911 -11 194 92 351 40 781
Likvida medel vid periodens ingang 71195 125339 206 682 165658 165658
Kursdifferenser och vardeférandringar i likvida medel 87 -44 -21 77 243
Likvida medel vid periodens utgang 195 468 73 384 195 468 73384 206 682
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Noter

Not 1. Redovisnings- och varderings-
principer

Delérsrapporten fér koncernen har upprattats i
enlighet med IAS 34 Delérsrapportering utgiven av
International Accounting Standards Board (IASB)
samt tillampliga bestammelser i arsredovisnings-
lagen. Delarsrapporten for moderbolaget har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagens 9:e
kapitel, Delarsrapport. For  koncernen  och
moderbolaget har samma redovisningsprinciper
och  berdkningsgrunder  tillampats som i
arsredovisningen  2024. Jamforelsesiffror  har
presenterats  inom parentes  och avser
motsvarande period 2024.

Not 2. Betydande uppskattningar och
beddmningar

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet
med IFRS kréver att foretagsledningen gor
beddmningar och uppskattningar samt gor
antaganden som paverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna  och  de  redovisade
beloppen av tillgdngar, skulder, intdkter och
kostnader. Verkligt utfall kan avvika frdn dessa
uppskattningar. Uppskattningarna och antagandena
utvarderas l6pande. Andringar av uppskattningar
redovisas i den period &ndringen gors.

De kallor till osakerheter i uppskattningar som
innebar en signifikant risk for att tillgdngars eller
skulders varde kan komma att behodva justeras i
vasentlig grad under det kommande rakenskaps-
aret &r det redovisade vardet av “Balanserade
utvecklingsutgifter”. Huruvida kraven for aktivering
av  utvecklingsutgifter —ar uppfyllda  kraver
beddmningar bade initialt och lopande. Det sker
l6pande en proévning av om de aktiverade utgifterna
kan vara utsatta for en vardenedgang. Foretaget
innehar balanserade immateriella tillgangar som
annu inte fardigstéllts vilket nedskrivningsprovas
arligen eller s& snart indikation foreligger pa
eventuell vardenedgang. Vid nedskrivningsprovning
gors uppskattningar av framtida kassafléden
hanforliga till tillgangen eller den kassagenererande
enhet som tillgdngen ska hanforas till nar den ar
fardigstalld. Dessa uppskattningar och
beddmningar omfattar forvantningar avseende
framst forsaljningspris for produkterna, marknads-
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penetration, kvarvarande utvecklings-, forsaljnings-
och marknadsforingskostnader samt sannolikhet
att produkten tar sig igenom utvecklingsstegen som
aterstar. Antagandena innefattar bransch- och
marknadsspecifika data och tas fram av foéretags-
ledningen och granskas av styrelsen.

Vésentliga risker och osékerhetsfaktorer

Xspray Pharmas verksamhet ar férenad med bade
branschrelaterade risker och bolagsspecifika risker.
Bolaget utvecklar produktkandidater och det
kommer alltid att finnas regulatoriska, marknads-
massiga och finansiella risker i verksamheten. Det
har inte skett nagra vasentliga forandringar av risker
och os&kerhetsfaktorer under perioden jamfort
med de som bolaget redovisade i arsredovisningen
for 2024.

Finansieringsrisk och fortsatt drift

Bolagets framtida kapitalbehov paverkas av flera
faktorer, inklusive tidpunkten for lansering samt
marknadens upptag  av bolagets  forsta
produktkandidater, Dasynoc® och XS003 nilotinib,
liksom utfall och kostnader hanforliga till pagaende
och kommande lakemedelsstudier. Beroende péa
utvecklingen av dessa faktorer under det
kommande aret kommer koncernens tackning av
likvida medel att understiga den likviditet som
behovs for att bedriva verksamheten de narmaste
12 manaderna.

Mot bakgrund av detta bevakar styrelsen
situationen och utvarderar olika finansierings-
alternativ inklusive tidpunkt och omfattning for
kapitalanskaffning som kan vara fordelaktig for
bolaget. Skulle finansiering inte erhallas i tillracklig
omfattning tyder det pa vasentliga
osakerhetsfaktorer som kan leda till betydande
tvivel om koncernens férmaga att fortsitta
verksamheten. | enlighet med styrelsens policy ska
koncernen bibehalla en god finansiell position,
vilken hjalper bolaget att behalla investerares och
marknadens fortroende. Detta mojliggdr vidare
utveckling av bolagets verksamhet, med ett fortsatt
langsiktigt stod for onskvard utdelning till bolagets
dgare. Till dess att bolaget uppnétt langsiktig och
hallbar l6énsamhet &ar det bolagets policy att
bibehalla en rimlig skuldsattning och ett hogt eget
kapital.
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Nyckeltal definitioner

Resultat per aktie berdknas som periodens resultat
dividerat med genomsnittligt antal aktier under
perioden. Soliditet ar eget kapital i forhallande till
balansomslutningen. Forsknings- och utvecklings-
kostnader i procent av rorelsekostnader utgor
kostnadsférda forsknings- och utvecklingsutgifter

$9 xspray

dividerat med rdrelsens kostnader. Totala
rorelsekostnader utgdrs av rorelseresultat med
avdrag ~ for  Nettoomsattning  och  Ovriga
rorelseintédkter. Redovisat varde pa& fordringar,
likvida medel, leverantdrsskulder och évriga skulder
utgor en rimlig approximation av verkligt varde.
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Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att kvartalsrapporten ger en rattvisande dversikt av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Solna 5 november 2025

Anders Ekblom

Ordférande
Anders Bladh Robert Molander
Ledamot Ledamot
Markus Haeberlein Anne Prener
Ledamot Ledamot
Christine Lind Carl-Johan Spak
Ledamot Ledamot

Per Andersson
Verkstdallande direktor

Rapporten har varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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Granskningsrapport
Till styrelsen i Xspray Pharma AB (publ)

Org. nr 556649-3671

Inledning

Vi har utfért en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for
Xspray Pharma AB (publ) per den 30 september 2025 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det
ar styrelsen och verkstallande direktdéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad
pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som
en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en Oversiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en saddan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad foér koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Vasentliga osakerhetsfaktorer avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamhet pa delarsrapporten avsnitt "Finansiell stallning” (s. 9) och not 2 (s.20) av vilka det framgar
att koncernens tackning av likvida medel kommer understiga den likviditet som behdvs for att bedriva verksamheten
under de narmaste tolv manaderna. Det framgar vidare att styrelsen bevakar kapitalsituationen och utvarderar olika
finansieringsalternativ samt att om finansiering inte erhalls i tillrdcklig omfattning sa finns det en risk for att
forutsattningar for fortsatt drift inte foreligger. Dessa forhallanden tyder pa att det finns vasentliga osakerhetsfaktorer
som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte modifierat var slutsats
pa grund av detta.

Stockholm den 5 november 2025

KPMG AB

Ola Larsmon

Auktoriserad revisor
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Ordlista

505(b)(2) NDA
Amorf

Bioekvivalens

Biotillganglighet

FDA

Kristallin
PDUFA-datum

Pilotstudie

Pivotal studie

Proteinkinashammare
(PKI)

Protonpumpshammare
(PPI)

Tyrosinkinashdmmare
(TKI)

Variabilitet

$9 xspray

Ansdkan om ett amerikanskt ldkemedelsgodkdnnande for en forbattrad version
av ett godkant lakemedel.

En amorf struktur ar ett kemiskt begrepp som beskriver amnen som saknar en
ordnad struktur hos Zmnets molekyler.

Begrepp som anvands for att beskriva om tva olika lakemedel har likartat upptag
och eliminering ur kroppen och ddarmed kan foérvantas ha en likartad och likvardig
medicinsk effekt. Om tva jamforda lakemedel kan konstateras vara bioekvivalenta,
kan de forvantas ha samma effekt och sékerhet.

Biologisk tillganglighet, ett begrepp inom farmakologi som visar hur stor del av ett
lakemedel som néar blodet.

Food and Drug Administration. USA:s livsmedels- och [akemedelsmyndighet med
ansvar for mat, kosttillskott, lakemedel, kosmetika, medicinsk utrustning,
radioaktivt stralande utrustning samt blodprodukter.

En kristallin struktur ar ett kemiskt begrepp som beskriver en ordnad struktur hos
amnets molekyler.

En typ av maldatum som FDA har satt for att fatta ett beslut om ett nytt
lakemedel (Prescription Drug User Fee Act).

En forsta studie som gors i en mindre skala &n en registreringsgrundande studie.
Med hjalp av pilotstudien kan man dels kontrollera att upplagget av studien ar
fungerande, dels samla in varden som sedan kan anvandas som kontrollvarden
vid den fullvardiga studien.

En registreringsgrundande studie vars resultat kan anvdndas i anstkan om
godkannande hos lakemedelsmyndighet.

Lakemedel som blockerar proteinkinaser. Proteinkinashammare verkar genom att
blockera aktiviteten hos enzymer som driver pa cancercellernas utveckling och
tillvaxt.

Protonpumpshammare ar en lakemedelsgrupp vars huvudsakliga verkan ar en
tydlig och langvarig minskning av produktionen av magsyra.

Tyrosinkinashammare  ar en  undergrupp  till  proteinkinashammare.
Cancerldkemedelsgruppen blockerar tillvaxtstimulerande signaler intracellulart.

Hur stor spridningen ar i form av laga och hoga varden kring medelvardet nar det
géller kroppens upptag av lakemedel.
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