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Ekonomisk information kan bestéllas fran
Active Biotech AB, Box 724,220 07 Lund,
telefon 046-19 20 00, fax 046-19 11 00.

Information gar ocksa att hamta pa var
hemsida www.activebiotech.com.

Denna drsredovisning innehdller viss framatriktad
information om Active Biotech. Aven om vi anser att
vdra férvédntningar baseras pa rimliga antaganden
kan framatriktade kommentarer paverkas av
faktorer som leder till att det faktiska resultatet
och utvecklingen blir avsevdrt annorlunda én vad
som férutspatts. De framdtriktade kommentarerna
innefattar flera risker och osckerheter. Det finns
betydelsefulla faktorer som kan leda till att de
faktiska resultaten avsevdrt avviker fran vad
som uttryckts eller antytts i dessa framatriktade
kommentarer, varav vissa ligger utanfér var
kontroll. Dessa inkluderar bland annat risken for att
patentrdttigheter Ioper ut eller forloras, valuta-
kursfluktuationer, risker for att forsknings- och
utvecklingsverksamheten inte resulterar i nya
produkter som ndr kommersiell framgdng,
konkurrenspaverkan, skatterisker, paverkan av att
tredje part misslyckas med att leverera varor och
tjidnster, svdrigheter att erhdlla och bibehdlla myn-
digheters godkdnnande av produkter samt risker for
miljéansvar.

Arsstimma

Arsstamma i Active Biotech AB (publ) hdlles torsdagen den 10 maj 2012 klockan 17.00
pa Edison Park, Emdalavagen 16 i Lund. Ratt att delta i stimman har den, som dels upp-
tagits som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB) forda aktieboken
avseende forhdllandena fredagen den 4 maj 2012, dels senast mandagen den 7 maj 2012
till bolaget anmaler sin avsikt att delta i stimman.

Aktiedgare som Iatit forvaltarregistrera sina aktier maste tillfalligt inregistrera aktierna
i eget namn hos Euroclear Sweden for att fa delta i stamman. Sadan registrering méste
vara verkstalld senast fredagen den 4 maj 2012. Detta innebdr att aktiedgare i god tid
fore denna dag maste meddela sin dnskan harom till forvaltaren.

Anmalan

Anmadlan om deltagande i stimman kan ske skriftligen till Active Biotech AB (publ),
Att: Susanne Jonsson, Box 724,220 07 Lund, per fax 046-19 20 50, per telefon
046-19 20 00 eller via e-post susanne.jonsson@activebiotech.com.Vid anmélan skall
anges namn, person- eller organisationsnummer, antal aktier, telefon dagtid samt,

i forekommande fall, det antal bitraden (hdgst tvd) som avses medforas vid stamman.

Kallelsen till drsstamman kan ldsas i sin helhet pd bolagets hemsida
www.activebiotech.com.



Active Biotech i korthet

Active Biotech har idag fem projekt i klinisk fas, av vilka tre &r utlicensierade.Tre av
projekten omfattar lakemedel avsedda fér behandling av autoimmuna sjukdomar sasom
multipel skleros (MS), Crohns sjukdom, systemisk skleros samt reumatoid artrit (RA)
och tva av projekten omfattar Idkemedel fér behandling av cancersjukdomar,

i huvudsak prostatacancer och njurcancer. Dérutéver bedriver Active Biotech ett
prekliniskt projekt, ISI.

@ Laquinimod &r en substans i tablettform som utvecklas for behandling av
autoimmuna sjukdomar, i férsta hand MS. Active Biotech har avtal med det
israeliska lakemedelsbolaget Teva avseende utveckling och kommersialisering av
laquinimod. Under 2011 presenterades resultat fran tva fas lll-studier, ALLEGRO
och BRAVO, vilka bekraftade laquinimods skyddande effekt pa det centrala nerv-
systemet. Ansokan om registreringsgodkannande i EU planeras att inlimnas under
andra halvaret 2012.En ytterligare klinisk studie kommer att genomféras innan
registreringsansokan inlamnas i USA.

@ Utvecklingen av TASQ inriktas framst mot behandling av prostatacancer. | april
2011 tecknade Active Biotech ett brett samarbetsavtal med det franska lake-
medelsbolaget Ipsen féor gemensam utveckling och kommersialisering av TASQ.
Avtalet ger Ipsen exklusiva rattigheter till kommersialisering av TASQ globalt,
forutom i Nord- och Sydamerika och Japan dér Active Biotech behallit alla
kommersialiserings- och marknadsrattigheter. Registreringsgrundande fas IlI-
studier omfattande cirka 1200 prostatacancerpatienter pagar.Resultat fran dessa
studier forvantas i slutet av 2013.

@ ANYARA ér ett proteinldkemedel som gor behandlingen av cancer tumérspecifik.
Utvecklingen av ANYARA inriktas primdrt mot njurcancer, men substansen har dven
visat goda resultat mot bland annat icke-smacellig lungcancer. ANYARA har sérla-
kemedelsstatus fran det europeiska lakemedelsverket for indikationen njurcancer.
For ndrvarande pagar en registreringsgrundande fas lll-studie som omfattar drygt
500 njurcancerpatienter. Studieresultatet berdknas kunna presenteras under 2012.

@ 57-57 &r en quinolinsubstans som utvecklas for behandling av systemisk skleros/
sklerodermi. Denna séllsynta sjukdom &r en sa kallad sarlakemedelsindikation
("orphan drug indication”). | februari 2011 erholl projektet 57-57 sarlakemedels-
status for indikationen systemisk skleros. En explorativ klinisk studie i denna
indikation pagar.

@ ISI &r ett prekliniskt projekt som syftar till att exploatera bolagets egna resultat
som genererats kring en malmolekyl, ST00A9, fér quinolinsubstanserna samt
deras biologiska verkningsmekanism. Projektet har som mal att ta fram nya,

patenterbara kemiska substanser som interagerar med S100A9.Val av lake-
medelskandidat férvantas ske under 2013/2014. ' » |
@ RhuDex® &r en substans primért avsedd som ldkemedel mot RA. Active Biotech H
har ett licensavtal med det tyska ldakemedelsbolaget MediGene som ger ‘ ‘
MediGene exklusiv ratt att vidareutveckla och marknadsfora produkten. En
klinisk fas Il-studie har tidigare genomforts. | januari 2012 inleddes en klinisk ‘ A
studie med malet att faststélla den optimala formuleringen for kronisk v
behandling. P - ’
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2011 — Ett provningens ar

Ar 2011 var ett prévningens ar for Active Biotechs aktiedgare.
Strax innan arsskiftet hade vi och var partner Teva annonse-
rat att den forsta fas lll-prévningen med laquinimod i MS-
patienter (ALLEGRO) varit framgangsrik och detta ledde till att
bolagets borsvarde som hogst var 6ver 11 miljarder kronor.
Under varen presenterades positiva resultat fran konkurre-
rande substanser, mest noterbart BG12 fran Biogen-Idec,
samt de kompletta resultaten fran ALLEGRO-studien. Samman-
taget tolkades dessa nyheter till laquinimods nackdel och att
Active Biotech under samma period annonserade vart andra

Framgangsrik nyemission

Vad giller bolagets egna interna verk-
sambhet har vi varit mer framgngsrika.
Vi har hyrt ut lokaler och st forsk-
ningstjanster for cirka 11 miljoner
kronor. I slutet av januari 2011 publi-
cerade vi att vi genomfort en rikead
nyemission som tillférde 375 miljoner
kronor till bolaget. Denna emission
gjordes dels for att bredda vér dgarbas,
men iven for att vi skulle kunna ini-
tiera fas III-prévningen med TASQ
utan att forst ingd ett partneravtal.
Givetvis stirkte denna kassaforstirk-
ning dven vér forhandlingsposition i
pigdende partnerforhandlingar.

Nytt partneravtal

Dessa forhandlingar ledde dill ate vi i
mitten av april 2011 kunde meddela
att vi ingdtt ett partneravtal med det franska likemedelsbolaget
Ipsen. Under det avtalet fick Active Biotech en engéngsbetal-
ning om 25 miljoner euro vid undertecknandet och kan erhélla
upp till cirka 175 miljoner euro i ytterligare engingsbetalningar
kopplade till kliniska, regulatoriska och kommersiella delmal.
Utéver detta kommer Active Biotech att erhdlla en tvésiffrig
royalty pa Ipsens forsiljning. Ipsen har kompletta rittigheter dill
TASQ i hela virlden, forutom i Nord- och Sydamerika samt
Japan dir Active Biotech har behallit alla kommersiella rittigheter.
Active Biotech finansierar och driver den pigiende fas III-studien
men erhéller engdngsbetalningar frin Ipsen vid uppnidda kliniska
mal, vilket gor att studiens finansiering blir kassaneutral for
Active Biotech ver studieperioden. Ipsen kommer dven att p3-
bérja, och finansiera, ytterligare en klinisk studie med prostata-
cancerpatienter.

Vi dr mycket nojda med att ha kunnat ing8 detta avtal med
Ipsen, som tillfér projektet kompletterande kompetenser sdvil
inom klinisk utveckling som kommersialisering, marknadsforing
och forsiljning. Vad giller de territorier dir Active Biotech
behallit alla kommersiella rittigheter, kommer vi under 2012
att pabdrja partnerdiskussioner med malsittningen att kom-
mersiella partners skall finnas pa plats nir den pigiende
fas II-studien avslutas.

Stabila finanser

Jamfort med foregdende r dr nu laquinimodprojektet forsenat
och i bista fall kan vi se fram mot royaltyintikter under 2014.
Dock skall noteras att vi vid arets slut hade en kassa pa cirka
465 miljoner kronor tack vare avtalet med Ipsen och den riktade
nyemissionen. Vi forutser dven ytterligare intikter for bolaget
under 2012. Jag kan dirfor i skrivande stund inte se nagra nya

p

stora partneravtal kom helt i skuggan av denna debatt. Efter
halvarsskiftet kom sedan den ovantade nyheten att den andra
fas lll-studien med laquinimod (BRAVO) inte uppnadde sitt
priméra mal och nagra manader senare att var partner Teva
skot upp inlamnandet av registreringsansokan i USA. Detta
sammantaget med en allman borspessimism ledde till att
bolaget som lagst varderades till under 1 miljard kronor.

Vad som é&r en korrekt vardering ar inte for mig att uttala

mig om, men det gangna aret illustrerar pa ett sldende satt
riskerna men ocksa de potentiella vdardena i var bransch.

B finansieringsbehov for Active Biotech
N under ridande affirsplan.

Nya ansikten och nytt ansvar
Under 2011 har bolaget ocks for-
stirkts pd savil lednings- som styrelse-
nivd. Genom att Mef Nilbert tagit
plats i Active Biotechs styrelse stirker
vi vir kompetens inom onkologi
hogst signifikant. I det skede bolaget
ir med TASQ-projektet och ANYARA
i fas I11, samt framvixandet av vért
ISI-projekt inom indikationsomrédet
onkologi, ir detta mycket positivt for
Active Biotech. Ytterligare nya ansikten
i styrelsen 4r Peter Thelin och Peter
Hofvenstam som forstirker bolagets
kompetens vad giller finansiering och
aktiemarknad. Helén Tuvesson har
under 4ret tagit Gver ansvaret som
forsknings- och utvecklingschef ("Chief Scientific Officer”,
CSO). Helén har funnits linge i bolaget och har en mycket djup
och bred kunskap vad giller vara projekt och vir kompetensbas.
Denna forindring gor ocksé att bolagets ledning fir en tydligare
och mer balanserad ansvarsférdelning.

Laquinimod

Som nidmnts i inledningen har laquinimodprojektet haft ett
mycket turbulent ar. Vid den &rliga vetenskapliga konferensen
for American Academy of Neurology (AAN) presenterades

de kompletta vetenskapliga resultaten frin ALLEGRO-studien.
Laquinimod uppvisar en unik profil. Aven om effekten pi

den primira effektparametern, att reducera antalet skov under
en tvadrsperiod, var signifikant s& var den mactlig i magnitud
(23 procent) jimfort med manga andra preparat. Dock upp-
visade patienter behandlade med laquinimod en signifikant
lagre risk for funktionsnedsittning mitt enligt EDSS-skalan
(36 procent) jimfort med placebo. Vidare sigs en hogst signifi-
kant minskning av patienternas reduktion av hjirnvolymen
(hjdrnatrofi) vid laquinimodbehandling (33 procent). Detta
resultat var 6verraskande i s& motto att man ofta formodat att
for att uppnd en effekt pa funktionsnedsittning och hjirnatrofi
méste detta vara forenat med en mycket kraftig effeke pd reduk-
tion av skov. Den nya hypotes som nu kan skénjas 4r att den
patologiska process som ger upphov till skov ir till viss del obero-
ende av, och parallell med, den som ger upphov till funktions-
nedsittning och hjirnatrofi. Intressant nog kan detta synsitt
dven belysas av det konkurrerande preparatet BG12s andra

fas I1I-studie, CONFIRM-studien. Denna studie hade ett
mycket likartat uppligg som ALLEGRO-studien och medan BG12
visade en god effekt vad gillde reducering av skov (44 procent),



s4 uppvisade den en modest effekt vad giller reducerad funk-
tionsnedsittning (21 procent); dvs. inversen av ALLEGRO-
resultatet. Information vad giller effekten p3 hjirnatrofi for
BG12 frin denna studie saknas. Resultatet frin vir andra fas
[II-studie, BRAVO, blev en negativ éverraskning for oss alla.
Att prévningen inte uppnddde det primira effekemalet,
reduktion av skov, berodde p3 att det uppkommit en obalans
mellan de olika patientgrupperna vid studiens bérjan. Ett

antal parametrar som predikterar risken for skov var skeva

till laquinimodgruppens nackdel. Efter korrigering av denna
parameter via en férdefinierad statistisk procedur uppnadde
BRAVO-studien statistisk signifikans vad gillde sivil reduktion
av skov som funktionsnedsittning. Reduktionen av hjirnatrofi
var signifikant bide fore och efter korrekdonen. Om man tdttar
pd magnituden av effektparametrarna s& stimde BRAVOS
resultat vil med vad som observerats i ALLEGRO-studien;
BRAVO-studien var sdlunda ¢j negativ vad giller farmakologisk
effeke. Det skall ocksé noteras att i BRAVO-studien ingick
firre patienter i varje behandlingsarm vilket gor det svirare att
uppni statistisk signifikans. Slutligen skall man lyfta fram att
savil ALLEGRO- som BRAVO-studien har understrukit laquini-
mods &verligsna sikerhetsprofil. I bérjan pd november till-
kinnagavs att Teva, efter ett mte med den amerikanska
registreringsmyndigheten FDA, beslutat att ¢j limna in en
registreringsansdkan i USA. I stillet kommer Teva, tillsammans
med FDA, att designa en kompletterande studie f6r laquinimod
i MS-patienter. Nir denna studie kan startas, och dess design,
4r ndgot vi fr dterkomma till nir myndighetsprocessen 4r av-
slutad. Vad giller territorier utanfér USA si kommer Teva att
limna in en registreringsansdkan for EU under andra halvéret
2012. Slutligen skall det pipekas att #ven om laquinimods
substanspatent 18per ut 2019 s4 ir forvintan att laquinimod
liksom andra likemedel kommer erhilla marknadsexklusivitet,

i typfallet do 4r i Europa och sju &r i USA, s4 linge som man
kunnat registrera substansen inom patentets 16ptid. Utdver
dessa kliniska hindelser s& har Teva och deras vetenskapliga
samarbetspartners publicerat ett stort antal abstracts och artiklar
under &ret frin prekliniska modeller. Dessa studier understryker
laquinimods mekanistiska sirart och visar en stor kongruens
med effekeer observerade i kliniska studier.

TASQ

Den stora hindelsen f6r TASQ under dret 4r givetvis att vi
har initierat en fas III-studie; vart avtal med Ipsen har redan
kommenterats ovan. Denna fas [II-studie kommer att inne-
fatta 1 200 patienter runt hela virlden och ir det storsta
dtagande som Active Biotech har tagit p4 sig. Detta 4r givetvis
en stor utmaning som man skall nirma sig med en hog grad
av 8dmjukhet men samtidigt oerhért stimulerande for oss.
Rekryteringen av patienter till studien gir som planerat och

vi forvintar oss att ha avslutat rekryteringen runt rsskiftet
2012/2013. Detta innebir att resultatet kan forvintas i slutet
av &r 2013. Den primira effektparametern for studien ir
"Progression Free Survival” (PES) men studien kommer att
rekrytera dllrickligt ménga patienter for att dven kunna utvir-
dera effekten pa totaléverlevnad ("Overall survival”, OS).
Under 4ret har idven ett antal prekliniska studier med TASQ
publicerats som stirker bilden av dess unika mekanism.

Det kompletta resultatet frén fas II-prévningen publicerades
dven i Journal of Clinical Oncology i september 2011. Slutligen
startades i bérjan av 2012 en provarinitierad studie pd Duke
University med TASQ i kombination med ett nyligen registrerat
preparat, cabazitaxel (CATCH-studien).

ANYARA
Den péggende fas II/I1I-prévningen har under 4ret fortskridit som

planerat och vi forvintar oss att kunna redovisa resultatet under

andra halvdret 2012. Vi skall komma ihig att ANYARA som
projekt har en hégre riskniva 4n TASQ eftersom vi inte hir har
tillgang till vilkontrollerade fas II-data. ANYARA ir dock dven
det ett unikt projekt mekanistiskt och vi har goda férhoppningar
om dess kommersiella potential. Vi kommer ocksa vad gller
ANYARA att pabérija partnerdiskussioner under 2012.

57-57

Active Biotech har beslutat att 4ndra indikation for projektet
57-57 till systemisk skleros/sklerodermi. Detta ir en sillsynt
autoimmun sjukdom med ett mycket stort medicinskt behov
och Active Biotech har 2011 erhllit s3 kallad sirlikemedelsstatus

i Europa. Detta innebir att man vid framggngsrik klinisk ut-
veckling erhéller marknadsexklusivitet under tio &r samt att man
kan registrera sitt likemedel p4 ett mindre patientmaterial. Vi
har initierat en explorativ klinisk studie i sklerodermipatienter
under dret. Om denna studie 4r framgangsrik kan man sedan
initiera en registrerande studie som ér planerad att starta ir
2013/2014. Active Biotech planerar i dagsliget att ¢j initiera en
sddan studie utan att ha hittat en partner till projektet.

Under 4ret har vi och véra vetenskapliga samarbetspartners
4ven publicerat ett antal vetenskapliga artiklar och abstracts
som beskriver 57-57s effekter i olika immunologiska modell-
system samt i SLE-patienter.

RhuDex
Vir partner Medigene har dterupptagit den kliniska utvecklingen
av RhuDex under 2012.

ISl

Virt prekliniska projeke “Inhibition of S100-Interactions” (ISI)
har framskridit vil under dret. S100-proteiner tillhér en protein-
familj med 6ver tio medlemmar varav en 4r S100A9 till vilket
vira quinolinsubstanser visat sig binda. Vi har utnyttjat vart
kunskapsévertag genom att utveckla nya substanser som binder
till ST00A9 och, likt quinolinerna, férhindrar dess inbindning
till pro-inflammatoriska receptorer. Vi har under aret valt att
senareligga valet av en likemedelskandidat for att i stillet priori-
tera att bygga upp starkt patentskydd runt vira nya substanser.
Vir mélsittning 4r att kunna skicka in en forsta patentansékan
under 2012.

Organisationsforandring

I februari offentliggjorde Active Biotech en férindring av sin
organisation som innebir att cirka 25 personer méste limna
bolaget. Detta ir aldrig enkla beslut men den senaste 6versynen
av resurser och kompetens skedde 2004 och vi lever i en forin-
derlig virld. Active Biotech stdr infor en andra fas i sin utveckling.
Vira quinolinprojekt och ANYARA-teknologin har nétt sin
mognadsfas och projekten forviintas vara utlicensierade senast
under 2013. Nya projeke, bland annat ISI-projektet, kommer
att ta deras plats. Vi miste dirfor anpassa vér organisation dill
denna verklighet. Det skall ocks3 tilliggas att méjligheterna till
out-sourcing for bolag som Active Biotech 4r mycket goda
inom de kompetenser som vi fasar ut. En sidan strategi ger oss
en dkad flexibilitet och jimnare resursbeliggning.

Slutord

Det 4terstdr bara for mig att tacka alla vira lojala, och nytill-
komna, aktiesigare for det stéd vi fite under &ret. Jag vill ocksd
tacka alla medarbetare som behallit sin entusiasm for véra projeke
under 4ret som gétt. Som alla scouter, jigare och golfare vet s
ir det alltid som kallast nir solen gir upp. Jag kinner mig dver-
tygad om att Active Biotechs gryningstimme ligger bakom oss.

I mars 2012
Tomas Leanderson, VD
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Forvaltningsberdttelse

Styrelsen och verkstillande direktdren f6r Active Biotech AB
(publ), organisationsnummer 556223-9227, fir hirmed
avge 4rsredovisning och koncernredovisning for rikenskaps-
dret 1 januari 2011-31 december 2011. Bolaget Active
Biotech bedriver verksamhet i associationsformen aktiebolag
och har sitt siite i Lund i Sverige.

Verksamheten

Active Biotech ir ett bolag fokuserat pd forskning och ut-

veckling av likemedel inom medicinska omrdden ddr im-

munfrsvaret dr av central betydelse. Forskningsportféljen
innefattar i huvudsak projekt for utveckling av likemedel

mot autoimmuna/inflammatoriska sjukdomar och cancer.

Koncernen

Koncernens legala struktur dr uppbyggd kring moderbolaget
Active Biotech AB vars verksamhet innefattar likemedels-
utveckling, koncerngemensamma funktioner samt kapital-
forvaltning. Dirutéver innefattar koncernen det heligda
dotterforetaget Active Forskaren 1 KB, Lund, som #ger
fastigheten i vilken verksamheten bedrivs.

Active Biotechs forskningsverksamhet

Active Biotechs forskningskompetens omfattar frimst
minniskans immunf6rsvar. Denna kunskap anvinds for
att utveckla likemedel for behandling av autoimmuna/
inflammatoriska sjukdomar och cancer.

Bolaget har f6r nirvarande fem projeke i klinisk fas.

Tre av projekten utvecklar potentiella likemedel for be-
handling av autoimmuna/inflammatoriska sjukdomar.
I laquinimodprojektet utvecklas likemedel mot indikatio-
nerna multipel skleros (MS), Crohns sjukdom och Lupus.
I projektet 57-57 utvecklas likemedel mot systemisk skleros
(SSc) och i RhuDex-projektet ett likemedel mot reumatoid
artrit (RA). Projekeportféljen innehiller dven tv potentiella
likemedel for behandling av cancersjukdomar; njurcancer
(ANYARA) och prostatacancer (TASQ).

Férutom de fem kliniska projekten drivs ett prekliniskt
projeke, benimnt ISI, som syftar till att exploatera de egna
prekliniska resultat som genererats kring en mélmolekyl
for quinolin (Q)-substanserna och dess biologiska verk-
ningsmekanism. Projektet har som mél att ta fram nya,
patenterbara kemiska substanser som interagerar med
Q-substansernas malmolekyl.

Utvecklingen i korthet for respektive projekt:
Laquinimod

Laquinimod ir det projekt som ligger frimst i den kliniska
utvecklingen. Det 4r en ny immunmodulerande substans
avsedd att fungera som en bromsmedicin i tablettform mot
MS. Efter att Active Biotech genomfort fas I- och fas II-studier
i egen regi slots i juni 2004 ett avtal med Teva Pharmaceutical
Industries Ltd (Teva) for utveckling och kommersialisering
av laquinimod. Enligt avtalet genomftr och finansierar Teva
den Kliniska utvecklingen av laquinimod. Under forutsittning
att alla kliniska och kommersiella delmal uppnis kommer
Teva att betala totalt 92 miljoner USD till Active Biotech,
varav 17 miljoner USD hittills utbetalats. Utdver engdngs-
betalningar erhller Active Biotech en trappstegsvis stigande
royalty pé forsiljning. Royaltytrappan borjar pd strax dver

tio procent och slutar strax under tjugo procent med undan-
tag for forsiljning av laquinimod i Norden/Baltikum dir
Active Biotech erhller mer 4n dubbelt s hog fast royalty
som den hégsta nivén i det globala avtalet.

Teva avslutade i september 2006 framggngsrikt en kom-
pletterande fas II-studie infor registreringsgrundande fas III-
studier. Ar 2007 inleddes den forsta kliniska fas I1I-studien,
ALLEGRO, (assessment of oral laquinimod in preventing
progression of multiple sclerosis), en global, registrerings-
grundande, 24-manaders, dubbel-blind studie. Studien ut-
virderade effektiviteten, sikerheten och tolerabiliteten hos
laquinimod jimfért med placebo, for behandling av relapse-
rande remitterande multipel skleros (RRMS). I december
2010 meddelade Teva att ALLEGRO-studien, som omfattade
cirka 1 100 patienter, uppnitt sitt kliniska mal samtidigt
som en mycket god sikerhetsprofil bibehslls.

Under 2010 presenterades dessutom nya mekanistiska
data som visar att laquinimod har savil skyddande effekt pd
nervfibrer som antiinflammatoriska egenskaper. Bland annat
visar studier att behandling med laquinimod ir férenad med
en &kning av "Brain Derived Neurotrophic Factor”, ett protein
som har en nyckelroll i utveckling och skydd av nervfibrer.
Den 1 augusti 2011 offentliggjordes de forsta resultaten frén
fas Ill-studien BRAVO, (benefir-risk assessment of Avonex®
and laquinimod) vilken var utformad for att utviirdera effekten,
sikerheten och tolerabiliteten av laquinimod jaimf6rt med
placebo, samt gora en risk/nytta ("risk/benefit”)-jimforelse
mellan laquinimod och en referenssubstans, interferon-beta-1a
(Avonex®). BRAVO-studien var en 24-ménaders, global,
multi-center, randomiserad, placebokontrollerad studie med
parallella grupper, dir effekterna av laquinimod jimf6rdes
med placebo.

Resultaten frin BRAVO-studien bekriftade laquinimods
skyddande effekt pa det centrala nervsystemet (CNS) och
var i linje med resultaten frin den forsta fas III-studien av
laquinimod, ALLEGRO. BRAVO-studien uppvisade en
trend men uppnddde inte statistisk signifikans vad gillde det
primira kliniska mélet att, jimfort med placebo, minska an-
talet relapser per &r (p=0.075). Minskningen av funktions-
nedsittningen mitt med EDSS uppvisade dven den en trend
till behandlingseffekt men uppvisade heller ej statistisk sig-
nifikans. Diremot visades en statistisk signifikant bromsning
av forlusten av hjirnvivnad nir laquinimod jimférdes med
placebo.

Randomiseringsprocessen i BRAVO skedde pé ett korreke
sitt och enligt studieprotokoll. Dock skiljde sig placebo-
respektive behandlingsgruppen 4t vad gillde ingéngsvirdena
vid tv4 magnetkamera-mitningar (MRI) som gjordes omedel-
bart fore studiestart (baseline). Nir denna obalans korrigera-
des i enlighet med en standardmiissig och i f6rvig definierad
analys, enligt den statistiska analysplanen (SAP) i studie-
protokollet, uppvisade laquinimod en statistisk signifikant
minskning av antalet relapser per r (21.3 procent, p=0.026),
liksom en statistisk signifikant minskad risk for funktions-
nedsittning mitt med EDSS-skalan (Expanded Disability
Status Scale) (33.5 procent, p=0.044). Laquinimod bromsade
forlusten av hjirnvivnad ocksa i denna analys (27.5 procent,
p<0.0001). Utsver detta uppvisade laquinimod i BRAVO-
studien, precis som i ALLEGRO, god sikerhet och
tolerabilitet.



Teva meddelade i november 2011 att de, efter diskussioner
med FDA, beslutat att genomfora ytterligare en klinisk studie
innan registreringsansokan inlimnas i USA. FDA har erbjudit
sin hjilp for att tillsammans med Teva hitta den bista designen
for denna studie.

De kliniska fas II-prévningarna for behandling av Crohns
sjukdom och Lupus fortskrider enligt plan.

TASQ

I projektet TASQ (Tumor Angiogenesis Suppression by
Quinolines) utvecklar Active Biotech en immunmodulerande,
anti-metastaserande substans som angriper tumdrens sitt att
viixa bland annat genom att himma bildandet av blodkr] i
tumdren. TASQ ir avsedd att ges i tablettform for behandling
av prostatacancer.

Efter att en inledande klinisk fas I-studie med friska
frivilliga forsokspersoner avslutats 2004 inleddes i slutet
av samma 4r ett fas I-doseskaleringsprogram med prostata-
cancerpatienter med malet att studera sikerheten for TASQ.
Patienterna fortsatte behandlingen i en uppféljningsstudie
avsedd att dokumentera l&ngtidstolerans och sikerhet.
september 2009 publicerades resultaten frin fas I-studien
i British_Journal of Cancer.

Det amerikanska likemedelsverkets (FDAs) granskning
av IND (Investigational New Drug)-ansikan slutfordes i
augusti 2007, och en fas IT ”-proof of concept™-studie inleddes
senare samma 4r. Studien var en 2:1 randomiserad, placebo-
kontrollerad, dubbel-blind fas II-studie av 1 mg/dag TASQ
jaimfort med placebo.

Studien omfattade 206 symptomfria patienter i USA,
Kanada och Sverige med metastaserad, hormonresistent
prostatacancer. Det primira kliniska mélet i denna studie
var att uppvisa en ligre andel patienter som férsimras i sin
sjukdom efter sex manaders behandling med TASQ jimfort
med placebo. Sekundira mal, viktiga f6r denna grupp av pa-
tienter, innefattar tiden fram till sjukdomsférsimring. I de-
cember 2009 meddelades att detta mal hade uppnétts.
Resultaten frin studien presenterades den 4-8 juni 2010 pd
den vetenskapliga konferensen 46th Annual Meeting of the
American Society of Clinical Oncology (ASCO).

En registreringsgrundande fas I1I-prévning med cirka 1 200
patienter pd mer dn 250 sjukhus i cirka 40 linder inleddes i
mars 2011. Studien ir en global, randomiserad, dubbel-
blind, placebo-kontrollerad fas IIl-studie i patienter med
metastaserad hormon-resistent prostatacancer (CRPC). Stu-
diens syfte ir atte bekrifta TASQs effekt pd sjukdomen med
radiologisk sjukdomsférsimring “Progression Free Survival”
(PES) som primirt kliniske mal och éverlevnad som sekundirt
kliniskt mal.

Den 18 april 2011 offentliggjordes ett brett samarbets-
avtal mellan Active Biotech och Ipsen Pharma (Ipsen) fr en
gemensam utveckling och kommersialisering av TASQ.
Avtalet ger Ipsen exklusiva rittigheter till kommersialisering
av TASQ i Europa samt Asien exklusive Japan. Active Biotech
behéller kommersialiserings- och marknadsrittigheterna i
vriga territorier.

Bolagen kommer gemensamt att utveckla TASQ for
behandling av prostatacancer med méjligheten att utveckla
TASQ iven mot andra cancerindikationer. Active Biotech
ansvarar for genomforande och finansiering av den registrerings-

grundande fas Ill-studien. Férutom den initiala ersittningen
om 25 MEURO kan Active Biotech erhilla 175 MEURO
kopplade till kliniska, regulatoriska samt kommersiella delmal.
Dirtill kommer Ipsen att betala stegvis kande tva-siffriga
royaltyersittningar pé sin nettoforsiljning samt genomftra
och bekosta en kompletterande europeisk studie i prostata-
cancer. Kostnaderna for en eventuell utveckling

av TASQ mot andra cancerindikationer delas lika mellan
bolagen.

I september 2011 publicerades de kompletta resultaten
frin fas II-studien av TASQ i den vetenskapliga tidskiften
Journal of Clinical Oncology. TASQ bromsar signifikant
sjukdomsutvecklingen och férlinger tiden till sjukdomsfor-
simring (PFS) for patienter med metastaserad hormonresistent
prostatacancer (CRPC), med bibehillen gynnsam sikerhets-
profil. Av 201 evaluerbara patienter var andelen patienter som
inte forsimrades i sin sjukdom efter sex ménaders behandling
med TASQ 69 procent jimfért med 37 procent i placebo-
gruppen (p<0.0001). Mediantiden fram till sjukdomsfér-
simring (mPES) var 7.6 minader f6r TASQ-gruppen, jimf6rt
med 3.3 manader (p=0.0042) for placebogruppen.

ANYARA

Inom projektet ANYARA utvecklar Active Biotech en im-
munologisk mélsékande cancerbehandling som stimulerar
immunfdrsvaret att avdéda tumérceller. Under 2006 av-
slutades framggngsrike tre kliniska fas I-studier med ANYARA
for behandling av avancerad icke-smécellig lungcancer, njur-
cancer och cancer i bukspottkérteln. Den med ANYARA
observerade medianéverlevnaden 26.2 ménader for patienter
med avancerad njurcancer var lingre dn férvintat. Resultat
fran tv4 fas I-studier med ANYARA ir publicerade i den
vetenskapliga tidskriften Journal of Clinical Oncology, dir
ANYARA studerats bide som monoterapi och i kombina-
tion med ett etablerat cancerlikemedel (Taxotere). Resultaten
visade att ANYARA tolererades vil bide som monoterapi
och i kombinationsbehandling.

I juli 2007 erhsll ANYARA sirlikemedelsstatus for indi-
kationen njurcancer frin det europeiska likemedelsverket
EMAs expertkommitté. EMAs beslut var ett viktigt steg i
utvecklingen av ANYARA och innebir bland annat upp till
tio &rs exklusivitet pd marknaden efter att produkeen erhallit
registreringsgodkinnande.

En kombinerad fas II/IIl-studie for behandling av njur-
cancer inleddes i slutet av 2006 vid cirka 50 kliniker i Europa.
Studien ir en randomiserad studie med ANYARA i kombi-
nation med interferon-alfa, i jimforelse med enbart interferon-
alfa, i patienter med avancerad njurcancer. Det primira
mélet for studien ir f6rlingd dverlevnad och den omfattar
drygt 500 patienter. I maj 2008, efter att cirka 250 patienter
rekryterats till studien, genomftrdes en interimsanalys med
positivt utfall. Den pagiende, registreringsgrundande fas I1/
I-studien av ANYARA ir fullrekryterad sedan i juni 2009.
Lingden p4 studien 4r avhingig patienternas sjukdomsut-
veckling och resultat frvintas presenteras under andra
halvaret 2012.

57-57
I projektet 57-57 utvecklas en ny immunmodulerande substans
for behandling av systemisk skleros/sklerodermi. En forsta
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klinisk fas I-doseskaleringsstudie, omfattande 30 friska frivilliga
forsokspersoner, pdbdrjades vid Karolinska sjukhuset i Stockholm
i slutet av 2004 och avslutades framgingsrike 2005. Resultatet
visade att 57-57 tolererades vil i samtliga dosnivier med sdvil en
som flera doser och att substansen limpar sig vil for en oral,
daglig behandling. Det kliniska utvecklingsprogrammet fort-
satte med en fas Ib-studie med SLE-patienter, vilken inleddes i
december 2005. Studien dokumenterade i huvudsak sikerhet
och farmakokinetik, men studerade 4ven ett antal biologiska
markérer for att ge en uppfattning om 57-57s paverkan pd
sjukdomsforloppet. Studien avslutades under 2008 och
studieresultatet bekriftade den sedan tidigare uppvisade goda
sikerhetsprofilen samt visade effekt p& markérer for sjuk-
domen SLE.

Under 2008 och 2009 har uppféljande data frin den av-
slutade fas Ib-studien presenterats vid vetenskapliga kongresser.
Resultaten visar att man genom att behandla patienter med
57-57 kan péaverka signalviigar som ir centrala i utvecklingen
av sjukdomen. Den under 2009 inledda explorativa kliniska
studien, omfattande 13 SLE-patienter i Sverige och Danmark,
slutférdes under 2010 och i november 2011 publicerades
artikeln “Pharmacokinetics, tolerability, and preliminary
efficacy of ABR-215757, a new quinoline-3-carboxamide
derivative, in murine and human SLE”, i nitupplagan av
tidskriften Arthritis ¢ Rheumatism.

Under 2010 beslutade Active Biotech att inleda utveck-
lingen av 57-57 mot systemisk skleros/sklerodermi, en ovanlig
autoimmun sjukdom f6r vilken Active Biotech i februari
2011 erholl sirlikemedelsstatus ("orphan medicinal
products”-status).

En explorativ klinisk studie i systemisk skleros/sklerodermi
inleddes i december 2011 och kommer att innefatta 10-20
patienter. Det primira malet med studien ir sikerhet och
sekundira mal inkluderar effekt pa utvalda biomarkérer.
Studiens syfte dr att studera 57-57s effekt pd parametrar som
korrelerar med sjukdomsaktivitet.

RbhuDex®

RhuDex ir en oralt tillginglig substans for behandling av
RA och har sitt ursprung i Active Biotechs patenterade
CD80-antagonister, som 2002 udlicensierades till MediGene
AG (MediGene). MediGene ir ansvarig for utvecklingen och
kostnaderna for det kliniska programmet. Efter prekliniskt
utvecklingsarbete valdes 2004 en likemedelskandidat med
namnet RhuDex, en oralt administrerad smimolekyl primirt
avsedd for behandling av RA. Fas I-studier med RhuDex
paborjades under viren 2005, vilket gav Active Biotech en
mindre delmélsbetalning. I mars 2006 kunde bolaget rappor-
tera att MediGene framgdngsrikt avslutat tv4 fas I-studier

dir man studerat sikerhet, tolerabilitet och farmakokinetik

i friska frivilliga. En fas ITa-doseskaleringsstudie i 35 RA-
patienter startade under 2007 och kunde under 2008 av-
rapporteras med positiva resultat. Under 2010 genomfrdes
ytterligare prekliniska provningar. Medigene avser slutfora
RhuDex kliniska utvecklingsplan da de prekliniska resultaten
ir analyserade. Om projekeet 8per vidare till lansering kan
delmalsintikeerna uppga till totalt 5,8 miljoner brittiska
pund. Till detta ska liggas royalties pd eventuell framtida
forsiljning.

ISI-projeteter

Active Biotechs ISI-projekt startades under 2008. Tidigare
arbete har visat att quinolinsubstanserna himmar interak-
tionen mellan en definierad malmolekyl, ST00A9, och
minst tvd pro-inflammatoriska receptorer. Ett eget och ett
kommersiellt tillgéingligt bibliotek av substanser har screenats
for bindning till denna mélmolekyl. Nya intressanta tink-
bara substanser i flera olika icke-quinolinbaserade klasser av
substanser har identifierats. Malet med ISI 4r att definiera
nya, patenterbara molekyler som binder till samma mal-
molekyl men med farmakologiska egenskaper som 4r dver-
ligsna dem for de existerande quinolinerna. Mélet ar att
limna in en forsta patentansékan och genomfra val av en
forsta likemedelskandidat under 2013/2014.

Kommentarer till resultatrakningen
Koncernens nettoomsittning uppgick till 234,6 (11,4) MSEK
och omfattade 223,2 MSEK i engingsintikt frin Ipsen for
de kommersiella rittigheterna till TASQ i Europa samt
Asien férutom Japan. 7,8 (7,8) i hyresintikter och 3,7 (3,6) i
ovriga intikeer. Rorelsekostnaderna uppgick till 335,5 (240,3)
MSEK varav forsknings- och utvecklingskostnaderna skade
med 101,3 MSEK frin 217,3 MSEK till 318,6 MSEK.
Kostnadsskningen forklaras till fullo av skade kostnader for
det kliniska utvecklingsprogrammet for TASQ-projektet
som inledde en omfattande fas III-prévning under 2011.
Kostnaderna f6r ANYARA-projektet var visentligt ligre
under 2011 4n 2010 d3 patienterna i den pdgiende njurcancer-
studien med ANYARA firdigbehandlats och befinner sig i
utvirderingsfas. Det ligre kostnadsutfallet i projektet 57-57
forklaras av att projektet under 2011 inledde en mindre
explorativ studie jamfort med en mer omfattande klinisk
aktivitet och dirmed ett higre kostnadsutfall 2010. Det
kliniska utvecklingsprogrammet omfattade vid utgingen av
dret totalt fem projekt; laquinimod och RhuDex finansierades
till fullo av samarbetspartners, medan TASQ, ANYARA och
57-57 finansierades av Active Biotech. Férutom det kliniska
utvecklingsprogrammet drivs dven det prekliniska forsknings-
projekeet, ISI, som syftar till att exploatera de egna forsknings-
resultaten som genererats kring en malmolekyl f6r Q-
substanserna samt dess biologiska verkningsmekanism.
Administrationskostnaderna minskade frin 23,1 MSEK till
16,9 MSEK. Kostnadsminskningen forklaras frimst av ligre
kostnader relaterade till bolagets personaloptionsprogram.
Kostnadsutfallet f6r 2011 har paverkats positivt av den starkare
svenska kronan d cirka 61 (41) procent av forskningskostna-
derna bestar av frin utlandet kopta forskningstjinster, frimst
inom klinisk utveckling samt tillverkning av kliniskt material.
Koncernens rorelseresultat uppgick dill - 100,9 (-229,0)
MSEK. Resultatforbittringen forklaras av det under 2011
ingdngna samarbetsavtalet med Ipsen som medférde en
engdngsintikt uppgdende till 223,2 MSEK. Det finansiella
nettot i koncernen uppgick till -2,6 (-4,7) MSEK. De finan-
siella intikterna uppgick dll 12,0 (1,9) MSEK. De finansiella
kostnaderna uppgick till 14,6 (6,5) MSEK. I de finansiella
kostnaderna ingick 2011 5,3 MSEK avseende marknads-
virdering av ingdngen rinteswap. Dirutéver uppgick valuta-
kursdifferenserna dill 1,5 (0,5) MSEK. Virdering av rinte-
swap ger inte upphov till ndgra kassaflsdeseffekter. 2010



uppgick motsvarande resultateffekt av marknadsvirderingen
till 0,4 MSEK. Resultat efter skatt uppgick till - 94,5
(-221,1) MSEK.

Kommentarer till balansrakningen

Koncernens totala tillgingar uppgick till 858,5 (503,1) MSEK,
varav matetiella anliggningstillgingar till 382,7 (358,5) MSEK.
Bokfort virde pa byggnader och mark, efter omvirdering av
bolagets fastighet Forskaren 1, uppgick dll 375,0 (350,0) MSEK
samt inventarier, verktyg och installationer till totalt 7,7 (8,5)
MSEK. Likvida medel samt finansiella placeringar uppgick vid
arsskiftet till 465,2 (131,1) MSEK.

Kommentarer till kassaflodesanalysen

Koncernens kassaflode for heldret 2011 uppgick till 334,0

(- 24,9) MSEK. Kassaflodet frin den l6pande verksamheten
uppgick tll -47,0 (-196,3) MSEK. Kassaflsdet frén investe-
ringsverksamheten uppgick till -0,5 (-0,1) MSEK samt
kassaflsdet frén finansieringsverksamheten till 381,5
(171,5) MSEK. Investeringar i materiella anliggningstill-
gangar uppgick till 1,9 (1,6) MSEK, varav 1,4 (1,5) MSEK

finansierades genom finansiella leasingavtal.

Likvida medel och finansiell stéllning

Likvida medel uppgick per arsskiftet till 465,2 (131,1) MSEK.
I januari 2011 genomfordes en riktad emission till internatio-
nella institutionella investerare och kvalificerade investerare i
Sverige. Emissionen tillférde bolaget 361,2 MSEK efter emis-
sionskostnader. Dirutdver har [8sen av personaloptioner till-
fort 28,4 MSEK. Active Biotechs styrelse har faststillt en policy
for placering av koncernens likvida medel vilken medger att
dessa placeras med lag kreditrisk, frimst i svenska rintepapper
med kort 16ptid, bankcertifikat samt rinte- och obligations-
fonder med hog likviditet. Vid utgdngen av dret placerades de
likvida medlen i svenska rintepapper med kort loptid. Rinte-
birande skulder uppgick till 242,8 (249,5) MSEK, varav
fastighetslén representerar 236,8 (241,1) MSEK och skuld till
leasingbolag 6,0 (8,4) MSEK. Koncernens egna kapital vid ut-
gingen av &ret uppgick till 502,0 (181,8) MSEK. Koncernens
soliditet vid utgingen av &ret uppgick till 58,5 procent, att
jimforas med 36,1 procent vid utgéngen av 2010.

Active Biotech-aktien

Aktickapiral och iigarstrukrur

Active Biotech ABs aktiekapital uppgick vid &rsslutet 2011 «ill
259,8 MSEK uppdelat pa 68 923 582 aktier. Enbart ett aktie-
slag forekommer. Samtliga akder medfor lika rite till andel i
bolagets tillgdngar och berittigar till lika stor utdelning. For
ytterligare information om aktieiigare se sidan 38.

Bolagsstyrning

Active Biotech ABs bolagsordning anger att val av styrelse
alltid ska dga rum pé drsstimman. Frénsett detta innehdller
bolagsordningen inte nigra bestimmelser om hur styrelse-
ledaméter dillsitts eller avsitts eller om éndringar av bolags-
ordningen. En aktiedigare kan rosta for det fulla antalet av
honom eller henne #gda eller foretridda aktierna p bolags-
stdimma i Active Biotech. De utgivna aktierna ir fritt dver-
latbara, utan begrinsningar dll f6ljd av lag eller Active

Biotechs bolagsordning. Bolaget kiinner inte till ndgra avtal
mellan aktieigare som kan medféra begrinsningar i riitten
att dverldta aktier i bolaget. For en utforligare beskrivning
av hur Active Biotech hanterar bolagsstyrningsfrigor hinvisas
tll bolagsstyrningsrapporten pé sidorna 41-43.

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget Active Biotech AB bestir av
koncernens forskningsverksamhet, koncernsamordnande
administrativa funktioner samt kapitalférvaltning. Moder-
bolagets nettoomsittning f6r perioden uppgick till 244,3
(23,2) MSEK. Rérelsekostnaderna uppgick under perioden
tll 369,4 (257,6) MSEK. Investeringar i materiella anligg-
ningstillgdngar uppgick till 0,5 MSEK under perioden.
Moderbolagets likvida medel inklusive kortfristiga place-
ringar uppgick vid periodens slut till 456,6 MSEK, att jim-
foras med 125,4 MSEK vid 4rets bérjan. Resultatet efter
skatt uppgick tll -113,3 (-232,7) MSEK.

Riskpaverkande faktorer

Ett forskningsbolag som Active Biotech kinnetecknas av en
hég operationell och finansiell risk, d de projeke bolaget
driver befinner sig i klinisk fas dir ett antal parametrar pa-
verkar sannolikheten f6r en kommersiell framgéng. Risken
ir hogre ju tidigare i utvecklingskedjan projekten befinner
sig, men minskar successivt i takt med att de olika definierade
utvecklingsfaserna passeras och sannolikheten for att nd
marknaden &kar. Risknivin i projekten ska bedémas mot
den potential projekten har att utvecklas till likemedel inom
de stora indikationsomréden som de riktar sig mot.

Active Biotech ir inriktat pd utvecklingen av likemedel
men har dnnu inte erhdllit nigra godkinnanden av produkter
for forsiljning. Verksamheten har dirmed hittills gdte med
forlust. De av Active Biotechs projekt som kommit lingst
i utvecklingen mot ett firdigt likemedel inledde fas I11-
provningar under 2007, vilket betyder att det kan dréja
till 2013 innan ndgon av dessa produkter kan ha nitt fram
till mojlig registrering med 4tf6ljande forsiljningstillstand.
Active Biotech kan dirmed komma att visa ett negativt
rorelseresultat under ytterligare ett antal dr framéver med
risk att bolaget aldrig kommer att visa vinst.

Verksamhetsrisk

Aven om hittills genomforda prekliniska och kliniska studier
av Active Biotechs likemedelskandidater utfallit positivt,
finns det inga garantier for att fortsatta nédvindiga kliniska
studier kommer att utfalla si positivt att godkiinnande erhélls.
Det finns inga garantier for att bolaget kommer att finna
nddvindiga samarbetspartners eller att dessa samarbeten i
slutinden kommer att utfalla som planerat. Om godkinnande
erhlls finns det heller ingen garanti for att den godkinda
produkten kan nd en framgingsrik forsiljning. Konkurre-
rande produkter med bittre egenskaper kan ha introducerats
p4 marknaden eller bolaget kan visa sig ha otillricklig for-
mdga att sjilv eller via partner marknadsfora sin produkt.
Aven om Active Biotech hela tiden arbetar pa att forbittra
sitt patentskydd av sdvil substanser, metoder som anvindning
finns det ingen garandi for att patenten verkligen kommer att
ge nodvindigt skydd eller att inte konkurrenter lyckas kringgi
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patenten eller pd annat sitt utnyttja forskningsresultat eller
andra immateriella tillgdngar som bolaget byggt upp. Savil
storleken som tidpunkten fér koncernens framtida kapital-
behov beror pi ett antal faktorer, diribland méjligheterna
att ingd samarbetsavtal och graden av framging i utveck-
lingsprojekten.

Myndighetskrav

Active Biotech har i dag alla erforderliga tillstind for verk-
samhetens bedrivande. Verksamheten bedrivs enligt gillande
lagar men ocksd med hinsyn till htga miljomissiga och
etiska krav. Det finns dock ingen garanti for att nya krav
frin myndigheter inte kan komma att forsvara verksam-
hetens bedrivande eller att i dag gillande tillstind kommer
att fornyas pd samma villkor som tidigare eller att koncernens
i dag beddmda adekvata forsikringsskydd kommer att vara
tillrdckligt.

Finansiella risker

Koncernen har en valutaexponering d& den operativa verk-
samheten bedrivs i Sverige och forskningstjinster upphandlas
internationellt. Resultatet exponeras f6r valutakursforind-
ringar for inkdp av kliniska provningstjinster, forsknings-
uppdrag och produktion av kliniskt material. Rérelsens
kostnader uppgick under verksamhetsaret till 335,5 MSEK,
varav cirka 61 procent representerade kostnader i utlindsk
valuta. Andelen kostnader i utlindsk valuta, huvudsakligen
USD och EUR, kan komma att fluktuera di projekten efter
hand kommer att befinna sig i senare utvecklingsfaser med
potentiellt fler kliniska studier i utlandet. Eftersom koncernen
¢j anvinder terminer eller optioner for att siikra valutarisker
kan valutakurseffekter f3 genomslag i resultatrikningen.
Kreditriskerna i bolaget dr marginella, d bolagets verksam-
het har en l3g faktureringsniva pd grund av att det i nuliget
i huvudsak innefattar forskning och utveckling. Finansiella
risker behandlas vidare i not 17 pa sidan 31-32.

Organisation

Genomsnittligt antal anstillda i koncernen uppgick till 80
(87), varav 46 (51) kvinnor. Genomsnittsildern hos de an-
stillda uppgick till 49 (49) &r med en genomsnittlig anstill-
ningstid om 17,6 (16,6) 4r. Personalens utbildningsniv ir
hog, 21 4r disputerade och 38 har en universitets-/hégskole-
utbildning. Koncernen hade under aret en genomsnittlig
utbildningskostnad per anstilld om 4 356 SEK. Antalet
anstillda vid utgingen av 2011 var 79 (83) varav 67 (71) i
forsknings- och utvecklingsverksamheten.

Incitamentsprogram

P4 extra bolagsstimma den 8 december 2003 beslts att utge
ett vederlagsfritt personaloptionsprogram om sammanlagt

1 000 000 aktier for samtliga anstillda i Active Biotech-
koncernen. Under 2011 l6stes terstdende optioner och
incitamentsprogrammet avslutades. I not 5 pd sidan 20-23
beskrivs incitamentsprogrammet mer utforligt.

Miljéinformation
Active Biotech bedriver sin verksamhet enligt de tillstind
som myndigheter har utfirdat for foretaget. Bolaget har

bland annat tillstdnd frén Statens stralskyddsinstitut for
hantering av radioaktivt material samt frin Jordbruksverket
och Arbetsmiljverket nir det giller genetiskt modifierade
organismer. Foretaget har anmilt sin verksamhet till lins-
styrelsen enligt miljébalken. Inspektioner frén Arbetsmiljé-
verket, Lunds miljéforvaltning och Statens strilskyddsinstitut
har utfallit till full beldtenhet. Active Biotech har ett vil ut-
arbetat program for killsortering och destruktion av miljs-
farlige avfall och arbetar aktivt for att minska energi-
forbrukningen och anvindningen av miljéfarliga mnen.
Active Biotech ir inte involverat i nigon miljétvist.

Forslag till behandling av bolagets till féorfogande
stdende medel

Styrelsen och verkstillande direktdren foreslér ingen utdelning
for verksamhetsdret 2011. Forslag till behandling av bolagets
till forfogande stdende medel framgér av sidan 12.

Redogorelse for styrelsens arbete
Styrelsen beslutar om koncernens évergripande strategi,
koncernens organisation och férvaltning enligt aktiebolags-
lagen. Styrelsen bestod vid drets slut av sju ledaméter valda
av drsstimman, tv3 arbetstagarrepresentanter samt tv arbets-
tagarsuppleanter. Andra tjinstemin i bolaget deltar vid be-
hov i styrelsens sammantriden som féredragande eller i
administrativa funktioner.

Under 4ret har nio protokollférda styrelseméten hllits.
VD har l6pande informerat sdvil styrelsens ordférande som
ovriga styrelseledaméter om utvecklingen i bolaget.

Viktiga frigor som behandlats av styrelsen inkluderar

@ finansiering av verksamheten

@ utveckling av forskningsprojekten

@ affirsutvecklingsprojeke

@ strategisk inriktning

@ Dbokslutsinformation

@ budget och prognoser f6r verksamheten

@ partnerskapsstrategi och partnerskapsdiskussioner
Styrelsens arbete och hur Active Biotech styrs beskrivs utfor-
ligt i avsnittet "Bolagsstyrningsrapport” pa sidan 41-43. Vad
betriffar koncernens och moderbolagets resultat och stillning
hinvisas till efterfoljande resultat- och balansrikningar med
tillhrande bokslutskommentarer.

Styrelsens forslag till riktlinjer fér erséttning

till ledande befattningshavare

Styrelsen foresldr att drsstimman den 10 maj 2012 beslutar
om foljande rikdinjer f6r ersittning till ledande befattnings-
havare. Riktlinjerna dverensstimmer visentligen med de
principer som hittills har tillimpats. Med ledande befatt-
ningshavare avses verkstillande direktdren och 6vriga
personer i koncernledningen. Riktlinjerna ska gilla for
anstillningsavtal som ings efter stimmans beslut om rikt-
linjer liksom f6r det fall indringar gors i befintliga villkor
efter stimmans beslut: Active Biotech ska erbjuda en
marknadsmissig totalkompensation som méjliggor att
kvalificerade ledande befattningshavare kan rekryteras och
behallas. Ersittningen till de ledande befattningshavarna
fAr bestd av fast [6n, eventuell rérlig 16n, pension samt



ovriga fsrméner. Om styrelsen dirutdver bedémer att nya
aktierelaterade incitament (till exempel personaloptioner)
bor inforas, ska forslag dirom forelidggas bolagsstimman
for beslut. En beskrivning av 2011 4rs riktlinjer och ersitt-
ningar finns i not 5 pd sidan 23.

Fast lon
Den fasta I6nen ska beakta den enskildes ansvarsomriden
och erfarenhet. Omprévning bér ske arligen.

Rirlig lon

Den rorliga [6nen ska, i férekommande fall, vara beroende av
individens uppfyllelse av kvantitativa och kvalitativa mal. For
verkstillande direktoren fir den rorliga 16nen uppgi till hogst
50 procent av den fasta l6nen. For 6vriga ledande befattnings-
havare fir den rorliga l6nen uppg? il hégst 25 procent av den
fasta 6nen, varvid den individuella hégstanivin bor faststillas
bland annat mot bakgrund av vederbérandes befattning.

Pension

Pensionsférméner ska vara avgiftsbestimda. Fér de ledande
befattningshavare som omfattas av ITP-planen ska pensions-
premien motsvara vad som giller enligt ITP-planen. Fér 6vriga
ledande befattningshavare ska pensionspremien motsvara
hégst 25 procent av den fasta I6nen.

Avgingsvederlag med mera

De ledande befattningshavarnas uppsigningstid ska vara
hégst tolv minader. Avgingsvederlag ska ej utgd. Verkstillande
direktoren fir dock ges ritt till extra ersittning om hégst fyra
drsléner i hindelse av dgarfrindring som innebir att bolaget
i sin helhet forvirvas eller 6vertas av annan.

Ovriga formdiner
De ledande befattningshavarna fir tillerkéinnas sedvanliga for-
méner i 6vrigt, sdsom tjinstebil, foretagshilsovird med mera.

Beredning och beslur

Verkstillande direktdrens ersdttningar ska beredas och beslutas
av styrelsen. Ovriga ledande befattningshavares ersittningar ska
beredas av verkstillande direktoren, som ska foreligga styrelsen
ett forslag for godkinnande. Styrelsen har ritt att fringd ovan-
stdende rikdlinjer om styrelsen beddmer att det i ett enskilt fall
finns sirskilda skil som motiverar det.

Tidigare beslutade ersiittningar

Verkstillande direktoren har en sidan ritt dill extra ersittning
som avses ovan under rubriken Avgdngsvederlag med mera.
Det finns i 6vrigt inga tidigare beslutade ersittningar som inte

har forfallit till betalning.

Handelser efter rakenskapsarets utgang

TASQ

I januari 2012 inleddes en provarledd klinisk fas I-studie under
ledning av Dr. Andrew Armstrong vid Duke University
Hospital. Det primira malet med den s kallade CATCH-
studien (Cabazitaxel (Jevtana) And Tasquinimod in Men with
Castration-Resistant Heavily pre-treated Prostate Cancer) ir
att faststilla rekommenderad dos TASQ i kombination med
cabazitaxel, baserat p4 sikerhet och tolerabilitet i min med
metastaserad kastrat-resistent prostatacancer (CRPC). Sekun-
didra mal inkluderar effeke mitt genom progressionsfri Gver-
levnad (PES), samt 6verlevnad (OS). Studien omfattar cirka
30 patienter. For ytterligare information om studien,

se www.clinicaltrials.gov.

Organisation

I takt med att forskningsprojekten framskrider kommer allt
mer av projektaktiviteterna att tas §ver av strategiska partners.
En total 8versyn av verksamheten har genomforts for att pd
ett optimalt sitt tillfredsstilla projektens resursbehov. Efter
utlicensiering av ANYARA-, 57-57- och TASQ-projekten
kommer verksamheten att fokuseras pd drivandet av fas III-
studien med TASQ) samt utveckla ISI-plattformen. Bolaget
har som en konsekvens av detta varslat 25 personer om

uppsigning.

Disciplinniimnden NASDAQ OMX Stockholm
Disciplinnimnden vid NASDAQ OMX Stockholm med-
delade den 13 februari 2012 att Active Biotech tilldelats en
varning hirrérande till tvd informationstillfillen gillande
foretagets MS-projekt laquinimod. Fér mer detaljerad
information, se www.nasdaqomx.com.

Laquinimod

Active Biotech och Teva meddelade den 15 mars 2012 att
bolagen avser inlimna ansékan om registreringsgodkinnande
for laquinimod i EU under andra halvéret 2012.

Utsikter for 2012

Mot bakgrund av den positiva utvecklingen for projekeport-
foljen, dir TASQ inledde fas ITT-utveckling och utlicensierades
till Ipsen under 2011, projektet 57-57 inledde en explorativ
studie 2011, fas ITI-resultat forvintas for ANYARA under
2012, Tevas beslut att inlimna registreringsansékan i EU
under 2012 samt forvintade intikter frin Ipsen under 2012
beddmer styrelsen atr tillginglig likviditet, intikeer frén exis-
terande och forvintade samarbetsavtal ger finansiella resurser
for att finansiera bolagets verksamhet enligt nuvarande verk-
samhetsplan. D3 tidpunkeen for tecknande av ytterligare
samarbetsavtal och erhillandet av delm&lsersittningar frin
redan ingdngna avtal ¢j kan preciseras limnas ingen resultat-
prognos for 2012.
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Forslag till behandling av bolagets till forfogande staende medel

Till &rsstimmans behandling finns féljande belopp i kronor:

Overkursfond 378 568 970
Balanserat resultat -241 078 293
Arets resultat -113 304 986
Summa 24185 691

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel om SEK 24 185 691 balanseras i ny rikning, i bolagets éverkursfond.

Godkannande och faststéllelse

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkints for utfirdande den 2 april 2012. Koncernens resultatrikning och
rapport dver totalresultat och rapport éver finansiell stillning och moderbolagets resultat- och balansrikning blir foremél for
faststillelse pé drsstimman den 10 maj 2012.

Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstillande direktéren forsikrar att drsredovisningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed i
Sverige och att koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som avses

i Europaparlamentets och ridets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella
redovisningsstandarder. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en rittvisande bild av moderbolagets och
koncernens stillning och resultat. Férvaltningsberittelsen for koncernen respektive moderbolaget ger en rittvisande dver-
sikt 6ver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga
risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen stdr infor.

Lund den 2 april 2012
Styrelsen i Active Biotech AB (publ)

MATS ARNHOG PETER HOFVENSTAM KLAS KARRE MEF NILBERT
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
MAGNHILD SANDBERG-WOLLHEIM PETER SJOSTRAND PETER THELIN
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
KARIN HALLBECK ANETTE SUNDSTEDT
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

TOMAS LEANDERSON
Verkstillande direktor

Vir revisionsberittelse har limnats den 2 april 2012

KPMG AB

DAVID OLOW

Auktoriserad revisor



Resultatrdkning for koncernen

1 JANUARI-31 DECEMBER

Rapport dver kassafloden for koncernen

1 JANUARI - 31 DECEMBER

TSEK not 2011 2010 TSEK not 20 2011 2010
Nettoomsattning 2 234593 11356 s
L Den lgpande verksamheten v
Administrationskostnader 34 -16 944 -23061 Resultat fére skatt 2103539 233622 <
Forsknings- och utvecklingskostnader 3 -318573 -217 260 Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 11966 9772 3
- o
Rérelseresultat 5 -100 924 -228 965 Kassaflode fran den lopande verksamheten >
Finansiella intikter 12013 1861 fore forandringar av rorelsekapital -91573 -223 850 =
Finansiella kostnader -14 629 -6518 =
. Kassaflade fran fordndringar i rorelsekapital i
Finansnetto 6 ks 4657 Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 2759 10033 .
Resultat fore skatt 103 540 233622 Okning(+)/Minskning(-) av rorelseskulder 41843 17 497 S
Kassaflode frén den lopande verksamheten -46 971 -196 320 =
Skatt 7 8990 12557 A
Arets resultat -94 550 -221065 Investeringsverksamheten z
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -527 -91 m
Arets resultat hanforligt till: — .gg getgeng 2
Moderbolagets aktiedgare -94550 2221065 Kassaflode frén investeringsverksamheten -527 -91 m
Innehav utan bestimmande inflytande - - .
Finansieringsverksamheten .
Resultat per aktie 12 Nyemission 403 597 179 831
fore utspadning (SEK) -1.38 -3,38 Emissionskostnader -14007 -837
efter utspadning (SEK) -1.38 -3,38 Amortering av lan -4243 -5191
Amortering av leasingskuld -3817 -2286
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 381530 171517
Rapport over totalresultat for koncernen  wesassansee a2 2eee
Likvida medel vid arets borjan 131141 156 035
T JANUARI-31 DECEMBER LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 465173 131141

TSEK 2011 2010
Arets resultat -94 550 -221065
Ovrigt totalresultat

Fordndring av omvérderingsreserv 32179 46 431
Skatt hanforligt till dvrigt totalresultat -8 463 -2m
Arets 6vriga totalresultat 23716 34220
Arets totalresultat -70834 -186 845
Krets totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -70 834 -186 845

Innehav utan bestimmande inflytande

Rapport dver finansiell stdllning for koncernen

PER DEN 31 DECEMBER

NINHIDONOX 404 SATVNYSIAOQOTAVSSVYH

PER DEN 31 DECEMBER

+ NINYHIDNOX 404 LVLIINSIHYIVLIOL -

TSEK 2011 2010 TSEK not 2011 2010
TILLGANGAR EGET KAPITAL
Byggnader och mark 9 375000 350 000 Aktiekapital 259797 248776
Inventarier, verktyg och installationer 9 7663 8515 Ovrigt tillskjutet kapital 2823131 2444 562
Langfristiga fordringar 1 1 Reserver 91737 68021
Summa anlaggningstillgangar 382 664 358516 Balanserat resultat inkl. drets resultat -2672 675 -2579 601 :
Summa eget kapital 1 501990 181758 Z
Kundfordringar 766 4 >2>
Skattefordringar 1638 3882 SKULDER -
Ovriga fordringar 1795 2687 Skulder till kreditinstitut 13 231167 235410 -
Forutbetalda kostnader Ovriga langfristiga rantebarande skulder 13 3629 6260 -
och upplupna intakter 10 6480 6827 Summa langfristiga skulder 234796 241670 w
Likvida medel 20 465173 131141 >
Summa omséttningstillgangar 475 852 144 579 Kortfristiga rantebarande skulder 13 8010 779 -
Leverantérsskulder 27 807 27 454 =
SUMMA TILLGANGAR 858516 503095 Skatteskulder 684 34 §
Ovriga skulder 14 11288 7761 -
Upplupna kostnader och o
forutbetalda intakter 15 73941 36 621 ®
=
Summa kortfristiga skulder 121730 79 667 g
n
SUMMA SKULDER 356 526 321337 s
=z
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 858516 503 095 z

Information om koncernens stéllda sakerheter och eventualfgrpliktelser, se not 18.
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Rapport dver fordndring i eget kapital for koncernen

Balanserade

Ovrigt vinstmedel Totalt

Aktie- tillskjutet Omvarderings- inkl arets eget

TSEK Not 11 kapital kapital reserv resultat kapital
Ingdende eget kapital 2010-01-01 241435 2272909 33801 2359504 188 641
Rrets totalresultat - - 34220 -221065 -186 845
Overforing frén omvarderingsreserv - - - 968 968
Nyemission” 7341 171653 - - 178 994
Utgdende eget kapital 2010-12-31 248776 2444562 68 021 2579601 181758
Ingdende eget kapital 2011-01-01 248776 2444562 68021 -2579 601 181758
Arets totalresultat - - 23716 -94 550 -70 834
Overforing fran omvarderingsreserv - - = 1476 1476
Nyemission” 11021 378569 - - 389590
Utgdende eget kapital 2011-12-31 259797 2823131 91737 -2672675 501990

" Nyemissionsheloppet redovisas netto efter avdrag for transaktionskostnader pa 14 007 (837) TSEK.

Resultatrdkning for moderbolaget

1 JANUARI-31 DECEMBER

Kassaflodesanalys for moderbolaget

1 JANUARI - 31 DECEMBER

TSEK not 2011 2010 TSEK not 20 2011 2010
Nettoomsdttning 2 244295 23214
L Den ldpande verksamheten
Adm|n!stratlonskostnad'er 34 -25 800 -24162 Resultat efter finansiella poster -113 305 -232700
Forsknings- ach utvecklingskostnader 3 HHHE 233 484 Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 16428 196 417
Rorelseresultat 5 -125100 -234432 Kassaflode fran den lopande verksamheten
Resultat frén finansiella poster: fére forandringar av rorelsekapital -96 877 -36 283
R?nteint‘akteroch Iikn'ande resultatposter 6 11797 1739 Kassafldde frén fordndringar i rérelsekapital
Rantekostnader och liknande resultatposter 6 2 7 Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 3259 -179 609
Resultat efter finansiella poster -113 305 -232700 Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 35709 7184
Resultat fore skatt 113305 232700 Kassaflode frén den lopande verksamheten -57.909 -208 708
Skatt 7 - _ Investeringsverksamheten
Forvérv av materiella anlaggningstillgdngar -527 -315
Arets resultat e -132700 Fusion av dotterforetag, paverkan pa likvida medel = 11284
Kassaflode frén investeringsverksamheten -527 10969
Finansieringsverksamheten
Nyemission 403 597 179 831
Emissionskostnader -14 007 -837
Ra ppo rt over tota / resu /tat fo r Kassaflode fran finansieringsverksamheten 389590 178994
Arets kassaflode 331154 -18745
mOderbOIaget Likvida medel vid arets bérjan 124 414 144159
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 456 568 125414
1 JANUARI-31 DECEMBER
TSEK 2011 2010
Arets resultat -113 305 -232700
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat -113 305 -232700




Balansrdkning for moderbolaget

PER DEN 31 DECEMBER

PER DEN 31 DECEMBER

TSEK not 2011 2010 TSEK not 2011 2010
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anldggningstillgdngar Eget kapital
Immateriella anldggningstillgangar Bundet eget kapital
Goodwill 8 145347 161497 Aktiekapital 259797 248776
Summa immateriella anlaggningstillgangar 145 347 161497 Uppskrivningsfond 161497 161497
Reservfond 118 871 118 871
Materiella anldggningstillgangar . .
Byggnader och mark 9 266 294 ,fntt eget kapital
Inventari ktva och installati 9 1014 737 Overkursfond 378569 171653
fventarier, verktyg och Instatlationer Balanserat resultat -241079 -180032
Summa materiella anldggningstillgangar 1280 1031 Rrets resultat -113 305 232700
Finansiella anldggningstillgngar Summa eget kapital n 564350 288 065
:ngeIaIrJ k(;qcsrnft;re;ag 19 40 55(1) 40 55? Kortfristiga skulder
ndra langtristiga fordringar Leverantdrsskulder 27 807 27 453
Summa finansiella anlédggningstillgangar 40551 40551 Skatteskuld 649 -
U Ovriga skulder 14 1175 2944
Summa anldggningstillgangar 187178 203079 Upplupna kostnader och
Omsattningstillgangar forutbetalda intékter 15 72379 35904
Kortfristiga fordringar Summa kortfristiga skulder 102010 66301
Kundfordringar 766 4
Skattefordringar 1638 3882
Ovriga fordringar 1795 2687 Stillda sikerheter och eventualforpliktelser for moderbolaget
Forutbetalda kostnader och PER DEN 31 DECEMBER
upplupna intakter 10 6480 6827 TSEK not 2011 2010
Summa kortfristiga fordringar 22614 25873 Stillda sakerheter 18 16975 9490
Kortfristiga placeringar 20 313 658 100 382 Eventualforpliktelse 18 236825 241068
Kassa och bank 20 142910 25032
Summa omsattningstillgangar 479182 151287
SUMMA TILLGANGAR 666 360 354366
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Uppskrivnings- Reserv- Overkurs- Balanserat Rrets Totalt eget
TSEK Not 11 kapital fond fond fond resultat resultat kapital
Ingdende eget kapital 2010-01-01 241435 - 118 871 339715 -341915 -16335 M7
Arets totalresultat - - - - - -232700 -232700
Behandling av foregdende drs resultat - - - -339715 323380 16 335 -
Fusion av dotterbolag - 161497 - - -161497 - -
Nyemission” 734 - - 171653 - - 178 994
Utgdende eget kapital 2010-12-31 248776 161497 118 871 171653 -180 032 -232700 288 065
Ingdende eget kapital 2011-01-01 248776 161497 118 871 171653 -180 032 -232700 288065
Arets totalresultat - - - - - -113 305 -113 305
Behandling av foregaende drs resultat - - - 171653 -61047 232700 -
Nyemission” 11021 - - 378569 - - 389590
Utgdende eget kapital 2011-12-31 259797 161497 118 871 378569 -241079 -113 305 564350

") Nyemissionsheloppet redovisas netto efter avdrag for transaktionskostnader pa 14 007 (837) TSEK.
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1e Redovisningsprinciper

Overensstimmelse med normgivning och lag
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) sddana
de antagits av EU . Vidare har Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats.
Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de
fall som anges nedan under avsnittet “Moderbolagets redovisningsprinciper”.
Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants for utfirdande av
styrelse och VD den 2 april 2012. Koncernens resultatrakning och rapport dver finansiell
stallning och moderbolagets resultat- och balansrékning blir foremal for faststallelse
pa drsstimman den 10 maj 2012.

Forutsattningar vid upprattande av moderbolagets och koncernens

finansiella rapporter

Moderbolagets funktionella valuta @r svenska kronor som dven utgor rapporterings-
valutan for moderbolaget och for koncernen. Det innebér att de finansiella rapporterna
presenteras i svenska kronor, SEK. Samtliga belopp &r, om inte annat anges, avrundade
till ndrmaste tusental. Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska anskaffnings-
varden, forutom koncernens fastighet Forskaren1 samt vissa finansiella tillgdngar och
skulder som vérderas till verkligt varde. Finansiella tillgdngar och skulder som vérderas
till verkligt vérde bestar av derivat samt kortfristiga placeringar.

Att uppratta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen
gor bedomningar och uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillimpningen
av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intékter
och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedomningar.
Uppskattningarna och antagandena ses tver regelbundet. Andringar av uppskattningar
redovisas i den period @ndringen gors om dndringen endast paverkat denna period,
eller i den period @ndringen gors och framtida perioder om &ndringen paverkar bade
aktuell period och framtida perioder.

Beddmningar gjorda av foretagsledningen vid tillimpningen av IFRS som har en be-
tydande inverkan pa de finansiella rapporterna och gjorda uppskattningar som kan medfora
vasentliga justeringar i pafdljande ars finansiella rapporter beskrivs narmare i not 21.

De nedan angivna redovisningsprinciperna for koncernen har tillimpats konsekvent
pa samtliga perioder som presenteras i koncernens finansiella rapporter, om inte
annat framgdr nedan. Koncernens redovisningsprinciper har tillimpats konsekvent
pa rapportering och konsolidering av moderbolag och dotterforetag.

Andrade redovisningsprinciper

Under 2011 har inga éndringar av IFRS med tillimpning fran och med 2011 haft nagon
vésentlig effekt pa koncernens redovisning. Ett antal nya eller éndrade IFRS tréder ikraft
forst under kommande rékenskapsér och har inte fortidstillampats vid uppréttandet
av dessa finansiella rapporter. Nyheter eller &ndringar med framtida tillampning
planeras inte att fortidstillampas. Bolaget bedomer inte att de framtida nyheter och
andringar som publicerats kommer att ha ndgon vasentlig paverkan pa koncernens
redovisning.

Segmentsrapportering

Ett rérelsesegment ar en del av koncernen som bedriver verksamhet fran vilken den kan
generera intékter och &drar sig kostnader och for vilka det finns fristaende finansiell
information tillganglig. Ett rorelsesegments resultat foljs vidare upp av foretagets
hdgste verkstallande beslutsfattare for att utvardera resultatet samt for att kunna
allokera resurser till rorelsesegmentet. Da verksamheten i Active Biotech-koncernen
ar organiserad som en sammanhallen verksamhet, med likartade risker och mojlig-
heter for de varor och tjénster som produceras, utgor hela koncernens verksamhet ett
rorelsesegment. Hela verksamheten bedrivs i Sverige.

Klassificering med mera

Anldggningstillgangar och langfristiga skulder i moderbolaget och koncernen bestar i
allt vasentligt enbart av belopp som forvantas atervinnas eller betalas efter mer dn
tolv manader raknat fran balansdagen. Omsattningstillgdngar och kortfristiga skulder
i moderbolaget och koncernen bestar i allt vasentligt enbart av belopp som forvantas
atervinnas eller betalas inom tolv ménader raknat fran balansdagen.

Konsolideringsprinciper och rorelseforvarv

Dotterforetag

Dotterforetag ar foretag som star under ett bestimmande inflytande frén Active Biotech
AB.Bestimmande inflytande innebir direkt eller indirekt en rétt att utforma ett foretags
finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar.Vid bedom-
ningen om ett bestammande inflytande foreligger, beaktas potentiella rostberattigande
aktier som utan drjsmal kan utnyttjas eller konverteras.

Forvdrv den 1 januari 2010 eller senare

Dotterforetag redovisas enligt forvérvsmetoden. Metoden innebér att forvérv av ett dotter-
foretag betraktas som en transaktion varigenom koncernen indirekt forvarvar dotterfore-
tagets tillgangar och dvertar dess skulder.| forvarvsanalysen faststalls det verkliga vardet
pa forvarvsdagen av forvarvade identifierbara tillgangar och Gvertagna skulder samt
eventuella innehav utan bestdmmande inflytande. Transaktionsutgifter, med undantag av
transaktionsutgifter som ar hanforliga till emission av egetkapitalinstrument eller skuld-
instrument, som uppkommer redovisas direkt i rets resultat.

Vid rorelseforvérv dér overford erséttning, eventuellt innehav utan bestémmande
inflytande och verkligt vérde pa tidigare dgd andel (vid stegvisa forvarv) dverstiger det
verkliga vérdet av forvarvade tillgangar och dvertagna skulder som redovisas separat,
redovisas skillnaden som goodwill. Nar skillnaden dr negativ, sk forvérv till Iagt pris redo-
visas denna direkt i arets resultat.

Overford ersttning i samband med forvarvet inkluderar inte betalningar som avser
reglering av tidigare afférsforbindelser. Denna typ av regleringar redovisas i resultatet.
Villkorade kdpeskillingar redovisas till verkligt vérde vid forvarvstidpunkten.| de fall den
villkorade kopeskillingen ar Klassificerad som egetkapitalinstrument, gors ingen omvardering
och reglering gors inom eget kapital. For dvriga villkorade kdpeskillingar omvarderas
dessa vid varje rapporttidpunkt och forandringen redovisas i arets resultat.

Vid forvarv som sker i steg faststélls goodwillen den dag d& bestimmande inflytande
uppkommer.Tidigare innehav vérderas till verkligt vérde och véardeforéandringen redovisas
i drets resultat.

Avyttringar som leder till att bestimmande inflytande forloras men dar det finns ett
kvarstdende innehav varderas detta innehav till verkligt varde och vérdeforandringen
redovisas i drets resultat.

Farvdrv gjorda fre 1 januari 2004 (tidpunkt fr vergdng till IFRS)
Vid forvarv som &gt rum fore den 1januari 2004 har goodwill, efter nedskrivningsprévning,
redovisats till ett anskaffningsvérde som motsvarar redovisat varde enligt tidigare tillimpade
redovisningsprinciper. Klassificeringen och den redovisningsmassiga hanteringen av rorelse-
forvérv som intréffade fore den 1 januari 2004 har inte omprévats enligt IFRS 3 vid upp-
rattandet av koncernens dppningsbalans enligt IFRS per den 1 januari 2004. Dotterfére-
tags finansiella rapporter inkluderas i koncernredovisningen frén och med forvérvstid-
punkten till det datum dé det bestammande inflytandet upphr.

| de fall dotterbolagets redovisningsprinciper inte dverensstimmer med koncernens
redovisningsprinciper har justeringar gjorts till koncernens redovisningsprinciper. Forluster
hénforliga till innehav utan bestdmmande inflytande fordelas till innehav utan bestam-
mande inflytande fast att innehav utan bestémmande inflytande kommer att redovisas
som en debetpost under eget kapital.

Transaktioner som ska elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intékter eller kostnader och orealiserade vinster
eller forluster som uppkommer frdn koncerninterna transaktioner mellan koncernforetag,
elimineras i sin helhet vid uppréttandet av koncernredovisningen.

Utldndsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan till den valutakurs
som foreligger pa transaktionsdagen. Monetéra tillgangar och skulder i utldndsk valuta
raknas om till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrékningarna redovisas i resultatrékningen.
Icke-monetéra tillgangar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvarden
omraknas till valutakurs vid transaktionstillfallet. Icke-monetara tillgdngar och skulder
som redovisas till verkliga varden omréknas till den funktionella valutan till den kurs
som rader vid tidpunkten for vardering till verkligt vérde.

Redovisning av intéakter
Active Biotech erhaller for narvarande intékter for utlicensiering av forskningsprojekt,
for utforande av forskningstjanster samt hyresintékter.

Intdkter vid utlicensiering av forskningsprojekt bestar av en licensavgift, delmals-
vederlag samt royalties pa forséljning av lakemedlet. Den initiala licensavgiften (sa kallade
upfront payment) erhdlls ndr samarbetsavtalet ingds. Denna ersattning intaktsfors i sin
helhet vid samarbetsavtalets ingaende, under forutséttning att bolaget uppfyllt samtliga
ataganden enligt avtalet. Eventuella delmalshetalningar intaktsredovisas om och nar
avtalsparterna uppfyllt dverenskomna kriterier och 6verenskommelse med motparten
erhallits. Eventuella framtida royaltyintakter intaktsredovisas i enlighet med avtalens
ekonomiska innebord.

Forskningstjanster intaktsfors i den redovisningsperiod som arbetet utfors.

Hyresintéakter intaktsfors i enlighet med hyresavtalen.



Rorelsekostnader och finansiella intékter och kostnader

Operationella leasingavtal

Kostnader avseende operationella leasingavtal redovisas i resultatrakningen linjart
over leasingperioden.

Finansiella leasingavtal

Minimileaseavgifterna fordelas mellan réantekostnad och amortering pa den utestdende
skulden. Réntekostnaden fordelas dver leasingperioden sd att varje redovisningsperiod
belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for den under respektive
period redovisade skulden. Variabla avgifter kostnadsfors i de perioder de uppkommer.

Finansiella intdkter och kostnader
Finansiella intékter och kostnader bestér av rénteintékter pad bankmedel och fordringar,
rantekostnader pa lan, valutakursdifferenser, orealiserade och realiserade vinster pa
finansiella placeringar, samt vardeforandring pa derivat.
Ranteintakter pa fordringar och rantekostnader pa skulder berdknas med tillimpning
av effektivrantemetoden. Effektivréntan ér den ranta som diskonterar de uppskattade
framtida in- och utbetalningarna under ett finansiellt instruments forvantade loptid
till den finansiella tillgangens eller skuldens redovisade nettovarde. Rantekomponenten i
finansiella leasingbetalningar r redovisad i resultatrékningen genom tillimpning av
effektivrantemetoden. Rénteintakter inkluderar periodiserade belopp av transaktions-
kostnader och eventuella rabatter, premier och andra skillnader mellan det ursprungliga
vardet av fordran och det belopp som erhalls vid forfall.

Valutakursvinster och valutakursforluster redovisas netto.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i rapporten dver finansiell stéllning inkluderar
pa tillgangssidan likvida medel, kundfordringar, aktier och andra egetkapitalinstrument,
lanefordringar och obligationsfordringar. Bland skulder terfinns leverantérsskulder,
laneskulder, samt derivat med negativt verkligt vérde.

Redovisning i och borttagande fran rapporten dver finansiell stdllning

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i rapporten over finansiell stéllning
ndr bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar tas upp i
rapporten dver finansiell stallning nér faktura har skickats. Skuld tas upp nar mot-
parten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven om faktura
annu inte mottagits. Leverantdrsskulder tas upp nér faktura mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran rapporten dver finansiell stallning nér rattig-
heterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen dver dem. Det-
samma galler for del av en finansiell tillgéng. En finansiell skuld tas bort frén rapporten
over finansiell stallning ndr forpliktelsen i avtalet fullgdrs. Detsamma géller for del av en
finansiell skuld. Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen,
som utgdr den dag da bolaget forbinder sig att forvarva eller avyttra tillgangen.

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgangliga tillgodohavanden
hos banker och motsvarande institut samt kortfristiga likvida placeringar med en loptid
fran anskaffningstidpunkten understigande tre ménader vilka ér utsatta for endast en
obetydlig risk for vérdefluktuationer.

Klassificering och virdering

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande instrumentets
verkliga varde med tilldgg for transaktionskostnader for alla finansiella instrument for-
utom avseende de som tillhdr kategorin finansiell tillgdng som redovisas till verkligt
varde via resultatrékningen vilka redovisas till verkligt varde exklusive transaktions-

kostnader. Redovisning sker darefter beroende av hur de har klassificerats enligt nedan.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgdngar som inte &r derivat, som
har faststéllda eller faststéllbara betalningar och som inte ar noterade pa en aktiv
marknad. Dessa tillgdngar vérderas till upplupet anskaffningsvérde. Upplupet anskaff-
ningsvarde bestams utifran den effektivranta som berdknades vid anskaffningstid-
punkten.Tillgangar med kort I6ptid diskonteras inte. Denna kategori omfattar kund-
fordringar, langfristiga fordringar, dvriga fordringar samt kassa och bank. Kundfordran
redovisas till det belopp som berdknas inflyta, dvs. efter avdrag for osakra fordringar
som bedomts individuellt. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rorelsens
kostnader. Ovriga fordringar klassificeras som langfristiga fordringar om innehavstiden
arlangre dn ett ar och om de &r kortare, som vriga fordringar. Eventuella nedskrivningar
pa langfristiga lanefordringar redovisas som en finansiell post.

Investeringar som halles till forfall

Investeringar som hélles till forfall r finansiella tillgdngar som omfattar réntebarande
vardepapper med fasta eller faststallbara betalningar och faststalld [6ptid som foretaget
har en uttrycklig avsikt och formdga att inneha till forfall. Tillgangar i denna kategori
vérderas till upplupet avskaffningsvrde.

Finansiella tillgdngar och skulder vérderade till verkligt vérde via resultatet

Denna kategori bestar av undergruppen Finansiella tillgangar och skulder som inne-
has for handel. | kategorin redovisas koncernens derivat med positiva eller negativa
verkliga vérden samt andra finansiella instrument som l6pande vérderas till verkligt
varde med vérdefordndringar redovisade i arets resultat.

Andra finansiella skulder

Lan samt dvriga finansiella skulder, t.ex. leverantdrsskulder, ingér i denna kategori.
Skulderna vérderas till upplupet anskaffningsvérde. Leverantorsskulder har kort for-
véntad loptid och vérderas utan diskontering till nominellt belopp. Langfristiga skulder har
en forvéntad loptid ldngre an ett & medan kortfristiga skulder har en loptid kortare &n ett ar.
Derivat och sakringsredovisning

Koncernens derivatinstrument har anskaffats for att ekonomiskt sakra de risker for
ranteexponeringar som koncernen ar utsatt for. For sakring av osakerheten i mycket
sannolika prognostiserade réntefloden avseende upplaning till rorlig rénta anvénds
ranteswapar dér foretaget erhaller rorlig rdnta och betalar fast ranta. Derivat redovisas
initialt till verkligt varde innebdrande att transaktionskostnader belastar periodens
resultat. Koncernen har valt att inte tillampa sékringsredovisning, vilket innebér att
lopande fordndringar i derivatens verkliga varde redovisas i drets resultat. Rénte-
kuponger pa ranteswapar redovisas som ranta och ovrig vardeforéandring av rante-
swapen redovisas som ovrig finansiell intékt eller dvrig finansiell kostnad.

Materiella anldggningstillgangar

Agda tillgangar

Koncernen vérderar de materiella anlaggningstillgangarna enligt anskaffningsvérde-
metoden med undantag for koncernens fastighet som varderas enligt omvérderings-
metoden. Materiella anldggningstillgangar som redovisas enligt anskaffnings-
metoden redovisas i koncernen till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvérdet ingar inkdpspriset
samt utgifter direkt hanforbara till tillgdngen for att bringa den pa plats och i skick
for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen. Exempel pa direkt hanfor-
bara utgifter som ingar i anskaffningsvérdet &r kostnader for leverans och hantering,
installation, lagfarter, konsulttjanster och juristtjanster.

Koncernens fastighet redovisas till verkligt vérde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och justering pa grund av omvérdering. Omvérdering gors med den
regelbundenhet som krévs for att det redovisade vérdet inte ska avvika vdsentligt fran
vad som faststélls som verkligt varde pd balansdagen. Det verkliga vardet pa fastigheten
baseras pa vérdering som dr utford av oberoende externa varderingsman. Nar en till-
gangs redovisade belopp dkar redovisas dkningen i dvrigt totalresultat och ackumuleras i
en separat komponent i eget kapital, bendmnd omvarderingsreserv. Om dkningen ut-
gor en aterforing av tidigare redovisad vardenedgang avseende samma tillgang redovisas
okningen som en minskad kostnad i resultatrakningen. Nar en tillgdngs redovisade
belopp minskar som en fdljd av en omvardering redovisas minskningen som en kostnad
i resultatrakningen. Om det finns ett saldo i omvérderingsreserven hanforligt till
tillgdngen redovisas vardenedgangen i dvrigt totalresultat som en minskning av
omvarderingsreserven.

Skillnaden mellan avskrivningen baserat pa det omvarderade vardet och avskrivning
enligt ursprungligt anskaffningsvarde dverfors fran omvarderingsreserven till
balanserade vinstmedel.

Ackumulerade avskrivningar vid tidpunkten for omvarderingen elimineras mot
tillgdngens anskaffningsvarde (eller i forekommande fall omvarderade anskaffnings-
varde) varefter det dterstaende nettobeloppet justeras for att na dverensstimmelse
med det belopp som tillgdngen omvarderats till (tillgangens verkliga vérde).

Nér en tillgang avyttras dverfors omvarderingsreserven till balanserade vinstmedel
utan att paverka resultatrékningen eller Gvrigt totalresultat.

Materiella anlaggningstillgdngar som bestar av delar med olika nyttjandeperioder
behandlas som separata komponenter av materiella anlaggningstillgangar.

Det redovisade vérdet for en materiell anlaggningstillgang tas bort ur rapporten
over finansiell stallning vid utrangering eller avyttring eller ndr inga framtida ekonomiska
fordelar véntas fran anvéndning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Vinst eller
forlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgang utgors av skillnaden
mellan forséljningspriset och tillgangens redovisade vérde med avdrag for direkta for-
saljningskostnader.Vinst och forlust redovisas som dvrig rorelseintakt/kostnad.

Leasade tillgangar

Leasing klassificeras i koncernredovisningen antingen som finansiell eller operationell
leasing. Finansiell leasing foreligger da de ekonomiska riskerna och formanerna som
ar forknippade med dgandet i allt vasentligt &r dverforda till leasetagaren, om sa ej ar
fallet &r det fraga om operationell leasing.

Tillgdngar som forhyrs enligt finansiella leasingavtal redovisas som tillgang i
koncernens rapport dver finansiell stélining. Forpliktelsen att betala framtida leasing-
avgifter redovisas som Iang- och kortfristiga skulder. De leasade tillgdngarna avskrivs
over den avtalade leasingtiden medan leasingbetalningarna redovisas som ranta och amor-
tering av skulderna.
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Operationell leasing innebdr att leasingavgiften kostnadsfors dver [optiden med ut-
gangspunkt frén nyttjandet, vilket kan skilja sig at frdn vad som de facto erlagts som
leasingavgift under aret.

Tillkommande utgifter
Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvérdet endast om det &r sannolikt att de
framtida ekonomiska fordelar som ér forknippade med tillgdngen kommer att komma
foretaget till del och anskaffningsvérdet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Alla
andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den period de uppkommer.
Avgdrande for bedomningen nér en tillkommande utgift laggs till anskaffnings-
vardet & om utgiften avser utbyten av identifierade komponenter, eller delar darav,
varvid sddana utgifter aktiveras. Aven i de fall ny komponent tillskapats ldggs utgiften
till anskaffningsvardet. Eventuella oavskrivna redovisade varden pa utbytta komponenter,
eller delar av komponenter, utrangeras och kostnadsfors i samband med utbytet.
Reparationer kostnadsfors lopande.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart dver tillgangens berdknade nyttjandeperiod. Koncernen
tillampar komponentavskrivning vilket innebdr att komponenternas bedomda
nyttjandeperiod ligger till grund for avskrivningen.

Berdknade nyttjandeperioder;

— byggnader, rorelsefastigheter 35-100 ar

— inventarier, verktyg och installationer 3-10ar

Rorelsefastigheterna bestar av ett antal komponenter med olika nyttjandeperioder.
Huvudindelningen ar byggnader och mark. Ingen avskrivning sker pd komponenten
mark vars nyttjandeperiod bedoms som obegransad. Byggnaderna bestar emellertid
av flera komponenter vars nyttjandeperioder varierar.

Nyttjandeperioderna har bedomts variera mellan 35—-100 ar pa dessa komponenter.

Foljande huvudgrupper av komponenter har identifierats och ligger till grund for
avskrivningen pd byggnader

— Stomme 100 ar
— Stomkompletteringar, innervéggar m.m. 50 &r
- Glastak 40 ar
— Brandtatning 40 &r
— Installationer; varme, el, VVS, ventilation m.m. 50 ar
— Hissar 354r

Bedomning av en tillgéngs restvérde, nyttjandeperiod och avskrivningsmetod gors arligen.

Immateriella tillgangar

Forskning och utveckling

Utgifter for forskning som syftar till att erhdlla ny vetenskaplig eller teknisk kunskap
redovisas som kostnad da de uppkommer.

Utgifter for utveckling, dr forskningsresultat eller annan kunskap tillampas for
att astadkomma nya eller forbattrade produkter eller processer, redovisas som en till-
gang i rapporten dver finansiell stéllning, om produkten eller processen ar tekniskt
och kommersiellt anvandbar och foretaget har tillrackliga resurser att fullflja utveck-
lingen och darefter anvanda eller silja den immateriella tillgingen. Ovriga utgifter for
utveckling redovisas i resultatrakningen som kostnad nar de uppkommer.

Dé perioden ndr bolagets forsknings- och utvecklingsprojekt forvéntas bli regi-
strerade som lakemedel ligger Iangt fram i tiden, ar osdkerheten hdg nér eventuella
framtida ekonomiska fordelar tillfaller foretaget. Aktivering av utvecklingsutgifter
sker endast under forutsattning att det &r tekniskt och finansiellt méjligt att fardig-
stalla tillgangen, avsikten dr och forutsattning finns att tillgdngen kan anvéndas i
verksamheten eller séljas samt kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Utgifter avseende
patent-, teknologi- samt varumérkesrattigheter och andra liknade tillgangar som ut-
gor del av forsknings- och utvecklingsverksamheten aktiveras inte utan kostnadsfors
lopande mot resultatet.

Inga tillgangar av denna karaktér har forvarvats.

Nedskrivningar
De redovisade vardena for koncernens tillgangar kontrolleras vid varje balansdag for
att beddma om det finns indikation pa nedskrivningsbehov.

Nedskrivningsprovning for materiella och immateriella tillgéngar samt andelar i dotter-
foretag och intressefretag

Om indikation pd nedskrivningsbehov finns, berdknas enligt 1AS 36 tillgdngens ater-
vinningsvérde (se nedan).Om det inte gér att faststélla vasentligen oberoende kassa-
floden till en enskild tillgang ska tillgdngarna vid provning av nedskrivningsbehov
grupperas till den l&dgsta niva dér det gar att identifiera vésentligen oberoende kassa-
floden — en sd kallad kassagenererande enhet.

En nedskrivning redovisas nar en tillgangs eller kassagenererande enhets (grupp av
enheters) redovisade vérde dverstiger dtervinningsvérdet. En nedskrivning belastar
resultatrakningen. Nedskrivning av tillgdngar hanforliga till en kassagenererande enhet
(grupp av enheter) fordelas i forsta hand till goodwill. Dérefter gérs en proportionell
nedskrivning av dvriga tillgangar som ingar i enheten (gruppen av enheter).

Atervinningsvirdet ar det hogsta av verkligt virde minus forsaljningskostnader
och nyttjandevdrde.Vid berékning av nyttjandevérdet diskonteras framtida kassafloden
med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri ranta och den risk som dr forknippad
med den specifika tillgdngen.

Nedskrivningsprévning for finansiella tillgdngar

Vid varje rapporttillfalle utvarderar foretaget om det finns objektiva bevis pa att en
finansiell tillgang eller grupp av tillgdngar ar i behov av nedskrivning. Objektiva bevis
utgors av observerbara forhdllanden som intréffat och som har en negativ inverkan pa
mojligheten att atervinna anskaffningsvardet.

Ktervinningsvérdet for tillgangar tillhérande kategorin ldnefordringar och kund-
fordringar vilka redovisas till upplupet anskaffningsvérde beraknas som nuvérdet av
framtida kassafloden diskonterade med den effektiva ranta som gallde da tillgangen
redovisades forsta gangen. Tillgangar med en kort |6ptid diskonteras inte. En ned-
skrivning belastar resultatrakningen.

Aterféring av nedskrivningar
En nedskrivning reverseras om det bade finns indikation pd att nedskrivningsbehovet
inte ldngre foreligger och det har skett en forandring i de antaganden som Iag till
grund for berdkningen av dtervinningsvardet. Nedskrivning av goodwill aterfors dock
aldrig. En reversering gors endast i den utstréckning som tillgangens redovisade vérde
efter aterforing inte dverstiger det redovisade vérde som skulle ha redovisats, med
avdrag for avskrivning dér sa ar aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts.
Nedskrivningar av investeringar som hélles till forfall eller Idnefordringar och
kundfordringar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde aterfors om en senare
okning av atervinningsvardet objektivt kan hanforas till en handelse som intréffat efter
det att nedskrivningen gjordes.

Ersattningar till anstéllda

Ersdttningar till anstdllda efter avslutad anstdllning

Inom koncernen finns saval formansbestimda som avgiftsbestimda pensionsplaner.
| forménshestamda planer utgdr ersattningar till anstéllda och fore detta anstéllda
baserat pd 1on vid pensioneringen och antalet tjanstear. Koncernen bar risken for att
de utfasta ersattningarna utbetalas. | avgiftsbestdmda planer betalar bolaget pensions-
premier till separata juridiska enheter och har inte nagon réttslig eller informell for-
pliktelse att betala ytterligare premier (om dessa inte har tillrackliga tillgdngar att
utbetala utfasta ersdttningar). Foretagets forpliktelser avseende avgifter till avgifts-
bestémda planer redovisas som en kostnad i resultatrékningen i den takt de intjanas
genom att de anstallda utfort tjanster at foretaget under en period.

Samtliga formansbestamda pensionsplaner tryggas genom forsékring i Alecta,
som dr en formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. For rékenskapsaren
2010 och 2011 har bolaget inte haft tillgang till sadan information som gor det mojligt
att redovisa denna plan som en formanshestdmd plan. Pensionsplanen enligt ITP som
tryggas genom en forsakring i Alecta redovisas darfor som en avgiftsbestamd plan.

Ersdttningar vid uppsdgning

En kostnad for ersattningar i samband med uppséagningar av personal redovisas endast
om foretaget ar bevisligen forpliktigat, utan realistisk mdjlighet till tillbakadragande,
av en formell detaljerad plan att avsluta en anstallning fore den normala tidpunkten.
Nér erséttningar lamnas som ett erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang, redovisas
en kostnad om det dr sannolikt att erbjudandet kommer att accepteras och antalet
anstallda som kommer att acceptera erbjudandet tillforlitligt kan uppskattas.

Kortfristiga ersdttningar
Kortfristiga ersattningar till anstéllda beraknas utan diskontering och redovisas som
kostnad nér de relaterade tjdnsterna erhalls.

En avséttning redovisas for den forvéntade kostnaden for bonusbetalningar nar
koncernen har en géllande rattslig eller informell forpliktelse att gora sadana betal-
ningar till foljd av att tjanster erhallits fran anstallda och forpliktelsen kan beraknas
tillforlitligt.

Aktierelaterade ersdttningar

Pa extra bolagsstimma den 8 december 2003 infrdes ett personaloptionsprogram,
med tilldelning dren 2003, 2005 och 2006, enligt vilket samtliga anstallda i Active
Biotech-koncernen erbjuds méjlighet att forvérva aktier i bolaget. Personaloptionerna
har tilldelats utan vederlag. Optionsprogrammet redovisas i enlighet med IFRS 2 och UFR 7.



Ett optionsprogram mojliggor for de anstallda att forvérva aktier i foretaget. Det verk-
liga vérdet pa tilldelade optioner redovisas som en personalkostnad med en mot-
svarande 6kning av eget kapital. Det verkliga vardet beraknas vid tilldelningstidpunkten
och fordelas dver intjanandeperioden. Det verkliga vardet pd de tilldelade optionerna
berédknas enligt Black & Scholes modell och hénsyn tas till de villkor och forutsattningar
som gallde vid tilldelningstidpunkten. Det belopp som redovisas som en kostnad justeras
for att aterspegla det verkliga antalet intjanade optioner.

Sociala avgifter hanforliga till aktierelaterade instrument till anstéllda som ersattning
for kopta tjanster kostnadsfors fordelat pa de perioder under vilka tjansterna utfors.
Avséttningen for sociala avgifter baseras pa optionernas verkliga varde vid rapport-
tillfallet. Verkligt vérde berdknas med samma varderingsmodell som anvéndes nar
optionerna stélldes ut.

Redovisning av resultat per aktie

Berékningen av resultat per aktie baseras pa arets resultat i koncernen hanforligt till
moderbolagets aktiedgare och pa det vagda genomsnittliga antalet aktier utestaende
under dret.Vid berdkningen av resultat per aktie efter utspadning justeras resultatet
och det genomsnittliga antalet aktier for att ta hansyn till effekter av utspadande
potentiella stamaktier, vilka under rapporterade perioder harror fran optioner utgivna
till anstéllda. Utspadning uppstar endast nér losenkursen &r lagre an borskursen och
dr storre ju storre skillnaden & mellan losenkursen och bérskursen. Losenkursen justeras
genom ett tilldgg for vérdet av framtida tjanster kopplade till de eget kapital-reglerade
personaloptionsprogram som redovisas som aktierelaterade ersattningar enligt IFRS 2.

Avséttningar

En avsdttning redovisas i rapporten dver finansiell stéllning nér koncernen har en be-
fintlig legal eller informell forpliktelse som en foljd av en intraffad hdndelse, och det
ar troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer att kravas for att reglera for-
pliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan géras. Dér effekten av nari
tiden betalning sker &r vasentlig, berdknas avsdttningar genom diskontering av det for-
vantade framtida kassaflodet till en réntesats fore skatt som dterspeglar aktuella
marknadsbeddmningar av pengars tidsvarde och, om det ar tillampligt, de risker som ar
forknippade med skulden.

Skatter
Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas
i drets resultat utom da underliggande transaktion redovisats i dvrigt totalresultat eller
i eget kapital varvid tillhdrande skatteeffekt redovisas i vrigt totalresultat eller i eget
kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhéllas avseende aktuellt ar, med
tillampning av de skattesatser som dr beslutade eller i praktiken beslutade per balans-
dagen, hit hor dven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrékningsmetoden med utgangspunkt i
tempordra skillnader mellan redovisade och skattemdssiga varden pd tillgdngar och
skulder. Fdljande temporara skillnader beaktas inte; tempordra skillnader beaktas
inte i koncernmassig goodwill och inte heller for skillnad som uppkommit vid forsta
redovisningen av tillgdngar och skulder som inte ar rorelseforvarv som vid tidpunkten
for transaktionen inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat, vidare
beaktas inte heller temporéra skillnader hanfarliga till andelar i dotter- och intresse-
foretag som inte forvantas bli aterforda inom dverskadlig framtid. Vérderingen av upp-
skjuten skatt baserar sig pa hur redovisade vérden pa tillgdngar eller skulder forvéntas
bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med tillimpning av de skattesatser
och skatteregler som dr beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och under-
skottsavdrag redovisas endast i den man det &r sannolikt att dessa kommer att kunna
utnyttjas. Vardet pd uppskjutna skattefordringar reduceras nér det inte langre bedoms
sannolikt att de kan utnyttjas.

Eventuellt tillkommande inkomstskatt som uppkommer vid utdelning redovisas
vid samma tidpunkt som ndr utdelningen redovisas som en skuld.

Eventualforpliktelser (ansvarsforbindelser)

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt dtagande som hérror fran
intraffade hadndelser och vars forekomst bekraftas endast av en eller flera osdkra
framtida héndelser eller ndr det finns ett dtagande som inte redovisas som en skuld
eller avsattning pd grund av att det inte ar troligt att ett utflode av resurser kommer
att krévas.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt drsredovisningslagen
(1995:1554) och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2. Redovisning
for juridisk person. Aven av Radet for finansiell rapporterings utgivna uttalanden
gallande for noterade foretag tillimpas. RFR 2 innebér att moderbolaget i drsredo-
visningen for den juridiska personen ska tillimpa samtliga av EU antagna IFRS och
uttalanden sa langt detta &r mojligt inom ramen for drsredovisningslagen, tryggande-
lagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommen-
dationen anger vilka undantag och tilldgg som ska goras fran IFRS.

Andrade redovisningsprinciper
Moderbolagets redovisningsprinciper for 2011 &r oférdndrade jamfort med fore-
gdende ar.

Skillnader mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper
Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan.
De nedan angivna redovisningsprinciperna for moderbolaget har tillimpats konsekvent
pa samtliga perioder som presenteras i moderbolagets finansiella rapporter.

Klassificering och uppstéllningsformer

Moderbolagets resultat- och balansrékning @r uppstéllda enligt arsredovisningslagens
scheman. Skillnaden mellan IAS 1 Utformning av finansiella rapporter som tillimpas
for koncernens finansiella rapporter ar framst redovisning av finansiella intakter och
kostnader, eget kapital samt férekomsten av avsdttningar som egen rubrik i balans-
rakningen.

Dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvérdemetoden.
Detta innebdr att transaktionsutgifter inkluderas i det redovisade vardet for innehav i
dotterforetag. | koncernredovisningen redovisas transaktionsutgifter hanforliga till
dotterforetag direkt i resultatet ndr dessa uppkommer.

Moderbolaget redovisar alltid utdelning frén dotterforetag som intékt i arets resultat.

Finansiella garantier

Moderbolagets finansiella garantiavtal bestér i huvudsak av borgensforbindelser till forman
for dotterforetag. Finansiella garantier innebér att bolaget har ett dtagande att ersdtta
innehavaren av ett skuldinstrument for forluster som denne ddrar sig pa grund av att en
angiven gdldendr inte fullgdr betalning vid forfall enligt avtalsvillkoren. For redovisning
av finansiella garantiavtal tillimpar moderbolaget en av Radet for finansiell rapportering
tilldten lattnadsregel jamfort med reglerna i IAS 39 nar det galler finansiella garantiavtal
utstéllda till forman for dotterforetag. Moderbolaget redovisar finansiella garantiavtal
som avsattning i balansrakningen nér bolaget har ett dtagande for vilket betalning
sannolikt erfordras for att reglera dtagandet.

Materiella anldggningstillgangar

Aqda tillgangar

Materiella anldggningstillgangar i moderbolaget redovisas till anskaffningsvérde efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar pa samma satt
som for koncernen men med tillagg for eventuella uppskrivningar.

Leasade tillgdngar
I moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal enligt reglerna for operationell leasing.

Immateriella anlaggningstillgangar

Forskning och utveckling

I moderforetaget redovisas samtliga utgifter for utveckling som kostnad i resultat-
rakningen.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart dver tillgangens beraknade nyttjandeperiod, vilket motsvarar
den period under vilken den kommer att forbrukas. For goodwill ar nyttjande-

perioden tio ar.

Skatter

I moderbolaget redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatteskuld.
I koncernredovisningen delas déremot obeskattade reserver upp pa uppskjuten
skatteskuld och eget kapital.
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Not 2 e Intikternas fordelning

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2011 2010 2011 2010
Licensintakter 223175 - 223175 -
Forskningstjanster 2648 2610 2648 2610
Hyres - och serviceintakter 8740 8746 972 948
Fastighetsservice - - 17 470 19656
Ovrigt 30 - 30 -
Summa 234593 11356 244 295 23214
Not 3 e Rérelsens kostnader férdelade pa kostnadsslag

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2011 2010 2011 2010
Personalkostnader " 70 044 89 604 70 044 89 604
Avskrivningar 11965 9774 16 428 347
Driftskostnader 13151 14115 13148 14112
Fastighetskostnader 14722 18928 44140 45683
Férvaltningskostnader 1953 1545 1953 1545
Externa FoU-tjanster 220744 103 659 220744 103 659
Ovriga externa tjénster 2938 2696 2938 2696
Summa 335517 240321 369 395 257 646
] personalkostnader ingar sociala kostnader avseende personaloptionsprogram med -3 814 (8 259) TSEK
Not 4 e Revisionsarvode

Koncernen och Moderbolaget

TSEK 2011 2010
KPMG AB
Revisionsuppdrag 436 621
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget - 8
Skatteradgivning 108 198
Andra uppdrag 128 56
Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bokfdringen samt styrelsens
och verkstallande direktdrens forvaltning samt dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pé
bolagets revisor att utfora (inklusive dversikt granskning av delarsrapport).
Not 5 e Anstillda, personalkostnader och ledande befattningshavares formaner
Kostnader for ersattningar till anstallda Koncernen Moderbolaget
TSEK 2011 2010 2011 2010
Loner och ersattningar mm 43 286 47337 43 286 47 337
Aktierelaterade ersattningar " (se vidare nedan) -3814 8259 -3814 8259
Pensionskostnader, formansbaserade planer (se vidare nedan) - - - -
Pensionskostnader avgiftshaserade planer #* (se vidare nedan) 10316 10 665 10316 10 665
Sociala avgifter 16 090 19 657 16 090 19 657
Icke monetara erséttningar 2388 2322
Summa 68 266 88240 65 878 85918

D Varav sociala avgifter -3 814 (8 259) TSEK
2 Av moderbolagets pensionskostnader avser 2 052 (1 994) TSEK gruppen styrelse och VD

3| koncernens pensionskostnader ingar 3,1 (3,0) MSEK avseende ITP-plan finansierad i Alecta, se vidare i avsnittet Erséttning till anstéllda efter avslutad anstéllning



Medelantalet anstallda 2011 2010
Antal anstdllda Varav kvinnor Antal anstallda Varav kvinnor
Moderbolag
Sverige 80 46 (58%) 87 51(59%)
Totalt moderbolaget 80 46 (58%) 87 51(59%)
Dotterforetag
Sverige 0 0 (0%) 0 0(0%)
Koncernen totalt 80 46 (58%) 87 51(59%)
Konsfordelning i foretagsledningen 2011 2010
Andel kvinnor
Moderbolag
Styrelsen 44% 38%
Ovriga ledande befattningshavare 25% 25%
Koncernen totalt
Styrelsen 44% 38%
Ovriga ledande befattningshavare 25% 25%
Loner och andra ersattningar fordelade per land
och mellan ledande befattningshavare och dvriga anstéllda
samt sociala kostnader i moderbolaget 2011 2010
Ledande Ledande

befattningshavare Ovriga befattningshavare Ovriga
TSEK (11 personer) anstallda Summa (10 personer) anstallda Summa
Loner och andra ersdttningar
Sverige 7606 35088 42 694 7337 40000 47337
(varav tantiem o.d) - - - - - -
Moderbolaget totalt 7606 35088 42 694 7337 40000 47337
(varav tantiem o.d) - - - - - -
Sociala kostnader 7013 15579 22592 7913 30 668 38581
Y varav pensionskostnader 3638 6678 10316 3234 7431 10 665
Loner och andra ersattningar, pensionskostnader for
ledande befattningshavare i koncernen 2011 2010
Koncernen Ledande Ledande

befattningshavare befattningshavare
TSEK (11 personer) (10 personer)

Loner och andra erséttningar
(varav tantiem o.d)
Pensionskostnader

7606

3638

Avgangsvederlag, lan till ledande befattningshavare samt andra villkor
Det finns inga avtal om avgangsvederlag eller ndgra lan till styrelseledamoter.

For VD géller en dmsesidig uppsagningstid om tolv manader frén bolagets och frén
VD:s sida. Nagot avgangsvederlag utgar ej samt ndgra lan finns ej. For ovriga ledande
befattningshavare géller en msesidig uppsagningstid om hogst tolv ménader fran
bolagets och fran den anstlldes sida. Nagot avgéngsvederlag utgdr ej samt nagra lan
finns ej.Verkstéllande direktoren far dock ges rétt till extra erséttning om hogst fyra
arsloner i handelse av dgarforandring som innebdr att bolaget i sin helhet forvérvas

eller dvertas av annan.

7337

3234

Ersdttning till anstallda efter avslutad anstallning
Férmansbestdmda planer
Ktaganden for &lderspension och familjepension for tjanstemén i Sverige tryggas
genom en forsdkring i Alecta, vilken ar en formansbestamd plan som omfattar flera
arbetsgivare. For rakenskapsaren 2010 och 2011 har bolaget inte haft tillgang till sadan
information som gor det mdjligt att redovisa denna plan som en formansbestamd
plan. Pensionsplanen enligt ITP som tryggas genom en forsékring i Alecta redovisas
darfor som en avgiftshestamd plan. Arets avgifter for pensionsforsakringar som ar

tecknade i Alecta uppgdr till 3,7 (3,0) MSEK. Alectas dverskott kan fordelas till forsakrings-

tagarna och/eller de forsakrade. Vid utgdngen av 2011 uppgick Alectas dverskott i form
av den kollektiva konsolideringsnivén till 113 (146) procent.Den kollektiva konsoliderings-
nivan utgors av marknadsvardet pd Alectas tillgangar i procent av forsakringsétagandena
berdknade enligt Alectas forsakringstekniska berakningsantaganden, vilka inte dverens-

stammer med IAS 19.
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Avgiftsbestimda planer
| Sverige har koncernen avgiftsbestamda pensionsplaner for anstéllda som helt bekostas
av foretagen. Betalning till dessa planer sker [6pande enligt reglerna i respektive plan.

Aktierelaterade ersattningar

Vid den extra bolagsstamman den 8 december 2003 besldts att infora ett personal-
optionsprogram, enligt vilket samtliga anstéllda i Active Biotech-koncernen ska
erbjudas mojlighet att tillsammans forvérva hogst 1000 000 aktier i bolaget. Vidare
beslots, kopplat till dtagandena enligt personaloptionsprogrammet, att till ett helagt
dotterforetag emittera sammanlagt 1330 000 optionsrétter till nyteckning av aktier pa
villkor motsvarande de som géller for personaloptionerna.

De huvudsakliga villkoren for personaloptionerna dr foljande:

Personaloptioner av serie 1 tilldelades i december 2003 och gav de anstéllda méjlighet
att forvarva hogst 330 000 aktier under perioden 1 juni 2006 till 31 maj 2009. Personal-
optioner av serie 2 tilldelades i juni 2005 och gav de anstallda méjlighet att forvarva
hdgst 330 000 aktier under perioden 1 juni 2007 till 31 maj 2010. Personaloptioner av
serie 3 tilldelades i juni 2006 och ger de anstéllda mdjlighet att forvarva hogst 340 000
aktier under perioden 1 juni 2008 till 31 maj 2011. Personaloptioner av serie1 forfoll
den 31 maj 2009 utan att nagon ldsen skett. Personaloptioner av serie 2 och 3 forfoll
den 31 maj 2010 respektive 31 maj 2011 och ldsen har skett enligt tabell nedan.
Personaloptionerna har tilldelats utan vederlag. Optionerna utgér inte vérdepapper och
kan ej dverlatas till tredje man. Utnyttjande av optionerna forutsétter i huvudsak att
optionsinnehavaren dr anstalld i Active Biotech-koncernen vid utnyttjandetillfallet.
Styrelsen kan, efter sarskilt beslut, bevilja optionsinnehavare att utnyttja sina optioner
aven efter anstallnings upphdrande.

Optionsinnehavares dodsbo har rétt att utnyttja optionerna under forutsattning
att optionsinnehavaren vid tidpunkten for dodsfallet var anstalld i Active Biotech-
koncernen eller beviljats utnyttjande enligt sérskilt beslut av styrelsen.

Emission av skuldebrev forenat med optionsritter till nyteckning samt forfogande dver
optionsritter
Kopplat till dtaganden enligt personaloptionsprogrammet ovan, har utgivning av
skuldebrev forenat med optionsratter till nyteckning skett pa foljande huvudsakliga
villkor:
Skuldebrev om nominellt hogst 1330 SEK forenat med hogst 438 900 optionsratter av
serie 1,438 900 optionsratter av serie 2 och 452 200 optionsratter av serie 3 till ny-
teckning, har med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt tecknats av heldgt dotter-
foretag till Active Biotech AB (publ). Skuldebrev har emitterats till en kurs motsvarande
nominellt belopp, utan ranta och forfoll till betalning den 31 mars 2004.

Optionsratt av serie 1 har forfallit.

Optionsratt av serie 2 har forfallit och l6sen har skett enligt tabell nedan.

Optionsratt av serie 3 har forfallit och 16sen har skett enligt tabell nedan.
For det fall bolagsordningen, vid tidpunkten for faststéllande av teckningskurs och ut-
nyttjande av optioner, medger utgivande av aktier av olika slag, ska teckningskurs och
genom optionerna forvarvade aktier avse aktier av serie B.

Dotterforetaget har, efter teckning av skuldebrev forenat med optionsratter, skiljt
av och forfogat dver optionsratterna for att infria de ataganden som foljer av personal-
optionsprogrammet enligt ovan.

Utspddningseffekter och kostnader fir programmet

Utspadningseffekten for under aret tecknade optionsratter motsvarar cirka 0,6 procent.
De foreslagna optionerna foranleder kostnader i form av sociala avgifter (UFR7) vilka
under 2011 belastat koncernens resultat med -3 814 TSEK samt 17 378 TSEK under tidigare
ar samt redovisningsmassiga kostnader enligt IFRS 2 vilka ej belastat koncernens
resultat under 2011 men har tidigare ar belastat koncernens resultat med 13 889 TSEK.

Datum for tilldelning/personalkategori Serie 1 Serie 2 Serie 3 Totalt Intjanandevillkor Teckningstid
Tilldelning dec-2003 / VD 11200 - - 11200 Kvarsta i tjanst 3ar
Tilldelning dec-2003 / Andra ledande befattningshavare 22 500 - - 22500 Kvarstd i tjanst 3ar
Tilldelning dec-2003 / Ovriga anstallda 296 125 - - 296 125 Kvarsta i tjanst 3ar
Utestaende per 2003-12-31 329825 - - 329 825
Forverkade 2004 / Ovriga anstéllda -10375 - - -10375
Utestaende per 2004-12-31 319450 - - 319450
Tilldelning jun-2005 / VD - 11200 - 11200 Kvarstd i tjanst 3ar
Tilldelning jun-2005 / Andra ledande befattningshavare - 60 500 - 60 500 Kvarsta i tjanst 3ar
Tilldelning jun-2005 / Ovriga anstallda - 167 375 - 167 375 Kvarsta i tjanst 3ar
Forverkade 2005 / Ovriga anstéllda -7000 -1500 - -8 500
Utestaende per 2005-12-31 312450 237575 - 550025
Tilldelning jun-2006 / VD - - 11200 11200 Kvarsta i tjanst 3ar
Tilldelning jun-2006 / Andra ledande befattningshavare - - 41100 41100 Kvarsta i tjanst 3ar
Tilldelning jun-2006 / Ovriga anstallda - - 287700 287700 Kvarsta i tjanst 3ar
Utestaende per 2006-12-31 312450 237575 340000 890025
Forverkade 2007 / Ovriga anstéllda -3375 -3875 -9225 -16 475
Utestdende per 2007-12-31 309075 233700 330775 873550
Forverkade 2008 / Ovriga anstéllda -2000 -2000 -2315 -6315
Utestaende per 2008-12-31 307 075 231700 328 460 867 235
Forfallna 2009 / VD -11200 - - -11200
Forfallna 2009 / Andra ledande befattningshavare -22500 - - -22500
Forfallna 2009 / Ovriga anstéllda -273375 - - -273375
Forverkade 2009 / Ovriga anstéllda - - -3075 -3075
Utestaende per 2009-12-31 - 231700 325385 557 085
Inldsta 2010/VD - -42 500 - -42 500
Inldsta 2010/Andra ledande befattningshavare - -17.000 - -17 000
Inlésta 2010/0vriga anstallda - -172200 -89 551 -261751
Utestaende per 2010-12-31 - - 235834 235834
Inlésta 2011/VD - - -25000 -25000
Inlésta 2011/Andra ledande befattningshavare - - -17290 -17290
Inlgsta 2011/0vriga anstallda - - -190 469 -190 469
Forverkade 2011/0vriga anstillda - - -3 075 -3075

Utestaende per 2011-12-31 -



Ersattningar till ledande befattningshavare

Riktlinjer beslutade pd drsstdmman den 5 maj 2011

Active Biotech ska erbjuda en marknadsmdssig totalkompensation som mdjliggor att
kvalificerade ledande befattningshavare kan rekryteras och behallas. Ersattningen till
de ledande befattningshavarna far besta av fast lon, eventuell rorlig Ion, pension samt
ovriga formaner. Om styrelsen darutover bedomer att nya aktierelaterade incitament
(till exempel personaloptioner) bor inforas, ska forslag darom forelaggas bolags-
stamman for beslut.

Fast [6n

Den fasta Ionen ska beakta den enskildes ansvarsomraden och erfarenhet. Omprdvning
bor ske arligen.

Den rdrliga lénen ska, i forekommande fall, vara beroende av individens uppfyllelse av
kvantitativa och kvalitativa mal. For verkstallande direktdren far den rorliga Ionen uppgé
till hogst 50 procent av den fasta lonen. For dvriga ledande befattningshavare far den
rorliga Ionen uppaa till hogst 25 procent av den fasta Ionen, varvid den individuella
hogstanivan bor faststéllas bland annat mot bakgrund av vederbdrandes befattning.
Pension

Pensionsformaner ska vara avgiftsbestamda. For de ledande befattningshavare som
omfattas av ITP-planen ska pensionspremien motsvara vad som géller enligt ITP-
planen. For dvriga ledande befattningshavare ska pensionspremien motsvara hogst
25 procent av den fasta lonen.

Ersdttningar och dvriga formdner 2011

Avgdngsvederlag m m
De ledande befattningshavarnas uppsagningstid ska vara hogst tolv ménader. Avgangs-

vederlag ska ej utgd. Verkstéllande direktdren far dock ges ratt till extra ersdttning om
hdgst fyra drsloner i handelse av dgarfordndring som innebar att bolaget i sin helhet
forvérvas eller dvertas av annan.

Qvriga férmdner

De ledande befattningshavarna far tillerkdnnas sedvanliga formaner i dvrigt, ssom
tjanstebil, foretagshélsovard med mera.

Beredning och beslut

Verkstéllande direktdrens erséttningar ska beredas och beslutas av styrelsen. Ovriga
ledande befattningshavares erséttningar ska beredas av verkstéllande direktdren, som
ska foreldgga styrelsen ett forslag for godkénnande. Styrelsen har ratt att fringa
ovanstaende riktlinjer om styrelsen bedomer att det i ett enskilt fall finns sarskilda
skal som motiverar det.

Tidigare beslutade erséttningar

Verkstallande direktdren har en sadan rétt till extra erséttning som avses ovan under
rubriken Avgangsvederlag med mera. Det finns i dvrigt inga tidigare beslutade ersatt-
ningar som inte har forfallit till betalning. Dock kan bolagets utestdende personal-
optioner medfora kostnader for bolaget (sociala avgifter) enligt vad som framgar av
arsredovisningen.

TSEK Grundlon Rarlig Lone- Pensions-  Aktierelaterad Ovrig

[styrelsearvode ersattning véxling kostnad ersattning ersattning Summa
Styrelsens ordforande; Mats Arnhdg " 250 - - - - - 250
Styrelseledamot; Magnhild Sandberg-Wollheim " 125 - - - - - 125
Styrelseledamot; Klas Karre " 125 - - - - - 125
Styrelseledamot; Peter Sjostrand ¥ 125 - - - - - 125
Styrelseledamot; Mef Nilbert ¥ 83 - - - - - 83
Styrelseledamot; Peter Hofvenstam " 83 - - - - - 83
Styrelseledamot; Peter Thelin 83 - - - - - 83
Verkstéllande direktor, Tomas Leanderson 3244 - 1020 1032 - - 5296
Andra ledande befattningshavare (3 st) 3488 - 504 1082 - - 5074
Summa 7606 - 1524 2114 - - 11244
" Inga ersattningar har utbetalats utover styrelsearvode till styrelsemedlemmar
Ersdttningar och dvriga formdner 2010
TSEK Grundlon Rarlig Lone- Pensions-  Aktierelaterad Ovrig

/styrelsearvode ersattning véxling kostnad ersattning ersattning Summa
Styrelsens ordforande; Mats Arnhag " 250 - - - - - 250
Styrelseledamot; Magnhild Sandberg-Wollheim " 125 - - - - - 125
Styrelseledamot; Klas Karre " 125 - - - - - 125
Styrelseledamot; Peter Sjostrand " 125 - - - - - 125
Styrelseledamot; Peter Strom " 125 - - - - - 125
Styrelseledamot; Tomas Nicolin ” 125 - - - - - 125
Verkstéllande direktor, Tomas Leanderson 3050 - 978 1016 - - 5044
Andra ledande befattningshavare (3 st) 3412 - 360 880 - - 4652
Summa 7337 - 1338 1896 - - 10571

" nga ersittningar har utbetalats utover styrelsearvode till styrelsemedlemmar
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Not 6 e Finansnetto

Koncernen Moderbolaget Rénteintékter och liknande resultatposter
TSEK 2011 2010 TSEK 2011 2010
Kund- och lanefordringar Rénteintékter pa investeringar som hlles till forfall 462 107
- Ranteintakter fran banktillgodohavanden 1678 132 Nettovinst pa finansiella instrument vérderade
Ovriga rénteintakter 26 A till verkligt vérde via resultatet 8276 1061
Tillgangar och skulder varderade till verkligt vérde Ranteintikter, bankmedel 1554 106
- Innehas for handel: derivat 92 96 Ovriga ranteintikter 26 1
- Innehas for handel: kortfristig placering 8276 1061 Valutakursdifferenser 1479 454
Investeringar som halles till forfall 462 107 Summa 11797 1739
Valutakursforéandringar 1479 454
Finansiella intakter 12013 1861 Moderbolaget Rantekostnader och liknande resultatposter
Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvarde
- Réntekostnader avseende banklan -8979 -5 846 TSEK 20m 2010
- Ovriga rantekostnader -392 -249 Rantekostnader, dvriga -2 -7
Tillgangar och skulder varderade till verkligt vérde Summa -2 -7
- Innehas for handel: derivat -5258 -423
Finansiella kostnader -14 629 6518 Valutakursdifferenser som
Realisationsvinst firsiljning av intressebolag - - péverkat resultatet Koncernen Moderbolaget
Finansnetto -2616 -4 657 TSEK 2011 2010 2011 2010
Varav: Velutakursdifferenser som
Rénteintakter fran instrument vérderade till pfaverk'at rorelseresultaFet 4 100 % 100
upplupet anskaffningsvarde 2141 239 Finansiella valutakursdifferenser 1479 454 1479 454
Réntekostnader frén instrument varderade till Summa 1573 554 1573 554
upplupet anskaffningsvérde -9371 -6 095
Not 7 e skatter
Redovisad i resultatrakningen Koncernen Moderbolaget
TSEK 2011 2010 2011 2010
Aktuell skattekostnad (-)/skatteintdkt (+)
Periodens skattekostnad/skatteintakt - - - -
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar - - - -
Uppskjuten skattekostnad (-)/skatteintdkt (+)
Uppskjuten skattekostnad till foljd av utnyttjande
av tidigare aktiverat vérde i underskottsavdrag -527 -346 - -
Uppskjuten skatteintakt i under aret
aktiverat skattevarde i underskottsavdrag 8990 12 557 - -
Uppskjuten skatteintakt hanforlig till avskrivning
av omvardering av fastighet 527 346 - -
Totalt redovisad skattekostnad/intakt 8990 12 557 - -
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2011 2010 2011 2010
Avstdmning av effektiv skatt
Resultat fore skatt -103 539 -233 622 -113305 -232700
Skatt enligt gdllande skattesats for moderbolaget, 26,3 % 27231 61443 29799 61200
Ej avdragsgilla kostnader -600 -1237 -600 -1237
Ej skattepliktiga intakter 176 355 176 355
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjuten skatt -30901 -16 403 -30901 -16 403
Avdragsgilla kostnader/skattepliktiga intakter
¢j med i redovisat resultat 5839 -43754 1526 -43 915
Okning/minskning av temporéra skillnader for vilka
uppskjuten skatt ej redovisats -1745 -404 - -
Omvardering av uppskjuten skatt 8990 12557 - -
Redovisad effektiv skatt 8990 12557 - -
Skatteposter som redovisats i dvrigt totalresultat Koncernen Moderbolaget
TSEK 2011 2010 2011 2010
Skatt hanforlig till forandring av omvérderingsreserv -8463 -1221 - -
Skatteposter som redovisats direkt i eget kapital Koncernen Moderbolaget
TSEK 2011 2010 2011 2010
Skatt hanforlig till forandring av omvérderingsreserv -527 -346 - -



Redovisad i rapport dver finansiell stalining Uppskjuten skattefordran Uppskjuten skatteskuld Netto
Uppskjutna skattefordringar och -skulder Koncernen Koncernen Koncernen
TSEK 2011 2010 2011 2010 2011 2010 25
Materiella anldggningstillgdngar - - -32736 -24273 -32736 -24 273
Underskottsavdrag 32736 24273 - - 32736 24273
Skattefordringar/-skulder 32736 24273 -32736 -24273 - -
Kvittning -32736 -24 273 32736 24273 - -
Skattefordringar/-skulder, netto - - - - - - -
(]
3
Forandring av uppskjuten skatt i temporara skillnader och underskottsavdrag m
Balans per Redovisat dver Redovisat i 6vrigt Redovisat i Balans per 4
TSEK 2011-01-01 resultatrakningen totalresultat eget kapital 2011-12-31 =
Materiella anldggningstillgangar -24273 527 -8 463 -527 -32736 '_
Underskottsavdrag 24273 8463 - - 32736 ©
- 8990 -8463 -527 - -
=
Balans per Redovisat dver Redovisat i dvrigt Redovisat i Balans per >
TSEK 2010-01-01 resultatrakningen totalresultat eget kapital 2010-12-31 z
Materiella anldggningstillgdngar -12062 346 -12211 -346 -24273 m
Underskottsavdrag 12062 12211 - - 24273 -
- 12557 -1221 -346 - >
Beroende av koncernens aktiviteter med stora forsknings- och utvecklingskostnader, r koncernen inte i skatteposition. Koncernens ackumulerade underskottsavdrag vid utgangen av ar 2011 =
uppgar till 2 274 MSEK och avser koncernens svenska bolag. Moderbolagets underskattsavdrag uppgar till 2 274 MSEK. Da tidpunkten for moderbolagets och de svenska dotterfore- z
tagens forvantade intakter dnnu inte kan definieras har endast sa stor del av den skattemassiga effekten av underskottsavdragen redovisats som motsvarar uppskjuten skatteskuld. ;
3
Not 8 ¢ Immateriella anldggningstillgangar =
>

Moderbolaget Moderbolaget
TSEK Goodwill Totalt ~ TSEK Goodwill Totalt
Anskaffningsvérde Av- och nedskrivningar
Ingdende balans 1 januari 2010 - - Ingdende balans 1 januari 2010 - -
Forvdrv i samband med fusion 161497 161497 Utgdende balans 31 december 2010 - -
Utgdende balans 31d ber 2010 161497 161497
geende balans 31 december Ingdende balans 1januari 2011 - -
Ingéende balans 1 januari 2011 161497 161497 Arets avskrivningar -16150 -16150
Ovriga forvarv - - Utgdende balans 31 december 2011 -16 150 -16 150
Utgdende balans 31 december 2011 161497 161497
Redovisade varden
1januari 2010 - _
31 december 2010 161497 161497
1januari 2011 161497 161497
31 december 2011 145 347 145 347
Not 9 e Materiella anlaggningstillgangar
Koncernen
Inventarier, verktyg
TSEK Byggnader och mark och installationer
Redovisat enligt omvérderingsmetoden Redovisat enligt anskaffn metod Totalt
Anskaffningsvarde
Ingdende balans 1 januari 2010 341202 135557 476759
Ovriga forvarv - 1551 1551
Omvérdering 53897 - 53897
Utgdende balans 31 december 2010 395099 137108 532207
Ingdende balans 1 januari 2011 395099 137108 532207
Ovriga forvarv - 1931 1931
Omvardering 34182 - 34182
Utgdende balans 31 december 2011 429 281 139039 568320
Av- och nedskrivningar
Ingdende balans 1januari 2010 -31768 -125999 -157 767
Arets avskrivningar -7179 -2594 -9773
Omviérdering -6152 - -6152
Utgdende balans 31 december 2010 -45 099 -128 593 -173 692
Ingdende balans 1 januari 2011 -45099 -128 593 -173 692
Arets avskrivningar 7179 -2783 9962
Omvardering -2003 - -2003
Utgdende balans 31 december 2011 -54281 -131376 185 657
Redovisade varden
1 januari 2010 309 434 9558 318992
31 december 2010 350000 8515 358515
1januari 2011 350 000 8515 358 515
31 december 2011 375000 7663 382663
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Taxeringsvérden

Koncernen 2011-12-31
Taxeringsvérden, byggnader (Forskaren 1, Lunds kommun) 74000
Taxeringsvérden, mark (Forskaren 1, Lunds kommun) 8191

2010-12-31
74000
8191

Byggnader och mark redovisade Historiskt Redovisat vérde Historiskt Redovisat vérde
enligt omvarderingsmetoden redovisat vrde efter omvarderingar redovisat varde efter omvarderingar

2011-12-31 2011-12-31 2010-12-31 2010-12-31
Anskaffningsvarde 296 461 429281 296 461 395099
Ackumulerade avskrivningar -45935 -54281 -38755 -45099
Redovisat vérde 250 526 375000 257706 350 000

Vérdering av fastigheten Forskaren 1

Koncernen redovisar fastigheten till marknadsvérde. Fastigheten vérderades per den 31 december 2011 av PwC Sverige till 375 MSEK. Vardebeddmningen forutsatter att Active
Biotech nyttjar cirka 80 procent av lokalerna i egen verksamhet resterande ca 20 procent uthyrda till externa hyresgéster. Vardet av laboratorieutrustning och annan specialutrust-
ning beaktas inte i vérderingen.Vardebedomningen genomfordes med stod av marknadssimulering via avkastningsbaserad marknadsvéardebeddomning och via ortsprismetod.

Forutsattningar och antaganden vid vérderingen:

- Inflationsantagande 2,0 procent for kalkylperiod

— Hyresdkning for uthyrda lokaler enligt avtalade hyresvillkor
— Hyresdkning for interna lokaler, 100 procent av KPI

— Arlig 6kning av drift/underhdll, 100 procent av KPI

— Direktavkastning sista arets driftnetto, 8,0 procent

— Nominell kalkylranta, totalt kapital 10,16 procent

Finansiell leasing inom koncernen

Koncernen leasar maskiner och andra tekniska anldggningar under olika finansiella leasingavtal dér de huvudsakliga villkoren &r foljande: hyrestid 36-60 manader, slutrestvérde
10 procent av anskaffningskostnaden och en réntesats som ar kopplad till en rérlig marknadsrénta. Egendom leasad genom ovan ndmnda avtal redovisas i koncernens balans-
réakning under inventarier, verktyg och installationer. Per 2011-12-31 uppgar bokfort vérde avseende den egendom som omfattas av finansiella leasingavtal till 4 740 TSEK.

Se dven not 13, rantebdrande skulder.

Operationell leasing inom koncernen

Koncernen har operationella leasingavtal for personbilar, telefonvaxel och kopieringsapparater. Betalning avseende dessa operationella leasingavtal kommer att ske enligt

foljande:inom ett ar 860 TSEK, mellan ett och fem ar 1720 TSEK och efter fem &r 0 TSEK.

Moderbolaget
TSEK Byggnader Inventarier, verktyg och

och mark installationer Totalt
Anskaffningsvérde
Ingdende balans 1januari 2010 - 485 485
Forvarv i samband med fusion 564 137417 137 981
Utgdende balans 31 december 2010 564 137902 138 466
Ingdende balans 1januari 2011 564 137 902 138 466
Ovriga forvarv - 527 527
Utgdende balans 31 december 2011 564 138429 138993
Av- och nedskrivningar
Ingdende balans 1 januari 2010 - -134 -134
Forvérv i samband med fusion -242 -136 712 -136 954
Arets avskrivning -28 -319 -347
Utgdende balans 31 december 2010 -270 -137 165 -137 435
Ingdende balans 1 januari 2011 -270 -137 165 -137 435
Arets avskrivningar -28 -250 -278
Utgdende balans 31 december 2011 -298 -137 415 -137713
Redovisade vdrden
1 januari 2010 - 351 351
31 december 2010 294 737 1031
1 januari 2011 294 737 1031
31 december 2011 266 1014 1280



Not 10 e Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2011 2010 201 2010
Réntor 78 - 78 -
Forutbetald hyra 82 81 82 81
Forutbetalda forsakringar 1140 990 1140 990
Upplupna intdkter 144 189 144 189
Forutbetalda kliniska studier 3202 4261 3202 4261
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1834 1306 1834 1306
Summa 6480 6827 6480 6827
Not 171 e Eget kapital
Koncernens eget kapital
Specifikation av eget kapitalposten Reserver
Omvérderingsreserv Aktiekapital Stamaktier
TSEK 2011 2010 Anges i tusental aktier 2011 2010
Ingdende omvérderingsreserv 68 021 33801 Emitterade per 1 januari 66 000 64052
Omvardering fastighet 34182 47 745 Kontantemission 2924 1948
Skatteeffekt av omvadrdering fastighet -8990 -12557 Emitterade per 31 december - betalda 68 924 66 000
Overforing till balanserat resultat -2003 -1314
Skatteeffekt Gverforing till balanserat resultat 527 346
Utgdende omvarderingsreserv 91737 68021

Per den 31 december 2011 omfattade det registrerade aktiekapitalet 68 923 582 stamaktier, med kvotvarde 3,77 SEK och ges ut i en serie. Innehavare av stamaktier dr berattigade
till utdelning som faststalls efter hand och aktieinnehavet berdttigar till rostrétt vid arsstamman med en rost per aktie.

Ovrigt tillskjutet kapital
Avser eget kapital som dr tillskjutet fran dgarna utover aktiekapital. Har ingdr bland annat dverkursfonden som forts dver till reservfond per den 31 december 2005.
Avséttningar till overkursfond frén den 1 januari 2006 och framdver redovisas ocksa som tillskjutet kapital.

Reserver
Omvdrderingsreserv
Omvadrderingsreserven innefattar vardeforandringar hanforliga till materiella anldggningstillgangar.

Balanserat resultat inklusive arets resultat
I balanserat resultat inklusive drets resultat ingar ackumulerade resultat i moderbolaget och dess dotterforetag och intresseforetag. Tidigare avsattningar till reservfond,
exklusive dverforda dverkursfonder, ingdr i denna eget kapitalpost.

Utdelning
Styrelsen foreslar ingen utdelning for rakenskapsaret 2011.

Kapitalhantering

Enligt styrelsens policy dr koncernens finansiella malsattning att ha en god kapitalstruktur och finansiell stabilitet och darigenom bibehalla marknadens fortroende hos investerare
och kreditgivare, samt utgdra en grund for fortsatt utveckling av affarsverksamheten. Kapital definieras som totalt eget kapital. Med hansyn till verksamhetens inriktning
definieras ej ett specifikt mal for skuldsattningsgrad.Varken moderbolaget eller ndgot av dotterforetagen star under externa kapitalkrav.

Moderbolagets eget kapital
Bundna fonder
Bundna fonder far inte minskas genom vinstutdelning.

Reservfond
Syftet med reservfonden har varit att spara en del av nettovinsten, som inte gar at for téckning av balanserad forlust. Belopp som fére 1 januari 2006 tillforts dverkursfonden,
har dverforts till och ingdr i reservfonden.

Fritt eget kapital
Féljande fonder utgor tillsammans med arets resultat fritt eget kapital, det vill saga det belopp som finns tillgangligt for utdelning till aktiedgarna.

Overkursfond
Nér aktier emitteras till Gverkurs, det vill sdga for aktierna ska betalas mer dn aktiernas kvotvarde, ska ett belopp motsvarande det erhéllna beloppet utover aktiernas kvotvarde,
foras till overkursfonden. Belopp som tillforts Gverkursfonden fr.0.m. 1 januari 2006 ingér i fritt eget kapital.

Balanserade vinstmedel
Balanserade vinstmedel utgors av foregaende ars balanserade vinstmedel och resultat efter avdrag for under aret lamnad vinstutdelning.
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Not 12 e Resultat per aktie
Fore utspadning Efter utspadning

SEK 2011 2010 2011 2010
Resultat per aktie -1,38 -3,38 -1,38 -3,38

Berdkningen av de tdljare och namnare som anvénts i ovanstaende berakningar av resultat per aktie anges nedan.

Resultat per aktie fore utspadning
Berakningen av resultat per aktie for 2011 har baserats pa arets resultat hanforligt till moderbolagets stamaktiedgare uppgaende till -94 550 TSEK (-221 065 TSEK) och pa ett vagt
genomsnittligt antal utestaende aktier under 2011 uppgdende till 68 597 141 (65 465 469). De tva komponenterna har beraknats pa foljande satt:

Resultat hanforligt till moderbolagets stamaktiedgare, fore utspadning

TSEK 2011 2010
Arets resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare -94 550 -221065

Vgt genomsnittligt antal utestdende stamaktier, fore utspédning

| tusental aktier 2011 2010
Totalt antal stamaktier 1 januari 66 000 64052
Effekt av nyemission 2597 1413
Végt genomsnittligt antal stamaktier under aret, fore utspadning 68 597 65 465

Resultat per aktie efter utspadning
Berakningen av resultat per aktie efter utspadning for 2011 har baserats pa ett resultat hanforligt till moderbolagets stamaktiedgare uppgdende till -94 550 TSEK (-221 065 TSEK)
och pd ett vagt genomsnittligt antal utestaende aktier under 2011 uppgéende till 68 597 141 (65 465 469). De tvd komponenterna har beraknats pé foljande satt:

Resultat hanforligt till moderbolagets stamaktiedgare, efter utspadning

TSEK 20M 2010
Resultat hanforligt till moderbolagets stamaktieagare -94 550 -221065
Effekt av teckningsoptioner - -
Resultat hanforligt till moderbolagets stamaktiedgare, efter utspadning -94 550 -221065

Vgt genomsnittligt antal utestaende stamaktier, efter utspadning
| tusental aktier 2011 2010

Végt genomsnittligt antal stamaktier under aret, fore utspadning 68 597 65 465
Effekt av teckningsoptioner - -

Végt genomsnittligt antal stamaktier under aret, efter utspadning 68 597 65 465




Not 13 e Rintebarande skulder

Koncernen

TSEK 2011 2010
Langfristiga skulder

Banklan 231167 235410
Finansiella leasingskulder 3629 6260
Summa 234796 241670
Kortfristiga skulder

Kortfristig del av banklan 5658 5658
Kortfristig del av finansiella leasingskulder 2352 2133
Summa 8010 7791

Finansiell leasing

Den del av ldngfristiga rantebarande skulder som avser finansiella leasingavtal i koncernen bestdr av framtida leasingavgifter hanforliga till avtal under finansiell leasing.

Forpliktelser avseende finansiell leasing forfaller till betalning enligt foljande:

TSEK Amortering Rénta Total betalning
Inom ett &r 2352 370 2722
Mellan ett och fem ar 3629 447 4076
Senare an fem ar - - -

5981 817 6798
Amortering som forfaller inom ett ar redovisas som kortfristig skuld. Rantan pa de finansiella leasingavtalen &r kopplad till rérlig marknadsrénta.
Se vidare not 17 for information angdende réntor och forfallostruktur.
Not 14 e Gvriga kortfristiga skulder

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2011 2010 2011 2010
Personalens kallskatt 1175 1286 1175 1286
Moms 961 929 - -
Derivat som innehas for sakring 9152 3894 - -
Ovriga personalkostnader - 1065 - 1065
Ovriga kortfristiga skulder - 593 - 593
Summa 11288 7767 1175 2944
Not 15 @ Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Koncernen Moderbolaget

TSEK 2011 2010 2011 2010
Upplupen semesterskuld inkl. sociala kostnader 7354 7010 7354 7010
Upplupen arbetsgivaravgift 1082 1491 1082 1491
Upplupen arbetsgivaravgift personaloptionsprogram - 9291 - 9291
Ovriga upplupna personalkostnader 4635 4813 4635 4813
Upplupet styrelsearvode inkl. sociala kostnader 111 1M 1M 111
Upplupet revisionsarvode 300 300 300 300
Upplupna juridiska tjénster - 32 - 32
Upplupen ranta 850 717 - -
Upplupen kostnad, kliniska studier 55239 8827 55239 8827
Upplupna fastighetskostnader 2132 2725 2132 2725
Forutbetalda hyresintakter 712 - - -
Ovriga poster 526 304 526 304
Summa 73 941 36621 72379 35904
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Not 16 e Vardering av finansiella tillgangar och skulder till verkligt varde
Verkligt vdrde och redovisat vérde redovisas i balansrékningen nedan:

Koncernen 2011

TSEK Finansiella tillgangar/
skulder vrderade Andra Summa
Kund- och till verkligt vérde Investeringar som finansiella redovisat Verkligt
lanefordringar via resultatet halles till forfall skulder virde virde
Andra Iangfristiga fordringar 1 - - - 1 1
Kundfordringar 766 - - - 766 766
Upplupna intakter 78 - - - 78 78
Kortfristiga placeringar - 293658 20000 - 313658 313658
Kassa och bank 151515 - - - 151515 151515
Summa 152360 293 658 20000 - 466 018 466 018
Langfristiga rantebarande skulder - - - 234796 234796 234796
Kortfristiga rantebérande skulder - - - 8010 8010 8010
Leverantorsskulder - - - 27 807 27 807 27 807
Upplupna kostnader - - - 850 850 850
Ovriga skulder - 9152 - - 9152 9152
Summa . 9152 . 271463 280615 280615
Koncernen 2010
TSEK Finansiella tillgangar/
skulder vérderade Andra Summa
Kund- och till verkligt vérde Investeringar som finansiella redovisat Verkligt
lanefordringar via resultatet halles till forfall skulder virde varde
Andra I&ngfristiga fordringar 1 - - - 1 1
Kundfordringar [y - - - 4 4
Kortfristiga placeringar - 100 382 - - 100 382 100 382
Kassa och bank 30759 - - - 30759 30759
Summa 30802 100 382 - - 131184 131184
Langfristiga rantebarande skulder - - - 241670 241670 241670
Kortfristiga rantebarande skulder - - - 7791 7791 7791
Upplupna kostnader - - - 717 717 717
Leverantdrsskulder - - - 27 454 27 454 27 454
Ovriga skulder - 3894 - - 3894 3894
Summa - 3894 - 277 632 281526 281526
Upplysningar om hur verkligt virde bestamts
Koncernen 2011
Niva 1 Niva 2 Nivd 3 Summa
Kortfristiga placeringar, jamstéllda med likvida medel 293 658 293 658
Kortfristig skuld - derivat 9152 9152
Koncernen 2010
Nivd 1 Niva 2 Nivd 3 Summa
Kortfristiga placeringar, jamstéllda med likvida medel 100 382 100 382
Kortfristig skuld - derivat 3894 3894

Niva 1:enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1

Nivé 3: utifrdn indata som inte &r observerbara pa marknaden



Moderbolaget 2011
TSEK Finansiella tillgangar/
skulder vdrderade Andra Summa
Kund- och till verkligt vérde Investeringar som finansiella redovisat Verkligt
l&nefordringar via resultatet halles till forfall skulder vérde virde
Langfristiga fordringar 1 - - - 1 1
Kundfordringar 766 - - - 766 766
Upplupna intakter 78 - - - 78 78
Kortfristiga placeringar - 293658 20000 - -313 658 313658
Kassa och bank 142910 - - - -142910 142910
Summa 143755 293 658 20000 - 457 413 457 413
Leverantdrsskulder - - - 27 807 27 807 27 807
Summa - - - 27 807 27 807 27 807
Moderbolaget 2010
TSEK Finansiella tillgangar/
skulder varderade Andra Summa
Kund- och till verkligt vérde Investeringar som finansiella redovisat Verkligt
ldnefordringar via resultatet halles till forfall skulder varde varde
Langfristiga fordringar 1 - - - 1 1
Kundfordringar Ly} - - - 42 42
Kortfristiga placeringar - 100 382 - - 100 382 100 382
Kassa och bank 25032 - - - 25032 25032
Summa 25075 100 382 - - 125457 125457
Leverantdrsskulder - - - 27 454 27 454 27 454
Summa - - - 27 454 27 454 27 454

Foljande sammanfattar de metoder och antaganden som framst anvénts for att
faststélla verkligt vérde pa de finansiella instrument som redovisas i tabellen ovan.

Vérdepapper

For noterade vérdepapper bestams verkligt varde med utgangspunkt fran tillgéngens
noterade kopkurs pa balansdagen utan tillagg for transaktionskostnader vid anskaffnings-
tillfallet. Ej heller beaktas potentiella transaktionskostnader vid avyttring av en tillgang.

Derivatinstrument

Det verkliga vérdet for ranteswapar baseras pa formedlande kreditinstituts vardering,
vars rimlighet provas genom en diskontering av berdknade framtida kassafloden
enligt kontraktets villkor och forfallodagar och med utgangspunkt i marknadsrantan
for liknande instrument pa balansdagen.

Not 17 e Finansiella risker och finanspolicies

Koncernen dr genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker.
Med finansiella risker avses fluktuationer i foretagets resultat och kassaflode till foljd
av fordndringar i valutakurser, rantenivaer, refinansierings- och kreditrisker.
Koncernens finanspolicy for hantering av finansiella risker har utformats av
styrelsen och bildar ett ramverk av riktlinjer och regler i form av riskmandat och limiter
for finansverksamheten. Ansvaret for koncernens finansiella transaktioner och risker
hanteras centralt av moderbolagets finansfunktion. Den dvergripande mélsattningen for

Réntebdrande skulder

Verkligt varde for finansiella skulder som inte &r derivatinstrument beraknas
baserat pa framtida kassafloden av kapitalbelopp och rénta diskonterade till aktuell
marknadsranta pa balansdagen.

Finansiella leasingskulder
Verkligt vdrde &r baserat pa nuvardet av framtida kassafloden diskonterade till
marknadsrantan for liknande leasingavtal.

Kundfordringar och leverantarsskulder
For kundfordringar och leverantdrsskulder med en kvarvarande livslangd pa mindre
an sex manader anses det redovisade vardet reflektera verkligt varde.

finansfunktionen dr att tillhandahalla en kostnadseffektiv finansiering samt att
minimera negativa effekter pa koncernens resultat genom marknadsfluktuationer.
Active Biotechs styrelse har faststallt en placeringspolicy for koncernens likvida medel som
med hansyn till verksamhetens operativa risk medger en forsiktig och konservativ
placeringspolicy. Koncernens likvida medel ska placeras i likvida tillgangar med l&g
kreditrisk, framst svenska rantepapper med kort |6ptid, bankcertifikat samt rénte-
och obligationsfonder med hdg likviditet.
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Rénterisk

Rdnterisk avseende likvida medel

Koncernens likviditet som uppgick till 465 173 (131 141) TSEK per den 31 december var placerad med rorlig rédnta som under aret fluktuerat mellan 1-2 (0-1) procent.

Med likviditetsrisk avses risken att koncernen kan fa problem med att fullgdra sina skyldigheter som &r forknippade med finansiella skulder. Koncernen har for den kortsiktiga
planeringen en rullande 12 ménaders likviditetsplan som uppdateras |6pande. For den medellanga planeringen prognostiseras lopande framtida intakts- och kostnadsfloden
baserat pa projektens forvantade utvecklingsfas. Darutover presenteras en langsiktig likviditetsprognos lopande for styrelsen.

Rdnterisk avseende uppldning

Ranterisken hanfor sig till risken att Active Biotechs exponering for forandringar i marknadsrantan kan paverka nettoresultatet negativt. Rantebindningstiden pa koncernens
finansiella tillgangar och skulder & den mest betydande faktorn som inverkar pa rénterisken. Active Biotechs uppfattning ar att en kort rantebindning &r riskmassigt férenlig med
bolagets verksamhetsinriktning men styrelsen kan valja att forldnga rantebindningen i syfte att begransa effekten av en eventuell rénteuppgang. Bolagets Ian loper med

3 ménaders rantebindning.

Koncernens finansieringskallor utgdrs i huvudsak av eget kapital, banklan for finansiering av fastighetsinnehav samt skulder for finansiella leasingdtaganden. Utestdende rante-
barande skulder redovisas i not 13 och en ldptidsanalys for finansiella skulder redovisas nedan.

Derivatinstrument

Derivatinstrument i form av rénteswapar anvands for att styra rantebindningen utan att underliggande lan forandras. Férandringen i marknadsvérdet pd ranteswapar rapporteras
i finansnettot. Active Biotech har ingatt en sténgningshar ranteswap som ér ett avtal enligt vilket bolaget och Nordea Bank enas om att betala (erhalla) en fast rénta under en
viss period mot erhéllande (betalning) av en rérlig rénta i samma valuta och under samma period.

Kanslighetsanalys: En ranteforandring uppgdende till plus/minus en procentenhet skulle paverka rantenettot med plus/minus 8 MSEK .

Finansieringsrisk

Med finansieringsrisk avses risken att finansieringen av Active Biotechs kapitalbehov samt refinansieringen av utestaende lan forsvaras eller fordyras. Genom att Active Biotech
har 1an som forfaller vid olika tidpunkter kan finansieringsrisken minskas.

Skulderna bestar av ett langfristigt fastighetslan, finansiella leasingskulder samt ett kortfristigt derivatinstrument, vilket utgdrs aven stangningsbar ranteswap. Bolaget har
ingen kortfristig lanefinansiering i form av checkkrediter.

Active Biotech sdkerstaller den kortsiktiga betalningsheredskapen genom att ha god likviditetsberedskap i form av kassamedel.

Loptidsanalysen nedan visar de avtalade odiskonterade kassaflédena for koncernens finansiella skulder fordelade pa de angivna tidsintervallen. Banklanet loper tills vidare, men
kan av kreditgivaren sagas upp till betalning med en uppsagningstid av tvd manader. | enlighet med kraven i IFRS 7 har darfor skulden hanforts till tidsintervallet 1-3 manader.
Bolaget forvantar sig dock inte behdva betala tillbaka skulden inom detta tidsintervall.

Koncernen 2011

Nom belopp Inom 1-3 3 man 54aroch
TSEK original valuta Totalt 1mén man —1ar 1-5ar langre
Banklan, SEK 239139 - 239139 - - -
Finansiella leasingskulder, SEK 6798 196 588 1568 4446 -
Kortfristig skuld, derivat 9108 - 487 2576 6045 -
Leverantorsskulder, SEK 6813 5921 892 - - -
Leverantérsskulder, DKK 1 13 13 - - - -
Leverantorsskulder, EUR 2119 18951 18916 35 - - -
Leverantorsskulder, NOK 22 26 26 - - - -
Leverantorsskulder, USD 289 2004 1932 72 - - -
Summa 282852 27 004 241213 4144 10491 -
Koncernen 2010
Banklan, SEK 243 381 - 243 381 - - -
Finansiella leasingskulder, SEK 9051 181 540 1412 6918 -
Kortfristig skuld, derivat 1848 - 87 477 1284 -
Leverantorsskulder, SEK 8352 8202 150 - - -
Leverantdrsskulder, EUR 2101 18913 17 558 1355 - - -
Leverantorsskulder, GBP 2 20 20 - - - -
Leverantdrsskulder, NOK 44 51 51 - - - -
Leverantorsskulder, USD 17 118 117 1 - - -
Summa 281734 26129 245514 1889 8202 420555
Valutarisker Aldersanalys, forfallna ej nedskrivna
Valutarisk utgor risken for att valutakursforandringar negativt paverkar koncernens kundfordringar 201 2010
resultatrakning, balansrakning och/eller kassafléden. TSEK Redovisat vérde ~ Sékerhet Redovisat vérde Séakerhet
Koncernen har en valutaexponering d den operativa verksamheten huvudsakligen ¢ nedskr fordran &j nedskr fordran
bedrivs i Sverige. Resultatet exponeras for valutakursforandringar da bade intakter Ej forfallna kundfor(liringar 197 - a2 -

Forfallna kundfordringar 0 — 30 dgr 569 - - -

och kostnader till stor del utgdrs av utldndsk valuta, huvudsakligen EUR och USD. i )

N X § . X . Forfallna kundfordringar >30 dgr - 90 dgr - - - -
Intékterna utgjordes 2011 till 95 procent av utldndsk valuta och motsvarande siffra for  fsrfalina kundfordringar >90 dgr - 180 dgr - - - _
rorelsens kostnader var 61 procent. Forfallna kundfordringar >360 dgr - - - -
Kanslighetsanalys: En foréndring av valutakurserna med plus/minus tio procent skulle 766 - 42 -
innebara en resultateffekt pa plus/minus 2 MSEK.

Kreditrisker
Koncernen &r exponerad for risken att inte fa betalt av kunder. Koncernen har en
begransad kreditrisk da verksamheten har en Iag faktureringsniva pa grund av att
den i nuldget i huvudsak innefattar forskning och utveckling. Kreditforluster eller
nedskrivning for befarade kreditforluster belastar resultatet med 0,0 MSEK.
Kreditrisker uppkommer ocksd vid placering av likvida medel. Placering av
likviditeten sker framst i svenska rantepapper med kort loptid, bankcertifikat samt
rante- och obligationsfonder med hog likviditet hos véletablerade banker.



Not 18 e stillda sikerheter, eventualforpliktelser och eventualtillgdngar

Stallda sékerheter Koncernen Moderbolaget
TSEK 2011 2010 2011 2010
I form av stdllda skerheter for egna skulder och avsdttningar
Fastighetsinteckning 260 000 260 000 - -
Tillgdngar med dganderattsforbehall 7688 10092 7688 1699
Summa 267 688 270092 7688 1699
Ovriga stéllda panter och scikerheter
Pensionsforsakringar 9287 7791 9287 7791
Summa stéllda sédkerheter 276 975 277 883 16 975 9490
Eventualforpliktelser Koncernen Moderbolaget
TSEK 201 2010 2011 2010
Borgensforbindelser till forman for koncernforetag - - 236 825 241068
Summa eventualférpliktelser - - 236 825 241068
Not 19 e Koncernféretag
Innehav i dotterforetag
(TSEK) Org.nr. Sate Antal / Andel Nom. vdrde Bokfort varde Bokfort varde
2011-12-31 2010-12-31

Active Forskaren 1 KB 969646-4677 Lund 40000 40000
Actinova AB 556532-8860 Lund 1000/ 100% 100 100 100
Active Security Trading AB 556092-7096 Lund 400/100% 400 450 450
Summa 40550 40 550
Fordndring av bokforda varden aktier i dotterforetag
TSEK 2011 2010
Ingdende anskaffningsvérde 40 550 202 450
Fusion Active Biotech Research AB - -161900
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 40 550 40550
Utgdende bokfort varde 40 550 40550
Not 20 ¢ Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalys

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2011 2010 2011 2010
Betalda rantor och erhallen utdelning
Erhallen ranta 10 457 1312 10241 1286
Erlagd rénta -9238 -5727 -2 -7
Summa 1219 -4 415 10239 1279
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Av- och nedskrivningar av tillgangar 11966 9772 16 428 347
Resultat fusionerat bolag fore fusion - - - 196 070
Summa 11966 9772 16 428 196 417
Transaktioner som inte medfor betalningar
Forvérv av tillgdng genom finansiell leasing 1404 1459
Likvida medel
Féljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Kassa och bank 151515 30759 142910 25032
Kortfristiga placeringar 313658 100392 313658 100 382
Summa 465173 131141 456 568 125414
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Not 21 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Redovisade vérden baserar sig delvis pd bedomningar och uppskattningar. Det omrdde dér uppskattningar och bedomningar skulle kunna innebéra justeringar i redovisade
varden under kommande rékenskapsar ar framforallt varderingen av fastigheten Forskaren 11 vilken bolagets verksamhet bedrivs. Pa bolagets uppdrag genomférde

PwC Sverige vid utgangen av 2011 en vardering av fastigheten (se not 9). Bedomt marknadsvarde ar baserat pa antagande om framtida intékter, kostnader, vakansgrad samt varde-
utveckling av liknande fastigheter. Fastighetens marknadsvarde bedoms per den 31 december 2011 till 375 MSEK.

Not 22 e Hindelser efter balansdagen

Handelser efter rakenskapsarets utgang

TASQ

|januari 2012 inleddes en provarledd klinisk fas I-studie under ledning av Dr. Andrew Armstrong vid Duke University Hospital. Det priméra malet med den sa kallade CATCH-studien (Cabazitaxel (Jevtana)

And Tasquinimod in Men with Castration-Resistant Heavily pre-treated Prostate Cancer) dr att faststélla rekommenderad dos TASQ i kombination med cabazitaxel, baserat pa sakerhet och tolerabilitet i man
med metastaserad kastrat-resistent prostatacancer (CRPC). Sekundéra mal inkluderar effekt métt genom progressionsfri dverlevnad (PFS), samt dverlevnad (0S). Studien omfattar cirka 30 patienter.

For ytterligare information om studien, se www.dlinicaltrials.gov.

Organisation

| takt med att forskningsprojekten framskrider kommer allt mer av projektaktiviteterna att tas dver av strategiska partners. En total dversyn av verksamheten har genomfarts for att pa ett optimalt satt till-
fredsstélla projektens resurshehov. Efter utlicensiering av ANYARA-, 57-57- och TASQ-projekten kommer verksamheten att fokuseras pa drivandet av fas lll-studien med TASQ samt utveckla ISI-plattformen.
Bolaget har som en konsekvens av detta varslat 25 personer om uppsagning.

Disciplinnamnden NASDAQ OMX Stockholm
Disciplinngmnden vid NASDAQ OMX Stockholm meddelade den 13 februari 2012 att Active Biotech tilldelats en varning hérrorande till tva informationstillféllen géllande foretagets MS-projekt
laquinimod. For mer detaljerad information, se www.nasdagomx.com.

Laquinimod
Active Biotech och Teva meddelade den 15 mars 2012 att bolagen avser inlamna ansgkan om registreringsgodkannande for laquinimod EU under andra halvaret 2012.

Not 23 e Transaktioner med nirstdende

Nérstaenderelationer
Av not 19 framgar koncernens och moderbolagets dotterforetag.
Styrelsens sammansattning och uppgifter angaende ledande befattningshavare aterfinns pa sidan 44 och 45.

Transaktioner med narstaende

Under aret har inga transaktioner med aktiedgare eller styrelseledamdter dgt rum utéver den under aret genomforda nyemissionen samt de ersattningar avseende styrelse-
arvoden som redovisats i not 5.

Information angaende transaktioner med nyckelpersoner i ledande stallning aterfinns i not 5.

Moderbolagets forsaljning av tjanster till koncernforetag under 2011 uppgar till 17 470 (19 657) TSEK. Moderbolagets inkdp av tjanster fran dotterforetag under 2011 uppgar
till 25 621 (25 119) TSEK. Moderbolagets fordringar och skulder till dotterforetag per 31 december framgar av moderbolagets balansrékning.

Not 24 e uppgifter om moderbolaget

Active Biotech AB &r ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Lund. Moderbolagets aktier ar registrerade pa NASDAQ OMX Nordic Exchange Stockholm. Adressen till huvudkontoret
dr Scheelevdgen 22, Lund. Koncernredovisningen for ar 2011 bestar av moderbolaget och dess dotterforetag, tillsammans benamnd koncernen.



Revisionsberdttelse

Till &rsstimman i Active Biotech AB (publ),
org. nr 556223-9227

Rapport om arsredovisningen och koncern redovisningen
Vi har reviderat &rsredovisningen och koncernredovisningen
for Active Biotech AB (publ) for ar 2011. Bolagets rsredo-
visning och koncernredovisning ingdr i den tryckta versionen
av detta dokument p4 sidorna 6-34.

Styrelsens och verkstiillande direktirens ansvar for drsredo-
visningen och koncernredovisningen

Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret
for att uppritta en drsredovisning som ger en rittvisande
bild enligt arsredovisningslagen och en koncernredovisning
som ger en rittvisande bild enligt internationella redovisnings-
standarder, sdsom de antagits av EU, och &rsredovisnings-
lagen, och for den interna kontroll som styrelsen och verk-
stillande direktdren bedémer dr nédvindig for att uppritta
en drsredovisning och koncernredovisning som inte inne-
haller visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Virt ansvar ir att uttala oss om 4rsredovisningen och koncern-
redovisningen pé grundval av vir revision. Vi har utfért
revisionen enligt International Standards on Auditing och
god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kriver att vi
foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen
for att uppnd rimlig sikerhet att arsredovisningen och kon-
cernredovisningen inte innehdller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgirder inhimta
revisionsbevis om belopp och annan information i &rsredo-
visningen och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka
dtgirder som ska utféras, bland annat genom att bedéma
riskerna for visentliga felaktigheter i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter
eller pa fel. Vid denna riskbedsmning beaktar revisorn de
delar av den interna kontrollen som ir relevanta fér hur fore-
taget upprittar arsredovisningen och koncernredovisningen
for att ge en rittvisande bild i syfte att utforma gransknings-
dtgirder som ir indamailsenliga med hinsyn till omstindig-
heterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effekeivi-
teten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksd
en utvirdering av indamélsenligheten i de redovisnings-
principer som har anvints och av rimligheten i styrelsens
och verkstillande direktérens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvirdering av den évergripande presentationen
i drsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat ir till-
rickliga och indamélsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt vir uppfattning har &rsredovisningen upprittats i
enlighet med 4rsredovisningslagen och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella
stillning per den 31 december 2011 och av dess finansiella
resultat och kassafldden for aret enligt drsredovisningslagen,
och koncernredovisningen har upprittats i enlighet med

arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av koncernens finansiella stillning per den
31 december 2011 och av dess resultat och kassafloden
enligt internationella redovisningsstandarder, sisom de
antagits av EU, och arsredovisningslagen. Férvaltningsbe-
rittelsen ir férenlig med 4rsredovisningens och koncern-
redovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker dirfor att drsstimman faststiller resultat-
rikningen och balansrikningen fér moderbolaget samt
resultatrikningen och rapport éver finansiell stillning for
koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Utdver vér revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi dven reviderat forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och
verkstillande direktdrens forvaltning for Active Biotech

AB (publ) for &r 2011.

Styrelsens och verkstiillande direktirens ansvar

Det 4r styrelsen som har ansvaret for forslaget il dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det ir styrelsen
och verkstillande direktéren som har ansvaret for forvaltningen
enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vért ansvar 4r att med rimlig sikerhet uttala oss om forslaget
till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust och
om fdrvaltningen pa grundval av vér revision. Vi har utfért
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag f6r vért uttalande om styrelsens forslag
till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har
vi granskat om forslaget 4r forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vért uttalande om ansvarsfrihet har vi
utdver var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen granskat visentliga beslut, dtgirder och forhéllanden
i bolaget for att kunna bedéma om nigon styrelseledamot
eller verkstillande direktdren 4r ersittningsskyldig mot bolaget.
Vi har dven granskat om nigon styrelseledamot eller verk-
stillande direktdren pd annat sitt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhdmtat ir tillrickliga
och indamélsenliga som grund fér vdra uttalanden.

Uttalanden

Vi dillstyrker att drsstimman disponerar vinsten enligt for-
slaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens leda-
moter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for
rikenskapsdret.

Malmé den 2 april 2012
KPMG AB

David Olow

Auktoriserad revisor
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Finansiell utveckling i sammandrag

MSEK 2011 2010 2009 2008 2007
Resultatrékning

Nettoomsdttning 234,6 11,4 10,8 53,5 12,1
Rorelsens kostnader -335,5 -240,3 -230,4 -238,1 -214,8
(varav avskrivningar) -12,0 -9,8 -9,6 -11,5 -18,9
Rorelseresultat -100,9 -228,9 -219,6 -184,6 -202,7
Finansnetto -2,6 -4,7 -4.4 4,0 -5,0
Resultat fore skatt -103,5 -233,6 -224,0 -180,6 -207,7
Skatt 9,0 12,5 - -1,0 -
Arets resultat -94,5 -221,1 -224,0 -181,6 -207,7
Balansrakning

Materiella anlaggningstillgangar 382,7 358,5 319,0 3246 329,7
Finansiella anldggningstillgdngar 0,0 0,0 0,0 0,0 2,5
Ovriga omsattningstillgangar 10,6 13,5 23,5 9,6 18,7
Likvida medel 465,2 1311 156,0 138,7 138,6
Summa tillgéngar 858,5 503,1 498,5 472,9 489,5
Eget kapital 502,0 181,8 188,6 163,6 189,6
Réntebarande avséttningar och skulder 242,8 249,5 255,5 258,4 256,1
Icke rantebdrande avsdttningar och skulder 113,7 71,8 54,4 50,9 43,8
Summa eget kapital och skulder 858,5 503,1 498,5 472,9 489,5
Kassaflodesanalys i sammandrag

Kassaflade fran den lopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -91,6 -223,9 -214,4 -175,3 -184,2
Forandring av rorelsekapital 44,6 27,6 -10,3 15,8 -2,5
Kassaflode frén investeringsverksamheten -0,5 -0,1 -0,1 7,0 0,2
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 381,5 171,5 2421 152,6 227,2
Arets kassaflode 334,0 -24.9 173 0,1 40,7
Nyckeltal

Sysselsatt kapital, MSEK 744,8 4313 41,1 422,0 445,7
Nettoskuldsattning, MSEK -222,4 118,4 99,5 19,7 17,5
Overvérden i kortfristiga placeringar, MSEK - - - - -
Rantabilitet pa eget kapital, % -28 -119 -127 -103 -166
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % -15 -52 -49 -39 -45
Soliditet, % 58 36 38 35 39
Andel riskbarande kapital, % 58 36 38 35 39
Nettoskuldsattningsgrad, ggr neg 0,65 0,53 0,73 0,62
Réntetéckningsgrad, ggr neg neg neg neg neg
Forsknings- och utvecklingskostnader, MSEK -318,6 -217,3 -212,0 -207,4 -189,7
Medelantal anstéllda 80 87 90 ] 89
Lonekostnader inkl. sociala avgifter, MSEK -70,0 -89,6 -84,3 -88,9 -84.,4
Data per aktie

Resultat efter skatt, SEK -1,38 -3,38 -3,81 -3,66 -4,47
Eget kapital, SEK 7,28 2,75 2,95 3,19 4,01
Substansvarde, SEK 7,28 2,75 2,95 3,19 4,01
Disponibel likviditet, SEK 6,75 1,99 2,44 2,71 2,93
Aktiens borskurs vid arets slut, SEK 22,10 169,00 100,75 31,00 58,40
Utdelning, SEK 0 0 0 0 0
Kurs/eget kapital, % 304 6145 3415 972 1456
Kurs/substansvarde, % 304 6145 3415 972 1456
Antal aktier vid periodens utgang, tusental 68924 66 000 64052 51242 47 300
Végt genomsnittligt antal stamaktier fore utspadning, tusental 68597 65 465 58753 49 605 46 427
Max antal aktier vid l6sen av utestdende teckningsoptioner, tusental 68 597 66428 65010 52572 48630



Aktien

Allmé&n information om Active Biotech-aktien

Active Biotechs aktie 4r noterad pd Nasdaqg OMX Nordiska
bors Stockholm (Mid Cap). Aktien noterades den 1 december
1986 pa Stockholmsbérsens ddvarande O-lista. Bolaget
ombildades 1997 till ett renodlat bioteknikbolag. Aktuell
kursinformation dterfinns pA NASDAQ OMX hemsida
under beteckningen ACTT. Active Biotech-aktien ingdr
bland annat i NASDAQ OMX Nordiska bérs i Stockholms
index Pharmaceuticals, Biotech & Life Science. Diagrammet
i detta avsnitt visar kursutvecklingen for Active Biotech-
aktien for perioden januari 2007—januari 2012.

Active Biotech

—— Active Biotech-aktien
—— OMX Stockholm PI

Aktiekapital

Bolagets aktiekapital 4r uttrycke i svenska kronor (SEK) och
fordelas pa de av bolaget utgivna aktierna med ett kvotvirde
som ocksa uttrycks i svenska kronor. Aktiekapitalet i Active
Biotech uppgick 31 december 2011 till 259 796 598 SEK
fordelat pd 68 923 582 aktier. Aktiens kvotvirde 4r sdledes
cirka 3,77 SEK.

B Omsatt antal aktier

—— OMKX Stockholm Biotechnology PI 1 000-tal
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Vardeutveckling

Den 31 december 2010 betalades aktien 1 169,00 SEK och
samma tidpunkt 2011 i 22,10 SEK. Som hégst under 4ret
betalades aktien i 172 SEK (4 januari 2011).

Aktiedgare

Den 29 februari 2012 uppgick antalet aktiesigare i Active

Biotech till 10 804 st.

Aktiedgare
Aktiekapitalets utveckling Uppgifterna bygger pa for bolaget kdnda uppgifter per 2012-02-29
I tabellen pa nista sida redovisas forindringar i Active Agare Antal aktier Andel, %
Biotechs aktiekapital sedan 2000 till och med den MGA Holding AB 19392963 28,1
31 december 2011. Nordstjernan AB 9850829 14,3
SIX SIS AG 2563952 3,7
Utdelningspolitik JP Morgan Bank 1912248 2,8
Med hinsyn till Active Biotechs finansiella stillning och Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 1846 431 27
negativa resultat avser styrelsen inte féresla att ndgon EFG Bank 5.A 1479445 21
utdelning limnas under de nirmaste dren. Bolagets finan- Bast Bay AB 1100000 16
siella tillgingar kommer huvudsakligen att anvindas JPM Chase 977 464 14
. . . . . R forsakri 7 001 1,4
till ate finansiera existerande och nya forskningsprojekt. obur forsakring 95700
Futuris 769 091 1,1
. . . . 10 storsta dgarna 40 849 424 59,3
Svenska analytiker som féljer Active Biotech 9
@ ABG Sundal Colli Totalt 68 923 582 100
undaal ollier
@ Carnegie
@ Danske Bank
@ Nordea
@ Redeye
@ SEB Enskilda
@ Pareto Securities
Agarstatistik per 2012-02-29
Aktieinnehav Antal | procent av Antal | procent av Medeltal per
intervall dgare alla aktiedgare aktier aktiekapital aktiedgare
1-1000 8,574 794 2360 144 34 275
1001 -10000 1,897 17,6 5664615 8,2 2986
10001 - 100 000 280 2,6 7 818 859 1,3 27924
100001 - 53 0,5 53079 964 77,0 1001509
Totalt 10 804 100,0 68 923 582 100,0 6379



Aktiekapitalets utveckling

Ar  Transaktion Forandring Forandring Totalt antal aktier Totalt aktie- Kvotvarde
antal aktier aktiekapital A-aktier B-aktier kapital SEK SEK

Ingdende balans 1963 745 9282547 281157 300 25,00

2000 Omstampling A till B 0 0 1287531 9958761 281157 300 25,00
2001 Omstampling A till B 0 0 1169691 10076 601 281 157 300 25,00
2002 Omstampling A till B 0 0 1145024 10101 268 281157 300 25,00
2003 Nedséttning (juni) 0 -168 694 380 1145024 10101 268 112462 920 10,00
2003 Foretradesemission (juni) 22492584 224925 840 1145024 32593852 337388760 10,00
2003 Omstampling A till B 0 0 1128174 32610702 337388760 10,00
2003 Omvandling till ett aktieslag (dec) 0 0 33738876 337 388 760 10,00
2005 Konvertering (jan-maj) 1681 16 810 33740557 337405570 10,00
2005 Foretradesemission (juni/ juli) 5623426 56 234 260 39363983 393639830 10,00
2005 Konvertering (aug-sep) 228 241 2282410 39592224 395922 240 10,00
2006 Konvertering (jan-maj) 160 644 1606 440 39752868 397 528 680 10,00
2006 Nedsattning (maj) 0 -247 686 499 39752868 149 842 181 3,77
2006 Konvertering (juni-dec) 42553 160 397 39795421 150002 578 3,77
2007 Konvertering (jan) 204579 771128 40 000 000 150773706 3,77
2007 Foretradesemission (feb) 4000 000 15077 371 44 000 000 165851077 3,77
2007 Konvertering (mars) 3300115 12439 264 47300115 178 290 341 3,77
2008 Foretradesemission (juni) 3941676 14 857 527 51241791 193 147 869 3,77
2009 Foretradesemission (juni) 12810447 48 286 964 64052238 241434833 3,77
2010 Riktad nyemission (april) 1418000 5344928 65470238 246779761 3,77
2010 Personaloptioner 529682 1996 553 65999 920 248776 314 3,77
2011 Riktad nyemission (jan) 2500 000 9423357 68 499 920 258199670 3,77
2011 Personaloptioner 423 662 1596 927 68923 582 259796 598 3,77

Finansiella definitioner

Andel riskbarande kapital: Eget kapital plus minoritetsintressen samt
uppskjutna skatteskulder i procent av balansomslutningen.

Disponibel likviditet per aktie: Likvida medel och kortfristiga place-
ringar dividerat med antal aktier vid arets slut.

Eget kapital per aktie: Redovisat eget kapital i koncernen
dividerat med antalet aktier vid arets slut.

Nettoskuldsattning: Rantebdrande nettoskulder, det vill sdga rante-
barande skulder och avsdttningar minus likvida medel, kortfristiga
placeringar och andra réantebarande langfristiga vardepappersinnehav.

Nettoskuldsattningsgrad: Rantebdrande nettoskulder dividerat med
eget kapital inklusive minoritets intressen.

Resultat efter skatt per aktie: Koncernens redovisade resultat
dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Rantabilitet pa eget kapital: Arets resultat i procent av genomsnittligt
eget kapital.
Réntabilitet pa sysselsatt kapital: Resultatet efter finansnetto plus

finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Réntetackningsgrad: Rorelseresultat efter finansiella poster 6kat med
finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader.

Soliditet: Eget kapital plus minoritetsintressen i procent av balans-
omslutningen.

Substansvarde per aktie: Eget kapital plus 6vervérden i kortfristiga
placeringar dividerat med antal aktier vid arets slut.

Sysselsatt kapital: Balansomslutningen minskad med icke rénte-
barande avsattningar och skulder.

Overvirden i kortfristiga placeringar: Skillnaden mellan de kort-
fristiga placeringarnas marknadsvarde och bokférda varde. Med hansyn
till koncernens skattesituation gors inget avdrag for uppskjuten skatt.
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Patent

En viktig del av Active Biotechs strategi ir att skydda sitt Active Biotech har byggt upp sin position pa patent-
kunnande genom starka patent. Patentskyddet omfattar omridet genom strategiskt definierade patentfamiljer, frimst
uppfinningar av kemiska substanser, biotekniska strukturer, inom omridena autoimmunitet/inflammation och cancer.
malorgan, metoder och processer relaterade till bolagets Patent och patentanskningar avser frimst de kommersiellt
verksamhet p4 viktiga marknader. viktiga marknaderna som Europa, USA och Japan.

Antal patentfamiljer

Active Biotech innehavare av patent

eller patentansékan Laquinimod, TASQ, 57-57, ANYARA, CD80/RhuDex® och IS| 19
Totalt 19
Yarav utlicensierade Laquinimod, CD80, TASQ' 9
Ovriga 0
Totalt 9
Active Biotech licenstagare ANYARA 2
Ovriga 0
Totalt 2
Patentskydd for laquinimod Patentskydd fér TASQ (utlicensierat till Ipsen’)
(iticensieralliTeve) Patentfamilj Prioriterat Status Utgangs-
Patentfamilj Prioriterat Status Utgangs- Typ av skydd omrade ar
Typ av skydd omréde ar "produkt” Europa Beviljat 2019
"produkt” Europa Beviljat 2019 USA Beviljat 2019
USA Beviljat 2019 Japan Beviljat 2019
Japan Beviljat 2019 "anvandning” Europa Beviljat 2020
"metod” Europa Beviljat 2023 USA Beviljat 2020
USA Beviljat 2023 Japan Beviljat 2020
Japan Beviljat 2023 "metod” Europa Beviljat 2023
"produkt och Europa Beviljat 2025 USA Beviljat 2023
metod” USA Beviljat 2027 Japan Beviljat 2023
Japan Beviljat 2025
- il . "produkt och Europa Under behandling 2030
"produkt och Europa Under behandling 2030 metod” USA Under behandling 2030
metod” USA Under behandling 2030
- Patentskydd for ANYARA
Patentskydd for 57-57 - s "
Patentfamilj Prioriterat Status Utgangs-
Patentfamilj Prioriterat Status Utgangs- Typ av skydd omrade ar
Typ av skydd omréde ar "produkt” USA Beviljat 2016
"produkt” Europa Beviljat 2019
JUaSAan ggv!:!:: ;g:g "produkt” Europa Beviljat 2015
P Vil USA Beviljat 2024
"metod” Europa Beviljat 2023 Japan Beviljat 2015
jJaSAan SEX:PZ: ;g;g "produkt” Europa Beviljat 2017
P ) USA Beviljat 2016
"produkt och Europa Beviljat 2025 Japan Beviljat 2018
metod” USA Beviljat 2027 “produkt Europa Beviljat 2018
Japan Beviljat 2025 och metod” USA Beviljat 2017
"produkt och Europa Under behandling 2030 "produkt” Europa Under behandling 2022
metod” USA Under behandling 2030 USA Beviljat 2022
Japan Beviljat 2022
"metod” Europa Under behandling 2025
USA Beviljat 2024

Utlicensierat regionalt, for ytterligare information se sidan 7.



Bolagsstyrningsrapport 2011

Active Biotech 4r ett publikt svenskt aktiebolag, vars aktier
ir upptagna till handel pA NASDAQ OMX Stockholm,
Mid Cap. Active Biotech ska enligt bolagsordningen bedriva
forskning, utveckling, produktion, marknadsféring och for-
siljning av medicinska, kemiska och biotekniska produkter,
utfra koncernadministrativa tjinster, 4ga och forvalta fastig-
heter samt bedriva annan dirmed férenlig verksamhet.
Denna bolagsstyrningsrapport beskriver Active Biotechs
bolagsstyrning, vilket inkluderar ledning och férvaltning

av bolagets verksamhet samt den interna kontrollen

over den finansiella rapporteringen. Bolagsstyrningen i
Active Biotech utgr frin gillande regler (frimst aktie-
bolagslagen och redovisningsregelverket), bolagsordningen,
NASDAQ OMX Stockholms emittentregelverk, interna
riktlinjer och policies samt Svensk kod for bolagsstyrning,.

Tillampningen av koden och avvikelser

Active Biotech tillimpar Svensk kod for bolagsstyrning (koden).
Information om koden finns pd www.bolagsstyrning.se. Av-
vikelse frin kodens punkt 2.4 forsta stycket andra meningen
har gjorts under &ret. Valberedningen har siledes utsett
styrelsens ordférande att vara ordférande i valberedningen.
Valberedningen har forklarat att skilet till detta 4r att valbe-
redningen har bedémt att det 4r naturligt att den person som
indireke dr Active Biotechs klart storsta dgare ocksé leder
valberedningens arbete.

Aktiedgare

Per den siste december 2011 uppgick antalet aktiedgare i
Active Biotech till 10 893. Fér information om bolagets
storsta dgare samt dgarstruktur, se sidan 38 i denna ars-

redovisning.

Bolagsstamman

Bolagsstimman #r Active Biotechs hgsta beslutande organ.
Ritt att nirvara pa bolagsstimma har den som ir inford i
bolagets aktiebok pé avstimningsdagen for stimman samt
anmiler sitt deltagande i stimman till bolaget senast klockan
16.00 den dag som anges i kallelsen. Vid bolagsstimma
medfor varje aktie en rést. Varje rostberittigad aktiesigare fir
rosta for sitt fulla antal aktier. Varje aktie medfor lika rite till
utdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation av
bolaget. Vid 4rsstimman, som halls senast sex ménader efter
verksamhetsirets utging, faststills det gingna 4rets bokslut,
viljs styrelse och i forekommande fall revisorer samt be-
handlas 6vriga lagstadgade drenden. Mellan &rsstimmorna
ir styrelsen bolagets hogsta beslutande organ.

Valberedning

Vid arsstimman den 5 maj 2011 besléts att bolagets ord-

forande, baserat pd dgandet i slutet av september ménad

2011, ska sammankalla en valberedning infér drsstimman

2012. Enligt beslutet ska valberedningen bestd av represen-

tanter for de i slutet av september manad 2011 tre storsta

dgarna samt styrelsens ordforande. Valberedningens leda-

méter uppbir ingen ersittning frin bolaget. Valberedningen

ska utféra vad som aligger valberedningen enligt koden,

vilket bland annat innefattar att:

@ utvirdera styrelsens sammansittning och arbete

@ framarberta forslag till stimman avseende val av styrelse,
styrelseordférande och stimmoordférande

@ framarbeta forslag till stimman avseende arvoden till
styrelsens ledaméter

Valberedningens sammansittning offentliggjordes den
10 november 2011. Infér 2012 &rs drsstimma har val-
beredningen sammantritt vid ett tillfille, varvid samtliga
ledaméter nirvarade.

Ledaméter Representerar Styrelseledamot eller ej
Mats Arnhog Styrelsens ordférande Ordférande
Johnny Sommarlund MGA Holding AB Ej ledamot
Tomas Billing Nordstjernan AB Ej ledamot
Eggert Mérling East Bay AB Ej ledamot

Styrelsen

Enligt bolagsordningen ska Active Biotechs styrelse bestd av
lagst tre och hégst nio ledaméter, med hogst nio suppleanter.
Tv3 arbetstagarrepresentanter med tvd suppleanter utses
arligen infor drsstimman genom beslut av de fackliga orga-
nisationerna p3 foretaget. Arsstimman 2011 valde en styrelse
bestiende av sju ordinarie ledaméter utan suppleanter. Till
styrelsens ordforande utsig stimman Mats Arnhég. Ars-
stimman beslutade att ersittning till styrelsens ordinarie
ledaméter ska utgd med 125 000 kronor per ledamot och

4r samt att ersitening till styrelsens ordférande ska utgd
med 250 000 kronor per &r. Samtliga ledaméter presenteras
mer ingdende pa sidan 44—45 i denna drsredovisning.

Av de av drsstimman 2011 valda ledaméterna ér samtliga
utom styrelsens ordférande Mats Arnhég och styrelseleda-
moten Peter Hofvenstam oberoende i férhéllande till savil
bolagets storre dgare som bolaget och bolagsledningen.
Mats Arnhdg ir inte oberoende i forhillande till aktiesigaren
MGA Holding AB, vari han ir styrelseordférande och 4gare.
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Han ir inte heller oberoende i forhillande till aktie-
dgaren Nordstjernan AB, dir han ir styrelseledamot. Inte
heller Peter Hofvenstam 4r oberoende i forhallande till
Nordstjernan AB, dir han ir vice VD.

Narvaro Arlig Oberoende/berognde
Ledamot Styrelseméten  ersdttning, kr Bolag Agare
Mats Arnhog 9/9 250000 beroende beroende
Peter Hofvenstam” 4/4 125000 oberoende beroende
Klas Karre 7/9 125000 oberoende oberoende
Tomas Nicolin? 5/5 125000 oberoende beroende
Mef Nilbert" 3/4 125000 oberoende oberoende
Magnhild Sandberg 9/9 125000 oberoende oberoende
Peter Sjostrand 9/9 125000 oberoende oberoende
Peter Strom? 5/5 125000 oberoende oberoende
Peter Thelin" 4/4 125000 oberoende oberoende

V- Invaldes i styrelsen vid drsstimman den 5 maj 2011
2 Limnade styrelsen vid drsstimman den 5 maj 2011

Styrelsens arbete och arbetsordning

Styrelsen arbetar enligt en faststilld arbetsordning som
beskriver det antal sammantriden styrelsen minst ska hilla
varje dr, processer for utarbetande av dagordning och proto-
koll samt distribution av material. Ett avsnitt i arbetsord-
ningen reglerar arbetsférdelningen i styrelsen och beskriver
styrelsens uppgifter, ordférandens uppgifter samt verkstillande
direktdrens uppgifter. Styrelsen ska i forsta hand igna sig
it overgripande och ldngsiktiga frigor samt frigor av osed-
vanlig beskaffenhet eller stor betydelse i évrigt. Ordféranden
leder styrelsearbetet och representerar styrelsen sdvil externt
som internt. Arbetsordningen namnger dven de styrelseleda-
mdter som enligt sirskilt beslut utsetts att vara ledningens
kontaktpersoner i hiindelse av krissituation. Verkstillande
direkesr och foretagsledning rapporterar vid varje ordinarie
styrelsemdte om verksamheten, innefattande projekeut-
veckling, planer och framsteg inom forskningen, finansiell
rapportering med prognoser samt affirsutveckling. Styrelsen
beslutar i frigor dir aktiebolagslagen och bolagsordningen
fordrar styrelsens beslut samt i frigor sdsom policyirenden,
strategi, verksamhetsbeslut (till exempel forskningsplaner),
budget, affirsplaner samt visentliga avtal. Under 2011
hélls nio protokollférda méten. Viktiga frigor som be-
handlats av styrelsen inkluderar utveckling av forsknings-
projekten, affirsutvecklingsprojekt, partnerstrategi och
bokslutsinformation samt budget- och finansieringsfrigor.
Protokoll har f6rts av styrelsens sekreterare vilken under
dret har varit bolagets finansdirektér Hans Kolam. Styrelsens
ordférande tillser att en &rlig utvirdering genomférs av
styrelsens arbete dir ledaméterna ges méjlighet att ge sin
syn pi sivil arbetsformer, styrelsematerial, sina egna och
ovriga ledaméters insatser liksom uppdragets omfattning,.
Bedémningen ir att styrelsens samlade kompetens svarar
vil mot bolagets strategiska visioner och mal. Styrelsens
arbete bedoms fungera mycket vil och samtliga ledaméter
anses pd ett konstruktivt sitt bidra till savil den strategiska

diskussionen som styrningen av bolaget. Dialogen mellan
styrelse och ledning uppfattas ocksd som god.

Ersédttnings- och revisionsutskott

Bolaget har inte separata utskott for ersittnings- och revisions-
frigor. Dessa frigor behandlas istillet av styrelsen i sin helhet.
Loner, ersittningar, anstillningsvillkor med mera for styrelse,

verkstillande direktsr och bolagsledning framgdr av not 5.

Organisation av den interna kontrollen

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen och koden for
den interna kontrollen. Active Biotechs arbete med intern
kontroll utformas for att ge en rimlig forsikran om att
bolagets mal uppnas vad giller indamilsenlig och effekeiv
verksambhet, tillf6rlitlig finansiell rapportering och efterlevnad
av tillimpliga lagar och férordningar. Active Biotechs verk-
samhet bedrivs huvudsakligen vid ett driftstille och bedéms
didrmed vara av begrinsad komplexitet. Detta leder i sin
tur till att organisationen ir enkel och dverblickbar i sin
struktur. Den interna kontrollen avseende den finansiella
rapporteringen utgdr frn hur verksamheten bedrivs och
hur organisationen 4r uppbyggd. Befogenheter och ansvar
ir dokumenterade, till exempel arbetsférdelningen mellan
3 ena sidan styrelsen och & andra sidan den verkstillande
direktdren, instruktioner for attestritt samt redovisnings-
och rapporteringsinstruktioner. Ovanstdende har iven till
syfte att minska risken f6r oegentligheter och otillbérligt
gynnande av annan part pé foretagets bekostnad. De risker
som identifieras av Active Biotech avseende den finansiella
rapporteringen kommuniceras minadsvis/kvartalsvis av
ekonomi-/finansfunktionen till VD, som i sin tur rappor-
terar till styrelsen. Active Biotech har ingen intern revisions-
funktion. Styrelsen har bedémt att det inte finns sirskilda
omstindigheter eller andra férhillanden som motiverar att
en sddan funktion inrittas.

Finansiell rapportering

I enlighet med NASDAQ OMX Stockholms emittent-
regelverk och Active Biotechs informationspolicy, som
antagits av styrelsen, limnar bolaget [6pande information
om den finansiella stillningen. Den limnade informationen
bestdr av kvartalsvisa deldrsrapporter, bokslutsrapporter och
arsredovisningar samt pressmeddelanden i samband med
visentliga hindelser. Féretagsledningen triffar under aret
fortldpande analytiker, investerare och media. All informa-
tion som distribueras via pressmeddelanden finns tillging-
lig dven pd bolagets webbplats, liksom annan information
som beddms vara virdefull. Styrelsen i Active Biotech siker-
stiller kvaliteten i den finansiella rapporteringen genom
att tillse att bolaget har en indamalsenlig organisation
samt rutiner och instruktioner for sitt arbete med den



finansiella rapporteringen. Styrelsen erhiller varje manad
en rapport éver bland annat bolagets resultat och finansiella
stillning inkluderande en kommentar om utvecklingen.
Styrelsen behandlar savil deldrsrapporter som arsredovisningar
innan de publiceras.

Revisor

Bolaget ska ha ligst en och hogst tvi revisorer samt hogst
tva revisorssuppleanter. Vid drsstimman den 7 maj 2009
valdes KPMG AB till bolagets revisor for tiden intill slutet
av den 4rsstimma som hills 2013. Auktoriserade revisorn
David Olow ir huvudansvarig revisor. Uppgifter om arvoden
till revisorerna framgér av not 4 pé sidan 20. Delars-
rapporten for perioden januari—september 2011 &r éver-
siktligt granskad av revisorn.

Policies

Informationspolicy

I syfte att faststilla riktlinjer for bolagets kommunikation
har styrelsen fastslagit en informationspolicy. Denna samman-
fattar 6vergripande mal och ansvar for Active Biotechs
externa informationsgivning. Informationen till aktie-
marknaden har som mal att uppna en korrekt virdering av
foretagets aktie som sd stabilt som méjligt aterspeglar fore-
tagets underliggande virden, tillviixt och vinstkapacitet.
Ert ovillkorligt krav ir att informationen till akdemarknaden
foljer NASDAQ OMX Stockholms emittentregelverk
samt tillimpliga lagar och foreskrifter. Det ska for aktie-
marknadsinformation finnas erforderlig kompetens i bolagets
styrelse, ledning och hos operativt ansvariga samt en orga-
nisation som majliggdr snabb och korrekt spridning av
sddan information.

Miljopolicy

Inom Active Biotech dr miljo- och sikerhetsarbetet viktigt
och bolaget har dirfor en faststilld miljopolicy. Miljdansvaret
dr decentraliserat till de olika avdelningarna inom koncernen
pa s& sitt ate varje chef och medarbetare ansvarar for upp-
fyllandet av mélen f6r sdvil inre som yttre miljé samt
sikerhet. Detta giller allt frin den egna forskningen till
kontrakestillverkning av likemedelskandidater samt pro-
duktion. Active Biotech ligger dirtill stor vike vid att ex-
terna samarbetspartners har egna miljé- och sikerhetskrav
som overensstimmer med foretagets virderingar.
Ansvarsfull anviindning av forsoksdjur

Trots en snabb utveckling av icke djurbaserade modeller
for medicinsk forskning kan 4nnu inget alternativ helt
ersitta det komplexa system som en levande organism
representerar. En ansvarsfull anvindning av forséksdjur i
vetenskaplig forskning dr dirfor etiskt férsvarbar. Active
Biotech strivar efter att ersitta, minska och forfina an-

vindningen av forsoksdjur s langt detta 4r mojligt. Nir

alternativ saknas ska forssken planeras indamaélsenligt och
genomforas med hinsyn till etiska krav. Smirta, lidande
och stress ska minimeras — helst elimineras. Alla som arbetar
med forsoksdjuren har utbildning och kompetens for det.
Djuren behandlas med omsorg och stdrsta mojliga hinsyn
tas till deras hilsa och vilbefinnande i en noggrann avvigning
mellan savil etiska som vetenskapliga krav. Djurhéllning
och skdtsel bedrivs dirtill pa ett sitt som maximerar trivsel
och férhindrar smittspridning. Allt arbete som involverar
djur foljer strike aktuella lokala rutiner samt nationell och
internationell lagstiftning. Lagstiftning och andra etiska
hinsyn till forsoksdjurens omvardnad och vilbefinnande
foljs noga och ir stindigt grund for revidering och harmo-
nisering av forséksdjursverksamheten inom féretaget.

Revisorns yttrande om bolagsstyrningsrapporten
Till 4rsstimman i Active Biotech AB (Publ)

Org nr 556223-9227

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har
ansvaret for bolagsstyrningsrapporten fér 2011 pa sidorna
41-43 och for att den ir upprittad i enlighet med 4rs-
redovisningslagen.

Som underlag for vért uttalande om att bolagsstyrnings-
rapporten har upprittats och ir férenlig med rsredovis-
ningen och koncernredovisningen, har vi List bolags-
styrningsrapporten och bedomt dess lagstadgade innehill
baserat pd vir kunskap om bolaget.

Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har upprittats,
och att dess lagstadgade information ir forenlig med

arsredovisningen och koncernredovisningen.

Malmé den 2 april 2012
KPMG AB

David Olow

Auktoriserad revisor
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Styrelse och revisor

Mats Arnhdg, styrelseordforande
Fodd 1951. Styrelseledamot sedan 2000,
styrelseordférande sedan 2003.
Civilekonom, ekon.dr.h.c,, Handelshégskolan
i Stockholm.

Ovriga styrelseuppdrag:

Styrelseordférande i MGA Holding AB

med dotterbolag, Rederi AB Sea-Link och
Foreningen Carlssons skola. Styrelseledamot
i Nordstjernan AB och Brofagel Support AB,
ledamot i Advisory Board Handelsh6g-
skolan Stockholm samt Pressens Opinions-
namnd.

Innehav:
19 392 963 st aktier genom MGA Holding AB.

Peter Hofvenstam

Fodd 1965. Styrelseledamot sedan 2011.
Civilekonom, Handelshogskolan i Stockholm.
Vice VD Nordstjernan AB.

Ovriga styrelseuppdrag:

Styrelseordférande i de finska borsnoterade
bolagen Ramirent Oyj och Exel Composites

Oyj.

Styrelseledamot i Nordstjernan Investment

AB, Rostistella AB och Rosti A/S.

Innehav:
Inget.

Mef Nilbert

Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2011.
Overlakare onkologiska kliniken, Skénes
Universitetssjukhus. Professor i onkologi
Lunds universitet. Cancerforsknings-
professur vid Kdpenhamns universitet.

Ovriga styrelseuppdrag:
Inga.

Innehav:
Inget.

Klas Karre

Fodd 1954. Styrelseledamot sedan 2003.
Professor i molekylar immunologi vid
Karolinska Institutet i Stockholm. Lakar-
examen, Karolinska Institutet i Stockholm.

Ovriga styrelseuppdrag:

Styrelseledamot i Stiftelsen Wenner-Grenska
Samfundet, Axel Wenner-Grens Stiftelse
for Internationellt Forskarutbyte, Georg
och Eva Kleins Stiftelse och Nobelmuseum
AB (sedan 2012) samt medlem av Nobel-
forsamlingen vid Karolinska Institutet.

Innehav:
22 801 aktier.

Peter Thelin

Fodd 1956. Styrelseledamot sedan 2011.
Examen frdn Handelshogskolan i
Stockholm.

Ovriga styrelseuppdrag:

Styrelseledamot i Brummer & Partners AB,
Brummer Life Férsakringsaktiebolag,

East Bay AB, ELC Fastigheter AB, Henvélens
Fjallgérd AB och Sjunda gard AB.

Innehav:
1100 000 aktier genom East Bay AB.

Magnhild Sandberg-Wollheim
Fodd 1937. Styrelseledamot sedan 2007.
Docent i neurologi och 6verlakare vid
neurologiska kliniken vid Universitetssjuk-
huset i Lund.

Ovriga styrelseuppdrag:

Styrelseledamot i Magnhild S.Wollheim AB,
European MS Foundation och Insamlings-
stiftelsen for MS-forskning.

Innehav:
Inget.

Peter Sjostrand

Fodd 1946. Styrelseledamot sedan 2000.
Civilekonom, Handelshogskolan i
Stockholm och Lakarexamen, Karolinska
Institutet i Stockholm.

Ovriga styrelseuppdrag:

Styrelseordforande i Byggnads AB S:t Erik
och Stiftelsen Oscar Hirschs Minne.
Styrelseledamot i Karolinska Development AB,
Peter Sjostrand AB, Ringens Varv AB,
Calmark Sweden AB, och Skolan fér Teknik
och Halsa (Kungliga Tekniska Hogskolan).

Innehav:
20000 aktier.
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Anette Sundstedt

Fodd 1967. Arbetstagarrepresentant
sedan 2008, anstélld i Active Biotech
sedan 2001.Biolog. Doktor i medicinsk
vetenskap, Lunds Universitet. Har
genomgatt PTKs utbildning fér bolags-
styrelseledaméter.

Ovriga styrelseuppdrag:
Inga.

Innehav:
1627 aktier.

Karin Hallbeck

Fodd 1956. Arbetstagarrepresentant
sedan 2008, anstélld i Active Biotech
sedan 1998.Laboratorieingenjor.
Har genomgatt PTKs utbildning for
bolagsstyrelseledamoéter.

Ovriga styrelseuppdrag:
Inga.

Innehav:
6989 aktier.

Revisor

KPMG AB med David Olow som
huvudansvarig.

Fodd 1963. Ordinarie revisor i
Active Biotech sedan 2009.
Auktoriserad revisor KPMG.

Qo9

Ledning

Tomas Leanderson

Verkstallande direktor

Fédd 1956.Tomas Leanderson ar anstélld i
Active Biotech sedan 1999.

Han har innehaft ett antal akademiska
forskartjanster saval i Sverige som utom-
lands. Sedan 1990 &r Tomas Leanderson
professor i immunologi vid Lunds Universitet.

Innehav:
86 025 aktier.

Goran Forsberg

Chef for Investerarrelationer & affarsutveckling
Fodd 1963. Goran Forsberg ar anstalld i Active
Biotech sedan 1998.

Han har arbetat inom ldkemedelsindustrin
under 20 &r i olika befattningar inom KabiGen,
Pharmacia och University of Adelaide i
Australien.

Innehav:
12 322 aktier.

Hans Kolam

Ekonomi- och Finanschef

Fodd 1951. Hans Kolam ér anstalld i Active
Biotech sedan 2000.

Han har mer &n 30 ars erfarenhet frén ldke-
medelsindustrin med olika befattningar inom
Pharmacia.

Innehav:
33411 aktier.

° Helén Tuvesson

Forskningschef

Fodd 1962.Helén Tuvesson &r anstalld i Active
Biotech sedan 1998.

Hon har arbetat inom ldkemedelsindustrin
néra 20 &r i olika befattningar inom Pharmacia.

Innehav:
6 135 aktier.
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Ordlista

Angiogenes:Tillvaxt av blodkarl.

Autoimmunitet: Nar kroppens immunfdrsvar reagerar mot
kroppsegna strukturer. Autoimmuna sjukdomar uppstar nar
immunforsvaret borjar bekampa den egna friska kroppen.

EMA: European Medicines Agency, europeiska lakemedels-
myndigheten.

EDSS: Expanded Disability Status Scale, bedomningsskala for
neurologisk funktionsnedsattning.

Farmakologi: Lakemedelsldra.

Farmakokinetik: Studier av hur ett lakemedel férandras i kroppen,
fran tillforsel till utsondring; studerar hur och nar ett lakemedel
fors ut till sitt malorgan och hur det tas upp dar.

Fas I-studier: de forsta studierna i méanniska utférs pa en mindre
grupp, normalt 20-80 friska och frivilliga personer. Syftet med
dessa studier ar framst att visa att substansen ar saker for manniskor.

Fas lI-studier: | fas ll-studier testas substansen pa patienter med
den sjukdom det potentiella lakemedlet ska behandla. Normalt
testas 100-300 patienter. Huvudsyftet med en fas Il-studie ar att
visa att substansen har avsedd medicinsk effekt och att bestimma
optimal dos.

Fas lll-studier: | fas Ill testas substansen pa ett stort antal patienter,
ofta mellan 1 000 och 3 000 patienter. Huvudsyftet med fas IlI-
studien ar att visa att den nya substansen dr minst lika bra eller
battre an tidigare godkanda behandlingar.

FDA:Food and Drug Administration, ldkemedelsmyndigheten i USA.

IND: Investigational New Drug; Ansokan for att fa tillstand att inleda
lakemedelsstudier i médnniska, vilken inges till lakemedelsmyndighet.

Inflammation: Kroppens svar pa en lokal skada.

Affarsidé

Active Biotechs affarsidé dr att genom specialistkunskap inom immun-
forsvar och cancer ta fram lakemedel dér ett stort medicinskt behov
foreligger.

Mmal
Active Biotechs mal ar att skapa varden for aktiedgarna genom en
framgangsrik ldkemedelsutveckling.

Afférsstrategi
De viktigaste delarna i féretagets affarsstrategi innefattar att:

® Driva den kliniska utvecklingen fér féretagets langst avancerade
substanser.
Foretaget utvecklar projekten ANYARA mot njurcancer och 57-57
mot sklerodermi i egen regi.

® Uppna storsta mojliga vardetillvéaxt i varje projekt och att s6ka
samarbeten med starka partners i for varje projekt rétt skede.
Active Biotech har sakrat utvecklings- och kommersialiseringspartners
for tre av sina fem projekt; Teva for laquinimod, som for ndrvarande
ar i fas lll-studier for behandling av MS, Ipsen for TASQ, som for nér-
varande ér i fas lll- studier for behandling av prostatacancer och
MediGene fér RhuDex, som for ndrvarande &r i kliniska studier for
behandling av RA. Bolaget har for avsikt att selektivt vélja partners
for de andra projekten vid for varje projekt optimal tidpunkt.

Kliniska studier: Studier av hur ett ldkemedel paverkar manniskor.

Lakemedelskandidat (Candidate Drug, CD): En viss bestamd
substans som utses under preklinisk fas. Lakemedelskandidaten ar
den substans som ska ga vidare och provas i manniska i kliniska
studier.

MediGene: MediGene AG, Active Biotechs samarbetspartner for
RhuDex®.

MS: Multipel skleros, en kronisk autoimmun sjukdom.

Orphan Medicinal Products-status: Sarlakemedelsstatus, kan ge
tio ars exklusivitet pa marknaden.

Patent: Ensamratt till en uppfinning.
PFS: Progression Free Survival, tid till sjukdomsforsamring.

Placebo: Verkningslost medel; “sockerpiller” Anvands som
jamforelse, till exempel nér ett nytt lakemedels effekt studeras.

Preklinik: Den del av ldkemedelsutvecklingen som dger rum innan
medlet prévas pa manniskor.

Proof of concept: Innebar att en lakemedelskandidat har bevisad
biologisk effekt i manniska.

RA:Reumatoid artrit, ledgangsreumatism.

SLE: Systemisk lupus erythematosus, en kronisk autoimmun
sjukdom.

SSc: Systemisk skleros/sklerodermi, en kronisk autoimmun sjukdom.

TASQ: Tumor Angiogenesis Suppression by Quinolines.
Active Biotechs projekt mot prostatacancer.

Teva:Teva Pharmaceutical Industries Ltd., Active Biotechs
samarbetspartner for laquinimod.

Tumorecell: En cell med okontrollerad celldelning.

® Leda ytterligare substanser in i klinisk utveckling.
Active Biotech har stor potential att kunna generera attraktiva
produktkandidater for vidare utveckling inom féretagets fokus-
omréaden.

Dessutom:

@ Skapa intédkter fran forskningssamarbeten, utlicensiering, produkt-
forséljning och royaltystrommar.

® Begransa kostnaderna genom samarbeten, anvandande av under-
leverantérer och extern kompetens.

® Behalla marknadsrattigheter fér framtida forsaljning pa utvalda
marknader.

@ Efterstrava tillvdxt, saval organiskt som genom férvarv och allianser.

@ Sakra och starka kompetensen genom att vara en attraktiv arbets-
givare som erbjuder en kreativ atmosfar med majlighet till individuell
utveckling.

® Skapa en organisation som, utéver medicinsk specialistkunskap,
professionellt kan driva forskningsprojekt fran lakemedelskandidat
till registrering och marknadsintroduktion.

® Med en aktiv patentstrategi skydda sitt kunnande genom starka patent.

® Skapa ekonomisk uthallighet via saval starka partners som starka
och aktiva dgare.
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