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Denna drsredovisning innehdller viss framatriktad
information om Active Biotech. Aven om vi anser att
vdra férvdntningar baseras pd rimliga antaganden
kan framatriktade kommentarer paverkas av
faktorer som leder till att det faktiska resultatet
och utvecklingen blir avsevdrt annorlunda én vad
som férutspatts. De framatriktade kommentarerna
innefattar flera risker och oscikerheter. Det finns
betydelsefulla faktorer som kan leda till att de
faktiska resultaten avsevdrt avviker fran vad

som uttryckts eller antytts i dessa framatriktade
kommentarer, varav vissa ligger utanfér var
kontroll. Dessa inkluderar bland annat risken for
att patentrdttigheter I6per ut eller férloras, valuta-
kursfluktuationer, risker for att forsknings- och

utvecklingsverksamheten inte resulterar i nya
produkter som ndr kommersiell framgadng,
konkurrenspaverkan, skatterisker, paverkan av att
tredje part misslyckas med att leverera varor och
tjidnster, svarigheter att erhdlla och bibehdlla myn-
digheters godkdnnande av produkter samt risker for
miljéansvar.

Arsstimma

Arsstamma i Active Biotech AB (publ) halles torsdagen den 11 juni 2015 klockan 17.00
pa Elite Hotel Ideon, Scheelevagen 27 i Lund. Rdtt att delta i stamman har den, som dels
upptagits som aktiedagare i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken avseende
forhdllandena fredagen den 5 juni 2015, dels senast fredagen den 5 juni 2015 till bolaget
anmaler sin avsikt att delta i stimman.

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste tillfalligt inregistrera aktierna
i eget namn hos Euroclear Sweden for att fa delta i stamman. Sadan registrering maste
vara verkstalld senast fredagen den 5 juni 2015. Detta innebar att aktiedgare i god tid
fore denna dag méste meddela sin dnskan harom till forvaltaren.

Anmaélan

Anmadlan om deltagande i staimman kan ske skriftligen till Active Biotech AB (publ),
Att: Susanne Jonsson, Box 724, 220 07 Lund, per fax 046-19 20 50, per telefon

046-19 20 00 eller via e-post susanne.jonsson@activebiotech.com. Vid anmdlan skall
anges namn, person- eller organisationsnummer, antal aktier, telefon dagtid samt,

i forekommande fall, det antal bitraden (hdgst tva) som avses medféras vid stamman.

Kallelsen till drsstamman kan ldsas i sin helhet pa bolagets hemsida
www.activebiotech.com.




Active Biotech i korthet

Active Biotech ar ett bolag fokuserat pa forskning och utveckling
av lakemedel inom medicinska omraden dar immunférsvaret ar av
central betydelse. Forskningsportfoljen innefattar i huvudsak projekt
for utveckling av lakemedel mot neurodegenerativa/inflammatoriska
sjukdomar och cancer. Active Biotech har idag tva projekt i klinisk
fas, och bagge é&r utlicensierade, laquinimod och tasquinimod.
Darutover bedriver Active Biotech ett prekliniskt forskningsprojekt, ISI.

@ Laquinimod &r en substans i tablettform som utvecklas for
behandling av neurodegenerativa sjukdomar. Laquinimod har i
kliniska studier visats kunna bromsa funktionsnedsattning och
minska forlust av hjarnvavnad, forknippade med sjukdomen
multipel skleros (MS). Detta i kombination med en hittills mycket
god klinisk sakerhetsprofil, sarskiljer laquinimod fran de flesta
produkter pa marknaden. Sjukdomarna dér klinisk utveckling
pagar ar inom relapserande remitterande multipel skleros
(CONCERTO), primarprogressiv multipel skleros (ARPEGGIO) och
Huntingtons sjukdom (LEGATO-HD). Active Biotech har sedan
2004 ett avtal med det israeliska ldkemedelsbolaget Teva av-
seende utveckling och kommersialisering av laquinimod. Den
registreringsgrundande kliniska fas lll-studien i RRMS-patienter,
CONCERTO, fortskrider enligt plan. Resultat forvantas ar 2016.
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@ 1april 2015 presenterades resultat fran en fas lll-studie av ldke-
medelskandidaten tasquinimod. Resultaten visade att dven om
det primédra malet uppnaddes att forlanga tiden till sjukdoms-
forsamring, forlangdes ej patienternas totaléverlevnad. Active
Biotech och samarbetspartnern Ipsen tog beslutet att stoppa
vidare utveckling av tasquinimod i prostatacancer.

@ ISl - Inhibition of S100 Interactions &r ett prekliniskt projekt
som syftar till att exploatera bolagets egna resultat som genererats
kring en malmolekyl, ST00A9, fér quinolinsubstanserna samt deras
biologiska verkningsmekanism. Arbetet har under 2014 varit
fokuserat pa att bygga upp en patentportfolj runt substanser som
interagerar med S100-proteiner och férhindrar deras interaktioner
med sina receptorer. Bolaget har lamnat in tre prioritetsgrundande
ansokningar med syfte att erhalla patentskydd for tre, kemiskt
orelaterade, substansgrupper.

@ Active Biotech beslutade i slutet av 2014 att avveckla fortsatta
forskningsaktiviteter avseende projekten for ANYARA och
paquinimod (57-57). Enbart utlicensierings-aktiviteter kommer
framgent att bedrivas avseende dessa projekt. Samarbetspartnern
MediGene AG ansvarar for den kliniska utvecklingen av RhuDex®,
som for narvarande ar i fas Il klinisk utveckling.
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2014 — Ett vintans ar

2014 blev ett vantans, istéllet for ett avgorande, ar for bolaget.
Jag vill dock inleda med den stora besvikelse som vi upplevde
den 16 april 2015. Da publicerade Active Biotech och var
partner Ipsen att var fas lll-prévning fér behandling av
prostatacancer ej gav ett tillrackligt positivt resultat,

trots den goda sakerhetsprofilen, for att kunna erhalla ett
registreringsgodkdnnande. Detta resultat leder ocksa till att
vi stoppar all vidare utveckling av projektet tasquinimod.
Som en konsekvens sa maste nu ocksa bolaget se 6ver

sin organisation och projektplaner for att anpassa oss till
denna nya verklighet. Detta arbete pagar och vi kommer att
kommunicera hur bolaget skall ga vidare nar vi ar fardiga.

Finansiering

Bolaget hade vid utgingen av 2014 cirka 328 miljoner kronor i
kassan inkluderande utfallet av den 6vertecknade foretridese-
missionen som genomfordes under fjirde kvartalet. Vir bedom-
ning ir att verksamheten, efter genomford emission, skall vara
finansierad tills dess att resultatet frn den pagdende fas I1I-
studien (CONCERTO) med laquinimod har rapporterats.

Laquinimod

Ett negativt besked frin CHMP erhélls i januari 2014 avseende
laquinimods registreringsansskan i Europa. Active Biotechs
partner Teva beslutade d4 att begira en omprévning av
CHMP:s rekommendation. Ett finalt besked faststilldes i
slutet av maj manad dd CHMP kvarstod vid sin tidigare
rekommendation men betonade att likemedlets sikerhets-
profil i minniska inte var oroande. Detta beslut har ofrin-
komligen férsenat projektet och i skrivandes stund beriknar
jag att registreringsansdkningar inte kan férvintas tidigare
dn r 2017. Teva driver den fortsatta utvecklingen av laqui-
nimod med full kraft. Den registreringsgrundande studien
CONCERTO i RRMS-patienter har som primirt mal att
bromsa funktionsnedsittningen hos patienterna. Det 4r den
forsta fas I1I-studie i RRMS som har funktionsnedsittning
som primirt mal. Vi skall hir dra oss till minnes att medan
laquinimod inte visat en stark effekt vad giller att minska
antalet skov hos RRMS-patienter, det primira malet i de tvd

tidigare fas III-prévningarna ALLEGRO och BRAVO, s
redovisades en robust effekt vad gillde bromsad funktions-
nedsittning och tillika hjirnatrofi vilket férklarar det nya
primira mélet i CONCERTO-studien. I studien testas dven
en hogre dos av laquinimod; forutom den tidigare anvinda
dosen pd 0,6 mg/dag testas dven den dubbla dosen 1,2 mg/
dag. Det skall ocksd pdpekas att fér patienterna innebir den
funktionsnedsittning som sjukdomen ger upphov till ett
mycket stort, medicinskt behov.

Den kliniska profilen av laquinimod férklarar dven de nya
kliniska studier som Teva har inlett under 2014. Man har hir
startat en klinisk fas II-prévning i primirprogressiv multipel
skleros (PPMS). Dessa patienter har MS med 4tféljande
funktionsnedsittning men inte uttalade kliniska skov. De
utgdr 10-15% av MS-patienterna och i dagsliget finns ingen
sjukdomsdimpande behandling f6r dessa patienter. Den
pabérjade studien, ARPEGGIO, har reduktion av hjirnatrofi
som primirt kliniskt mal och utvirderar doserna 0,6 och
1,5 mg/dag. Teva har ocks3 inlett en fas II-prévning i en
annan, neurodegenerativ sjukdom; Huntingtons sjukdom.
Det primira kliniska mélet for denna studie ir att mita
forindringar sedan studiestart i ett funktionsindex for
Huntingtons-patienter.

Utéver detta har Teva ocksd rapporterat kliniska sikerhets-
data frin MS-patienter som behandlats med laquinimod under
tva &rs tid eller lingre. I denna studie bekriftades laquinimods



Det dr mycket glddjande for Active Biotech att vdr partner
Teva visar en sddan stark tilltro till vart projekt. Detta
bevisas av att man férutom redan gjorda investeringar
fortsditter att nyinvestera i projektet. Jag ser med spdnning
fram emot resultaten fran de pdgdende aktiviteterna. 7/

goda kliniska sikerhetsprofil och inga nya biverkningar
observerades med forlingd behandlingstid. Det dr mycket
glidjande for Active Biotech att var partner Teva visar en
sidan stark tillcro till vért projeke. Detta bevisas av att man
forutom redan gjorda investeringar fortsitter att nyinvestera
i projektet. Jag ser med spinning fram emot resultaten frin
de pdgiende aktiviteterna.

Tasquinimod

Fas III-provningen i patienter med kastratresistent, metastatisk
prostatacancer (mCRPC) rapporterades den 16 april 2015.

Vi kunde d& rapportera att trots att tasquinimod hade en
signifikant positiv effekt pd den primira milparametern
"Progression Free Survival” (PFS) s4 var effekten pa totaléver-
levnad f6r 1ig. Den sammanvigda bilden av effektparametrarna
gjorde da att vi och vér partner Ipsen ansig att risk/nytta-
profilen for tasquinimod inte var tillrickligt fordelaktig, trots
den goda sikerhetsprofilen, for att gi vidare till registrerings-
ans6kan. Detta innebir 4dven att alla mindre provningar

med substansen som startats vid sidan av fas III-prévningen
stoppas. Under resten av ar 2015 kommer projektet att av-
slutas och de kliniska studierna rapporteras till myndigheterna.
Active Biotech avser inte i dagslidget att bedriva vidare veten-
skaplig utveckling av tasquinimod.

Inhibition of $100 interactions (ISI)

Vart tidiga projeke IST har under 2014 uppnétt en viktig
milstolpe. Ett initialt mal var att sikra ett starkt patentskydd
for tre oberoende substansklasser som interagerar med
S100A9 och férhindrar dess bindning till sina receptorer.
Den tredje prioriteringsgrundande ansékan skickades in i
bérjan av 2015 och bolaget har i och med detta sikrat ett
brett patentskydd for smdmolekyler mot denna mélmolekyl.
Nu vidtar arbetet att komplettera de inskickade patentan-
sokningarna. Alternativa former att driva projektet utreds
ocksd av bolaget.

Ovriga projekt

Mot slutet av 2014 meddelade bolaget att alla vetenskapliga
aktiviteter inom projekten ANYARA och paquinimod upp-
hére. Vi kommer sdlunda ¢j att driva dessa projekt vidare i
egen regi. Detta beslut dr delvis baserat pa en resursbaserad
prioritering men ocksd pd att de projekten ligger vid sidan
av den kirnkompetens som nu finns i bolaget. Vi fortsitter
dock aktivt att soka efter kommersiella partners till dessa
projekt. Vad giller Rhudex sa fortsitter vir partner Medi-
Gene utvecklingen av denna molekyl for behandling av
primir bilidr cirrhos och MediGene tecknade under 2014
ett globalt licensavtal med bolaget Dr. Falk Pharma GmbH
for utveckling och kommersialisering av RhuDex inom
omridena hepatologi och gastroenterologi.

Slutord

D4 4terstdr bara for mig att tacka alla aktiedgare for ert stod
och vir personal f6r vil utfore arbete under 2014. Vi méste
nu ligga vart fokus pa att utforma ett nytt Active Biotech
som kan hantera framtida utmaningar.

I april 2015,
Tomas Leanderson, VD
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Forvaltningsberdttelse

Styrelsen och verkstillande direktdren f6r Active Biotech AB
(publ), organisationsnummer 556223-9227, fir hirmed avge
arsredovisning och koncernredovisning for rikenskapsaret

1 januari 2014 - 31 december 2014. Bolaget Active Biotech
bedriver verksamhet i associationsformen aktiebolag och har
sitt site i Lund i Sverige.

Verksamheten

Active Biotech ir ett bolag fokuserat pd forskning och
utveckling av likemedel inom medicinska omrdden dir
immunfGrsvaret 4r av central betydelse. Forskningsportfoljen
innefattar i huvudsak projekt for utveckling av likemedel
mot neurodegenerativa sjukdomar och cancer.

Koncernen

Koncernens legala struktur 4r uppbyggd kring moderbolaget
Active Biotech AB vars verksamhet innefattar likemedels-
utveckling, koncerngemensamma funktioner samt kapital-
forvaltning. Dirutéver innefattar koncernen det heligda
dotterforetaget Active Forskaren 1 KB, Lund, som iger
fastigheten i vilken verksamheten bedrivs.

Active Biotechs forskningsverksamhet

Active Biotechs forskningskompetens omfattar frimst
minniskans immunf6rsvar. Denna kunskap anvinds for
att utveckla likemedel f6r behandling av neurodegenerativa
sjukdomar och cancer. Bolaget har for nirvarande tva projekt
i klinisk fas, laquinimod och tasquinimod. I laquinimod-
projektet utvecklas likemedel mot neurodegenerativa sjuk-
domar ssom multipel skleros (MS) och Huntingtons
sjukdom. Utvecklingen av tasquinimod inriktas frimst
mot behandling av prostatacancer. Férutom de pigéende
kliniska projekten drivs ett prekliniskt projeke, benimnt
IS, som syftar till att exploatera de egna prekliniska resultat
som genererats kring en malmolekyl f6r quinolinsubstan-
serna och dess biologiska verkningsmekanism. Projektet
har som mal att ta fram nya, patenterbara kemiska substanser
som interagerar med en av quinolinsubstansernas mél-
molekyler.

Active Biotech beslutade i slutet av 2014 att avveckla
fortsatta forskningsaktiviteter avseende de kliniska projekten
for ANYARA och paquinimod (57-57). Enbart utlicensie-
ringsaktiviteter kommer att bedrivas av bolaget avseende
dessa projekt. Samarbetspartnern MediGene AG ansvarar for
den kliniska utvecklingen av RhuDex, som f6r nirvarande
4r i fas II klinisk utveckling.

ANYARA har utvecklats f6r behandling av njurcancer,
paquinimod mot systemisk skleros (SS¢) och RhuDex mot
primir bilidr cirrthos och reumatoid artrit (RA).

Utvecklingen for respektive projekt:

Laquinimod - en ny immunmodulerande substans f6r
behandling av neurodegenerativa sjukdomar
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Viisentliga hindelser 2004 — 2014:

Efter att Active Biotech genomfort fas I- och fas II-studier i
egen regi slots i juni 2004 ett avtal med Teva Pharmaceutical
Industries Led (Teva) for utveckling och kommersialisering
av laquinimod.

Utvecklings- och kommersialiseringsavtal med Teva:

Enligt avtalet genomf6r och finansierar Teva den kliniska
utvecklingen av laquinimod. Under forutsittning att alla
kliniska och kommersiella delm3l uppnis kommer Teva att
betala totalt 92 miljoner USD till Active Biotech, varav

22 miljoner USD utbetalats frén avtalets undertecknande
till utgdngen av 2014.

Utdver engéngsbetalningar erhiller Active Biotech en
trappstegsvis stigande royalty pa forsiljning. Royaltytrappan
bérjar pa strax dver tio procent och slutar strax under tjugo
procent med undantag for forsiljning av laquinimod i
Norden/Baltikum dir Active Biotech erhéller mer 4n
dubbelt sd hog fast royalty som den higsta nivin i det
globala avtalet.

Klinisk utveckling:

Teva avslutade i september 2006 framgingsrikt en kom-
pletterande fas II-studie infor registreringsgrundande fas
I1I-studier. Ar 2007 inleddes den f6rsta kliniska fas I11-
studien, ALLEGRO, (assessment of oral laquinimod in
preventing progression of multiple sclerosis), en global,
registreringsgrundande, 24-méanaders, dubbel-blind studie.
Studien utvirderade effektiviteten, sikerheten och tolera-
biliteten hos laquinimod jimfért med placebo, for be-
handling av relapserande remitterande multipel skleros
(RRMS). I december 2010 meddelade Teva att ALLEGRO-
studien, som omfattade cirka 1 100 patienter, uppnétt sitt
kliniska mal samtidigt som en mycket god klinisk sikerhets-
profil bibehélls. Laquinimod uppvisade statistiske signifikant
firre antal relapser per r med 23 procent (p = 0,0024)
(primiirt kliniske mal), samt en signifikant ligre, 36 procent
(p =0,0122), risk for funktionsnedsittning enligt EDSS-
skalan jaimfort med placebo. Behandling med laquinimod
gav dessutom signifikant mindre forstord hjirnvivnad, 33
procent sinkt progression av hjirnatrofi (p < 0,0001). Under
2010 presenterades dessutom nya mekanistiska data som
visar att laquinimod har s&vil skyddande effeke pa nerv-
fibrer som antiinflammatoriska egenskaper. Bland annat
visar studier att behandling med laquinimod ér forenad
med en &kning av "Brain Derived Neurotrophic Factor”,
ett protein som har en nyckelroll i utveckling och skydd av
nervfibrer.

Den 1 augusti 2011 offentliggjordes de forsta resultaten
fran fas III-studien BRAVO, (benefit-risk assessment of
Avonex® and laquinimod) vilken var utformad for att
utvirdera effekten, sikerheten och tolerabiliteten av laquini-
mod jimfére med placebo, samt gora en risk/nytta ("risk/
benefit”)-jimforelse mellan laquinimod och en referens-
substans, interferon-beta-1a (Avonex®). BRAVO-studien
var en 24-mdanaders, global, multi-center, randomiserad,
placebokontrollerad studie med parallella grupper, dir effek-
terna av laquinimod jimférdes med placebo. Resultaten
fran BRAVO-studien bekriftade laquinimods skyddande
effekt pd det centrala nervsystemet (CNS) och var i linje
med resultaten frin den forsta fas Ill-studien av laquini-



mod, ALLEGRO. BRAVO-studien uppvisade en trend
men uppnddde inte statistisk signifikans vad gillde det
primira kliniska malet att, jimfért med placebo, minska
antalet relapser per &r (p=0,075). Minskningen av funktions-
nedsittningen mitt med EDSS uppvisade dven den en
trend till behandlingseffekt men uppvisade heller ¢j statistisk
signifikans. Diremot visades en statistisk signifikant
bromsning av férlusten av hjirnvivnad nir laquinimod
jimfdrdes med placebo. Randomiseringsprocessen i BRAVO
skedde p ett korreke sitt och enligt studieprotokoll. Dock
skiljde sig placebo respektive behandlingsgruppen 4t vad
gillde ingdngsvirdena vid tvd magnetkamera-mitningar
(MRI) som gjordes omedelbart fére studiestart (base line).
Nir denna obalans korrigerades i enlighet med en standard-
missig och i férvig definierad analys, enligt den statistiska
analysplanen (SAP) i studieprotokollet, uppvisade laquinimod
en statistiske signifikant minskning av antalet relapser per
ar (21,3 procent, p=0,026), liksom en statistiskt signifikant
minskad risk for funktionsnedsittning mitt med EDSS-
skalan (Expanded Disability Status Scale) (33,5 procent,
p=0,044). Laquinimod bromsade forlusten av hjirnvivnad
ocksd i denna analys (27,5 procent, p<0,0001). Utéver
detta uppvisade laquinimod i BRAVO-studien, precis som
i ALLEGRO, god sikerhet och tolerabilitet.

Teva meddelade i november 2011 att de, efter diskus-
sioner med FDA, beslutat att genomfora ytterligare en klinisk
studie innan registreringsansokan inlimnas i USA. FDA
erbjod sin hjilp for att tillsammans med Teva utforma
designen for denna studie.

I mars 2012 publicerades resultaten frin ALLEGRO-
studien i The New England Journal of Medicine. Data
fran den genomférda fas IIl-studien visar att laquinimod
minskade den inflammatoriska sjukdomsutvecklingen
mitt dels som relapser, dels med magnetkamera. Laquini-
mod bromsade dven sjukdomsutvecklingen och minskade
forlusten av hjirnvivnad, med bibehillen sikerhet och
tolerabilitet i patienter med RRMS.

Den 17 juli 2012 meddelades att det europeiska like-
medelsverket (EMA) accepterat registreringsansdkan av
laquinimod f6r behandling av RRMS och att utvirderings-
processen dirmed bérjat. Myndighetens godkinnande av
registreringsansdkan innebar en delmalsbetalning om
5 miljoner USD frin Teva. Registreringsansokan baserades
pa en sammanslagen analys av data frin ALLEGRO- och
BRAVO-studierna med tillsammans 2400 behandlade
patienter under 2 4r.

Effekt jamfort placebo (p-varde)

ALLEGRO BRAVO* Integrerad analys

Laq vs. placebo  Laq vs. placebo Laq vs. placebo

Relapsgrad 23% 21% 21.4%
(0.0024) (0.03) (0.0005)

Funktionsnedséttning 36% 33.5% 34.2%
(3 man CDP) (0.0122) (0.04) (0.0017)
Hjaratrofi 32.8% 27.4% 30%

_(<0.0001) 0.0001)

(< 0.0001)

Teva meddelade i augusti 2012 att en tredje fas III-prov-
ning med laquinimod f6r behandling av RRMS pabérjas.
Studien, CONCERTO, utvirderar tv4 doser (0,6 mg och
1,2 mg) laquinimod och omfattar cirka 2100 patienter
som behandlas upp till 24 ménader. Det primira méalet
med studien ir sikerstilld funktionsnedsittning mitt
enligt EDSS-skalan. Designen av studien har arbetats fram
av Teva tillsammans med den amerikanska likemedels-
myndigheten FDA under ett s3 kallat "Special Protocol
Assessment” (SPA). Detta innebir att ett avtal slutits
mellan parterna som innebir att studiens design méter de
nuvarande vetenskapliga och regulatoriska kraven for en
registreringsansokan.

Den 22 oktober 2012 meddelades positiva fas II-data
for laquinimod vid behandling av aktiv Crohns sjukdom
(CD) p4 20:e United European Gastroenterology (UEG)
Week. Data visade att behandling med 0,5 mg/dag laqui-
nimod gav en stark, snabb och jimn effekt pA minskning av
sjukdomssymptom (48.3 procent respektive 15.9 procent
av patienterna) och att patienterna, med méttlig till svar
CD, svarade bra pa behandlingen (62.1 procent respektive
34.9 procent).

Den 3 mars 2013 meddelades att den férsta patienten
rekryterats till CONCERTO - den tredje placebokontrol-
lerade fas I1I-studien utformad for att utvirdera effekeen,
sikerheten och tolerabiliteten av laquinimod fér behandling
av RRMS. Den 21 mars 2013 presenterades data pd den
vetenskapliga kongressen “the 65th Annual Meeting of the
American Academy of Neurology” (AAN) som visade att
det dr en avsevird fordel att pdbdrja behandlingen med
laquinimod tidigt for att bromsa funktionsnedsittning,
jimfort med en fordrsjd behandlingsstart. Presenterade
data baserades pa en uppfdljningsstudie av fas III-studien
ALLEGRO, som jimforde effekten av laquinimod i patienter
som behandlats med laquinimod i 36 ménader (tidig
behandlingsstart) respektive de som fitt 24 manaders
behandling efter 12 manader med placebo (fordrsjd be-
handlingsstart). Av 864 patienter med RRMS som deltog i
ALLEGRO-studien, deltog 97 procent i uppfoljningsstu-
dien och 87 procent fullfsljde ett drs uppfoljning. Genom
hela studien frdréjdes tiden till funktionsnedsittning for
patienter med tidig behandlingsstart jimfort med de som
fatt fordrsjd behandlingsstart (11.8 procent risk for be-
kriftad funktionsnedsitening jimfére med 16.7 procent,
HR =0.62, p<0.0038). Studien visade 4ven en fordelaktig
sikerhets- och tolerabilitetsprofil for laquinimod.

Den 12 juni 2013 rapporterades positiva resultat frin
en fas Ila-studie av laquinimod i aktiv lupus nefrit. Studien
var utformad for att utvirdera sikerhet, tolerabilitet och
klinisk effekt i 46 patienter med aktiv lupus nefrit. Den
kliniska studien var en multicenter, dubbel-blind, placebo-
kontrollerad explorativ studie med 46 patienter med aktiv
lupus nefrit, vilken utvirderade laquinimod (0.5 mg och
1.0 mg/dag) jaimfort med placebo, i kombination med
standardbehandling. Studien visade att vid 24 veckor svarade
62.5 procent av de patienter som fitt 0.5 mg/dag laquinimod
jimfort med 33.3 procent av de patienter som fétt placebo,
vad giller forbittrad njurfunktion. Rapporterade biverkningar
var jimf6rbara mellan de patientgrupper som fitc aktiv
behandling respektive placebo.

I oktober 2013 presenterades en forplanerad analys av
dver 1000 patienter, publicerad online i ” the Journal of
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Neurology, Neurosurgery & Psychiatry ” (JNNP), som pé-
visade férdelarna med laquinimod-behandling vid neuro-
degeneration. Patienter som behandlats med laquinimod,
jamfort med placebo, fick signifikant firre neurodegenerativa
skador pd hjirnvivnad mitt med magnetkamera (MRI).
Den 4 oktober meddelades att post hoc-analyser av

fas IlI-studierna ALLEGRO och BRAVO presenterats pd
”the 29th Congress of the European Committee for Treat-
ment and Research in Multiple Sclerosis” (ECTRIMS).
Analyserna av samlade data frn ovanstdende studier stédjer
att laquinimod kan ha effekt pé sivil inflammation som
bredare underliggande mekanismer bakom sjukdoms-
utveckling vid RRMS. Den 4 november 2013 meddelades
att Teva avsig starta ytterligare en klinisk studie, LIBRETTO,
for att utvirdera effekten, sikerheten och tolerabiliteten

av tvé doser laquinimod (0.6 mg och 1.2 mg/dag), jimfort
med interferon beta-1a, i patienter med RRMS. Studiens
primira méalparameter var hjirnatrofi.

Laquinimod erhéll den 24 januari 2014 en negativ
rekommendation for registreringsansokan frin den
Europeiska likemedelsmyndighetens (EMA) vetenskapliga
kommitté "Committee for Medicinal Products for Human
Use” (CHMP). CHMPs bedémning var att laquinimods
positiva effekt pd att reducera antalet relapser inte uppvigde
riskerna. CHMP konstaterade att laquinimod har en positiv
effeke pd att bromsa funktionsnedsittningen hos MS-patienter
men detta forindrade ej beslutet. I riskbedémningen har
CHMP fokuserat pa observationer i djurstudier, utférda
parallellt med de registreringsgrundande kliniska studierna,
rorande potentiella risker for fosterskador och potentiellt
okad cancerrisk. Inga sddana effekter har noterats i det
omfattande patientmaterialet om totalt 7490 patient-ir,
dir ett antal patienter varit exponerade i dver sju &r och
tolererat behandlingen vil. Teva begirde en fornyad provning.

Den 19 februari 2014 meddelades att Teva hade be-
slutat att inte gd vidare med randomisering av patienter till
den planerade studien LIBRETTO f6r behandling av RRMS-
patienter d studiedesignen inte lingre éverensstimde med
den regulatoriska strategin.

Den 23 maj 2014 meddelades att det europeiska like-
medelsverkets rddgivande utskott, CHMP, vidhallit sin
risk/nytta-bedémning frin den 24 januari, 2014, att i
nuliget ej rekommendera ett godkinnande f6r behandling
av RRMS i EU. Teva och Active Biotech hiller fast vid och
fortsitter att med full kraft driva den kliniska utvecklings-
planen for laquinimod f6r behandling av multipel skleros
och fortsitter att utvirdera CHMPs feed-back for att besluta
om eventuella korrigeringar och tillidgg till den nuvarande
kliniska utvecklingsplanen.

Den 18 augusti 2014 meddelades att Teva kommer
att starta en fas II klinisk studie for att utvirdera effekten
och sikerheten av laquinimod f&r behandling av Huntingtons
sjukdom.

Den 12 september 2014 meddelades nya uppf6ljnings-
data frin utvirderingen av den kliniska sikerheten for
laquinimod i patienter med relapserande remitterande
multipel skleros (RRMS), vilka behandlats med laquinimod
i fas II, fas III samt 6ppna forlingningsstudier under tvé ar
eller lingre. I den sammanslagna sikerhetsanalysen var
andelen biverkningar och allvarliga biverkningar ligre i de
oppna forlingningsstudierna 4n i huvudstudierna och firre
4n tre procent av patienterna avbrot behandlingen pé

grund av biverkningar under f6rlingningsstudierna.

Den 4 november 2014 meddelades att Teva utvidgar
det kliniska utvecklingsprogrammet for laquinimod genom
att starta studien ARPEGGIO som avser utvirdera laquini-
mods potential for behandling av primirprogressiv multipel
skleros (PPMS). Dirutéver meddelades att den forsta
patienten screenats till studien LEGATO-HD, som kommer
att utvirdera laquinimod i Huntingtons sjukdom.

Tasquinimod - immunmodulerande, metastashammande
substans for behandling av prostatacancer
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Viisentliga hindelser 2004 — 2014:

I tasquinimod-projektet utvecklar Active Biotech en immun-
modulerande, anti-metastaserande substans, tasquinimod,
som indirekt pdverkar tumérens majlighet att viixa och sprida
sig. Tasquinimod &r avsedd att ges i kapselform for behandling
av bland annat prostatacancer.

Efter att en inledande klinisk fas I-studie med friska
frivilliga forsckspersoner avslutats 2004 inleddes i slutet av
samma 4r ett fas I-doseskaleringsprogram med prostatacancer-
patienter med mélet att studera sikerheten for tasquinimod.
Patienterna fortsatte behandlingen i en uppféljningsstudie
avsedd att dokumentera l&ngtidstolerans och sikerhet.
september 2009 publicerades resultaten frin fas I-studien i
British Journal of Cancer. Det amerikanska likemedelsverkets
(FDAs) granskning av IND (Investigational New Drug) -
ansokan slutférdes i augusti 2007, och en fas II ”-proof of
concept’- studie inleddes senare samma 4r. Studien var en
2:1 randomiserad, placebokontrollerad, dubbel-blind fas II-
studie av 1 mg/dag tasquinimod jimf6rt med placebo. Studien
omfattade 206 symptomfria patienter i USA, Kanada och
Sverige med metastaserad, kastratresistent prostatacancer.
Det primira kliniska mélet i denna studie var att reducera
andelen patienter som forsimras i sin sjukdom efter sex
ménaders behandling med tasquinimod jimfért med placebo.
Sekundira mal, viktiga for denna grupp av patienter, inne-
fattar tiden fram till sjukdomsférsimring. I december 2009
meddelades att dessa mal hade uppndtts. Resultaten frin
studien presenterades den 4-8 juni 2010 p& den vetenskapliga
konferensen ”46th Annual Meeting of the American Society
of Clinical Oncology (ASCO)”. Studien visade att 31 procent
av de patienter som behandlats med tasquinimod forsimrades
i sin sjukdom, jimfért med 66 procent i placebo-gruppen
(p<0,0001). Mediantiden fram till sjukdomsférsimring var
7,6 ménader for tasquinimod-gruppen jimfort med 3,2
ménader for placebogruppen (p=0,0009). En registrerings-
grundande fas III-prévning inleddes i mars 2011. Studien
(10TASQ10) ir en global, randomiserad, dubbelblind,
placebo-kontrollerad fas IlI-studie i patienter med metasta-
serad kastratresistent prostatacancer (CRPC). Studiens syfte
ir att bekrifta tasquinimods effekt pd sjukdomen med
radiologisk sjukdomsforsimring ”Progression Free Survival”
(PES) som primirt kliniskt mal och 6verlevnad (OS) som
sekundirt kliniskt mal.
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Den 18 april 2011 offentliggjordes ett brett samarbetsavtal
mellan Active Biotech och Ipsen for en gemensam utveck-
ling och kommersialisering av tasquinimod.

Samarbetsavtalet med Ipsen:

Avtalet ger Ipsen exklusiva rittigheter till kommersialisering
av tasquinimod globalt, utom i Nord- och Sydamerika och
Japan dir Active Biotech behller alla kommersialiserings-
och marknadsrittigheter. Bolagen kommer gemensamt att
utveckla tasquinimod for behandling av prostatacancer med
mojligheten att utveckla tasquinimod #ven mot andra
cancerindikationer. Active Biotech ansvarar for genomférande
och finansiering av den registreringsgrundande fas ITl-studien.
Férutom den initiala ersittningen om 25 miljoner EUR kan
Active Biotech erhlla 175 miljoner EUR kopplade till
kliniska, regulatoriska samt kommersiella delmal. Dirtill
kommer Ipsen att betala stegvis kande tvasiffriga royalty-
ersittningar pd sin nettof6rsiljning samt genomf6ra och
bekosta en kompletterande europeisk studie i prostatacancer.
Kostnaderna for en eventuell utveckling av tasquinimod
mot andra cancer-indikationer delas lika mellan bolagen.

I september 2011 publicerades de kompletta resultaten
frin fas II-studien av tasquinimod i den vetenskapliga tid-
skriften Journal of Clinical Oncology. Tasquinimod bromsar
signifikant sjukdomsutvecklingen och f6rlinger tiden till
sjukdomsforsimring (PES) for patienter med CRPC, med
bibehillen gynnsam sikerhetsprofil. Av 201 evaluerbara
patienter var andelen patienter som inte forsimrades i sin
sjukdom efter sex manaders behandling med tasquinimod
69 procent jimfért med 37 procent i placebogruppen
(p<0,0001). Mediantiden fram till sjukdomsforsimring
(mPFS) var 7,6 ménader for tasquinimod-gruppen, jimfort
med 3,3 manader (p=0,0042) for placebogruppen.

I januari 2012 meddelade Active Biotech att en provar-
ledd fas I-studie (CATCH-studien) inletts av Dr Andrew
Armstrong vid Duke Cancer Institute, USA. Det primira
milet med studien ir att faststilla rekommenderad dos
tasquinimod i kombination med cabazitaxel (Jevtana) i
patienter med CRPC. Sekundira mél inkluderar effekt mite
genom PES och OS. Studien omfattar cirka 30 patienter.
Active Biotech och Ipsen presenterade i februari 2012 pa
EAU (European Association of Urology) lingtidssikerhets-
data frén fas II-studien med tasquinimod. Biverkningarna
av behandlingen var milda till mittliga, hanterbara och
mindre fdrekommande efter tvd ménaders behandling.

Den 21 maj 2012 rapporterades att 600 patienter
randomiserats i fas IIl-studien med tasquinimod i patienter

med metastaserande kastratresistent prostatacancer. Avtals-
enligt erholl Active Biotech dirmed en delmélsbetalning frén
Ipsen uppgdende till 10 MEUR. I juni 2012 rapporterade
Active Biotech och Ipsen dverlevnadsdata fran fas Il-studien
med tasquinimod pé den vetenskapliga kongressen 72012
ASCO Annual Meeting”. Resultaten visade att verlevnaden
efter behandling med tasquinimod ir lingre 4n vad som
tidigare rapporterats fér denna patientgrupp. Mediantiden
till dodsfall (OS) var 33,4 vs. 30,4 ménader (tasquinimod
jamfore placebo). En preliminir subgruppsanalys visade att
mediantid dll ddsfall i den grupp med patienter som hade
skelettmetastaser var 34,2 jimfort med 27,1 ménader
(tasquinimod jimfort placebo). Under oktober 2012
presenterades biomarkorsdata frén fas II-studien med
tasquinimod pd kongressen ESMO 2012. Resultaten frin
analysen stddjer en effekt av tasquinimod p8 sdvil immun-
modulering som angiogenes, vilket positionerar tasquinimod
som ett unikt behandlingsalternativ.

Ipsen meddelade den 3 oktober 2012 att bolaget inleder
en underhéllsterapi fas II-studie med tasquinimod i CRPC-
patienter och den 19 oktober meddelade bolaget att de av-
ser starta en ~proof-of-concept”-studie i fyra cancerformer, i
avancerad eller metastaserad lever-, dggstocks-, njur- och
magsickscancer.

Active Biotech och Ipsen kunde den 10 december 2012
meddela att fas III-studien med tasquinimod var fullrekryterad,
totalt 1245 patienter pi cirka 250 sjukhus i 37 linder, vilket
utldste en avtalsbunden delmélsutbetalning frin Ipsen om
10 miljoner EUR. Den 25 april 2013 meddelade Active
Biotech och Ipsen att analysplanen f6r den pagdende fas II1-
studien (10TASQ10) uppdaterats. I den uppdaterade
analysplanen planerar bolagen att géra den primira PFS-
analysen (Progression Free Survival, tid till sjukdomsforsim-
ring) for studien 10TASQ10 under 2014, vid samma
tidpunkt som den forsta interimsanalysen f6r 6verlevnad
(Overall Survival, OS).

Den 3 juni 2013 presenterade Dr Andrew ]. Armstrong,
the Duke Cancer Institute, pd den vetenskapliga kongressen
72013 ASCO Annual Meeting” i Chicago, USA, uppfolj-
ningsdata frin den genomférda fas II-studien med tasqui-
nimod i prostatacancer. Genom att anvinda en automatiserad
mjukvara f6r analys av "bone scan index”(BSI), ett kvanti-
tativt méte pd tumorborda i skelett, analyserades forhallandet
mellan BSI och andra prognostiska biomarkérer samt 6ver-
levnad, med data frin den sedan tidigare avslutade fas I1-
studien med tasquinimod. Behandling med tasquinimod
fordréjde radiologisk sjukdomsfdrsimring mitt med BSI
vilket kan ha en korrelation till forlingd éverlevnad.

Den 9 oktober 2013 meddelades att Active Biotech enligt
utvecklings- och kommersialiseringsavtalet med Ipsen for
likemedelskandidaten tasquinimod erhéllit en delmals-
betalning om 12 miljoner EUR.

I februari 2014 inledde Ipsen en randomiserad, dubbel-
blind, placebo-kontrollerad fas I1I-studie av tasquinimod i
CRPC-patienter i Asien som inte fitt behandling med
kemoterapi. Fér vidare information se www.clinicaltrials.gov.

Ipsen meddelade den 27 september 2014 preliminira
resultat frén den kliniska fas IT ”proof of concept”-studien i
fyra olika cancerformer. Studien for behandling av levercancer
fortsitter och resultat forvintas under 2015. Resultaten
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stddjer inte vidare utveckling av tasquinimod f6r behandling
av patienter med l&ngt avancerad dggstocks-, njur- eller
magsickscancer. Det primira mélet i studien var progressions-
fri 6verlevnad vid vissa fordefinierade halltider for varje
behandlingsarm.

ANYARA - fusionsprotein for immunologisk behandling
av njurcancer

Inom projektet ANYARA har Active Biotech utvecklat en
immunologisk mélsskande cancerbehandling som stimulerar
immunforsvaret att avdoda tumorceller.

Viisentliga hiindelser 2006-2014:

Under 2006 avslutades framgdngsrike tre kliniska fas I-studier
med ANYARA for behandling av avancerad icke-smicellig
lungcancer, njurcancer och cancer i bukspottkérteln. Den
med ANYARA observerade mediandverlevnaden 26,2
ménader for patienter med avancerad njurcancer var lingre
in forvintad. Resultat frin tv3 fas I-studier med ANYARA
dr publicerade i den vetenskapliga tidskriften Journal of
Clinical Oncology, dir ANYARA studerats bide som
monoterapi och i kombination med ett etablerat cancerlike-
medel (Taxotere). Resultaten visade att ANYARA tolererades
vil bdde som monoterapi och i kombinationsbehandling. I
juli 2007 erholl ANYARA sirlikemedelsstatus for indika-
tionen njurcancer frin det europeiska likemedelsverket
EMAs expertkommitté. En kombinerad fas II/I1I-studie
for behandling av njurcancer inleddes i slutet av 2006 vid
cirka 50 kliniker i Europa. Studien var en randomiserad
studie med ANYARA i kombination med interferon-alfa,

i jimforelse med enbart interferon-alfa, i patienter med
avancerad njurcancer. Det primira malet for studien var
forlingd 6verlevnad och den omfattade totalt 513 patien-
ter. | maj 2008, efter att cirka 250 patienter rekryterats till
studien, genomfdrdes en interimsanalys med positivt utfall
varefter studien fullrekryterades i juni 2009.

I januari 2013 rapporterades de forsta resultaten frin
den avslutade fas II/III-studien. Resultaten visade att fas
[I/1I-studien ej nidde sitt primira mal att visa en forlingd
6verlevnad for ITT (Intention To Treat)-populationen. I
en subgruppsanalys, omfattande de cirka 25 procent av
patienterna som vid studiestart hade laga/normala nivier
av biomarkéren IL-6 och forvintade nivaer av antikroppar
mot superantigen-delen av ANYARA, gav behandlingen
en statistiske signifikant férdel bdde vad giller forlingd
overlevnad (OS) samt tid till sjukdomsforsimring (PES).
OS f6r dem som fitt ANYARA i kombination med interferon-
alfa var 63.3 minader jimfort med 31.1 mdnader for dem
som enbart fitt interferon-alfa (p=0,020, HR=0,59) och
PES 13.7 jamfort med 5.8 manader (p=0,016, HR=0,62).
I Nordamerika och Visteuropa svarar denna grupp for
40-50 procent av det totala antalet patienter med avancerad
njurcancer. Sikerhetsprofilen var god och i linje med vad
som observerats tidigare. Den 3 juni 2013 meddelades att
data frén den genomférda fas II/I1I-studien med ANYARA
presenterats av den koordinerande provningsledaren pro-
fessor Robert Hawkins pd 72013 ASCO Annual Meeting”
i Chicago, USA.

Den 12 september 2013 meddelades att professor
Tim Eisen, Department of Oncology Cambridge

University Hospitals NHS Foundation Trust, UK pa den
vetenskapliga kongressen ”European Cancer Congress
2013” (ECCO), Amsterdam, Holland presenterat en ny
och mer detaljerad analys som ger ytterligare stod at de
tidigare resultaten att liga nivder av antikroppar mot
ANYARA eller 1aga nivier av cytokinen IL-6, oberoende
av varandra, kan prediktera antituméreffekten vid behand-
ling med ANYARA +Interferon- alfa. Analysen visade en
tydlig trend mot forlingd 6verlevnad i patienter med
minskande IL-6 eller antikroppar mot ANYARA.

Baserat p4 resultaten frin den avslutade fas III-studien
didr ANYARA uppvisade 6verlevnadsfordel i en subgrupp
av patienter har Active Biotech under 2013 diskuterat den
fortsatta utvecklingen av ANYARA med FDA och EMA.
Bolaget kommer inte att pabérja vidare klinisk utveckling
av ANYARA i egen regi.

Paquinimod - ny oral immunmodulerande substans for
behandling av systemisk skleros

Viisentliga hindelser 2004-2014:

En forsta klinisk fas I-doseskaleringsstudie, omfattande 30
friska frivilliga forsokspersoner, pabérjades vid Karolinska
sjukhuset i Stockholm i slutet av 2004 och avslutades fram-
gangsrikt 2005. Resultatet visade att paquinimod tolererades
vil i samtliga dosnivéer med svil en som flera doser och att
substansen limpar sig vil for en oral, daglig behandling. Det
kliniska utvecklingsprogrammet fortsatte med en fas Ib-studie
med SLE-patienter, vilken inleddes i december 2005. Studien
dokumenterade i huvudsak sikerhet och farmakokinetik,
men studerade dven ett antal biologiska markérer for att ge en
uppfattning om paquinimods péverkan pé sjukdomsfor-
loppet. Studien avslutades under 2008 och studieresultatet
bekriftade den sedan tidigare uppvisade goda sikerhets-
profilen samt visade effekt pd markérer for sjukdomen
SLE. Under 2008 och 2009 har uppféljande data frén den
avslutade fas Ib-studien presenterats vid vetenskapliga
kongresser. I november 2011 publicerades artikeln
“Pharmacokinetics, tolerability, and preliminary efficacy of
ABR-215757, a new quinoline- 3-carboxamide derivative,
in murine and human SLE”, I nitupplagan av tidskriften
Arthritis & Rheumatism (2012 May; 64(5):1579-88).
Den under 2009 inledda explorativa kliniska studien, om-
fattande 13 SLE-patienter i Sverige och Danmark, slutfordes
under 2010 och minskad sjukdomsaktivitet observerades i
flera patienter. Under 2010 beslutade Active Biotech att
inleda utvecklingen av paquinimod mot systemisk skleros,
en ovanlig autoimmun sjukdom for vilken paquinimod i
februari 2011 erholl sirlikemedelsstatus ("orphan medicinal
products’-status) i Europa. En explorativ klinisk studie i
systemisk skleros inleddes i december 2011 och innefattade
9 patienter. Det primira mélet med studien ir effeke pd
sjukdomsrelaterade biomarkérer. Den kliniska studien i
systemisk skleros avslutades under senare delen av 2012.
Utvirdering av den kliniska studien i systemisk skleros visade
en god sitkerhetsprofil och effekter pd sjukdomsrelaterade
biomarkérer i linje med paquinimods verkningsmekanism.
Nista steg i den kliniska utvecklingen ir att verifiera dessa
effekter i en kontrollerad fas II-studie som kan ligga till
grund for en registreringsgrundande studie i denna patient-



grupp. Bolaget kommer inte att pdbérja vidare klinisk ut-
veckling av paquinimod i egen regi.

Den 17 januari 2014 erholl paquinimod, for behand-
ling av systemisk skleros, sirlikemedelsstatus dven i USA
av den amerikanska likemedelsmyndigheten FDA. Sirlike-
medelsstatus i USA ger fordelar sdsom sju &rs marknads-
exklusivitet vid ett godkinnande.

RhuDex® - ny oral behandling av autoimmuna sjukdomar
RhuDex ir en oralt tillginglig substans for behandling av
autoimmuna sjukdomar och har sitt ursprung i Active Biotechs
patenterade CD80- antagonister, som 2002 utlicensierades
till MediGene AG (MediGene). MediGene ir ansvarig for

utvecklingen och kostnaderna f6r det kliniska programmet.

Viisentliga hindelser 2004—2014:

Efter prekliniske utvecklingsarbete valdes 2004 en likemedels-
kandidat med namnet RhuDex, en oralt administrerad
smidmolekyl primirt avsedd for behandling av RA. Fas I-
studier med RhuDex pabsrjades under varen 2005, vilket
gav Active Biotech en mindre delmalsbetalning. I mars
2006 kunde bolaget rapportera att MediGene framgings-
rikt avslutat tva fas I-studier dir man studerat sikerhet,
tolerabilitet och farmakokinetik i friska frivilliga. En fas Ila-
doseskaleringsstudie i 35 RA-patienter startade under
2007 och kunde under 2008 avrapporteras med positiva
resultat. Under 2010 genomférdes ytterligare prekliniska
provningar. Under 2013 inleddes en klinisk fas Ta-studie
for behandling av primir biliir cirrthos (PBC), en kronisk
leversjukdom. Denna gors for att bekrifta RhuDex verk-
ningsmekanism i autoimmuna sjukdomar och underlitta
den fortsatta utvecklingen. I mars 2014 tecknade MediGene
ett avtal med foretaget Dr Falk Pharma GmbH for utveckling
och kommersialisering av RhuDex inom hepatologi och
gastroenterologi.

ISI - prekliniskt projekt som bygger pa quinolin-
substansernas verkningsmekanism

PRIMAR INDIKATION UPPTACKTSFAS | PREKLINISK UTV. | KLINISK FAS || KLINISK FAS I | KLINISK FAS Ill_| PARTNER
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100A
S100A9 infiltrerande

rage myeloid cell

>< >< | Angiogenes
= Signaler som framjar

karlnybildning
= Nedbrytning av vavnad
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Kommentarer till resultatrédkningen

Koncernens nettoomsittning uppgick till 10,4 (116,0)
MSEK och inkluderade hyres- och serviceintikter. Mot-
svarande period foregdende ar erhélls totalt 104,1 MSEK i
delmalsbetalning frin Ipsen samt 11,9 MSEK i hyres- och
serviceintikter.

Fordelning av nettoomséattning (MSEK)

Isl

Viisentliga hiindelser 2008 — 2014:

Active Biotechs ISI-projekt startades under 2008. Tidigare
arbete har visat att quinolinsubstanserna himmar interak-
tionen mellan en definierad malmolekyl, ST00A9, och
minst tv pro-inflammatoriska receptorer. Ett eget och ett
kommersiellt tillgéingligt bibliotek av substanser har screenats
for bindning tll denna malmolekyl. Intressanta icke-quinolin-
baserade substanser i flera klasser har identifierats och
utvecklats. Milet med ISI-projekeet 4r att utveckla nya,
patenterbara molekyler som binder till samma malmolekyl
men med farmakologiska egenskaper som ir dverldgsna
dem for de existerande quinolinsubstanserna. Under 2014
fokuserades projektarbetet pé att bygga upp en stark patent-
portfolj runt substanser som interagerar med S100-proteiner
och forhindrar deras interaktion med sina receptorer.

Tre prioritetsgrundande ansékningar med syfte att erhlla
patentskydd for tre, kemiske orelaterade substansgrupper
limnades in.

2014 2013 2012
jan-dec jan-dec jan-dec

Intékter frén utlicensierings-
och samarbetsavtal 0,0 104,1 212,8
Hyresintakter 73 7,0 79
Ovriga intakter 3,1 49 73
Summa 10,4 116,0 2279

Rérelsekostnaderna uppgick till 238,9 (325,0) MSEK varav
forskning- och utvecklingskostnader uppgick till 221,9
(308,0) MSEK, en minskning med 86,1 MSEK (28 procent).

Forskningskostnader/kvartal 2012-2014 (MSEK)
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Det kliniska utvecklingsprogrammet omfattade vid utgingen
av dret totalt fem projekg; laquinimod och RhuDex som till
fullo finansierades av samarbetspartners, medan tasquinimod,
ANYARA och paquinimod finansierades helt eller delvis av
Active Biotech. Dirutdver finansierar Active Biotech det
prekliniska projektet IST i egen regi.

Av totalt 221,9 (308,0) MSEK i forskningskostnader
2014 uppgick kostnaderna for kipta tjinster frin foretag
som ir specialiserade pd att driva klinisk utveckling, tillverka
Kliniskt material etc. till 133,7 (215,1) MSEK och kostnader
for personal, lokaler, férbrukningsmaterial i verksamheten
etc. till 88,2 (93,0) MSEK. Kostnadsminskningen mellan
2014 och 2013, totalt 86,1 MSEK, forklaras till fullo av
planenligt ligre kostnader i fas I1I-studien med tasquinimod
i prostatacancer da studien firdigrekryterades i december
2012 och alla patienter firdigbehandlats och befinner sig i
uppfdljningsfas.

Fordelning av kopta forskningstjanster 2012-2014
(MSEK)
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Av totalt 221,9 MSEK i forskningskostnader uppgick
tasquinimods andel 2014 till 68 procent, att jimforas med
76 procent 2013. Utvecklingsprogrammet for tasquinimod
ir omfattande med den globala fas III-studie som inleddes
under 2011 och dir studieresultaten planeras rapporteras
under forsta halvdret 2015. Studien ir firdigrekryterad sedan
december 2012 och inkluderar totalt 1245 patienter pd
cirka 240 sjukhus i 37 linder. Kostnaderna f6r studien var
som hogst under 2012 och har sedan dess sjunkit i take
med att patienterna firdigbehandlas och befinner sig i
uppfdljningsfas.

Active Biotech har sedan 2011 ett utvecklings- och
samarbetsavtal med Ipsen som erligger delmalsbetalningar
vid férdefinierade kliniska, regulatoriska och kommersiella
mal. Under férutsitening att kliniska- och regulatoriska
delmal infrias finansierar Ipsen fas IIl-studien dill fullo.
Fram dll utgdngen av 2014 har en initial betalning vid
kontraktets undertecknande och tre delméalsbetalningar
intikesforts, totale 57 MEUR.

De vetenskapliga aktiviteterna for ANYARA- och
paquinimod-projekten avslutades under senare delen av
aret vilket forklarar att endast 4,1% respektive 3,6% av
forskningskostnaderna allokerats till dessa projekt.

Férutom det kliniska utvecklingsprogrammet drivs dven
det prekliniska forskningsprojektet, ISI, som syftar ill att
exploatera de egna forskningsresultat som genererats kring
en malmolekyl for quinolin-substanserna samt dess biolo-
giska verkningsmekanism. Projektet har under 2014 foku-
serats pd att forstirka patentportféljen runt de substanser
som interagerar med S100-proteiner. Den dkade resurs-
insatsen pd ISI-projektet under 2014 avspeglas av i en
okad andel av de totala forskningskostnaderna, frin 14,9%
under 2013 till 23,2% under 2014.

Fordelning av forsknings- och utvecklingskostnader
2014

M Tasquinimod 68 % M ISI 23 %
ANYARA 4 % M Laquinimod 1 %
M Paquinimod 4 %

Fordelning av forsknings- och utvecklingskostnader
2013

SN

M Tasquinimod 76 % M ISI 15 %
ANYARA 4 % M Laquinimod 1 %
M Paquinimod 4 %

Administrationskostnaderna uppgick till 17,0 MSEK,
oforindrat jimfort med foregiende &r. Koncernens rérelse-
resultat uppgick dill -228,5 (-209,0) MSEK. Resultatfor-
simringen forklaras av 104,1 MSEK ligre delm&lsintikter
och 86,1 MSEK ligre kostnader under 2014 jimf6rt med
2013. Koncernens finansiella netto uppgick till -5,3 (-5,3)
MSEK varav de finansiella intikterna uppgick till 6,8 (9,8)
MSEK. Av totalt 12,0 (15,1) MSEK i finansiella kostnader
uppgick rintekostnader till 7,6 (8,8) MSEK, under &ret
avslutad rinteswap till 4,1 (4,8) MSEK samt valutakurs-
forandringar dll 0,3 (1,5) MSEK.



Kommentarer till balansrdakningen

Koncernens totala tillgdngar vid utgdngen av 2014 uppgick
till 722,5 (767,8) MSEK, varav materiella anliggningstill-
géngar till 381,6 (381,0) MSEK. Marknadsvirde pa bolagets
fastighet Forskaren 1, uppgick till 375,0 (375,0) MSEK.
Virdet pd inventarier, verktyg och installationer uppgick
till 6,6 (6,0) MSEK. Likvida medel samt finansiella place-
ringar uppgick vid drsskiftet till 328,5 (376,2) MSEK.

Kommentarer till kassaflédesanalysen

Koncernens kassaflode for heldret 2014 uppgick till -47,7
(159,5) MSEK. Kassaflodet frin den 16pande verksamheten
uppgick till -267,1 (-102,3) MSEK. Kassaflédet frin inves-
teringsverksamheten uppgick till -1,9 (-0,1) MSEK samt
kassaflsdet frén finansieringsverksamheten dll 221,3
(261,8) MSEK, en effekt av den under sista kvartalet 2014
genomforda foretridesemissionen av 14 984 716 akdier.
Motsvarande period foregiende &r genomfordes en riktad
emission om 6 000 000 aktier till Investor som tillférde cir-
ka 275,0 MSEK. Investeringar i materiella anliggningstill-
gingar uppgick dll 2,8 (2,4) MSEK, varav 0,9 (2,3) MSEK

finansierades genom finansiella leasingavtal.

Likvida medel och finansiell stéllning

Likvida medel uppgick per &rsskiftet till 328,2 (376,2)
MSEK. Active Biotechs styrelse har faststille en policy for
placering av koncernens likvida medel vilken medger att
dessa placeras med ldg kreditrisk, frimst i svenska rinte-
papper med kort 16ptid, bankcertifikat samt rinte- och
obligationsfonder med hég likviditet. Vid utgingen av dret
placerades 76,7 MSEK av de likvida medlen i svenska rinte-
papper med kort [6ptid. Rintebirande skulder uppgick till
229,5 (230,9) MSEK, varav fastighetsldn representerar
225,4 (225,7) MSEK och skuld till leasingbolag 4,1 (5,2)
MSEK. Koncernens egna kapital vid utgdngen av dret upp-
gick till 405,3 (405,4) MSEK. Koncernens soliditet vid ut-
gingen av &ret uppgick till 56,1 procent, att jimforas med
52,8 procent vid utgingen av 2013.

Active Biotech-aktien

Aktiekapiral och igarstruktur

Active Biotech ABs aktickapital uppgick vid arsslutet 2014
till 282,4 MSEK uppdelat pa 74 923 582 aktier. Enbart ett
aktieslag forekommer. Samtliga aktier medfér lika rite dll
andel i bolagets tillgingar och utdelning. Fér information om
bolagets storre dgare, se sidan 41 i denna rsredovisning.

Foretridesemission

Den 5 november 2014 offentliggjordes att bolagets styrelse,
med stdd av drsstimmans bemyndigande 2014, beslutat att
emittera upp till 15 000 000 aktier i en foretridesemission
till nuvarande #gare. Aktierna emitterades till en tecknings-
kurs om 15 kr per aktie, en total emissionslikvid om ca 225
MSEK. Kapitaltillskottet avses stirka kapitalbasen och bidra
till att ge Active Biotech den finansiella uthallighet som krivs
for att invinta utfallet av de pigiende fas Ill-studierna, dir
bide laquinimod och tasquinimod har en betydande kom-
mersiell potential. Om registreringsgrundande resultat er-
halls for tasquinimod under det forsta halviret 2015,

anser Bolaget att denna finansiella uthdllighet dven krivs for

att kunna maximera projektets kommersiella virde i férhand-
lingar med potentiella partners f6r Bolagets egna territorier.

Bolagsstyrning

Active Biotech ABs bolagsordning anger att val av styrelse
alltid ska dga rum pd drsstimman. Frinsett detta innehéller
bolagsordningen inte nigra bestimmelser om hur styrelseleda-
méoter tillsitts eller avsitts eller om dndringar av bolagsord-
ningen. En aktiedgare kan rosta for det fulla antalet av
honom eller henne 4gda eller foretridda aktierna pé bolags-
stimma i Active Biotech. De utgivna aktierna ir fritt over-
latbara, utan begrinsningar till f6ljd av lag eller Active
Biotechs bolagsordning. Bolaget kiinner inte till ndgra avtal
mellan aktieigare som kan medféra begrinsningar i riitten
att dverldra akdier i bolaget. For en utforligare beskrivning
av hur Active Biotech hanterar bolagsstyrningsfrigor samt
information om av bolagsstimman limnat bemyndigande,
hinvisas till bolagsstyrningsrapporten pé sidorna 44-47.

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget Active Biotech AB bestar av
koncernens forskningsverksamhet, koncernsamordnande
administrativa funktioner samt kapitalforvaltning. Moder-
bolagets nettoomsittning f6r perioden uppgick till 18,0
(125,4) MSEK. Rérelsekostnaderna uppgick under perioden
till 270,1 (356,4) MSEK. Investeringar i materiella anligg-
ningstillgngar uppgick dll 0,1 (0,0) MSEK under perioden.
Moderbolagets likvida medel inklusive kortfristiga placeringar
uppgick vid periodens slut till 319,7 MSEK, att jimf6ras
med 370,5 MSEK vid drets borjan. Resultatet efter skatt
uppgick till -250,0 (-227,3) MSEK.

Riskpaverkande faktorer

Ett forskningsbolag som Active Biotech kinnetecknas av en
hég operationell och finansiell risk, di majoriteten av de
projeke bolaget driver befinner sig i klinisk fas dir ett antal
parametrar paverkar sannolikheten f6r en kommersiell
framgang. Risken ir hogre ju tidigare i utvecklingskedjan
projekeen befinner sig, men minskar successivt i takt med
att de olika definierade utvecklingsfaserna passeras och sanno-
likheten f6r att nd marknaden dkar. Risknivén i projekten
ska bedémas mot den potential projekten har att utvecklas
till likemedel inom de stora indikationsomriden som de
rikear sig mot. Active Biotech ir inriktat pd utvecklingen av
likemedel men har dnnu inte erhllit nigra godkiinnanden
av produkter for forsiljning. Verksamheten har dirmed hit-
tills gdtt med forlust. Tidigast 2016 kan ndgon av dessa pro-
dukter ha nétt fram till méjlig registrering med atf6ljande
forsiljningstillstdnd. Active Biotech kan dirmed komma att
visa ett negativt rorelseresultat under ytterligare ett antal &r
framdver med risk att bolaget aldrig kommer att visa vinst.

Verksamhetsrisk

Forskning och likemedelsutveckling fram till godkind
registrering ir i hog grad bide en riskfylld och kapital-
krivande process. Det finns inga garantier for att nddvind-
iga kliniska studier kommer att utfalla s positivt att god-
kinnande erhélls. Huvuddelen av startade projekt kommer
aldrig att nd marknadsregistrering. Det finns inga garantier
for att bolaget kommer att finna nédvindiga samarbets-
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partners eller att dessa samarbeten i slutinden kommer att
utfalla som planerat. Om godkinnande erhélls finns det
heller ingen garanti for att den godkinda produkten kan nd
en framgangsrik forsiljning. Konkurrerande produkter med
bittre egenskaper kan ha introducerats pA marknaden eller
bolaget kan visa sig ha otillricklig fsrmaga att sjilv eller via
partner marknadsfora sin produkt. Aven om Active Biotech
hela tiden arbetar pd att f6rbittra sitt patentskydd av svil
substanser, metoder som anvindning finns det ingen garanti
for att patenten verkligen kommer att ge nédvindigt skydd
eller att inte konkurrenter lyckas kringgd patenten eller pd
annat sitt utnyttja forskningsresultat eller andra immateriella
tillgdngar som bolaget byggt upp. Savil storleken som tid-
punkten for koncernens framtida kapitalbehov beror pa ett
antal faktorer, diribland méjligheterna att ingd samarbets-
avtal och graden av framging i utvecklingsprojekten.

Myndighetskrav

Active Biotech har i dag alla erforderliga tillstdnd for verk-
samhetens bedrivande. Verksamheten bedrivs enligt gillande
lagar men ocksd med hinsyn till héga miljomissiga och etiska
krav. Det finns dock ingen garanti for att nya krav frén
myndigheter inte kan komma att férsvara verksamhetens
bedrivande eller att i dag gillande tillstind kommer att for-
nyas pd samma villkor som tidigare eller att koncernens i
dag bedémda adekvata forsikringsskydd kommer att vara
tillricklige.

Finansiella risker

Koncernen har en valutaexponering d& den operativa verk-
samheten bedrivs i Sverige och forskningstjinster upphandlas
internationellt. Resultatet exponeras f6r valutakursforind-
ringar for inkdp av kliniska provningstjinster, forsknings-
uppdrag och produktion av kliniskt material. Rérelsens
kostnader uppgick under verksamhetséret ll 238,9 MSEK,
varav cirka 45 procent representerade kostnader i utlindsk
valuta. Andelen kostnader i utlindsk valuta, huvudsakligen
USD och EUR, kan komma att fluktuera d4 projekten efter
hand kommer att befinna sig i senare utvecklingsfaser med
potentiellt fler kliniska studier i utlandet. Eftersom koncernen
¢j anvinder terminer eller optioner for att sikra valutarisker
kan valutakurseffekter f& genomslag i resultatrikningen.
Kreditriskerna i bolaget dr marginella, d& bolagets verksamhet
har en lg faktureringsnivd pa grund av att det for nirvarande
i huvudsak innefattar forskning och utveckling. Finansiella
risker behandlas vidare i not 18 p4 sidan 33-34.

Organisation

Genomsnittligt antal anstillda i koncernen uppgick till 58
(61), varav 28 (30) kvinnor. Genomsnittsildern hos de
anstillda uppgick till 53 (51) &r med en genomsnittlig an-
stdllningstid om 19,8 (19,5) 4r. Personalens utbildningsnivé
4r hég, 21 ir disputerade och 23 har en universitets-/hdgskole-
utbildning. Koncernen hade under 4ret en genomsnittlig
utbildningskostnad per anstilld om 6 334 SEK. Antalet
anstillda vid utgingen av 2014 var 56 (59) varav 45 (40) i

forsknings- och utvecklingsverksamheten.

Incitamentsprogram
Det finns inga utestdende incitamentsprogram.

Miljoinformation

Active Biotech bedriver sin verksamhet enligt de tillstdnd
som myndigheter har utfirdat f6r foretaget. Bolaget har
bland annat tillstdnd frén Statens stralskyddsinstitut for
hantering av radioaktivt material samt frén Jordbruksverket
och Arbetsmiljverket nir det giller genetiskt modifierade
organismer. Féretaget har anmilt sin verksambhet till linssty-
relsen enligt miljobalken. Inspektioner frin Arbetsmiljgverket,
Lunds miljoférvaltning och Statens strélskyddsinstitut har
utfallit dill full belatenhet. Active Biotech har ett vil utarbetat
program for killsortering och destruktion av miljéfarligt
avfall och arbetar aktivt for act minska energiférbrukningen
och anvindningen av miljéfarliga imnen. Active Biotech 4r
inte involverat i ndgon miljétvist.

Forslag till behandling av bolagets ansamlade forlust
Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar ingen utdelning
for verksamhetsaret 2014. Forslag till behandling av bolagets
ansamlade forlust framg3r av sidan 15.

Redogoérelse for styrelsens arbete

Styrelsen beslutar om koncernens dvergripande strategi,
koncernens organisation och forvaltning enligt aktie-
bolagslagen. Styrelsen bestod vid arets slut av sex ledaméter
valda av drsstimman, tvd arbetstagarrepresentanter samt tvd
arbetstagarsuppleanter. Andra tjinstemin i bolaget deltar vid
behov i styrelsens sammantriden som foredragande eller i
administrativa funktioner. Under 4ret har 10 protokollférda
styrelsemdten hallits. VD har 16pande informerat savil sty-
relsens ordférande som 6vriga styrelseledaméter om utveck-
lingen i bolaget. Viktiga frigor som behandlats av styrelsen
inkluderar

finansiering av verksamheten

utveckling av forskningsprojekten
affirsutvecklingsprojeke

strategisk inriktning

bokslutsinformation

budget och prognoser for verksamheten
partnerskapsstrategi och partnerskapsdiskussioner

6066666

Styrelsens arbete och hur Active Biotech styrs beskrivs utfor-
ligt i avsnittet "Bolagsstyrningsrapport” pd sidan 44-47. Vad
betriffar koncernens och moderbolagets resultat och stillning
hinvisas till efterfoljande resultat- och balansrikningar med
tillhérande bokslutskommentarer.

Styrelsens forslag till riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare
Styrelsen foresldr att drsstimman den 11 juni 2015 beslutar
om f6ljande riktlinjer for ersittning till ledande befattnings-
havare. Rikdinjerna dverensstimmer visentligen med de
principer som hittills har tillimpats. Med ledande befatt-
ningshavare avses verkstillande direktdren och 6vriga
personer i koncernledningen. Rikdinjerna ska gilla for an-
stillningsavtal som ingds efter stimmans beslut om rikdinjer
liksom for det fall indringar gors i befintliga villkor efter
stimmans beslut:

Active Biotech ska erbjuda en marknadsmissig total-
kompensation som méjliggor att kvalificerade ledande be-
fattningshavare kan rekryteras och behallas. Ersittningen till



de ledande befattningshavarna fir bestd av fast 16n, eventuell
rorlig 16n, pension samt évriga forméner. Om styrelsen dir-
utéver beddmer att nya aktierelaterade incitament (till exempel
personaloptioner) bor inforas, ska férslag ddrom forelidggas
bolagsstimman f6r beslut. En beskrivning av 2014 4rs rike-
linjer och ersittningar finns i not 5 pa sidan 23-25.

Fast lon
Den fasta I6nen ska beakta den enskildes ansvarsomriden
och erfarenhet. Omprévning bér ske arligen.

Rirlig lin

Den rérliga lonen ska, i forekommande fall, vara beroende
av individens uppfyllelse av kvantitativa och kvalitativa mal.
For verkstillande direktoren fir den rérliga lonen uppga till
hégst 50 procent av den fasta l6nen. For 6vriga ledande be-
fattningshavare fir den rérliga [6nen uppga dll hogst 25 pro-
cent av den fasta l6nen, varvid den individuella hogstanivin
bor faststillas bland annat mot bakgrund av vederbsrandes
befattning.

Pension

Pensionsférméner ska vara avgiftsbestimda. Fér de ledande
befattningshavare som omfattas av I'TP-planen ska pensions-
premien motsvara vad som giller enligt ITP-planen. For
ovriga ledande befattningshavare ska pensionspremien mot-
svara hogst 25 procent av den fasta [6nen.

Avgingsvederlag med mera

De ledande befattningshavarnas uppsigningstid ska vara
hégst tolv manader. Avgingsvederlag ska ej utgd. Verkstillan-
de direktoren fir dock ges ritt till extra ersittning om hogst
fyra drsloner i hindelse av dgarforindring som innebir att
bolaget i sin helhet forvirvas eller dvertas av annan.

Ovrigd Jformdner

De ledande befattningshavarna fir tillerkidnnas sedvanliga
forméner i 6vrigt, sdsom tjinstebil, foretagshilsovird med
mera.

Beredning och beslut

Verkstillande direktérens ersittningar ska beredas och beslutas
av styrelsen. Ovriga ledande befattningshavares ersittningar
ska beredas av verkstillande direktoren, som ska foreligga
styrelsen ett forslag f6r godkinnande. Styrelsen har ritt att
fringd ovanstdende riktlinjer om styrelsen bedomer att det i
ett enskilt fall finns sirskilda skil som motiverar det.

Tidigare beslutade ersiittningar

Verkstillande direktoren har en sidan ritt till extra ersittning
som avses ovan under rubriken “Avgingsvederlag med
mera’. Det finns i &vrigt inga tidigare beslutade ersittningar
som inte har forfallit dill betalning.

Handelser efter rakenskapsarets utgang
Den 16 april 2015 presenterades resultat frin fas IIl-studien
10TASQ10 som visade att behandling med tasquinimod
jamfort placebo minskade risken for radiologisk cancerpro-
gression eller dodsfall (rPFS, HR=0.69, CI 95%: 0.60 —
0.80) i patienter med metastaserad kastratresistent prostata-
cancer (mCRPC) som dnnu inte behandlats med kemoterapi,
men forlingde inte totalsverlevnaden (OS, HR=1.09, CI
95%: 0.94 — 1.28). Beslut fattades att stoppa vidare utveck-
ling av tasquinimod i prostatacancer.

Den 23 april 2015 meddelades att den forsta patienten
rekryterats till fas II-studien ARPEGGIO, som utvirderar
laquinimod fér behandling av primirprogressiv multipel

skleros (PPMS).

Utsikter fér 2015

Avgérande for Active Biotechs langsiktiga finansiella styrka
och uthéllighet 4r bolagets forméiga att utveckla likemedels-
projeke till den tidpunkt di samarbetsavtal kan ingds och
partnern tar éver den fortsatta utvecklingen och kommersia-
liseringen av projektet. Betalningar frin existerande avtal,
utvecklings- och kommersialiseringsavtalet med Teva avseende
laquinimod samt befintliga likvida medel forvintas finansiera
verksamheten.

D4 ddpunkten for tecknande av ytterligare samarbets-
avtal och erhéllandet av delmélsersittningar fran redan in-
gingna avtal ¢j kan preciseras limnas ingen resultatprognos
for 2015.

Forslag till behandling av bolagets ansamlade forlust
Till drsstimmans behandling finns f6ljande belopp i kronor:

Balanserat resultat -76 624 797
Arets resultat -249 974 002
Summa -326 598 799

Styrelsen foreslar att ovan ansamlade férlustmedel om
SEK 326 598 799 balanseras i ny rikning.
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Resultatrdkning for koncernen

1 JANUARI-31 DECEMBER

Rapport dver kassafloden for koncernen

1 JANUARI-31 DECEMBER

TSEK not 2014 2013 TSEK not 21 2014 2013
Nettoomsattning 2 10399 115970
L Den lgpande verksamheten
Admln!stratlonskostnaQer 34 -16 974 -16 976 Resultat fore skatt 233720 214294
Forsknings- och utvecklingskostnader 3 -221885 -308019 Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 12257 12898
Rorelseresultat 5 -228 460 - 209025 Kassaflode fran den lopande verksamheten
Finansiella intikter 6784 93855 fore forandringar av rorelsekapital -221 463 -201396
Finansiella kostnader -12.044 -15124
- Kassaflade fran fordndringar i rorelsekapital
Finansnetto 6 73260 5269 Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -1851 87999
Resultat fore skatt 233720 2214294 Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -43776 11147
Kassaflode fran den lopande verksamheten -267 090 -102 250
Skatt 7 2208 2208
Arets resultat -231512 -212 086 Investeringsverksamheten
Lo Forvarv av materiella anldggningstillgangar -1901 -53
Arets resultat hanforligt till: = — .
Moderbolagets aktiedgare 231512 212086 Kassaflode fran investeringsverksamheten -1901 -53
Innehav utan bestimmande inflytande - - .
Finansieringsverksamheten
Resultat per aktie 13 Nyemission 224771 270000
fore utspadning (SEK) -3,02 -2,81 Emissionskostnader -1192 -249
efter utspadning (SEK) -3,02 -2,81 Upptagna lan 5000 -
Amortering av lan -5255 -5 463
Amortering av leasingskuld -2073 -2451
Rapport 0V€I’ totalresu,tat for koncernen Kassaflode fran finansieringsverksamheten 221251 261837
Arets kassaflode -47 740 159534
1 JANUARI-31 DECEMBER Likvida medel vid arets borjan 376195 216 661
TSEK 2014 2013 LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 328455 376195
Arets resultat -231512 -212086
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Férandring av omvarderingsreserv 7179 7179
Skatt hanforligt till dvrigt totalresultat -1579 -1579
Arets 6vriga totalresultat 5600 5600
Arets totalresultat -225912 -206 486
Arets totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -225912 -206 486
Innehav utan bestimmande inflytande - -
PER DEN 31 DECEMBER PER DEN 31 DECEMBER
TSEK not 2014 2013 TSEK not 2014 2013
TILLGANGAR EGET KAPITAL
Byggnader och mark 9 375000 375000 Aktiekapital 282413 282413
Inventarier, verktyg och installationer 9 6636 6034 Pégdende nyemission 56 483 -
Langfristiga fordringar 1 1 Ovrigt tillskjutet kapital 3237362 3070266
Summa anlaggningstillgangar 381637 381035 Reserver o 113 889 108 289
Balanserat resultat inkl. drets resultat -3284841 -3055 557
Kundfordringar 462 2703 Summa eget kapital 12 405 306 405 411
Skattefordringar 2457 2457
Ovriga fordringar 10 6118 1279 SKULDER
Forutbetalda kostnader Skulder till kreditinstitut 14 220068 220823
och upplupna intékter n 3391 4138 Ovriga langfristiga rantebarande skulder 14 2571 3223
Likvida medel 2 328 455 376195 Summa langfristiga skulder 222 639 224046
Summa omsattningstillgangar 340 883 386 772
Kortfristiga rantebarande skulder 14 6898 6899
SUMMA TILLGANGAR 722520 767 807 Leverantérsskulder 24432 34353
Skatteskulder 34 34
Ovriga skulder 15 2304 6386
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 16 60907 90678
Summa kortfristiga skulder 94 575 138350
SUMMA SKULDER 317214 362396
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 722520 767 807

Information om koncernens stallda sakerheter och eventualforpliktelser, se not 19.



Rapport dver fordndring i eget kapital for koncernen

Balanserade

Ovrigt vinstmedel Totalt
Aktie- Pagaende tillskjutet Omvérderings- inkl drets eget
TSEK Not 12 kapital nyemission kapital reserv resultat kapital
Ingdende eget kapital 2013-01-01 259797 - 2823131 102 689 -2845 699 339918
Arets totalresultat - - - 5600 -212086 -206 486
Overforing frén omvarderingsreserv - - - - 2228 2228
Nyemission” 22616 - 247135 - - 269751
Utgdende eget kapital 2013-12-31 282413 - 3070266 108 289 -3 055557 405411
Ingdende eget kapital 2014-01-01 282413 = 3070 266 108 289 -3055557 405 411
Arets totalresultat - - - 5600 -231512 -225912
Overforing fran omvarderingsreserv - - - - 2228 2228
Pégaende nyemission? - 56 483 167 096 - - 223579
Utgdende eget kapital 2014-12-31 282413 56 483 3237362 113 889 -3284 841 405306
1) Nyemissionsbeloppet 2013 redovisas netto efter avdrag for transaktionskostnader 249 TSEK.
2) Nyemissionsbeloppet 2014 redovisas netto efter avdrag for transaktionskostnader 1192 TSEK.
1 JANUARI-31 DECEMBER 1 JANUARI - 31 DECEMBER
TSEK not 2014 2013 TSEK not 21 2014 2013
Nettoomsdttning 2 18014 125397 Den lopande verksamheten
L Resultat efter finansiella poster -249 974 -227 281
Admln!stratmnskostnaqer 34 -34602 -34225 Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 16270 16 355
Forsknings- och utvecklingskostnader 3 -235463 -322216
- Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Rorelseresultat 5 252051 -231044 fore forandringar av rorelsekapital -233704 -210 926
R fs ult-atlfrdn ﬂnanf fella poster: Kassafldde fran fordndringar i rorelsekapital
R?ntelntakter och I|kn'ande resultatposter 6 2430 5249 Okning(-)/Minskning(+) av rrelsefordringar 1425 87010
Réntekostnader och liknande resultatposter 6 -353 -1487 Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 39199 15818
Resultat efter finansiella poster AL -227 281 Kassafldde frén den lépande verksamheten -274 328 -108 098
Resultat fore skatt -249 974 -227 281 Investeringsverksamheten
Skatt 7 _ _ Forvérv av materiella anldggningstillgangar -61 -53
Rrets resultat 249974 227781 Forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar - 29
Kassafldde fran investeringsverksamheten -61 -24
Finansieringsverksamheten
Nyemission 224771 270000
Emissionskostnader -1192 -249
» . Kassafldde frén finansieringsverksamheten 223 579 269751
Rapport dver totalresultat for P—
d b / t Likvida medel vid arets borjan 370 504 208 875
mo er 0 age LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 319 694 370 504
1 JANUARI-31 DECEMBER
TSEK 2014 2013
Arets resultat -249 974 -227 281
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat -249 974 -227 281
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Balansrdkning for moderbolaget

PER DEN 31 DECEMBER

PER DEN 31 DECEMBER

TSEK not 2014 2013 TSEK not 2014 2013
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anléggningstillgangar Eget kapital
Immateriella anldggningstillgangar Bundet eget kapital
Goodwill 8 96 898 113048 Aktiekapital 282413 282413
Summa immateriella anlaggningstillgangar 96 898 113 048 Uppskrivningsfond 96 898 113048
Reservfond 118 871 118 871
Materiella anliggningstillgangar Pdgdende nyemission 56483 -
Inventarier, verktyg och installationer 9 557 616 Fritt eget kapital
Summa materiella anlaggningstillgangar 557 616 Overkursfond 167 096 247135
Finansiella anldggningstiligdngar Balanserat resultat -76 625 -112629
Andelar i koncernforetag 19 40550 40 550 Arets resultat 249974 227 281
Andra langfristiga fordringar 1 1 Summa eget kapital 12 395162 421557
Summa finansiella anldggningstillgangar 40551 40551 Kortfristiga skulder
PPN Leverantorsskulder 24432 34353
Summa anldggningstillgangar 138 006 154 215 Ovriga skulder 15 13 1089
Omsattningstillgangar Upplupna kostnader och
Kortfristiga fordringar forutbetalda intakter 16 60 288 89601
Kundfordringar 260 2365 Summa kortfristiga skulder 85843 125043
Fordringar pa koncernforetag 11080 11642
Skattefordringar 2457 2457 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 481005 546 600
Ovriga fordringar 10 6117 1279
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 1 3391 4138
— - Stéllda sakerheter och eventualférpliktelser for moderbolaget
Summa kortfristiga fordringar 23305 21881 PER DEN 31 DECEMBER
Kortfristiga placeringar 21 76 666 264 306 TSEK not 2014 2013
Kassa och bank A A 106198 Stallda sakerheter 19 34902 18606
Summa omséttningstillgdngar 342999 392385 Eventualforpliktelse 19 225 448 25703
SUMMA TILLGANGAR 481005 546 600
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Uppskrivnings- Reserv- Pagaende Overkurs- Balanserat Arets Totalt eget
TSEK not 12 kapital fond fond nyemission fond resultat resultat kapital
Ingdende eget kapital 2013-01-01 259797 161497 118 871 - 24185 - -185 263 379087
Nyemission? 22616 - - - 247135 - - 269751
Forskjutning mellan bundet och fritt kapital * - -48 449 - - - 48 449 - -
Arets totalresultat - - - - - - -227 281 -227 281
Behandling av foregdende drs resultat - - - - -24185 -161078 185263 -
Utgdende eget kapital 2013-12-31 282413 113048 118 871 . 247135 -112 629 -227 281 421557
Ingdende eget kapital 2014-01-01 282413 113 048 118 871 - 247135 -112629 -227 281 421557
Pégaende nyemission? - - - 56 483 167 096 - - 223579
Farskjutning mellan bundet och fritt kapital *) - -16 150 - - - 16150 - -
Arets totalresultat = = = = = = -249 974 -249 974
Behandling av foregaende ars resultat - - - - -247 135 19 854 227 281 -
Utgdende eget kapital 2014-12-31 282413 96 898 118 871 56 483 167 096 -76 625 -249 974 395162

" Nyemissionsheloppet 2013 redovisas netto efter avdrag for transaktionskostnader 249 TSEK.

2 Nyemissionsbeloppet 2014 redovisas netto efter avdrag for transaktionskostnader 1192 TSEK.

3) Den omforing frén bundet till fritt eget kapital som gjorts under 2013 och 2014 r hanforlig till avskrivningar av inkramsgoodwill. 2013 rs omfring pa 48 449 TSEK inkluderar
en korrigering for uteblivna omforingar under 2011 och 2012 med totalt 32 300 TSEK.



Noter till de finansiella rapporterna

Not 1e Redovisningsprinciper

Overensstimmelse med normgivning och lag
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) sadana
de antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats.
Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de
fall som anges nedan under avsnittet “"Moderbolagets redovisningsprinciper”.
Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkénts for utfirdande av
styrelse och VD den 30 april 2015. Koncernens resultatrdkning och rapport dver finansiell
stallning och moderbolagets resultat- och balansrakning blir foremal for faststéllelse
pa drsstimman den 11 juni 2015.

Forutsattningar vid upprattande av moderbolagets och koncernens

finansiella rapporter

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor som dven utgor rapporterings-
valutan fér moderbolaget och for koncernen. Det innebér att de finansiella rapporterna
presenteras i svenska kronor, SEK. Samtliga belopp dr, om inte annat anges, avrundade
till ndrmaste tusental. Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska anskaffnings-
varden, forutom koncernens fastighet Forskaren1 samt vissa finansiella tillgangar och
skulder som vérderas till verkligt vérde. Finansiella tillgangar och skulder som vérderas
till verkligt vérde bestar av derivat samt kortfristiga placeringar.

Att uppratta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen
gor bedomningar och uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillampningen
av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter
och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.
Uppskattningarna och antagandena ses dver regelbundet. Andringar av uppskattningar
redovisas i den period andringen gdrs om andringen endast paverkat denna period,
eller i den period @ndringen gors och framtida perioder om dndringen paverkar bade
aktuell period och framtida perioder.

Beddmningar gjorda av foretagsledningen vid tillimpningen av IFRS som har en be-
tydande inverkan pa de finansiella rapporterna och gjorda uppskattningar som kan medféra
vasentliga justeringar i pafoljande ars finansiella rapporter beskrivs narmare i not 22.

De nedan angivna redovisningsprinciperna for koncernen har tillimpats konsekvent
pa samtliga perioder som presenteras i koncernens finansiella rapporter, om inte
annat framgar nedan. Koncernens redovisningsprinciper har tillampats konsekvent
pa rapportering och konsolidering av moderbolag och dotterforetag.

Andrade redovisningsprinciper

Under 2014 har inga andringar av IFRS med tillimpning fran och med 2014 haft ndgon
véasentlig effekt pa koncernens redovisning. Ett antal nya eller andrade IFRS tréder ikraft
forst under kommande rakenskapsar och har inte fortidstillimpats vid upprattandet
av dessa finansiella rapporter. Nyheter eller andringar med framtida tillaimpning
planeras inte att fortidstillampas. Bolaget bedomer inte att de framtida nyheter och
andringar som publicerats kommer att ha nagon vésentlig paverkan pa koncernens
redovisning.

Segmentsrapportering

Ett rorelsesegment ar en del av koncernen som bedriver verksamhet fran vilken den kan
generera intdkter och &drar sig kostnader och for vilka det finns fristaende finansiell
information tillgénglig. Ett rorelsesegments resultat foljs vidare upp av foretagets
hdgste verkstallande beslutsfattare for att utvérdera resultatet samt for att kunna
allokera resurser till rorelsesegmentet. Da verksamheten i Active Biotech-koncernen
ar organiserad som en sammanhallen verksamhet, med likartade risker och mojlig-
heter for de varor och tjanster som produceras, utgor hela koncernens verksamhet ett
rorelsesegment. Hela verksamheten bedrivs i Sverige.

Klassificering med mera

Anldggningstillgangar och langfristiga skulder i moderbolaget och koncernen bestar i
allt vasentligt enbart av belopp som forvéntas atervinnas eller betalas efter mer an
tolv manader raknat fran balansdagen. Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder
i moderbolaget och koncernen bestar i allt vasentligt enbart av belopp som forvantas
atervinnas eller betalas inom tolv manader réknat fran balansdagen.

Konsolideringsprinciper

Dotterforetag

Dotterforetag ar foretag som star under ett bestimmande inflytande frén Active Biotech
AB. Bestammande inflytande innebar direkt eller indirekt en ratt att utforma ett foretags
finansiella och operativa strategier i syfte att erhélla ekonomiska fordelar. Vid bedom-
ningen om ett bestammande inflytande foreligger, beaktas potentiella rostberéttigande
aktier som utan drojsmal kan utnyttjas eller konverteras.

Transaktioner som ska elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter eller kostnader och orealiserade vinster
eller forluster som uppkommer fran koncerninterna transaktioner mellan koncernforetag,
elimineras i sin helhet vid upprattandet av koncernredovisningen.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan till den valutakurs
som foreligger pa transaktionsdagen. Monetara tillgangar och skulder i utléndsk valuta
réknas om till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningarna redovisas i resultatrdkningen.
Icke-monetara tillgangar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvérden
omraknas till valutakurs vid transaktionstillfallet. Icke-monetara tillgdngar och skulder
som redovisas till verkliga varden omréknas till den funktionella valutan till den kurs
som rader vid tidpunkten for vérdering till verkligt vérde.

Redovisning av intakter
Active Biotech erhaller for narvarande intékter for utlicensiering av forskningsprojekt,
for utforande av forskningstjénster samt hyresintékter.

Intakter vid utlicensiering av forskningsprojekt bestar av en licensavgift, delmals-
vederlag samt royalties pa forsaljning av lakemedlet. Den initiala licensavgiften (sa kallade
upfront payment) erhalls nér samarbetsavtalet ingas. Denna erséttning intaktsfors i sin
helhet vid samarbetsavtalets ingaende, under forutsattning att bolaget uppfyllt samtliga
dtaganden enligt avtalet. Eventuella delmalsbetalningar intéktsredovisas om och nér
avtalsparterna uppfyllt dverenskomna kriterier och dverenskommelse med motparten
erhdllits. Eventuella framtida royaltyintakter intaktsredovisas i enlighet med avtalens
ekonomiska innebdrd.

Forskningstjanster intaktsfors i den redovisningsperiod som arbetet utfors.

Hyresintakter intaktsfors i enlighet med hyresavtalen.

Rorelsekostnader och finansiella intékter och kostnader

Operationella leasingavtal

Kostnader avseende operationella leasingavtal redovisas i resultatrékningen linjart
over leasingperioden.

Finansiella leasingavtal

Minimileaseavgifterna fordelas mellan réntekostnad och amortering pa den utestaende
skulden. Rantekostnaden fordelas dver leasingperioden sa att varje redovisningsperiod
belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for den under respektive
period redovisade skulden. Variabla avgifter kostnadsfors i de perioder de uppkommer.

Finansiella intdkter och kostnader

Finansiella intdkter och kostnader bestar av ranteintékter pa bankmedel och fordringar,
rantekostnader pa lan, valutakursdifferenser, orealiserade och realiserade vinster pa
finansiella placeringar, samt vérdeforandring pa derivat.

Rénteintakter pa fordringar och rantekostnader pa skulder beraknas med tillamp-
ning av effektivrantemetoden. Effektivréntan ar den ranta som diskonterar de upp-
skattade framtida in- och utbetalningarna under ett finansiellt instruments forvan-
tade loptid till den finansiella tillgangens eller skuldens redovisade nettovérde.
Rantekomponenten i finansiella leasingbetalningar &r redovisad i resultatrékningen
genom tillimpning av effektivréntemetoden. Rénteintakter inkluderar periodiserade
belopp av transaktionskostnader och eventuella rabatter, premier och andra skillnader
mellan det ursprungliga vérdet av fordran och det belopp som erhlls vid forfall.

Ranta inkluderas inte i nettovinst respektive nettoforlust pa finansiella instrument
som varderas till verkligt vérde via resultatet.

Valutakursvinster och valutakursforluster redovisas netto.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i rapporten dver finansiell stéllning inkluderar
pa tillgangssidan likvida medel, kundfordringar, aktier och andra egetkapitalinstrument,
lanefordringar och obligationsfordringar. Bland skulder aterfinns leverantérsskulder,
laneskulder, samt derivat med negativt verkligt vérde.

Redovisning i och borttagande frdn rapporten éver finansiell stdllning
En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i rapporten dver finansiell stéllning
ndr bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar tas upp i
rapporten dver finansiell stéllning ndr faktura har skickats. Skuld tas upp nar mot-
parten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven om faktura
dnnu inte mottagits. Leverantdrsskulder tas upp nar faktura mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran rapporten over finansiell stallning nar rattig-
heterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen Gver dem. Det-
samma galler for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran rapporten
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over finansiell stallning nér forpliktelsen i avtalet fullgors. Detsamma galler for del av en
finansiell skuld. Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa afférsdagen,
som utgor den dag da bolaget forbinder sig att forvérva eller avyttra tillgangen.
Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgangliga tillgodohavanden hos
banker och motsvarande institut samt kortfristiga likvida placeringar med en loptid
frén anskaffningstidpunkten understigande tre manader vilka &r utsatta for endast en
obetydlig risk for vardefluktuationer.

Klassificering och vérdering

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande instrumentets
verkliga varde med tilldgg for transaktionskostnader for alla finansiella instrument for-
utom avseende de som tillhor kategorin finansiell tillgang som redovisas till verkligt
vérde via resultatrdkningen vilka redovisas till verkligt vérde exklusive transaktions-
kostnader. Redovisning sker dérefter beroende av hur de har klassificerats enligt nedan.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som inte &r derivat, som
har faststéllda eller faststallbara betalningar och som inte &r noterade pa en aktiv
marknad. Dessa tillgangar vérderas till upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaff-
ningsvarde bestams utifran den effektivranta som berdknades vid anskaffningstid-
punkten. Tillgangar med kort loptid diskonteras inte. Denna kategori omfattar kund-
fordringar, langfristiga fordringar, évriga fordringar samt kassa och bank. Kundfordran
redovisas till det belopp som berédknas inflyta, dvs. efter avdrag for osdkra fordringar
som bedomts individuellt. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rorelsens
kostnader. Ovriga fordringar klassificeras som langfristiga fordringar om innehavstiden
arlangre an ett ar och om de &r kortare, som Gvriga fordringar. Eventuella nedskrivningar
pa langfristiga lanefordringar redovisas som en finansiell post.

Investeringar som halles till forfall

Investeringar som halles till forfall &r finansiella tillgdngar som omfattar rantebarande
vardepapper med fasta eller faststallbara betalningar och faststalld I6ptid som foretaget
har en uttrycklig avsikt och formaga att inneha till forfall. Tillgangar i denna kategori
varderas till upplupet avskaffningsvarde.

Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt vérde via resultatet

Denna kategori bestdr av undergruppen Finansiella tillgangar och skulder som inne-
has for handel. | kategorin redovisas koncernens derivat med positiva eller negativa
verkliga vdrden samt andra finansiella instrument som |6pande vérderas till verkligt
virde med vérdeforandringar redovisade i arets resultat.

Andra finansiella skulder

Lan samt dvriga finansiella skulder, t.ex. leverantorsskulder, ingar i denna kategori.
Skulderna vérderas till upplupet anskaffningsvérde. Leverantdrsskulder har kort for-
vantad loptid och vérderas utan diskontering till nominellt belopp. Langfristiga skulder har
en forvéntad loptid ldngre an ett & medan kortfristiga skulder har en [Gptid kortare &n ett ar.
Derivat och sékringsredovisning

Koncernens derivatinstrument har anskaffats for att ekonomiskt sékra de risker for
rdnteexponeringar som koncernen &r utsatt for. For sakring av osakerheten i mycket
sannolika prognostiserade rantefloden avseende upplaning till rorlig rénta anvénds
ranteswapar dér foretaget erhdller rorlig ranta och betalar fast ranta. Derivat redovisas
initialt till verkligt vérde innebarande att transaktionskostnader belastar periodens
resultat. Koncernen har valt att inte tillampa sékringsredovisning, vilket innebar att
lopande fordndringar i derivatens verkliga varde redovisas i arets resultat. Rante-
kuponger pa ranteswapar redovisas som ranteintakt alternativt rantekostnad bero-
ende pd om ranta erhdlles eller betalas, medan dvrig vardeforandring inkluderas i
nettovinst alternativt nettoforlust pa finansiella tillgangar och finansiella skulder
varderade till verkligt vérde via resultatet.

Materiella anléggningstillgangar

Agdatillgingar

Koncernen varderar de materiella anldggningstillgdngarna enligt anskaffningsvérde-
metoden med undantag for koncernens fastighet som varderas enligt omvarderings-
metoden. Materiella anldggningstillgdngar som redovisas enligt anskaffnings-
metoden redovisas i koncernen till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvérdet ingdr inkdpspriset
samt utgifter direkt hanforbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick
for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen. Exempel pa direkt hénfor-
bara utgifter som ingar i anskaffningsvardet &r kostnader for leverans och hantering,
installation, lagfarter, konsulttjanster och juristtjanster.

Koncernens fastighet redovisas till verkligt varde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och justering pa grund av omvérdering. Omvérdering gors med den
regelbundenhet som krévs for att det redovisade vardet inte ska avvika vésentligt fran
vad som faststalls som verkligt varde pa balansdagen. Det verkliga vérdet pa fastigheten
baseras pa vérdering som &r utford av oberoende externa vérderingsmén. Nar en till-
gangs redovisade belopp dkar redovisas dkningen i dvrigt totalresultat och ackumuleras i
en separat komponent i eget kapital, bendmnd omvarderingsreserv. Om dkningen ut-

gor en aterforing av tidigare redovisad vardenedgang avseende samma tillgang redovisas
okningen som en minskad kostnad i resultatrékningen. Nar en tillgdngs redovisade
belopp minskar som en faljd av en omvardering redovisas minskningen som en kostnad

i resultatrakningen. Om det finns ett saldo i omvérderingsreserven hanforligt till
tillgangen redovisas vardenedgangen i dvrigt totalresultat som en minskning av
omvarderingsreserven.

Skillnaden mellan avskrivningen baserat pa det omvérderade vérdet och avskriv-
ning enligt ursprungligt anskaffningsvérde dverfors frén omvarderingsreserven till
balanserade vinstmedel.

Ackumulerade avskrivningar vid tidpunkten for omvérderingen elimineras mot
tillgdngens anskaffningsvarde (eller i forekommande fall omvérderade anskaffnings-
varde) varefter det dterstaende nettobeloppet justeras for att na dverensstimmelse
med det belopp som tillgdngen omvarderats till (tillgdngens verkliga vérde).

Nér en tillgang avyttras dverfors omvarderingsreserven till balanserade vinstmedel
utan att paverka resultatrakningen eller 6vrigt totalresultat.

Materiella anldggningstillgangar som bestar av delar med olika nyttjandeperioder
behandlas som separata komponenter av materiella anldggningstillgdngar.

Det redovisade vérdet for en materiell anlaggningstillgang tas bort ur rapporten
over finansiell stallning vid utrangering eller avyttring eller nér inga framtida ekonomiska
fordelar véntas fran anvéndning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Vinst eller
forlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgdng utgors av skillnaden
mellan forséljningspriset och tillgangens redovisade vérde med avdrag for direkta for-
saljningskostnader. Vinst och forlust redovisas som dvrig rorelseintakt/kostnad.

Leasade tillgdngar

Leasing klassificeras i koncernredovisningen antingen som finansiell eller operationell
leasing. Finansiell leasing foreligger da de ekonomiska riskerna och formanerna som
ar forknippade med dgandet i allt vasentligt &r Gverforda till leasetagaren, om sd ej ar
fallet ér det fraga om operationell leasing.

Tillgdngar som forhyrs enligt finansiella leasingavtal redovisas som tillgang i
koncernens rapport dver finansiell stallning. Forpliktelsen att betala framtida leasing-
avgifter redovisas som Idng- och kortfristiga skulder. De leasade tillgdngarna avskrivs
over den avtalade leasingtiden medan leasingbetalningarna redovisas som rénta och amor-
tering av skulderna.

Operationell leasing innebdr att leasingavgiften kostnadsfors dver loptiden med ut-
gangspunkt fran nyttjandet, vilket kan skilja sig at fran vad som de facto erlagts som
leasingavgift under aret.

Tillkommande utgifter
Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvérdet endast om det &r sannolikt att de
framtida ekonomiska fordelar som &r forknippade med tillgangen kommer att komma
foretaget till del och anskaffningsvardet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Alla
andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den period de uppkommer.
Avgdrande for beddmningen nar en tillkommande utgift ldggs till anskaffnings-
vdrdet &r om utgiften avser utbyten av identifierade komponenter, eller delar darav,
varvid sddana utgifter aktiveras. Aven i de fall ny komponent tillskapats liggs utgiften
till anskaffningsvardet. Eventuella oavskrivna redovisade vérden pa utbytta komponenter,
eller delar av komponenter, utrangeras och kostnadsfors i samband med uthytet.
Reparationer kostnadsfors Iopande.

Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjért over tillgdngens berdknade nyttjandeperiod. Koncernen
tillampar komponentavskrivning vilket innebdr att komponenternas bedomda
nyttjandeperiod ligger till grund for avskrivningen.
Berdknade nyttjandeperioder;

— byggnader, rorelsefastigheter

— inventarier, verktyg och installationer

35-100 &r
3-104r

Rorelsefastigheterna bestér av ett antal komponenter med olika nyttjandeperioder.
Huvudindelningen &r byggnader och mark. Ingen avskrivning sker pd komponenten
mark vars nyttjandeperiod bedoms som obegransad. Byggnaderna bestar emellertid
av flera komponenter vars nyttjandeperioder varierar.

Nyttjandeperioderna har bedomts variera mellan 35—100 ar pd dessa komponenter.

Féljande huvudgrupper av komponenter har identifierats och ligger till grund for
avskrivningen pd byggnader

- Stomme 100 &r
— Stomkompletteringar, innervaggar m.m. 50 ar
— Glastak 40 ar
— Brandtatning 40 ar
— Installationer; vdarme, el, VVS, ventilation m.m. 50 ar
— Hissar 354r



Beddmning av en tillgangs restvarde, nyttjandeperiod och avskrivningsmetod gors arligen.

Immateriella tillgangar

Forskning och utveckling

Utgifter for forskning som syftar till att erhdlla ny vetenskaplig eller teknisk kunskap
redovisas som kostnad dd de uppkommer.

Utgifter for utveckling, dér forskningsresultat eller annan kunskap tillampas for
att astadkomma nya eller forbattrade produkter eller processer, redovisas som en till-
gang i rapporten over finansiell stallning, om produkten eller processen ar tekniskt
och kommersiellt anvéandbar och foretaget har tillrackliga resurser att fullfolja utveck-
lingen och darefter anvanda eller silja den immateriella tiligéngen. Ovriga utgifter for
utveckling redovisas i resultatrdkningen som kostnad nér de uppkommer.

DA perioden nér bolagets forsknings- och utvecklingsprojekt forvantas bli regi-
strerade som lakemedel ligger langt fram i tiden, ér osdkerheten hdg nér eventuella
framtida ekonomiska fordelar tillfaller foretaget. Aktivering av utvecklingsutgifter
sker endast under forutsattning att det dr tekniskt och finansiellt méjligt att fardig-
stalla tillgangen, avsikten dr och forutsattning finns att tillgangen kan anvandas i
verksamheten eller sdljas samt kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Utgifter avseende
patent-, teknologi- samt varumarkesrattigheter och andra liknade tillgdngar som ut-
gor del av forsknings- och utvecklingsverksamheten aktiveras inte utan kostnadsfars
lopande mot resultatet.

Inga tillgangar av denna karaktdr har forvarvats.

Nedskrivningar
De redovisade vérdena for koncernens tillgdngar kontrolleras vid varje balansdag for
att bedoma om det finns indikation pa nedskrivningshehov.

Nedskrivningsprovning for materiella och immateriella tillgdngar samt andelar i dotter-
fdretag och intresseforetag
Om indikation pa nedskrivningsbehov finns, beraknas enligt IAS 36 tillgangens ater-
vinningsvérde (se nedan). Om det inte gar att faststélla vasentligen oberoende kassa-
floden till en enskild tillgéng ska tillgdngarna vid provning av nedskrivningsbehov
grupperas till den lagsta niva dar det gar att identifiera vésentligen oberoende kassa-
floden — en s kallad kassagenererande enhet.
En nedskrivning redovisas nér en tillgangs eller kassagenererande enhets (grupp av
enheters) redovisade vérde dverstiger dtervinningsvérdet. En nedskrivning belastar
resultatrakningen. Nedskrivning av tillgangar hanforliga till en kassagenererande enhet
(grupp av enheter) fordelas i forsta hand till goodwill. Darefter grs en proportionell
nedskrivning av dvriga tillgdngar som ingdr i enheten (gruppen av enheter).
Atervinningsvardet &r det hogsta av verkligt varde minus forséljningskostnader
och nyttjandevarde. Vid berakning av nyttjandevardet diskonteras framtida kassafloden
med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri ranta och den risk som dr forknippad
med den specifika tillgdngen.

Nedskrivningspravning for finansiella tillgangar

Vid varje rapporttillfélle utvérderar foretaget om det finns objektiva bevis pd att en
finansiell tillgang eller grupp av tillgdngar r i behov av nedskrivning. Objektiva bevis
utgors av observerbara forhallanden som intréffat och som har en negativ inverkan pa
majligheten att atervinna anskaffningsvéardet.

Atervinningsvardet for tillgangar tillhérande kategorin lanefordringar och kund-
fordringar vilka redovisas till upplupet anskaffningsvérde beraknas som nuvérdet av
framtida kassafloden diskonterade med den effektiva rdnta som gallde da tillgdngen
redovisades forsta gangen. Tillgdngar med en kort Ioptid diskonteras inte. En ned-
skrivning belastar resultatrakningen.

Aterféring av nedskrivningar
En nedskrivning reverseras om det bade finns indikation pa att nedskrivningsbehovet
inte langre foreligger och det har skett en forandring i de antaganden som lag till
grund for berdkningen av atervinningsvardet. Nedskrivning av goodwill aterfors dock
aldrig. En reversering gdrs endast i den utstrackning som tillgdngens redovisade varde
efter aterforing inte dverstiger det redovisade vérde som skulle ha redovisats, med
avdrag for avskrivning dar sa dr aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts.
Nedskrivningar av investeringar som halles till forfall eller Ianefordringar och
kundfordringar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde aterfors om en senare
okning av atervinningsvéardet objektivt kan hénforas till en héndelse som intréffat efter
det att nedskrivningen gjordes.

Ersattningar till anstéllda

Ersdttningar till anstdllda efter avslutad anstdllning

Inom koncernen finns saval formanshestamda som avgiftshestimda pensionsplaner.
| formanshestamda planer utgar ersdttningar till anstallda och fore detta anstallda

baserat pa 1on vid pensioneringen och antalet tjénstedr. Koncernen bar risken for att
de utfdsta ersattningarna utbetalas. | avgiftshestamda planer betalar bolaget pensions-
premier till separata juridiska enheter och har inte ndgon réttslig eller informell for-
pliktelse att betala ytterligare premier (om dessa inte har tillrdckliga tillgangar att
utbetala utfasta ersattningar). Foretagets forpliktelser avseende avgifter till avgifts-
bestamda planer redovisas som en kostnad i resultatréakningen i den takt de intjénas
genom att de anstallda utfort tjanster at foretaget under en period.

Samtliga formanshestamda pensionsplaner tryggas genom forsékring i Alecta,
som ar en formanshestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapsaren
2014 och 2013 har bolaget inte haft tillgang till sadan information som gor det méjligt
att redovisa denna plan som en formansbestdmd plan. Pensionsplanen enligt ITP som
tryggas genom en forsékring i Alecta redovisas darfor som en avgiftshestamd plan.

Ersdttningar vid uppsédgning

En kostnad for ersattningar i samband med uppsagningar av personal redovisas endast
om foretaget dr bevisligen forpliktigat, utan realistisk méjlighet till tillbakadragande,
av en formell detaljerad plan att avsluta en anstallning fore den normala tidpunkten.
Nér ersattningar Iamnas som ett erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang, redovisas
en kostnad om det &r sannolikt att erbjudandet kommer att accepteras och antalet
anstallda som kommer att acceptera erbjudandet tillforlitligt kan uppskattas.

Kortfristiga ersdttningar
Kortfristiga ersattningar till anstéllda beréknas utan diskontering och redovisas som
kostnad nér de relaterade tjénsterna erhalls.

En avsdttning redovisas for den forvantade kostnaden for bonusbetalningar nar
koncernen har en géllande rattslig eller informell forpliktelse att gora sadana betal-
ningar till foljd av att tjanster erhdllits fran anstallda och forpliktelsen kan beraknas
tillforlitligt.

Redovisning av resultat per aktie

Berdakningen av resultat per aktie baseras pa arets resultat i koncernen hanforligt till
moderbolagets aktiedgare och pa det vagda genomsnittliga antalet aktier utestdende
under aret. Under rapporterade perioder fanns inga potentiella stamaktier som kunde
ge upphov till utspadningseffekter.

Avséttningar

En avséttning redovisas i rapporten over finansiell stallning nar koncernen har en be-
fintlig legal eller informell forpliktelse som en foljd av en intraffad handelse, och det
ar troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer att kravas for att reglera for-
pliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan gdras. Ddr effekten av nar i
tiden betalning sker ar vdsentlig, beraknas avsattningar genom diskontering av det for-
vantade framtida kassaflodet till en réntesats fore skatt som aterspeglar aktuella
marknadsheddmningar av pengars tidsvarde och, om det ér tillampligt, de risker som ar
forknippade med skulden.

Skatter
Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas
i drets resultat utom da underliggande transaktion redovisats i dvrigt totalresultat eller
i eget kapital varvid tillhorande skatteeffekt redovisas i dvrigt totalresultat eller i eget
kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhéllas avseende aktuellt ar, med
tillimpning av de skattesatser som @r beslutade eller i praktiken beslutade per balans-
dagen, hit hor dven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden med utgéngspunkt i
temporara skillnader mellan redovisade och skatteméssiga varden pa tillgdngar och
skulder. Foljande temporara skillnader beaktas inte; temporéra skillnader beaktas
inte i koncernmassig goodwill och inte heller for skillnad som uppkommit vid forsta
redovisningen av tillgdngar och skulder som inte &r rorelseforvérv som vid tidpunkten
for transaktionen inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat, vidare
beaktas inte heller temporara skillnader hanforliga till andelar i dotter- och intresse-
foretag som inte forvantas bli aterforda inom dverskadlig framtid. Vérderingen av upp-
skjuten skatt baserar sig pa hur redovisade vérden pa tillgdngar eller skulder forvantas
bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt beraknas med tillimpning av de skattesatser
och skatteregler som dr beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéra skillnader och under-
skottsavdrag redovisas endast i den man det &r sannolikt att dessa kommer att kunna
utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre bedoms
sannolikt att de kan utnyttjas.

Eventuellt tillkommande inkomstskatt som uppkommer vid utdelning redovisas vid
samma tidpunkt som nér utdelningen redovisas som en skuld.
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Eventualforpliktelser (ansvarsforbindelser)

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt atagande som harror fran
intréffade hadndelser och vars forekomst bekréftas endast av en eller flera osékra
framtida handelser eller ndr det finns ett &tagande som inte redovisas som en skuld
eller avsattning pa grund av att det inte dr troligt att ett utflode av resurser kommer
att kravas.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen
(1995:1554) och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
for juridiska personer. Aven av Radet for finansiell rapporterings utgivna uttalanden
gallande for noterade foretag tillampas. RFR 2 innebar att moderbolaget i arsredo-
visningen for den juridiska personen ska tillimpa samtliga av EU antagna IFRS och
uttalanden sd langt detta &r mojligt inom ramen for rsredovisningslagen, tryggande-
lagen och med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommen-
dationen anger vilka undantag och tillagg som ska gdras fran IFRS.

Andrade redovisningsprinciper
Moderbolagets redovisningsprinciper for 2014 &r ofdrandrade jamfort med fore-
gdende dr.

Skillnader mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper
Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan.
De nedan angivna redovisningsprinciperna for moderbolaget har tillimpats konsekvent
pd samtliga perioder som presenteras i moderbolagets finansiella rapporter.

Klassificering och uppstaliningsformer

Moderbolagets resultat- och balansrakning ar uppstallda enligt arsredovisningslagens
scheman. Skillnaden mellan 1AS 1 Utformning av finansiella rapporter som tillampas
for koncernens finansiella rapporter &r framst redovisning av finansiella intakter och
kostnader, eget kapital samt forekomsten av avsattningar som egen rubrik i balans-
rakningen.

Dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvérdemetoden.
Detta innebdr att transaktionsutgifter inkluderas i det redovisade vardet for innehav i
dotterforetag. | koncernredovisningen redovisas transaktionsutgifter hanférliga till
dotterforetag direkt i resultatet nar dessa uppkommer.

Moderbolaget redovisar alltid utdelning frdn dotterforetag som intékt i drets resultat.

Finansiella garantier
Moderbolagets finansiella garantiavtal bestar i huvudsak av borgensforbindelser till forman
for dotterforetag. Finansiella garantier innebér att bolaget har ett dtagande att ersétta

innehavaren av ett skuldinstrument for forluster som denne adrar sig pa grund av att en
angiven galdendr inte fullgor betalning vid forfall enligt avtalsvillkoren. For redovisning
av finansiella garantiavtal tillimpar moderbolaget en av Radet for finansiell rapportering
tillaten lattnadsregel jamfort med reglerna i IAS 39 nér det géller finansiella garantiavtal
utstéllda till forman for dotterforetag. Moderbolaget redovisar finansiella garantiavtal
som avsattning i balansrakningen nér bolaget har ett dtagande for vilket betalning
sannolikt erfordras for att reglera dtagandet.

Materiella anldggningstillgangar

Agda tillgéngar

Materiella anlaggningstillgdngar i moderbolaget redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar pa samma sétt
som for koncernen men med tillagg for eventuella uppskrivningar.

Leasade tillgangar
I moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal enligt reglerna for operationell leasing.

Immateriella anlédggningstillgangar

Forskning och utveckling

I moderforetaget redovisas samtliga utgifter for utveckling som kostnad i resultat-
rakningen.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart over tillgdngens berdknade nyttjandeperiod, vilket motsvarar
den period under vilken den kommer att forbrukas. For goodwill &r nyttjande-

perioden tio ar.

Skatter

I moderbolaget redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatteskuld.
I koncernredovisningen delas daremot obeskattade reserver upp pa uppskjuten
skatteskuld och eget kapital.



Not 2 e Intikternas férdelning

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2014 2013 2014 2013
Licensintakter - 104108 - 104108
Forskningstjanster 2265 4012 2265 4012
Hyres - och serviceintakter 8134 7825 795 825
Fastighetsservice - - 14954 16 427
Ovrigt - 25 - 25
Summa 10399 115970 18014 125397
Not 3 e Rérelsens kostnader férdelade pa kostnadsslag

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2014 2013 2014 2013
Personalkostnader 61514 65039 61514 65039
Avskrivningar 12256 12893 16270 16379
Driftskostnader 10819 11860 10814 11857
Fastighetskostnader 15759 17229 42956 45192
Forvaltningskostnader 1328 1130 1328 1130
Externa FoU-tjanster 133709 214973 133709 214973
Ovriga externa tjanster 3474 1871 3474 1871
Summa 238 859 324995 270065 356 441
Not 4 e Revisionsarvode

Koncernen och Moderbolaget

TSEK 2014 2013
KPMG AB
Revisionsuppdrag 434 450
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 8 8
Skatteradgivning - 13
Andra uppdrag - -
Med revisionsuppdrag avses granskning av rsredovisningen och bokforingen samt styrelsens
och verkstallande direktdrens forvaltning samt dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa
bolagets revisor att utfora (inklusive dversiktlig granskning av delarsrapport).
Not 5 e Anstillda, personalkostnader och ledande befattningshavares formaner
Kostnader for ersattningar till anstallda Koncernen Moderbolaget
TSEK 2014 2013 2014 2013
Loner och ersattningar mm 38063 36444 38063 36 444
Pensionskostnader avgiftshaserade planer V2 (se vidare nedan) 9910 10204 9910 10 204
Sociala avgifter 10 246 14 475 10 246 14 475
Icke monetdra erséttningar 2349 2328
Summa 60568 63451 58219 61123

" Av moderbolagets pensionskostnader avser 2 614 (2 736) TSEK gruppen styrelse och VD.

1 koncernens pensionskostnader ingar 2,6 (2,6) MSEK avseende TP-plan finansierad i Alecta, se vidare i avsnittet Erséttning till anstéllda efter avslutad anstallning.
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Medelantalet anstallda 2014 2013
Antal anstéllda Varav kvinnor Antal anstallda Varav kvinnor
Moderbolag
Sverige 58 28 (48%) 61 30 (49%)
Totalt moderbolaget 58 28 (48%) 61 30 (49%)
Dotterforetag
Sverige 0 0(0%) 0 0(0%)
Koncernen totalt 58 28 (48%) 61 30 (49%)
Konsfordelning i foretagsledningen 2014 2013
Andel kvinnor
Moderbolag
Styrelsen 38% 38%
Ovriga ledande befattningshavare 33% 25%
Koncernen totalt
Styrelsen 38% 38%
Ovriga ledande befattningshavare 33% 25%
Loner och andra ersattningar fordelade per land
och mellan ledande befattningshavare och vriga anstéllda
samt sociala kostnader i moderbolaget 2014 2013
Ledande Ledande

befattningshavare Ovriga befattningshavare Ovriga
TSEK (9 personer) anstallda Summa (10 personer) anstallda Summa
Loner och andra ersdttningar
Sverige 6953 31110 38063 8081 30726 38807
(varav tantiem 0.d) - - - - - -
Moderbolaget totalt 6953 31110 38063 8081 30726 38807
(varav tantiem 0.d) - - - - - -
Sociala kostnader " 6315 13842 20157 7421 17323 24744
U varav pensionskostnader 3923 5987 9910 4381 5823 10204
Loner och andra ersattningar, pensionskostnader for
ledande befattningshavare i koncernen 2014 2013
Koncernen Ledande Ledande

befattningshavare befattningshavare
TSEK (9 personer) (10 personer)
Loner och andra erséttningar 6953 8081
(varav tantiem o.d) - -
Pensionskostnader 3923 4381

Avgangsvederlag, Ian till ledande befattningshavare samt andra villkor

Det finns inga avtal om avgangsvederlag eller nagra lan till styrelseledaméter.

For VD géller en 6msesidig uppsagningstid om tolv manader fran bolagets och fran
VD:s sida. Nagot avgangsvederlag utgar ej samt nagra lan finns ej. For ovriga ledande
befattningshavare géller en 6msesidig uppsagningstid om hogst tolv ménader fran
bolagets och fran den anstélldes sida. Ndgot avgéngsvederlag utgar ej samt négra Ian
finns ej. Verkstallande direktdren far dock ges ratt till extra erséttning om hogst fyra
arsloner i handelse av dgarforandring som innebdr att bolaget i sin helhet forvarvas
eller vertas av annan.

Ersdttning till anstallda efter avslutad anstallning

Fdrmansbestamda planer

Ataganden for alderspension och familjepension for tjanstemén i Sverige tryggas
genom en forsdkring i Alecta, vilken dr en formansbestamd plan som omfattar flera
arbetsgivare. For rakenskapsaren 2014 och 2013 har bolaget inte haft tillgang till sa-
dan information som gor det mdjligt att redovisa denna plan som en formansbestamd
plan. Pensionsplanen enligt ITP som tryggas genom en forsékring i Alecta redovisas
dérfor som en avgiftsbestimd plan. Arets avgifter for pensionsforsakringar som ar
tecknade i Alecta uppgar till 2,6 (2,6) MSEK och for 2015 kommer premierna att upp-
ga till 2,6 MSEK. Alectas 6verskott kan fordelas till forsakringstagarna och/eller de
forsakrade. Vid utgangen av 2014 uppgick Alectas dverskott i form av den kollektiva
konsolideringsnivan till 143 (148) procent. Den kollektiva konsolideringsnivan utgdrs
av marknadsvérdet pa Alectas tillgdngar i procent av forsakringsatagandena berak-
nade enligt Alectas forsakringstekniska berakningsantaganden, vilka inte Gverens-
stammer med IAS 19. Active Biotechs andel av totala sparpremier for ITP2 i Alecta
uppgick 2014 till 0,012 procent och andelen av totalt aktiva forsakrade i ITP2 uppgick
i december 2014 till 0, 0095 procent.



Ersattningar till ledande befattningshavare

Riktlinjer beslutade pd drsstamman den 15 maj 2014

Active Biotech ska erbjuda en marknadsmassig totalkompensation som méjliggor att kvalificerade
ledande befattningshavare kan rekryteras och behallas. Erséttningen till de ledande befattnings-
havarna far bestd av fast lon, eventuell rérlig on, pension samt vriga formaner. Om styrelsen dar-
utdver bedémer att nya aktierelaterade incitament (till exempel personaloptioner) bdr inforas, ska
forslag darom foreldggas bolagsstamman for beslut.

Fast [on
Den fasta [6nen ska beakta den enskildes ansvarsomraden och erfarenhet. Ompravning bor ske
arligen.

Rérlig I6n

Den rérliga lonen ska, i forekommande fall, vara beroende av individens uppfyllelse av
kvantitativa och kvalitativa mal. For verkstéllande direktoren far den rérliga lonen
uppya till hogst 50 procent av den fasta lonen. For dvriga ledande befattningshavare far
den rorliga lonen uppga till hogst 25 procent av den fasta [Gnen, varvid den individuella
hogstanivan bor faststallas bland annat mot bakgrund av vederborandes befattning.
Pension

Pensionsformaner ska vara avgiftsbestamda. For de ledande befattningshavare som
omfattas av ITP-planen ska pensionspremien motsvara vad som géller enligt ITP-

Ersdttningar och Gvriga formdner 2014

planen. For dvriga ledande befattningshavare ska pensionspremien motsvara hogst
25 procent av den fasta lonen.

Avgdngsvederlag m m

De ledande befattningshavarnas uppsagningstid ska vara hogst tolv ménader. Avgéngs-
vederlag ska ej utga. Verkstéllande direktoren far dock ges ratt till extra ersattning om
hdgst fyra drsloner i handelse av dgarfordndring som innebdr att bolaget i sin helhet
forvdrvas eller Gvertas av annan.

Ovriga férmaner
De ledande befattningshavarna far tillerkénnas sedvanliga formaner i ovrigt, sasom

tjanstebil, foretagshalsovard med mera.

Beredning och beslut

Verkstallande direktorens ersattningar ska beredas och beslutas av styrelsen. Ovriga
ledande befattningshavares erséttningar ska beredas av verkstéllande direktoren,
som ska foreldgga styrelsen ett forslag for godkénnande. Styrelsen har rétt att franga
ovanstaende riktlinjer om styrelsen bedomer att det i ett enskilt fall finns sarskilda
skal som motiverar det.

Tidigare beslutade ersédttningar

Verkstéllande direktdren har en sddan rétt till extra ersattning som avses ovan under
rubriken "Avgangsvederlag med mera” Det finns i dvrigt inga tidigare beslutade
ersattningar som inte har forfallit till betalning.

TSEK Grundlon Rarlig Lone- Pensions-  Aktierelaterad Ovrig

/styrelsearvode ersattning vdxling kostnad ersattning ersattning Summa
Styrelsens ordfdrande; Mats Arnhog " 250 - - - - - 250
Styrelseledamot; Magnhild Sandberg-Wollheim " 125 - - - - - 125
Styrelseledamot; Rolf Kiessling " 125 - - - - - 125
Styrelseledamot; Peter Sjostrand " 125 - - - - - 125
Styrelseledamot; Peter Hofvenstam " 125 - - - - - 125
Styrelseledamot; Peter Thelin " 125 - - - - - 125
Verkstallande direktor, Tomas Leanderson 3393 - 1403 121 - - 6007
Andra ledande befattningshavare (2 st) 2685 - 422 887 - - 3994
Summa 6953 - 1825 2098 - - 10 876
" Inga ersattningar har utbetalats utdver styrelsearvode till styrelsemedlemmar.
Ersdttningar och Gvriga formdner 2013
TSEK Grundlén Rarlig Lone- Pensions-  Aktierelaterad Ovrig

/styrelsearvode ersattning vdxling kostnad ersattning ersattning Summa
Styrelsens ordfdrande; Mats Arnhog " 250 - - - - - 250
Styrelseledamot; Magnhild Sandberg-Wollheim " 125 - - - - - 125
Styrelseledamot; Rolf Kiessling " 63 - - - - - 63
Styrelseledamot; Peter Sjostrand " 125 - - - - - 125
Styrelseledamot; Peter Hofvenstam " 125 - - - - - 125
Styrelseledamot; Peter Thelin ¥ 125 - - - - - 125
Verkstallande direktor, Tomas Leanderson 3551 - 1403 1333 - - 6287
Andra ledande befattningshavare (3 st) 3717 - 515 1130 - - 5362
Summa 8081 - 1918 2463 - - 12 462

" Inga ersattningar har utbetalats utdver styrelsearvode till styrelsemedlemmar.
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Not 6 e Finansnetto

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2014 2013 2014 2013
Rénteintakter
- Rénteintakter fran banktillgodohavanden 92 198 62 134
- Rénteintakter fran kortfristiga placeringar - 259 - 259
- Ovriga rénteintakter 6 8 6
Nettovinst pa finansiella tillgangar och skulder
varderade till verkligt vérde via resultatet
- Innehas for handel: Ranteswap 4324 4542 - -
- Innehas for handel: Kortfristiga placeringar 2360 4850 2360 4850
Finansiella intakter/Rénteintékter och liknande resultatposter 6784 9855 2430 5249
Réntekostnader
- Réntekostnader avseende banklan -7453 -8 487 - -
- Réntekostnader avseende finansiell leasing -177 -301 - -
- Kupongrénta pa ranteswap -4 061 -4 849 - -
- Ovriga réntekostnader -13 -8 -13 -8
Netto valutakursforandringar -340 -1479 -340 -1479
Finansiella kostnader/Rantekostnader och liknande resultatposter  -12 044 -15124 -353 -1487
Finansnetto -5260 -5269 2077 3762
Varav:
Ranteintakter fran instrument varderade till
upplupet anskaffningsvérde 92 457
Rantekostnader fran instrument vérderade till
upplupet anskaffningsvérde -7 643 -8796
Valutakursdifferenser som paverkat resultatet
Valutakursdifferenser som paverkat rorelseresultatet -141 27 -141 27
Finansiella valutakursdifferenser -340 -1479 -340 -1479
Summa -481 -1452 -481 -1452
Not 7 e skatter
Redovisad i resultatrdkningen Koncernen Moderbolaget
TSEK 2014 2013 2014 2013
Aktuell skattekostnad (-)/skatteintdkt (+)
Periodens skattekostnad/skatteintakt - - - -
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar - - - -
Uppskjuten skattekostnad (-)/skatteintdkt (+)
Uppskjuten skattekostnad till foljd av utnyttjande
av tidigare aktiverat vérde i underskottsavdrag -629 -629 - -
Uppskjuten skatteintakt i under aret
aktiverat skattevérde i underskottsavdrag 2208 2208 - -
Uppskjuten skatteintakt hénforlig till avskrivning
av omvardering av fastighet 629 629 - -
Totalt redovisad skattekostnad/intakt 2208 2208 - -
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2014 2013 2014 2013
Avstdmning av effektiv skatt
Resultat fore skatt -231512 -214294 -249 974 -227 281
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget, 22 % 50933 47145 54995 50002
Ej avdragsgilla kostnader -331 -642 -331 -642
Ej skattepliktiga intakter 134 134 134 134
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjuten skatt -54798 -49 494 -54798 -49 494
Avdragsgilla kostnader/skattepliktiga intakter
ej med i redovisat resultat 3553 3553 - -
Okning/minskning av temporara skillnader for vilka
uppskjuten skatt ej redovisats 509 -696 - -
Omvardering av uppskjuten skatt 2208 2208 - -
Redovisad effektiv skatt 2208 2208 - -



Skatteposter som redovisats i dvrigt totalresultat Koncernen Moderbolaget
TSEK 2014 2013 2014 2013
Skatt hanforlig till forandring av omvdrderingsreserv -1579 -1579 - -
Skatteposter som redovisats direkt i eget kapital Koncernen Moderbolaget
TSEK 2014 2013 2014 2013
Skatt hanforlig till forandring av omvarderingsreserv -629 -629 - -
Redovisad i rapport dver finansiell stéllning Uppskjuten skattefordran Uppskjuten skatteskuld Netto
Uppskjutna skattefordringar och -skulder Koncernen Koncernen Koncernen
TSEK 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Materiella anldggningstillgadngar - - -32122 -30543 -32122 -30543
Underskottsavdrag 32122 30543 - - 32122 30543
Skattefordringar/-skulder 32122 30543 -32122 -30543 - -
Kvittning -32122 -30 543 32122 30543 - -
Skattefordringar/-skulder, netto - - - - - -
Forandring av uppskjuten skatt i temporéra skillnader och underskottsavdrag

Balans per Redovisat dver Redovisat i vrigt Redovisat i Balans per
TSEK 2014-01-01 resultatrakningen totalresultat eget kapital 2014-12-31
Materiella anldggningstillgangar -30543 629 -1579 -629 -32122
Underskottsavdrag 30543 1579 - - 32122

- 2208 -1579 -629 -

Balans per Redovisat dver Redovisat i Gvrigt Redovisat i Balans per
TSEK 2013-01-01 resultatrékningen totalresultat eget kapital 2013-12-31
Materiella anldggningstillgangar -28 964 629 -1579 -629 -30543
Underskottsavdrag 28964 1579 - - 30543

- 2208 -1579 -629 -

Beroende av koncernens aktiviteter med stora forsknings- och utvecklingskostnader, ar koncernen inte i skatteposition. Koncernens ackumulerade underskottsavdrag vid utgangen av ar 2014

uppgar till 2 927 MSEK och avser koncernens svenska bolag. Moderbolagets underskottsavdrag uppgar till 2 926 MSEK. Da tidpunkten for moderbolagets och de svenska dotterfore-
tagens forvantade intakter dnnu inte kan definieras har endast sa stor del av den skattemassiga effekten av underskottsavdragen redovisats som motsvarar uppskjuten skatteskuld.
Underskottsavdrag for vilka uppskjuten skattefordran inte redovisats uppgar till 2 781 (2 539) MSEK.

Not 8 @ immateriella anldggningstillgangar

Moderbolaget Moderbolaget
TSEK Goodwill Totalt TSEK Goodwill Totalt
Anskaffningsvarde Av- och nedskrivningar
Ingdende balans 1 januari 2013 161497 161497 Ingéende balans 1 januari 2013 -32300 -32300
Ovriga forvary - - Arets avskrivningar -16 149 -16149
Utgaende balans 31 december 2013 161497 161497 Utgdende balans 31 december 2013 -48 449 -48 449
Ingdende balans 1 januari 2014 161497 161497 Ingaende balans 1januari 2014 -48 449 -48 449
Ovriga forvary - - Arets avskrivningar -16 150 -16 150
Utgdende balans 31 december 2014 161497 161497 Utgaende balans 31 december 2014 64599 64599

Redovisade varden

1januari 2013 129197 129197

31 december 2013 113 048 113 048

1januari 2014 113 048 113 048
Not 9 e Mmateriella anldggningstillgdngar 31 december 2014 96 898 96 898
Koncernen

Inventarier, verktyg
TSEK Byggnader och mark och installationer
Redovisat enligt omvérderingsmetoden Redovisat enligt anskaffn metod Totalt

Anskaffningsvarde
Ingdende balans 1 januari 2013 439161 140 865 580 026
Ovriga forvdrv - 2396 2396
Forsaljning - -12 -12
Omvardering 10036 - 10036
Utgdende balans 31 december 2013 449197 143249 592 446
Ingdende balans 1 januari 2014 449197 143 249 592 446
Ovriga forvarv - 2823 2823
Utrangering - -630 -630
Omvdrdering 10036 - 10036
Utgdende balans 31 december 2014 459233 145 442 604 675
Av- och nedskrivningar
Ingdende balans 1januari 2013 -64161 -134 366 -198 527
Arets avskrivningar -7179 -2 856 -10035
Utrangering - 7 7
Omvérdering -2 857 - -2 857
Utgdende balans 31 december 2013 -74197 -137215 -211412
Ingdende balans 1januari 2014 -74197 -137 215 -211412
Arets avskrivningar 7179 221 -9.400
Utrangering - 630 630
Omvérdering -2857 - -2857
Utgdende balans 31 december 2014 -84 233 -138 806 -223 039
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Koncernen
Inventarier, verktyg
TSEK Byggnader och mark och installationer
Redovisat enligt omvarderingsmetoden Redovisat enligt anskaffn metod Totalt
Redovisade virden
1januari 2013 375000 6499 381499
31 december 2013 375000 6034 381034
1januari 2014 375000 6034 381034
31 december 2014 375000 6636 381636
Taxeringsvarden
Koncernen 2014-12-31 2013-12-31
Taxeringsvarden, byggnader (Forskaren 1, Lunds kommun) 68 400 68 400
Taxeringsvarden, mark (Forskaren 1, Lunds kommun) 13 652 13652
Byggnader och mark redovisade Historiskt Redovisat varde Historiskt Redovisat varde
enligt omvarderingsmetoden redovisat vérde efter omvarderingar redovisat vérde efter omvarderingar
2014-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2013-12-31
Anskaffningsvarde 296 461 459233 296 461 449197
Ackumulerade avskrivningar -67 472 -84233 -60293 -74197
Redovisat varde 228989 375000 236 168 375000

Vérdering av fastigheten Forskaren 1

Koncernen redovisar fastigheten till marknadsvérde. Fastigheten vérderades per den 31 december 2014 av PwC Sverige till 375 MSEK. Vdrdebedomningen forutsétter att Active
Biotech nyttjar cirka 80 procent av lokalerna i egen verksamhet resterande ca 20 procent uthyrda till externa hyresgdster. Vérdet av laboratorieutrustning och annan specialutrust-
ning beaktas inte i varderingen. Vardebedémningen genomfdrdes med stdd av marknadssimulering via avkastningshaserad marknadsvardebeddmning och via ortsprismetod.

Forutsattningar och antaganden vid vérderingen:

- Inflationsantagande 2,0 procent for kalkylperioden pé 15 &r
— Hyresokning for uthyrda lokaler enligt avtalade hyresvillkor
— Hyresokning for interna lokaler, 100 procent av KPI

— Arlig 6kning av drift/underhall, 100 procent av KPI

— Direktavkastning sista arets driftnetto, 8,25 procent

— Nominell kalkylranta, 10,42 procent

Finansiell leasing inom koncernen

Koncernen leasar maskiner och andra tekniska anlaggningar under olika finansiella leasingavtal dar de huvudsakliga villkoren dr foljande: hyrestid 36-60 manader, slutrestvérde
10 procent av anskaffningskostnaden och en réntesats som &r kopplad till en rérlig marknadsranta. Egendom leasad genom ovan namnda avtal redovisas i koncernens balans-
rakning under inventarier, verktyg och installationer. Per 2014-12-31 uppgar bokfort varde avseende den egendom som omfattas av finansiella leasingavtal till 3 292 TSEK.

Se dven not 14, rantebdrande skulder.

Operationell leasing inom koncernen

Koncernen har operationella leasingavtal for personbilar, telefonvaxel och kopieringsapparater. Betalning avseende dessa operationella leasingavtal kommer att ske enligt
foljande: inom ett & 1014 TSEK, mellan ett och fem ar 2 028 TSEK och efter fem ar 0 TSEK.

Moderbolaget
TSEK Inventarier, verktyg och

installationer Totalt
Anskaffningsvarde
Ingdende balans 1januari 2013 138 446 138 446
Ovriga forvéry 53 53
Forséljning -12 -12
Utgdende balans 31 december 2013 138 487 138 487
Ingdende balans 1januari 2014 138 487 138 487
Ovriga forvary 61 61
Utrangering -630 -630
Utgdende balans 31 december 2014 137918 137918
Av- och nedskrivningar
Ingdende balans 1januari 2013 -137 648 -137 648
Arets avskrivningar -230 -230
Forséljning 7 7
Utgdende balans 31 december 2013 -137871 -137 871
Ingdende balans 1 januari 2014 -137 871 -137 871
Arets avskrivningar -120 -120
Utrangering 630 630
Utgdende balans 31 december 2013 -137 361 -137 361
Redovisade vérden
1januari 2013 798 798
31 december 2013 616 616
1januari 2014 616 616
31 december 2014 557 557



Not 10 @ Ovriga fordringar

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2014 2013 2014 2013
Ej inbetald tecknad emissionslikvid 3721 - 31 -
Skattekontot 687 4 687 4
Moms 1047 1275 1047 1275
Ovriga fordringar 663 - 662 -
Summa 6118 1279 6117 1279

Not 11 e Férutbetalda kostnader och upplupna intéakter

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2014 2013 2014 2013
Forutbetald hyra 27 27 27 27
Forutbetalda forsékringar 1209 945 1209 945
Upplupna intakter 337 401 337 401
Forutbetalda kliniska studier 206 460 206 460
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1612 2305 1612 2305
Summa 3391 4138 3391 4138
Not 12 e Eget kapital
Koncernens eget kapital
Specifikation av eget kapitalposten Reserver
Omvdrderingsreserv Aktiekapital Stamaktier
TSEK 2014 2013 Anges i tusental aktier 2014 2013
Ingdende omvérderingsreserv 108 289 102 689 Emitterade per 1 januari 74924 68924
Omvardering fastighet 10036 10036 Kontantemission - 6000
Skatteeffekt av omvardering fastighet -2208 -2208 Emitterade per 31 december - registrerade 74924 74924
Overforing till balanserat resultat -2857 -2857
Skatteeffekt Gverforing till balanserat resultat 629 629
Utgdende omvarderingsreserv 113 889 108 289

Per den 31 december 2014 omfattade det registrerade aktiekapitalet 74 923 582 stamaktier, med kvotvarde 3,77 SEK och ges ut i en serie. Innehavare av stamaktier ar beréttigade
till utdelning som faststalls efter hand och aktieinnehavet berattigar till rostratt vid drsstamman med en rost per aktie.

Ovrigt tillskjutet kapital
Avser eget kapital som dr tillskjutet fran dgarna utover aktiekapital. Har ingar bland annat Gverkursfonden som forts over till reservfond per den 31 december 2005.
Avséttningar till 6verkursfond fran den 1 januari 2006 och framdver redovisas ocksa som tillskjutet kapital.

Reserver
Omvdrderingsreserv
Omvérderingsreserven innefattar vardeforandringar hanforliga till materiella anlaggningstillgangar.

Balanserat resultat inklusive arets resultat
| balanserat resultat inklusive arets resultat ingdr ackumulerade resultat i moderbolaget och dess dotterforetag och intresseforetag. Tidigare avsattningar till reservfond,
exklusive dverforda dverkursfonder, ingar i denna eget kapitalpost.

Utdelning
Styrelsen foreslar ingen utdelning for rakenskapsaret 2014.

Kapitalhantering

Enligt styrelsens policy r koncernens finansiella mélsattning att ha en god kapitalstruktur och finansiell stabilitet och d@rigenom bibehalla marknadens fortroende hos investerare
och kreditgivare, samt utgdra en grund for fortsatt utveckling av affarsverksamheten. Kapital definieras som totalt eget kapital. Med hansyn till verksamhetens inriktning
definieras ej ett specifikt mal for skuldsattningsgrad. Varken moderbolaget eller nagot av dotterforetagen star under externa kapitalkrav.

Moderbolagets eget kapital
Bundna fonder
Bundna fonder far inte minskas genom vinstutdelning.

Reservfond
Syftet med reservfonden har varit att spara en del av nettovinsten, som inte gar at for tackning av balanserad forlust. Belopp som fore 1 januari 2006 tillforts dverkursfonden,
har dverforts till och ingar i reservfonden.

Fritt eget kapital
Féljande fonder utgor tillsammans med arets resultat fritt eget kapital, det vill séga det belopp som finns tillgangligt for utdelning till aktiedgarna.

Overkursfond
Nér aktier emitteras till overkurs, det vill saga for aktierna ska betalas mer &n aktiernas kvotvérde, ska ett belopp motsvarande det erhallna beloppet utdver aktiernas kvotvarde,
foras till overkursfonden. Belopp som tillforts overkursfonden fr. 0. m. 1 januari 2006 ingar i fritt eget kapital.

Balanserade vinstmedel
Balanserade vinstmedel utgérs av foregaende ars balanserade vinstmedel och resultat efter avdrag for under aret Iamnad vinstutdelning.
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Not 13 ¢ Resultat per aktie

Fore utspadning

Efter utspadning

SEK 2014 2013 2014

2013

Resultat per aktie -3,02 -2,81 -3,02
Berdkningen av de téljare och ndmnare som anvants i ovanstaende berdkningar av resultat per aktie anges nedan.

Resultat per aktie fore utspadning

-2,81

Berdkningen av resultat per aktie for 2014 har baserats pa arets resultat hanforligt till moderbolagets stamaktiedgare uppgéende till -231 512 (-212 086) TSEK och pa ett végt

genomsnittligt antal utestaende aktier under 2014 uppgdende till 76 754 591 (75 432 793). De tva komponenterna har beréknats pa foljande sétt:

Resultat hanforligt till moderbolagets stamaktiedgare, fore utspadning

TSEK 2014 2013
Arets resultat hinforligt till moderbolagets aktiedgare -231512 -212 086
Végt genomsnittligt antal utestdende stamaktier, fore utspadning

| tusental aktier 2014 2013
Totalt antal stamaktier 1 januari 74924 68924
Effekt av nyemissioner 1831 6509
Végt genomsnittligt antal stamaktier under aret, fore utspadning 76755 75433

Resultat per aktie efter utspadning

Resultat och antal aktier vid berdkningen av resultat per aktie efter utspadning ar detsamma som vid berdkningen av resultat per aktie fore utspadning, eftersom det inte finns négra

potentiella stamaktier som kan ge upphov till en utspadande effekt.



Not 14 e Riantebarande skulder

Koncernen

TSEK 2014 2013
Langfristiga skulder

Banklan 220068 220823
Finansiella leasingskulder 2571 3223
Summa 222639 224 046
Kortfristiga skulder

Kortfristig del av banklan 5380 4880
Kortfristig del av finansiella leasingskulder 1518 2019
Summa 6898 6899

Finansiell leasing
Den del av langfristiga réntebdrande skulder som avser finansiella leasingavtal i koncernen bestar av framtida leasingavgifter hanfrliga till avtal under finansiell leasing.
Forpliktelser avseende finansiell leasing forfaller till betalning enligt foljande:

TSEK Amortering Ranta Total betalning
Inom ett &r 1518 136 1654
Mellan ett och fem ar 2571 227 2798

Senare dn fem ar - - _
4089 363 4452

Amortering som forfaller inom ett ar redovisas som kortfristig skuld. Rantan pé de finansiella leasingavtalen &r kopplad till rérlig marknadsrénta.
Se vidare not 18 for information angaende rantor och forfallostruktur.

Not 15 @ Ovriga kortfristiga skulder

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2014 2013 2014 2013
Personalens kallskatt 1067 1089 1067 1089
Moms 1181 973 - -
Derivat som innehas for sakring - 4324 - -
Ovriga kortfristiga skulder 56 - 56 -
Summa 2304 6386 1123 1089

Not 16 @ Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2014 2013 2014 2013
Upplupen semesterskuld inkl. sociala kostnader 6908 7027 6908 7027
Upplupen arbetsgivaravgift 719 979 719 979
Ovriga upplupna personalkostnader 2855 4137 2855 4137
Upplupet styrelsearvode inkl. sociala kostnader 1058 1084 1058 1084
Upplupet revisionsarvode 300 300 300 300
Upplupen ranta 619 1053 - -
Upplupen kostnad, kliniska studier 47272 74398 47272 74398
Upplupna fastighetskostnader 899 877 899 877
Forutbetalda hyresintakter - 24 - -
Ovriga poster 277 799 277 799

Summa 60 907 90678 60 288 89601
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Not 17 e Kategoriindelning av finansiella tillgangar och finansiella skulder samt upplysningar om verkligt varde

Enligt Active Biotechs bedémning utgor redovisat varde en rimlig approximation av verkligt vérde for samtliga koncernens finansiella tillgangar och finansiella skulder.
Koncernens skulder till kreditinstitut samt skulder avseende finansiell leasing loper med rorlig rénta, vilket gor att skuldernas varde inte paverkas av forandringar i basrantan.
Active Biotech beddmer inte heller det har skett nagon forandring av kreditmarginaler som pa ett vasentligt satt skulle kunna paverka skuldernas verkliga vérde. Koncernens
kortfristiga placeringar samt derivat varderas till verkligt varde i rapporten over finansiell stéllning, vilket gor att redovisat varde &r detsamma som verkligt véarde for dessa poster.
Utdver kortfristiga placeringar bestar koncernens finansiella tillgdngar i allt vasentligt av kassa och bank samt av fordringar med kort Ioptid som redovisas efter avdrag for
eventuell nedskrivning. Redovisat vérde anses dérfor dven for dessa poster vara en rimlig approximation av verkligt vérde. | tabellerna nedan anges redovisat varde for finansiella
tillgangar och finansiella skulder per vérderingskategori.

Koncernen 2014

TSEK Finansiella tillgangar/
skulder vdrderade Andra Summa
Kund- och till verkligt vérde Investeringar som finansiella redovisat
lanefordringar via resultatet halles till forfall skulder varde
Andra langfristiga fordringar 1 - - - 1
Kundfordringar 462 - - - 462
Upplupna intakter - - - - -
Kortfristiga placeringar - 76 666 - - 76 666
Kassa och bank 251789 - - - 251789
Summa 252252 76 666 - - 328918
Langfristiga rantebarande skulder - - - 222639 222639
Kortfristiga rantebarande skulder - - - 6898 6898
Leverantdrsskulder - - - 24432 24432
Upplupna kostnader - - - 619 619
Ovriga skulder - - - - -
Summa - - - 254588 254588

Koncernen 2013

TSEK Finansiella tillgangar/
skulder vérderade Andra Summa
Kund- och till verkligt vérde Investeringar som finansiella redovisat
lanefordringar via resultatet halles till forfall skulder virde
Andra langfristiga fordringar 1 - - - 1
Kundfordringar 2703 - - - 2703
Upplupna intakter - - - - -
Kortfristiga placeringar - 264306 - - 264 306
Kassa och bank 111889 - - - 111889
Summa 114593 264 306 - - 378899
Langfristiga rantebdrande skulder - - - 224046 224046
Kortfristiga rantebarande skulder - - - 6899 6899
Leverantdrsskulder - - - 34353 34353
Upplupna kostnader - - - 1053 1053
Ovriga skulder - 4324 - - 4324
Summa - 4324 - 266 351 270675

Upplysningar om hur verkligt varde bestamts
Koncernen 2014

Niva 1 Niva 2 Nivd 3 Summa
Kortfristiga placeringar, jamstallda med likvida medel 76 666 76 666
Kortfristig skuld - derivat - -
Koncernen 2013

Niva 1 Niva 2 Nivd 3 Summa
Kortfristiga placeringar, jamstéllda med likvida medel 264 306 264 306
Kortfristig skuld - derivat 4324 4324

Nivé 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument
Niva 2: utifrén direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i nivé 1
Niva 3: utifrdn indata som inte ar observerbara pd marknaden

Berékning av verkligt virde

Derivatinstrument

Det verkliga vdrdet av koncernens rénteswap baseras pa formedlande kreditinstituts vardering, vars rimlighet provas genom en diskontering av framtida kassafloden med aktuell
marknadsrénta pa balansdagen.

Kortfristiga placeringar
De kortfristiga placeringarna bestar av andelar i en kortrdntefond. Andelarnas vérde baseras pa vérdering som erhalls fran det institut som forvaltar fonden.



Moderbolaget 2014
TSEK Finansiella tillgangar/
skulder varderade Andra Summa
Kund- och till verkligt vérde Investeringar som finansiella redovisat
lanefordringar via resultatet halles till forfall skulder vérde
Langfristiga fordringar 1 - - - 1
Kundfordringar 260 - - - 260
Upplupna intakter - - - - -
Kortfristiga placeringar - 76 666 - - 76 666
Kassa och bank 243028 - - - 243028
Summa 243289 76 666 319955
Leverantdrsskulder - - - 24432 24432
Summa - - - 24 432 24 432
Moderbolaget 2013
TSEK Finansiella tillgdngar/
skulder varderade Andra Summa
Kund- och till verkligt vérde Investeringar som finansiella redovisat
lanefordringar via resultatet halles till forfall skulder virde
Langfristiga fordringar 1 - - - 1
Kundfordringar 2365 - - - 2365
Upplupna intdkter - - - - -
Kortfristiga placeringar - 264306 - - 264306
Kassa och bank 106 198 - - - 106 198
Summa 108 564 264306 - - 372870
Leverantdrsskulder - - - 34353 34353
Summa - - - 34353 34353

Not 18 e Finansiella risker och finanspolicies

Koncernen &r genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker. Med finansiella risker avses fluktuationer i foretagets resultat och kassaflade till foljd av
forandringar i valutakurser, rantenivaer, refinansierings- och kreditrisker.

Koncernens finanspolicy for hantering av finansiella risker har utformats av styrelsen och bildar ett ramverk av riktlinjer och regler i form av riskmandat och limiter for
finansverksamheten. Ansvaret for koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras centralt av moderbolagets finansfunktion. Den dvergripande malsattningen for
finansfunktionen ér att tillhandahalla en kostnadseffektiv finansiering samt att minimera negativa effekter pa koncernens resultat genom marknadsfluktuationer.

Active Biotechs styrelse har faststallt en placeringspolicy for koncernens likvida medel som med hansyn till verksamhetens operativa risk medger en forsiktig och konservativ
placeringspolicy. Koncernens likvida medel ska placeras i likvida tillgangar med lag kreditrisk, framst svenska rantepapper med kort loptid, bankcertifikat samt rénte-
och obligationsfonder med hdg likviditet.

Ranterisk

Rénterisk avseende likvida medel

Koncernens likviditet som uppgick till 328 455 (376 195) TSEK per den 31 december var placerad med rérlig ranta som under aret fluktuerat mellan 0,0-2,3 (0,3-2,3) procent.
Med likviditetsrisk avses risken att koncernen kan fa problem med att fullgora sina skyldigheter som dr forknippade med finansiella skulder. Koncernen har for den kortsiktiga
planeringen en rullande 12 manaders likviditetsplan som uppdateras [6pande. For den medellanga planeringen prognostiseras Iopande framtida intékts- och kostnadsfloden
baserat pa projektens forvantade utvecklingsfas. Darutover presenteras en langsiktig likviditetsprognos Iopande for styrelsen.

Rénterisk avseende uppldning

Ranterisken hanfor sig till risken att Active Biotechs exponering for fordndringar i marknadsréntan kan paverka nettoresultatet negativt. Rantebindningstiden pa koncernens
finansiella tillgangar och skulder &r den mest betydande faktorn som inverkar pa ranterisken. Active Biotechs uppfattning ar att en kort rantebindning ar riskmdssigt forenlig
med bolagets verksamhetsinriktning men styrelsen kan vélja att forlanga réntebindningen i syfte att begrénsa effekten av en eventuell ranteuppgang. Bolagets Ian lper med
3 manaders rantebindning.

Koncernens finansieringskallor utgars i huvudsak av eget kapital, banklan for finansiering av fastighetsinnehav samt skulder for finansiella leasingataganden. Utestdende
rantebdrande skulder redovisas i not 14 och en loptidsanalys for finansiella skulder redovisas nedan.

Derivatinstrument

Derivatinstrument i form av ranteswapar anvands for att styra rantebindningen utan att underliggande I&n forandras. Forandringen i marknadsvérdet pa ranteswapar rapporteras
i finansnettot. Active Biotech har ingatt en stangningsbar ranteswap som &r ett avtal enligt vilket bolaget och Nordea Bank enas om att betala (erhélla) en fast ranta under en
viss period mot erhéllande (betalning) av en rérlig rénta i samma valuta och under samma period. Ranteswapen forfoll under 2014 och har inte fornyats.

Kanslighetsanalys: En ranteforandring uppgdende till plus/minus en procentenhet skulle paverka rantenettot med plus/minus 0,2 (5,0) MSEK.
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Finansieringsrisk

Med finansieringsrisk avses risken att finansieringen av Active Biotechs kapitalbehov samt refinansieringen av utestaende lan forsvaras eller fordyras. Genom att Active Biotech

har 1dn som forfaller vid olika tidpunkter kan finansieringsrisken minskas.

Skulderna bestar av ett langfristigt fastighetslan, ett mindre banklan samt finansiella leasingskulder. Bolaget har ingen kortfristig lanefinansiering i form av checkkrediter.
Active Biotech sdkerstéller den kortsiktiga betalningsberedskapen genom att ha god likviditetsheredskap i form av kassamedel.

Loptidsanalysen nedan visar de avtalade odiskonterade kassaflodena for koncernens finansiella skulder fordelade pa de angivna tidsintervallen. Banklanet avseende fastigheten
loper tills vidare, men kan av kreditgivaren sagas upp till betalning med en uppsdgningstid av tva manader. | enlighet med kraven i [FRS 7 har darfor skulden hénforts till tids-
intervallet 1-3 manader. Bolaget forvantar sig dock inte behdva betala tillbaka skulden inom detta tidsintervall.

Koncernen 2014

Nom belopp Inom 1-3 3man 54aroch
TSEK original valuta Totalt 1mén man - 1ér 1-54ar langre
Banklan, SEK 225 448 - 220948 375 4125 -
Finansiella leasingskulder, SEK 4452 125 250 1279 2798 -
Leverantorsskulder, SEK 5728 5581 147 - - -
Leverantdrsskulder, EUR 1840 17 506 16 564 942 - - -
Leverantorsskulder, NOK 6 6 6 - - - -
Leverantdrsskulder, USD 153 1192 1087 105 - - -
Summa 254332 23363 222392 1654 6923 -
Koncernen 2013

Nom belopp Inom 1-3 3man 5droch
TSEK original valuta Totalt 1man man —1ar 1-5ar langre
Banklan, SEK 225703 - 225703 - - -
Finansiella leasingskulder, SEK 5781 197 440 1382 3762 -
Kortfristig skuld, derivat 4324 - 1324 3000 - -
Leverantorsskulder, SEK 19302 19119 183 - - -
Leverantorsskulder, EUR 1501 13425 13425 - - - -
Leverantorsskulder, NOK 29 31 31 - - - -
Leverantorsskulder, DKK 13 15 15 - - - -
Leverantorsskulder, USD 243 1580 1573 7 - - -
Summa 270161 34360 227 657 4382 3762 -

Valutarisker

Valutarisk utgor risken for att valutakursforandringar negativt paverkar koncernens

resultatrdkning, balansrékning och/eller kassafloden.
Koncernen har en valutaexponering d& den operativa verksamheten huvudsakligen
bedrivs i Sverige. Resultatet exponeras for valutakursforandringar d& bade intékter
och kostnader till stor del utgdrs av utldndsk valuta, huvudsakligen EUR och USD.
Intdkterna utgjordes 2014 till noll procent av utldndsk valuta och motsvarande siffra
for rorelsens kostnader var 45 procent.

Kanslighetsanalys: En forandring av valutakurserna med plus/minus tio procent
skulle innebdra en resultateffekt pa plus/minus 10 (6) MSEK avseende EUR och plus/
minus 1 (1) MSEK avseende USD.

Kreditrisker

Koncernen ér exponerad for risken att inte fa betalt av kunder. Koncernen har en
begransad kreditrisk for den [6pande verksamheten da verksamheten har en ldg
faktureringsniva pa grund av att den i nuldget i huvudsak innefattar forskning och
utveckling. Kreditrisken for fordringar relaterade till betalningar fran ingangna

Aldersanalys, forfallna ej nedskrivna

kundfordringar 2014 2013
TSEK Redovisat vérde Sakerhet Redovisat varde Sakerhet
¢j nedskr fordran ¢j nedskr fordran

Ej forfallna kundfordringar 116 - 2304 -

Forfallna kundfordringar 0 — 30 dgr 346 - - -

Forfallna kundfordringar >30 dgr — 90 dgr - - 156 -

Forfallna kundfordringar >90 dgr — 180 dgr - - 239 -

Forfallna kundfordringar >360 dgr - - 4 -
462 - 2703 -

samarbetsavtal bedoms som lag. Kreditforluster eller nedskrivning for befarade
kreditforluster belastar resultatet med 0,0 (0,0) MSEK.

Kreditrisker uppkommer ocksd vid placering av likvida medel. Placering av
likviditeten sker framst i svenska rantepapper med kort |6ptid, bankcertifikat samt
rante- och obligationsfonder med hog likviditet hos véletablerade banker.



Not 19 e stillda sikerheter, eventualforpliktelser och eventualtillgangar

Stallda sakerheter Koncernen Moderbolaget
TSEK 2014 2013 2014 2013
I form av stdllda sikerheter for egna skulder och avsdttningar
Fastighetsinteckning 260 000 260 000 - -
Tillgdngar med dganderattsfrbehall 5841 6988 5841 6988
Summa 265 841 266988 5841 6988
Ovriga stéllda panter och scikerheter
Pensionsforsakringar 29061 11618 29061 11618
Summa stallda sdkerheter 294902 278 606 34902 18 606
Eventualforpliktelser Koncernen Moderbolaget
TSEK 2014 2013 2014 2013
Borgensforbindelser till forman for koncernforetag - - 225 448 225703
Summa eventualforpliktelser - - 225 448 225703
Not 20 e Koncernféretag
Innehav i dotterforetag
(TSEK) Org.nr. Sate Antal / Andel Nom. virde Bokfort varde Bokfort varde
2014-12-31 2013-12-31

Active Forskaren 1 KB 969646-4677 Lund 40000 40000
Actinova AB 556532-8860 Lund 1000/ 100% 100 100 100
Active Security Trading AB 556092-7096 Lund 400/100% 400 450 450
Summa 40550 40 550
Fordndring av bokforda varden aktier i dotterforetag
TSEK 2014 2013
Ingdende anskaffningsvérde 40 550 40 550
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 40550 40550
Utgaende hokfort varde 40 550 40 550
Not 21 e Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2014 2013 2014 2013
Betalda rantor och erhallen utdelning
Erhallen ranta 2460 5652 2430 5588
Erlagd rénta -12138 -13 640 -14 -8
Summa -9678 -7988 2416 5580
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Av- och nedskrivningar av tillgangar 12257 12898 16 270 16 355
Summa 12257 12898 16270 16 355
Transaktioner som inte medfor betalningar
Forvarv av tillgdng genom finansiell leasing 922 2344
Likvida medel
Foljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Kassa och bank 251789 111889 243028 106 198
Kortfristiga placeringar 76 666 264 306 76 666 264 306
Summa 328455 376195 319 694 370 504
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Not 22 e Viktiga uppskattningar och bedémningar

Redovisade vérden baserar sig delvis pa bedomningar och uppskattningar. Det omrade dér uppskattningar och bedomningar skulle kunna innebéra justeringar i redovisade
varden under kommande rakenskapsar ar framforallt varderingen av fastigheten Forskaren 11 vilken bolagets verksamhet bedrivs. Pa bolagets uppdrag genomforde

Pw(C Sverige vid utgangen av 2014 en vardering av fastigheten (se not 9). Bedomt marknadsvérde &r baserat pa antagande om framtida intékter, kostnader, vakansgrad samt varde-
utveckling av liknande fastigheter. Fastighetens marknadsvarde bedéms per den 31 december 2014 till 375 MSEK.

Not 23 e Hindelser efter balansdagen

Den 16 april 2015 presenterades resultat fran fas Ill-studien 10TASQ10 som visade att behandling med tasquinimod jamfdrt placebo minskade risken for radiologisk cancer-
progression eller dodsfall (rPFS, HR=0.69, Cl 95%: 0.60 — 0.80) i patienter med metastaserad kastratresistent prostatacancer (mCRPC) som @nnu inte behandlats med kemoterapi,
men forlangde inte totaloverlevnaden (0S, HR=1.09, C1 95%: 0.94 — 1.28). Beslut fattades att stoppa vidare utveckling av tasquinimod i prostatacancer.

Den 23 april 2015 meddelades att den forsta patienten rekryterats till fas Il-studien ARPEGGIO, som utvarderar laquinimod for behandling av primarprogressiv
multipel skleros (PPMS).

Not 24 e Transaktioner med nirstdende

Narstaenderelationer
Av not 20 framgdr koncernens och moderbolagets dotterforetag.
Styrelsens sammansattning och uppgifter angaende ledande befattningshavare aterfinns pa sidan 48 och 49.

Transaktioner med nérstaende

Under dret har inga transaktioner med aktiedgare eller styrelseledamater agt rum utdver de ersdttningar avseende styrelsearvoden som redovisats i not 5.

Information angéende transaktioner med nyckelpersoner i ledande stéllning aterfinns i not 5.

Moderbolagets forséljning av tjanster till koncernforetag under 2014 uppgar till 14 954 (16 427) TSEK. Moderbolagets inkdp av tjanster frén dotterforetag under 2014 uppgar
till 25 357 (25 621) TSEK. Moderbolagets fordringar och skulder till dotterforetag per 31 december 2014 framgar av moderbolagets balansrakning.

Not 25 ¢ Uppgifter om moderbolaget

Active Biotech AB dr ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Lund. Moderbolagets aktier &r registrerade pa NASDAQ Stockholm.
Adressen till huvudkontoret ér Scheelevagen 22, Lund. Koncernredovisningen for ar 2014 bestar av moderbolaget och dess dotterforetag, tillsammans benamnd koncernen.

puenshN Jausap 0104



Godkénnande och faststéllelse

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkints for utfirdande den 30 april 2015. Koncernens resultatrikning
och rapport 6ver totalresultat och rapport éver finansiell stillning och moderbolagets resultat- och balansrikning blir
foremél for faststillelse pd &rsstimman den 11 juni 2015.

Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstillande direktéren forsikrar att drsredovisningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed i
Sverige och att koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som avses i
Europaparlamentets och ridets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella
redovisningsstandarder. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en rittvisande bild av moderbolagets och
koncernens stillning och resultat. Férvaltningsberittelsen for koncernen respektive moderbolaget ger en rittvisande dver-
sikt dver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga
risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen stér infor.

Lund den 30 april 2015
Styrelsen i Active Biotech AB (publ)

MATS ARNHOG PETER HOFVENSTAM ROLF KIESSLING
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
MAGNHILD SANDBERG-WOLLHEIM PETER SJOSTRAND PETER THELIN
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
INGELA FRITZSON CAMILLA GUMMESSON
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

TOMAS LEANDERSON
Verkstillande direktor

Vir revisionsberittelse har limnats den 30 april 2015

KPMG AB

DAVID OLOW

Auktoriserad revisor
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Revisionsberdttelse

Till 4rsstimman i Active Biotech AB,

org. nr 556223-9227

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Vi har utfért en revision av drsredovisningen och koncernredo-
visningen for Active Biotech AB for &r 2014. Bolagets drsredo-
visning och koncernredovisning ingir i den tryckra versionen
av detta dokument pé sidorna 6-37.

Styrelsens och verkstiillande direktirens ansvar for drsredovisningen
och koncernredovisningen

Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har an-
svaret for att uppritta en &rsredovisning som ger en rittvisande
bild enligt arsredovisningslagen och en koncernredovisning
som ger en rittvisande bild enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen, och for den interna kontroll som
styrelsen och verkstillande direktdren beddmer dr ndvindig
for att uppritta en drsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller visentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar
Virt ansvar ir att uttala oss om &rsredovisningen och
koncernredovisningen pd grundval av vir revision. Vi har
utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kriver att
vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfér revisionen
for atc uppna rimlig sikerhet att drsredovisningen och kon-
cernredovisningen inte innehdller visentliga felaktigheter.
En revision innefattar att genom olika dtgirder inhimta
revisionsbevis om belopp och annan information i &rsredo-
visningen och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka
dtgirder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for visentliga felaktigheter i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter
eller pé fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de
delar av den interna kontrollen som ir relevanta f6r hur
bolaget upprittar arsredovisningen och koncernredovisningen
for att ge en rittvisande bild i syfte att utforma gransknings-
dtgirder som 4r dindamdlsenliga med hinsyn till omstindig-
heterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision inne-
fattar ocksd en utvirdering av indamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvints och av rimligheten
i styrelsens och verkstillande direktdrens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvirdering av den &vergripande
presentationen i &rsredovisningen och koncernredovisningen.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat ir tillrick-
liga och dindamélsenliga som grund for vira uttalanden.

Uttalanden

Enligt vir uppfattning har &rsredovisningen upprittats i
enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla visent-
liga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella
stillning per den 31 december 2014 och av dess finansiella
resultat och kassafldden for aret enligt drsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med

arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av koncernens finansiella stillning per den
31 december 2014 och av dess finansiella resultat och
kassafloden for dret enligt International Financial Reporting
Standards, sdsom de antagits av EU, och enligt drsredo-
visningslagen. Forvaltningsberittelsen ir forenlig med &rs-
redovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker dirfor att drsstimman faststiller resultat-
rikningen och balansrikningen for moderbolaget samt
resultatrikningen och rapport 6ver finansiell stillning for
koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi dven utfért en revision av forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller frlust samt
styrelsens och verkstillande direktérens férvaltning for
Active Biotech AB for ar 2014.

Styrelsens och verkstiillande direktorens ansvar

Det 4r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det ir styrelsen
och verkstillande direktéren som har ansvaret for forvaltningen
enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vért ansvar 4r att med rimlig sikerhet uttala oss om forslaget
till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust och
om forvaltningen p4 grundval av vér revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag
tll dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har
vi granskat om forslaget 4r férenligt med aktiebolagslagen.
Som underlag for virt uttalande om ansvarsfrihet har vi
utdver vér revision av rsredovisningen och koncernredo-
visningen granskat visentliga beslut, atgirder och forhillanden
i bolaget for att kunna bedéma om nigon styrelseledamot
eller verkstillande direktéren ir ersittningsskyldig mot
bolaget. Vi har dven granskat om ndgon styrelseledamot
eller verkstillande direktdren p4 annat sitt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat ir till-
rickliga och dndamalsenliga som grund fér vira uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstimman behandlar forlusten enligt

forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for
rikenskapsdret.

Malmé den 30 april 2015
KPMG AB

David Olow

Auktoriserad revisor



Finansiell utveckling i sammandrag

MSEK 2014 2013 2012 201 2010
Resultatrékning

Nettoomsdttning 10,4 116,0 2279 2346 1,4
Rorelsens kostnader -238,8 -325,0 -391,1 -335,5 -240,3
(varav avskrivningar) -12,3 -13,0 -12,9 -12,0 -9,8
Rorelseresultat -228,4 -209,0 -163,2 -100,9 -228,9
Finansnetto -5.3 =53 -8,7 -2,6 -4,7
Resultat fore skatt -233,7 -214.3 -171,9 -103,5 -233,6
Skatt 2,2 2,2 3,1 9,0 12,5
Arets resultat -231,5 -2121 -175,0 -94,5 -221,1
Balansrdkning

Materiella anldggningstillgangar 381,6 381,0 381,5 382,7 358,5
Finansiella anldggningstillgdngar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
f)vriga omsattningstillgdngar 12,4 10,6 98,5 10,6 13,5
Likvida medel 328,5 376,2 216,7 465,2 1311
Summa tillgéngar 722,5 767,8 696,7 858,5 503,1
Eget kapital 405,3 405,4 339,9 502,0 181,8
Réntebdrande avsattningar och skulder 229,5 230,9 236,5 242,8 249,5
Icke rantebdrande avsattningar och skulder 87,7 131,5 120,3 113,7 71,8
Summa eget kapital och skulder 722,5 767,8 696,7 858,5 503,1
Kassaflodesanalys i sammandrag

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -221,5 -201,4 -159,1 -91,6 -223,9
Fordndring av rorelsekapital -45,6 99,1 -81,3 44,6 27,6
Kassaflode frén investeringsverksamheten -1,9 0,0 0,0 -0,5 -0,1
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 2213 261,8 -8,1 381,5 171,5
Arets kassaflode -47,7 159,5 -248,5 3340 -24.9
Nyckeltal

Sysselsatt kapital, MSEK 634,8 636,3 576,4 7448 4313
Nettoskuldsattning, MSEK -99,0 -145.3 19,8 -222,4 118,4
Overvérden i kortfristiga placeringar, MSEK - - - - -
Rantabilitet pa eget kapital, % -57 -57 -42 -28 -119
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % -35 -33 -24 -15 -52
Soliditet, % 56 53 49 58 36
Andel riskbarande kapital, % 56 53 49 58 36
Nettoskuldsattningsgrad, ggr neg neg 0,06 neg 0,65
Rantetdckningsgrad, ggr neg neg neg neg neg
Forsknings- och utvecklingskostnader, MSEK -221,9 -308,0 -375,3 -318,6 -217,3
Medelantal anstéllda 58 61 76 80 87
Lonekostnader inkl. sociala avgifter, MSEK -61,5 -65,0 -80,6 -70,0 -89,6
Data per aktie

Resultat efter skatt, SEK 3,02 -2,81 -2,54 -1,38 -3,38
Eget kapital, SEK 5,41 541 4,93 7,28 2,75
Substansvérde, SEK 5,41 541 4,93 7,28 2,75
Disponibel likviditet, SEK 4,38 5,02 3,14 6,75 1,99
Aktiens borskurs vid drets slut, SEK 18,80 69,50 55,0 22,10 169,00
Utdelning, SEK 0 0 0 0 0
Kurs/eget kapital, % 348 1285 1116 304 6145
Kurs/substansvérde, % 348 1285 1116 304 6145
Antal aktier vid periodens utgang, tusental 74924 74924 68924 68924 66 000
Végt genomsnittligt antal stamaktier fore utspadning, tusental 76755 75433 68924 68597 65 465
Max antal aktier vid l6sen av utestdende teckningsoptioner, tusental 76755 75433 68924 68597 66428
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Aktien

Allmé&n information om Active Biotech-aktien Aktiekapital

Active Biotechs aktie 4r noterad pd Nasdaq Stockholm (Mid Bolagets aktickapital 4r uttrycke i svenska kronor (SEK) och
Cap). Aktien noterades den 1 december 1986 pa Stockholms- fordelas pa de av bolaget utgivna aktierna med ett kvotvirde
borsens davarande O-lista. Bolaget ombildades 1997 till ett som ocksa uttrycks i svenska kronor. Aktiekapitalet i Active

renodlat bioteknikbolag. Aktuell kurs-information 4terfinns Biotech uppgick 31 december 2014 till 282 412 653 SEK
pa Nasdags hemsida under kortnamnet (ticker) ACTI. Active  fordelat pd 74 923 582 akdier. I december 2014 genomfordes

Biotech-aktien ingdr bland annat i Nasdaq Stockholms index ~ en féretrddesemission om 14 984 716 aktier. Emissionen
Pharmaceuticals, Biotech & Life Science. Diagrammet i detta  registrerades hos Bolagsverket i januari 2015. Antal aktier
avsnitt visar kursutvecklingen for Active Biotechaktien for uppgdr efter emissionen till 89 908 298. Aktiens kvotvirde
perioden januari 2010—februari 2015. ir cirka 3,77 SEK.

Active Biotech

= Active Biotech OMX Stockholm PI Lo
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=== OMX Stockholm Pharmaceuticals & Biotechnology PI 1000-tal per manad
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Vardeutveckling

Den sista handelsdagen i december 2013 betalades aktien i
69,50 SEK och samma tidpunkt 2014 i 18,80 SEK. Som
hogst under &ret betalades aktien i 76,00 SEK (23 januari
2014).

Aktiedgare
Den 27 februari 2015 uppgick antalet aktiesigare i Active
Biotech till 12 051 st.

Aktiedgare
Uppgifterna bygger pa for bolaget kdnda uppgifter per 2015-02-27

Aktiekapitalets utveckling Agare Antal aktier Andel, %
I tabellen pa nista sida redovisas forindringar i Active MGA Holding AB 23271555 25,9
Biotechs aktiekapital sedan 2000 till och med januari Nordstjernan AB 11 820 994 13,2
2015. Investor 7 200 000 8,0
Tredje AP-fonden 2923411 3,2
Utdelningspolitik Avanza Pension 2604 995 2,9
Med hinsyn till Active Biotechs finansiella stillning och Fjarde AP-fonden 2009454 22
negativa resultat avser styrelsen foresl3 att nigon utdelning ~ EFG Bank 1458090 1.6
inte limnas under de nirmaste dren. Bolagets finansiella SIXSIS AG 1252900 14
1.0 . .. . SEB 1200 000 1,3
tillgAngar kommer huvudsakligen att anvindas till act
. . . . Nordnet Pension 1006 522 11
finansiera existerande och nya forskningsprojekt.
10 storsta agarna 54 747 921 60,9
. . L Totalt 89 908 298 100
Analytiker som féljer Active Biotech
@ Carnegie . . .
& Agarfordelning
@ Danske Bank
@ Nordea
. M Svenska dgare 86,9 %
@ Pareto Securities . .4
Utlandska agare 13,2 %
@ Goldman Sachs
@ JP Morgan
@ Jefferies
Agarstatistik per 2015-02-27
Aktieinnehav Antal | procent av Antal | procent av Medeltal per
intervall dgare alla aktiedgare aktier aktiekapital aktiedgare
1-1000 8856 73,5 2532205 2,8 286
1001 -10000 2777 23,0 772339 8,6 2781
10001 - 100 000 354 29 8957699 10,0 25304
100001 - 65 0,5 70694 998 78,6 1087615
Totalt 12052 100,0 89908 298 100,0 7 460
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Aktiekapitalets utveckling

Ar  Transaktion Forandring Forandring Totalt antal aktier Totalt aktie- Kvotvarde
antal aktier aktiekapital A-aktier B-aktier kapital SEK SEK

Ingdende balans 1963 745 9282 547 281157 300 25,00

2000 Omstampling A till B 0 0 1287531 9958761 281157 300 25,00
2001 Omstampling A till B 0 0 1169 691 10076 601 281 157 300 25,00
2002 Omstampling A till B 0 0 1145024 10101 268 281157 300 25,00
2003 Nedsattning (juni) 0 -168 694 380 1145024 10101 268 112462920 10,00
2003 Foretradesemission (juni) 22 492 584 224925 840 1145024 32593852 337388760 10,00
2003 Omstampling A till B 0 0 1128174 32610702 337388760 10,00
2003 Omvandling till ett aktieslag (dec) 0 0 33738876 337388760 10,00
2005 Konvertering (jan-maj) 1681 16810 33740557 337405570 10,00
2005 Foretradesemission (juni/ juli) 5623426 56 234 260 39363983 393639830 10,00
2005 Konvertering (aug-sep) 228 241 2282410 39592224 395922240 10,00
2006 Konvertering (jan-maj) 160 644 1606 440 39752868 397 528 680 10,00
2006 Nedsattning (maj) 0 -247 686 499 39752868 149 842 181 3,77
2006 Konvertering (juni-dec) 42 553 160 397 39795421 150002 578 3,77
2007 Konvertering (jan) 204 579 771128 40 000 000 150773 706 3,77
2007 Foretradesemission (feb) 4000 000 15077 371 44 000 000 165851077 3,77
2007 Konvertering (mars) 3300115 12439 264 47300 115 178 290 341 3,77
2008 Foretradesemission (juni) 3941676 14 857 527 51241791 193 147 869 3,77
2009 Foretradesemission (juni) 12810447 48 286 964 64 052 238 241434833 3,77
2010 Riktad nyemission (april) 1418 000 5344928 65470238 246779761 3,77
2010 Personaloptioner 529682 1996 553 65999 920 248776314 3,77
2011 Riktad nyemission (jan) 2500 000 9423357 68 499 920 258199 670 3,77
2011 Personaloptioner 423662 1596 927 68 923 582 259796 598 3,77
2013 Riktad nyemission (mars) 6000 000 22616 055 74923 582 282412653 3,77
2015 Foretradesemission (jan) 14984716 56 482 529 89908 298 338895182 3,77

Finansiella definitioner

Andel riskbarande kapital: Eget kapital plus minoritetsintressen samt
uppskjutna skatteskulder i procent av balansomslutningen.

Disponibel likviditet per aktie: Likvida medel och kortfristiga place-
ringar dividerat med antal aktier vid arets slut.

Eget kapital per aktie: Redovisat eget kapital i koncernen
dividerat med antalet aktier vid arets slut.

Nettoskulds&ttning: Rantebarande nettoskulder, det vill sdga rénte-
barande skulder och avsdttningar minus likvida medel, kortfristiga

placeringar och andra rantebarande langfristiga vardepappersinnehav.

Nettoskuldsattningsgrad: Rantebarande nettoskulder dividerat med
eget kapital inklusive minoritets intressen.

Resultat efter skatt per aktie: Koncernens redovisade resultat
dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Réntabilitet pa eget kapital: Arets resultat i procent av genomsnittligt
eget kapital.
Réntabilitet pa sysselsatt kapital: Resultatet efter finansnetto plus

finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Réntetackningsgrad: Rorelseresultat efter finansiella poster 6kat med
finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader.

Soliditet: Eget kapital plus minoritetsintressen i procent av balans-
omslutningen.

Substansvarde per aktie: Eget kapital plus 6vervérden i kortfristiga
placeringar dividerat med antal aktier vid arets slut.

Sysselsatt kapital: Balansomslutningen minskad med icke rante-
barande avsattningar och skulder.

Overvirden i kortfristiga placeringar: Skillnaden mellan de kort-
fristiga placeringarnas marknadsvarde och bokférda varde. Med hansyn
till koncernens skattesituation gors inget avdrag for uppskjuten skatt.



Patent

En viktig del av Active Biotechs strategi ir att skydda sitt

kunnande genom starka patent. Patentskyddet omfattar

uppfinningar av kemiska substanser, biotekniska strukturer,

metoder och processer relaterade till Bolagets verksamhet

pa viktiga marknader. Active Biotech har byggt upp sin

position pd patentomridet genom strategiskt definierade

patentfamiljer, frimst inom omridena autoimmunitet/

inflammation och cancer. Patent och patentanskningar

avser frimst de kommersiellt viktiga marknaderna Europa,

USA och Japan. Inom det tidiga utvecklingsprojektet ISI

har det under 2014 limnats in en internationell ansékan
(PCT/EP2014/059829) och en prioritetsgrundande ansskan

Patentskydd for laquinimod

via det Europeiska Patentverket. Bdda ansskningarna avser
nya hittills okiinda substanser, som binder till mélproteinet
S100A9. Laquinimod och tasquinimod skyddas specifikt
av sex patentfamiljer och ett stort antal nationella patent,
se tabellen nedan. Under 2014 har tv3 prioritetsgrundande
patentansdkningar avseende medicinsk behandling med
tasquinimod limnats in via det Europeiska Patentverket.
Bolaget har dessutom patentskydd f6r substanser som
grinsar till laquinimod och tasquinimod, fér substanser
inom projektet ANYARA, f6r substansen paquinimod och
for dvriga projeke.

Typ av skydd Omrade Status Utgéngsar

Produkt Europa Beviljat 2019

(W09955678) USA Beviljat 2019
Japan Beviljat 2019
(totalt 79) (beviljat 79)

Tillverkningsmetod Europa Beviljat 2023

(W003106424) USA Beviljat 2025
Japan Beviljat 2023
(totalt 52) (beviljat 50, ansokning 2)

Farmaceutisk formulering Europa Beviljat 2025

(W02005074899) USA Beviljat 2027
Japan Beviljat 2025
(totalt 81) (beviljat 80, ansdkning 1)

Alternativ tillverkningsmetod  Europa Ansdkning 2031

(W02012004338) USA Beviljat 2031
Japan Ansdkning 2031
(totalt 56) (beviljat 2, ansokning 15*)

Patentskydd for tasquinimod

Typ av skydd Omrade Status Utgangsar

Produkt Europa Beviljat 2019

(W00003991) USA Beviljat 2019
Japan Beviljat 2019
(totalt 79) (beviljat 79)

Behandlingsmetod Europa Beviljat 2020

(W00130758) USA Beviljat 2020
Japan Beviljat 2020
(totalt 28) (beviljat 28)

Tillverkningsmetod Europa Beviljat 2023

(W003106424) USA Beviljat 2025
Japan Beviljat 2023
(totalt 17) (beviljat 50, ansdkning 2)

Alternativ tillverkningsmetod Europa Ansokning 2031

(W02012004338)) USA Beviljat 2031
Japan Ansdkning 2031
(totalt 17) (beviljat 2, ansokning 15*)

Behandlingsmetod Ansokanvia  prioritetsar

(prioritetsansokan) Europeiska
Patentverket

Behandlingsmetod Ansokanvia  prioritetsar

(prioritetsansokan) Europeiska
Patentverket

*varav en europeisk ansokan omfattande 40 stater och en eurasisk ansokan omfattande 8 stater.

NIILAY



7102 LH4OddVUSONINYALSSOV1049

Bolagsstyrningsrapport 2014

Active Biotech ir ett publikt svenske aktiebolag, vars aktier
4r upptagna till handel p& Nasdaq Stockholm (Mid Cap).
Active Biotech ska enligt bolagsordningen bedriva forskning,
utveckling, produktion, marknadsforing och forsiljning av
medicinska, kemiska och biotekniska produkter, utfora
koncernadministrativa tjdnster, iga och forvalta fastigheter
samt bedriva annan dirmed férenlig verksamhet.

Denna bolagsstyrningsrapport beskriver Active Biotechs
bolagsstyrning, vilket inkluderar ledning och férvaltning av
bolagets verksamhet samt den interna kontrollen éver den
finansiella rapporteringen. Bolagsstyrningen i Active Biotech
utgdr frin gillande lagar (frimst aktiebolagslagen och redo-
visningsregelverket), bolagsordningen, Nasdaq Stockholms
emittentregelverk, interna rikdinjer och policies samt

Svensk kod for bolagsstyrning.

Tillampningen av Koden och avvikelser

Active Biotech tillimpar Svensk kod for bolagsstyrning
("Koden”). Information om koden finns p& www.bolags-
styrning.se. Avvikelse frin Kodens punkt 2.4 har gjorts
under 2014. Valberedningen har séledes utsett styrelsens
ordférande att vara ordférande i valberedningen. Skilet till
detta dr valberedningens beddmning att det ir naturligt act
den som indireke dr Active Biotechs storsta dgare ocks3 leder
valberedningens arbete.

Aktiedgare

Per den 31 december 2014 uppgick antalet aktiedgare i Active
Biotech dll 11 414. For information om bolagets storre dgare
samt dgarstrukeur, se sidan 41 i denna rsredovisning.

Bolagsstamman

Bolagsstimman #r Active Biotechs hogsta beslutande organ.
Férutom vad som foljer av lag betriffande aktiedgares ritt
att delta p bolagsstimman krivs enligt Active Biotechs
bolagsordning féranmilan till bolagsstimman inom viss i
kallelsen angiven tid, varvid i forekommande fall dven ska
anmilas om aktiedigare avser ha med sig bitride. Vid bolags-
stimma medfor varje aktie en rost. Varje rostberittigad
aktiedigare fr rosta for site fulla antal aktier. Varje aktie
medfér lika rite till utdelning samt till eventuellt dverskott
vid likvidation av bolaget. Vid rsstimman, som hélls senast
sex manader efter verksamhetsdrets utgng, faststills det
géngna drets bokslug, viljs styrelse och i fsrekommande
fall revisorer samt behandlas dvriga lagstadgade drenden.
Mellan &rsstimmorna ir styrelsen bolagets hogsta beslutande
organ.

Vid drsstimman den 15 maj 2014 besl6ts att bemyndiga
styrelsen att, lingst intill tiden f6r nista &rsstimma, vid ett
eller flera tillfillen, med eller utan foretridesritt for aktie-
4garna, besluta om emission av nya aktier och/eller

konvertibler. Sidant emissionsbeslut ska dven kunna fattas

med bestimmelse om apport, kvittning eller annat villkor.
Bemyndigandet fir inte utnyttjas i storre utstrickning in
att totalt hogst sju miljoner aktier utges och/eller kan till-
komma genom konvertering av konvertibler utgivna med
stdd av bemyndigandet.

P4 extra bolagsstimma i december 2014 beslutades om
nyemission om hégst 14 984 716 nya aktier med foretri-
desritt for bolagets aktiedigare.

Valberedning

Vid arsstimman den 15 maj 2014 besléts att bolagets ord-
forande, baserat pd dgandet i slutet av september ménad
2014, ska sammankalla en valberedning infér drsstimman
2015. Enligt beslutet ska valberedningen bestd av styrelsens
ordférande samt en representant for var och en av de tre
storsta aktiedigarna i bolaget. Valberedningens ledaméter
uppbir ingen ersittning frin bolaget. Valberedningen ska
utféra vad som aligger valberedningen enligt Koden.
Valberedningens sammansittning offentliggjordes den

9 december 2014. Infér 2015 &rs drsstimma har valbered-
ningen sammantritt vid ett tillfille, varvid samtliga
ledaméter nirvarade.

Ledaméter Representerar Styrelseledamot eller ej
Mats Arnhog Styrelsens ordférande Ordférande
Johnny Sommarlund MGA Holding AB Ej ledamot
Tomas Billing Nordstjernan AB Ej ledamot
Lennart Johansson Investor AB Ej ledamot

Styrelsen

Enligt bolagsordningen ska Active Biotechs styrelse bestd av
ligst tre och hogst nio ledaméter, med hgst nio supplean-
ter. Tvd arbetstagarrepresentanter med tvd suppleanter utses
arligen infor drsstimman genom beslut av de fackliga orga-
nisationerna pa foretaget. Arsstimman 2014 valde en sty-
relse bestiende av sex ordinarie ledaméter utan suppleanter.
Till styrelsens ordf6rande utsig stimman Mats Arnhég. Ars-
stimman beslutade att ersittning till styrelsens ordinarie le-
daméter ska utgd med 125 000 kronor arligen till ledamot
som inte ir anstilld i bolaget samt att ersittning till styrel-
sens ordforande ska utgd med 250 000 kronor per r. Samt-
liga ledaméter samt VD presenteras mer ingdende pé sidan
48-49 i denna &rsredovisning. Av de av drsstimman 2014
valda ledaméterna ir samtliga oberoende i forhallande till
bolaget och bolagsledningen. Fyra av de sex ledaméterna ir
oberoende i férhéllande till bolagets storre dgare. Mats Arn-
hag ir inte oberoende i férhallande till aktieigaren MGA
Holding AB, vari han ir styrelseordférande och 4gare. Peter
Hofvenstam ir inte oberoende i forhillande till aktiesigaren
Nordstjernan AB, dir han ir vice VD.



Nérvaro Erséttning Oberoende/beroende
Led yrelsemd (2013), kr Bolag Agare
Mats Arnhog 10/10 250000 oberoende beroende
Peter Hofvenstam 10/10 125000 oberoende beroende
Rolf Kiessling 8/10 125000 oberoende oberoende
Magnhild Sandberg  10/10 125000 oberoende oberoende
Peter Sjostrand 10/10 125000 oberoende oberoende
Peter Thelin 10/10 125000 oberoende oberoende

Styrelsens arbete och arbetsordning

Styrelsen arbetar enligt en faststilld arbetsordning som
beskriver det antal sammantriden styrelsen minst ska hélla
varje &r, processer for utarbetande av dagordning och proto-
koll samt distribution av material. Ett avsnitt i arbetsord-
ningen reglerar arbetsférdelningen i styrelsen och beskriver
styrelsens uppgifter, ordférandens uppgifter samt verkstil-
lande direktorens uppgifter. Styrelsen ska i forsta hand
dgna sig at dvergripande och langsiktiga frigor samt frigor
av osedvanlig beskaffenhet eller stor betydelse i dvrigt.
Ordféranden leder styrelsearbetet och representerar styrelsen
sdvil externt som internt. Arbetsordningen namnger dven
de styrelseledaméter som enligt sirskilt beslut utsetts att
vara ledningens kontaktpersoner i hindelse av krissituation.
Verkstillande direktdr rapporterar vid varje ordinarie styrelse-
méte om verksamheten, innefattande projektutveckling,
planer och framsteg inom forskningen, finansiell rapportering
med prognoser samt affirsutveckling. Styrelsen beslutar i
fragor didr aktiebolagslagen och bolagsordningen fordrar
styrelsens beslut samt i frigor sdsom policyirenden, strateg,
verksamhetsbeslut (till exempel forskningsplaner), budget,
affdrsplaner samt visentliga avtal. Under 2014 holls tio
protokollférda méten. Viktiga frigor som behandlats av
styrelsen inkluderar utveckling av forskningsprojekeen,
affirsutvecklingsprojekt, partnerstrategi och bokslutsinforma-
tion samt budget- och finansieringsfrigor. Protokoll har
forts av styrelsens sekreterare vilken under &ret har varit
bolagets finansdirektér Hans Kolam. Styrelsens ordférande
tillser act en 4rlig utvirdering genomfors av styrelsens arbete
dir ledamdterna ges méjlighet att ge sin syn pa sdvil arbets-
former, styrelsematerial, sina egna och 6vriga ledaméters
insatser liksom uppdragets omfattning. Bedémningen ir
att styrelsens samlade kompetens svarar vil mot bolagets
strategiska visioner och mal. Styrelsens arbete bedéms
fungera mycket vil och samtliga ledaméter anses pd ett
konstruktivt sitt bidra till sdvil den strategiska diskussionen
som styrningen av bolaget. Dialogen mellan styrelse och
ledning uppfattas ocksd som god.

Erséattnings- och revisionsutskott

Bolaget har inte separata utskott for ersittnings- och revisions-
frigor. Dessa frigor behandlas istillet av styrelsen i sin helhet.
Loner, ersittningar, anstillningsvillkor med mera for styrelse,
verkstillande direktsr och bolagsledning framgdr av not 5.

System for kontroll och riskhantering avseende den
finansiella rapporteringen

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen och Svensk kod
for bolagsstyrning for den interna kontrollen. Active Biotechs
arbete med intern kontroll utformas for att ge rimlig for-
sikran om att bolagets mal uppnés vad giller indamalsenlig
och effektiv verksamhet, tillf6rlitlig finansiell rapportering
och efterlevnad av tillimpliga lagar och férordningar. Active
Biotechs verksamhet bedrivs huvudsakligen vid ett drift-
stille och bedéms dirmed vara av begrinsad komplexitet.
Den interna kontrollmiljon inom Active Biotech foljer det
etablerade s kallade COSO-ramverket, som bestir av
foljande fem komponenter:

1. Kontrollmiljo

2. Riskbedimning

3. Kontrollaktiviteter

4. Information och kommunikation

5. Uppfolining

1. Kontrollmiljo
Basen f6r den interna kontrollen av den finansiella rapporte-
ringen utgdrs av kontrollmiljon med organisation, besluts-
vigar, befogenheter och ansvar som dokumenteras och
kommuniceras i styrande dokument sdsom interna policies,
riktlinjer och manualer. Befogenheter och ansvar ir doku-
menterade, exempelvis arbetsférdelningen mellan styrelse
och verkstillande direktoren.

Rikdinjerna for Active Biotechs verksamhet finns samlade
pa bolagets intranit, som bland annat innehaller:

* Koncernens affirsidé, vision, strategier och virderingar
* Organisationsstruktur

* Administrativa processer, riktlinjer och instruktioner
sdsom befogenheter, attestinstruktioner, inkdps- och
investeringspolicies, arbetsplatshilsa och sikerhet samt

redovisnings- och rapporteringsinstruktioner m.m.

2. Riskbedimning

En strukturerad riskbedémning och riskhantering méjliggor
identifiering av visentliga risker som péverkar den interna
kontrollen avseende den finansiella rapporteringen och var
dessa risker finns. Riskhanteringen syftar till act minimera
antalet riskfaktorer inom den finansiella rapporteringen.

3. Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter syftar till att forebygga, uppticka och
korrigera fel och avvikelser i den finansiella rapporteringen.
Aktiviteterna omfattar bland annat analytisk uppféljning
och jimforelse av resultatutveckling, kontoavstimningar
och balansspecifikationer, godkinnande och redovisning
av affirstransaktioner och samarbetsavtal, fullmakts- och

attestinstruktioner samt redovisnings och virderingsprinciper.
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4. Information och kommunikation

Active Biotech har informations- och kommunikationsvigar
som syftar till att sikerstilla en effektiv och korrekt informa-
tionsgivning avseende den finansiella rapporteringen. Rike-
linjer for den finansiella rapporteringen har faststillts i
utarbetade policy-dokument. Inom bolaget hélls méten pd
ledningsgruppsniva, direfter pd den nivd som respektive
avdelningschef finner limplig, samt ett antal storméten for
alla anstillda.

Styrelsen erhdller regelbundet finansiella rapporter
avseende koncernens stillning och resultatutveckling in-
kluderande kommentarer och vid varje styrelsesammantride
behandlas koncernens ekonomiska situation. Styrelsen i
Active Biotech sikerstiller kvaliteten i den finansiella
rapporteringen genom att tillse att bolaget har en 4nda-
mélsenlig organisation samt rutiner och instruktioner f6r
sitt arbete med den finansiella rapporteringen. Rutinerna
for den externa informationsgivningen syftar till att frse
marknaden med relevant, tillf6rlitlig och korrekt information
om Active Biotechs utveckling och finansiella stillning.
Active Biotech har en informationspolicy som uppfyller de
krav som stills pi ett noterat bolag.

Finansiell information limnas regelbundet i form av:

* Boksluts- och deldrsrapporter, som publiceras som
pressmeddelanden

. Arsredovisningar

* Pressmeddelanden om viktiga nyheter och hindelser som
visentligt kan paverka virderingen av bolaget och aktie-
kursen

* Presentationer och telefonkonferenser for finansanalytiker,

investerare och media

Alla rapporter, presentationer och pressmeddelanden pu-
bliceras pd koncernens hemsida; www.activebiotech.com

samtidigt som de kommuniceras till marknaden.

5. Uppfoljning
Uppfdljning av den interna kontrollen gors pé olika nivéer
i Active Biotech. Styrelsen avhandlar samtliga kvartalsbok-
slut, bokslutskommunikéer samt &rsredovisningar innan
dessa publiceras.

Bolagets externa revisorer rapporterar personligen sina
iakttagelser och sin beddmning av den interna kontrollen
till styrelsen.

Internrevision

Mot bakgrund av koncernens okomplicerade juridiska och
operativa struktur samt utarbetade styr- och internkontroll-
system har styrelsen valt att inte ha en separat internrevisions-

funktion. Styrelsen utvirderar och féljer fortlspande upp
frigan om ett eventuellt inrittande av en internrevisions-
funktion.

Revisor

Bolaget ska ha ligst en och hogst tvi revisorer samt hogst
tvé revisorssuppleanter. Vid &rsstimman den 15 maj 2014
valdes KPMG AB till bolagets revisor for tiden intill slutet
av den drsstimma som hills 2015. Auktoriserade revisorn
David Olow 4r huvudansvarig revisor. Uppgifter om arvoden
till revisorerna framgr av not 4 pa sidan 23. Deldrsrapporten
for perioden januari—september 2014 ir 6versiktligt granskad
av revisorn.

Policies

Informationspolicy

I syfte att faststilla riktlinjer for bolagets kommunikation
har styrelsen fastslagit en informationspolicy. Denna sam-
manfattar 6vergripande mal och ansvar for Active Biotechs
externa informationsgivning. Informationen till aktie-
marknaden har som mal att uppna en korrekt virdering av
foretagets aktie som si stabilt som mojligt &terspeglar fore-
tagets underliggande virden, tillvixt och vinstkapacitet.
Ett ovillkorligt krav 4r att informationen till aktiemarknaden
foljer NASDAQ OMX Stockholms emittentregelverk
samt tillimpliga lagar och foreskrifter. Det ska for aktie-
marknadsinformation finnas erforderlig kompetens i bolagets
styrelse, ledning och hos operativt ansvariga samt en orga-
nisation som méjliggdr snabb och korreke spridning av sddan
information.

Miljopolicy

Inom Active Biotech dr miljo- och sikerhetsarbetet viktigt
och bolaget har dirfor en faststilld miljspolicy. Miljdansvaret
ir decentraliserat till de olika avdelningarna inom koncer-
nen pd sd site att varje chef och medarbetare ansvarar f6r
uppfyllandet av milen for savil inre som yttre miljo samt
sikerhet. Detta giller allt frin den egna forskningen till
kontrakestillverkning av likemedelskandidater samt pro-
duktion. Active Biotech ligger dirtill stor vikt vid att externa
samarbetspartners har egna miljé- och sikerhetskrav som
overensstimmer med foretagets virderingar.

Ansvarsfull anviindning av forsoksdjur

Trots en snabb utveckling av icke djurbaserade modeller
for medicinsk forskning kan dnnu inget alternativ helt
ersitta det komplexa system som en levande organism



representerar. En ansvarsfull anvindning av férsoksdjur i
vetenskaplig forskning dr dirfor etiskt forsvarbar. Active
Biotech strivar efter att ersitta, minska och forfina anvind-
ningen av forscksdjur s langt detta 4r méjligt. Nir alter-
nativ saknas ska férsdken planeras indamalsenligt och
genomféras med hinsyn till etiska krav. Smirta, lidande
och stress ska minimeras — helst elimineras. Alla som arbetar
med forsoksdjuren har utbildning och kompetens for det.
Djuren behandlas med omsorg och stérsta méjliga hinsyn
tas till deras hilsa och vilbefinnande i en noggrann avvigning
mellan svil etiska som vetenskapliga krav. Djurhdllning
och skétsel bedrivs ddreill pa ett sitt som maximerar trivsel
och forhindrar smittspridning. Allt arbete som involverar
djur foljer strikt aktuella lokala rutiner samt nationell och
internationell lagstiftning. Lagstiftning och andra etiska
hinsyn till férsdksdjurens omvérdnad och vilbefinnande
foljs noga och ir stindigt grund fér revidering och harmo-
nisering av forsoksdjursverksamheten inom foretaget.

Revisorns yttrande om bolagsstyrningsrapporten
Till drsstimman i Active Biotech AB

Org nr 556223-9227

Det ir styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrnings-
rapporten for ir 2014 pa sidorna 44 - 47 och for att den ir
upprittad i enlighet med 4rsredovisningslagen.

Vi har list bolagsstyrningsrapporten och baserat pa denna
lasning och vér kunskap om bolaget och koncernen anser
vi att vi har tillricklig grund for vira uttalanden. Detta
innebir att vér lagstadgade genomgéng av bolagsstyrnings-
rapporten har en annan inriktning och en visentligt mindre
omfattning jimfért med den in-riktning och omfattning
som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige har.

Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har upprittats, och
att dess lagstadgade information ir forenlig med &rsredo-

visningen och koncernredovisningen.

Malmé den 30 april 2015
KPMG AB

David Olow

Auktoriserad revisor
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Styrelse och revisor

Mats Arnhog

Styrelseledamot sedan 2000.
Styrelseordforande sedan 2003.

Fodd: 1951.

Utbildning: Civilekonom, Handelshogsko-
lan i Stockholm.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelse-
ordférande i MGA Holding AB och Rederi
AB Sea-Link. Styrelseledamot i Ideella For-
eningen Prima Gruppen samt ledamot i
Advisory Board Handelshdgskolan i Stock-
holm.

Aktiedigande i Bolaget: 23 271 555 aktier
genom MGA Holding AB.

Peter Hofvenstam

Styrelseledamot sedan 2011.

Fodd: 1965.

Utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan
i Stockholm.

Ovriga nuvarande befattningar: Vice
verkstéllande direktér for Nordstjernan AB.
Styrelseordférande i Ramirent Oyj och Exel
Composites Oyj samt styrelseledamot i Rosti
Group AB och Nordstjernan Investment AB.

Aktiedgande i Bolaget: Inget.

@ Rolf Kiessling
Styrelseledamot sedan 2013.

Fodd: 1948.

Utbildning: Professor i experimentell
onkologi, Karolinska Institutet, Stockholm.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelse-
ordférande i ImmCon AB. Styrelseledamot
i Clinical Laserthermia Systems AB och
Svenska Sallskapet for Medicinsk Forsk-
ning samt innehavare av NK-Cell Konsult
Kiessling.

Aktiedgande i Bolaget: Inget.

Qo9

Peter Thelin
Styrelseledamot sedan 2011.

Fodd: 1956.

Utbildning: Examen, Handelshégskolan i
Stockholm.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelse-
ledamot i Brummer & Partners AB, ELC
Fastigheter AB, East Bay AB, Sjunda Gard
AB, Carve Intressenter AB, Sjuenda Holding
AB och Rebellion Oil AB.

Aktiedgande i Bolaget: 1 340 000 aktier
(privat och via bolag).

Magnhild Sandberg-Wollheim
Styrelseledamot sedan 2007.

Fodd:1937.

Utbildning: Docent i neurologi samt 6verlakare
vid neurologiska kliniken vid Skanes
Universitetssjukhus.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelse-
ledamot i MS-konsulten AB, European MS
Foundation, Parkinson Research Foundation
och Insamlingsstiftelsen for MS-forskning.

Aktiedgande i Bolaget: Inget.

Peter Sjostrand
Styrelseledamot sedan 2000.

Fodd: 1946.

Utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan
i Stockholm. Lakarexamen,
Karolinska Institutet i Stockholm.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseord-
forande i Byggnads AB S:t Erik och
Stiftelsen Oscar Hirschs minne. Styrelse-
ledamot i Ringens Varv AB, Peter Sjostrand
AB, Calmark Sweden AB, SAMF Sweden AB
och uppdrag inom Acturum-koncernen.
Ledamot i strategiska radet fér Skolan for
Teknik och Halsa (Kungliga Tekniska Hog-
skolan) och Vatera Holding Advisory Board.

Aktiedgande i Bolaget: 24 000 aktier.



o9

Q90

Q99

Camilla Gummesson
Arbetstagarrepresentant sedan 2013.
Fodd: 1973.

Utbildning: Civilingenjor, kemiteknik.
Ovriga nuvarande befattningar: Inga.
Aktiedgande i Bolaget: 5 400 aktier.

Ingela Fritzson
Arbetstagarrepresentant sedan 2014.
Fodd: 1964.

Utbildning: Doktorsexamen i organisk
kemi med inriktning pa lakemedelskemi,
Lunds universitet.

Aktiedgande i Bolaget: Inget.

Revisor

KPMG AB med David Olow som
huvudansvarig.

Fodd 1963. Ordinarie revisor i
Active Biotech sedan 2009.
Auktoriserad revisor KPMG.

ONINA3T

Ledning

Tomas Leanderson

 Verkstallande direktor. Anstalld i Bolaget

sedan 1999. Tomas Leanderson har innehaft
ett antal akademiska forskartjanster saval i
Sverige som utomlands.

Fodd: 1956.

Utbildning: Medicine doktor, Umea
universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Inga.
Aktiedgande i Bolaget: 103 230 aktier.

Hans Kolam

Ekonomi- och finanschef. Anstalld i Bolaget
sedan 2000. Hans Kolam har mer &n 35 érs
erfarenhet fran lakemedelsindustrin med
olika befattningar inom Pharmacia.

Fodd: 1951.

Utbildning: Civilekonom, Uppsala
universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Inga.

Aktiedgande i Bolaget: 42 381 aktier (varav
2 288 aktier genom narstaende).

Helén Tuvesson

Forskningschef. Anstalld i Bolaget sedan 1998.
Helén Tuvesson har arbetat inom lakemedels-

industrin i ndra 20 ar i olika befattningar inom

Pharmacia.

Fodd: 1962.

Utbildning: Doktorsexamen i cell- och moleky-
larbiologi, Lunds universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Inga.

Aktiedgande i Bolaget: 7 362 aktier.
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Ordlista

Androgener: Manliga kdnshormoner (t ex testosteron), en grupp
steroidhormoner som hos mannen framst bildas i testikeln, men
ocksa binjurarna syntetiserar androgener.

Angiogenes: Tillvéxt av blodkarl.

ANYARA: Active Biotechs lakemedelskandidat mot njurcancer. Endast
utlicensieringsaktiviteter kommer framgent att bedrivas.

Autoimmunitet: Nar kroppens immunforsvar reagerar mot
kroppsegna strukturer. Autoimmuna sjukdomar uppstar nar
immunforsvaret borjar bekdmpa den egna friska kroppen.

CHMP: Committee for Medicinal Products for Human Use, vetenskap-
lig kommitté inom EMA.

CRO: Contract Research Organisation, specialiserade pa genomfor-
ande av kliniska prévningar.

EMA: European Medicines Agency, europeiska ldkemedelsmyndigheten.

EDSS: Expanded Disability Status Scale, bedomningsskala for
neurologisk funktionsnedsattning.

Farmakokinetik: Studier av hur ett lakemedel fordndras i kroppen,
fran tillforsel till utsondring; studerar hur och nér ett lakemedel fors
ut till sitt malorgan och hur det tas upp dar.

Fas I-studier: De forsta studierna i manniska utférs pa en mindre
grupp, normalt 20-80 friska och frivilliga personer. Syftet med dessa
studier &r framst att visa att substansen ar séker for manniskor.

Fas ll-studier: | fas ll-studier testas substansen pa patienter med den
sjukdom det potentiella ldkemedlet ska behandla. Vanligtvis testas
100-300 patienter. Huvudsyftet med en fas Il-studie ar att visa att
substansen har avsedd medicinsk effekt och att bestamma optimal dos.

Fas lll-studier: | fas Il testas substansen pa ett stort antal patienter,
ofta mellan 1 000 och 3 000 patienter. Huvudsyftet med fas Ill-studien
dr att visa att den nya substansen dr minst lika bra eller battre an
tidigare godkanda behandlingar.

FDA: Food and Drug Administration, ldkemedelsmyndigheten i USA.

HR: Hazard Ratio, ett matt pa effekt av lakemedelsbehandling. Varden
under 1 anger en fordel for patienter som behandlats med aktiv
substans.

IND: Investigational New Drug; ansékan for att fa tillstand att inleda
lakemedelsstudier i manniska, vilken inges till ladkemedelsmyndighet.

Inflammation: Kroppens svar pa en lokal skada.
Ipsen: Ipsen SA, Active Biotechs samarbetspartner for tasquinimod.

Kliniska studier: Studier av hur ett lakemedel paverkar manniskor.

Affarsidé

Active Biotechs affarsidé ar att genom specialistkunskap inom immun-
forsvar och cancer ta fram ldkemedel dér ett stort medicinskt behov
foreligger.

Mal
Active Biotechs mal &r att skapa varden for aktiedgarna genom en
framgdngsrik lakemedelsutveckling.

Affarsstrategi
De viktigaste delarna i foretagets affarsstrategi innefattar att:

@ Uppna storsta méjliga vardetillvaxt i varje projekt och att s6ka
samarbeten med starka partners i fér varje projekt ratt skede.
Active Biotech har sakrat utvecklings- och kommersialiseringspartners
for tre av sina fem projekt; Teva for laquinimod, som fér narvarande
ar i fas lll-studier for behandling av MS, Ipsen for tasquinimod, som
som nyligen avslutat fas Ill-studier fér behandling av prostatacancer
och MediGene fér RhuDex, som for narvarande ar i kliniska studier
for behandling av primar biliar cirrhos. Bolaget har for avsikt att
selektivt vélja partners fér de andra projekten vid for varje projekt
optimal tidpunkt.

@ Driva den kliniska utvecklingen for féretagets utvalda substanser.
Foretaget driver tasquinimod fas lll-studie har och utvecklat
projekten ANYARA mot njurcancer och paquinimod mot systemisk
skleros.

Laquinimod: Active Biotechs ldkemedelskandidat for behandling av
neurodegenerativa sjukdomar sdsom olika former av MS och
Huntingtons sjukdom.

Lakemedelskandidat (Candidate Drug, CD): En viss bestamd substans
som utses under preklinisk fas. Lakemedelskandidaten &r den
substans som ska ga vidare och provas i manniska i kliniska studier.

MediGene: MediGene AG, Active Biotechs licenstagare for RhuDex®.
MS: Multipel skleros, en kronisk autoimmun neurodegenerativ sjukdom.
Neurodegenerativ: Nedbrytande for nervsystemet.

0OS: Overall survival; forlangd 6verlevnad.

Paquinimod: Active Biotechs lakemedelskandidat i projektet 57-57
mot systemisk skleros. Endast utlicensieringsaktiviteter kommer
framgent att bedrivas.

Patent: Ensamratt till en uppfinning.
PBC: Primér bilidr cirrhos, en kronisk leversjukdom.
PFS: Progression Free Survival, tid till sjukdomsférsamring.

PSA: Prostataspecifikt antigen, ett protein som bildas i prostatakor-
teln och som finns i sédesvatskan. Normalt finns ocksa sma mangder
PSAi blodet.

Placebo: Verkningslost medel; “sockerpiller” Anvénds som jamforelse,
till exempel nér ett nytt lakemedels effekt studeras.

PPMS: Primarprogressiv MS.

Preklinisk: Den del av lakemedelsutvecklingen som dger rum innan
medlet prévas pa manniskor.

Proof of concept: Innebar att en ldkemedelskandidat har bevisad
biologisk effekt i manniska.

Quinolin: Den substansklass till vilken laquinimod och tasquinimod
tillhor.

RRMS: Relapserande, remitterande multipel skleros.
SAP: Statistisk analysplan.

SSc: Systemisk skleros, en kronisk autoimmun sjukdom.
SPMS: Sekundar progressiv MS.

Tasquinimod: Active Biotechs ldkemedelskandidat som utvecklats
mot bland annat prostatacancer.

Teva: Teva Pharmaceutical Industries Ltd., Active Biotechs samarbets-
partner for laguinimod.

Tumorcell: En cell med okontrollerad celldelning.

@ Leda ytterligare substanser in i klinisk utveckling.
Active Biotech har stor potential att kunna generera attraktiva
produktkandidater for vidare utveckling inom féretagets fokus-
omraden.

Dessutom:

@ Skapa intakter fran forskningssamarbeten, utlicensiering, produkt-
forséljning och royaltystrommar.

@ Begrdnsa kostnaderna genom samarbeten, anvandande av under-
leverantorer och extern kompetens.

@ Efterstrdva tillvaxt, sdval organiskt som genom férvarv och allianser.

@ Sékra och starka kompetensen genom att vara en attraktiv arbets-

givare som erbjuder en kreativ atmosfar med majlighet till individuell
utveckling.

@ Skapa en organisation som, utéver medicinsk specialistkunskap,
professionellt kan driva forskningsprojekt fran ldkemedelskandidat
till registrering.

@ Med en aktiv patentstrategi skydda sitt kunnande genom starka patent.

@ Skapa ekonomisk uthallighet via séval starka partners som starka
och aktiva dgare.
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i samarbete med ID kommunikation.
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