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Avgorande handelser 2010

M Beslut byggstart 8 st Vestas Voo verk i Monsteras (16 MW 35 GWh/ir)

B Borsnotering pA NASDAQ OMX Stockholm, Mid Cap

Nyemission tillfor bolaget sso Mkr fore emissionskostnader

W Tioarigt samarbetsavtal tecknas med E.ON i samband med att stationen i Knired siljs
B Beslut byggstart 7 st GE 2,5 verk i Kaphult, Laholm (17,5 MW 47 GWh/ar)
W Lineavtal tecknat med Swedbank avseende vindkraftparken i Kaphult

M Beslut utékning parken i Froslida med ytterligare 3 verk (till totalt 22,5 MW 56 GWh/ar)

M Beslut byggstart 12 st Vestas V1oo verk i Askersund och Vistervik (22 MW 60 GWh/ar)

December

W Lineavtal teckas med DnB Nor avseende vindkraftparken i Froslida, Hylte kommun

Expansionsmal 2010 uppnitt med 124 MW i drift eller under byggnation







VD har ordet

Verksambhetséret 2010 var hindelserikt och
ett antal viktiga milstolpar uppnéddes:

M Bolaget borsnoterades den 24:¢ mars
pa Nasdaqg OMX Mid Cap och ss0 mkr
tillfordes bolaget via en samtidig nyemis-
sion. Bolagets aktiedgarbas stirktes med
nya dgare som exempelvis Linsforsikring-
ar, danska ATP, Alecta och finska Pohjola
samt ytterligare ca 3 600 privata aktiedgare.
B Utbyggnadsmilet uppniddes genom
att byggnation av ytterligare 36 st vind-
kraftverk startades att adderas till redan
driftsatta 22 st. Bolaget har dirmed ca 124
Mw i drift eller under byggnation vilket vl
ricker till att generera ett positivt resultat
efter skatt pa heldrsbasis givet ett nigor-
lunda normalt vindar.

B Investeringskostnaden sinktes ytterli-
gare och uppgér i medeltal till ca 14,8 mkr/
Mw for nu pagiende projekt att jimforas
med tidigare kommunicerat mil om 15,0
mkr/mw.

B Drift & underhéllskostnaden har likale-
des sinkts betydligt och trenden ir fortsatt
sjunkande.

B Nya effektiva vindkraftverk lanseras pé
marknaden med hogre produktion per
installerad mw, vilket ger en ligre specifik
produktionskostnad.

B Flera kommuner accepterar hogre vind-
kraftverk och bolaget har erhallit tillstand
for att bygga ett verk i Monsterds kommun
med totalhéjd om knappt 200 m. D4 vind-
hastigheten 6kar med hojd ver markplan
okar ocksd forutsittningarna for vind-
kraftproduktion liksom lonsamhet.

Hogre priser pa el och elcertifikat
Svenska Kraftnit fattade under aret beslut
om inférandet av fyra olika elprisomriden
i Sverige att jimforas med nuvarande sys-
tem dir priset ir lika i hela landet. And-
ringen infors fr.o.m. drsskiftet 2011/2012
och innebir att den sédra landsinden, dir
bolaget har sin bas, forvintas fi ett hogre
elpris 4n 6vriga delar av landet. For nirva-
rande (mars 2011) ir prisskillnaden mellan
5 till 6 €/mwh vilket givetvis ir positivt for
bolaget.

Norge och Sverige triffade under aret
en overenskommelse om ett gemensamt
elcertifikatsystem. Givet atc det norska

Stortinget antar forslaget under varen 2011
bedémer vi att det finns rimliga forutsitt-
ningar att priset pa elcertifikat utvecklas
positivt, d.v.s. stiger.

Utfallet av bolagets prissikringsstrategi
har varit lyckosam och ger goda forutsitt-
ningar for lanefinansiering av nya vind-
kraftparker, vilket ocksa visat sig i sam-
band med de nya laneavtal som tecknats.
Efter rapportperioden har ocksa lineavtal
tecknats med Nordea Bank vilket gor att
bolaget nu har tre starka nordiska banker
som lingivare.

Samsta vindaret pa 31ar

Enligt danskt vindindex var vindaret 2010
det simsta sedan ar 1979 da indexet forst
noterades. Resultatmissigt innebar detta
forlorad elproduktion om ca 17 gwh mot-
svarande ett intiktstapp om ca 14 mkr
beriknat pi genomsnittliga spotpriser pd
el- och certifikatmarknaderna under 2010.
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100 MW i produktion

Med all tydlighet kan konstateras att onor-
malt kall viderlek ocksd resulterar i mot-
svarande simre vindforhillanden. Den ti-
diga vintern resulterade ocksd i en férsenad
byggnation och driftsittning av parkerna
Froslida, Kaphult och Idhult med ca 6
veckor. Samtliga parker 4r nu i drift och
bolaget firade 100 Mw jubileum den 9:e
mars 2011 kl 16.00.

Till detta pagir byggnation av ytterli-
gare ca 36 Mw. Sammanlagt beriknas dessa
136 Mw producera ca 250 Gwh under ar
2011 och ca 350 Gwh under et fullt driftar.

For att ytterligare reducera drift & un-
derhillskostnaden samt né 6kad tillging-
lighet i parker i drift har beslut fattats om

Peter Nygren, vd i Arise Windpower.

att anstilla viss egen servicepersonal. Kost-
naden for tillsyn & service sinks dirmed
ytterligare. Strategin ir dock inte att utfora
all service sjilv utan dven fortsittningsvis
anlita vindkraftleverantéren och/eller ex-
terna foretag for arbetet.

I syfte att ytterligare effektivisera arbe-
tet med utveckling av nya vindkraftparker,
elproduktion och elférsiljning, genom-
fordes i februari 2011 en omorganisation
som i huvudsak innebir att en ny kon-
cernledningsfunktion har etablerats. Kon-
cernledningens fokus ir strategiska fragor,
marknad, uppfoljning & kontroll samt
resursplanering.

Milet for verksamhetsir 2011 ir att
sammanlagt 260 Mw skall vara i drift eller
under byggnation. Bolaget har alla resur-
ser som krivs for att realisera detta liksom
nédvindigt eget kapital. Vi ser fram emot
ett fortsatt intressant och 16nsamt 2o11!

Halmstad i april 2011

Peter Nygren
VD Arise Windpower AB



Arise Windpower i korthet

Nir 2010 ligger bakom oss kan konsta-
teras att Arise Windpower under dret
rest 29 st verk i fyra projeke, byggstartat
ytterligare tva, genomfort en lyckad bérs-
introduktion, vilken tillfért bolaget 550
mkr fore emissionskostnader, stirke lane-
finansieringen samt i 6vrigt levererat enligt
kommunicerade mal.

Ledande féretag med stark portfolj
Arise Windpower ir ett ledande foretag
inom den snabbt vixande svenska vind-
kraftmarknaden.

Bolaget har en stark projektportfolj om
mer 4n 1 000 Mw i sddra Sverige dir for-
utsittningarna for vindkraftetableringar r
extra formanliga.

Bolagets affirsidé ir att silja milj6vinlig
el producerad i egna landbaserade vind-
kraftverk. Styrkan ér att hantera hela ked-
jan frin projektutveckling till elférsiljning
samt utnyttja de storskaliga fordelar detta
ger i form av laga investerings- och drift-
kostnader.

De egna parkerna byggs for att behillas
i 20 4r eller mer. Fokus i virt arbete, jaimte
kostnadseffektivitet, ir dirfor kvalitet och
hég tillginglighet.

En vil utvecklad prissikringsstrategi
vad giller el och elcertifikat underldttar
anskaffning av ldnat kapital samt leder till
att intikterna stabiliseras.

Strikt IdBnsamhetskrav
Lonsamhetskravet 4r strike: inga nya vind-
kraftparker uppfors om inte investeringen
forvintas ge en avkastning om minst 10%
pa totalt investerat kapital. Forvintad av-
kastning i bolagets portf6lj overstiger detta
krav.

Bolaget 4r vil kapitaliserat med tillging-
ligt eget kapital vilket méjliggér en expan-
sion om ca 260 Mw miljovinlig vindkraft.

Omfattande projektportfol;

mojliggor storskalig utbyggnad

Arise Windpowers maélsdttning 4r att vid
utgingen av ar 2014 ha cirka 300 land-
baserade vindkraftverk i storleksklassen
1,8—3,0 Mw i drift eller under byggna-
tion, motsvarande en investering pa cirka
10 miljarder kronor. For att uppna denna
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malsitening har bolaget sedan starten 2006
tecknat cirka 350 arrendeavtal for mark i
sodra Sverige och etablerat en omfattande
projekeportfolj bestdende av drygt 6o-talet
projekt.

Finansiell information i sammandrag

Storskalig och industriell utbyggnad
skapar kostnadseffektivitet

For att sikerstilla framtida leverans av
nédvindiga insatsvaror har Arise Wind-
power tecknat ramavtal med GE Energy

mkr 2010 2009 2008
Sammandrag resultatrdkningar

Nettoomsattning 66,7 27,0 —
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 35,1 17 -154
Rorelseresultat (EBIT) -1,6 -10,8 -16,0
Finansiella poster, netto -224 -0,6 9,5
Arets resultat -183 -76 -33
Sammandrag balansrdkningar

Totala anldggningstillgangar 1734,4 918,3 354,8
Likvida medel 249,6 3413 408,9
Eget kapital 1194,8 680,3 373,6
Balansomslutning 20745 1348,1 8243
Réntebarande nettoskuld -556,3 -258,7 18,9
Sammandrag kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 32,1 -119,9 711
Kassaflode fran investeringsverksamheten -811,8 -567,6 -3343
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 688,0 619,9 6273
Nyckeltal

Driftsatt kapacitet vid periodens slut, MW 46,5 34,0 —
Elproduktion under perioden, GWh 88,5 36,0 —
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,72 -044 -0,21
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,72 -044 -0,21
EBITDA-marginal, % 52,6% 6,4% neg.
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 2,8% 0,3% neg.
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg.
Soliditet, % 57,6% 50,5% 45,3%
Antal anstéllda vid periodens slut 27 21 15

For definitioner av nyckeltalen se sid 23

Prissakringar per 31 december 2010

Elprissdakrad produktion 20M 2012 2013 2014 2015
Totalt elprissakrad produktion (GWh) 139 149 131 61 44
Viktat snittpris for elprissakringar (kr) 455 458 455 458 470
Certifikatprissakrad produktion

Totalt certifikatprissakrad prod. (GWh) 149 162 222 169 0
Viktat snittpris for certifikatprissakringar (kr) 332 326 327 298 0




och Vestas. Avtalen omfattar totalt 132 verk
for leverans under perioden 2010—2012.
Langsiktiga leveransavtal har dven tecknats
avseende leverans av betong och vigma-
terial i sddra Sverige (femdrigt) samt avtal
vad giller elutrustning och elanslutning av
nya parker. Arise Windpower har dirmed
sikrat en stor del av det framtida behovet
av insatsvaror.

Elndtbolag samt kran i egen regi 6kar
effektiviteten och reducerar flaskhalsar
Utover vindkraftverk arbetar Koncernen
med etablering av de elnit som krivs for
inkoppling av bolagets vindkraftparker till
det allminna elnitet. Med egna resurser
och kompetens kortas ledtider och mins-
kar kostnaden f6r elanslutning.

For att undvika f6rdrojningar i sam-
band med resning av vindkraftverk har
bolaget fr.o.m. sommaren 2010 en egen
mobilkran specialanpassad for etablering
av vindkraftverk. Tillgingen till limpliga
kranar ir idag begrinsad pd marknaden.
Genom att stindigt arbeta med reduce-
ringen av flaskhalsar kortas ledtiden till
kassafléden frin vara vindkraftverk.

Ytterligare en fordel dr ate verken kan
placeras pa hogpunketer i terringen genom
kranens utomordentliga lyftkapacitet (147
meter/100 ton). En héjning av ett vind-
kraftverk leder till 6kad vindstyrka och
elproduktion. Forenklat innebir 5 meter i
extra hojd att nuvirdet av den extra intji-
ningen 4r ca 0,5 mkr per installerad Mmw.

Okad intéktsstabilitet genom pris-
sakring av framtida produktion
Arise Windpowers intikter uppkommer

fran forsiljningen av el och elcertifikat. For
att hantera den risk som uppstar da mark-
nadspriserna varierar har Arise Windpower
som policy att sikra upp till 60 procent av
den framtida forvintade produktionen i
en fallande prissikringskanal upp till fem
ar. Bolagets prissikringar per den sista de-
cember framgdr av tabellen pd sidan 6.

Egen kran reducerar installations-
kostnaden. Att den kan lyfia 100 ton
147 meter skapar nya majligheter.




Verksamhetsbeskrivning

A{r:ise Windpower ir ett av de ledande
oretagen inom den snabbt vixande
svenska vindkraftmarknaden. Vi tar hand
om hela virdekedjan vid etablering av nya
vindkraftparker, frin projektutveckling
till forsiljning av miljoanpassad el frin de
egna landbaserade vindkraftverken. Fore-
taget arbetar industriellt, storskaligt och
resultatorienterat. Detta innebir att upp-
byggnaden sker metodiskt, effektivt och i
ménga parallella projekt. Organisationen
har alla de nyckelresurser som krivs for en
snabb och effektiv projektutveckling. Med
den nuvarande trenden med alltmer fokus
mot miljoanpassade dtgirder i alla delar av

Utvecklingen 2006 -2010

vart samhille kinner vi en stark tilltro till
hela var affirsidé.

Historisk utveckling

Arise Windpower har bedrivit vindkrafts-
etablering sedan 2006 och har sedan dess
utvecklats till en ledande vindkraftaktor
pa den svenska marknaden. Bolagets his-
toriska utveckling framgér av bild nedan.

Vision

Arise Windpowers vision 4r att vara ett av
Sveriges ledande foretag inom landbase-
rad vindkraft vad giller savil storlek som
kompetens och genom detta medverka i

den globala omstillningen till ett uthal-
ligt samhille. Bolaget avser att aktivt delta
i utvecklingen och konsolideringen av ett
nytt, framvixande vindkraft-Sverige.

Mal

Genom att arrendera mark i vindligen
med bedémd god ekonomi, har Arise
Windpower som maélsittning att ha cirka
300 vindkraftverk i storleksklassen 1,8 till
3,0 Mw i drift eller under byggnation vid
utgdngen av ir 2014, motsvarande en in-
vestering pé cirka 1o miljarder kronor varav
cirka 25—30 procent forvintas utgdra eget
kapital. Med ca 300 verk driftsatta produ-

Ramavtal med GE

Energy rérande 52 Brunsmo
verk for leverans tas i drift
De forsta Byggnation av 2010-2012 (Jul 2009) (mar 201 O)
; : indkraftverken Arise forst 10-arigt samarbetsavtal
Kontinuerlig vin rise forsta S . . !
N VD ooh forstarkning av  UPPhandias och  projekt, Oxhuit, o P2 PRI TOF | med EON i samband
nytt kontor styrelsen (2007- byggnation av eln&t pabsrias (aug Rabl, yghg nytt kontor i med att elnatstationen i
(jun 2007) 2009) paborjas (maj 2008) 2008-mar 2009) Ba elov oc Halmstad Knared séljs (maj 2010)
‘ l ‘ runsmo (dec 2009)
2006 2007 2008 2009 2010
Arise ingar ett antal
arrendeavtal och Vindmatning Oxhult tas i Rabeldv tas Fréslida, Idhult
projektutvecklingen pabérjas (jul ; iaring 6 drift (mar- P och Kaphult tas i
O Finansiering for de h Nvemissi MSEK i drift (dec .
pabdrjas (jun 2006) 2007) forsta verken sakras Ma 2009) yemission om 2009) drift (dec 2010)

Lyftkran for
uppférande av
vindkraftverk

Arise EInat AB
bildas (jul 2007)

bestalls (dec 2007)

Utvecklingen 2010

10-arigt samarbetsavtal
tecknas med EON i samband
med att elnatstationen i
Knared saljs (maj)

Beslut om byggstart i
Monsteras, 16 MW
(februari)

(maj 2008)

Arise erhaller MSEK
50 i bidrag fran
Energimyndigheten
(mar 2009)

328 genomfors
(sep 2009)

Ramavtal med

Vestas rérande  Borsnotering pa

60 verk for NASDAQ OMX
leverans 2010-  Stockholm (mar
2012 2010)

Avtal om ratt att forvarva

Vindshejkerna i Stjups AB
med projekt om 6 verk pa
Gottland (september)

Beslut om byggstart i
Askersund och Vastervik,
22 MW (oktober)

Januari April

Juni

September

Bdrsnotering pa
NASDAQ OMX
Stockholm (mars)

(juni)

Beslut om byggstart i

Kaphult, 17,5 MW, samt
avtal med Swedbank om
finansiering for projektet

Beslut om utékning
av parken i Froslida
med ytterligare 3
verk till totalt 22,5
MW (juni)

Samarbetsavtal med
Ekesjé Windpower AB
utokar projektportfoljen
med minst 30 verk
(september)

Laneavtal tecknas
med DnB NOR
avseende
vindkraftparken i
Froslida (december)



cerar bolaget omkring 2 Twh miljévinlig el
per 4r, vilket skulle motsvara drygt hilften
av den svenska vindkraftproduktionen ar

2010.

Affarsidé

Arise Windpowers affirsidé ar att silja
el fran egna landbaserade vindkraftverk.
Bolaget ir ett integrerat vindkraftbolag
med kontroll 6ver hela virdekedjan; Fran
prospektering och tillstindshantering till
finansiering, byggande och drift av verken
samt forsiljning av miljévinlig el och lang-
siktigt dgande.

Strategier for vardeskapande

Arise Windpower har f6ljande strategier
for att maximera virdet for sina aktiedgare:
B Kuvalitativ och fokuserad projekeportfolj
B Industriellt angreppssitt och storskalig
utbyggnad

B Organisatorisk och finansiell styrka samt
fokus pé lonsamhet

Bolaget prioriterar att bygga stérre vind-
kraftparker, huvudsakligen 6ver 10 Mw och
foretridelsevis lokaliserade i sodra Sverige.

I sodra Sverige finns vildigt bra vind-
forhallanden, ett starkt elnit med liga
kostnader for inmatning samt ligre transi-
teringskostnader for producerad el, vilket
ar fordelaktig jimfort med den norra de-
len av landet. Dirtdill 4r vignitet och in-
frastrukturen vil utbyggda vilket leder till
mindre investeringar i 6vrig infrastrukeur i
samband med uppbyggande av vindkraft-
verk.

Miljopaverkan under byggtiden mini-
meras genom Kkortare transportavstand for
utrustning och material. Dirtill kommer
att beslutad uppdelning av Sverige i olika
prisomriden leder till hégre elpriser i sédra
Sverige jamf6rt med landet som helhet.

Storre vindkraftparker i norr
Samtidigt 4r den sodra landsindan titare
befolkad jimfort med den nordliga. Detta

innebir ocksi att vindkraftparkerna i séder
som regel bestér av firre antal verk jimfort
med nordligt beldgna vindkraftparker.

For att bygga storre parker behdver man
med andra ord gi lite lingre norrut i Sve-
rige vilket bolaget ocksa gjort. I samhillet
Jadraés, strax vister om Givle, har Bergvik
Skogar och OPP sokt och erhéllit tillstind
for uppforande av upp till 116 st vindkraft-
verk.

Arise Windpower har tecknat ett op-
tionsavtal avseende forvirv av projektet
och avser, givet att optionen utnyttjas, i en
forsta fas bygga 66 st 3 Mmw verk om sam-
manlagt 198 Mw.

Byggstart planeras ske sommaren 2011
och Arise avser behilla minst hilften av
parken i egen regi. Resterande del avses er-
bjudas till externa parter.



Investering i vindkraft

ed hjilp av kalkylen till héger vill vi

belysa vad Arise Windpower gor for
att uppna de finansiella malen och hur den
dagliga hanteringen gar till.

Projektunika kalkyler

Det finns ménga faktorer som inverkar pd
en vindkraftparks lonsamhet. Arise Wind-
power arbetar aktivt och kontinuerligt for
att finna en optimal design for varje vind-
kraftpark for att maximera produktionsvo-
lymen och strivar stindigt efter att sinka
investerings- och driftkostnader. Kalkylen
varierar dirfor med de olika projekten och
forindras med tiden baserat pi ridande
ekonomiska forutsittningar och omvirlds-
faktorer.

Exempelkalkyl

Till hoger édskadliggors de huvudsakliga
bestindsdelarna for Arise Windpowers
avkastningsmal samt en férenklad kalkyl
baserad pa 1 Mw. Bolaget anser att kalky-
len representerar en genomsnittlig Mw i
projekeportfoljen och vars forutsiteningar
ir i linje med dagens verkliga niva.

I centrum for investeringsbeslutet av-
seende etablering av en ny vindkraftpark
finns det faststillda avkastningskravet om
forvintad avkastning om minst 10 pro-
cent fore skatt pé totalt investerat kapital.
De mest betydelsefulla parametrar som
paverkar den forvintade avkastningen ir
vindstyrka, forvintad produktion, inves-
teringskostnad, driftkostnad och intikts-
nivd. Produktionsrelaterade driftkostnader
bestar av arrendeavgift samt kostnader for
transitering av el och balanskraft. Ovriga
driftkostnader bestir i huvudsak av service
och underhill, férsikring, fastighetsskatt
och administration.

Samtliga dessa driftkostnader ir inrik-
nade i den illustrativa exempelkalkylen.

Nyttjandeperiod 20 ar

I kalkylerna antas nyttjandeperioden for
ett vindraftverk vara 20 4ar. Fundament,
elinstallationer och vigar har dock en
lingre nyttjandeperiod och i det fall det 4r
mojligt skulle drfor ett nytt vindkraftverk
kunna installeras efter 20 ér till ligre total
investeringskostnad. Detta riknas ej med
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Nyckelfaktorer som avgor projektavkastning

Vindstyrka/Produktion
6,5-7,5m/s
2 400-3 600 MWh/MW

Py W

> 10% avkastning

Investering pa totalt Driftkostnad
13-17 mkr/MW investerat kapital 115-155 k/MWh
fore skatt

v

Intdkter
750 kr/MWh

lllustrativ exempelkalkyl for genomsnittlig MW i portfoljen - 1 MW

mkr Nyckeltal

. 15 mkr/MW
Investering 15,0 5 kr/kWh
.. 750 kr/MWh
Intakter 2,3 3000 MWh/MW
Driftkostnader -04 - 130 kr/MWh
EBITDA 1,9 620 kr/MWh
Rantekostnad -06 6%

i kalkylen ovan. Elcertifikat erhalls for de
forsta 15 dren, varpd intdkesnivan vintas
sjunka de sista fem aren. I exempelkalkyl-
en ovan antas vindkrafeverken finansieras
med 30 procent eget kapital och 70 pro-
cent ldnat kapital.

Arise Windpower beddémer att projekt-
portfoljen i sin helhet ligger i vindligen
med god ekonomi som mojliggor bra av-
kastning givet ridande nivier for investe-
ringskostnader, operationella kostnader
och intikeer.

| vilken grad motsvarar da bolagets
investeringar forvantningarna?
Investeringskostnaden per installerad mw
har kunnat reduceras under verksamhets-
dret och 4r nu linje med eller strax under
kommunicerat mal (15 mkr/mMmw). Huvud-

skilen till detta ir dels stordriftsfordelar,
vilket lett till generellt ligre priser pa in-
satsvaror och entreprenader, men ocksd
den kronférstirkning som skett gentemot
EURO. Kostnaden per installerad Mw kan
forvintas vara stabil eller sjunka ytterligare
nagot under verksamhetsdret 2011 givet att
valuta kursen inte indras dramatiskt.
Kostnaden f6r service och underhall har
likaledes reducerats och férvintas hamna
i den nedre delen av kommunicerat mal
(120 till 160 kr/mwh). Detta beror frimst
pa laga transiteringskostnader for produ-
cerad el genom samt att bolaget anstillt
viss egen service personal med ligre kost-
nader som {6ljd jimfort med extern inkopt
service. Den totala operativa kostnaden,
inkluderat kostnader for forsikringar, ar-
rendeavgifter, administration, service och



underhdll forvintas vil motsvara kommu-
nicerat mél och i fortvarighet hamnar runt
130 kr/mwh eller ligre.

Vindkraftleverantorerna erbjuder nu
generellt vindkraftverk med stérre ving-
diameter och hégre tornhojder vilket leder
till 6kad produktion riknat per installerad
effeke. Den kommunala acceptansen for
hégre vindkraftverk har ocksa okat vilket
dr positivt.

Med okad tornhsjd okar medelvinden
och dirmed ocksi elproduktionen. Bola-
get har exempelvis erhallit tillstdnd for ett
verk i Monsterds med maximal totalhéjd
om 198 m att jimféras med maximal to-
talhéjd om 150 meter for bolagets nu pé-
giende projekt.

Ett exempel pd hur produktionseffek-
tiviteten 6kat finns nedan. Det baseras pa
en medelvind om 6,7 meter per sekund pé
navhojd samt 12 % totala parkf6rluster.

Som framgar av exemplet 6kar produk-
tionen betydligt for en V 100 jaimf6rt med
en 'V 90 maskin trots att effekten samtidigt
minskats med 10 %. Skilet till detta dr den
betydligt storre svepytan en V 100 (100 m
rotordiameter) har jimfért med en V 90
maskin (9o meter rotordiameter).

Trenden ir okad rotordiameter och ho-
gre torn, tva faktorer som var for sig leder
till 6kad elproduktion tack vare storre svep-
ytor samt hogre vindstyrkor.

Okad produktionseffektivitet

Fabrikat MWh/ar  Full last
-typ timmar
V90-2,0 MW 5284 2642h
V100 - 1,8 MW 5986 3326h
Okad effektivitet 13% 26 %
Med higre tornhdjd okar

medelvinden och dirmed
ocksd elproduktionen.

II



Projektportfol]

A rise Windpowers projekt 4r kategorise-

rade enligt f6ljande kriterier:

| drift

Vindkraftprojekt dir parken 6verlimnats
efter provdrift och producerar el. Under
de tre férsta manaderna sker intrimning
av vindkraftverken liksom en storre fors-
ta service. Verken producerar under den
perioden inte optimalt. Full och normal
produktion kan dirfor forvintas forst
tre minader efter godkind provdrift och
dvertagande.

Under byggnation

Avser projekt dir erforderliga tillstind
erhallits, investeringsbeslut fattats av bo-
lagets styrelse, finansiering avseende lanat
och eget kapital finns att tillgd samt att
merparten av projektets totala investe-

ringskostnad ir upphandlad.

Erhallna/forvérvade tillstdnd

Projekt som erhillit de tillstind som krivs
for att pibérja byggnation men dir detta
dnnu inte paborjats. I vissa fall invintar
Arise Windpower att tillricklig vinddata
finns tillginglig.

Tillstandsansékan

En tillstindsansokan piborjas med myn-
dighetssamrid nir bolaget ansoker om till-
stand for uppforande av vindkraftparken
hos berdrda linsstyrelser och kommuner.
Om Arise Elnit ska etablera elniitet an-
soker bolaget ocksi om koncession hos
Energimarknadsinspektionen. Stadiet av-
slutas i och med att alla tillstind erhallits
eller i det eventuella fallet di nigon anso-
kan avslagits.

Projektplanering fardig

Nir Arise Windpower tecknat arrende-
avtal paborjas projektering kring platsens
detaljerade forutsittningar for vindkraft-
etablering. Omridet analyseras noggrant
och exakta koordinater bestims for de pla-
nerade vindkraftverken. Inledningsvis ut-
gér vindstudier frin teoretiska kartor men
senare péborjas faktiska vindmitningar
med bolagets vindmitningsutrustning.

12

Arrendeavtal tecknade

Arrendeavtal har tecknats efter forhand-
ling mellan markigare och Arise Windpo-
wer. Lingsiktiga arrendeavtal har tecknats
for hela projektportfoljen, vilket ger bola-
get ritt, men ingen skyldighet, att uppféra
vindkraftverk pa respektive fastighet.

For merparten av projekten har projekte-
ringen pabérjats men 4r dnnu inte firdig.
Det forstudiearbete som bolaget genom-
fort innan arrendeavtalet tecknats genere-
rar en preliminir utsittning av antalet nya
vindkraftverk.

Projektportfoljens status 31 december 2010

Antal Antal vind- Total effekt  Genomsnittlig

projekt kraftverk (MW)  effekt per verk

(MW)

| drift 3 22 47 2,1

Under byggnation 5 36 78 2,2
Projektportfolj

Erhallna tillstand 5 14 37 2,7

Tillstandsansokan 24 161 379 24

Projektplanering fardig 22 186 430 23

Arrendeavtal tecknade 3 25 58 23

Total portfolj 62 444 1029 2,3

Projektportfolj ovan berirs till ca 15 % (ca 150 MW) av Forsvarets aviserade begrinsningar
bland annat pa grund av JAS. Inforander av en dylik begrinsning paverkar dock inte bolagers
utbyggnadsplaner di drerstiende projek ir tillrickliga for planerad expansion samt att arren-
deportfoljen kontinuerligt fylls pd. Parker i drift eller under byggnation berirs sverhuvudrager
inte. Det totala antalet MW i portfoljen kan bide oka och minska over tid vilket dr naturligt i
takt med att projekten nirmar sig byggstart och att vindmdssigt svaga ligen gallvas ut liksom
ligen dir det finns motstiende intressen och hinder. Projektportfoljen fylls dirfor pad i jamn
takt med nya arrendeavtal. Noteras bor att ritten att forvirva Jidradsprojekret (200 Mw) ej

ingdr i projektsammanstillning ovan.

Parker i drift och under byggnation 31 december 2010

Total Forvantad Driftstart/
Vindkraftverk  effekt  produktion forvantad
Antal Typ Effekt  (MW) (GWh) driftstart
| drift
Oxhult 12 Vestas V90 2,0 24,0 62 Mar-09
Rabelov 5  Vestas V90 2,0 10,0 28 Dec-09
Brunsmo 5 GE 2,5 2,5 12,5 34 Mar-10
Under byggnation
Froslida 9 GE 2,5 2,5 22,5 56 Dec-10
Idhult 8  VestasV90 2,0 16,0 35 Feb-11
Kaphult 7 GE 2,5 2,5 17,5 47 Feb-11
Sodra Karra 6 VestasV100 1,8 10,8 30 Maj-11
Blekhem 6 VestasV100 1,8 10,8 30 Jun-11
Totalt 58 124,1 322







Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Arise Windpower AB (publ), organisationsnummer 556274-6726,
far harmed avge arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2010-01-01 - 2010-12-31.

KONCERNEN

Verksamheten

Arise Windpower AB dr moderbolag i Arise Windpowerkoncer-
nen, som bestir av de helidgda dotterbolagen Arise Wind Farm
1—8 som dger och driver vindkraftverken, Arise Elndt AB, Arise
Service AB (namnindrat 2011) samt Arise Kran AB.

Moderbolaget projekterar limpliga vindligen och arbetar fram
tillstind, bistir med upphandling av finansiering, huvudkompo-
nenter och entreprenader samt administrerar och skoter elforsilj-
ningen f6r koncernbolagen.

Dotterbolaget Arise Wind Farm 1 AB f6rvaltar de elproduce-
rande vindkraftparkerna med 12 st. verk i Oxhult utanfér Laholm
och s st. verk i R3beldv utanfor Kristianstad. Dessutom driftsattes
under véren en park med s st. verk i Brunsmo utanfor Karlskrona
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och i slutet av dret pibérjades uppférandet av 7 st. verk i parken
Képhult som ligger strax intill Oxhultsparken. Driftsittning med
prestandaprov och provdrift av Kaphultsparken har skett under
februari/mars och 6vertagandet av parken fran leverantoren pla-
neras att ske under april 2011.

Dotterbolaget Arise Wind Farm 3 AB f6rvaltar vindkraftpar-
ken Froslida utanfor Hylte innehallande 9 st. verk. Driftsittning
startade strax fore drsskiftet och 6vertagandet av parken har skett
i slutet av mars 2011.

Dotterbolaget Arise Wind Farm 4 AB férvaltar vindkraftpar-
ken Idhult utanfér Ménsteras innehéllande 8 st. verk. Parken 4r
driftsatt och 6vertagandet av parken har skett i slutet av mars 20r11.

Verksambheten i Arise Elnit AB 4dndrades nigot genom forsilj-
ningen av elnitstationen i Knired till E.ON Elnidt AB under andra



kvartalet 2010. Bolaget har ddrefter koncentrerat sin verksamhet

till elteknisk konsultation med ansvar for de elentreprenader som
ingar i koncernens vindkraftutbyggnad. Arise Elndt AB ansvarar
ocksd for koncessionsansékan for att bygga elnidt for transitering
av elektriciteten fran vindkraftparkerna till 6verliggande elnit.

Arise Service AB (namnindrat frin Arise Service & Projekte-
ring AB) idgde tidigare koncernens mitinstrument och utférde
vindmitningar. Denna verksamhet har tagits 6ver av moderbola-
get under senare delen av 2010. Istillet har arbete pibérjats med
att bygga upp en serviceverksamhet i bolaget med syfte att pa sike
ansvara for och utféra service pé koncernens vindkraftverk.

Dotterbolaget Arise Kran AB aktiverades under sommaren
2010 i samband med leveransen av bolagets mobila lyftkran, en
Liebherr 1750. Genom tillging till egen lyftutrustning reduceras
installationskostnaden samtidigt som verken kan placeras hogre
dn normalt tack vare kranens utomordentliga lyftegenskaper.
Mark och anliggningsarbeten forbilligas likasi genom att kran-
platsen kan placeras ldgre 4n verket och inte behéver byggas upp.
Arise Kran AB har stétt for lyften av vindkraftsverken i parkerna
Idhult och Kaphult under senare delen av 20r10.

Hela koncernens verksamhet bedrivs i Sverige.

Handelser i sammandrag

Bolaget har genomfort en bérsintroduktion och ir sedan den 24
mars 2010 noterat pA NASDAQ OMX Stockholm, Mid Cap. Un-
der varen och i samband med bérsintroduktionen genomférdes
dessutom tvd nyemissioner vilka tillférde bolaget drygt 554 mkr
fore emissionskostnader.

Under dret har bolaget byggstartat 36 vindkraftverk om totalt
77,6 Mw vilket innebir att bolaget har 58 verk om 124,1 Mw i drift
eller under byggnation. Denna utbyggnad har l6pt i enlighet med
plan trots att tillstindsprocessen varit fortsatt trog bl.a. genom
kommunernas vetoritt och Forsvarets aviserade begrinsningar for
flyg, radar och JAS. Utbyggnaden har kunnat fortga genom for-
virv av tillstindgivna parker.

Laneavtal har under aret ingitts med Swedbank, DnB NOR
och Nordea.

Nettoomsattning och resultat

Nettoomsittningen uppgick till 66,7 (27,0) mkr, en 6kning med
147 %. Dirutover har 18,6 (13,3) mkr aktiverats som arbete for egen
rikning och 6vriga rérelseintikter uppgick till 22,1 (3,2) mkr. Det-
ta innebar att koncernens totala intikter uppgick till 107,4 (43,5)
mkr, en 6kning med 147 %.
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Nettoomsittningen dr hidnforlig till produktionen av el i koncer-
nens vindkraftparker och bestar av intikter for sild el och silda
och intjdnade elcertifikat for faktisk producerad el. Vindmassigt
har dret varit svagare in normalt med en elproduktion om ca 84 %
jimfort med ett normalt vindar. Eftersom bolaget fortfarande be-
finner sig i ett uppbyggnadsskede har produktionen i nybyggda
parker paverkats negativt genom extra intrimningsitgirder och
analyser vilket har reducerat tillgingligheten. Ett titt samarbete
pagir med bida vindkraftsleverantorerna Vestas och GE Energy
for att optimera prestandan i deras respektive vindkraftverk och
detta arbete bedoms innebira en forbittrad framtida produktion
i bdde byggda och kommande vindkraftparker.

Bolagets prissikringar bygger pa en planerad produktion och
gors i god tid innan faktisk leverans skall ske. Beroende pa ut-
byggnadstakt samt vindférhéllanden under leveransperioden
kan faktisk produktion avvika frin planerad. For att klara de le-
veransitaganden bolaget iklitt sig kops mellanskillnaden in fran
marknaden och levereras sedan till kdparen av el eller elcertifikat.
I det fall en vinst i detta fall uppstir redovisas transaktionen under
ovriga rorelseintikeer (7,2 mkr under 2010 och 2,6 mkr f6r 2009),
och bland 6vriga rérelsekostnader om transaktionen inneburit en
forlust (2,0 mkr under 2010 och 0 mkr fér 2009). C)vriga rorelse-
intikeer ir frimst intikter frin kranverksamheten om 9,3 (=) mkr
och vinst vid forsiljning av anliggningstillgingar om 4,7 (-) mkr.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick il
35,1 (1,7) mkr. Personalkostnader uppgick till — 31,0 (- 23,4) mkr
och ovriga externa kostnader uppgick till —41,3 (~18,4) mkr.
Okningen ir hinforbar frimst till utskningen av verksamheten
med storre antal projekt och en 6kning av antalet anstillda samt
att kostnaderna for kranverksamheten redovisas bland ovriga ex-
terna kostnader.

Rérelseresultatet (EBIT) uppgick till — 1,6 (— 10,8) mkr och hiri
ingar planenliga avskrivningar med —36,7 (- 12,5) mkr. Finansnet-
tot var —22,4 (—0,6) mkr och resultat fére skatt —24,0 (—11,4)
mkr. Resultatet efter skatt var —18,3 (—7,6) mkr vilket motsvarade
ett resultat per aktie pa — 0,72 (—0,44) kronor.

Totalresultatet uppgick till —18,9 (~6,9) mkr efter att kassa-
flddessikringarna av el, rintor och valutor minskat totalresultatet
med 0,6 mkr jaimf6rt med en totalresultatokning pé netto 0,8 mkr
under 2009.

Investeringar och avskrivningar

Arets nettoinvesteringar uppgick till 900 (568) mkr efter avdrag
for erhéllna bidrag frin energimyndigheten om 16 (31). Hela det
investerade beloppet ir relaterat till utbyggnad av elproduktion
fransett 61 (=) mkr som investerats i mobilkran med tillhérande
utrustning.

Kassaflode

Arise Windpowers kassaflode fran den l6pande verksamheten
uppgick till 32 (—120) mkr. Investeringar har skett med —900
(—568), forsiljning av anliggningstillgingar har skett med 88
(—) mkr varefter kassaflddet efter investeringar uppgick till —780
(—688) mkr. Lang- och kortfristiga rintebarande skulder har 6kats
med 206 (310) mkr. Nyemissioner tillférde koncernen netto 525
(310) mkr och rintebetalningar minskade kassaflodet med —23
(~0,2) mkr. 20 (=) mkr har betalats in pa spirrade konton, huvud-
sakligen som ett led i avtalad lanefinansiering varefter kassaflodet
for aret uppgick till — 92 (— 68) mkr.
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Finansiering och likviditet

Rintebirande nettoskuld uppgick till 533 mkr jimfort med 259
mkr vid motsvarande tidpunkt foregiende ar. Soliditeten vid pe-
riodens slut var 57,6 (50,5) procent. Likvida medel uppgick till 250
(341) mkr och vid periodens utging fanns dirutéver outnyttjade
krediter och bidrag om 388 (92) mkr.

Skatter

Eftersom Arise Windpower endast har svenska dotterbolag har
skatt beriknats efter svensk skattesats, vilken motsvarar 26,3 pro-
cent.

Forskning och utveckling

Arise Windpower har dven under 2010 bedrivit forskning ge-
nom att samarbeta och aktivt stodja en professur vid Hogskolan i
Halmstad inriktad pé landbaserade vindanalyser.

Dirutover bedriver koncernen ett internt utvecklingsarbete
tillsammans med Vestas och GE Energy for att oka kunskapen
om vindbeteenden i olika miljoer. Metoder for 6kad noggrannhet
i ljudanalys och bittre fundamentdesign har likaledes utarbetats.

Medarbetare

Medeltalet anstillda i koncernen uppgick under aret till 24 (18).
Det totala antalet anstillda vid arets slut uppgick till 27 (21). Ovri-
ga upplysningar rorande antalet anstillda samt l6ner, ersittningar
och anstillningsvillkor limnas i not 4 till koncernens finansiella
rapporter.

MODERBOLAGET

Moderbolaget har fortsatt att under aret bygga upp verksamhe-
ten, stitt for det huvudsakliga arbetet med att projektera limp-
liga vindligen, tecknat arrendeavtal, arbetat fram konsekvensbe-
skrivningar, tagit fram detaljplaner och tillstdnd att bygga, gjort
upphandlingar, hanterat koncernens handelsverksamhet av el och
elcertifikat samt utfort administrativa tjinster.

Moderbolaget hanterar koncernens produktionsplaner och
elsikringar i enlighet med faststilld finanspolicy. De elproduce-
rande dotterbolagen (Arise Wind Farmbolagen) siljer all elpro-
duktion till moderbolaget till avtalat pris. Moderbolaget siljer vi-
dare till kunder baserat pa bilaterala avtal eller pa spotmarknaden
varvid nettoresultatet av handelsverksamheten redovisas i netto-
omsittningen.

Moderbolagets bruttoresultat, som 4ven bestir av koncern-
interna fakturerade kostnader inklusive aktiverat arbete for egen
rikning uppgick under aret till 24 (27) mkr och nettoresultatet
efter skatt uppgick till —5 (5) mkr.

Moderbolaget har for dotterbolags rikning betalat forskott for
en del investeringar. Nettoinvesteringar under dret uppgick till
213 (30) mkr. Kapitalisering av dotterbolag har skett med 248 (33)
mbkr.

Medelantalet anstillda var under 4ret 16 (13) och vid rsskiftet
hade moderbolaget 20 (15) anstillda. Betriffande antal anstillda,
l6ner, ersittningar och anstillningsvillkor hinvisas till not 4 till
koncernen finansiella rapporter pd sidorna 28 — 29.

MILJOPAVERKAN

Koncernens huvudsakliga verksamhet ir att producera och transi-
tera miljdanpassad el utan utslipp av COz2, stoft eller andra ut-
slipp till luft, vatten eller mark. Verksamheten omfattar bygg- och



anldggningsarbeten i samband med uppférande av vindkraftverk
och tillhérande elanliggningar, vilka foljer det regelverk som gil-
ler for dylik verksamhet.

Koncernens hantering av oljor, kemikalier och drivmedel 4r be-
grinsad till oljor for smérjning av vindkraftverkens rorliga delar,
till vad som f6ljer av de mark- och anliggningsarbeten som ut-
fors av externa entreprendrer samt brinsle till leverantérernas och
koncernens tjinstefordon.

Driften av vindkraftsanliggningar ger upphov till direkt miljo-
paverkan genom ljud, skuggor och synintryck.

Lagkrav

Genom innehav och drift av vindkraftverk och elanliggningar be-
driver koncernen verksamhet som béde ir tillstandspliktig och an-
milningspliktig enligt miljobalken. Koncernen innehar samtliga
tillstind som erfordras for att driva den befintliga verksamheten

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Arise Windpower indelar risker i omvirldsrisker (politik, kon-
junkeur, klimatférhéllanden och konkurrenter), finansiella risker
(energipriser, certifikatspriser, valutor, rintor, finansiering, kapi-
tal, likviditet och kredit) samt operationella risker (drift, rorel-
sekostnader, avtal, tvister, férsikringar och 6vrig riskhantering).

Omvarldsrisker

Arise Windpower bedémning ir att efterfragan pa elektricitet
som producerats med vind kommer att vara fortsatt hog under
overskédlig framtid. Det politiska mil som Energimyndigheten
initierat att fére ar 2020 ska hela 30 Twh, jimfért med dagens ca
2 Twh, av Sveriges elkonsumtion komma fran férnyelsebar energi,
innebir ett betydande utbyggnadsbehov av vindkraftverk.

Konjunkturkinsligheten hér frimst samman med mojlighe-
terna att fa tillging till bide eget och lanat kapital, dir simre kon-
junktur pé de finansiella marknaderna innebir att kapitalanskaff-
ningen kan forsvaras.

Arise Windpowers intikter ir beroende av den mingd el den
installerade vindkraften genererar, vilket i sin tur beror pé vind-
styrkan under den aktuella perioden pd berdrda platser samt vind-
kraftverkens tillginglighet. Vindstyrkan varierar dels mellan olika
sdsonger under aret och dels mellan olika &r. Genom att etablera en
portfolj av projekt pa olika geografiska platser och genom att utfora
omfattande vindmitningar innan investeringsbesluten tas minskas
risken for variation i produktionsvolym. Ogynnsamma viderfor-
hallanden och klimatforindringar kan dock paverka elproduktio-
nen negativt vilket i sin tur skulle paverka bolagets resultat.

Konkurrensmissigt dr Arise Windpower en av de fa aktorer pa
marknaden som kan tillhandahélla markigare ett helhetskoncept
med vindkraftsutbyggnad inklusive nituppkoppling, storskalig
upphandling av verk samt tillging till en hjulburen kran med ka-
pacitet att lyfta alla pA marknaden férekommande vindkraftverk i
storleksklassen upp till 3 mw. Ett industriellt synsitt kombinerat
med egen kontroll av utbyggnaden ir nigra av de viktigaste forut-
sittningarna for koncernens framtida konkurrenskraft.

Finansiella risker

Energiprisrisken uppkommer genom ett fluktuerande elpris vil-
ket noteras p4 marknadsplatsen Nord Pool. Koncernen hanterar
denna risk genom att prissikra viss del av planerad produktion.
Elcertifikatsprisrisker hanteras pa likartat sitt.
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Valutarisken i koncernen uppkommer huvudsakligen vid upp-
handling av verk och vid elférsiljning pa Nord Pool, dir bada
normalt prissitts i EUR. Flodesmissigt kommer denna risk till
viss del pé sikt att utjimna sig sjilv men tills dess motverkar kon-
cernen delvis detta genom att valutasikra transaktioner i utlindsk
valuta. Rinterisken har hanterats genom att rinta pd upptagna
lan dll 6vervigande del bundits till fast rinta genom swap- eller
capavtal.

Med likviditetsrisk avses risken att Arise Windpower inte har
mojlighet att méta sina betalningsforpliktelser som foljd av otill-
ricklig likviditet eller svirigheter att uppta nya lan. Arise Windpo-
wer ska uppritthalla finansiell beredskap i form av en likviditetsre-
serv, bestdende av likvida medel och outnyttjade kreditloften, som
motsvarar minst 50 mkr.

For mer information se not 11 till koncernens finansiella rap-
porter pa sidorna 32 — 35.

Operationella risker

Risken for visentliga konsekvenser av ett totalt driftsstopp i alla
bolagets vindkraftverk som f6ljd av samtidiga tekniska haverier
ir bedédmd som lag. Dels beroende pé att parkerna ir geografiskt
spridda men ocksd beroende pa att flera olika fabrikat installeras,
i dagslaget Vestas och GE. Risken reduceras i takt med utbyggna-
den av produktionskapacitet pé ytterligare platser.

Arbete pigar med att bygga upp ett komplett underhallssystem
for samtliga vindkraftverk innefattande, bland annat, kvalificerad
vibrationsmitning pd samtliga huvudkomponenter i vart verk,
kompletta komponentregister samt system for loggning av fel och
dtgirder i verken. Detta system gor bolaget mindre beroende av
vindkraftleverantdren och kommer p4 sike att leda till 6kad till-
ginglighet.

Arise Windpower gor bedomningen att det inte finns nigra
tvister som kan fi nigon visentlig inverkan pd koncernens fi-
nansiella stillning. Koncernens forsikringsprogram innefattar
avbrottsforsikring, ansvarsforsikring, produktansvar, ren formé-
genhetsskada samt begrinsat skydd vid miljoskada.

Arise Windpower bedémer att koncernens storlek och kon-
cernledningens sammansittning av medarbetare med djup insike
i, samt lI6pande och nira kontakt med verksamheterna reducerar
de operationella riskerna.

STYRELSENS ARBETE
Information om bolagets styrning och styrelsens arbete under aret
finns i Bolagsstyrningsrapporten pé sidorna 47 — so.

UPPLYSNINGAR AVSEENDE BOLAGETS AKTIER
Totalt antal aktier, roster, utdelning och nya aktier
Den 31 december 2010 var totalt 31 561 070 aktier utgivna, varav
925 500 aktier innehas i eget forvar. Aktiedgare har ritc att rosta
for samtliga aktier han eller hon Zger eller foretrider. Alla aktier
berittigar till lika utdelning.

Teckningsoptionsprogram finns och dessa program gav per den
31 december 2010 ritt till teckning av motsvarande 1 315 0oo ak-
tier som vid fullt utnyttjande ger 4,1% i utspadningseffekt. Dock
innehdller ett av optionsavtalen villkor som innebir att maximalt
922 500 aktier bedoms kunna tecknas (not 15), vilket skulle inne-
bira 2,9 % i utspidningseffeke.

18

Overlatbarhet

Nigra begrinsningar i aktiernas éverlitbarhet finns inte enligt bo-
lagsordningen eller gillande lagstiftning. For ovrigt kinner inte
bolaget till ndgra avtal mellan aktiedgare som begrinsar aktiernas
overlatbarhet.

Aktiedgare
Information om bolagets aktiedgare finns pd sidan s1.

AVTAL MED KLAUSULER OM AGARFORANDRINGAR
Koncernen har inga visentliga avtal som kan sigas upp vid en
dgarforindring. Inga avtal finns mellan bolaget och styrelseleda-
moter eller anstillda som foreskriver ersittningar om dessa siger
upp sig, sigs upp utan skilig grund eller om deras anstillning eller
uppdrag upphor som foljd av ett offentligt uppkdpserbjudande.

UPPFORANDEKOD

Arise Windpower ligger stor vikt vid att bedriva verksamheten
pa ett sivil juridiske som affirsetiske gott sitt. I bolagets uppfo-
randekod betonas de principer som styr koncernens férhéllande
till medarbetare, affirspartners och andra intressenter. Uppfo-
randekoden giller for savil anstillda som styrelseledaméter. Den
forvintas dven att respekteras och tillimpas av koncernens leve-
rantorer, dterforsiljare, konsulter samt 6vriga affirspartners.

I uppférandekoden faststills att mutor inte fir forekomma, att
bolaget ska vara restriktiva med givor och att alla afférstransaktio-
ner klart ska framg i bolagets rikenskaper, som pi ett sannings-
enligt, relevant och begripligt sitt ska vara utforda enligt allmint
vedertagna redovisningsprinciper.

Arise Windpower intar en neutral stillning i politiska frigor.
Varken koncernens namn eller tillgingar fir anvindas for att
frimja politiska partier eller kandidaters intressen.

Uppférandekoden omfattar dven bolagets arbete for ett hall-
bart samhille, dir det faststills att koncernens produkter och
processer ska vara utformade pé ett sitt som effektive utnyttjar
energi och rivaror samt minimerar avfall och restprodukter Gver
produktens livslingd.

Arise Windpower rekryterar och behandlar sina medarbetare
pa ett sitt som inte dr diskriminerande avseende kon, ras, reli-
gion, alder, funktionshinder, sexuell liggning, nationalitet, poli-
tisk asike, ursprung etc. Koncernen uppmuntrar méngfald p4 alla
nivier. Barnarbete tolereras inte, inte heller att arbete utfors ge-
nom tvang eller hot. Organisationsfrihet och ritten till kollektiva
forhandlingar och avtal ska respekteras.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
Ledande befattningshavare skall erbjudas en fast 16n som 4r mark-
nadsmissig och baserad pd personens ansvar och uppférande.
Bonus skall baseras pA mal hinforliga till och relevanta for verk-
samheten.

Ledande befattningshavare har under 2010 kunnat erhalla bo-
nus som vid maximalt utfall motsvarar 6 méinadsloner, undanta-
get en person med ritt till bonus motsvarande 12 manadsléner.
Det senare beror pi en dverenskommelse vid bolagets uppstart
dir den anstillde arbetade pd provisionsbasis utan fast 16n. Nigon
bonus till grundarna Peter Nygren och Leif Jansson har inte utgact
under 2010 di bada dessa personer har avstatt bonus.

For 2011 foreslés dndrade rikdinjer innebirande reducering av



bonus till maximalt fyra manadsloner samt inférande av ett teck-
ningsoptionsprogram. Vidare beskrivning av dessa riktlinjer finns

pa bolagets hemsida, www.arisewindpower.se, under bolagsstyr-

ning.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Bolaget har tillforts eget kapital om 9,9 mkr efter att personer i
bolagets styrelse och andra optionsinnehavare utnyttjat en del av
sina teckningsoptioner i bérjan av det nya aret.

UTSIKTER FOR 2011
Koncernen ir vl rustad for fortsatt expansion av landbaserade
vindkraftparker och utmaningen ir fortfarande att i tillricklig hog
take fortsitta planerad utbyggnad.

Mialet r att vid utgingen av 2011 ha 260 mw i drift eller byggna-
tion, siledes en utbyggnad av 136 Mw under 2011.

Koncernens fortsatta expansion med mal att ha ca 300 vind-
kraftverk i drift eller under byggnation vid utgingen av 2014 for-
utsitter nytt kapital genom nyemission och externfinansiering.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Belopp i mkr Not 2010 2009
Nettoomsattning 66,7 27,0
Aktiverat arbete for egen rakning 18,6 13,3
Ovriga rorelseintakter 22,1 3,2
Summa intdkter 2 107,4 43,5
Personalkostnader 4 -31,0 -234
Ovriga externa kostnader 5 -41,3 -18/4
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 35,1 1,7
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar 9 -36,7 -12,5
Rorelseresultat (EBIT) -1,6 -10,8
Finansiella intakter 6 2,1 74
Finansiella kostnader 6 -24,5 -8,0
Resultat fore skatt -24,0 -11,4
Inkomstskatt 7 57 38
Arets resultat -18,3 -7,6
Resultat per aktie (kr)

Fore utspadning -0,72 -0/44
Efter utspadning -0,72 -0,44
Antal aktier vid arets ingang 20488570 14516 385
Antal aktier vid arets utgang 30635570 20488570

Vinsten per aktie fére utspadning har berdknats genom att anvanda arets resultat som téljare. Det genomsnittliga antalet utestaende
aktier anvanda for resultat per aktie fore utspadning uppgick till 25 562 070 aktier (2009: 17 502 478 aktier). Bolaget har tecknings-

optioner som kan ge upphov till utspdadningseffekt men ingen utspadningseffekt redovisas da bolaget har negativt resultat.

Vid berakningen har antalet aktier i eget forvar ej medraknats.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

Belopp i mkr 2010 2009
Arets resultat -18,3 -7,6
Ovrigt totalresultat

Kassaflodessakringar -08 1,0
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i Gvrigt totalresultat 0,2 -03
Ovrigt totalresultat for aret netto efter skatt -0,6 0,7
Summa totalresultat for aret -18,9 -6,9

Totalresultatet ar till 100% hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i mkr Not 2010 2009
TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 9 16779 898,1
Uppskjutna skattefordringar 7 33,7 20,2
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 12 22,9 0,0
Summa anldggningstillgangar 1734,4 918,3
Omsittningstillgangar

Varulager 10 16,6 1,0
Kundfordringar 2,9 7,0
Ovriga kortfristiga fordringar 11,13 17,5 471
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 53,4 334
Likvida medel 249,6 341,3
Summa omsattningstillgangar 340,1 429,9
SUMMA TILLGANGAR 2074,5 1348,1
EGET KAPITAL

Aktiekapital 15 2,5 1,7
Ovrigt tillskjutet kapital 1238, 705,5
Sakringsreserv -10,6 -10,0
Ansamlad forlust -35,3 -16,9
Summa eget kapital 1194,8 680,3
SKULDER

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 16 7589 586,9
Avsattningar 17 6,6 3,4
Summa langfristiga skulder 765,5 590,3
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebdrande skulder 16 47,0 13,1
Leverantorsskulder 25,6 18,5
Ovriga skulder 1 22,5 38,8
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 19,1 71
Summa kortfristiga skulder 114,2 77,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2074,5 1348,1
Stallda sakerheter 19 1 808,7 905,3
Ansvarsforbindelser 19 58,1 —
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Belopp i mkr Not 2010 2009
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat (EBIT) -1,6 -10,8
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 8 29,9 12,5
Betald skatt -03 -0,2
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 28,0 1,5
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning av varulager -15,6 -1,0
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 2,5 -4,4
Okning (+)/Minskning () av rérelseskulder 17,3 -116,1
Kassaflode fran den lopande verksamheten 32,1 -119,9
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anldaggningstillgangar -899,6 -583,0
Statligt stod — 15,4
Forséljning av materiella anlaggningstillgangar 87,8 —
Kassaflode fran investeringsverksamheten -811,8 -567,6
Finansieringsverksamheten

Okning av rintebirande skulder 205,9 310,0
Betalning till sparrade konton -204 —
Betald ranta -25,0 -89
Erhallen ranta 2,1 8,7
Nyemission 525,4 310,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 688,0 619,9
Arets kassaflode -91,7 -67,6
Likvida medel vid arets ingang 341,3 408,9
Likvida medel vid arets utgang 249,6 341,3
Rantebarande skulder vid drets utgang -805,9 -600,0
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar vid periodens utgéng 22,9 —
Nettoskuld / Netto rdantebdrande tillgangar -533,4 -258,7
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KONCERNENS EGET KAPITAL

. Aktie- _ Ovrigt Sékrings- Ansamlad  Totalt eget
Belopp i mkr kapital t'”ilggittgtl resgrv forlust kap?tal
Ingaende balans per 2009-01-01 1,2 392,5 -10,8 -9,3 373,6
Arets resultat — — — -76 -76
Kassaflodessakringar
- Verkligt varde, forandringar under aret — — 1,0 — 1,0
- Skatt pa verkligt varde, férandringar under aret — — -03 — -03
Nyemission 0,5 328,0 — — 328,5
Kostnad for nyemission — -18,3 — — -18,3
Skatt avseende kostnad fér nyemission — 4,8 — — 4,8
Vérdejustering av utgivna optioner — -14 — — -14
Eget kapital per 2009-12-31 1,7 705,5 -10,0 -16,9 680,3
Arets resultat — — — -183 -183
Kassaflodessakringar
- Verkligt vérde, forandringar under aret — — -08 — -08
- Skatt pa verkligt varde, férandringar under aret — — 0,2 — 0,2
Nyemission 0,8 553,5 — — 554,3
Kostnad for nyemission — -28,9 — — -289
Skatt avseende kostnad fér nyemission — 7,6 — — 7,6
Vardejustering av utgivna optioner — -0,2 — — -0,2
Ovriga transaktioner — 0,6 — — 0,6
Eget kapital per 2010-12-31 2,5 1238,1 -10,6 -35,3 1194,8

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Avkastning pa sysselsatt kapital:
Avkastning pa eget kapital:
EBITDA-marginal:

Resultat per aktie, fore utspadning:

Resultat per aktie, efter utspadning:

Rantebarande nettoskuld:
Soliditet:

EBITDA / genomsnittligt sysselsatt kapital

Arets resultat / genomsnittligt eget kapital

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITA) / nettoomsattning

Arets resultat / genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning
Arets resultat / genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspidning
Réntebarande skulder - kassa — 6vriga finansiella anlaggningstillgangar
Eget kapital / totala tillgdngar

23



KONCERNENS NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

KONCERNENS REDOVISNINGSPRINCIPER

1 Allméan information

Arise Windpower AB (publ) med organisationsnummer 556274-
6726 ar ett aktiebolag registrerat i Sverige. Foretagets sdte ar i
Halmstad. Foretagets och dotterbolagens huvudsakliga verksam-
het beskrivs i forvaltningsberéttelsen i denna arsredovisning. Kon-
cernredovisningen for det verksamhetsar som slutar den 31 de-
cember 2010 har godkénts av styrelsen den 1 april 2011 och kom-
mer att foreldggas arsstdmman den 27 april 2011 for faststéllande.

2 Redovisningsprinciper

Arise Windpower foljer och har uppréattat koncernredovisningen
i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Standards Board (IASB) samt tolkningsut-
talanden fran International Financial Interpretations Committee
(IFRIC) som godkants av EU-kommissionen for tilldmpning inom
EU. Vidare tillampar koncernen dven Radet for finansiell rapporte-
rings rekommendation RFR 1. "Kompletterande redovisningsregler
for koncerner’, vilken specificerar de tillagg till IFRS upplysningar
som kravs enligt bestammelserna i arsredovisningslagen.
Koncernens rapporteringsvaluta och moderbolagets funktionel-
la valuta ar svenska kronor. Samtliga belopp ar angivna i miljontals
kronor om ej annat anges. | koncernredovisningen har vardering av
poster skett till anskaffningsvérde férutom finansiella instrument
vilka vérderats till verkligt varde. Nedan beskrivs tillampade redo-
visningsprinciper vilka bedomts vara vasentliga for koncernen.

Koncernredovisning

Dotterféretag

Dotterforetag ar de foretag dar koncernen direkt eller indirekt
innehar mer an 50 procent av réstvardet eller pa annat satt har ett
bestammande inflytande. Dotterféretag medtas i koncernredovis-
ningen fran och med den tidpunkt da det bestammande inflytan-
det overfors till koncernen och ingar inte i koncernredovisningen
fran och med den tidpunkt da det bestammande inflytandet upp-
hor.

Dotterféretag redovisas enligt forvarvsmetoden. Forvarvade
identifierbara tillgdngar, skulder och ansvarsférbindelser véarderas
till verkligt varde pa forvarvsdagen. Ett eventuellt Gverskott som
utgors av skillnaden mellan anskaffningsvérdet for de forvdrvade
andelarna och summan av verkliga viarden pa forvarvade iden-
tifierbara tillgdngar och skulder redovisas som goodwill. Om an-
skaffningskostnaden understiger verkligt varde for det forvarvade
dotterforetagets nettotillgangar, redovisas mellanskillnaden direkt
i resultatrakningen.

Alla interna transaktioner mellan koncernféretag samt koncern-
mellanhavanden elimineras i koncernredovisningen.

Leasingavtal

Leasingavtal klassificeras i koncernredovisningen antingen som fi-
nansiella eller operationella. Som finansiell leasing redovisas avtal
dér de ekonomiska formaner som &r forknippade med atagandet i
allt vasentligt verférts pa leasetagaren. Ovriga kontrakt redovisas
som operationella och kostnadsfors linjart 6ver leasingperioden.
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Varje leasingbetalning fordelas mellan amortering av skulden och
finansiella kostnader. Motsvarande betalningsforpliktelser, efter
avdrag for finansiella kostnader, ingar i balansrdkningens poster
Langfristiga rantebdrande skulder och Kortfristiga rantebarande
skulder. Réntedelen i de finansiella kostnaderna redovisas i resultat-
rdkningen fordelat dver leasingperioden sa att varje redovisnings-
period belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for
den under respektive period redovisade skulden. Anldggningstill-
gangar som innehas enligt finansiella leasingavtal skrivs av under
den kortare perioden av tillgdngens nyttjandeperiod och leasing-
perioden.

Koncernen tecknar med markagare arrendeavtal for perioder
om 30 ar eller mer fér uppférande av vindkraftverk. Hyresavtal av-
seende mark definieras som operationell leasing. Leasingavgifter
som erldaggs under operationella leasingavtal kostnadsfors syste-
matiskt 6ver leasingperioden.

Transaktioner och balansposter i utlandsk valuta
Transaktioner i utlandsk valuta redovisas i respektive enhet baserat
pa enhetens funktionella valuta enligt transaktionsdagens valuta-
kurs. Monetéra tillgangar och skulder i utldndsk valuta omréknas
till balansdagens kurs och uppkomna kursdifferenser inkluderas i
periodens resultat. Kursdifferenser pa rorelsefordringar och rérel-
seskulder redovisas i rorelseresultatet, medan kursdifferenser pa
finansiella fordringar och skulder redovisas i finansnettot.

Vinster och forluster pa sakringsderivat redovisas i de resultat-
poster dar den sdkrade transaktionen redovisas.

Intdkter

Intdkter redovisas i resultatrakningen nar vasentliga risker och
formaner overforts till koparen. Intdkter redovisas inte om det &r
sannolikt att de ekonomiska fordelarna inte kommer att tillfalla
koncernen. Intdkterna redovisas till det verkliga vardet av vad som
erhallits, eller férvantas komma att erhallas, med avdrag for 1am-
nade rabatter.

Nettoomséattningen omfattar forsaljning av producerad el, in-
tjaning och forsaljning av elcertifikat samt realiseringar av el- och
valutaderivat hdnférliga till sakrad produktion. Ovriga rérelseintik-
ter bestar av intakter for sald men ej producerad el, intdkter fran
kranuthyrning, reavinster vid forsaljning av anlaggningstillgangar
samt 6vriga mindre poster (not 2).

Intdkter avseende forséljning av producerad el redovisas i den
period leverans skett till erhallet spotpris, terminspris eller annat
avtalat pris. Intdkter avseende elcertifikat redovisas till gallande
spotpris, terminspris eller annat avtalat pris for den period elcertifi-
katen intjénats, vilket motsvarar den period elen producerats.

Elcertifikaten redovisas i balansrdkningen som varulager nér de
finns registrerade pa energimyndighetens konto och som upplu-
pen intdkt sa lange de ar intjanade men dnnu ej registrerade.

Statliga stod
Statliga stod redovisas till verkligt vdrde nér det finns rimlig saker-
het att stodet kommer att erhallas och att koncernen kommer att
uppfylla alla ddrmed sammanhdngande villkor som &r forknippade
med bidraget.

Intakter fran statliga bidrag redovisas i resultatrdkningen i sam-
ma period som kostnaden som bidraget erhallit for redovisas. Av-
seende statliga bidrag som erhallits for investeringar i anldaggnings-
tillgdngar redovisas dessa i balansrdkningen genom att reducera
investeringsbeloppet.



Ersattningar till anstéllda

Ersattningar till anstdllda i form av I6ner, betald semester, betald
sjukfranvaro m.m. samt pensioner redovisas i takt med intjanandet.
Vad avser pensionsforpliktelser finns i koncernen enbart avgiftsbe-
stamda pensionsplaner vilka huvudsakligen omfattar alderspen-
sion, sjukpension och familjepension.

Premierna betalas I6pande under aret av respektive koncernfo-
retag till separata juridiska enheter, vilka normalt &r forsdkrings-
bolag. Storleken pa premien baserar sig pa I6nenivan och utéver
pensionsbetalningarna har koncernen ingen forpliktelse att betala
ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for kostnader i
takt med att férmanerna intjanas vilket normalt sammanfaller med
tidpunkten da premier erldggs. Avseende erséttningar till ledande
befattningshavare hénvisas till forvaltningsberéttelsen sid 18.

Skatt

Periodens skattekostnad eller skatteintdkt bestar av aktuell skatt
och uppskjuten skatt. Aktuell skatt baseras pa arets skattepliktiga
resultat. Arets skattepliktiga resultat skiljer sig fran arets redovisade
resultat genom att det har justerats for ej skattepliktiga och ej av-
dragsgilla poster. Uppskjuten skatt &r skatt som hanfor sig till skat-
tepliktiga eller avdragsgilla temporéra skillnader vilka medfor eller
reducerar skatt i framtiden.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrdkningsmetoden med
utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade och skat-
temdssiga varden pa tillgangar och skulder. Beloppen berdknas
baserat pa hur de temporara skillnaderna férvantas bli utjamnade
och med tillampning av de skattesatser och skatteregler som ar be-
slutade eller aviserade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar hanforliga till skattemassiga under-
skott och avdragsgilla temporara skillnader redovisas endast i den
utstrackning det ar sannolikt att framtida skattepliktiga overskott
kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna
och underskottsavdragen kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt redovisas som intakt eller kostnad i resultatrak-
ningen forutom i de fall den avser transaktioner vilka redovisats di-
rekt mot eget kapital forutom i de fall den avser transaktioner vilka
redovisats i 6vrigt totalresultat eller i eget kapital da dven eventuell
skatteeffekt redovisas i Ovrigt totalresultat respektive eget kapital.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de han-
for sig till inkomstskatt som debiteras av samma skattemyndighet
och da koncernen har for avsikt att reglera skatten med ett netto-
belopp.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvérde
efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella ned-
skrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan han-
foras till forvarvet av tillgdngen samt 6verforing fran eget kapital
av resultat fran godkdnda kassaflodessakringar avseende inkop i
utlandsk valuta av materiella anldggningstillgangar. Anskaffnings-
vardet for vindkrafts- och elanldaggningar innefattar, till skillnad
fran anskaffningsvédrden for 6vriga investeringar, dven utgifter for
normal intrimning och driftsattning. Utgifter for rantor under bygg-
nads- och montagetid inkluderas i anskaffningsvardet. Samtliga ut-
gifter for pagaende nyinvesteringar aktiveras.

I samband med tillstand for uppférande av vindkraftverk atar sig
koncernen att aterstélla mark i ursprungligt skick efter nyttjande-
perioden. Beraknad kostnad for aterstallande reserveras i rakenska-
perna och inkluderas i anskaffningskostnaden for vindkraftverk.

Tillkommande utgifter okar tillgdngens redovisade varde eller
redovisas som en separat komponent endast da det dr sannolikt att
framtida ekonomiska férmaner forknippade med tillgdngen kom-
mer att komma koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffnings-
varde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra former av repa-

rationer och underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen
under den period de uppkommer.

Mark forutsatts ha en obestdmbar nyttjandeperiod och skrivs
darfor inte av. Avskrivning pa vindkraftsanldaggningar gors linjart
ned till tillgdngens berdknade restvarde och under tillgdngens
forvantade nyttjandeperiod. For berdkning av avskrivningar enligt
plan tilldmpas féljande nyttjandeperioder:

- Byggnader 20 ar
- Vindkraftverk och fundament 20 ar
- Ovriga inventarier 3-5 ar

Nedskrivningar

Vid varje rapporttillfdlle gors en prévning av tillgangarnas nyttjan-
deperiod och en beddmning av om det foreligger nagon indikation
pa en vardeminskning avseende koncernens tillgdngar. Om sa &r
fallet berdknas tillgdngens atervinningsvarde.

Atervinningsvirdet utgérs av det hdgsta av nyttjandevirdet av
tillgangen i verksamheten och nettoforsaljningsvardet. Nyttjande-
vardet utgors av nuvardet av samtliga in- och utbetalningar som &r
hanférliga till tillgdngen under den period den foérvantas nyttjas i
verksamheten med tilldgg av nuvardet av nettoforsaljningsvardet
vid nyttjandeperiodens slut. Om det berdknade atervinningsvar-
det understiger det redovisade vardet gors en nedskrivning till till-
gangens atervinningsvarde.

En tidigare nedskrivning aterférs ndr det har intréffat en férand-
ring i de antaganden som lag till grund for att faststélla tillgang-
ens atervinningsvarde nar den skrevs ned och som innebdr att
nedskrivningen ej lingre bedéms som erforderlig. Aterféringar av
tidigare gjorda nedskrivningar provas individuellt och redovisas i
resultatrakningen.

Finansiella tillgangar och skulder

Klassificering

Finansiella tillgdngar kan kategoriseras i foljande kategorier: finan-
siella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrakningen,
lanefordringar och kundfordringar, investeringar som halls till for-
fall, samt finansiella tillgdngar som kan séljas. Klassificeringen &r
beroende av for vilket syfte den finansiella tillgdngen forvédrvades.
Ledningen faststaller klassificeringen av de finansiella tillgangarna
vid det forsta redovisningstillfallet. Den enda kategori som bolaget
innehar ar lanefordringar och kundfordringar.

Lanefordringar och kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som
inte ar derivat, som har faststallda eller faststallbara betalningar
och som inte &r noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omsatt-
ningstillgangar med undantag fér poster med forfallodag mer an
12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anldaggnings-
tillgdngar. Koncernens lanefordringar och kundfordringar utgors av
Kundfordringar och andra fordringar samt Likvida medel i balans-
rakningen.

Lanefordringar och kundfordringar redovisas efter anskaffnings-
tidpunkten till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av ef-
fektivrdntemetoden.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrdkningen
nar Arise Windpower blir part till instrumentets avtalsmassiga vill-
kor. En finansiell tillgdng tas bort fran balansrakningen nér rattig-
heterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget férlorar kontrol-
len 6ver dem. En finansiell skuld tas bort fran balansrdkningen nar
forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks. Forvarv
och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pa affarsdagen,
som utgor den dag da bolaget forbinder sig att forvarva eller av-
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yttra tillgdngen férutom i de fall bolaget forvarvar eller avyttrar no-
terade vardepapper da likviddags redovisning tillampas. Vid varje
rapporttillfdlle utvarderar Arise Windpower om det finns objektiva
indikationer pa att en finansiell tillgdng eller grupp av finansiella
tillgangar ar i behov av nedskrivning.

Berdikning av verkligt véirde for finansiella instrument

Vid faststéllande av verkligt varde for langfristiga derivatinstru-
ment anvands officiella marknadsnoteringar pa bokslutsdagen. Vid
marknadsvérdering av 6vriga finansiella tillgdngar och finansiella
skulder gors vardering genom allmént vedertagna metoder sdsom
diskontering av framtida kassafléden till noterad marknadsranta
for respektive 16ptid. Omrékning till svenska kronor gors till note-
rad kurs pa balansdagen.

Kvittning av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett net-
tobelopp i balansrdkningen nar det finns legal ratt att kvitta och
ndr avsikt finns att reglera posterna med ett nettobelopp eller att
realisera tillgdngen och reglera skulden vid samma tidpunkt.

Likvida medel
Likvida medel omfattar kassa och banktillgodohavanden, vilka var-
deras till verkligt varde.

Derivatinstrument

Samtliga derivatinstrument redovisas till verkligt varde i balans-
rakningen. Vardering av sakringsinstrument for elpris, valuta och
rantor baseras pa observerbara data. For derivatinstrument som ej
sakringsredovisas och derivatinstrument som ingar i en verklig var-
desdkring redovisas vardeférandringarna i resultatrakningen. Vid
kassaflodessakring redovisas vardeférandringarna i sarskilda kate-
gorier inom eget kapital i avvaktan pa att den sakrade posten redo-
visas i resultatrdkningen. Eventuella vinster eller forluster pa sak-
ringsinstrumentet hanforligt till den effektiva delen av sékringen
redovisas i det egna kapitalet under sakringsreserven. Eventuella
vinster eller forluster hanférliga till ineffektiva delar av en sdkring
redovisas i resultatrdkningen, pa el och valuta i rorelseresultatet
och rantederivat i finansnettot.

Skulder till kreditinstitut och kreditfacilitet kategoriseras som
“Ovriga finansiella skulder” och virderas till upplupet anskaffnings-
varde, varvid direkt hanforliga kostnader sdsom upplaggningsav-
gifter periodiseras 6ver lanets |6ptid med hjalp av effektivranteme-
toden. Langfristiga skulder har en foérvantad I6ptid ldngre an 1 ar
medan kortfristiga har en |6ptid kortare &n 1 ar.

Lanekostnader

Koncernen aktiverar lanekostnader som &r direkt hanforliga till in-
kop, konstruktion eller produktion av en tillgdng som det tar en be-
tydande tid i ansprak att fardigstalla fér anvandning, som en del av
anskaffningsvardet for tillgangen, (not 9).

Varulager

Varulager vérderas till det lagsta av anskaffningsvérdet och netto-
forséljningsvardet. Nettoforsaljningsvardet motsvaras av det note-
rade vardet pa sarskild handelsplats for elcertifikat eller om annat
avtal traffats. Anskaffningsvardet for varulager berdknas genom
tillampning av forst in, forst ut metoden (FIFO).

Rapportering for segment

Rorelsesegment rapporteras pa ett sdtt som dverensstammer med
den interna rapportering, vilket for Arise innebdr Vindkraftsdrift
och Ovrig vindkraftsutveckling.
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3 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Vid uppréttande av redovisning enligt IFRS och god redovisnings-
sed gors uppskattningar och antaganden om framtiden som paver-
kar de i bokslutet redovisade balans- och resultatposterna. Dessa
beddmningar baseras pa historiska erfarenheter och de olika an-
taganden som ledningen och styrelsen anser vara rimliga under
rddande omstdndigheter. | de fall da det ej ar mojligt att faststalla
det redovisade vardet pa tillgangar och skulder genom information
fran andra kallor ligger sadana uppskattningar och antaganden till
grund for vérderingen. Om andra antaganden gors eller andra for-
utsattningar ar for handen kan faktiskt utfall skilja sig fran dessa
beddmningar. Da denna typ av beddmningar normalt far storst be-
tydelse inom omradet védrdering av skatter, kan de bedémningarna
som gors avseende framtida beskattning fa en vasentlig paverkan
pa Arise Windpowers resultat och stallning.

Véirdering av underskottsavdrag

| koncernen redovisade uppskjutna skattefordringar avseende un-
derskottsavdrag uppgar till 25,2 (22,3) mkr (not 7). Det redovisade
vardet pa dessa skattefordringar har prévats pa bokslutsdagen
och det har bedémts som sannolikt att underskotten kan avraknas
mot 6verskott vid framtida beskattning. Skattefordringarna avser
svenska underskottsavdrag vilka kan utnyttjas under obegransad
tid. Koncernens verksamhet, i form av utfallet av driftsatta parker,
forvantas att ge betydande 6verskott de ndrmaste dren varfor Arise
Windpower anser att det finns faktorer som 6vertygande talar for
att de underskottsavdrag som skattefordringarna dr hanforliga till,
kommer att kunna utnyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott.

Nyttjandeperiod vindkraftverk

Nyttjandeperioden for ett vindkraftverk har bedémts uppga till
cirka 20 ar och denna ligger till grund for investeringskalkylen. | de
fall nyttjandeperioden understiger 20 ar kan Arise Windpowers re-
sultat och kassaflode komma att paverkas negativt.

Ramavtal leverantdr — avbestdllningsavgift

Bolaget har tecknat ramavtal for inkop av vindkraftverk, vilket inne-
haller klausul om avbestallningsavgift under vissa forutsattningar.
Baserat pa aktuella inkdpsplaner och prognoser kommer enligt f6-
retagsledningens bedémning ingen avgift att utga (not 9 och 19).

Aterstéllandekostnader

I vissa projekt framfors krav pa vindkraftverkens avveckling efter att
de tjanat ut. Kostnaden for demontering av ett vindkraftverk samt
aterstallande av marken kring vindkraftverket har uppskattats for
driftsatta verk till 6,6 (3,4) mkr vilket avsatts i rdkenskaperna (not
17) och inkluderas i avskrivningsunderlaget.

4 Nya redovisningsprinciper 2011 eller senare
vilka ej tillampas i fortid

(a) Nya och @ndrade standarder, samt tolkningar som ska tillam-
pas for forsta gangen for rakenskapsar som bérjar 1 januari 2010
men som for narvarande inte ar relevanta fér koncernen (men
som kan paverka redovisningen av framtida transaktioner och
affarshandelser).

IFRIC 18, "Overféringar av tillgdngar frén kunder’, géller fér dverfo-
ringar av tillgangar som skett den 1 juli 2009 eller senare. Denna
tolkning klargor IFRSs krav vid redovisning av avtal enligt vilka ett
foretag av en kund erhdller en materiell anldaggningstillgdng som
foretaget sedan maste anvanda antingen for att ansluta kunden till
ett nat eller for att ge kunden I6pande tillgang till varor eller tjans-



ter (t ex el, gas eller vatten) eller for att géra bada delarna. | vissa
fall erhdller ett foretag likvida medel fran en kund och detta be-
lopp ska anvandas endast for att uppfora eller forvarva en materiell
anldggningstillgdng for att ansluta kunden till ett nat eller for att
ge kunden I6pande tillgang till varor eller tjanster eller for att gora
bada delarna.

IFRIC 9 och IAS 39 (dndring), Inbdddade derivat (géller for raken-
skapsar som slutar den 30 juni 2009 eller senare). Denna dndring
krdver att foretag ska bedoma om ett inbdddat derivat ska skiljas
fran vardekontraktet ndr foretaget omklassificerar en sammansatt
finansiell tillgang fran kategorin verkligt varde via resultatrakning-
en. Bedémningen gors pa basis av de omstdandigheter som forelag
pa det senare av det datum nér foretaget forst blev en part i avtalet
och det datum da en férandring av avtalets villkor gjordes som i
vdsentlig grad dndrar de kassafléoden som annars skulle ha kravts
enligt avtalet. Om foretaget inte kan goéra denna bedémning ska
det sammansatta instrumentet kvarsta som klassificerat som var-
derat till verkligt varde via resultatrakningen.

IFRS 2 (dndring), "Group cash-settled and share based payment
transactions’; galler for rakenskapsar som bérjar 1 januari 2010 el-
ler senare. Andringen medfér att IFRIC 8 "Tillimpningsomrade for

IFRS 2" och IFRIC 11 "IFRS 2 - Transaktioner med egna aktier, dven
koncerninterna”inarbetas i standarden. Den tidigare vdgledningen
i IFRIC 11 kompletteras dessutom betraffande klassificering av kon-
cerninterna transaktioner, vilket inte behandlas i tolkningen.

(b) Nya standarder, andringar och tolkningar av befintliga stan-
darder som dnnu inte har tratt i kraft och som inte har tillampats
i fortid av koncernen.

IFRS 9, “Financial instruments” (publicerad i november 2009). Denna
standard ar det forsta steget i processen att ersatta IAS 39, "Finan-
siella instrument: vardering och klassificering”. IFRS 9 introducerar
tva nya krav for vardering och klassificering av finansiella tillgangar
och kommer sannolikt att paverka koncernens redovisning av fi-
nansiella tillgdngar. De bestdammelser som avser finansiella skulder
overfors i allt vasentligt fran 1AS 39, med undantag for verkligt var-
dealternativet. Standarden &r inte tillamplig forran for rakenskapsar
som borjar 1 januari 2013 men éar tillgénglig for fortida tillampning.
Dock har standarden @nnu inte antagits av EU.

Koncernen har dnnu att utvardera den fulla inverkan av IFRS 9 pa
de finansiella rapporterna.

Not 2 Intdkter

Nettoomsattningen omfattar forsaljning av producerad el, intja-
ning och férsaljning av elcertifikat samt realiseringar av el- och
valutaderivat hanférliga till sakrad produktion.

2010 2009
El 38,0 16,2
Elcertifikat 28,7 10,8
Nettoomséttning 66,7 27,0

Realiserade derivat har paverkat nettoomsattningen positivt med
6,6 (7,3) mkr.

Koncernens el produktion uppgick under aret till 88,5 (36,0) GWh.
Den genomsnittliga intdkten for el var 429 (451) kr per MWh och
for elcertifikat 325 (299) kr per MWh, dvs. en snittintakt per produ-
cerad MWh pa 754 (751) kr per MWh.

| 6vriga rorelseintakter ingar féljande poster:

2010 2009
Ovriga intdkter avseende el och certifikat 7,2 2,6
Intdkter fran kranuthyrning 93 —
Vinst vid forsaljning av anldaggningstillg. 4,7 —
Ovriga poster 0,9 0,6
Ovriga rorelseintikter 22,1 3,2

Aktiverat arbete for egen rakning avser internt nedlagt arbete som
aktiverats pa koncernens vindkraftsprojekt.
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Not 3 Segmentsrapportering

Koncernens interna rapporteringssystem ar uppbyggt utifran av-
kastning och l6nsamhet pa de vindkraftparker som byggts och
driftsatts varfor Vindkraftdrift ar den primara indelningsgrunden i
segmentsrapporteringen. All 6vrig verksamhet i koncernen syftar
till att utveckla vindkraftparker varfor dessa aktiviteter har rubrice-
rats Ovrig vindkraftutveckling. Internpriserna mellan koncernens

olika segment ar bestdamda utifrdn principen om "armsléngds av-
stand” dvs. mellan parter som ar oberoende av varandra, valinfor-
merade och med ett intresse av att transaktionerna genomfors. |
segmentens intdkter, resultat och tillgangar har inkluderats direkt
hanférbara poster samt poster som kan fordelas pa segmenten pa
ett rimligt och tillforlitligt satt.

Vindkraftdrift Ovr. vindkraftutveckl. Elimineringar Koncernen
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Nettoomsattning extern 66,7 27,0 — — — — 66,7 27,0
Nettoomsattning intern — — 17,6 19,5 -176| -195 — —
Aktiverat arbete for egen rakning — — 18,6 13,3 — — 18,6 13,3
Ovriga intakter 7.2 2,6 14,8 0,6 — — 22,1 3,2
Summa intdkter 73,9 29,7 51,0 33,3 -17,6| -19,5 107,4 43,5
Driftsresultat 56,4 21,9 50,0 32,8 -166| -17,7 89,9 36,9
Rorelseresultat fore avskrivn. (EBITDA) 55,2 20,9 -9,1 -4, -10,9| -15,0 35,1 1,7
Rorelseresultat (EBIT) 22,3 8,7 -124 -6,8 -11,5| -12,7 -1,6 -10,8
Tillgangar 16579 411,4 416,6 936,7 — — 2074,5| 1348,

Verksamheten bedrivs i sin helhet i Sverige. | segmentet vindkrafts-
drift utgor 22,7 (5,7) mkr forsaljning till en enskild kund. Elimine-
ringarna utgors av forsaljning av arrenden for exploaterade mark-

omraden, hyra for matutrustning, konsulttjanster huvudsakligen
bestdende av tillstdnds- och projekteringsarbeten samt vidare-
debiterade administrationskostnader.

Not 4 Personal

Medeltalet anstdllda 2010 2009

Kvinnor Man Totalt Kvinnor Man Totalt

Moderbolaget 5 13 18 3 10 13

Dotterbolag — 6 6 — 5 5

Koncernen totalt 5 19 24 3 15 18
Loner och andra ersattningar

Styrelse Varav Ovriga Styrelse Varav Ovriga

ochVD rorligers.  anstéllda ochVD  rorlig ers. anstallda

Moderbolaget "? 53 — 82 49 0,2 59

Dotterbolag? 2,1 0,2 3,0 2,0 0,3 2,5

Koncernen totalt 7,4 0,2 11,2 6,9 0,5 8,4
Loner och andra ersattningar

Loner och Sociala Varavpen-| Loneroch Sociala  Varav pen-

ersattn. kostnader sionskostn. ersattn. kostnader  sionskostn.

Moderbolaget 13,5 77 2,5 10,8 58 2,1

Dotterbolag 51 34 1,3 4,5 3,5 1,6

Koncernen totalt 18,6 11,1 3,8 15,3 9,3 3,7

" Leif Jansson har varit ledande befattningshavare och ledamot i styrelsen under aret.

Hans ersattningar redovisas under ersattningar till styrelsen.

2 Utover redovisade loner och ersattningar har konsultarvoden om 1,8 (=) mkr utgatt till UIf Corné.

3 Utover redovisade loner och ersattningar har konsultarvoden om 0,3 (0,3) mkr utgatt

till tre styrelseledamoter i dotterbolag.
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Ersattningar till styrelse, verkstallande direktor Styrelse- Loner Rorlig Ovriga Pensions-
och andra ledande befattningshavare arvode ersattning formaner kostnad
Pehr G Gyllenhammar, ordférande 1,0 — — — —
Birger von Hall 0,5 — — — —
Joachim Gahm 0,5 — — — —
Ulf Corné " 0,2 — — — —
Jon G Brandsar — — — — —
Leif Jansson — 13 — 0,1 04
Summa erséttningar till styrelsen 2,2 1,3 — 0,1 0,4
Peter Nygren, verkstallande direktor — 1,7 — 0,1 0,5
Andra ledande befattningshavare (8 stycken) — 57 0,5 03 1,7
Summa ersattningar till VD och ledande befattningshavare — 7,4 0,5 0,4 2,2
" Utover redovisad ersattning har konsultarvoden om 1,8 (-) mkr utgatt till UIf Corné.

Grundlon/styrelsearvode Avgangsvederlag

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode i enlig-
het med vad bolagsstdmman beslutat. Styrelseledamoter som ar
anstallda i koncernen har inte erhdllit ersdttningar eller formaner
utover dem som ar férenade med anstallningen. Ersattning till verk-
stéllande direktdren och andra ledande befattningshavare utgors
av grundlon, rorlig ersattning, dvriga férmaner samt pension. Med
ledande befattningshavare avses de nio personer (inklusive Leif
Jansson) som tillsammans med verkstéllande direktdren utgjorde
koncernledningen under 2010.

Rorlig ersattning

Samtliga anstéllda innefattas av ett kollektivt ersattningsprogram
som &ar direkt knutet till de kvantitativa mal som fastslagits inom
koncernen. Mélen for 2010 uppnaddes till viss del och rorlig ersatt-
ning baserat pa detta ersattningsprogram utgick i form av 16n och
pension med 0,8 (1,4) mkr. Nagra andra erséttningar eller ersatt-
ningar med utspadningseffekt forekommer e;j.

Ovriga formaner
Ovriga férmaner avser huvudsakligen férman av tjanstebil.

Pension

Pensionsaldern for VD och andra ledande befattningshavare ar 65
ar. Pensionspremien till VD uppgar till 35% av pensionsgrundande
I6n och féljer avgiftsbestamd pensionsplan. Ovriga ledande befatt-
ningshavare har ocksa avgiftsbestdamd pensionsplan och fér 2010
har pensionspremien i genomsnitt uppgatt till 26 (29) procent av
grundlonen. Rorliga ersattningar ar inte pensionsgrundande vare
sig for VD eller ledande befattningshavare. Samtliga pensioner ar
oantastbara, det vill sdga ej villkorade av framtida anstéllning.

Finansiella instrument
Ersattningar och formaner i form av finansiella instrument har ej
utgatt eller forekommit.

Sjukfranvaro i koncernen, procent 2010 2009
Total sjukfranvaro 1,0% 0,5%
Korttidssjukfranvaro 0,3% 0,5%
Langtidssjukfranvaro 0,7% 0,0%
Sjukfranvaro for man 1,1% 0,6%
Sjukfranvaro for kvinnor 0,6% 0,4%
Sjukfranvaro, anstallda under 30 ar 4,7% 0,0%
Sjukfranvaro, anstallda 30-49 ar 0,1% 0,9%
Sjukfranvaro, anstéllda 50 ar och aldre 0,3% 2,0%

Den totala sjukfranvaron anges i procent av de anstdlldas sam-
manlagda ordinarie arbetstid. Langtidssjukfranvaro avser franvaro
under en sammanhangande tid av 60 dagar eller mer.

Mellan bolaget och verkstéllande direktéren géller en 6msesidig
uppsagningstid om 6 manader. Uppsagningstider fran bolagets
sida for andra ledande befattningshavare ar normalt mellan 3 och
6 manader. Under uppsagningstiden utgar normal 16n. Nagra av-
gangsvederlag utgar varken for verkstéllande direktéren eller an-
dra ledande befattningshavare.

Berednings- och beslutsprocess

Ersdttningsutskottet har under aret givit styrelsen rekommendatio-
ner géllande principer for ersattning till ledande befattningshavare.
Rekommendationerna har innefattat proportionerna mellan fast
och rorlig erséttning samt storleken pa eventuella [6nedkningar. Er-
sattningsutskottet har vidare foreslagit kriterier for beddmning av
rorlig ersdttning samt pensionsvillkor och avgéngsvederlag. Styrel-
sen har diskuterat ersattningsutskottets forslag och lamnat forslag
om ersattningspolicy till arsstimman som fattade beslut i enlighet
med ldmnat forslag.

Ersdttningar till verkstéllande direktdren for verksamhetsaret
2010 har beslutats av styrelsens ordférande utifran ersdttnings-
utskottets rekommendation och av arsstaimman faststalld ersatt-
ningspolicy. Ersattningar till andra ledande befattningshavare har
beslutats av verkstéllande direktoren efter samrad med ersatt-
ningsutskottet och inom ramen fér namnda ersattningspolicy.

Ersdttningsutskottet har under aret bestatt av Birger von Hall,
ordférande och Joachim Gahm. Utskottet sammantrader vid behov
men dock minst tva ganger per ar for att utarbeta forslag till er-
sattning for verkstallande direktoren samt till- eller avstyrka dennes
forslag till ersattningar och villkor for de ledande befattningshavare
som rapporterar direkt tillhonom. Vidare upprattar utskottet princi-
per for I6nesattning och anstallningsvillkor for koncernens ledande
befattningshavare. Dessa foreldggs arsstdmman fér godkannande.
Ersattningsutskottet framlagger forslag till ersattningar, villkor och
principer for styrelsen som sedan beslutar i dessa fragor. Utskottet
har under 2010 sammantratt vid tre tillfallen.

Fordelning mellan kvinnor och min pa ledande befattningar

Kvinnor Man
Antal  Procent Antal  Procent
2010
Styrelse 0 0% 6 100%
Koncernledning 1 10% 9 90%
2009
Styrelse 0 0% 6 100%
Koncernledning 1 12% 7 88%
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Not 5 Externa kostnader

Revisionskostnader

2010 2009

Ohrlings PricewaterhouseCoopers
Revisionsuppdraget 0,7 04
Revisionsverksamh. utover rev.uppdraget 0,6 0,2
Skatteradgivning 0,0 0,0
Ovriga tjanster 0,8 0,6
Summa 2,1 1,2

Statliga stod

Rorelsens kostnader har reducerats med 1,2 (1,6) mkr genom stat-

liga stod fran Energimyndigheten.

Not 6 Finansiella intdkter och kostnader

2010 2009
Rénteintakter 1,9 74
Kursvinster 0,2 —
Summa finansiella intdkter 2,1 7,4
Réntekostnader -237 -7.8
Kursforluster -08 -0,2
Summa finansiella kostnader -24,5 -8,0

Not 7 Skatter

Skatt pa arets resultat 2010 2009
Uppskjuten skatt 57 3,8
Redovisad skatt 5,7 3,8
Uppskjuten skatt

Avseende ej utnyttjade underskottsavdrag " 25,2 223
Derivat till verkligt varde -0,0 3,6
Anlaggningstillgangar 8,5 -57
Summa bokford uppskjuten skatt 33,7 20,2
Avstamning av redovisad skatt i koncernen

Resultat fore skatt -24,0 -11,4
Skatt 26,3% 6,3 3,0
Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader -04 -0,0
Korrigering av tidigare ars skattekostnad — 0,8
Ovriga tillkommande- och avgdende poster -0,2 —
Redovisad skatt pa arets resultat 5,7 3,8
Forandring av uppskjuten skatt

Ingdende vérde, netto 20,2 11,9
Redovisad uppskjuten skatt pa drets resultat 57 3,8
Skatteposter som redovisas direkt mot eget kapital 2) 7.8 4,6
Utgaende virde, netto 33,7 20,2

" Koncernens totala underskottsavdrag uppgar till 96 (85) mkr. Av dessa ar 9 (9) mkr sparrade for nyttjande fram till beskattningsar 2013
och 28 (28) mkr ar sparrade till beskattningsar 2014. De skattemassiga underskotten férvantas i sin helhet kunna utnyttjas mot framtida

skattepliktiga vinster.

2 Skatteposter som redovisas direkt mot eget kapital avser koncernens sakringsreserv hanforlig till rante-, el- och valutaterminskontrakt
samt skatteeffekt for kostnad avseende nyemission.
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Not 8 Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalyser

Likvida medel
Likvida medel bestar av kassa samt banktillgodohavanden.

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

2010 2009
Av- och nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar 36,7 12,5
Forandring av kassa (bankmedel) derivat -1,9 —
Nedskrivning optionslikvider -0,2 —
Resultat vid avyttring av materiella anlaggningstillgangar -47 —
Summa 29,9 12,5
Vindkraf Inventarier, Forsk h
E)C/E?Tr::?ke]r) fundagwer?tjcé)ch .verlft;; oiflw péogge(r)\geo ﬁy- Summa
elanldaggning installationer anlaggningar?
2010| 2009 2010| 2009 2010| 2009 2010 2009 2010 2009
Ingdende anskaffningsvarde 4,6 34 469,7 — 8,0 6,0 428,9 334,1 911,2 3435
Inkdp/investeringar * 2,2 1,3 — — 67,5 32 846,2 594,0 9159| 5985
Bidrag — — —| -20,8 — — -16,3 -10,1 -163| -308
Forséljningar/utrangeringar -1,0 — -81,6 — -05 — — — -83,1 —
Omklassificeringar 01| -01 361,4| 490,5 —| -12 -361,5| -489,1 — —
Utg. anskaffningsvirde 59 4,6 749,5| 469,7 75,0 8,0 897,3 428,9 | 1727,7| 911,2
Ingdende a.ckamuIerade av- 0,0 o 122 o _09| -o06 o o 131 _06
och nedskrivningar
Arets avskrivningar -0,1 -0,0 -31,8| -12,2 -48| -03 — — -36,7| -125
Forsaljningar/utrangeringar — — -04 — 0,4 — — — — —
Utg. ack. av- och nedskrivn. -0,1| -00 -44,4| -12,2 -53| -0,9 — — -49,8| -13,1
Utg. planenligt restvérde * 5,8 4,6 705,1| 457,5 69,7 71 897,3 428,9 | 1677,9| 898,1

"I byggnader och mark ingar mark till ett bokfort varde av 2,1 (1,7) mkr. Taxeringsvardet fér koncernens fastigheter uppgar till 3,2 (1,6) mkr,
varav 1,1 (0,7) mkr utgor taxeringsvdrde for mark.

2| pagdende nyanldaggningar ingar forskott avseende materiella anldaggningstillgangar om 76,4 (4,8) mkr.

3 arets investeringar ingar aktiverad ranta med 4,7 (16,6) mkr berdknad utifran en genomsnittlig rantesats pa 3,7 (4,9%).

41 planenligt restvarde ingar finansiella leasingkontrakt om 58 (=) mkr.

Ramavtal har tecknats avseende leverans av 112 vindkraftverk fran GE Energy och Vestas med mdjlighet till leverans under perioden
2010-2012. Avtalen medfor ramavtalsenliga ataganden att forvarva vindkraftverk och om dessa ataganden inte uppfylls kan kostnader
for bolaget uppkomma till ett maximalt belopp om 87 (127) mkr under perioden 2011-2012. Bolaget avser att I6pande teckna avtal med
leverantorer for den fortsatta utbyggnaden fram till och med 2014.

Operationella leasingavtal

Bolaget har ingatt operationella leasingavtal, huvudsakligen arrenden fér mark i sasmband med uppférande av vindkraftverk, med minimi-
leasingbetalningar enligt nedan. Arets kostnader for operationella leasingavtal uppgar till 6,4 (1,9) mkr.

2010 2009 Not 10 Varulager
Inom 1 ar 3.2 1.3

Inom 2 till 5 ar 11,3 41

Inom 6 till 20 &r 39,6 14,8 2010 2009

Summa 54,1 20,1 Elcertifikat 7,0 1,0
Elektrisk utrustning 9,6 —

Kostnad fér markarrenden har baserats pd minimileasingavgifter | gumma 16,6 1,0

for vindkraftverk i drift eller under byggnation, samt for avtal dar
samtliga tillstdnd for uppforande av vindkraftverk har erhallits. Varulager redovisas enligt koncernens redovisningsprinciper be-
Minimileasingavgifterna &r indexerade. Darutéver utgdr rérlig av- | ¢ oo Not 1

gift baserad pa intdkten av producerad el.




Not 11 Finansiella instrument och finansiell riskhantering

De vésentligaste finansiella riskerna som koncernen exponeras for
ar energiprisrisk, valutarisk, ranterisk, finansieringsrisk, kapitalrisk
och kreditrisk.

Det overgripande syftet med koncernens finansiella riskhante-
ring ar att identifiera och kontrollera koncernens finansiella risker.
Riskhanteringen &r centraliserad till moderbolagets finansfunktion.
Alla finansiella risker som finns eller uppstar i koncernens dotterbo-
lag hanteras av den centrala finansfunktionen.

Energiprisrisk

Den mest vasentliga risken och den risk som har storst paverkan
pa koncernresultatet ar energiprisrisken som bestar av elpris samt
elcertifikatpris. Risken uppkommer i de fall energifdrséljningen inte
ar prissakrad vilket gor att prisforandringar pa elmarknaden far en
direkt paverkan pd koncernens rorelseresultat. Syftet med koncer-
nens prissakringsstrategi ar att genom prissakringar minska risken
for svangningar i koncernens resultat.

Inom marknaden for elférséljning varierar elpriserna over tiden
och koncernens stravan ar att levererad el, vid leveranstillfallet, skall
vara prissakrad fran 30 till 60% med en fallande prissdkringskanal
over kommande ar dér kanalen ar 5 ska vara 0 till 10 procent, se gra-
fen nedan. Resterande volym sdljs till rorligt pris. Prissakringen skall
vid vart tillfalle vara inom angiven prissakringskanal. Prissakringar
kan bade ske bilateralt genom tecknande av fysiska leveranskon-
trakt med storre elférbrukare och finansiellt genom att teckna el-
derivat pa den Nordiska elborsen (Nord Pool). Sékring av prisrisken
kan ske upp till 5 arinnan leverans av samma volym el skall ske.
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| det fall leverans av el prissdkras innan aktuell produktionskapa-
citet driftsatts uppstar en volymrisk, d.v.s. risken att produktion
uteblir eller forsenas. Risk kan ocksa uppsta i det fall produktionen,
p.g.a. lag eller ingen vind och/eller produktionsstérningar, under-
stiger fasta leveransdtagande i de bilaterala kontrakten. Komplette-
rande el maste da kopas via Nord Pool till da rdadande marknadspris
vilket kan vara hogre an forséljningspris i det fasta leveranskontrak-
tet. Koncernen stravar efter att i forsta hand prissakra icke driftsatt
produktion via bilaterala kontrakt dar volymrisken kan begransas.
I andra hand, och forutsatt att detta ger en hogre intdkt, utnyttjas
finansiell prissdkring via Nord Pool. Finansiell prissakring av icke
driftsatt produktion far dock aldrig 6verskrida 25 % av planerad ars-
produktion. Resterande del, upp till dnskad prissakringsniva, pris-
sdkras via bilaterala kontrakt.

Prissékringar via olika typer av finansiella derivat skall utforas sa
att sakringsredovisning enligt IAS 39 uppfylls. Derivaten marknads-
vdrderas i balansrakningen och orealiserade vérdeférandringar tas
Over balansrdkningen och sakringsreserv i eget kapital. Nar den
hedgade positionen resultatredovisas fors resultatet av derivat-
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transaktionen om fran eget kapital till resultatrakningen for att
mota resultatet for den hedgade positionen.

Prissakringar via Nord Pool sker som regel i prisomrade Norden,
sa kallat Systempris, jamfort med faktisk produktion och leverans
som sker i prisomrade Stockholm. | samband med prissdkringar
over Nord Pool skall strévan vara att dven prisomradesrisken elimi-
neras genom handel med s.k. CFD (Contracts For Difference).

| elrelaterade fragor samarbetar koncernen med Scandem som
forutom att bistd i elhandel och elfragor i 6vrigt dven hanterar kon-
cernens behov av balanskraft. Detta behov uppstar vid de tillfallen
da faktisk fysisk leverans av elektricitet avviker fran prognostiserad
leverans. Mellanskillnaden, plus eller minus, hanteras som s.k. ba-
lanskraft genom Scandems férsorg. Genom sammanlagring med
Scandems 6vriga kunder uppnas som regel en lagre balanskraft-
kostnad jamfért med om Arise Windpower skulle hanterat denna
sjalv.

Valutarisk

Koncernens valutariskexponering uppstar huvudsakligen genom
forsaljning av el pa elmarknaden Nord Pool (transaktionsexpone-
ring), inkdp av vindraftverk samt omrakning av balansposter i ut-
landsk valuta (omrdkningsexponering). Samtliga av dessa transak-
tioner sker vasentligen i EUR. Risken pa forsaljningssidan hanteras
genom att valutadelen av prissdkrad el terminsdkras genom valu-
taterminskontrakt i EUR. Sédkring av vindkraftverksinvesteringar i
utldndsk valuta sker genom terminssékring vid tidpunkten for in-
vesteringsbeslut alternativt kop av valuta som placeras pa konto.

Transaktionsexponering

Enligt koncernens faststallda finanspolicy skall kontrakterade och
prognostiserade betalningsfléden pris- och valutakurssédkras upp
till fem ar i en kanal mellan 30 och 60 procent. Koncernen anvan-
der sig av valutaterminskontrakt vid hantering av valutariskexpo-
nering och tillampar sdkringsredovisning avseende kontrakterade
framtida betalningsfloden samt omrékning av finansiella tillgdngar
och skulder. Arise nettoflode i utléndska valutor utgors i all vasent-
lighet endast av EUR. Kursdifferenser pa rorelseskulder bokfors till-
sammans med investeringen. Resultatet av valutaterminskontrakt
som innehas for sakringsandamal redovisas som nettoomsattning.
Kursdifferenser pa finansiella skulder och fordringar redovisas i
finansnettot.

Omrakningsexponering

Finansiella och andra rorelserelaterade tillgangar och skulder i ut-
landsk valuta uppkommer i all vasentlighet endast vid inkop av
vindkraftverk och andra elanldggningar, vilka normalt kurssakras
med valutaterminskontrakt. Ovriga poster ar inte véisentliga och
valutasdkras ej.

Ranterisk

Réanterisken definieras som risken for en resultatférsamring orsa-
kad av en forandring i marknadsrantorna. Koncernens finanspo-
licy anger riktlinjer for rantebindning (duration). Malsattningen for
hanteringen av rénterisk ar att minska negativa effekter av mark-
nadsranteférandringar. Koncernen efterstravar en avvdagning mel-
lan kostnadseffektiv upplaning och riskexponeringen mot en ne-
gativ paverkan pa resultatet vid en plotslig, storre ranteférandring.
Sakring av rantebindningstid sker genom ranteswappar och rénte-
cap, som omfattar delar av den langfristiga upplaningen, se not 16.



Kanslighetsanalys
En forandring av ndgon av de nedanstaende variablerna paverkar
resultatet 2010 fore skatt (i mkr) enligt féljande:

Variabel Forandring Paverkan

resultat fore skatt
Produktion 10% 51
Elpris 10% 3,7
Elcertifikatspris 10% 2,8
Rantekostnad 1%-enhet 6,6
Investeringskostnad 10% 2,4
EUR/SEK for investeringar 10% 1,6
EUR/SEK for elpriser 10% 0,2

Réntebidrande och icke rantebdrande finansiella tillgangar och skulder

2010 2009
Rantebarande Icke rantebarande Rantebdrande Icke rantebarande
Fastranta Rorlig rénta Fastranta Rorlig ranta
Kortfristiga fordringar 1 73 0 87
Langfristiga fordringar 34 20
Likvida medel 250 341
Kortfristiga skulder -47 -67 -13 -64
Langfristiga skulder -579 -180 -407 -180
Totalt -626 71 40 -420 161 43
Kapitalrisk god kommunikation. Koncernens totala kreditrisk kommer att vara

Koncernens mal avseende kapitalstruktur ar att trygga férmdagan
att fortsatta verksamheten for att kunna generera avkastning till
aktiedgarna och nytta till andra intressenter samt att kapitalstruktu-
ren &r optimal med hansyn till kostnaden for kapitalet. Utfardande
av nya aktier eller forséljning av tillgdngar ar exempel pa atgarder
som koncernen kan anvénda sig av for att justera kapitalstrukturen.
Se dven upplysning om utdelningspolicy och soliditetsmal pa sidan
51. Koncernens soliditetsmal uppgar till 25 %, utfall per den 31 de-
cember 2010 var 57,6 % (50,5 %).

Finansieringsrisk
Finansieringsrisken definieras som risken for att ej kunna uppfylla
betalningsataganden som en f6ljd av otillracklig likviditet eller sva-
righeter att erhalla finansiering. Koncernens malsattning ar att all-
tid ha mer &n en kreditgivare som ar villig att erbjuda finansiering
till marknadsmédssiga villkor. Koncernens policy anger att en likvidi-
tetsberedskap uppgaende till 50 mkr alltid skall finnas tillgénglig.
Koncernens utbyggnadsplan kraver fortsatt finansiering. Ge-
nom nyemission eller andra kapitaltillskottsformer mojliggors en
fortsatt lanefinansiering, se not 16.

Kreditrisk

Med kreditrisk eller motpartsrisk avses risken for forlust om mot-
parten inte fullféljer sina dtaganden. Den kommersiella kreditrisken
omfattar kundernas betalningsférmdga och hanteras av den cen-
trala finansfunktionen genom noggrann bevakning av betalnings-
moral, uppféljning av kundernas finansiella rapporter samt genom

fordelad pa ett fatal kunder som kommer att sta for en forhallan-
devis stor andel av koncernens kundfordringar. Samtliga kunder &r
val genomlysta, inklusive marknadsplatsen Nord Pool, som ar den i
detta sammanhang absolut storsta kunden.

Vid perioder av tillféllig dverlikviditet kan viss del investeras i syf-
te att erhalla 6kad avkastning. Sddana placeringar kan endast ske i
av styrelsen faststallda placeringar med ldg motpartsrisk. Placering
far endast ske i bankkonto (specialinldning-, foéretags- eller place-
ringskonto), statsskuldvéxlar eller certifikat om kreditbetyget for
motparten ar minst A3/A- enligt Moody'’s eller Standard & Poor’s
kreditbeddmningar. Dock &r investeringar i komplexa finansiella
produkter inte tilldtna dven om de uppfyller kriterierna for kredit-
betyg.

Verkligt varde
I de fall verkligt varde avviker ifran bokfort varde lamnas upplys-
ning om verkligt varde i respektive not.

Sakringsreserv

Sakringsreserven utgors av rante-, el- och valutaterminskontrakt. |
enlighet med finanspolicyn ska viss del av koncernen transaktions-
exponering sadkras genom att framtida kontrakterade betalnings-
floden el- och valutakurssakras med hjalp av el- och valutatermins-
kontrakt. Ingdngna kontrakts I6ptid har upptagits med forfallo-
tidpunkt som motsvarar underliggande kontrakterade orders och
betalningsfloden.
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Tabellen nedan visar en sammanstallning 6ver koncernens utestaende terminskontrakt per 31 december 2010.

2010 2009
Belopp i mkr Redovisat védrde Verkligt vérde Redovisat védrde Verkligt vérde
Elterminer 9 9 24 24
Valutaterminer, EUR/SEK -4 -4 -1 -1
Valutaterminer, SEK/EUR 5 5 0 0
Ranteswappar -21 -21 -36 -36
Sakringsreserv -11 -11 -14 -14

Berdknat verkligt varde baseras pa marknadsmassiga noteringar och allméant vedertagna varderingsmetoder. Valutaterminer avser forsalj-
ning respektive kop av EUR for sakring av elforsaljning respektive inkdp av vindkraftverk. For varje position finns motflode i SEK.

Kategorisering av finansiella instrument

I nedanstaende tabeller framgar det hur de finansiella instrumenten fordelade sig i balansrakningen fér 2010 och 2009

Tillgangar 2010
Derivatyérd__erat Lénefordri'ngar, Icke—ﬁpancsiella Summa
till verkligt varde kundfordringar tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 1678 1678
Uppskjutna skattefordringar 34 34
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 23 23
Omséttningstillgangar
Varulager 17 17
Ovriga fordringar 9 11 20
Férutbetalda kostn. och upplupna intdkter 49 4 53
Likvida medel 250 250
Summa omsiittningstillgdangar 9 310 21 340
Summa tillgangar 9 367 1699 2075
Skulder
Derivat vérderat eriga finan- Icke-finansiella Summa
till verkligt varde siella skulder skulder
Langfristiga rantebarande skulder 759 759
Avsattningar 6 6
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rdntebdrande skulder 47 47
Leverantérsskulder 26 26
Ovriga skulder 21 2 23
Upplupna kostn. och forutbetalda intékter 19 19
Summa kortfristiga skulder 21 94 — 115
Summa skulder 21 859 — 880
Forfallotid pa koncernens finansiella tillgangar
Belopp i mkr Inom 1 ar Inom 2-3ar Inom 4-5 ar Efter5ar Totalt kontrakterat kassafléde
Elterminskontrakt 2 7 — — 9
Valutaterminskontrakt 3 2 — — 5
Summa 5 9 — — 14
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Tillgangar 2009
Derivat_vérc!grat Lénefordri.ngar, Icke-ﬁparlsiella Summa
till verkligt véarde kundfordringar tillgdngar
Materiella anldaggningstillgdngar 898 898
Uppskjutna skattefordringar 20 20
Omsattningstillgangar
Varulager 1 1
Ovriga fordringar 24 30 54
Forutbetalda kostn. och upplupna intdkter 29 5 33
Likvida medel 341 341
Summa omsiittningstillgdangar 24 400 6 430
Summa tillgangar 24 421 904 1348
Skulder
Derivat védrderat eriga finan- Icke-finansiella Summa
till verkligt vérde siella skulder skulder
Langfristiga rantebarande skulder 587 587
Avsattningar 3 3
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rdntebdrande skulder 13 13
Leverantérsskulder 19 19
Ovriga skulder 37 1 39
Upplupna kostn. och férutbetalda intékter 1 7 7
Summa kortfristiga skulder 37 34 7 78
Summa skulder 37 624 7 668

Forfallostruktur avseende finansiella skulder

Forfallostruktur avseende rantebirande skulder framgér av not 16, Rantebarande skulder. Ovriga finansiella skulder, sésom t ex leveran-
torsskulder och forskott till kunder, har kontraktsenligt forfallodatum inom 1 - 60 dagar.

Not 12 Ovriga finansiella anldggningstillgangar

Not 14 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2010 2009 2010 2009
Inbetalt till sparrade konton 20,4 — | Ovriga upplupna intakter " 443 23,3
Periodiserade kreditavgifter 1,9 — | Forutbetalda finansiella kostnader? 39 2,1
Ovriga fordringar 0,6 — | Ovriga férutbetalda kostnader 52 8,0
Summa 22,9 — | Summa 53,4 33,4

Not 13 Ovriga kortfristiga fordringar

2010 2009
Momsfordran 2,6 21,4
Derivat 8,9 23,7
Aktuella skattefordringar 0,5 04
Ovriga fordringar 5,5 1,5
Summa 17,5 47,1

" Fordran Energimyndigheten ingar med 34,6 (18,4) mkr.

2 Avser kostnad i samband med upptagande av lan, periodiseras

over laneavtalets l16ptid.
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Not 15 Aktiekapital

Antal registrerade aktier i moderbolaget 2010 2009
Emitterade per 1 januari 21426 070 15453 885
Nyemissioner 10 135 000 5972185
Emitterade per 31 december 31561070 21426 070

Samtliga aktier ar fullt betalda. Alla aktier har lika rétt till andel i bolagets tillgangar och vinst. Aktiernas kvotvarde uppgar till 0,08 kr.

Teckningsoptioner

Omfattning
Under aren 2007 och 2008 har beslut fattats om utgivning av teckningsoptioner for aktier i Arise Windpower AB riktade till styrelse,
ledningspersoner och andra nyckelpersoner samt externa intressenter sdésom markéagare och radgivare.

Styrelse Anstallda Externa Intressenter Totalt
Optioner 2007, ej utnyttjade 45500 3000 —
Optioner 2008 3000 66 000 192 500
Ger ratt att teckna antal aktier 242 500 110 000 962 500 1315000

Véardering
Teckningsoptioner har utgivits i 5 olika serier. Forvarvspriset pa teckningsoptioner riktade till styrelse och anstéllda (serie 1 - 4) har base-
rats pa beraknat marknadspris vid varje teckningstillfélle enligt Black & Scholes varderingsmodell.

Teckningsoptioner till externa intressenter (serie 5) har tilldelats vederlagsfritt.

Serie 1 Serie 2 Serie 3 Serie 4 Serie 5 Totalt
Optioner 2007, ej utnyttjade 45500 3000 — — —
Optioner 2008 — — 11000 55000 192 500
Ger ratt att teckna antal aktier 227 500 15000 55000 55000 962 500 1315000
Teckningskurs (kr) 32 40 40 62,50 45

Teckningsvillkor
En teckningsoption ger innehavaren ratt att under vissa bestamda perioder teckna en eller fem aktier i Arise Windpower AB till teck-
ningskurs angiven i tabellen ovan.

Teckningsperiod for serie 1 omfattar 2/3 2008 - 2/3 2011

Teckningsperiod for serie 2 omfattar 1/3 - 31/3 respektive ar 2009 - 2011
Teckningsperiod for serie 3 omfattar 1/3 - 31/3 respektive ar 2009 - 2011
Teckningsperiod for serie 4 omfattar 1/11 - 30/11 respektive ar 2009 - 2011
Teckningsperiod for serie 5 omfattar 1/2 - 28/2 respektive ar 2009 - 2015

Utnyttjande av teckningsoption i serie 5 forutsatter darutover att vissa villkor uppfyllts avseende avtal, tillstdnd och uppférande av vind-
kraftverk.

Utspadning

Vid fullt utnyttjande av tilldelade optioner uppgar utspadningseffekten till 4,1 % av saval aktiekapital som roster. Enligt ledningens be-
doémning innebar ovan ndmnda villkor i serie 5 att maximalt optioner motsvarande 922 500 aktier kan komma att utnyttjas, vilket skulle
innebdra en utspadningseffekt pa 2,9 %.
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Not 16 Rantebarande skulder

Koncernen har tecknat kreditavtal med bank och avtalen innehal-
ler sa kallade negativklausuler som ger kreditgivarna méjlighet att
sdga upp lan som en foljd av forandringar av Arise Windpowers fi-
nansiella nyckeltal. Dessa klausuler utgoérs av krav pa soliditet och
skuldtjanstkvot, dar skuldtjanstkvot ar definierad som EBITDA divi-
derat med erlagd réanta och amortering for den senaste 12 mana-
ders perioden. Inga negativklausuler har brutits.

Koncernens totala kreditramar uppgar till 953 (657) mkr per 31

Langfristiga rantebdrande skulder

2010 2009
Langfristiga lan 805,9 600,0
Kortfristig del av langfristiga lan -47,0 -13,1
Summa 758,9 586,9

december 2010 och utnyttjas huvudsakligen for verksamhetsfinan-
siering i form av banklan. Réntebetalningar sakras genom rante-
swappar och rantecap. Fér ndrvarande innehas ett flertal kontrakt
med en genomsnittlig rdntebindningstid pa 3,7 (3,3) ar. Finansie-
ringskostnaden baseras pa faststalld rantebindningstid samt av-
talad marginal. Koncernens genomsnittliga effektiva rantesats har
under aret uppgatt till 3,9 procent (4,9).

Forfallotid pa koncernens finansiella skulder inklusive berdknade rantebetalningar

Inom 1 ar

Totalt kontrakterat

Inom 2-3 ar Inom 4-5 ar Efter 5 ar

Belopp i Mkr kassaflode
Banklan* 86 174 170 710 1139
Leverantdrsskulder 26 26
Ranteterminskontrakt*

Valutaterminskontrakt 24 25 49
Valutaterminskontrakt -180 -180
Totalt -45 199 170 710 1034

*Vid berakning av rantebetalningar for banklan har i rdntan beaktats effekten av ranteterminskontrakten utifran aktuell situation

vid arsbokslutet.

Valutaterminer avser forséljning respektive kop av EUR for sakring av elforséljning respektive inkdp av vindkraftverk.

For varje position finns motflode i SEK.

Not 17 Avsittningar

Posten avser reservering for aterstéliningskostnader avseende
driftsatta vindkraftverk.

Not 18 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2010 2009
Upplupna finansiella kostnader 04 0,5
Upplupna personrelaterade kostnader 7,0 4,0
Ovriga upplupna kostnader 11,7 2,6
Summa 19,1 71

Not 19 Stillda sakerheter och ansvarsforbindelser

Stdllda sdkerheter 2010 2009
Pantsatta aktier i dotterbolag 625,9 196,7
Sakerhetsoverl. av vindkraftv. och arrenden 1182,8 708,6
Summa 1808,7 905,3
Ansvarsforbindelser

Finansiella leasingkontrakt 58,1 —
Summa 58,1 —

Bolaget har tecknat ramavtal for inkop av vindkraftverk, vilket inne-
haller klausul om avbestéliningsavgift under vissa forutsattningar.
Baserat pa aktuella inkdpsplaner och prognoser kommer enligt
foretagsledningens beddmning ingen avgift att utga.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Belopp i mkr Not 2010 2009
Nettoomsattning 10,4 18,1
Aktiverat arbete for egen rdakning 13,2 8,6
Summa intdkter 2 23,6 26,7
Personalkostnader 3 -223 -159
Ovriga externa kostnader 4 -13,2 -98
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -11,9 1,0
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar 7 -1,0 -03
Rorelseresultat (EBIT) -12,9 0,8
Finansiella intakter 5 6,1 56
Finansiella kostnader 5 -0,5 0,0
Resultat fore skatt -7,3 6,3
Inkomstskatt 6 1,8 -0,9
Arets resultat och totalresultat -5,4 5,5

38



MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i mkr Not 2010 2009
TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 7 254,2 41,7
Aktier i dotterbolag 8 508,5 260,1
Aktier och andelar 0,6 —
Fordringar pa koncernfoéretag — 50,0
Uppskjutna skattefordringar 6 22,4 12,9
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 9 8,4 —
Summa anldggningstillgangar 794,0 364,8
Omsittningstillgangar

Varulager 10 84 1,0
Fordringar pa koncernforetag 363,8 103,7
Kundfordringar — 7,0
Aktuella skattefordringar 0,5 0,3
Ovriga kortfristiga fordringar 0,5 2,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 40,7 20,1
Likvida medel 37,6 234,5
Summa omsaéttningstillgangar 451,5 369,3
SUMMA TILLGANGAR 1245,5 734,0
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2,5 1,7
Reservfond 0,0 0,0
Fritt eget kapital

Overkursfond 1282,7 749,9
Ansamlad forlust -533 -58,38
Arets resultat -54 5,5
Summa eget kapital 1226,4 698,3
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag — 25,5
Leverantorsskulder 7.3 5.2
Ovriga skulder 5,7 1,2
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 12 6,1 3,8
Summa kortfristiga skulder 19,1 35,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1245,5 734,0
Stéllda sékerheter 14 220,1 220,1
Ansvarsforbindelser 14 Inga Inga
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Belopp i mkr Not 2010 2009
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat (EBIT) -12,9 0,8
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 13 1,0 0,0
Betald skatt -03 -0,1
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -12,2 0,7
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning av varulager -74 -1,0
Okning av rérelsefordringar -271,5 -47,5
Okning (+)/Minskning () av rérelseskulder -13,5 15,1
Kassaflode fran den lopande verksamheten -304,6 -32,7
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anldaggningstillgangar -2134 -29,6
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -06 —
Forséljning av materiella anlaggningstillgangar — 1,0
Investering i dotterbolag -248,4 -33,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -462,4 -61,6
Finansieringsverksamheten

Utlaning koncernforetag 50,0 -50,0
Erhallen ranta 3,1 6,9
Betalning till sparrade konton -84 —
Nyemission 525,4 310,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 570,1 267,0
Arets kassaflode -197,0 172,8
Likvida medel vid arets ingang 234,5 61,8
Likvida medel vid arets utgang 37,6 234,5
MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

e, e Owrlure Avsamadfoist summa
Ingaende balans per 2009-01-01 1,2 0,0 435,4 -58,8 377,9
Arets resultat — — — 5,5 5,5
Nyemission 0,5 — 328,0 — 328,5
Kostnad for nyemission — — -18,3 — -18,3
Skatt avseende kostnad fér nyemission — — 4.8 — 4,8
Fusionsresultat — — 0,0 — 0,0
Eget kapital per 2009-12-31 1,7 0,0 749,9 -53,3 698,3
Arets resultat — — — -54 -54
Nyemission 0,8 — 553,5 — 554,3
Kostnad for nyemission — — -289 — -28,9
Skatt avseende kostnad fér nyemission — — 7,6 — 7,6
Utnyttj. av aktier i eget férvar i samband med forvarv av tillg. — — 0,6 — 0,6
Eget kapital per 2010-12-31 2,5 0,0 1282,7 -58,7 1226,4
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MODERBOLAGETS NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget har upprittat sin arsredovisning enligt Arsredovis-
ningslagen och Rédet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2. Redovisning for juridiska personer samt tillampliga uttalan-
den fran Radet for finansiell rapportering. RFR 2 innebar att mo-
derbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen tillampar
samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden sa langt detta ar
majligt inom ramen fér Arsredovisningslagen och Tryggandelagen
med héansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
Moderbolaget tillampar i huvudsak de principer som beskrivs av-
seende koncernen. Moderbolaget tillampar undantagsregeln av-
seende IAS 39 vilket innebar att finansiella instrument vérderas till
anskaffningsvarde. Ovriga skillnader mellan koncernens och mo-
derbolagets redovisningsprinciper framgar nedan.

Skatter

Skattelagstiftningen medger avsattning till sarskilda reserver och
fonder vilka redovisas separat i moderbolaget. Harigenom kan
foretagen inom vissa granser disponera och kvarhalla redovisade
vinster i rérelsen utan att de omedelbart beskattas. De obeskat-
tade reserverna blir féremal for beskattning férst da de upploses.
For den handelse att verksamheten skulle ga med forlust kan dock
de obeskattade reserverna tas i ansprak for att tacka forlusten utan
att nagon beskattning blir aktuell.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Koncernbidrag och aktiedgartillskott redovisas i enlighet med Rad-
et for finansiell rapporterings uttalande UFR 2. Detta innebér att
koncernbidrag och aktiedgartillskott redovisas efter sin ekonomis-
ka innebdrd. Bidragen och tillskotten redovisas som en kapitalo-
verforing, det vill sdiga som en minskning eller 6kning av fritt eget
kapital. Som en foljd av denna redovisning kommer endast den
skatt som ar hanforlig till resultatrdkningens intdkter och kostnader
att redovisas i resultatrakningen

Not 2 Nettoomsattning

Moderbolagets nettoomsattning bestar huvudsakligen av arrende-
rattigheter och konsultkostnader, som har fakturerats internt inom
koncernen. Inkdp och forséljning av el och elcertifikat samt resultat
av finansiella derivat redovisas netto med 4,1 mkr (4,3).

Not 3 Personal

For personalrelaterad information - se not 4 till koncernens finan-
siella rapporter.

Not 4 Revisionskostnader

2010 2009

Ohrlings PricewaterhouseCoopers
Revisionsuppdraget 0,5 0,3
Revisionsverksamh. utéver rev.uppdraget 0,6 0,2
Skatteradgivning 0,0 0,0
Ovriga tjanster 0,8 0,6
Summa 1,9 1,1

Not 5 Finansiella intakter och kostnader

2010 2009
Rénteintakter 6,1 5,6
Summa finansiella intakter 6,1 5,6
Rantekostnader -0,0 —
Kursférluster -0,5 —
Summa finansiella kostnader -0,5 —




Not 6 Skatter

Skatt pa arets resultat 2010 2009
Uppskjuten skatt 1,8 -0,9
Redovisad skatt 1,8 -0,9
Uppskjuten skatt

Avseende ej utnyttjade underskottsavdrag 22,4 12,9
Summa bokford uppskjuten skatt 22,4 12,9

Forandring av uppskjuten skatt

Ingaende varde, netto 12,9 9,0
Redovisad uppskjuten skatt pa arets resultat 1,8 -0,9
Skatteposter som redovisas direkt mot eget kapital " 7,7 4,8
Utgaende virde, netto 22,4 12,9

1) skatteposter som redovisas direkt mot eget kapital avser skatteeffekt for kostnad avseende nyemission.
Omrékning har skett till den for 2011 ars gallande skattesats om 26,3% for samtliga uppskjutna skatter.

Not 7 Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader Inventarier, verktyg  Forskott och pagaende Summa
och mark " och installationer nyanlaggningar ?
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Ingdende anskaffningsvarde 13 — 2,2 1,5 38,5 12,0 42,0 13,5
Inkdp/investeringar — 1.3 4,1 1.7 205,5 26,5 209,6 29,5
Inkop fran koncernbolag — — 6,2 — — — 6,2 —
Forséljningar/utrangeringar — — — -1,0 — — — -1,0
Utgaende anskaffningsvarde 1,3 1,3 12,5 2,2 244,0 38,5 257,8 42,0
Ingaende ack. av- och nedskrivn. -0,0 — -03 -0,3 — — -03 -03
Arets avskrivningar -0,0 -0,0 -1,0 -0,2 — — -1,0 -0,2
Overtagna avskrivningar — — -23 — — — -23 —
Forséljningar/utrangeringar — — — 0,2 — — — 0,2
Utg. ack. av- och nedskrivn. -0,0 -0,0 -3,6 -0,3 — — -3,6 -0,3
Utgaende planenligt restvdrde 1,3 1,3 8,9 1,9 244,0 38,5 254,2 41,7

"1 byggnader och mark ingar mark till ett bokfort varde av 0,7 (0,7) mkr. Taxeringsvardet for moderbolagets fastigheter uppgar till 0,3 (0,3)
mkr, varav 0,2 (0,2) mkr utgor taxeringsvarde fér mark
2| pagaende nyanldaggningar ingar forskott avseende materiella anldggningstillgangar om 76,4 (4,8) mkr.

Ramavtal har tecknats avseende leverans av 112 vindkraftverk fran GE Energy och Vestas med majlighet till leverans under perioden
2010-2012. Avtalen medfor ramavtalsenliga ataganden att férvarva vindkraftverk och om dessa ataganden inte uppfylls kan kostnader
for bolaget uppkomma till ett maximalt belopp om 87 (127) mkr under perioden 2011 -2012. Bolaget avser att I6pande teckna avtal med
leverantorer for den fortsatta utbyggnaden fram till och med 2014.



Not 8 Aktieri dotterbolag

2010 2009
Ingaende bokfért viarde 260,1 227,1
Investering i dotterbolag 2484 —
Aktiedgartillskott — 33,0
Utgaende bokfort viarde 508,5 260,1
Moderbolagets innehav
Namn Org.nr. Site Antal aktier  Agdandeliprocent Inneh. bokf. virde Eget kapital
Arise EIndt AB 556747-2641 Halmstad 1000 100% 35,1 31,0
Arise Service & Projektering AB"  556756-2730 Halmstad 1000 100% 4,1 33
Arise Kran AB 556758-8966 Halmstad 1000 100% 41 34
Arise Wind Farm 1 AB 556732-8942 Halmstad 1000 100% 290,1 287,5
Arise Wind Farm 2 AB 556758-9113 Halmstad 1000 100% 0,1 0,1
Arise Wind Farm 3 AB 556758-9105 Halmstad 1000 100% 94,5 94,6
Arise Wind Farm 4 AB 556758-8933 Halmstad 1000 100% 80,1 80,1
Arise Wind Farm 5 AB 556758-8982 Halmstad 1000 100% 0,1 0,1
Arise Wind Farm 6 AB 556758-8974 Halmstad 1000 100% 0,1 0,1
Arise Wind Farm 7 AB 556758-8909 Halmstad 1000 100% 0,1 0,1
Arise Wind Farm 8 AB 556758-8891 Halmstad 1000 100% 0,1 0,1
Summa 508,5 500,4

1) Har namnéndrats under januari 2011 till Arise Service AB.

Not 9 Ovriga finansiella anliggningstillgdngar Not 11 Forutbetalda kostn. och upplupna intdkter

2010 2009 2010 2009
Bankkonto som séakerhet for aterstallandekostn. 84 — | Upplupna finansiella intdkter Energimynd. 34,6 184
Utgadende bokfort virde 8,4 — | Ovriga upplupna intékter 5,0 0,0
Ovriga férutbetalda kostnader 1,1 1,6
Summa 40,7 20,0
Not 12 Upplupna kostn. och forutbetalda intakter
2010 2009
Elcertifikat 84 1,0 2010 2009
Summa 8,4 1,0 EJppIupna personrelaterade kostnader 4,0 2,7
Ovriga upplupna kostnader 2,1 1,1
Varulager redovisas enligt koncernens redovisningsprinciper be- ' summa 6,1 3,8

skrivnaiNot 1.
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Not 13 Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalyser

Likvida medel
Likvida medel bestar av kassa samt banktillgodohavanden.

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

2010 2009
Av- och nedskrivn. av materiella anldgg.tillg. 1,0 03
Res. vid avyttr. av mat. anlaggningstillg. — -0,2
Ovriga poster — -0,1
Summa 1,0 0,0

Not 14 Stillda sakerheter och ansvarsforbindelser

Stallda sakerheter

2010 2009
Aktier i dotterbolag 384,6 220,1
Summa 384,6 220,1

Ansvarsforbindelser — —

Bolaget har tecknat ramavtal for inkdp av vindkraftverk, vilket inne-
haller klausul om avbestédllningsavgift under vissa forutsattningar.
Baserat pa aktuella inkdpsplaner och prognoser kommer enligt
foretagsledningens beddmning ingen avgift att utga.
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Not 15 Transaktioner med narstaende

Under aret har foljande transaktioner skett med néarstaende:

2010 2009
Forsaljn. av varor och tjanster till dotterbolag 60,0 16,5
Ink&p av varor och tjanster fran dotterbolag 67,6 29,2
Transaktioner med huvudégare
PLU Energy Intressenter AB, agt av Peter . .
Nygren, Leif Jansson, Ulf Corné med familjer
Ulf Corné genom Forsus AB 1,8 —
Summa — —
Trans. med 6vriga led. befattningshavare — —

Moderbolagets forsaljning till dotterbolag uppgar till 60,0
(16,5) mkr och utgors av forsaljning av arrenden for exploaterade
markomraden, konsultintdkter huvudsakligen bestaende av till-
stands- och projekteringsarbeten samt vidaredebiterade adminis-
trationskostnader. Moderbolagets inkdp av varor och tjanster fran
dotterbolag uppgar till 67,6 (29,2) mkr och utgérs av el och elcer-
tifikat, inkdp av mat- och berakningstjanster samt hyra for matut-
rustning.

Under éret har UIf Corné pa uppdragsbasis arbetat med av bolaget
specificerade arbetsuppgifter varvid marknadsmassig ersattning
utgatt med 1,8 (-) mkr. Utover vad som framgar ovan har ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare haft nagon direkt
eller indirekt delaktighet i nagra affarstransaktioner, mellan sig och
bolaget, som &r eller var ovanliga till sin karaktar med avseende pa
villkoren. Ersdttningar till styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare redovisas i not 4 till koncernens finansiella rapporter.



FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstammans forfogande star:

Moderbolaget kr
Ansamlad forlust fran féregdende ar -53300 186
Overkursfond fritt eget kapital 1282665961
Arets resultat -5 446 989
Summa disponibla vinstmedel 1223918786

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar arsstdimman att medlen disponeras enligt féljande:
Balanseras i ny rdkning 1223918786

Koncernens och moderbolagets resultat och stéllning i 6vrigt redovisas i resultat- och balansrakningar, kassaflédesanalyser samt noter.
Resultat- och balansrakningar kommer att foreldggas drsstdmman 2011-04-27 for faststallelse.

Styrelsen och verkstillande direktoren intygar harmed att arsredovisningen har upprittats enligt Arsredovisningslagen samt RFR 1 och
ger en rattvisande bild av foretagets stallning och resultat och att férvaltningsberéttelsen ger en réttvisande 6versikt 6ver utvecklingen
av foretagets verksambhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget star infor. Styrelsen
och verkstéllande direktéren intygar harmed att koncernredovisningen har uppréttats enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), sdsom de antagits av EU, och ger en rattvisande bild av koncernens stallning och resultat och att forvaltningsberattelsen for koncer-
nen ger en rattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen star infor.

Halmstad 1 april 2011

Pehr G Gyllenhammar Leif Jansson Ulf Corné
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Birger von Hall Joachim Gahm Jon G Brandsar
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Peter Nygren
Verkstdllande direktér

Var revisionsberattelse har avgivits 1 april 2011
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Bror Frid
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i Arise Windpower AB (publ)
Org nr 556274-6726

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bok-
foringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning
i Arise Windpower AB (publ) for ar 2010. Bolagets arsredovisning
och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta
dokument pa sidorna 14 - 45. Det ér styrelsen och verkstéllande
direktéren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och for-
valtningen och for att arsredovisningslagen tillampas vid upprat-
tandet av arsredovisningen samt for att internationella redovis-
ningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och arsredovis-
ningslagen tillampas vid upprattandet av koncernredovisningen.
Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen, koncernredovis-
ningen och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige.
Det innebdr att vi planerat och genomfort revisionen for att med
hdg men inte absolut sdkerhet forsdkra oss om att arsredovisning-
en och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktighe-
ter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for
belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revi-
sion ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens
och verkstéllande direktorens tillimpning av dem samt att bedéma
de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande
direktoren gjort nar de uppréttat arsredovisningen och koncernre-

dovisningen samt att utvardera den samlade informationen i ars-
redovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for vart
uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat vasentliga beslut, atgar-
der och forhallanden i bolaget for att kunna beddma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren ar ersattningsskyldig
mot bolaget. Vi har @ven granskat om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren pa annat satt har handlat i strid med aktie-
bolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser
att var revision ger oss rimlig grund for véra uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisnings-
lagen och ger en rattvisande bild av bolagets resultat och stéllning
i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovis-
ningen har upprattats i enlighet med internationella redovisnings-
standarder IFRS sddana de antagits av EU och arsredovisningslagen
och ger en réttvisande bild av koncernens resultat och stéllning.
Forvaltningsberattelsen &r forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att arsstdmman faststéller resultatrdakningen och
balansrakningen for moderbolaget och fér koncernen, disponerar
vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen
och beviljar styrelsens ledaméter och verkstdllande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Goteborg 1 april 2011

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Bror Frid
Auktoriserad revisor
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BOLAGSSTYRNING

Rapport om koncernens styrning

Arise Windpower AB AB (publ) ("Arise”) dr ett publikt svenske
aktiebolag som ir noterat vid Nasdaqg OMX Stockholm. Arise till-
limpar dirfor Svensk Kod f6r Bolagsstyrning ("Koden”). Denna
rapport om bolagsstyrning har upprittats i enlighet med bestim-
melserna i Koden, 6 kap. 6—9§§ Arsredovisningslagen och 9 kap.
31§ Aktiebolagslagen och avser rikenskapsiret 2010. Arise bolags-
ordning och annan ytterligare information om bolagsstyrningen i
Arise finns pa var webbplats www.arisewindpower.se.

Tillampning av Koden
Bolagsstyrningen i Arise foljer Koden och utgir siledes ifrin prin-
ciper som foljer av lag, noteringsavtal, riktlinjer och god praxis.
Som forklarad avvikelse frin Koden noteras att styrelsens ordfo-
rande har varit valberedningens ordférande. Skilet till avvikelsen
ar baserat pé styrelseordférandens erfarenhet av liknande uppdrag
och 6vriga meriter.

Ovriga avvikelser fran Koden redovisas lspande i Bolagsstyr-
ningsrapporten.

Aktiedgare

Enligt Euroclear Sweden AB:s (tidigare VPC AB) aktiedgarregis-
ter hade Arise cirka 3.180 aktiedgare per den 31 december 2010.
Aktiedgarna med ett direkt och indirekt innehav som represen-
terar mer 4n 10% av rosterna utgdrs av Tredje AP-fonden och

Lansforsikringar Fondforvaltning AB. Enligt pressmeddelande
av den 277 december 2010 har bolagets grundare latit omdisponera
3 162 498 aktier till bolag de sjilva kontrollerar. PLU Energy Hol-
ding AB var fram till d4 en 4gare med innehav motsvarande mer
in 10 % av rosterna.

Mer information om de storre aktiedgarna finns ocksé pa Arise
webbplats www.arisewindpower.se.

Aktier

Aktiekapitalet i Arise uppgick per den 31 december 2010 till
2 524 885,60 kronor, fordelat pd 31 561 070 aktier. Alla aktier 4r av
ett och samma slag, samt medf6r saledes samma ritt till bolagets
tillgingar, vinst och utdelning.

Bolagsstamma
Arise hogsta beslutande organ ir bolagsstimman. Kallelse till
drsstimma, eller extra bolagsstimma dir friga om indring av
bolagsordning kommer att behandlas, sker tidigast sex veckor och
senast fyra veckor fore stimman. Samtliga aktiedgare som 4r upp-
tagna i utskrift frin aktieboken och som anmalt sitt deltagande i
ritt tid, har rite att delta och rosta pd stimman. Det finns inga
begrinsningar i hur minga roster varje aktiedgare fir avge. De
aktiedigare som inte kan nirvara sjilva kan foretridas av ombud.
Den senaste arsstimman som holls var drsstimman den 22
april 2010 i Laholm. Stimman bemyndigade d4 styrelsen att fatta
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beslut om forvirv av egna aktier, Gverlatelse av egna aktier och
emission av aktier. Protokollet fran arsstimman aterfinns pé Arise
webbplats.

Nista arsstimma kommer att héllas den 27 april 2011 i Halm-
stad. En aktiedgare som 6nskar fi ett drende behandlat pé bolags-
stimma kan skicka en skriftlig begiran till Arise Windpower AB
(publ), Att: styrelsens ordférande, Box 808, 301 18 Halmstad.
Begiran méste vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fore stim-
man, eller i vart fall i sa god tid att drendet, om si krivs, kan upp-
tas i kallelsen till stimman.

Valberedning

Vid drsstimman den 22 april 2010 beslutade stimman faststilla
rutiner for hur en valberedning ska utses infér kommande val och
arvodering. Beredningen ska enligt stimmobeslutet bestd av fem
ordinarie ledaméter, innefattande representanter for de fyra storsta
dgarna per ingdngen av oktober ménad och styrelsens ordférande.
Som offentliggjorts av Arise i oktober 2010 bestir valberedningen
infor arsstimman 2011 av Bengt Hellstrom (Tredje AP-fonden),
Joachim Gahm (utsedd av PLU/grundarna), Albert Heggstrom
(Lansforsikringar), Peter van Berlekom (Nordea Fonder), samt
styrelsens ordforande Pehr G Gyllenhammar. Majoriteten av val-
beredningens ledaméter dr oberoende i forhéllande till bolaget
och bolagsledningen.

Valberedningen ska enligt Koden ha i uppgift att bereda frigor
om val och arvodering inf6r nista bolagsstimma. I samband med
drsstimman kommer valberedningen att redogéra for sitt arbete.
Aktiedgare som 6nskar limna forslag till valberedningen har kun-
nat vinda sig till valberedningens ordférande: Arise Windpower
AB (publ), Att: Valberedningens ordférande, Box 808, 3or 18
Halmstad.

STYRELSEN

Allmant

Styrelsen ansvarar for bolagets forvaltning av dess angelidgenheter
och organisation. Styrelsen ska enligt bolagsordningen besta av
lagst tre och hégst nio styrelseledaméter. Det finns inga sirskilda
bestimmelser i bolagsordningen om tillsittande eller entledigan-
de av styrelseledamoter. Vid den senaste drsstimman som hélls
den 22 april 2010 valdes en styrelse bestdende av de ordinarie leda-
moterna Pehr G Gyllenhammar (ordférande), Jon G Brandsar,
Birger von Hall, Joachim Gahm, Leif Jansson samt Ulf Corné.
Inga styrelsesuppleanter utsigs.

Under 2010 har styrelsearbetet varit tidvis intensivt och bland
annat avsett fragor om projekt, finansiering och expansion. Enligt
arbetsordningen ska styrelsen mellan varje arsstimma hélla minst
sex ordinarie moten. Under rikenskapsdret 2010 har styrelsen
emellertid haft tretton méten, vilka samtliga protokollforts. Leda-
moternas nirvaro vid respektive sidana méten framgir i tabellen
nedan.

P4 sidan s2 finns en redovisning av styrelsen, uppgifter om
deras ovriga fortroendeuppdrag, oberoendeskap samt relevant
aktie- och optionsinnehav. Ersittningar och andra férméner till
styrelsen framgdr av not 4 pd sidan 28. Samtliga stimmovalda
styrelseledamoter, forutom Leif Jansson, har varit oberoende i for-
hallande till bolaget och bolagsledningen. Av de ledaméter som
varit oberoende i férhillande till bolaget och bolagsledningen har
samtliga ledaméter, forutom Jon G Brandsar och Ulf Corné varit
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oberoende idven i forhéllande till storre dgare. Mer information
om styrelsen finns pd Arise webbplats www.arisewindower.se.

De stammovalda styrelseledamdternas narvaro 2010

Antal Narvarande Narvaro,

héllna vid procent
Pehr G Gyllenhammar, ordf. 13 13 100
Birger von Hall 13 13 100
Joachim Gahm 13 13 100
Leif Jansson 13 13 100
Ulf Corné 13 13 100
Jon G Brandsar 13 12 92

Arbetet i styrelsen

Styrelsens moten ska helst héllas genom fysiskt sammantriffande
pa Arise huvudkontor. Extrainsatta méten kan dock hillas per
telefon. Under 2010 har ett flertal av styrelsens méten av praktiska
skil avhallits per telefon.

Ordféranden leder och organiserar styrelsens arbete. Advokat
Jonas Frii har varit styrelsens sekreterare. Infor varje mote utsinds
forslag till agenda och underlag f6r de drenden som ska behandlas
pa motet. Forslaget till agenda utarbetas av verkstillande direkto-
ren i samrad med ordféranden.

Arenden som foredras styrelsen ir for information, diskussion
eller beslut. Beslut fattas forst efter diskussion och efter att samt-
liga nirvarande ledaméter getts mojlighet att yttra sig. Styrelsens
breda erfarenheter inom olika omraden ger ofta en konstruktiv
och 6ppen diskussion.

Under aret har ingen ledamot reserverat sig mot nagot besluts-
irende. Anteckningar om eventuellt jiv gors i protokollen. Oppna
fragor foljs upp lopande.

Styrelsen har inte inom sig gjort ndgon fordelning av styrelsens
ansvarsomraden, annat in vad som f6ljer av arbetsordningar for
styrelsen och dess utskott. Arbetsordningen for styrelsen, vilken
ska revideras rligen, reglerar foérdelningen av arbetsuppgifter
mellan ordférande, styrelse och utskott. I arbetsordningen anges
bland annat vilka obligatoriska drenden som ska tas upp vid varje
ordinarie mote.

Styrelsen har utvirderat sitt arbete. Utvirderingen har varit
intern och genomforts i ordférandens regi, samt har avsett bade
styrelsearbetet och respektive ledamot. Resultatet av utvirdering-
en har gjorts tillgingligt for valberedningen. Styrelsen har utvir-
derat verkstillande direktdrens arbete.

Ersattningsutskottet

Fram till drsstimma 2011 bestr ersittningsutskottet av styrelse-
ledaméterna Birger von Hall (ordférande) och Joachim Gahm.
Verkstillande direktdren 4r normalt foredragande i ersittnings-
utskottet férutom i de fragor i vilka dennes egen 16n eller forman
behandlas.

Ersittningsutskottet har sammantritt tre ginger under 2010,
och tvd ginger hittills under 2011. Samtliga ledaméter har deltagit
i samtliga moten. Utskottet bereder frigor om ersittningar och
andra anstillningsvillkor for verkstillande direktoren och ovriga
ledande befattningshavare, samt dven frigor om eventuella ror-
liga ersittningsprogram inom koncernen. Samtliga utskottets
ledaméter ir oberoende i férhillande till Arise och dess ledande
befattningshavare.



Utgingspunkten for utskottets arbete dr den senaste drsstimmans
beslut om riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare.

Revisionsutskottet

Fram dill drsstimman 2011 bestdr revisionsutskottet av styrelse-
ledaméterna Birger von Hall (ordforande), Joachim Gahm och
Jon Brandsar. CFO Thomas Johansson ir foredragande i utskot-
tet. Revisionsutskottet har sammantrite fem ginger under 2010.
Nirvaron har under aret varit hog vid samtliga sammantriden.
Revisionsutskottet bereder fragor om bland annat finansiell rap-
portering, risker, styrdokument, nyckeltal, redovisningsregler och
intern kontroll. Revisionsutskottet f6r dessutom en l6pande dia-
log med revisorn. En sirskilt inrittad finanskommitté har dar-
jimte berett vissa frigor om kapitalanskaffning och forvirv.

Koncernledning
Arise koncernledning samt koncernledningens aktie- och options-
innehav beskrivs pd sidan s3.

Val av revisor

Vid arsstimma under 2008 utsigs Ohrlings PricewaterhouseCoo-
pers AB till revisionsfirma, med auktoriserade revisorn Bror Frid
som huvudansvarig revisor, for perioden fram till den arsstimma
som hélls under det fjirde rikenskapsaret efter revisorsvalet.

INTERN KONTROLL

Malet med den interna finansiella kontrollen inom Arise 4r att
skapa en effektiv beslutsprocess i vilken kraven, méilen och ramar-
na ir tydligt definierade. Bolaget och ledningen arbetar med inter-

na kontrollsystem for att 6vervaka verksamheten och koncernens
finansiella stillning.

Kontrollmiljo

Kontrollmiljon utgdr grunden for intern kontroll. Arise kontroll-
miljé bestir bland annat av sunda virdegrunder, integritet,
kompetens, ledarfilosofi, organisationsstruktur, ansvar och befo-
genheter. Arise interna arbetsordningar, instruktioner, policies,
riktlinjer och manualer vigleder medarbetarna.

I Arise sikerstills en tydlig roll- och ansvarsférdelning for en
effektiv hantering av verksamhetens risker bland annat genom
arbetsordningar for styrelse och utskott, liksom genom instruk-
tionen for verkstillande direktoren.

I den I6pande verksamheten ansvarar verkstillande direktoren
for det system av interna kontroller som krivs for att skapa en
kontrollmiljé for visentliga risker. I Arise finns dven rikedlinjer
och policies om finansiell styrning och uppf6ljning, kommunika-
tionsfragor och affirsetik. Alla bolag inom koncernen har samma
ekonomisystem med samma kontoplan.

Styrelsen har utsett ett revisionsutskott som bl.a. har som upp-
gift ate sikerstilla att fastlagda principer for den finansiella rappor-
teringen och interna kontrollen uppritthélls. Verkstillande direk-
toren eller CFO rapporterar resultatet av sitt arbete med intern
kontroll till revisionsutskottet. Resultatet av revisionsutskottets
arbete i form av observationer, rekommendationer och forslag till
beslut och dtgirder rapporteras fortlopande till styrelsen.

Arise interna kontrollmiljé baseras sammanfateningsvis pi
arbetsfordelningen mellan bolagsorganen, rapporteringen till sty-
relsen, faststillda policies och riktlinjer samt pa att medarbetarna
foljer policies och rikdlinjer.
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Intern kontroll avseende finansiell rapportering

Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen ir en del
av den totala interna kontrollen inom Arise och syftar bl.a. till att
ge rimlig sikerhet avseende tillforlitligheten i den externa finan-
siella rapporteringen i form av deldrsrapporter, drsredovisningar
och bokslutskommunikéer och att den externa finansiella rap-
porteringen 4r upprittad i Sverensstimmelse med lag, tillimpliga
redovisningsstandarder och 6vriga krav pi noterade bolag.

Riskbeddmning och kontrollaktiviteter

Arise arbetar 16pande med riskanalyser for att identifiera poten-
tiella killor till fel inom den finansiella rapporteringen. Doku-
mentering pagir av relevanta rutiner for att 6ka sparbarheten i
redovisningen i takt med att Arise expanderar.

Normala kontrollaktiviteter omfattar kontoavstimningar och
stddkontroller. Syftet med samtliga kontrollaktiviteter ir att
forebygga, uppticka och ritta eventuella fel eller avvikelser i den
finansiella rapporteringen.

De i koncernens arbete med intern kontroll identifierade
visentligaste riskerna avseende den finansiella rapporteringen
hanteras genom kontrollstrukturer som i allt visentligt bygger
pa avvikelserapportering fran faststillda mal eller normer for till
exempel valuta och prissikring.

Uppfdljning
Styrelsen utvirderar kontinuerligt den information som bolags-
ledningen limnar. Styrelsens arbete med att f6lja upp effektivi-

teten i den interna kontrollen ges stor vike i styrelsearbetet samt
arbetet i revisionsutskottet. Arbetet innefattar bland annat att
sikerstilla att atgirder vidtas rorande de eventuella forslag till
atgdrder som kan ha framkommit vid extern revision.

Information och kommunikation
En korrekt informationsgivning sivil internt som externt med-
for att alla delar i verksamheten pé ett effektive site ska utbyta
och rapportera relevant visentlig information om verksamheten.
For att 4stadkomma detta har Arise utfirdat policies och riktlin-
jer avseende hantering av information i den finansiella processen,
vilka har kommunicerats frin ledningsgruppen till medarbetarna.
For kommunikation med externa parter finns dessutom en
policy som anger rikdlinjer f6r hur sidan kommunikation ska ske.
Det yttersta syftet med nimnda policies 4r att sikerstilla att infor-
mationsskyldighet efterlevs och att investerare fir ritt informa-
tion i tid.

Intern revision

Bolagets storlek i kombination med revisionsutskottets arbete
samt att goda kontrollrutiner utarbetats och inférts innebir att
styrelsen inte funnit anledning att inritta en sirskild internre-
visionsfunktion. Frigan om en sirskild internrevisionsfunktion
kommer dock att prévas arligen.

Halmstad 1 april 2011

Pehr G Gyllenhammar
Ordférande

Birger von Hall
Styrelseledamot

Revisors yttrande om bolagsstyrningsrapporten
Till arsstamman i Arise Windpower AB (publ), org.nr. 556274-6726

Vi har granskat bolagsstyrningsrapporten fér Arise Windpower
AB (publ) for rikenskapsaret 1 januari till 31 december 2010. Bo-
lagets bolagsstyrningsrapport 4r intagen pa sidorna 47—50 i den
tryckea versionen av detta dokument. Det ir styrelsen och verkstil-
lande direktoren som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten
och for att den ir upprittad i enlighet med arsredovisningslagen.
Som underlag for vért uttalande om att bolagsstyrningsrapporten

Leif Jansson
Styrelseledamot

Joachim Gahm
Styrelseledamot

Ulf Corné
Styrelseledamot

Jon G Brandsar
Styrelseledamot

har upprittats och ir férenlig med arsredovisningens 6vriga delar,
har vi list bolagsstyrningsrapporten och bedémt dess lagstadgade
innehall baserat pa vér kunskap om bolaget. Vi anser att bolags-
styrningsrapporten har upprittats enligt drsredovisningslagen och
dess lagstadgade information ir forenlig med drsredovisningens
och koncernredovisningens Gvriga delar.

Goteborg 1 april 2011

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Bror Frid
Auktoriserad revisor
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AGARFORHALLANDE

Aktiekapital Utdelningspolicy och soliditetsmal
Aktiekapitalet i Arise Windpower AB uppgar till cirka 2,5 mkr, for- | Eftersom koncernen ar i ett uppbyggnadsskede &r det styrelsens
delat pa 31 561 070 aktier. Alla aktier berattigar till en rést och alla | uppfattning och férslag att nagon utdelning ej ska ske de narmaste

aktier har lika ratt till andel i bolagets tillgangar och vinst. aren. | Finanspolicyn anges att koncernens soliditet bor 6verstiga
25%.

DE STORSTA AGARNA

Agarstruktur den 31 december 2010 Aktier Andel av roster och aktiekapital
Tredje AP Fonden 4636 363 14,69%
Grundare med familj och bolag " 4119408 13,05%
Lansforsakringar Fondforvaltning AB 3190771 10,11%
Nordea Investment Funds 2982934 9,45%
Statkraft AS 2495613 7,91%
ATP (Arbejdsmarkedets Tillaegspension) 1712156 5,42%
Alecta Pensionsforsakring 1500 000 4,75%
Ernstrom Finans AB 1396 818 4,43%
Vatterleden Invest AB 1165745 3,69%
KL Ventures AB 500 000 1,58%
Zinwin AB 500 000 1,58%
Pehr G Gyllenhammar 446 639 1,42%
Lansforsakringar Gbg och Bohuslan 400373 1,27%
KLP-Pension 350000 1,11%
Pohjola Asset Management Ltd. 344236 1,09%
Hannells Holding AB 328813 1,04%
Ethos Aktiefond 356 000 1,13%
Lundaslattens Vindfabrik 280 165 0,89%
Hanvad Invest AB 255165 0,81%
Avanza Pension 225125 0,71%
SEB Investment Management 212637 0,67%
Ovriga aktiedgare 3236609 10,26%
Totalt utestaende aktier 30635570 97,07%
Arise Windpower AB ? 925 500 2,93%
Totalt registrerade aktier 31561070 100,00%

"Enligt pressmeddelande av den 27 december 2010 har bolagets grundare latit omdisponera 3 162 498 aktier till bolag de sjélva kon-
trollerar

2) Innehav av egna aktier. Avsikt foreligger att anvanda innehavet i samband med forvarv eller nyemission givet att forutsattningarna for
sadana transaktioner bedéms vara av varde for koncernen. Genom att Arise noterades pa NASDAQ OMX Stockholm samt att innehavet
understiget 10% av aktiekapitalet finns inte langre nagra skyldigheter for Arise att sélja aktierna inom viss tid.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING Antal aktier Ackumulerat Aktiekapital, kr Ackumulerat

antal aktier aktiekapital, kr
1986 Bolagsbildning 50 000 50000 50 000,00 50 000,00
1997 Split 950 000 1000 000 50 000,00
1998 Fondemission 1000 000 50 000,00 100 000,00
2007 Nyemissioner 473 077 1473077 47 307,70 147 307,70
2008 Nyemissioner 1420000 2893077 142 000,00 289 307,70
2008 Fondemission 2893077 867 923,10 1157 230,80
2008 Split 11572308 14 465 385 1157 230,80
2008 Nyemission 51000 14516 385 4.080,00 1161310,80
2008 Nyemission ¥ 937 500 15453 885 75 000,00 1236310,80
2009 Nyemission 5972185 21426070 477 774,80 1714 085,60
2010 Nyemission 135000 21561070 10 800 1724 885,60
2010 Nyemission 10 000 000 31561070 800 000 2524 885,60

* Riktad nyemission i samband med férvarv av bolaget PLU Energy Intressenter AB, som fusionerades med moderbolaget under 2009.
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ARISE WINDPOWERS STYRELSE

Pehr G Gyllenhammar, f. 1935

Pehr G Gyllenhammar &r styrelseledamot
och Styrelsens ordférande sedan inval vid
bolagsstdmma den 2 oktober 2007.

Ovriga uppdrag: Vice Chairman i Roth-
schild Europe, styrelseordférande i Roth-
schild Nordic AB, styrelseordférande i
Sustainable Growth Capital SGC AB samt
styrelseordférande i London Philharmonic
Trust.

Utbildning: Jur. Kand. fran Lunds Universi-
tet (1959).

Innehav: 446 639 aktier och 39 500 teck-
ningsoptioner (berattigande till teckning av
197 500 aktier).

Oberoende/beroende: Pehr G Gyllenham-
mar ar oberoende i forhallande till Arise
Windpower, dess ledande befattningsha-
vare och stOrre aktiedgare.

Jon G Brandsar, f. 1954

Jon G Brandsar ar styrelseledamot sedan
inval vid bolagsstdamma den 16 juni 2008.
Ovriga uppdrag: Executive Vice President,
Wind Power and Technologies i Statkraft AS,
VD i Statkraft Development AS samt styrel-
seordférande i Trondheim Energi AS.
Utbildning: Elingenjor fran GIH Gjevik
(1977).

Innehav: —

Oberoende/beroende: Jon G Brandsar

far anses vara oberoende styrelseledamot

i forhallande till Arise Windpowers storre
dgare beaktat att Statkraft AS innehar 7,91
procent av aktierna i Arise Windpower. Jon
G Brandsar ar dven oberoende i férhallande
till Arise Windpower och dess ledande be-
fattningshavare.

Uif Corné, f. 1954

UIf Corné ar styrelseledamot sedan inval vid
bolagsstamma den 30 april 2002.

Ovriga uppdrag: VD samt styrelseledamot
i PLU Energy Holding AB, styrelseledamot i
Forsus AB, styrelseledamot i DontBuylt Sve-
rige AB, styrelsesuppleant i Zinwin AB, sty-
relseledamot i U Energy Holding AB, styrel-
seledamot i Coach Manufacturing Sweden
AB, styrelseledamot i Sustainable Growth
Capital AB samt medlem i investeringskom-
mittén i Innovationsbron Vst AB.
Utbildning: Civilingenjor fran Chalmers
Tekniska Hogskola (1980), Executive MBA
studier vid Santa Clara University (1991).
Innehav med familj och bolag:

1466 875 aktier.

Oberoende/beroende: Ulf Corné ar obe-
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Joachim Gahm, Pehr G Gyllenhammar, Ulf Corné, Leif Jansson, Jon G Brandsar, Birger von Hall

roende i forhallande till Arise Windpower,
dess ledande befattningshavare och storre
aktiedgare.

Joachim Gahm, f. 1964

Joachim Gahm ér styrelseledamot sedan
inval vid bolagsstdmma den 11 juli 2007.
Ovriga uppdrag: Founding partner och
styrelseledamot i Sustainable Growth Capi-
tal SGC AB, styrelseledamot i Forvaltnings
AB Hanneborg.

Utbildning: Civilekonom fran Stockholms
universitet (1990).

Innehav: 15 000 aktier och 6 000 tecknings-
optioner (berattigande till teckning av

30 000 aktier).

Oberoende/beroende: Joachim Gahm

ar oberoende i férhallande till Arise Wind-
power, dess ledande befattningshavare och
storre aktiedgare.

Birger von Hall, f. 1948

Birger von Hall &r styrelseledamot sedan
inval vid bolagsstamma den 11 juli 2007.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i The
Local Firm Sweden AB, styrelseledamot i The
Royal Bachelors Club Residence Aktiebolag,
styrelseledamot och styrelseordforande i
Aktiebolaget Club Avancez, styrelseledamot
i A och B von Hall AB, styrelsesuppleant

i Platzer Fastigheter Holding AB (publ),
styrelsele-damot i Chalmers Innovation
Affiliate Fund AB (publ), styrelseordférande i
Chalmersska Ingenjorsforeningen, styrelse-
ordférande i Stiftelsen Goteborgs Maritima
Centrum samt styrelseledamot i Emils Kar-
hus AB.

Utbildning: Civilingenjor fran Chalmers
tekniska hogskola (1974).

Innehav, egna och via bolag: 10 000 aktier
och 6 000 teckningsoptioner (berdttigande
till teckning av 30 000 aktier).
Oberoende/beroende: Birger von Hall

ar oberoende i forhallande till Arise Wind-
power, dess ledande befattningshavare och
storre aktiedgare.

Leif Jansson, f. 1954

Leif Jansson ar styrelseledamot sedan inval
vid bolagsstdmma den 19 februari 2007.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Arise
Service & Projektering AB, styrelseledamot
i Arise Kran AB och styrelseledamot i Arise
Wind Farmbolagen vilka utgor dotterbo-
lag till Arise Windpower, styrelseledamot i
PLU Energy Holding AB, styrelsesuppleant

i Zinwin AB, styrelseledamot i L Energy
Holding AB och styrelseledamot i L Energy
Holding AS.

Utbildning: Civilekonom fran Handelshog-
skolan i Stockholm (1978).

Innehav med familj och bolag:
1278909 aktier.

Oberoende/beroende: Leif Jansson ar
oberoende i forhallande till Arise Windpo-
wers storre dgare men ar beroende i forhal-
lande till Arise Windpower och dess ledande
befattningshavare genom sin anstallning
som ledande befattningshavare i Arise
Windpower.

Uppgifterna som omfattar innehav
av aktier och teckningsoptioner avser
situationen den 31 december 2010.



ARISE WINDPOWERS KONCERNLEDNING

Peter Nygren, f. 1958

VD sedan 2007. Peter har lang erfarenhet
fran storre energiprojekt bland anna som
ansvarig for energifragor inom SCA-kon-
cernen, Vice President projektfinansiering
NCC, Key Customer Manager Vattenfall och
Projektchef Calor Industrier.

Innehav med familj och bolag:

1373 624 aktier.

Thomas Johansson, f. 1963

CFO sedan 2008. Thomas har bred erfaren-
het som bland annat VD, finans- och admi-
nistrativ chef, ekonomichef och auktorise-
rad revisor.

Innehav: 55 000 aktier och 30 000 teck-
ningsoptioner (berattigande till teckning
av 30 000 aktier).

Lars Froding, f. 1963

COO sedan februari 2011. Ansvarig for
tillstand och detaljplaner. Lars har lang er-
farenhet fran offentlig férvaltning och han
ansvarar for tillstandsfragor och myndig-
hetskontakter inom plan, bygg och miljé
for de vindkraftverk som planeras.
Innehav: 15 000 teckningsoptioner
(berattigande till teckning av 15 000 ak-
tier).

Gary FEricson, f. 1952
Marknadsansvarig sedan mars 2011.
Gary har mangarig erfarenhet inom
energibranschen och kommer narmast
fran Halmstads Energi och Miljé AB.
Innehav: 0 aktier.

Arise Windpowers koncernledning efter omorganisationen i februari 2011.
Uppgifterna som omfattar innehav av aktier och teckningsoptioner avser

situationen den 31 december 2010.

Leif Jansson, f. 1954

Leif &r ansvarig for arrenden, utveckling

av nya markomraden for vindkraftseta-
bleringar samt sedan februari 2011 dven
ansvarig for investerarrelationer. Leif har
bred erfarenhet av affarsutveckling och
har tidigare haft flera ledande befattningar
bland annat som VD.

Innehav med familj och bolag:

1278909 aktier.
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ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Arsstamma
Aktiedgarna hilsas vilkomna dll Arise Windpowers arsstimma
onsdagen den 27 april 2011 klockan 11.00 pa Scandic Hallandia,
Halmstad.

Fore bolagsstimman kommer littare fortiring och dryck att
serveras.

Anmalan

Aktiedgare som vill delta i stimman ska dels vara inford i den
av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB) forda aktieboken
tisdagen den 19 april 2011, dels anmila sig och eventuellt bi-
tride senast mindagen den 18 april 2011 kl 16.00 via e-mail till
info@arisewindpower.se. Anmilan kan ocksd limnas per telefon
035 20 20 900, per fax 035 22 78 00, eller per post till Arise Wind-
power AB (publ), Bolagsstimma, Box 808, 301 18 Halmstad.

Vid anmilan ska namn, adress, telefon- och person- eller orga-
nisationsnummer, samt registrerat aktieinnehav anges. Anmilan
och uppgift om eventuellt ombud och bitride registreras hos Arise
Windpower for att skapa underlag for rostlingden. Aktiedgare
som foretrids via ombud ska utfirda daterad och undertecknad
fullmakt f6r ombudet. Om fullmakten utfirdas av juridisk person
ska bestyrkt kopia av registreringsbevis eller motsvarande hand-
ling for den juridiska personen uppvisas. Eventuella fullmakter
ska vara skriftliga och limnas senast pi stimman, men helst ge-
nom insindande av kopia redan dessférinnan. Fullmaktsformulir
kommer att finnas pd www.arisewindpower.se och huvudkontoret
i Halmstad, Kristian IV:s vig 3.

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade genom
banks notariatavdelning eller enskild fondhandlare maste tillfil-
ligt lata registrera aktierna i eget namn for att kunna delta i stim-
man. Sidan tillfillig dgarregistrering maste vara verkstilld senast
tisdagen den 19 april 2011. Det innebir att aktiedgare i god tid
dessforinnan maste meddela forvaltaren eller banken om sin 6ns-
kan ate fa illfillig dgarregistrering (s.k. rostrittsregistrering).

Arsredoz/imingen dr producerad av Strategisk Information AB, Limhamn.
Vindkrafifotografier: Hikan Nilsson. Foton styrelse & ledning: PeO Persson.
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Redovisningshandlingar och fullstandiga férslag
Redovisningshandlingar och revisionsberittelse sinds till aktie-
dgare som si begir, samt kommer dessutom att finnas tillgingliga
pa www.arisewindpower.se och huvudkontoret i Halmstad. Ov-
riga fullstindiga forslag finns senast frin och med onsdagen den 6
april 2011 tillgingliga pA www.arisewindpower.se och huvudkon-
toret. Kopia av handlingarna sinds pa begiran till aktieigare som
uppger sin adress.

Kalendarium for finansiell information

P4 www.arisewindpower.se publiceras all finansiell information sa
snart den ir offentliggjord. Under 2011 kommer finansiell infor-
mation att limnas enligt f6ljande:

W Forsta kvartalet 2011: 10 maj 2011

B Andra kvartalet 2011: 12 augusti 2011
B Tredje kvartalet 2011: 9 november 2011
B Fjirde kvartalet 2011: 17 februari 2012

Arsredovisning

Arsredovisningen skickas ut per post till de aktieigare som har
anmilt till bolaget att de 6nskar erhélla den. Den finns édven till-
ginglig pd www.arisewindpower.se.

IR-kontakt
Ansvarig for Arise finansiella information ir VD Peter Nygren
och CFO Thomas Johansson. For IR-frigor svarar Leif Jansson.

Peter Nygren, VD, 0706-300 680
Thomas Johansson, CFO, 0768-211 115
Leif Jansson, IR, 0707-340 554
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