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Avgorande handelser 2011

B Samarbetsavtal tecknas angiende uppforandet av Jidrads vindpark, ca 200 Mmw

Mars

B Overtagande av 6 st Vestas V9o verk i Idhult, Ménsterds (16 MW — 35 gwh/4r)
B Overtagande av 9 st GE verk i Froslida, Hylte (22,5 mw — 56 GWh/ar)

B Beslutad byggstart 6 st Vestas V9o verk i Gettnabo, Torsés (12 Mw — 29 Gwh/ér)

B Overtagande av 7 st GE verk i Kaphult, Laholm (17,5 Mw — 47 cwh/ar)

B Forvirv av projektbolaget JVAB samt finansiering och byggstart av norra Europas storsta
landbaserade vindkraftprojeke, Jadradsprojektet tillsammans med Platina Partners (203 mw

— 570 gwh/ar). Total investering 3,1 miljarder kr.

November

B Overtagande av 6 st Vestas V9o verk i Gettnabo, Torsis (12 Mw — 29 Gwh/4r)

December

rtagande av 12 st Vestas V1oo verk i Sodra Kirra, Askersund och Blekhem, Vistervik
— 65 gwh/ar)

ise Windpower vid utgingen av 2011 byggstartat ca 342 MW,
indirekt dger ca 241




VD har ordet

rise. Windpower AB ir nu Sveriges
ledande foretag vad giller landbase-
rad vindkraft mitt i produktionskapacitet
(Mw). De mal vi satte upp vid borsintro-
duktionen for verksamhetsiret 2011 har
infriats. Bolaget 4r 16nsamt och levererade
forra aret ett resultat om ca 65 mkr fore
skatt och en vinstmarginal pi nirmare
23 %.

Trots det har aktiekursen sjunkit kraf-
tigt mot introduktionskursen mars 2010.

Vad kan det bero pd och vart dr vind-
kraftutvecklingen i Sverige och Europa
pa vig? Ar branschen uthallig och l6nsam
eller bara en "gron” fluga? Vad gér ett vind-
kraftbolag 16nsamt, hur kommer el- och
elcertifikatpriserna att utvecklas och finns
det en framtid for ett bolag som Arise? Det
ar sikert frigor som Du som aktiedgare,
nuvarande eller blivande, funderar pa.

Vindkraftutvecklingen i Sverige har
tredubblats under perioden 2009 till 2011
och kommer, enligt Energimyndighetens
berikningar, att svara for mer 4n 5 % av
Sveriges elforsérjning ar 2012.

I Tyskland, Portugal, Spanien och Dan-
mark ir det betydligt mer in si, mellan 10
till 25 %. Vindkraft har dir blivit en eta-
blerad del av kraftsystemet och en produk-
tionsresurs att rikna med. Beroendet av
importerade brinslen for kraftproduktion
minskar liksom utslidpp till luft och vatten.

I Tyskland spelar vindkraften en viktig
roll efter beslutet att stinga landets alla 17
kirnkraftreaktorer till dr 2022.

verige 4r tillsammans med Norge och

mojligen ocksd Skottland de linder i
Europa som har bist forutsittningar for
just vindkraft. Med bra vindligen och en
god tillging pé reglerkraft i form av vat-
tenkraft. Att Sverige dessutom har ett ut-
omordentligt elnit, ett vil utbyggt vignit
samt ir relative glesbebyggt ir yteerligare
plus.

I takt med att vindkraftverken blir ef-
fektivare kan de nu pa allvar konkurrera
med bade kirnkraft och ny kolkraft vad
giller kostnad per producerad drskilowatt-
timme. Det blaser visserligen inte alltid
men ett vindkraftverk producerar el ca
6 ooo timmar per ett r eller 68 % av drets

4

alla timmar. Det ir till och med lite bittre
in utnyttjandegraden for svensk kirnkraft
ar 2010.

Vir uppfattning ir att vindkraftindu-
strin ar hir for att stanna och att ett
effektivt vindkraftbolag med tillrickligt
stor installerad kapacitet kan leverera ett
utmirke resultat och avkastning till sina
aktiedgare. Receptet for att nd dit ér att ha
méinga Mw och vindkraftverk i drift, hélla
hog tillginglighet pd dessa samt sikra in
den stdrsta kostnadsposten, rintan, liksom
intikterna i form av el och elcertifikat.

Varfor manga mw i drift? Jo svaret ir
att det finns visentliga stordriftsférdelar
pd inkopssidan. De fasta kostnaderna for
administration samt att vidmakthalla «ill-
rickliga resurser och kompetens for att si-
kerstilla act verken fungerar vil 4r ocksa i
stort sett desamma om man har ett so-tal
mw i drift eller flera hundra. Varje ny mw
som adderas innebir att overheadkostna-
derna kan slas ut pd fler kilowattimmar
med forbittrat resultat som £6ljd.

Av det skilet dr det viktigt att expan-
sionen sker snabbt och att bolaget tidigt
nir en kritisk massa, dir kassaflodet fran
vindkraftverk i drift betalar den 16pande
verksamheten. Arise har ndtt och passerat
den punkten.

en storsta kostnadsposten i en vind-

kraftverksamhet dr kostnaden for
lanac kapital. Brinslet, d.v.s. vinden, ir
gratis. Kapitalkostnaden 4r som stérst de
forsta dren och sjunker i takt med att linen
amorteras. En investering i en vindkraft-
park dr dock en lingsiktig investering som,
om den skots vil, ger ett stadigt och bra
kassaflode under manga ar och en bra av-
kastning till dgaren.

Hur kan da vinsten i ett ungt bolag som
Arise forbdctras redan under vindkraft-
parkernas forsta driftar? Losningen ir att
kombinera utveckling av och investeringar
i den egna projektportfoljen med utveck-
lingsintikter, som genereras genom att
silja av delar av projekt.

Ett exempel ir Jidradsprojektet. Det
ir norra Europas storsta vindkraftprojeke
med en planerad installerad effekt om ca

203 Mw. Arise kopte projektet tillstands-
givet, utvecklade det yteerligare till bygg-
starten och silde sedan vidare hilften av
projektet med en vinst om dryga 45 mkr
fore skatt.

Erfarenheterna fran Jddradsprojektet
gor att bolagets affirsmodell nu delvis ut-
vecklats. Strategin att bygga och iga egna
vindkraftparker i sodra Sverige har kom-
pletterats med ambitionen atc forvirva
redan tillstdindsgivna och stérre byggklara
parker i ovriga landet samt i Norge. Par-
kerna bér ha en tillstdndsgiven effekt om
minst 100 MW.

Fordelen med ett storre projeke dr att
det kan drivas av en separat projektorgani-
sation med en endast marginell personal-
forstarkning. Projekten kan ocksi generera
goda utvecklingsersittningar likt Jidrads.
De storre projekten adderar dirmed bade
kortsiktiga vinster samt borgar for lingsik-
tig lonsamhet och bra kassafldden over tid.

Med ovanstiende som bakgrund och
givet att elcertifikatmarknaden nu ir ge-
mensam f6r bide Sverige och Norge har
bolagets hemmamarknad omdefinierats
till att omfatta hela Sverige samt Norge.

P l ir det giller prisutvecklingen for el
och elcertifikat s 4r det Bolagets

bedémning att priserna kommer att stiga
fran dagens liga nivder. Elcertifikatpri-
serna pressas av nuvarande obalans mellan
efterfrigan och utbud dir utbudet 4r nira
1,5 ganger efterfrigan. Med ett s massivt
overskott pressas priserna pé certifikat ned
vilket ocksa skett.

Det finns tre faktorer som enligt Bola-
gets bedomning talar for stigande elcerti-
fikatpriser:

. Det gemensamma elcertifikatsyste-
met med Norge adderar nya kdpare samti-
digt som utbyggnaden av norsk fornyelse-
bar kraft sannolikt inte gir s& fort som man
tinke sig. Det visar erfarenheter inte minst
fran den svenska tillstaindsgivningen. De
norska elcertifikatkoparna far dirmed
vinda sig till svenska producenter vilket
minskar det svenska dverskottet.

2. Vid utgingen av &r 2012 samt ar 2014
fasas en stor del dldre certifikatberittigad
elproduktion ur systemet.



3. Kvotpliktskurvan, d.v.s. den andel elcer-
tifikat en elkonsument mdste ha varje ar,
okar from 4r 2013 genom ett Riksdagsbe-
slut i juli 2010.

Faktorer ovan forvintas alla minska
overskottet av elcertifikat kommande ar
med stigande priser som foljd.

lpriserna lever sitt eget liv och foljer
arstid, det hydrologiska ménstret samt
konjunkturen i Sverige och i Europa. For
nirvarande pressas priserna av milt vider
kombinerat med ett massivt hydrologiskt
overskott i Norge och Sverige samt relativt
liga elpriser i 6vriga Europa. Overskottet
i vattenmagasinen kan snabbt forbytas till
ett normallige eller underskott med sti-
gande priser som f6ljd. Det finns, enligt
véir syn, inga makroekonomiska trender
som pekar pa att elpriset skulle vara ligre
i framtiden jimfort med de senaste drens
medelpris. Med stigande oljepriser skulle
man snarare kunna dra den motsatta slut-
satsen d.v.s. att elpriset kommer att 6ka.
Totalt sett har bolaget ocksd levererat
ett snitepris pd runt 750 kr/mwh under pe-
rioden 2009 t.0.m. 2011. Prissikringar for
dren 2012 t.0.m. ir 2014 ligger 6ver 800 kr/
Mwh for en del av planerad produktion, se
vidare tabell sidan 6. Dirigenom kan Bo-
laget leverera positiva kassafldden dven om
laga el- och elcertifikatpriser skulle bestd
en lingre period.

Vad giller kapitalforsorjning har bola-
get hitintills inte haft ndgra problem
att anskaffa vare sig lanat eller eget kapital
till nya projeke. Det visar inte minst den
lanefinansiering om 2,1 miljarder som an-
ordnades for Jadradsprojektet mitt under
brinnande EU-kris hésten 2011.

Anskaffning av eget kapital ir alltid en
balans mellan utspddning och den 6kade
vinst och kassaflode nya investeringarna
genererar. Av det skilet lanserade vi i mars
médnad 2012 en icke sikerstilld obliga-
tion om 350 mkr fore emissionskostnader.
Emissionen overtecknades inom ett dygn.

Pengarna kommer att anvindas som
eget kapital i nya projekt och ersitter dir-
med behovet att emittera aktier f6r mot-
svarande belopp. Obligationen 16per med
en rinta om ca 7 % vilket i jimférelse med
avkastningskravet pa eget kapital far be-
traktas som formanligt.

A ven om kunnande om planering, in-

op och installation av vindkraftverk
ir en forutsittning for verksamheten, si
krivs det s& mycket mer 4n s for att na god

lI6nsamhet i en storskalig vindkraftsats-
ning. En djup forstéelse for elmarknaden
i Norden och Europa kombinerat med en
klok prissikringsstrategi 4r nodvindig for
att nd en god intjining. Férmdigan att att-
rahera lanat och eget kapital, utveckla och
effektivisera dessa samt ha en god rinte-
bindningsstrategi ir likaledes nodvindigt.

Att vara en attraktiv bestillare leder till
inkopsfordelar och ligre investeringskost-
nader. Att driva vindkraftverken effektivt
och med hég kvalitet gor att de héller linge
och borgar fér god intjiningsformaga och
goda kassafldden manga ar framover.

Arise Windpower har alla dessa kvalite-
ter samt malet att vixa och leverera ett bra
och 6kande resultat till vira aktiedgare.

Fokus for bolaget ar 2012 ir kortfattat
foljande:

W Effektivisera kapitalstrukturen och fri-
gora kapital for planerad expansion un-
der dret;

B Byggstart av mellan 5o till 100 Mw ur
den egna projektportfoljen;

M Sikra minst ett storre projekt i Norge
eller Sverige om 100 Mw eller mer att
byggstartas sent 2012 alternativt tidigt
2013; samt

B Uppforande av Jidradsprojektet, 203 Mmw.

Och hur var det di slutligen med ak-
tiekursen. Ja om den svaga kursut-
vecklingen beror pa att den fornyelsebara
sektorn generellt sett haft en svag kursut-
veckling i Europa, om de liga el- och cer-
tifikatpriser paverkat kursen negativt eller
det helt enkelt berott pa dilig marknads-
kommunikation ir virt att fundera pd. Vir
kommunikationsstrategi har varit att hélla
en relativt lag profil, inte blisa upp for-
vintningarna utan endast kommunicera
det vi med sikerhet kan eller har levererat.
Vi kommer att fortsitta pa inslagen
vig men i storre utstrickning 4n tidigare
forsoka forklara hur ekonomin ser ut i ett
snabbvixande vindkraftbolag samt levere-
ra virdefulla nyckeltal som Ni som investe-
rare kan folja och anvinda Er av.
Kommunikationen ir ocksd sd mycket
intressantare nu nir vi har ett stort antal
mw i drift och under byggnation samt en
spiannande expansionsfas framfor oss.

V:irt medellinga mal; att nd 700 mMw
i drift eller byggnation vid utgingen
av ar 2014, ligger fast. Bolaget ir redan nu
ledande vad giller landbaserad vindkraft i
Sverige och det finns utrymme for att oka
ambitionsnivin nigot.

Vi ber dirfor att fi aterkomma med en ny
intressant malbild for dr 2015 och direfter.

Halmstad i mars 2012

— (R

Peter Nygren
VD Arise Windpower
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Arise Windpower i korthet

Arise Windpower ir ett ledande fore-
tag inom den snabbt vixande svenska
vindkraftmarknaden.

Affirsidén och styrkan ligger i att kunna
hantera hela virdekedjan genom en fullt
integrerad modell och organisation. Detta
inkluderar identifiering av limpliga mark-
omraden eller projekt, projektutveckling,
finansiering, byggnation, drift och under-
hall samt dgande och forvaltning av vind-
kraftparker, inklusive forsiljning av el och
elcertifikat. Bolaget kan dirmed utnyttja
stordriftsfordelar i form av liga investe-
rings- och driftkostnader.

Bolaget har en stark projektportfslj om
mer 4n 1 000 MW i sddra Sverige dir for-
utsittningarna for vindkraftetableringar
ir extra forménliga. Bolagets affirsidé dr

att silja fornyelsebar el producerad i egna
landbaserade vindkraftverk.

Parkerna byggs for att behallas i 20 4r el-
ler mer. Fokus, jimte kostnadseffektivitet
och lonsamhet, ar ddrfor kvalitet och hog
tillginglighet.

En vil utvecklad prissikringsstrategi
vad giller el- och elcertifikat underlittar
anskaffning av lanat kapital samt leder till
att intikterna stabiliseras.

Strikt [6Bnsamhetskrav
Lonsamhetskravet 4r strike: inga nya vind-
kraftparker uppfors om inte investeringen
forvintas ge en avkastning om minst 10 %
pa totalt investerat kapital.

Forvintad avkastning i Bolagets portfolj
overstiger detta krav.

Prissdkringar per 31 december 2011

Elprisséakrad produktion

2012 2013 2014 2015

Totalt elprissékrad produktion (GWh) 138 123 66 35
Viktat snittpris el prissakringar (kr/MWh) 459 473 425 572
Totalt CFD prissdkrad produktion (GWh) 395 420 61 0
Viktat snittpris CFD prissakringar (kr/MWh) 53 52 88 0
Certifikatprissakrad produktion

Totalt certifikatprissdkrad produktion (GWh) 172 182 179 0
Viktat snittpris certifikatprissakringar (kr/MWh) 320 322 257 0

Realiserade priser och snittpris totala sakringar 2012-2014
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Omfattande projektportfol;

mojliggor storskalig utbyggnad

Arise Windpowers mélsdttning 4r att vid
utgangen av ir 2014 ha cirka 700 Mw vind-
kraft i drift eller i byggnation med vind-
kraftsverk i storleksklassen 1,6—3,0 Mw.
Detta motsvarar en investering pa cirka 1o
miljarder kr.

For att uppné denna malsdttning har
Bolaget sedan starten 2006 tecknat cirka
350 arrendeavtal for mark i sodra Sverige
och etablerat en omfattande projektport-
folj bestidende av drygt ett sjuttiotal pro-
jekt. Dirtill har bolaget som ambition att
forvirva och genomfora ett stort projekt
(+100 MW) per ar.

Storskalig och industriell utbyggnad
skapar kostnadseffektivitet

For att sikerstilla framtida leverans av
nddvindiga insatsvaror har Arise Wind-
power tecknat ramavtal med GE Energy.

Leveransavtal har dven tecknats avseende
leverans av betong och vigmaterial i sédra
Sverige. Dessutom har lingsiktiga avtal
vad giller elutrustning och elanslutning
for nya parker tecknats. Arise Windpower
har dirmed sikrat en stor del av behovet av
insatsvaror under 2012 och 2013.

Eget elndtbolag samt egen kran

oOkar effektiviteten och reducerar
flaskhalsar

Utover vindkraftverk arbetar Koncernen
med etablering av de elnit som krivs for
inkoppling av Bolagets vindkraftparker till
det allminna elnitet.

Med egna resurser och egen kompetens
kortas ledtider och kostnaden for elanslut-
ning minskas. For att undvika f6rdroj-
ningar i samband med resning av vind-
kraftverk har Bolaget fr.o.m. sommaren
2010 en egen mobilkran specialanpassad
for etablering av vindkraftverk.

Okad intaktsstabilitet genom
prissakring av framtida produktion
Arise Windpowers intikter uppkommer
fran forsiljningen av el och elcertifikat.
For att hantera den risk som uppstir da
marknadspriserna varierar har Arise Wind-
power som policy att sikra upp till 60 pro-
cent av den framtida férvintade produk-
tionen i en fallande prissikringskanal upp
till fem ar.

Prissikringar for perioden 2012—2014
tillser en god intjiningsformaga fran
driftsatta parker dven under perioder med
laga el- och elcertifikatpriser. Bolagets pris-
sikringar per den sista december 2011 samt
historiske utfall jimfort med marknads-
spotpriser och snittpris for totala sikringar
framgér av tabellen samt grafen pa sidan 6.

Finansiell information i sammandrag

mkr 20M 2010 2009 2008
Sammandrag resultatrdakningar

Nettoomsattning 180 67 27 —
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 177 35 2 -15
Rorelseresultat (EBIT) 104 -2 -11 -16
Finansiella poster, netto -38 -22 -1 10
Resultat fore skatt 65 -24 -11 -7
Arets resultat 47 -18 -8 -3
Sammandrag balansrdkningar

Totala anldaggningstillgangar 2615 1734 918 355
Likvida medel 137 250 341 409
Eget kapital 1243 1195 680 374
Balansomslutning 2880 2075 1348 824
Rantebdrande nettoskuld 1203 -536 -259 19
Sammandrag kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 200 32 -120 71
Kassaflode fran investeringsverksamheten -822 - 812 -568 -334
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 509 688 620 627
Nyckeltal

Driftsatt kapacitet vid periodens slut, MW 136,1 46,5 34,0 —
Elproduktion under perioden, GWh 246,6 88,5 36,0 —
Resultat per aktie, fore utspadning, kr 1,46 neg neg neg
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 1,46 neg neg neg
EBITDA-marginal, % 98,1% 52,6% 6,4% neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 8,7% 2,8% 0,3% neg
Avkastning pa eget kapital, % 3,9% neg neg neg
Soliditet, % 43,2% 57,6% 50,5% 45,3%
Antal anstallda vid periodens slut 35 27 21 15

For definitioner se sidan 32




Verksamhetsbeskrivning

rise Windpower ir ett av de ledande
foretagen inom den snabbt vixande
svenska vindkraftmarknaden. Vi tar hand
om hela virdekedjan vid etablering av nya
vindkraftparker, frin projektutveckling till
forsiljning av fornyelsebar el frin de egna
landbaserade vindkraftverken.

Foretaget arbetar industriellt, storska-
ligt och resultatorienterat. Detta innebir
att uppbyggnaden sker metodiske, effek-
tivt och i ménga parallella projekt. Orga-
nisationen har alla de nyckelresurser som

krivs for en snabb och effektiv projektut-
veckling.

Den nuvarande trenden med alltmer
fokus mot fornyelsebara dtgirder i alla de-
lar av virt samhille gor att vi kiinner vi en
stark tilltro till hela var affirsidé.

Historisk utveckling

Arise Windpower har bedrivit vindkraftse-
tablering sedan 2006 och har utvecklats till
en ledande vindkraftaktor pa den svenska
marknaden.

Vision

Arise Windpowers vision dr att vara ett av
Sveriges ledande foretag inom landbase-
rad vindkraft vad giller sivil storlek som
kompetens och genom detta medverka i
den globala omstillningen till ett uthalligt
sambhiille.

Bolaget avser att aktivt delta i utvecklingen
och konsolideringen av den framvixande
vindkraftmarknaden i Sverige och Norge.

Historisk utveckling 2006-2011

2006

Arise ingar ett antal
arrendeavtal och projekt-
utvecklingen pabérjas
(jun 2006)

2007

Ny VD och nytt kontor
(jun 2007)

Arise Elndt AB bildas
(jul 2007)

Vindmatning paborjas
(jul 2007)

Lyftkran for uppférande

av vindkraftverk bestalls
(dec 2007)

Forstarkning av styrelsen

2008

De forsta vindkraftverken
upphandlas och byggna-
tion av elnat paborjas
(maj 2008)

Finansiering for de forsta
verken sakras (maj 2008)

Byggnation av Arise forsta
projekt, Oxhult, pabérjas
(aug 2008 — mar 2009)

Forstarkning av styrelsen

2009

Oxhult tas i drift
(mar-maj 2009)

Arise erhaller MSEK 50 i
bidrag fran Energimyndig-
heten (mar 2009)

Tillstand pa plats for 48
MW, byggstart for Rabelov
och Brunsmo (jun 2009)

Ramavtal med GE Energy
rorande 52 verk for
leverans 2010-2012

(jul 2009)

Nyemission om MSEK 328
genomfors (sep 2009)

Ramavtal med Vestas
rérande 60 verk for leve-
rans 2010-2012

(okt 2009)

Inflyttning i nytt kontor i
Halmstad (dec 2009)

Rabelov tas i drift
(dec 2009)

Forstarkning av styrelsen

2010

Beslut om byggstart i
Monsteras, 16 MW
(februari)

Brunsmo tas i drift
(mar 2010)

Borsnotering pa NASDAQ
OMX Stockholm
(mar 2010)

10-arigt samarbetsavtal
med EON i samband med
att elnatstationen i Kna-
red séljs (maj 2010)

Froslida, Idhult och Kap-
hult tas i drift (dec 2010)

Beslut om byggstart i
Kaphult, 17,5 MW, samt
avtal med Swedbank om
finansiering for projektet
(jun 2010)

Beslut om utdkning av
parken i Froslida med
ytterligare 3 verk till totalt
22,5 MW (jun 2010)

Beslut om byggstart i
Askersund och Vastervik,
22 MW (okt 2010)
Laneavtal tecknas med
DnB NOR avseende vind-
kraftparken i Froslida
(dec 201 v

2011

Samarbetsavtal tecknas
for uppforande av Jadra-
as, ca 200 MW (feb 2011)

Overtagande av 16 MW i
Idhult (mar 2011)

Overtagande av 22,5 MW
i Froslida (mar 2011)

Beslut byggstart 12 MW i
Gettnabo (apr 2011)

Overtagande av 17,5 MW
i Kaphult (maj 2011)

Forvarv av projektbola-
get JVAB samt finansie-
ring och byggstart av
norra Europas storsta
landbaserade vindkraft-
projekt, 203 MW i Jadra-
as, med Platina Partners.
Total investering 3,1 mdr
kr (okt 2011)

Overtagande av 12 MW i
Gettnabo, (nov 2011)

Overtagande av 21,6 MW
i Sodra Kérra och Blek-
hem (dec 2011)




Mal

Arise Windpower har som malsittning
att ha cirka 700 Mmw vindkraft i drift eller
i byggnation vid utgingen av ar 2014, mot-
svarande en investering pi cirka 10 mil-
jarder kronor varav cirka 25—30 procent
forvintas utgdra eget kapital. Med ca 700
Mw driftsatt producerar Bolaget omkring 2
Twh fornyelsebar el per ar.

Affarsidé

Arise Windpowers affirsidé ir att silja el
frin egna landbaserade vindkraftverk. Bo-
laget har kontroll over hela virdekedjan,
fran prospektering och tillstindshantering
till finansiering, byggande och drift av ver-
ken samt forsiljning av férnyelsebar el och

langsiktigt dgande.

Ett integrerat vindkraftbolag

Arise Windpower har en erfaren och vil-
renommerad organisation med nu 38 per-
soner. Tillvigagingssittet dr industriellt
vilket ger skalférdelar och en hég kost-
nads- samt kvalitetskontroll.

Den fullt integrerade affirsmodellen,
inklusive ett eget elnitsbolag, en egen kran
och en intern serviceorganisation ger Bo-
laget mojlighet att internt och kostnadsef-
fektivt hantera alla steg i virdekedjan. Dir-
till reduceras flaskhalsar vilket sikerstiller
utbyggnadsplanen.

Bolagets organisationsstruktur framgar
av figuren nedan.

En bredare strategi

for okat vardeskapande

Arise Windpower har f6ljande strategier
for att maximera virdet for sina aktiedgare:

B Kvalitativ och fokuserad projekeportfolj

B Eorvirv av stora projekt med eller nira
tillstdnd

M Industriellc angreppssitt och storskalig
utbyggnad

B Organisatorisk och finansiell styrka med
fokus pé lonsamhet

Bolaget har breddat sin strategi till att ut-
over den egna projektportfoljen ha som
ambition att genomfora stora projekt i
Sverige och i Norge. Stora projekt definie-
ras som en sammanhingande vindkraft-
park med en méjlig installerad effekt om
100 Mw eller mer.

Bolagets egen utvecklingsportfolj ir
koncentrerad till sodra Sverige. 1 sddra
Sverige finns bra vindforhallanden, ett
starkt elnit med laga kostnader for inmat-
ning samt ligre transiteringskostnader for

producerad el, vilket ir fordelaktig jaimfort
med den norra delen av Sverige.

Efter det att Sverige blev indelat i fyra
prisomriden ir dven elpriset i sddra Sve-
rige hogre jimfore med landet som helhet.
Dirtill 4r vagnitet och infrastrukturen vil
utbyggt vilket leder till en relativt ligre in-
vesteringskostnad i samband med uppfo-
rande av vindkraftsparker.

Den sodra delen av Sverige dr dock tit-
are befolkad jimf6rt med den nordliga
vilket medfor att vindkraftparkerna i séder
som regel bestér av firre antal verk jaimfort
med nordligt beligna vindkraftparker. For
att mojliggora etablering av stora projekt
omfattar nu dven Bolagets strategi projekt
i 6vriga Sverige samt i Norge.

I samtliga sddana fall 4r det bolagets
avsikt att forvirva projeke med eller nira
tillstdnd.

Anledningen till att Bolaget utékat sin
strategi till att dven inbegripa stora projekt
i 6vriga Sverige samt Norge ir att Bolaget
kan fi en dnnu hégre utvixling pa sin in-
dustriella ansats och organisation, fi bra
lI6nsamhet i projekten samt skapa ytterli-
gare intikeskillor.

Di Norge sedan den 1 januari 2012 ingar
i den gemensamma certifikatmarknaden
for Sverige och Norge har Bolaget valt att

betrakta Norge som sin hemmamarknad
tillsammans med Sverige.

Mal for 2012

Bolagets mal 2012 ir att byggstarta 50 —100
Mw ur egen portfolj samt att byggstarta
ytterligare ett stort projekt (+100 Mw).
Vad giller stora projekt har Bolaget under
2012 tecknat en avsiktsforklaring med Pla-
tina Partners avseende det s.k. Lingbopro-
jektet omfattande upp till 85 st vindkraft-
verk (160—250 Mw) strax vister om Givle.
Projektet dr tillstindsgivet och bolaget har
ritt att forvirva mellan 12,5 % till 50,0 %
av projektet motsvarande 20 till 125 Mw
installerad kapacitet. Detaljplanering pa-
gar liksom upphandling av entreprenérer
och leverantorer. Byggstart planeras ske
vintern 2012/2013.

For att finansiera den planerade utbygg-
naden har en obligation emitterats under
2012 och tillfort bolaget 350 mkr. Likviden
kan i sin helhet anvindas som eget kapital
i nya projekt.

Dirtill bedémer Bolaget att utbyggna-
den 2012 kan finansieras med egna kas-
safloden, frigorande av kapital genom en
effektivare kapitalstrukeur i befintliga och
nya projekt samt genom avyttring av en-
skilda verk eller grupper av verk.

Arise Windpowers organisation

Arise Windpower AB

CEO

Peter Nygren

Koncernledning

Dotterbolag

[ee]e]
Lars Froding

Staber

Avrise Elnit AB
Glenn Pettersson

Projektutveckling

Lars Fréding

Arise Kran AB

Mats Olofsson

Byggnation
Ulf Edberg

Uppférande
nya parker

CFO
Thomas Johansson

Elproduktion
Peter Blomqvist

Agare Finanschef
befintliga parker Linus Hagg

Arise Service AB

Liane Persson

Jadraas Vindkraft AB

50%

Arise Wind Farm 1-13 AB IR

Leif Jansson

(Agare vindkraftparker)

Marknad
Gary Ericson

M&A
Leif Jansson

R&D

Peter Blomqvist




Parker i drift och byggnation

Vindkraftdrift

mkr 2011 2010
Produktion, GWh 246,6 88,5
Totala intakter 188 74
Intdkt ke/MWh 762 836
Roérelsekostnader -32 -19
Kostnad kr/MWh 130 215
EBITDA 156 55
EBITDA-marginal 83% 74%
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Under 2011 producerade Arise totalt
246,6 gwh fran bolagets vindkraft-
parker jamfort med 88,5 gwh under 2010.
Vindaret i energimingd var normalt enligt
trettiodrigt danskt vindindex.

Totalt 6vertogs 6 parker om totalt 89,6
mw under dret vilket innebir att antalet
installerade Mw som producerade energi
gradvis steg frin 46,5 Mw vid bérjan av aret
till 136,1 Mw vid utgingen av 2011.

Tillsammans uppgick intikterna i seg-
mentet vindkraftproduktion till 188 mkr
under 2011 med en EBITDA om 156 mkr.
Att Arise kunde bibehalla en bra prisniva
trots fallande el och elcertifikat priser ir till
foljd av bolagets sikringsstrategi och for-
mdga att genomfora densamma.

Under forsta kvartalet 2012, riknar bo-
laget med att 6verta 3,1 Mw, vilka redan ir
driftsatta. Bolaget har d4 139,2 Mw driftsatt
kapacitet och en beriknad normalarspro-
duktion om 358 gwh.

Vindkraftdrift 2011 och 2010

Inklusive 6vriga intikter hinférliga till el-
certifikat var de totala intikterna for seg-
mentet 762 kr/Mmwh under 2011 vilket ir
betydligt 6ver marknadspriset under 2011.

Driftskostnaderna uttrycke som kr/mwh
har ocksd minskat i takt med att produk-
tionen 6kat. Framover kommer Arise dven
successivt att borja ta dver servicen i vissa
parker genom det egna servicebolaget vil-
ket kommer leda till kostnadsforbattringar
i dessa parker.

D4 bolaget driftsatte mycket produk-
tion under dret férekom dven intikter fore
overtagande och aktivering under dret vil-
ket har bidragit positivt.

Under dret har Arise implementerat ett
centralt system for att bevaka och f6lja upp
verken. Systemet tar emot information om
hur verken producerar och annan vital in-
formation i realtid. Detta gor att bolaget
kan effektivisera driften och forutse hin-




delser och dirmed sikerstilla en hog tek-
nisk tillginglighet och livslingd pé verken.

Intjaningsformaga
Under kvartal 1 2012 kommer bolaget att
ha évertagit och driftsatt totalt 139,2 Mw
motsvarande en beriknad normalarspro-
duktion om 358 gwh. Intjdningsférmagan
fran dessa driftsatta parker under ett nor-
malt vindar askidliggdrs i tabellen nedan.
Exemplen baseras pa bolagets langsiktiga
intikesmal for el och elcertifikat om 750
kr/mwh respektive en medelintike som
baseras pa Bolagets sikringar per utgingen
av 2011 och marknadspriser per mars 2012
motsvarande sammanlagt 660 kr/mwh.
Roérelsekostnaderna baseras pa ett genom-
snitt av intervallet 115—155 kr/mMmwh.
Baserat pa Bolagets lingsiktiga intikts-
mal skulle parker i drift under ett normalt
vinddr generera en EBITDA om cirka 220
mkr. Aven vid nuvarande marknadspriser
kombinerat med Bolagets sikringar berik-
nas parker i drift under ett normaldr att ge-
nerera tillrickligt med kassafloden for att
mota administrativa kostnader, projektut-
veckling och andra gemensamma funktio-
ner samt rintor och amorteringar. D4 har
inte intikter frin Jddradsprojektet riknats
in, se vidare nedan.

Parker i drift och byggnation

Utover bolagets driftsatta parker byggs for
nirvarande 203 Mw i projekt Jidradsen
tillsammans med Platina Partners med
en beriknad normalirsproduktion om
570 Gwh. Driftstart dr planerad till sen-
hosten 2012 och vintern/viren 2013. Arise
andel i projektet 4r 50% eller cirka 101,5
Mw respektive 285 Gwh. Vinster i Jadrads-
projektet kommer att bidra till att stirka
Bolagets kassafloden ytterligare.

Arise parker kan delas in i tre genera-
tioner. Det ir glddjande att bolagets indu-
striella ansats har bidragit till att 16pande
sinka investeringskostnaderna mitt som
investeringskostnad genom beriknad érs-

Intjdningsformaga

Langsiktigt Marknads-

mkr intaktsmal pris + sakr.
Produktion, GWh 358 358
Totala intakter 269 236
Intéikt kr/MWh 750 660
Rorelsekostnader -48 -48
Kostnad kr/MWh 135 135
EBITDA 220 188
EBITDA-marginal 82% 80%

lllustrativt exempel vid 139,2 MW/ 358 Gwh i drift.

kilowattimme (kr/xwh). I det senaste pro-
jektet, Jadradsen, dr investeringskostnaden
beddmd till ca 5,1 kr/kwh, netto efter er-
sdttningar till dgarna.

Anledningen till den sjunkande kost-
naden ir flera. En fallande eur-kurs, stor-
driftsférdelar — vilket lett till generellt lagre
priser pa insatsvaror och entreprenader —
okad teknisk effektivitet och inte minst att
bolaget utvecklat sina metoder och dir-
med kan bygga mer effektiva parker med
stort kostnadsfokus pa alla komponenter.

Under 2011 byggdes de forsta parkerna
med 1,8 Mw turbiner och storre blad. Dessa
ir nagot dyrare mitt i mkr/mMw men kapa-
citetsfaktorn till f6ljd av storre svepyta och
mindre turbin 4r mycket god.

De nya vindkraftverken utnyttjar m.a.o.
energiinnehéllet i vinden mer effektivt.
Antalet fullasttimmar i projektet i S6dra
Kirra dr exempelvis berdknat till hela 3 148
Mwh per Mw och ar trots att medelvinden
ir relative modest runt 6,6 meter per se-
kund p4 navhojd.

Kapacitetsfaktorn for de nya verk som
kommer ut pi marknaden i &r och nista ar
ir dnnu hogre.

Bolaget arbetar proaktivt fér att minska
driftskostnaderna genom det egna service-
bolaget samt att hoja tillgingligheten och

effektiviteten i parkerna genom realtidsbe-
vakning och uppféljning.

Sammantaget ir det bolagets bedom-
ning att parker i drift och byggnation till-
sammans vil uppndr malet om en avkast-
ning pd totalt kapital fore skatt om 10%
vid en total intikt om 750 kr/mwh, realt,
under en kalkylperiod om 20 ar.

P4 sid 13 finns en oversikt 6ver bolagets
vindkraftparker i drift och byggnation.

Berdknad investeringskostnad
Den beriknade genomsnittliga investe-
ringskostnaden for hela portfoljen av par-
ker i drift och byggnation uppgar till cirka
5,5 kr/kwh. Detta motsvarar en investe-
ringskostnad om 14,7 mkr/mMw.
Utvecklingen i Bolagets beriknade in-
vesteringskostnad uttryckt som kr/kwh
och mkr/mw &skidliggors nedan.

Beraknad kapacitetsfaktor
och fullasttimmar per ar
Den beriknade genomsnittliga kapacitets-
faktorn for hela portfoljen av parker i drift
och byggnation uppgir till cirka 31%, vil-
ket motsvarar knappt 2 7oo fullasttimmar
per Mmw och 4r.

I forhillande till investeringskostnaden
har bolaget 16pande byggt mer effektiva

Berdaknad investeringskostnad for olika generationer av vindkraftverk

6,0 16,0
5,0 15,5
4,0 1,50
30 14,5
2,0 14,0
1,0 13,5
0,0 13,0

Generation 2
- kr/MW

Generation 1
Il kr/KWh

Generation 3

Jadraas Totalt

Beraknad kapacitetsfaktor och antal fullasttimmar per MW

3000

33%

32%

31%

30%

29%

28%

2500
2000
1500
1000
500
0

27%

Generation 1 Generation 2

Bl berdknat antal fullasttimmar per MW och ar

Generation 3

Jadraas Totalt

== berdknad kapacitetsfaktor i procent






parker sedan start. Att nd ett hogt antal
fullasttimmar eller en hog kapacitetsfaktor
ir inget sjilvindamal i sig utan det méste
alltid stillas i relation till investerings-
kostnaden. Bolaget kan dirfér komma att
bygga nya typer av verk med ett hdgre an-
tal fullasttimmar per Mw och ér likvil som
tidigare generationers verk med en ligre
produktionseffektivitet.

Val av teknik beror pd vad som, med
hinsyn taget till investeringskostnaden,
skapar den hogsta avkastningen pé totalt
investerat kapital. Utvecklingen i Bolagets
beriknade kapacitetsfaktor och antalet
fullasttimmar per mw askadliggors i gra-
ferna pa sidan 1r.

Driftskostnad

Driftskostnaden uttryckt som kr/mwh ir
i genomsnitt inom intervallet 115—155 kr/
mwh. Driftskostnaden ir ofta hogre under
de forsta driftaren dels pé grund av fasta
servicekontrakt men ocksa till f6ljd av att
bolaget genomfér intrimningsétgirder och

omfattande analysarbete av parkerna un-
der de forsta aren. Analyserna bolaget gor
ir viktiga for att ta till vara pd méjligheter-
na att [6pande utveckla bolagets kompe-
tens och didrmed kunna héja effektiviteten
och tillgingligheten i befintliga savil som i
planerade parker.

Genom ett eget servicebolag kan Arise
ta Over ansvaret for service och underhall
for parker i drift nir de fasta kontrakten
I6per ut eller vilja att fortsatt outsourca
jansten beroende pd vilket som ger bist
kostnadseffektivitet och kvalitet.

Framatblick

Arise analyserar for nirvarande den be-
démda ekonomiska livslingden for vind-
kraftparker. Detta pa grund av att flerta-
let komponenter bedéms ha en betydligt
langre livslingd 4n 20 4r.

Dirdll kan konstateras att flera stora
europeiska vindkraftbolag anvinder sig
av en ekonomisk livslingd om minst 25 ar
for vindkraftparker med stéd av tekniska

utredningar. En lingre livslingd f6r park-
erna skulle paverka bolagets avkastning
positivt.

Vad giller investeringskostnaden genom
beriknad arskilowattimme ir det Arise be-
démning att den kommer att kunna mins-
kas ytterligare. Projekt som nu planeras
ligger runt eller under 5,0 kr/kwh. Detta
mojliggors genom bra vindligen och fort-
satta skalfordelar med en attraktiv investe-
ringskostnad i férhillande till den teknik
bolaget viljer som foljd. Vidare innebir
detta att bolaget kommer att fortsitta
bygga nya generationens turbiner med en
hégre produktion per installerad Mmw men
dven tidigare generationers turbiner under
forutsittning ate priset mojliggor en ligre
investeringskostnad per kwh.

Bolagets mélsittning 4r att nir den in-
stallerade kapaciteten nir 2 Twh ska den
genomsnittliga investeringskostnaden vara
5,0 kr/kwh eller ligre.

Parker i drift och under byggnation 31 december 2011

Nom.  Forv. Fullast- Kapaci- Drift- Initial Investerings- Invkostn.  Antal
kap. prod.” timmar tetsfak- satt invest.  kostnad per ml.<r/MW. verk Fabrikat Kommun
MW  GWh MWh/ar tor % ar mkr ars-KWh

Heldagda parker
Generation 1
Oxhult 24,0 62 2583 29% 2009 415 6,7 17,3 12 VestasV90 Laholm
Rabelov 10,0 26 2600 30% 2010 139 53 13,9 5 VestasV90 Kristianstad
Brunsmo 12,5 30 2400 27% 2010 197 6,6 15,8 5 GE25XL Karlskrona
Generation 1 46,5 118 2538 29% 752 6,4 16,2 22
Generation 2
Kaphult 17,5 47 2686 31% 2011 252 54 14,4 7 GE25XL Laholm
Froslida 22,5 56 2489 28% 2011 327 58 14,5 9 GE25XL Hylte
Idhult 16,0 35 2188 25% 2011 209 6,0 13,0 8 VestasV90 Monsteras
Generation 2 56,0 138 2464 28% 788 5,7 14,1 24
Generation 3
Sodra Karra 10,8 34 3148 36% 2011 179 5,3 16,6 6 VestasV 100 Vastervik
Blekhem 10,8 31 2870 33% 2011 174 5,6 16,1 6 VestasV 100 Askersund
Gettnabo 12,0 29 2417 28% 2011 150 52 12,5 6 VestasV90 Torsas
Skdppentorp? 3,1 8 2699 31% 2012 43 52 14,0 1 VestasV 112 Monsteras
Generation 3 36,7 102 2789 32% 545 53 14,9 19
Totalt heldgt 139,2 358 2574 29% 2085 58 15,0 65
Delégda parker
Jadraas® 101,5 285 2809 32%2012/13 1448 51 14,3 33 VestasV 112 Ockelbo
Totalt 240,7 643 2673 31% 3533 55 14,7 98

" Forvantad produktion +/-5% vid ett normalt vindar.

2 Driftsatt men Overtas forsta kvartalet 2012

3 Motsvarar Arise andel om 50%. Investeringen ar netto efter utvecklingsersattningar samt sparrade medel.
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Projektutveckling

Aise Windpower har under aret arbetat
vidare med att utveckla och foridla
projekeportfoljen fram till firdiga till-
stand. De anstringningar som gjordes un-
der 2010 har burit frukt under aret i form
av ett flertal beslut frin linsstyrelser och
kommuner att ge tillstand till nya vind-
kraftparker.

Bolagets malmedvetna arbete har ock-
s lett dill att en mingd ansokningar for
myndigheternas hantering och beslut har
limnats in under aret. Genom detta har
Bolaget sikerstillt en fortsatt hog utbygg-
nadstakt under de kommande aren.

Projektportfoljen har ocksa utdkats och
bestar nu av ett sjuttiotal projekt. Av dessa
har 10 uppforts och ir i drift.

Bolaget arbetar aktivt med detaljplane-
ring i ytterligare cirka fyrtio projekt medan
tjugo projekt fortfarande ir pa utveck-
lingsstadiet eller vilande pa grund av att
forsvaret har beslutat om stoppomraden
runt flygbaser, skjutfilt och 6vriga militira
intressen inklusive viderradarmaster.

Pressat ned investeringskostnaden
Genom de hittills byggda tio projekten har

bolaget fitt en mycket stor erfarenhet av
projektgenomférande.

Investeringskostnaden har  successivt
kunnat pressas ned vilket leder till okad
l6nsamheten i nya projeke.

I och med att vi ir stora kopare av varor
och tjinster skapas skalférdelar och en
stark position gentemot Bolagets leveran-
torer. Exempel pd inkop under perioden
2009 t.o.m. 2012 (inklusive hela Jidraas-
projektet) dr:

Ca 130 st vindkraftverk

Ca 70 000 m3 betong

Ca 100 km vig

Ca 200 000 m3 vigmaterial
Ca 140 mil hogspinningskabel
Ca 10 000 ton armeringsstal
Over 100 000 ingenjorstimmar

Virdet av totala genomf6rda och kontrak-
terade inkdp frin 2009 till 2012, inklusive
hela Jadraasprojektet, Gverstiger 5 mdr.
Vidare har Arise malmedvetna strategi
varit att kartligga vinden pé plats i varje
enskilt projekt.
Bolaget har identifierat vindpotentialen

i alla aktuella projekt och skapat forutsiet-
ningar for bista méjliga placering av ver-
ken jimte val av ritt turbin. Detta bidrar
tillsammans till att reducera osikerheterna
i planerade nya investeringar.

Bredare projektutveckling

2011 var ocksd dret di Arise pa allvar, inom
ramen for den breddade strategin, startade
projektutvecklingsarbete i projekt i 100
till 200 mw klassen. Denna strategi inne-
bir att Arise fir dnnu bittre avsittning pa
Bolagets projektutvecklingsresurser och pa
den kompetens som byggts upp.

Stora projekt kan Arise vilja att 4ga i sin
helhet eller delar alternativt att avyttra. I
projektet Jidradsen bevisade Bolaget sin
formaga att skapa virde genom de projekt-
utvecklingsersittningar som genererades.
P4 si sitt bidrar projekeutvecklingen nu
dven direke till att stirka bolagets lonsam-

het.

Mer positiv syn pa vindkraft

Synen pé vindkraften i samhillet tenderar
att bli mer positiv i takt med att allt fler
parker uppférs. Erfarenheten visar tyd-
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ligt att motstindet 4r storst innan parken
byggs och direfter vinder den negativa re-
aktionen oftast till ndgot positivt.

Med ordentliga avstand till intilliggan-
de fastigheter och ritt val av vindkraftverk
kan intringet och storningen i naturen
minimeras. Ljudmitningar skall goras i
efterhand och nivier enligt tillstaindet skall
underskridas.

Vad man inte kan férebygga ir det vi-
suella intryck en vindkraftpark medfor.
Verken ir stora och hoga och de syns dven
om Arise mestadels har placerat dessa i
skogsmiljo. Bolagets erfarenhet 4r inda att
vindkraft uppfattas positivt, dven lokalt,
niar man vil vant sig vid den nya land-
skapsbilden.

Flera instanser har ocksi mognat i sin
handliggning av vindkraftirenden och till
exempel teleoperatdrer och luftfartens or-
ganisationer har visat sig mer 18sningsori-
enterade rorande konflikter mellan vind-
kraften och flyget.

En kvarstiende problematik dr For-
svarets hallning om att deras tekniska ut-
rustning och deras flygplan JAS inte kan
fungera som onskat inom fyra mil fran ett
vindkraftverk vilket for manga kan fore-
falla markligt.

Militdrens stillningstagande paverkar
dock endast en begrinsad del av Bolagets
portfolj och forvintas inte paverka Bola-
gets utbyggnadsplaner.

Storsta mojliga flexibilitet

Utvecklingen gir mot storre variation i
turbinstorlek och effekt och dirfor anpas-
sas planering och ansokningar si att storsta
mojliga flexibilitet byggs in i tillstinden.
Lansstyrelsernas krav pa utredningar och
tekniska redovisningar 6kar allt mer och
ribban har pé sina hall hojts dill, i Arise
tycke, overambitiosa nivaer.

Samtidigt har miljddomstolarna fatt bra
rutiner for atc hantera vindkraftirenden
och samhillets behov av fornyelsebar en-
ergi vinner allt fler segrar i rittssalarna.

Genom bevakning av rittsfall blir Arise
allt bittre pé att bedoma sina rittigheter
och allt fler exploatorer 6verklagar ocksd
beslut och fir inte sillan rite.

Sammanfattningsvis har Arise en vil-
utvecklad forméga att forse Bolaget med
byggbara tillstind i en takt som harmonie-
rar med bolagets utbyggnadsmal.

Projektportfoljens status
Projekten ir kategoriserade enligt foljande
kriterier:

I drift

Vindkraftprojekt dir parken éverlimnats
efter provdrift och producerar el. Under
de tre forsta manaderna sker intrimning
av vindkraftverken liksom en stérre for-
sta service. Verken producerar under den
perioden inte optimalt. Full och normal
produktion kan dirfor forvintas forst tre
médnader efter godkind provdrift och dver-
tagande.

Under byggnation

Avser projekt dir erforderliga rtillstind
erhllits, investeringsbeslut fattats av bo-
lagets styrelse, finansiering avseende linat
och eget kapital finns att tillgd samt att
merparten av projektets totala investe-

ringskostnad ir upphandlad.

Erhdlina/férvirvade tillstand
Projekt som erhallit de tillstind som krivs
for att paborja byggnation men dir detta
innu inte paborjats.

I vissa fall invintar Arise Windpower att
tillricklig vinddata finns tillginglig.

Tillstandsansokan

En tillstdindsansokan pabérjas med myn-
dighetssamrad nir bolaget anséker om till-
stand for uppforande av vindkraftparken
hos berorda linsstyrelser och kommuner.

Om Arise Elnit ska etablera elniitet anso-
ker bolaget ocksd om nitkoncession hos
Energimarknadsinspektionen.

Stadiet avslutas i och med att alla till-
stind erhillits eller i det eventuella fallet da
nigon ansdkan avslagits.

Projektplanering férdig

Nir Arise Windpower tecknat arrende-
avtal pabérjas projektering kring platsens
detaljerade forutsittningar for vindkraft-
etablering. Omradet analyseras noggrant
och exakta koordinater bestims for de pla-
nerade vindkraftverken. Inledningsvis ut-
gér vindstudier fran teoretiska kartor men
senare pdborjas faktiska vindmitningar
med bolagets vindmitningsutrustning.

Arrendeavtal tecknade

Léngsiktiga arrendeavtal har tecknats for
hela projektportféljen, vilket ger bolaget
ritt, men ingen skyldighet, att uppfora
vindkraftverk pd respektive fastighet. For
merparten av projekten har projekteringen
pabérjats men 4r dnnu inte firdig. Det
forstudiearbete som bolaget genomfért
innan arrendeavtalet tecknats genererar en
preliminir utsittning av antalet nya vind-
kraftverk. Inledningsvis utgr vindstudier
fran teoretiska kartor men senare pibér-
jas faktiska vindmitningar med bolagets
vindmitningsutrustning.

Projektportfoljens status 31 december 2011

Antal Antal Total effekt Genomsnittlig

projekt vind- (MW)  effekt per verk

kraftverk (MW)

| drift 64 136 2,1

Under byggnation/driftsattning 2 34 103 3,0
Projektportfolj

Erhalina tillstand 4 12 31 2,6

Tillstandsansdkan 32 223 593 2,7

Projektplanering fardig 17 86 258 3,0

Arrendeavtal tecknade 5 24 72 3,0

Total portfolj 69 443 1194 2,7

Projektportfolj ovan berirs till ca 15 % (ca 150 MW) av Forsvarets aviserade begrinsningar

p-ga. JAS. Inforandet av en dylik begrinsning paverkar dock inte bolagets utbygenadsplaner di

arerstdende projekt dr tillrickliga for planerad expansion samt att arrendeportfoljen kontinuer-
ligt fylls pa. Parker i drift eller under byggnation berirs dverhuvudtaget inte. Det totala antalet
MW i portfolien kan bide ka och minska dver tid vilket Gr naturligt i takt med art projekten
ndrmar sig byggstart och att vindmiissigt svaga liigen gallras ut liksom ligen diir det finns mot-
stdende intressen och hinder. Projektportfoljen fylls dirfor pa i jamn rakt med nya arrendeavtal.
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Marknad

Vindéret 2011 var ungefir normalt
jamfort med ett danske 30-4rigt vind-
kraftindex (www.vindstat.dk).

Aret avslutades med goda vindar som
pa det hela taget kompenserade for vind-
tappet under drets forsta kvartal. Se vidare
den vinstra grafen nedan, som visar vin-
dens energiinnehall under perioden 1979
t.o.m. 2011 dir 100 ir det sammanlagda
medelvirdet over perioden. Manadsvis
variation i vindenergi enligt samma index
under ar 2011 framgar av den hogra grafen
nedan.

Aven om korrelationen mellan danskt
vindindex och Bolagets parker kan utgora
en grov referens for vindenergiinnehallet
forekommer variationer bédde regionalt

och lokalt.

Teknikutveckling
Vindkraftleverantorerna erbjuder generellt
vindkraftverk med storre vingdiameter
och hogre tornhéjder vilket leder till 6kad
produktion riknat per installerad effekt.
Den kommunala acceptansen for hogre
vindkraftverk har ocksa 6kat vilket ar po-
sitive for Bolaget. Med 6kad tornhojd okar
medelvinden och dirmed ocksa elproduk-
tionen. Bolaget har exempelvis erhallit till-
stand for och byggt ett verk i Ménsterés
med maximal totalh6jd om 198 m att jim-
foras med den maximala totalhdjden i tidi-
gare projekt om 150 meter.

Ett exempel pa hur produktionseffekti-
viteten okar framgér av foljande exempel.
Exemplet 4r baserat pd en medelvind om

Vindens energiinnehall 1979 - 2011

Index 100 = Sammanlagda medelvérdet under perioden
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6,7 meter per sekund pd navhéjd samt
12 % totala parkforluster:

Fabrikat - typ MWh/ar  Fullasttimmar
V90-2,0MW 5284 2642h
V100-1,8 MW 5986 3326h
Okad effektivitet 13% 26 %

Som framgar av ovan dkar produktionen
betydligt for en Vioo jimfort med en Vgo
maskin trots att effekten samtidigt mins-
kats med 109%. Skilet till detta ir den be-
tydligt storre svepytan en Vioo har (1oo
meter rotordiameter) jimfort med en Vgo
maskin (9o meter rotordiameter). Trenden
ir 6kad rotordiameter och hégre torn, tvd
faktorer som var for sig leder till 6kad el-
produktion tack vara storre svepytor samt

hégre vindstyrkor.

Finansieringsmarknaden

Trots ekokomisk kris i mdnga EU-linder
och finansiell oro har bolaget, tillsammans
med Platina Partners LLP lyckats finan-
siera och byggstarta Norra Europas storsta
landbaserade vindkraftprojekt, det s.k.
Jadradsprojektet. Avtal om lingsiktig line-
finansiering om hela 2,1 mdr kr pa goda
villkor tecknades i oktober 2011. Detta om
nagot ir ett bevis pa att vindkraftinveste-
ringar dven fortsatt ar av intresse for ban-
ker och lanefinansiirer.

Finansieringen utgjorde ocksi en mil-
stolpe s4 tillvida att det i tilldgg till affirs-
banker finansierades av Eksport Kredit
Fonden och PensionDanmark. I stora
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110

projekt framover bedémer Bolaget att det
kommer att fortsitea att anvinda olika for-
mer av publik finansiering som till exem-
pel exportkreditorganisationer och statliga
pensionskassor i tilligg till affirsbanker.

Ytterligare en intressant finansierings-
killa 4r obligationsmarknaden dir Bolaget
i mars 2012 lyckades emittera den forsta
vindkraftobligationen i Sverige. Obliga-
tionen vertecknades pa bara en dag och
innan Bolagets road show ens han starta.
Denna icke sikerstillda obligation kan i
sin helhet anvindas som eget kapital i nya
projeke.

Bolaget har frin start inte upplevt nagra
visentliga svarigheter att linefinansiera de
projekt som Bolaget har planerat att bygg-
starta och kinner fortsatt gott stod frin de
affirsbanker bolaget arbetar med. Vidare
har Bolaget genom projektet Jidradsen
lyckats diversifiera sin skuldkapitalbas.

Elcertifikatsystemet

Elcertifikatsystemet dr ett marknadsbase-
rat stddsystem som syftar till act oka pro-
duktionen av férnybar el pa ett kostnadsef-
fektivt sitt.

Fran ér 2002 fram till ar 2011 har den
fornybara elproduktionen 6kat med drygt
13 TWh, framfor allt genom ny biokraft
och vindkraft. 1 500 nya anliggningar har
tagits i drift, varav merparten ir vindkraft.
Malet med det svenska elcertifikatsystemet
ir att nd 25 TWh ny férnybar energi ar
2020 jimfért med 2002 ars nivé.

Elcertifikatsystemet berdr frimst pro-

Vindindex 2011 jamfort med snittet 1997 - 2011
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ducenter av fornybar el, elleverantorer, el-
intensiv industri och vissa elanvindare. De
energikillor som har ritt att tilldelas elcer-
tifikat dr vindkraft, viss vattenkraft, vissa
biobrinslen, solenergi, geotermisk energi,
végenergi och torv i kraftvirmeverk.

Syftet med elcertifikaten ir att ge en
extra intike till producenter av fornybar
energi.

Efterfrigan pa elcertifikat styrs av den
s.k. kvotplikten d.v.s. hur mycket certifikat
en elforbrukare maste kopa i relation till
den el som forbrukas. Kvotplikten varie-
rar ar frdn 4r och 4r utformad for atc skapa
balans mellan tillging och efterfrigan pé
elcertifikat.

Kvotkurvan kan dndras efter godkin-
nande av den svenska Riksdagen vilket
ocksa skett vid ett tillfille. Se vidare den
vinstra grafen nedan, som visar den nya
kvotplikten jimfort med tidigare kvotplik-
ten efter ett beslut i Riksdagen ér 2010 som
giller from 4r 2013. Den heldragna linjen
visar tillvixtmalet i Sverige.

Kvotplikten ir satt utifrén en prognos
och syftar till att tillging och efterfragan
skall vara balanserad. Balans uppnas ge-
nom den justering av kvotplikten som sker
vart fjirde ar, vilket intriffar senast ar 2015
nista ging.

Under dren 2007 t.0.m. 2010 har &ver-
skottet av elcertifikat i princip varit ofor-
dndrat eller ca 5 miljoner elcertifikat. Ar
2011 6kade verskottet kraftigt till ndrmare
9 miljoner certifikat. Skilet till detta dr dels
lgre elkonsumtion 4n forvintat och dels
den kraftiga utbyggnaden av frimst vind-
kraft som skett.

Vid utgangen av ar 2012 fasas en stor
del ildre elcertifikatberittigad elproduk-
tion, frimst biobaserad sidan, ut ur syste-
met och ytterligare utfasning sker r 2014.
Ackumulerat &verskott kommer dirmed
att minska, resulterande i en bittre balans

Nya kvotplikten jamfort med tidigare kvotplikt

mellan tillging och efterfrigan. En mer
utforlig beskrivning av elcertifikatsystemet
finns pé Arise hemsida.

Gemensam elcertifikatsmarknad

med Norge

Sedan den 1 januari 2012 har Sverige och
Norge en gemensam elcertifikatsmarknad.
Det innebir att handel med elcertifikat
kan ske 6ver landsgrinserna. Milet for den
gemensamma elcertifikatsmarknaden  4r
att oka den fornybara elproduktionen med
26,4 Twh mellan 2012 och 2020. Det mot-
svarar cirka 10 procent av elproduktionen i
de bida linderna. For Sveriges del innebir
detta att ambitionen om att nd 25 TWh
ny fornybar energi per 2020 jimfort med
2002 4rs niva kvarstir.

Marknaden for elcertifikat har dirmed
over tid fordubblats jimfort med tidigare
da den var begrinsad till Sverige. Detta
ir positivt och leder till en 6kad likviditet
och en forbdttrad prissittning pé certifi-
katmarknaden.

Av erfarenhet vet Arise att det tar tid att
erhilla tillstdnd for byggnation av savil ny
vatten- som vindkraft. I méinga fall krivs
ocksa elndtsforstarkningar vilket tar ytter-
ligare tid.

Utbyggnaden av ny elcertifikatberit-
tigad elproduktion i Norge kommer dir-
for sannolikt inledningsvis att vara relativt
begrinsad. Det ir istillet troligt att Norge
som land 4r nettoimportor av svenska el-
certifikat vilket bor leda till en reduktion
av det svenska 6verskottet.

Prisutveckling elcertifikat

I takt med att verskottet av elcertifikat har
okat har ocksd priset pa elcertifikat sjunkit
och var vid utgingen av ar 2011 endast ca
155 ke/mwh (ref skm) for spotleveranser. Se
vidare hdgra grafen nedan vilken visar pri-
set i kr/mwh.

Framtida prisutveckling

Bolagets och Energimyndighetens bedm-
ning ir att priset kommer att 6ka jimfort
med dagens nivéer. Skilen till detta 4r, som
tidigare nimnts;

B Den 6kning av kvotplikten som trider i
kraft den 1:a januari 2013

B Utfasningen av en betydande andel el-
certifikatberittigad produktion som sker
2012 och 2014

B Den gemensamma marknaden med
Norge vilket innebir att Norge inlednings-
vis ar nettokdpare av elcertifikat.

Elcertifikatprisutvecklingen dr ocksd nira
forknippat med elprisutvecklingen i Nor-
den. Skilet 4r att dessa tvd intikesstrom-
mar tillsammans méste vara pd en nivd
som mojliggdr att ny fornyelsebar produk-
tion kan byggas i den takt som behévs for
att uppnd de fornyelsebara mélen som Sve-
rige och Norge har satt.

I nuliget bedoms den nodvindiga in-
tiktsnivan till mellan ca 7oo till 750 kr/
Mwh. Teoretiskt borde dirfor elcertifikat-
priset vara mellanskillnaden mellan det
pris som krivs for en lonsam utbyggnad av
vindkraft och radande elpris. I praktiken
rader dock en viss troghet och tidsfordroj-
ning mellan prisférindringar pa el och el-
certifikat.

Det ar dirfor av storsta vike att ha en
fungerande och genomtinke prissikrings-
strategi pa plats och att den totala framtida
intikten byggs upp 6ver tid vid tidpunkter
da forwardpriserna for el respektive certifi-
kat 4r lika med eller bittre 4n kalkylpris. Se
vidare bolagets prissikringsstrategi sid 7.

Nya prisomraden i Sverige

Den 1 november 2011 delades Sverige
in i fyra olika prisomriden. Detta inne-
bér att priset nu kan skilja sig at i de fyra

Priset pa elcertifikat

2012 - 2016 ar forwardpriser
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omradena vid samma tillfille beroende pé
tillgdng och efterfrigan i respektive om-
rade. Det sodra omradet kallat prisomrade
Malmé har normalt ett hogre pris 4n snit-
tet av de fyra medan det nordliga omradet
kallat Luled har ett ldgre pris dn snittet.

Di bolagets produktion till dvervigan-
de del 4r beldgen i prisomride Malmé har
bolaget i normalfallet en fordel av prisom-
ridesuppdelningen.

P4 terminsmarknaden handlas prisom-
ridesskillnaden mellan Malmé och det
s.k. systempriset, d.v.s. snittet av alla de
Nordiska linderna, inklusive Estland vilka
numer ocksd tillhér Nord Pool omrédet,
kring 8 EUR/Mwh f6r dren 2013 till 2015.
Terminerna for r 2012 ir ligre eller ca 4
till 6 €/mwh.

Utfallet i prisomridesskillnad mellan
Malmé och systempris under perioden no-
vember 2011 till februari 2012 har varit 1 till
2 EUR/Mwh.

Bolaget har prissikrat all produktion i
omrade Malmé under perioden 2012 och
2013 till ett pris om ca 5,5 till 6 €/Mmwh och
en del (20 %) av 4r 2014 till etc pris om ca
10 €/Mwh.

Elprisutvecklingen

En mild vinter 2011/2012 har pressat el-
priserna liksom vilfyllda vattenmagasin
i Norge och Sverige. Prisutvecklingen pé
koldioxid, kol, olja och gas har ocksa stor
betydelse for elpriset liksom hur industri-
produktionen i Europa utvecklas.

Se vidare den vinstra grafen nedan, som
visar priset i EUR/Mwh.

Bolagets fundamentala pristro ir att el-
priset i Norden kommer att ligga s till 7
EUR/Mwh under de tyska elpriserna vilka i
ndgon man ir prislikare i Europa. I Tysk-

land pagar just nu en kraftig utbyggnad
av kolkraft for att ersitta den stora mingd
kirnkraft som stingts ned eller beslutats
att stingas.

Historiskt har de tyska elpriserna, base-
rad pd ildre kolkraft, varit runt so dill 55
EUR/Mwh vilket, med Bolagets antagan-
den, skulle leda till ett elpris i Norden om
runt 45 till 48 €/mwh.

Ny kolkraft okar priset med ca 10 €/
Mwh samtidigt som brinslepriserna mins-
kar nagot som foljd av en 6kad forbrin-
ningseffektivitet. Den massiva utbygg-
naden av vind- och solkraft i Tyskland
motverkar dock en kraftig prishdjning i
Tyskland.

Nettoeffekten torde dndd vara att det
tyska elpriset 6kar nigot vilket kan leda till
stigande priser i Norden under perioder di
omradet dr beroende av import av kraft.
Pg.a. det goda hydrologiska lige som just
nu réder i Sverige och Norge ir forhéllan-
det snarare det omvinda d.v.s. kraft kan
exporteras fran Sverige och Norge vilket
ocksa avtecknar sig i nuvarande laga spot-
och forwardpriser i Norden.

Den svenska vindkraftmarknaden
Vindkraften i Sverige 6kade kraftigt under
2011. Antalet med vindkraft producerade
Twh 6kade med 2,55 Twh till cirka 6,1 Twh
i 2011. Antalet installerade vindkraftverk
uppgick vid utgangen av 2011 dll 2 039
vilket var en 6kning med 354 och antalet
installerade Mmw uppgick till 2 899, vilket
var en okning med 755 Mw.

Vid utgingen av 2012 forvintar sig
Svensk vindenergi att &rsproduktionen
fran svensk vindkraft uppgar till knappt
8 Twh. Energimyndigheten prognostiserar
8 Twh for 2012 samt 9 Twh for 2013.

Arise marknadsposition

P4 den svenska vindkraftmarknaden finns
ménga aktdrer som ir aktiva i olika delar
av virdekedjan.

Bland 4gare och operatorer av landbase-
rad svensk vindkraft dr Arise Windpower
marknadsledande for projekt éver 10 Mw
bide vad giller kapacitet i drift och vad
giller kombinationen av kapacitet i drift
och byggnation. Arise marknadsandel av-
seende kapacitet som installerades i 2011
uppgick till ca 12%.

Nedan listas de aktdrer som med pro-
jekt om minst 1o Mmw har mer 4n 5o Mw i
drift eller byggnation i Sverige.

Aktor MW i drift och byggnation
Arise 342/241
Skellefted Kraft/Fortum 225
Statkraft/SCA/Sodra 209
HG Capital 181
PWP 132
Eolus 118
Svevind 116
Jamtkraft/Skanska/02 111
Vattenfall 108
Rabbalshede Kraft 93
Vindin 79
Stena Renewable 74
EON 55

Kalla: Svensk vindenergi och Arise Windpower
Arise siffror anger totalt och andel av Jadraas-

projektet.

Bland aktorer i branschen mirks integrerade
kraftbolag, private equityfirmor, markigare
och vindkraftsutvecklare som till nigon
grad har som affirsmodell att 4ga vind-
kraftverk. Det finns dven andra utvecklare
vars affirside till storsta del grundas pd att
utveckla projeke for vidareforsiljning.

Elprisets utveckling Elproduktion fran vindkraften

EUR/MWh TWh MW
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéallande direktoren for Arise Windpower AB (publ), organisationsnummer 556274-6726,
far harmed avge arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2011-01-01 — 2011-12-31.

KONCERNEN

Verksamheten
Arise Windpower AB ir moderbolag i
koncernen, som bestér av ett antal heligda
dotterbolag som normalt heter Arise Wind
Farm och ett nummer. Dessa bolag dger
och driver parkerna dir vindkraftverken
ingar. Sedan tidigare 4r finns dven Arise
Elnit AB, Arise Service AB och Arise Kran
AB. Under dret forvirvades intressebolaget
Sirocco Wind Holding AB som bolaget
samiger till hilften med Sydvistanvind
AB, ett bolag som kontrolleras av det eng-
elska bolaget Platina Partners LLP. Sirocco
Wind Holding AB Zger projektet Jidra-
dsen som drivs i de bida bolagen Jidrads
Vindkraft AB och Hilledsen Kraft AB.
Moderbolaget  projekterar  limpliga
vindligen och arbetar fram tillstand, bistir
med upphandling av finansiering, huvud-
komponenter och entreprenader, projekte-
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rar limpliga forvirv av projekt eller bolag
samt administrerar och skéter el- och cer-
tifikatforsiljningen f6r koncernbolagen.

Dotterbolaget Arise Wind Farm 1 AB
forvaltar de elproducerande vindkraft-
parkerna med 12 st. verk i Oxhult utan-
for Laholm, 5 st. verk i Ribelév utanfor
Kristianstad, 5 st. verk i Brunsmo utanfér
Karlskrona samt 7 st. verk i parken Kap-
hult som ligger strax intill Oxhultsparken.
Driftsittning av Kaphultsparken skedde
under februari och 6vertagandet skedde i
slutet av maj 2011.

Dotterbolaget Arise Wind Farm 3 AB
forvaltar vindkraftparken Froslida utanfor
Hylte innehallande 9 st. verk. Driftsitt-
ning startade strax fore drsskiftet 2010/2011
och 6vertagandet av parken skedde i slutet
av mars 20IL.

Dotterbolaget Arise Wind Farm 4 AB
forvaltar vindkraftparken Idhult utanfor
Monsterds innehallande 8 st. verk. Drift-

sittning startade i borjan av aret och 6ver-
tagandet av parken skedde i slutet av mars
2011

Dotterbolaget Arise Wind Farm s AB
forvaltar vindkraftparken Gettnabo ut-
anfor Torsds innehdllande 6 st
Driftsittning startade i september och
overtagandet av parken skedde i slutet av
november 2011.

Dotterbolaget Arise Wind Farm 6 AB
forvaltar vindkraftparkerna Blekhem utan-
for Vistervik och Sédra Kirra utanfor As-
kersund. Parkerna bestar av 6 verk vardera.
Driftsittning startade i november och
overtagandet av parkerna skedde i slutet av
december 2011.

Dotterbolaget Arise Elnit AB verksam-
het ir koncentrerad till elteknisk konsulta-
tion med ansvar fér de elentreprenader som

verk.

ingar i koncernens vindkraftutbyggnad.
Detta ansvar innefattar bl.a. koncessions-
ansokan for att bygga elnit for transitering



av elekericiteten fran vindkraftparkerna till
overliggande elnit.

Dotterbolaget Arise Service AB har se-
dan érets borjan byggt upp och utvecklat

serviceverksamheten med syfte att pé sike
ansvara och kunna utfora service pa kon-
cernens vindkraftverk.

Dotterbolaget Arise Kran AB har stitt
for lyften av vindkraftsverken i de parker
som byggts under aret forutom Froslida.
Kranen har dven hyrts ut till andra externa
kunder.

Hela koncernens verksamhet bedrivs i
Sverige.

Handelser i sammandrag

Under 4ret har parkerna Froslida, Idhult,
Kéaphult, Gettnabo, Blekhem och Sédra
Kirra pa totalt 9o mw driftsatts och dver-
tagits. Beriknad produktion pa helarsbasis
uppgdr till ca 232 gwh for de sex parkerna.
Utbyggnaden har i stort sett 16pt i enlighet
med plan trots att tillstdindsprocessen dven
under 2011 varit oerhért trég och omfat-
tande.

Forviry, finansiering, investeringsbeslut
och byggstart har skett av Jadradsprojektet.
Den sammanlagda investeringen inklusive
utbyggnad och forvirv av 66 stycken Virz-

verk frin Vestas uppgdr totalt till 3,1 miljar-
der kronor. Arise hilftendel av produktio-
nen beriknas uppga till minst 285 gwh per
4r, raknat pa ett normalt vindar.

Jadradsprojektet har till viss del finansie-
rats med egna aktier om 28 mkr och ge-
nom en riktad nyemission om 47 mkr.

Bolaget har genomfért nyemission samt
utgivit teckningsoptioner till personalen
vilket tillsammans tillfért bolaget cirka 11
mbkr fore emissionskostnader.

Av den av arsstimmans beslutade rikta-
de emission om hogst 300 0oo tecknings-
optioner har ledande befattningshavare
tecknat sig for 112 000 optioner.

Laneavtal har under aret ingdtts med
DNB (tidigare DnB NOR). Jidraaspro-
jektet dr finansierat av ett banksyndikat
bestdende av DNB, SEB, Eksport Kredit
Fonden (EKF) och Pensiondanmark Pen-
sionforsikring.

Nettoomsattning och resultat

Nettoomsiteningen under dret uppgick till
180 (67) mkr, en 6kning med 170 %. Dir-
utover har 31 (19) mkr aktiverats for arbete
for egen rikning och 6vriga rorelseintikeer
uppgick till 74 (22) mkr, varav utvecklings-
ersittningen for Jidradsprojektet bidrog

med 37 mkr. Detta innebar att de totala
intdkterna uppgick till 286 (107) mkr, en
okning med 166 procent.

Nettoomsiteningen dr hinforlig till
produktionen av el i koncernens vind-
kraftparker och bestar av intikeer for sald
el och silda och intjinade elcertifikat for
faktisk producerad el. Vindens energiinne-
hall under 4ret har varit i enlighet med de
senaste 30 drens medelvirde enligt dansk
vindkraftstatistik.

Rorelseresultatet  fore  avskrivningar
(eBITDA) uppgick till 177 (35) mkr. Perso-
nalkostnader uppgick till —45 (—31) mkr
och ovriga externa kostnader uppgick till
—64 (—41) mkr. Okningen ir hinforbar
frimst till utékningen av verksamheten
med storre antal projekt och en 6kning av
antalet anstillda samt att kostnaderna for
kranverksamheten redovisas bland 6vriga
externa kostnader.

Rérelseresultatet (EBIT) uppgick till ro4
(~2) mkr och hiri ingir planenliga av-
skrivningar med —73 (—37) mkr. Finans-
nettot var —38 (—22) mkr och resultat fore
skatt 65 (—24) mkr. Resultatet efter skatt
var 47 (—18) mkr vilket motsvarade ett re-
sultat per aktie pa 1,46 (neg) kronor bade
fore och efter utspadning.
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Totalresultatet uppgick till —37 (~19) mkr
efter att kassaflodessikringarna av el, rin-
tor och valutor minskat totalresultatet
med — 84 (—1) mkr.

Investeringar och avskrivningar
Nettoinvesteringar i materiella anligg-
ningstillgingar under dret uppgick till 522
mkr och hela det investerade beloppet ir
relaterat dill planenlig vindkraftsutbygg-
nad. Foregiende ar investerades 9oo mkr
varav 61 mkr avsig investering i en mo-
bilkran. Investeringar i finansiella anligg-
ningstillgingar avseende Jddradsprojekeet
uppgick till 376 (-) mkr.

Kassaflode

Arise Windpowers kassafldde frin den 16-
pande verksamheten fore férindringar av
rorelsekapital uppgick till 177 (28) mkr och
kassaflddet efter investeringar uppgick till
—622 (—780) mkr. Lang- och kortfristiga
rintebirande skulder har 6kats med 606
(206) mkr. Rintebetalningar minskade
kassaflodet med —56 (—23) mkr och be-
talningar till spirrade konton har gjorts
med — 52 (- 20) mkr. Nyemissioner tillf6r-
de koncernen netto 11 (525) mkr varefter
kassaflodet for aret uppgick till —113 (— 92)
mbkr.

Finansiering och likviditet
Rintebirande nettoskuld uppgick till
1203 (536) mkr. Soliditeten vid periodens
slut var 43,2 (57,6) %.

Likvida medel uppgick till 137 (250)
mkr och vid periodens utging fanns dir-
utdver outnyttjade krediter och bidrag om
38 (388) mkr.

Skatter

Eftersom Arise Windpower endast har
svenska dotterbolag har skatt beriknats
efter svensk skattesats, vilken motsvarar
26,3 procent.

Forskning och utveckling

Arise Windpower har dven under 2011 be-
drivit viss forskning genom att samarbeta
och aktivt stédja en professur vid Hogsko-
lan i Halmstad inriktad pa landbaserade
vindanalyser. Dirutéver bedriver koncer-
nen ett utvecklingsarbete tillsammans med
Vestas och GE Energy f6r att 6ka kunska-
pen om vindbeteenden i olika miljder.
Dessutom pagir ett internt arbete med att
forbdttra mitning och analys av enskilda
parker och verk.
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Medarbetare

Medeltalet anstillda i koncernen uppgick
under aret till 32 (24). Det totala antalet
anstillda vid arets slut uppgick dll 35 (27).
Ovriga upplysningar rérande antalet an-
stillda samt [oner, ersittningar och anstill-
ningsvillkor limnas i not 4 till koncernens
finansiella rapporter.

MODERBOLAGET

Moderbolaget har fortsatt att under aret
bygga upp verksamheten, stitt for det
huvudsakliga arbetet med att projektera
limpliga vindligen, tecknat arrendeavtal,
arbetat fram konsekvensbeskrivningar,
tagit fram detaljplaner och tillstdnd att
bygga, gjort upphandlingar, hanterat kon-
cernens handelsverksamhet av el och elcer-
tifikat samt utfort administrativa tjdnster.

Moderbolaget  hanterar
produktionsplaner och elsikringar i en-
lighet med faststilld finanspolicy. De el-
producerande dotterbolagen (Arise Wind
Farm-bolagen) siljer all elproduktion till
moderbolaget till avtalat pris. Moderbola-
get siljer vidare till kunder baserat pé bila-
terala avtal eller pa spotmarknaden varvid

koncernens

nettoresultatet av handelsverksamheten
redovisas i nettoomsittningen.

Moderbolagets bruttoresultat, som dven
bestar av koncerninterna fakturerade kost-
nader inklusive aktiverat arbete for egen
rikning uppgick under éret till 86 (24) mkr
och nettoresultatet efter skatt uppgick till
13 (—5) mkr. Moderbolaget har for dotter-
bolags rikning tidigare betalat forskott for
en del investeringar, vilka har dterbetalats
under perioden med 105 (-213) mkr. Ka-
pitalisering av dotterbolag har skett med
—191 (—248) mkr och 286 (—) mkr har till-
forts intressebolag.

Medelantalet anstillda var under aret 18
(16) och vid arsskiftet hade moderbolaget
23 (20) anstillda. Betriffande antal anstill-
da, I6ner, ersittningar och anstillningsvill-
kor hinvisas till not 4 till koncernen finan-
siella rapporter pé sidorna 38 — 39.

MILJOPAVERKAN

Koncernens huvudsakliga verksamhet ir
att producera och transitera fornyelsebar
el utan utslipp av stoft, co, eller andra
utslapp il luft, vatten eller mark. Verk-
samheten omfattar bygg- och anligg-
ningsarbeten i samband med uppforande
av vindkraftverk och tillhérande elanligg-

ningar, vilka f6ljer det regelverk som giller
for dylik verksamhet.

Koncernens hantering av oljor, kemika-
lier och drivmedel ir begrinsad till oljor
for smorjning av vindkraftverkens rorliga
delar, till vad som f6ljer av de mark- och
anldggningsarbeten som utfors av externa
entreprendrer samt brinsle till leveranto-
rernas och koncernens tjanstefordon. Drif-
ten av vindkraftsanliggningar ger upphov
tll direkt miljopéverkan genom ljud,
skuggor och synintryck.

Lagkrav

Genom innehav och drift av vindkraftverk
och elanliggningar bedriver koncernen
verksamhet som bédde ir tillstandspliktig
och anmilningspliktig enligt miljébalken.
Koncernen innehar samtliga tillstind som
erfordras for att driva den befintliga verk-
samheten.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Arise Windpower indelar risker i omvirlds-
risker (politik, konjunktur, klimatférhél-
landen och konkurrenter), finansiella ris-
ker (energipriser, certifikatspriser, valutor,
rintor, finansiering, kapital, likviditet och
kredit) samt operationella risker (drift, ro-
relsekostnader, avtal, tvister, forsikringar
och 6vrig riskhantering).

Omvarldsrisker

Arise Windpower bedémning ir att efter-
fragan pi elektricitet som producerats med
vind kommer att vara fortsatt hog under
overskddlig framtid. Det politiska mal som
Energimyndigheten initierat innebir att
fore dr 2020 ska hela 30 Twh av Sveriges
elkonsumtion komma fran fornyelsebar
energi. Detta innebir ett betydande ut-
byggnadsbehov av vindkraften, som under
2011 producerade 6 Twh.

Konjunkturkinsligheten  hér
samman med mojligheterna att 3 tillging
till bide eget och lanat kapital, dir simre
konjunketur pé de finansiella marknaderna
innebir att kapitalanskaffningen kan for-
svaras.

Arise Windpowers intikter dr beroende
av den mingd el den installerade vind-
kraften genererar, vilket i sin tur beror pd
vindstyrkan under den aktuella perioden
pa berdrda platser samt vindkrafeverkens
tillginglighet. Vindstyrkan varierar dels
mellan olika sisonger under aret och dels
mellan olika &r. Genom att etablera en

frimst

portfolj av projekt pd olika geografiska
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platser och genom att utfora omfactande

vindmitningar innan investeringsbesluten
tas minskas risken for variation i produk-
tionsvolym. Ogynnsamma viderforhél-
landen och klimatférindringar kan dock
paverka elproduktionen negativt vilket i
sin tur skulle péverka Bolagets resultat.

Konkurrensmissigt ar Arise Windpower
en av de f4 aktdrer pd marknaden som kan
tillhandahélla markigare ett helhetskon-
cept med vindkraftsutbyggnad inklusive
nituppkoppling, storskalig upphandling
av verk samt tillgang till en hjulburen kran
med kapacitet att lyfta alla pd markna-
den forekommande vindkraftverk i stor-
leksklassen upp till 3 mw. Ett industriellt
synsitt kombinerat med egen kontroll av
utbyggnaden ir nigra av de viktigaste for-
utsittningarna for koncernens framtida
konkurrenskraft.

Finansiella risker
Energiprisrisken uppkommer genom ett
fluktuerande elpris vilket noteras p& mark-
nadsplatsen Nord Pool. Koncernen hante-
rar denna risk genom att prissikra viss del
av planerad produktion. Elcertifikatspris-
risker hanteras pa likartat sitt.
Valutarisken i koncernen uppkommer
huvudsakligen vid upphandling av verk
och vid elforsiljning pa Nord Pool, dir
bida normalt prissitts i EUR. Flodesmissigt
kommer denna risk till viss del pé sike att
ugjimna sig sjilv men tills dess motverkar
koncernen delvis detta genom att valuta-
sikra transaktioner i utlindsk valuta. Rin-
terisken har hanterats genom att rinta pd
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upptagna lan till 6vervigande del bundits
till fast rinta genom swap- eller capavtal.

Med likviditetsrisk avses risken att Arise
Windpower inte har mojlighet att mota
sina betalningsforpliktelser som f6ljd av
otillricklig likviditet eller svarigheter att
uppta nya lan. Arise Windpower ska upp-
ratthalla finansiell beredskap i form av
en likviditetsreserv, bestiende av likvida
medel och outnyttjade kreditléften, som
motsvarar minst 50 mkr.

For mer information se not 11 dill kon-
cernens finansiella rapporter pa sidorna

42 —45.

Operationella risker
Risken for visentliga konsekvenser av ett
totalt driftsstopp i alla Bolagets vindkraft-
verk som f6ljd av samtidiga tekniska ha-
verier dr bedémd som lag. Dels beroende
pd att parkerna ir geografiskt spridda men
ocksd beroende pa att flera olika fabrikat
installeras, i dagsliget Vestas och GE. Ris-
ken reduceras i takt med utbyggnaden av
produktionskapacitet pa ytterligare platser.

Arbete pigir med att bygga upp ett
komplett underhallssystem for samtliga
vindkraftverk innefattande, bland annat,
kvalificerad vibrationsmitning pa samtliga
huvudkomponenter i vart verk, kompletta
komponentregister samt system for logg-
ning av fel och dtgirder i verken. Detta
system gor Bolaget mindre beroende av
vindkraftleverantéren och kommer pi sikt
att leda till okad tillginglighet.

Arise Windpower gér bedomningen
att det inte finns ndgra tvister som kan f3

nigon visentlig inverkan pid koncernens
finansiella stillning. Koncernens forsik-
ringsprogram innefattar avbrottsforsik-
ring, ansvarsforsikring, produktansvar,
ren férmogenhetsskada samt begrinsat
skydd vid miljoskada.

Arise Windpower bedomer att koncer-
nens storlek och koncernledningens sam-
mansittning av medarbetare med djup in-
sikt i, samt l6pande och nira kontakt med
verksamheterna reducerar de operationella
riskerna.

STYRELSENS ARBETE

Information om bolagets styrning och sty-
relsens arbete under dret finns i Bolagsstyr-
ningsrapporten pa sidorna 59 — 62.

UPPLYSNINGAR AVSEENDE
BOLAGETS AKTIER

Totalt antal aktier, roster,

utdelning och nya aktier

Den 31 december 2011 var totalt 33 428 070
aktier utgivna. Aktiedgare har ritt att rosta
for samtliga aktier han eller hon Zger eller
foretrider. Alla aktier berittigar till lika ut-
delning,.

Teckningsoptionsprogram finns och
dessa program gav per den 31 december
2011 rite till teckning av motsvarande
1262 500 aktier som vid fullt utnyttjande
ger 3,6 % i utspddningseffekt. Dock inne-
haller ett av optionsavtalen villkor som



innebir att maximalt 830 ooo aktier be-
doéms kunna tecknas (not 15), vilket skulle
innebira 2,4 % i utspidningseffekt.

Overlatbarhet

Niégra begrinsningar i aktiernas 6verlat-
barhet finns inte enligt bolagsordningen
eller gillande lagstiftning. For 6vrigt kin-
ner inte bolaget till nigra avtal mellan
aktiedgare som begrinsar aktiernas over-
latbarhet.

Aktiedgare
Information om bolagets aktiedgare finns
pa sidan 63.

AVTAL MED KLAUSULER
OM AGARFORANDRINGAR

Forutom sedvanliga villkor i kreditavtal
har koncernen inga visentliga avtal som
kan sigas upp vid en dgarf6rindring. Inga
avtal finns mellan bolaget och styrelse-
ledaméter eller anstillda som foreskriver
ersittningar om dessa siger upp sig, sigs
upp utan skilig grund eller om deras an-
stillning eller uppdrag upphor som foljd
av ett offentligt uppkdpserbjudande.

UPPFORANDEKOD

Arise Windpower ligger stor vike vid att
bedriva verksamheten pa ett sivil juri-
diskt som affirsetiskt gott sitt. I bolagets
uppforandekod betonas de principer som
styr koncernens forhallande till medarbe-
tare, affirspartners och andra intressenter.
Uppférandekoden giller for savil anstillda
som styrelseledamoter. Den forvintas dven
respekteras och tillimpas av koncernens
leverantorer, aterforsiljare, konsulter samt
ovriga affdrspartners.

I uppférandekoden faststills att mutor
inte fir forekomma, att bolaget ska vara
restriktiva med givor och att alla affirs-
transaktioner klart ska framgd i bolagets
rikenskaper, som pa ett sanningsenligt, re-
levant och begripligt sitt ska vara utférda
enligt allmint vedertagna redovisnings-
principer.

Arise Windpower intar en neutral still-
ning i politiska frigor. Varken koncernens
namn eller tillgingar fir anvindas for att
frimja politiska partier eller kandidaters
intressen.

Uppférandekoden omfattar dven bola-
gets arbete for ett hallbart samhille, dir
det faststills att koncernens produkter och

processer ska vara utformade pa ett sitt
som effektivt utnyttjar energi och révaror
samt minimerar avfall och restprodukter
over produktens livslingd.

Arise Windpower rekryterar och be-
handlar sina medarbetare pé ett sitt som
inte dr diskriminerande avseende kon, ras,
religion, dlder, funktonshinder, sexuell
laggning, nationalitet, politisk asike, ur-
sprung etc.

Koncernen uppmuntrar méngfald pa
alla nivéer. Barnarbete tolereras inte, inte
heller att arbete utfors genom tving eller
hot. Organisationsfrihet och ritten till
kollektiva forhandlingar och avtal ska res-
pekeeras.

Riktlinjer for ersattning till

ledande befattningshavare

Ledande befattningshavare skall erbjudas
en fast 16n som dr marknadsmissig och ba-
serad pd personens ansvar och uppférande.
Bonus skall baseras pid mél hinforliga till
och relevanta for verksamheten. Ledande
befattningshavare har under 201 kun-
nat erhilla bonus som vid maximalrt utfall
motsvarar 4 manadsloner.

For 2012 foreslas likartade rikdlinjer av-
seende bonus samt inforande av ytterligare
ett teckningsoptionsprogram.

Vidare beskrivning av riktlinjerna finns
pa bolagets hemsida under bolagsstyrning.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

I mitten av mars 2012 emitterade bolaget
en senior och icke sikerstilld obligation
pa den svenska marknaden. Obligationens
volym uppgir till 350 miljoner kronor och
har ett slutligt forfall ar 2015. Obligationen
16per med en rorlig rinta om sTIBOR (3
mdnader) +5,00 procentenheter. Obliga-
tionen kommer att noteras pA NASDAQ
OMX Stockholm.

Arise har ocksa tecknat en principdver-
enskommelse med Platina Partners LLP
att man tillsammans har for avsikt finan-
siera, uppfora, 4ga och férvalta Lingbopro-
jektet, totalt uppgiende till mellan 160 till
250 MW.

Lingboprojektet dr utvecklat av Bergvik
Skog AB med ritt for Platina att forvirva
projektet i sin helhet och Arise har i sin tur
ritt att forvirva en dgarandel om 12,5 %
till 5o % av projektet. Lingboprojektet ir
beldget ca 3 mil norr om Jidradsprojektet
och ir fullt tllstindsgivet med mojlighet
att uppfora upp till 85 st. vindkraftverk.
Detaljplanering och forberedelse for bygg-

start pagar och byggstart forvintas kunna
ske tidigast hosten/vintern 2012.
Principéverenskommelsen ir villkorad
Parternas styrelsebeslut vilket for Arise rik-
ning bedéms kunna fattas den 25 april i r.
Nodvindigt kapital for att Arise ska uppna
en dgarandel 6verstigande 12,5 % i Lingbo-
projektet har anskaffats genom en lyckad
obligationsemission om 350 mkr. Den 4ga-
randel som 350 mkr representerar beror pd
projektets slutliga storlek. Principdverens-
kommelsen ir en utékning pa parternas
framgingrika samarbete i Jidradsprojek-
tet, 203 Mw, vilket dr under uppforande
och loper enligt plan. Arise befister, i och
med det utékade samarbetet med Platina,
sin position som det ledande foretaget vad
giller landbaserad vindkraft i Sverige.

UTSIKTER FOR 2012

Bolagets finanser ir fortsatt starka och ut-
byggnaden [6per i huvudsak enligt plan,
trots att tillstindsprocessen ir fortsatt
trdg. Inriknat Jidradsprojektet har Arise
genomfort eller pabérjat utbyggnad om
totalt cirka 340 Mw, varav cirka 240 Mw
motsvarar Arise andel, jimfort med maélet
att vid utgingen av 2011 ha 260 mw i drift
eller byggnation. Med Lingboprojektet
tillkommer ytterligare mellan 160 till 250
Mw. Bolagets resurser kommer under 2012
att fokuseras pa byggnationen av Jidraas-
projektet, utveckling av bide Lingbopro-
jektet och av den egna projektportfoljen
varfor byggstart av ytterligare projekt san-
nolikt kommer att ske forst under andra
eller tredje kvartalet 2012.

Bolagets beddmning ir vidare att ytter-
ligare 50 till 100 Mw skall kunna byggstar-
tas under aret och att dessa kan finansieras
med egna kassafldden, en effektivare kapi-
talstruktur samt via avyttring av enskilda
verk eller grupper av verk. Bolaget avser
ocksd fortsdtta att vidareutveckla stdrre
vindkraftparker i 100 Mw-klassen jimte
utvecklingen av den egna projektportfol-
jen. Detta passar bolagets industriella mo-
dell vil och ir samtidigt en god killa till
anskaffning av eget kapital.

Bolagets lingsiktiga mal dr oférind-
rat, dvs. att vid utgingen av ir 2014 ha ca
700 Mw (motsvarande ca 300 vindkraft-
verk) i drift eller under byggnation.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Belopp i mkr Not 2011 2010
Nettoomsattning 180 67
Aktiverat arbete for egen rakning 31 19
Ovriga rérelseintékter 74 22
Summa intakter 2 286 107
Personalkostnader 4 -45 -31
Ovriga externa kostnader 5 - 64 -41
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 177 35
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar 9 -73 -37
Rorelseresultat (EBIT) 104 -2
Finansiella intakter 6 8 2
Finansiella kostnader 6 -46 -25
Resultat fore skatt 65 -24
Inkomstskatt 7 -18 6
Arets resultat 47 -18
Resultat per aktie (kr)

Fore utspadning 1,46 neg
Efter utspadning 1,46 neg
Antal aktier vid arets ingang 30635570 20488570
Antal aktier vid arets utgang 33428070 30635570

Vinsten per aktie fore utspadning har berdknats genom att anvdanda arets resultat som téljare. Det genomsnittliga antalet utestdende
aktier anvanda for resultat per aktie fore utspadning uppgick till 32 031 820 aktier (2010: 25 562 070 aktier). Bolaget har teckningsop-
tioner som kan ge upphov till utspadningseffekt men ingen utspadningseffekt redovisas da arets snittkurs pad det noterade aktievardet

understiger snittet pa teckningskursen for teckningsoptionerna.

Vid berdkningen har antalet aktier i eget férvar under 2010 ej medréknats.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

Belopp i mkr 2011 2010
Arets resultat 47 -18
Ovrigt totalresultat

Kassaflodessakringar -108 -1
Omrakningsdifferens -6 -
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i Gvrigt totalresultat 30 0
Ovrigt totalresultat for aret netto efter skatt -84 -1
Summa totalresultat for aret -37 -19

Totalresultatet ar till 100% hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i mkr Not 2011 2010
TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 9 2127 1678
Innehav i intresseforetag 10 84 -
Fordran intressebolag 10,22 285 -
Uppskjutna skattefordringar 7 45 34
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 12 75 23
Summa anldaggningstillgangar 2615 1734
Omséttningstillgangar

Varulager 13 24 17
Kundfordringar 15 29 3
Ovriga kortfristiga fordringar 11,14 12 18
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 63 53
Likvida medel 137 250
Summa omséttningstillgangar 265 340
SUMMA TILLGANGAR 2880 2075
EGET KAPITAL

Aktiekapital 17 3 3
Ovrigt tillskjutet kapital 1324 1238
Sakringsreserv -95 -1
Balanserad vinst/Ansamlad forlust 12 -35
Summa eget kapital 1243 1195
SKULDER

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 18 1330 759
Avsattningar 19 20 7
Summa langfristiga skulder 1350 766
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebdrande skulder 18 82 47
Leverantdrsskulder 22 26
Ovriga skulder 11 139 23
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20 44 19
Summa kortfristiga skulder 287 114
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2880 2075
Stallda sakerheter 21 2624 1809
Ansvarsforbindelser 21 50 58
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Belopp i mkr Not 2011 2010
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat (EBIT) 104 -2
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 8 75 30
Betald skatt -1 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 177 28
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning av varulager -7 -16
Okning(-)/minskning(+) av rérelsefordringar -14 2
Okning av rérelseskulder 44 17
Kassaflode fran den lopande verksamheten 200 32
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anldaggningstillgangar -549 -900
Statligt stod 27 -
Investering i intressebolag -8 -
Investering av 6vriga finansiella anldaggningstillgangar -291 -
Forséljning av materiella anlaggningstillgangar - 88
Kassaflode fran investeringsverksamheten -822 -812
Finansieringsverksamheten

Okning av rintebirande skulder 606 206
Betalning till sparrade konton -52 -20
Betald ranta - 66 -25
Erhallen ranta 10 2
Nyemission 11 525
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 509 688
Arets kassaflode -113 -92
Likvida medel vid arets ingang 250 341
Likvida medel vid arets utgang 137 250
Rantebarande skulder vid arets utgang -1412 - 806
Sparrade likvida medel vid periodens utgang 73 20
Nettoskuld / Netto rdantebdrande tillgangar -1203 -536
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KONCERNENS EGET KAPITAL

Ovrigt

. Aktie- I Sékrings-  Balanserad  Totalt eget
Belopp i mkr kapital t'”ilggittgtl resgrv vinst kapgi;tal
Ingaende balans per 2010-01-01 2 706 -10 -17 680
Arets resultat -18 -18
Ovrigt totalresultat fér dret -1 -1
Summa totalresultat -1 -35 -36
Nyemission 1 553 554
Kostnad for nyemission -29 -29
Skatt avseende kostnad for nyemission 8 8
Vérdejustering av utgivna optioner 0 0
Summa transaktioner med aktiedgare, redov. direkt i eget kapital 1 532 533
Utgaende balans per 2010-12-31 3 1238 -1 -35 1195
Ingaende balans per 2011-01-01 3 1238 -11 -35 1195
Arets resultat 47 47
Ovrigt totalresultat fér dret -84 -84
Summa totalresultat -84 47 -38
Nyemission 0 1 1
Nyemission vid forvarv av intressebolag 47 47
Vardejustering av utgivna optioner 0 0
Utnyttjande av aktier i eget forvar vid forvarv av tillgang 28 28
Summa transaktioner med aktiedgare, redov. direkt i eget kapital 0 86 86
Utgaende balans per 2011-12-31 3 1324 -95 12 1243

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Avkastning pa sysselsatt kapital:
EBITDA / genomsnittligt sysselsatt kapital

Avkastning pa eget kapital:
Arets resultat / genomsnittligt eget kapital

EBITDA-marginal:
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITA) / nettoomsattning

Resultat per aktie, fore utspadning:
Arets resultat / genomsnittligt antal utestiende aktier fére utspadning

Resultat per aktie, efter utspadning:
Arets resultat / genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning

Rantebarande nettoskuld:
Rantebarande skulder — kassa - sparrade likvida medel

Soliditet:
Eget kapital / totala tillgangar

32



KONCERNENS NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

KONCERNENS REDOVISNINGSPRINCIPER

1 Allmén information

Arise Windpower AB (publ) med organisationsnummer 556274-
6726 dr ett aktiebolag registrerat i Sverige. Foretagets sdte ar i
Halmstad. Foretagets och dotterbolagens huvudsakliga verksam-
het beskrivs i forvaltningsberattelsen i denna arsredovisning. Kon-
cernredovisningen for det verksamhetsar som slutar den 31 de-
cember 2011 har godkénts av styrelsen den 27 mars 2012 och kom-
mer att féreldggas arsstdmman den 25 april 2012 for faststéllande.

2 Redovisningsprinciper

Arise Windpower féljer och har uppréattat koncernredovisningen
i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Standards Board (IASB) samt tolkningsut-
talanden fran International Financial Interpretations Committee
(IFRIC) som godkéants av EU-kommissionen for tillampning inom
EU. Vidare tillampar koncernen dven Radet for finansiell rapporte-
rings rekommendation RFR 1. "Kompletterande redovisningsregler
for koncerner’, vilken specificerar de tillagg till IFRS upplysningar
som krdvs enligt bestammelserna i drsredovisningslagen.
Koncernens rapporteringsvaluta och moderbolagets funktionel-
la valuta ar svenska kronor. Samtliga belopp ar angivna i miljontals
kronor om ej annat anges. | koncernredovisningen har vardering av
poster skett till anskaffningsvarde forutom finansiella instrument
vilka vérderats till verkligt varde. Nedan beskrivs tillampade redo-
visningsprinciper vilka beddmts vara vasentliga for koncernen.

Nya och dndrade standarder som tillimpas av koncernen

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for férsta gangen ar obli-
gatoriska for det rakenskapsar som borjade 1 januari 2011 har haft
nagon vasentlig inverkan pa koncernen.

Nya standarder, dndringar och tolkningar av befintliga standarder
som dnnu inte har trétt i kraft och som inte har tillimpats i fortid av
koncernen.

IAS 19 "Ersattningar till anstéllda” &ndrades i juni 2011. Andringen
innebar att for formansbestamda planer sa kan "korridormetoden’
inte langre tillampas och i stallet redovisa alla aktuariella vinster
och forluster i 6vrigt totalresultat nar de uppstar. Denna andring
paverkar inte koncernen da endast avgiftsbestamda planer finns.
Standarden har dnnu inte antagits av EU.

IFRS 9 “Financial instruments” hanterar klassificering, vardering
och redovisning av finansiella skulder och tillgéngar. IFRS 9 gavs
ut i november 2009 for finansiella tillgdngar och i oktober 2010 for
finansiella skulder och ersatter de delar i IAS 39 som ar relaterat till
klassificering och vardering av finansiella instrument. IFRS 9 anger
att finansiella tillgangar ska klassificeras i tva olika kategorier; var-
dering till verkligt varde eller vérdering till upplupet anskaffnings-
vdrde. Klassificering faststalls vid forsta redovisningstillfallet utifran
foretagets affarsmodell samt karaktéristiska egenskaper i de avtal-
senliga kassaflédena. For finansiella skulder sker inga stora forand-
ringar jamfort med IAS 39. Den storsta forandringen avser skulder
som &r identifierade till verkligt vérde. For dessa galler att den del
av verkligt vardeférandringen som ar hanforlig till den egna kredit-
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risken ska redovisas i Ovrigt totalresultat istéllet for resultatet savida
detta inte orsakar inkonsekvens i redovisningen (accounting mis-
match). Koncernen har for avsikt att tillampa den nya standarden
senast det rakenskapsar som bdrjar 1 januari 2015 och har @nnu
inte utvarderat effekterna. Standarden har annu inte antagits av EU.

IFRS 10 "Consolidated financial statements” bygger pa redan ex-
isterande principer da den identifierar kontroll som den avgdrande
faktorn for att faststdlla om ett féretag ska inkluderas i koncernre-
dovisningen. Standarden ger ytterligare vdgledning for att bista vid
faststallandet av kontroll nar detta &r svart att beddma. Koncernen
avser att tillampa IFRS 10 for det rakenskapsar som borjar 1 januari
2013 och har d@nnu inte utvarderat den fulla effekten pa de finan-
siella rapporterna. Standarden har dnnu inte antagits av EU.

IFRS 12 "Disclosures of interests in other entities” omfattar upp-
lysningskrav for dotterféretag, joint arrangements, intresseforetag
och ej konsoliderade “structured entities”. Koncernen avser att till-
lampa IFRS 12 for det rakenskapsar som borjar 1 januari 2013 och
har @nnu inte utvarderat den fulla effekten pa de finansiella rappor-
terna. Standarden har @nnu inte antagits av EU.

IFRS 13 "Fair value measurement” syftar till att varderingar till
verkligt vérde ska bli mer konsekventa och mindre komplex genom
att standarden tillhandahadller en exakt definition och en gemen-
sam kalla i IFRS till verkligt vardevarderingar och tillhérande upp-
lysningar. Kraven utokar inte tillampningsomradet for nar verkligt
varde ska tillampas men tillhandahaller vdgledning kring hur det
ska tillampas dar andra IFRS standards redan kraver eller tillater var-
dering till verkligt varde. Koncernen har dnnu inte utvérderat den
fulla effekten av IFRS 13 pa de finansiella rapporterna. Koncernen
har for avsikt att tillampa den nya standarden det rakenskapsar
som borjar 1 januari 2013. Standarden har dnnu inte antagits av EU.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har
tratt i kraft, vantas ha nagon véasentlig inverkan pa koncernen.

Koncernredovisning

Dotterféretag

Dotterforetag ar de foretag dar koncernen direkt eller indirekt
innehar mer dn 50 procent av rostvardet eller pa annat sétt har ett
bestdammande inflytande. Dotterféretag medtas i koncernredovis-
ningen fran och med den tidpunkt da det bestdammande inflytan-
det 6verfors till koncernen och ingar inte i koncernredovisningen
fran och med den tidpunkt da det bestimmande inflytandet upp-
hor.

Dotterforetag redovisas enligt forvdarvsmetoden. Forvdrvade
identifierbara tillgangar, skulder och ansvarsforbindelser véarderas
till verkligt varde pa forvarvsdagen. Ett eventuellt 6verskott som
utgors av skillnaden mellan anskaffningsvardet for de forvarvade
andelarna och summan av verkliga varden pa forvarvade iden-
tifierbara tillgangar och skulder redovisas som goodwill. Om an-
skaffningskostnaden understiger verkligt varde for det forvarvade
dotterforetagets nettotillgangar, redovisas mellanskillnaden direkt
i resultatrdkningen.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar. Kon-
cerninterna transaktioner, balansposter, intakter och kostnader pa
transaktioner mellan koncernforetag elimineras. Vinster och forlus-
ter som resulterar fran koncerninterna transaktioner och som ar re-
dovisade i tillgdngar elimineras ocksa. Redovisningsprinciperna for
dotterforetag har i forekommande fall &ndrats for att garantera en
konsekvent tilldmpning av koncernens principer

Intresseforetag

Intresseféretag dr de foretag dar koncernen har ett betydande men
inte bestammande inflytande, vilket i regel galler for aktieinnehav
som omfattar mellan 20% och 50% av résterna. Innehav i intres-
seféretag redovisas enligt kapitalandelsmetoden. Vid tillampning
av kapitalandelsmetoden varderas investeringen inledningsvis till
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anskaffningsvarde och det redovisade vérdet dkas eller minskas
dérefter for att beakta koncernens andel av intresseféretagets vinst
eller forlust efter forvarvstidpunkten. Koncernens redovisade vérde
pa innehav i intresseforetag inkluderar eventuell goodwill och an-
dra 6vervarden som identifieras vid forvarvet.

Om &dgarandelen i ett intresseféretag minskas men investeringen
fortsatter att vara ett intresseféretag omklassificeras endast ett pro-
portionellt belopp av den vinst eller férlust som tidigare redovisa-
des i Ovrigt totalresultat till resultatet.

Koncernens andel av resultat som uppkommit efter forvarvet
redovisas i resultatrakningen och dess andel av forandringar i 6v-
rigt totalresultat efter forvarvet redovisas i Ovrigt totalresultat med
motsvarande d@ndring av innehavets redovisade varde. Nar koncer-
nens andel i ett intresseféretags forluster uppgar till eller Gverstiger
dess innehav i intresseforetaget, inklusive eventuella fordringar
utan sakerhet, redovisar koncernen inte ytterligare forluster, om
inte koncernen har patagit sig legala eller informella forpliktelser
eller gjort betalningar for intresseféretagets rakning.

Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut om det finns
objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger for investe-
ringen i intressebolaget. Om sa ar fallet, berdknar koncernen ned-
skrivningsbeloppet som skillnaden mellan intresseféretagets ater-
vinningsvarde och det redovisade vardet och redovisar beloppet i
"Resultatandel i intresseforetag” i resultatrakningen.

Leasingavtal

Leasingavtal klassificeras i koncernredovisningen antingen som fi-
nansiella eller operationella. Som finansiell leasing redovisas avtal
déar de ekonomiska formaner som ar forknippade med atagandet i
allt vasentligt 6verforts pé leasetagaren. Ovriga kontrakt redovisas
som operationella och kostnadsfors linjart dver leasingperioden.

Finansiella leasingavtal

Varje leasingbetalning férdelas mellan amortering av skulden och
finansiella kostnader. Motsvarande betalningsforpliktelser, efter
avdrag for finansiella kostnader, ingar i balansrakningens poster
Langfristiga réantebdrande skulder och Kortfristiga réantebdrande
skulder. Réntedelen i de finansiella kostnaderna redovisas i resultat-
rakningen fordelat 6ver leasingperioden sa att varje redovisnings-
period belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for
den under respektive period redovisade skulden. Anlaggningstill-
gangar som innehas enligt finansiella leasingavtal skrivs av under
den kortare perioden av tillgangens nyttjandeperiod och leasing-
perioden.

Operationella leasingavtal

Koncernen tecknar med markdgare arrendeavtal for perioder om
30 ar eller mer for uppférande av vindkraftverk. Hyresavtal avseen-
de mark definieras som operationell leasing. Leasingavgifter som
erldggs under operationella leasingavtal kostnadsfors systematiskt
oOver leasingperioden.

Transaktioner och balansposter i utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta redovisas i respektive enhet baserat
pa enhetens funktionella valuta enligt transaktionsdagens valuta-
kurs. Monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta omrdknas
till balansdagens kurs och uppkomna kursdifferenser inkluderas i
periodens resultat. Kursdifferenser pa rorelsefordringar och rorel-
seskulder redovisas i rérelseresultatet, medan kursdifferenser pa
finansiella fordringar och skulder redovisas i finansnettot.

Vinster och forluster pa sakringsderivat redovisas i de resultatpos-
ter dar den sakrade transaktionen redovisas.

Intdkter
Intakter redovisas i resultatrakningen ndr vasentliga risker och
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formaner overforts till koparen. Intdkter redovisas inte om det ar
sannolikt att de ekonomiska fordelarna inte kommer att tillfalla
koncernen. Intdkterna redovisas till det verkliga vérdet av vad som
erhdllits, eller férvantas komma att erhallas, med avdrag for lam-
nade rabatter.

Nettoomsattningen omfattar forsaljning av producerad el, intja-
ning och forséljning av elcertifikat samt realiseringar av el- och va-
lutaderivat hanférliga till sakrad produktion. Ovriga rérelseintékter
bestar av utvecklingsersattning, intdkter for sald men ej produce-
rad el, intakter fran kranuthyrning, reavinster vid forséljning av an-
laggningstillgangar samt 6vriga mindre poster (not 2).

Intakter avseende forsaljning av producerad el redovisas i den
period leverans skett till erhallet spotpris, terminspris eller annat
avtalat pris. Intdkter avseende elcertifikat redovisas till géllande
spotpris, terminspris eller annat avtalat pris for den period elcer-
tifikaten intjanats, vilket motsvarar den period elen producerats.
Intakter fran el- och elcertifikat redovisas i nettoomsattningen for
segment Vindkraftdrift fran tidpunkten for driftssattning.

Elcertifikaten redovisas i balansrdakningen som varulager nér de
finns registrerade pa energimyndighetens konto och som upplu-
pen intdkt sa ldange de ar intjdnade men dnnu ej registrerade.

Statliga stod
Statliga stod redovisas till verkligt varde nar det finns rimlig saker-
het att stddet kommer att erhallas och att koncernen kommer att
uppfylla alla dérmed sammanhéangande villkor som &r férknippade
med bidraget.

Intakter fran statliga bidrag redovisas i resultatrdkningen i sam-
ma period som kostnaden som bidraget erhallit for redovisas. Av-
seende statliga bidrag som erhallits for investeringar i anlaggnings-
tillgangar redovisas dessa i balansrdkningen genom att reducera
investeringsbeloppet.

Ersattningar till anstdllda

Ersattningar till anstdllda i form av loner, betald semester, betald
sjukfranvaro m.m. samt pensioner redovisas i takt med intjanandet.
Vad avser pensionsforpliktelser finns i koncernen enbart avgiftsbe-
stdmda pensionsplaner vilka huvudsakligen omfattar alderspen-
sion, sjukpension och familjepension.

Premierna betalas I6pande under aret av respektive koncernfo-
retag till separata juridiska enheter, vilka normalt ar forsakrings-
bolag. Storleken pa premien baserar sig pa I6nenivan och utéver
pensionsbetalningarna har koncernen ingen forpliktelse att betala
ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for kostnader i
takt med att férmanerna intjanas vilket normalt sammanfaller med
tidpunkten da premier erldggs. Avseende ersattningar till ledande
befattningshavare hanvisas till forvaltningsberattelsen sid 15.

Skatt

Periodens skattekostnad eller skatteintakt bestar av aktuell skatt
och uppskjuten skatt. Aktuell skatt baseras pa arets skattepliktiga
resultat. Arets skattepliktiga resultat skiljer sig fran arets redovisade
resultat genom att det har justerats for ej skattepliktiga och ej av-
dragsgilla poster. Uppskjuten skatt ar skatt som hanfor sig till skat-
tepliktiga eller avdragsgilla temporéra skillnader vilka medfor eller
reducerar skatt i framtiden.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrdkningsmetoden med
utgangspunkt i temporéara skillnader mellan redovisade och skat-
temassiga varden pa tillgangar och skulder. Beloppen beraknas
baserat pa hur de temporara skillnaderna férvantas bli utjgmnade
och med tillampning av de skattesatser och skatteregler som &r be-
slutade eller aviserade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar hanforliga till skattemdssiga under-
skott och avdragsgilla temporéra skillnader redovisas endast i den
utstrackning det ar sannolikt att framtida skattepliktiga 6verskott



kommer att finnas tillgdngliga, mot vilka de tempordra skillnaderna
och underskottsavdragen kan utnyttjas.
Uppskjuten skatt redovisas som intédkt eller kostnad i resultatrak-
ningen forutom i de fall den avser transaktioner vilka redovisats di-
rekt mot eget kapital forutom i de fall den avser transaktioner vilka
redovisats i 6vrigt totalresultat eller i eget kapital da daven eventuell
skatteeffekt redovisas i 6vrigt totalresultat respektive eget kapital.
Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de han-
for sig till inkomstskatt som debiteras av samma skattemyndighet
och da koncernen har for avsikt att reglera skatten med ett netto-
belopp.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ned-
skrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan han-
foras till forvarvet av tillgangen samt 6verforing fran eget kapital
av resultat fran godkanda kassaflodessakringar avseende inkdp i
utlandsk valuta av materiella anldggningstillgangar. Anskaffnings-
vardet for vindkraftsanldaggningar innefattar, till skillnad fran an-
skaffningsvarden for 6vriga investeringar, dven utgifter for normal
intrimning och driftsattning. Utgifter for rantor under byggnads-
och montagetid inkluderas i anskaffningsvardet. Samtliga utgifter
for pagaende nyinvesteringar aktiveras.

| samband med tillstand for uppférande av vindkraftverk atar
sig koncernen att aterstalla mark i ursprungligt skick efter nyttjan-
deperioden. Berdknad kostnad for aterstallande reserveras i kon-
cernens rakenskaper och inkluderas i anskaffningskostnaden for
vindkraftverk.

Tillkommande utgifter okar tillgdngens redovisade varde eller
redovisas som en separat komponent endast da det dr sannolikt att
framtida ekonomiska férmaner foérknippade med tillgdngen kom-
mer att komma koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffnings-
varde kan mdtas pa ett tillforlitligt sétt. Alla andra former av repa-
rationer och underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen
under den period de uppkommer.

Mark forutsatts ha en obestambar nyttjandeperiod och skrivs
déarfor inte av. Avskrivning pa vindkraftsanldaggningar gors linjart
ned till tillgdngens berdknade restvarde och under tillgdngens for-
vantade nyttjandeperiod. Avskrivning pa vindkraftsanldaggning pa-
bdrjas i samband med 6vertagande fran leverantér. For berdkning
av avskrivningar enligt plan tillampas foljande nyttjandeperioder:
- Byggnader 20 ar
- Vindkraftverk och fundament 20 ar
- Ovriga inventarier 3-5 &r

Nedskrivningar

Vid varje rapporttillfdlle gors en provning av tillgangarnas nyttjan-
deperiod och en bedémning av om det féreligger ndgon indikation
pa en vardeminskning avseende koncernens tillgangar. Om sa ar
fallet berdknas tillgdngens atervinningsvarde.

Atervinningsvirdet utgérs av det hdgsta av nyttjandevirdet av
tillgadngen i verksamheten och nettoforsaljningsvardet. Nyttjande-
vardet utgors av nuvardet av samtliga in- och utbetalningar som ar
hanférliga till tillgangen under den period den forvantas nyttjas i
verksamheten med tilligg av nuvardet av nettoforsaljningsvardet
vid nyttjandeperiodens slut. Om det berdknade atervinningsvar-
det understiger det redovisade vdrdet gors en nedskrivning till till-
gangens atervinningsvarde.

En tidigare nedskrivning aterfors nar det har intréffat en férand-
ring i de antaganden som lag till grund for att faststélla tillgang-
ens atervinningsvdrde nar den skrevs ned och som innebar att
nedskrivningen ej lingre bedéms som erforderlig. Aterféringar av
tidigare gjorda nedskrivningar prévas individuellt och redovisas i
resultatrakningen.

Finansiella tillgangar

Klassificering

Finansiella tillgdngar kan kategoriseras i féljande kategorier: finan-
siella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen,
lanefordringar och kundfordringar, investeringar som halls till for-
fall, samt finansiella tillgdngar som kan séljas. Klassificeringen ar
beroende av for vilket syfte den finansiella tillgangen forvérvades.
Ledningen faststaller klassificeringen av de finansiella tillgangarna
vid det forsta redovisningstillfallet. Den enda kategori som bolaget
innehar ar lanefordringar och kundfordringar.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgdngar som
inte ar derivat, som har faststéllda eller faststdllbara betalningar
och som inte dr noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omsatt-
ningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer an
12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggnings-
tillgangar. Koncernens lanefordringar och kundfordringar utgérs av
Fordran intressebolag, Kundfordringar och andra fordringar samt
Likvida medel i balansrdakningen.

Lanefordringar och kundfordringar redovisas efter anskaffnings-
tidpunkten till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av ef-
fektivrantemetoden, minskat med eventuell reserv for vardeminsk-
ning.

Finansiella instrument

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i balansrdkningen
nar Arise Windpower blir part till instrumentets avtalsmassiga vill-
kor. En finansiell tillgdng tas bort fran balansrakningen nér rattig-
heterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget férlorar kontrol-
len 6ver dem. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar
forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks. Forvarv
och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pa affarsdagen,
som utgor den dag da bolaget forbinder sig att forvarva eller av-
yttra tillgangen férutom i de fall bolaget forvarvar eller avyttrar no-
terade vardepapper da likviddags redovisning tillampas. Vid varje
rapporttillfdlle utvarderar Arise Windpower om det finns objektiva
indikationer pa att en finansiell tillgdng eller grupp av finansiella
tillgéngar ar i behov av nedskrivning.

Berdkning av verkligt véirde for finansiella instrument

Vid faststallande av verkligt varde for langfristiga derivatinstru-
ment anvands officiella marknadsnoteringar pa bokslutsdagen. Vid
marknadsvérdering av 6vriga finansiella tillgdngar och finansiella
skulder gors véardering genom allméant vedertagna metoder sdsom
diskontering av framtida kassafléden till noterad marknadsranta
for respektive 16ptid. Omrékning till svenska kronor gérs till note-
rad kurs pa balansdagen.

Kvittning av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med ett net-
tobelopp i balansrakningen nar det finns legal ratt att kvitta och
nar avsikt finns att reglera posterna med ett nettobelopp eller att
realisera tillgangen och reglera skulden vid samma tidpunkt.

Likvida medel
Likvida medel omfattar kassa och banktillgodohavanden, vilka var-
deras till verkligt varde.

Derivatinstrument

Samtliga derivatinstrument redovisas till verkligt varde i balans-
rdkningen. Vérdering av sakringsinstrument for elpris, valuta och
rdntor baseras pa observerbara data. For derivatinstrument som ej
sakringsredovisas och derivatinstrument som ingar i en verklig var-
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desékring redovisas vardeforandringarna i resultatrédkningen. Vid
kassaflodessdkring redovisas vardeférandringarna i sarskilda kate-
gorier inom eget kapital i avvaktan pa att den sakrade posten redo-
visas i resultatrdkningen. Eventuella vinster eller forluster pa sak-
ringsinstrumentet hanforligt till den effektiva delen av sdkringen
redovisas i det egna kapitalet under sakringsreserven. Eventuella
vinster eller forluster hanforliga till ineffektiva delar av en sékring
redovisas i resultatrdkningen, pa el och valuta i rorelseresultatet
och réntederivat i finansnettot.

Da transaktionen ingds, dokumenterar koncernen foérhdllandet
mellan sdkringsinstrumentet och den sdkrade posten, liksom dven
koncernens mal for riskhanteringen och riskhanteringsstrategin av-
seende sakringen. Koncernen dokumenterar ocksa sin beddmning,
bade nér sdkringen ingas och fortlépande, av huruvida de derivat-
instrument som anvadnds i sakringstransaktioner ar effektiva nér det
galler att motverka forandringar i verkligt varde eller kassafloden
som ar hanforliga till de sakrade posterna.

Upplysning om verkligt varde for olika derivatinstrument som
anvands for sakringssyften aterfinnsinot 11.

Upplaning

Skulder till kreditinstitut och kreditfacilitet kategoriseras som "Ov-
riga finansiella skulder” och varderas till upplupet anskaffningsvar-
de, varvid direkt hanforliga kostnader sdsom uppldaggningsavgifter
periodiseras 6ver lanets [6ptid med hjalp av effektivréantemetoden.
Langfristiga skulder har en forvantad [6ptid langre &n 1 ar medan
kortfristiga har en |6ptid kortare &n 1 ar.

Lanekostnader

Koncernen aktiverar lanekostnader som &r direkt hanforliga till in-
kop, konstruktion eller produktion av en tillgdng som det tar en be-
tydande tid i ansprak att fardigstalla fér anvandning, som en del av
anskaffningsvardet for tillgangen, (not 9).

Leverantorsskulder
Leverantorsskulder &r forpliktelser att betala for varor eller tjanster
som har forvdrvats i den I6pande verksamheten fran leverantorer.
Leverantdrsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de f6-
refaller inom ett ar eller tidigare. Om inte, tas de upp som langfris-
tiga skulder.

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effek-
tivrdntemetoden.

Varulager

Varulager varderas till det ldgsta av anskaffningsvardet och netto-
forsaljningsvardet. Nettoforsaljningsvardet motsvaras av det note-
rade vardet pa sarskild handelsplats for elcertifikat eller om annat
avtal traéffats. Anskaffningsvardet for varulager berdknas genom
tilldmpning av forst in, forst ut metoden (FIFO).

Rapportering for segment

Rérelsesegment rapporteras pa ett satt som dverensstammer med
den interna rapportering, vilket for Arise innebar Vindkraftsdrift
och Ovrig vindkraftsutveckling.

Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital. Obligatoriskt inlosbara
preferensaktier skall klassificeras som Skulder, men ér icke tillamp-
bart pa Arise.
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Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya
stamaktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital
som ett avdrag fran emissionslikviden.

Da nagot koncernféretag kdper Moderforetagets aktier (aterkop
av egna aktier) reducerar den betalda kopeskillingen, inklusive
eventuella direkt hanforbara transaktionskostnader (netto efter
skatt), den balanserade vinsten, tills dess aktierna annulleras eller
avyttras. Om dessa stamaktier senare avyttras redovisas erhallna
belopp (netto efter eventuella direkt hdanférbara transaktionskost-
nader och skatteeffekter) i balanserad vinst.

3 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Vid uppréttande av redovisning enligt IFRS och god redovisnings-
sed gors uppskattningar och antaganden om framtiden som paver-
kar de i bokslutet redovisade balans- och resultatposterna. Dessa
bedémningar baseras pa historiska erfarenheter och de olika an-
taganden som ledningen och styrelsen anser vara rimliga under
radande omstdndigheter. | de fall da det ej ar mojligt att faststélla
det redovisade vardet pa tillgangar och skulder genom information
fran andra kallor ligger sddana uppskattningar och antaganden till
grund for varderingen. Om andra antaganden gors eller andra for-
utsattningar ar for handen kan faktiskt utfall skilja sig fran dessa
bedémningar. Da denna typ av bedomningar normalt far storst be-
tydelse inom omradet vérdering av skatter, kan de bedémningarna
som gors avseende framtida beskattning fa en vasentlig paverkan
pa Arise Windpowers resultat och stallning.

Viirdering av underskottsavdrag

I koncernen redovisade uppskjutna skattefordringar avseende
underskottsavdrag uppgar till 17 (25) mkr (not 7). Det redovisade
vardet pa dessa skattefordringar har provats pa bokslutsdagen
och det har bedémts som sannolikt att underskotten kan avrdknas
mot 6verskott vid framtida beskattning. Skattefordringarna avser
svenska underskottsavdrag vilka kan utnyttjas under obegransad
tid. Koncernens verksamhet, i form av utfallet av driftsatta parker,
forvantas att ge betydande 6verskott de ndrmaste aren varfor Arise
Windpower anser att det finns faktorer som 6vertygande talar for
att de underskottsavdrag som skattefordringarna ar hanforliga till,
kommer att kunna utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott.

Nyttjandeperiod vindkraftverk

Nyttjandeperioden for ett vindkraftverk har bedémts uppga till
cirka 20 ar och denna ligger till grund for investeringskalkylen. | de
fall nyttjandeperioden understiger 20 ar kan Arise Windpowers re-
sultat och kassaflode komma att paverkas negativt.

Ramavtal leverantdr — avbestdllningsavgift

Bolaget har tecknat ramavtal for inkop av vindkraftverk, vilket inne-
haller klausul om avbestéllningsavgift under vissa forutséttningar.
Baserat pa aktuella inkdpsplaner och prognoser kommer enligt f6-
retagsledningens bedémning ingen avgift att utga (not 9 och 21).

Aterstdllandekostnader

I vissa projekt framfors krav pa vindkraftverkens avveckling efter att
de tjanat ut. Kostnaden fér demontering av ett vindkraftverk samt
aterstallande av marken kring vindkraftverket har uppskattats for
driftsatta verk till 20 (7) mkr vilket avsatts i rakenskaperna (not 19)
och inkluderas i avskrivningsunderlaget.



Not 2 Intdkter

Nettoomsédttningen omfattar forsaljning av producerad el, intja-
ning och forsdljning av elcertifikat samt realiseringar av el- och
valutaderivat hanférliga till sékrad produktion.

2011 2010
El 106 38
Elcertifikat 74 29
Nettoomsattning 180 67

Realiserade derivat har paverkat nettoomsattningen positivt med
8 (7) mkr.

Koncernens elproduktion uppgick under aret till 246,6 (88,5) GWh.
Den genomsnittliga intdkten for el var 432 (429) kr per MWh och for
elcertifikat 300 (325) kr per MWh, dvs. en snittintakt per producerad
MWh pa 732 (754) kr per MWh.

| 6vriga rorelseintdkter ingar foljande poster:

2011 2010
Ovriga intdkter avseende el och certifikat 8 7
Intdkter fran kranuthyrning 16 9
Vinst vid forsaljn. av anlaggningstillgangar — 5
Utvecklingsersattning 37 —
Projektledning och administrativa tjdnster 5 —
Ovriga poster 9 1
Ovriga rorelseintikter 74 22

Aktiverat arbete for egen rdkning avser internt nedlagt arbete som
aktiverats pa koncernens vindkraftsprojekt.

Not 3 Segmentsrapportering

Koncernens interna rapporteringssystem ar uppbyggt utifran av-
kastning och l6nsamhet pa de vindkraftparker som byggts och
driftsatts varfor Vindkraftdrift &r den priméra indelningsgrunden i
segmentsrapporteringen. All 6vrig verksamhet i koncernen syftar
till att ut-veckla vindkraftparker varfor dessa aktiviteter har rubri-
cerats Ovrig vindkraftutveckling. Internpriserna mellan koncernens

olika seg-ment ar bestamda utifran principen om "armsléngds av-
stand” dvs. mellan parter som ar oberoende av varandra, valinfor-
merade och med ett intresse av att transaktionerna genomfors. |
segmentens intdkter, resultat och tillgangar har inkluderats direkt
hanférbara poster samt poster som kan fordelas pa segmenten pa
ett rimligt och tillforlitligt satt.

Vindkraftdrift Ovr. vindkraftutveckl. Elimineringar Koncernen

2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

Nettoomsattning extern 180 67 — — — — 180 67
Nettoomsattning intern — — 6 18 -6 -18 — —
Aktiverat arbete for egen rdkning — — 31 19 — — 31 19
Ovriga intakter 8 7 67 15 — 74 22
Summa intakter 188 74 104 51 -6 -18 286 107
Rorelseresultat fore avskrivn. (EBITDA) 156 55 18 -9 3 -1 177 35
Rorelseresultat (EBIT) 93 22 14 -12 -4 -12 104 -2
Resultat fore skatt(EBT) 53 -1 16 -12 -4 -12 65 -24
Tillgangar 2443 1658 435 417 — — 2 880 2075

Verksamheten bedrivs i sin helhet i Sverige. | segmentet vindkrafts-
drift utgor 24 (23) mkr forséljning till en enskild kund. Eliminering-
arna utgors av forsaljning av arrenden for exploaterade markom-

raden, hyra fér matutrustning, konsulttjanster huvudsakligen be-
staende av tillstands- och projekteringsarbeten samt vidaredebite-
rade administrationskostnader.



Not 4 Personal

Medeltalet anstdllda 2011 2010
Kvinnor Man Totalt Kvinnor Man Totalt
Moderbolaget 5 15 20 5 13 18
Dotterbolag 1 11 12 - 6 6
Koncernen totalt 6 26 32 5 19 24
Loner och andra ersattningar
Styrelse Varav Ovriga Styrelse Varav Ovriga
ochVD rorligers.  anstdllda ochVD  rorlig ers. anstallda
Moderbolaget " 4,0 0,5 18,4 53 - 8,2
Dotterbolag? 34 0,7 5,6 2,1 0,2 3,0
Koncernen totalt 7,4 1,2 24,0 7,4 0,2 11,2
Loner och andra ersattningar
Loner och Sociala Varav pen- Loner och Sociala  Varav pen-
ersattn. kostnader sionskostn. ersattn. kostnader  sionskostn.
Moderbolaget 22,4 9,5 3,6 13,5 7,7 2,5
Dotterbolag 9,0 4,3 1,8 51 34 1,3
Koncernen totalt 31,4 13,8 5,4 18,6 11,1 3,8
Ersattningar till styrelse, verkstallande direk- Styrelse- Rorliger-  Ovriga for- Pensions-
tor och andra ledande befattningshavare arvode Loner sattning maner kostnad
Pehr G Gyllenhammar, ordférande 1,0
Birger von Hall 0,5
Joachim Gahm 0,7
Jon G Brandsar —
Summa erséttningar till styrelsen 2,2
Peter Nygren, verkstdllande direktor 1,8 04 0,1 0,6
Andra ledande befattningshavare (5 stycken) 4,9 1,1 0,2 13
Summa ersattningar till VD och 6,7 1,5 0,3 1,9

ledande befattningshavare

! Utover redovisade I6ner och ersattningar har konsultarvoden om 0,4 (1,8) mkr utgatt till tidigare styrelseledamoten
Ulf Corné under forsta kvartalet 2011 (se moderbolagets not 16 sidan 56).

2 Utbver redovisade l16ner och ersattningar har konsultarvoden om 0,3 (0,3) mkr utgatt till tre styrelseledaméter i dotterbolag.

Grundlon/styrelsearvode

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode i enlig-
het med vad bolagsstdmman beslutat. Styrelseledamoter som ar
anstadllda i koncernen har inte erhdllit ersdttningar eller formaner
utover dem som ar férenade med anstallningen. Ersattning till verk-
stallande direktéren och andra ledande befattningshavare utgors
av grundlon, rorlig ersattning, dvriga férmaner samt pension. Med
ledande befattningshavare avses de personer som tillsammans
med verkstéllande direktéren utgjorde koncernledningen under
2011.

Rorlig ersattning

Samtliga anstéllda innefattas av ett kollektivt ersattningsprogram
som ar direkt knutet till de kvantitativa mal som fastslagits inom
koncernen. Mélen for 2011 uppnaddes till viss del och rorlig ersatt-
ning baserat pa detta ersattningsprogram utgick i form av 16n och
pension med 5,1 (0,8) mkr. Nagra andra ersattningar forekommer
€j.
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Ovriga formaner
Ovriga férmaner avser huvudsakligen férmén av tjanstebil.

Pension

Pensionsaldern for VD och andra ledande befattningshavare ar 65
ar. Pensionspremien till VD uppgar till 35 % av pensionsgrundande
16n och féljer avgiftsbestdmd pensionsplan. Ovriga ledande befatt-
ningshavare har ocksa avgiftsbestamd pensionsplan och fér 2011
har pensionspremien i genomsnitt uppgatt till 28 (26) procent av
grundlonen. Rorliga ersdttningar ar inte pensionsgrundande vare
sig for VD eller ledande befattningshavare. Samtliga pensioner &r
oantastbara, det vill sdga ej villkorade av framtida anstallning.

Finansiella instrument
Ersattningar och formaner i form av finansiella instrument har ej
utgatt eller forekommit.



Avgangsvederlag

Mellan bolaget och verkstéllande direktéren galler en 6msesidig
uppsagningstid om 6 manader. Uppsagningstider fran bolagets
sida for andra ledande befattningshavare @r normalt mellan 3 och
6 manader. Under uppsdgningstiden utgar normal I6n. Nagra av-
gangsvederlag utgar varken for verkstéllande direktoren eller an-
dra ledande befattningshavare.

Berednings- och beslutsprocess

Ersattningsutskottet har under dret givit styrelsen rekommendatio-
ner gallande principer for ersattning till ledande befattningshavare.
Rekommendationerna har innefattat proportionerna mellan fast
och rérlig ersattning samt storleken pa eventuella [6nedkningar. Er-
sattningsutskottet har vidare féreslagit kriterier for bedémning av
rorlig ersdttning samt pensionsvillkor och avgangsvederlag. Styrel-
sen har diskuterat ersattningsutskottets forslag och lamnat forslag
om ersattningspolicy till arsstimman som fattade beslut i enlighet
med lamnat forslag.

Sjukfranvaro i koncernen, procent 2011 2010
Total sjukfranvaro 2,2% 1,0%
Korttidssjukfranvaro 0,9% 0,3%
Langtidssjukfranvaro 1,3% 0,7%
Sjukfranvaro for man 1,9% 1,1%
Sjukfranvaro for kvinnor 3,3% 0,6%
Sjukfranvaro, anstallda under 30 ar 0,4% 4,7%
Sjukfranvaro, anstallda 30-49 ar 3,8% 0,1%
Sjukfranvaro, anstéllda 50 &r och aldre 0,7% 0,3%

Den totala sjukfranvaron anges i procent av de anstdlldas sam-
manlagda ordinarie arbetstid. Langtidssjukfranvaro avser franvaro
under en sammanhdngande tid av 60 dagar eller mer.

Not 5 Externa kostnader

Revisionskostnader

2011 2010

Ohrlings PricewaterhouseCoopers
Revisionsuppdraget 1 1
Revisionsverksamh. utéver rev.uppdraget 1 0
Skatteradgivning 1 0
Ovriga tjanster 0 1
Summa 3 2

Ersattningar till verkstdllande direktoren for verksamhetsaret 2011
har beslutats av styrelsens ordférande utifran ersattningsutskottets
rekommendation och av arsstdmman faststalld ersattningspolicy.
Ersattningar till andra ledande befattningshavare har beslutats av
verkstallande direktoren efter samrad med ersattningsutskottet
och inom ramen for namnda ersattningspolicy.

Ersdttningsutskottet har under aret bestatt av Birger von Hall,
(ordférande) och Joachim Gahm. Utskottet sammantrader vid be-
hov men dock minst tva ganger per ar for att utarbeta forslag till er-
sattning for verkstallande direktoren samt till- eller avstyrka dennes
forslag till ersattningar och villkor for de ledande befattningshavare
som rapporterar direkt till honom. Vidare upprattar utskottet princi-
per for [6nesattning och anstallningsvillkor for koncernens ledande
befattningshavare, vilka foreldggs arsstimman for godkannande.
Ersattningsutskottet framldgger forslag till erséttningar, villkor och
principer for styrelsen som sedan beslutar i dessa fragor. Utskottet
har under 2011 sammantratt vid tre tillfallen.

Fordelning mellan kvinnor och mén pa ledande befattningar

Kvinnor Man
Antal  Procent Antal  Procent
2011
Styrelse 0 0% 4 100%
Koncernledning 0 0% 6 100%
2010
Styrelse 0 0% 6 100%
Koncernledning 1 10% 9 90%

Not 6 Finansiella intdkter och kostnader

2011 2010
Ranteintakter 8 2
Kursvinster 0 0
Summa finansiella intakter 8 2
Rantekostnader -40 -24
Kursforluster -6 -1
Summa finansiella kostnader -46 -25
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Not 7 Skatter

Skatt pa arets resultat 2011 2010
Uppskjuten skatt -18 6
Redovisad skatt -18 6
Uppskjuten skatt

Avseende ej utnyttjade underskottsavdrag " 17 25
Derivat till verkligt varde 30 0
Anldaggningstillgdngar -2 9
Summa bokférd uppskjuten skatt 45 34

Avstamning av redovisad skatt i koncernen

Resultat fore skatt 65 -24
Skatt 26,3% -17 6
Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader 3 -
Korrigering av tidigare ars skattekostnad 0 0
Ovriga tillkommande- och avgdende poster -4 -
Redovisad skatt pa arets resultat -18 6

Forandring av uppskjuten skatt

Ingdende varde, netto 34 20
Redovisad uppskjuten skatt pa arets resultat -18 6
Skatteposter som redovisas direkt mot eget kapital 2) 30 8
Utgaende virde, netto 45 34

" Koncernens totala underskottsavdrag uppgar till 66 (96) mkr. Av dessa &r 37 (37) mkr spérrade for nyttjande fram till beskattningsar 2014.
De skattemdssiga underskotten forvantas i sin helhet kunna utnyttjas mot framtida skattepliktiga vinster.

2 Skatteposter som redovisas direkt mot Ovrigt totalresultat avser koncernens sakringsreserv hanforlig till rante-, el- och valutatermins-
kontrakt samt skatteeffekt for kostnad avseende nyemission.

Not 8 Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalyser

Likvida medel
Likvida medel bestar av kassa samt banktillgodohavanden.

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

2011 2010
Av- och nedskrivning av materiella anldggningstillgangar 73 37
Orealiserad kursvinst 2 -2
Nedskrivning optionslikvider 0 0
Resultat vid avyttring av materiella anlaggningstillgéngar — -5
Summa 75 30
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Not 9 Materiella anldggningstillgangar

Vindkraft, Inventarier, Forskott och
EZﬁgr:::gkeﬂ fundament och ~verktyg och pagaende ny- Summa
elanlaggning installationer anlaggningar?

2011| 2010 2011 2010 2011| 2010 2011 2010 2011 2010
Ingdende anskaffningsvarde 6 5 749 470 75 8 897 429 1728 911
Inkop/investeringar * — 2 13 — 4 68 506 846 523 916
Bidrag — — — — — — — -16 — -16
Forséljningar/utrangeringar — -1 — -82 -1 -1 — — -1 -83
Omklassificeringar -3 — 1295 361 2 — -1293 -362 — —
Utg. anskaffningsvarde 3 6 2057 749 80 75 110 897 2250| 1728
Ingdende a.cku.mulerade av- . . _aa _12 _s5 1 . . _50 _13
och nedskrivningar
Arets avskrivningar — — -62 -32 -11 -5 — — -73 -37
Omklassificeringar — — 1 — -1 — — — — —
Forséljningar/utrangeringar — — — — — — — — — —
Utg. ack. av- och nedskrivn. — — -105| -44 -17 -5 — — -123 -50
Utg. planenligt restvarde * 3 6 1952 705 63 70 110 893 2127| 1678

"1 byggnader och mark ingar mark till ett bokfort varde av 1 (2) mkr. Taxeringsvardet for koncernens fastigheter uppgar till 2 (3) mkr, varav
1 (1) mkr utgor taxeringsvarde for mark.

2| pagaende nyanldggningar ingar forskott avseende materiella anldggningstillgangar om 15 (76) mkr.

%) | drets investeringar ingar aktiverad rénta med 16 (5) mkr berdknad utifrdn en genomsnittlig rantesats pa 4,4% (3,7%).

4| planenligt restvarde ingar finansiella leasingkontrakt om 50 (58) mkr.

Bolaget har fullfoljt sina dtaganden enligt tidigare tecknat ramavtal med Vestas. Ramavtalet har ddrmed upphort att galla. Tidigare tecknat
ramavtal med GE Energy har ersatts med ett nytt vilket medfér ramavtalsenliga dtaganden att forvarva visst antal vindkraftverk under ar
2012. Om dessa ataganden inte uppfylls kan kostnader for Bolaget uppkomma till ett maximalt belopp om 21 (87) mkr under 2012. Bola-
get avser att [dpande teckna avtal med leverantorer for den fortsatta utbyggnaden fram till och med 2014.

Operationella leasingavtal
Bolaget har ingatt operationella leasingavtal, huvudsakligen arrenden for mark i samband med uppférande av vindkraftverk, med mi-
nimileasingbetalningar enligt nedan. Arets kostnader for operationella leasingavtal uppgar till 16 (6) mkr.

2011 2010
Inom 1 ar 3 3
Inom 2 till 5 ar 12 11
Inom 6 till 20 ar 39 40
Summa 54 54

Kostnad for markarrenden har baserats pa minimileasingavgifter for vindkraftverk i drift eller under byggnation, samt for avtal dar samt-
liga tillstand for uppférande av vindkraftverk har erhallits. Minimileasingavgifterna ar indexerade. Darutover utgar rorlig avgift baserad pa
intdkten av producerad el.

Not 10 Innehaviintressebolag

2011 2010
Ingdende bokfort varde — —
Forvarv 89
Eliminering interntransaktioner -5 —
Utgaende bokfort varde 84 —

Koncernens andel av resultatet i intresseféretagen och dess andel av tillgangar och skulder dr som foljer:

Intressebolag Registreringsland & valuta Tillgangar Skulder Intakter Resultat  Agarandel %
Sirocco Wind Holding AB Sverige, EUR 512 428 — — 50%
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Not 11 Finansiella instrument och finansiell riskhantering

De vasentligaste finansiella riskerna som koncernen exponeras for
ar energiprisrisk, valutarisk, ranterisk, finansieringsrisk, kapitalrisk
och kreditrisk.

Det overgripande syftet med koncernens finansiella riskhante-
ring ar att identifiera och kontrollera koncernens finansiella risker.
Riskhanteringen &r centraliserad till moderbolagets finansfunktion.
Alla finansiella risker som finns eller uppstar i koncernens dotterbo-
lag hanteras av den centrala finansfunktionen.

Energiprisrisk

Den mest vasentliga risken och den risk som har storst paverkan
pa koncernresultatet ar energiprisrisken som bestar av elpris samt
elcertifikatpris. Risken uppkommer i de fall energiférséljningen inte
ar prissakrad vilket gor att prisforandringar pa elmarknaden far en
direkt paverkan pa koncernens rorelseresultat. Syftet med koncer-
nens prissakringsstrategi ar att genom prissakringar minska risken
for svangningar i koncernens resultat.

Inom marknaden for elférsaljning varierar elpriserna 6ver tiden
och koncernens stravan ar att levererad el, vid leveranstillféllet, skall
vara prissakrad fran 30 till 60 % med en fallande prissakringskanal
over kommande ar dér kanalen ar 5 ska vara 0 till 10 procent, se gra-
fen nedan. Resterande volym séljs till rorligt pris. Prissakringen skall
vid vart tillfalle vara inom angiven prissakringskanal. Prissdakringar
kan bade ske bilateralt genom tecknande av fysiska leveranskon-
trakt med storre elférbrukare och finansiellt genom att teckna el-
derivat pa den Nordiska elbdrsen (Nord Pool). Sékring av prisrisken
kan ske upp till 5 ar innan leverans av samma volym el skall ske.

70%
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40%
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0% 0% 0% 0%

Ar fran leverans

| det fall leverans av el prissakras innan aktuell produktionskapa-
citet driftsatts uppstar en volymrisk, d.v.s. risken att produktion
uteblir eller forsenas. Risk kan ocksa uppsta i det fall produktionen,
p.g.a. 1ag eller ingen vind och/eller produktionsstérningar, under-
stiger fasta leveransatagande i de bilaterala kontrakten. Komplette-
rande el maste da képas via Nord Pool till da radande marknadspris
vilket kan vara hogre &n forséljningspris i det fasta leveranskontrak-
tet. Koncernen stravar efter att i forsta hand prissakra icke driftsatt
produktion via bilaterala kontrakt dar volymrisken kan begrénsas.
I andra hand, och forutsatt att detta ger en hogre intakt, utnyttjas
finansiell prissakring via Nord Pool. Finansiell prissakring av icke
driftsatt produktion far dock aldrig 6verskrida 25 % av planerad
arsproduktion. Resterande del, upp till 6nskad prissakringsniva,
prissakras via bilaterala kontrakt.

Prissakringar via olika typer av finansiella derivat skall utforas sa
att sakringsredovisning enligt IAS 39 uppfylls. Derivaten marknads-
vérderas i balansrakningen och orealiserade vardeférandringar tas
over balansrakningen och sakringsreserv i eget kapital. Nar den
hedgade positionen resultatredovisas fors resultatet av derivat-
transaktionen om fran eget kapital till resultatrdkningen for att
mota resultatet for den hedgade positionen.
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Prissakringar via Nord Pool sker som regel i prisomrade Norden, sa
kallat Systempris, jamfort med faktisk produktion och leverans som
sker i prisomrade Stockholm. | samband med prissakringar over
Nord Pool skall strédvan vara att dven prisomradesrisken elimineras
genom handel med s.k. CFD (Contracts For Difference).

| elrelaterade fragor samarbetar koncernen med Scandem som
forutom att bista i elhandel och elfragor i 6vrigt dven hanterar kon-
cernens behov av balanskraft. Detta behov uppstar vid de tillfallen
da faktisk fysisk leverans av elektricitet avviker fran prognostiserad
leverans. Mellanskillnaden, plus eller minus, hanteras som s.k. ba-
lanskraft genom Scandems férsorg. Genom sammanlagring med
Scandems 6vriga kunder uppnas som regel en lagre balanskraft-
kostnad jamfort med om Arise Windpower skulle hanterat denna
sjalv.

Valutarisk

Koncernens valutariskexponering uppstar huvudsakligen genom
forsdljning av el pa elmarknaden Nord Pool (transaktionsexpone-
ring), inkdp av vindraftverk samt omréakning av balansposter i ut-
landsk valuta (omrdkningsexponering). Samtliga av dessa transak-
tioner sker vasentligen i EUR. Risken pa forsaljningssidan hanteras
genom att valutadelen av prissakrad el terminsdkras genom valu-
taterminskontrakt i EUR. Sakring av vindkraftverksinvesteringar i
utlandsk valuta sker genom terminsséakring vid tidpunkten for in-
vesteringsbeslut alternativt kdp av valuta som placeras pa konto.

Transaktionsexponering

Enligt koncernens faststallda finanspolicy skall kontrakterade och
prognostiserade betalningsfloden pris- och valutakurssakras upp
till fem ar i en kanal mellan 30 och 60 procent. Koncernen anvén-
der sig av valutaterminskontrakt vid hantering av valutariskexpo-
nering och tillampar sakringsredovisning avseende kontrakterade
framtida betalningsfloden samt omrédkning av finansiella tillgangar
och skulder. Arise nettofldde i utldndska valutor utgors i all vasent-
lighet endast av EUR. Kursdifferenser pa rorelseskulder bokfors till-
sammans med investeringen. Resultatet av valutaterminskontrakt
som innehas for sakringsandamal redovisas som nettoomsattning.
Kursdifferenser pa finansiella skulder och fordringar redovisas i
finansnettot.

Omrakningsexponering

Finansiella och andra rorelserelaterade tillgangar och skulder i ut-
léndsk valuta uppkommer i all vésentlighet endast vid inkdp av
vindkraftverk och andra elanldgggningar, vilka normalt kurssékras
med valutaterminskontrakt. Genom investeringen i jddradspro-
jektet har en valutaexponering uppkommit da intressebolagens
redovisningsvaluta &r EUR. Denna exponering ar ej sikrad. Ovriga
poster dr inte vasentliga och valutasakras ej.

Rénterisk

Réanterisken definieras som risken for en resultatférsamring orsa-
kad av en forandring i marknadsréantorna. Koncernens finanspo-
licy anger riktlinjer for rantebindning (duration). Malsattningen for
hanteringen av ranterisk ar att minska negativa effekter av mark-
nadsranteforandringar. Koncernen efterstravar en avvdagning mel-
lan kostnadseffektiv upplaning och riskexponeringen mot en ne-
gativ paverkan pa resultatet vid en plotslig, storre ranteférandring.
Sdkring av rantebindningstid sker genom ranteswappar och ranta-
cap, som omfattar delar av den langfristiga upplaningen, se not 16.



Kanslighetsanalys
En forandring av nagon av de nedanstaende variablerna paverkar
resultatet 2011 fore skatt (i mkr) enligt féljande:

Variabel Férandring Paverkan

resultat fore skatt
Produktion 10% 16
Elpris 10% 10
Elcertifikatspris 10% 7
Rantekostnad 1%-enhet -7
Investeringskostnad 10% -1
EUR/kr for investeringar 10% -8
EUR/kr for elpriser 10% 6

Rantebarande och icke rantebarande finansiella tillgangar och skulder

2011 2010
Rantebarande Icke rantebdrande Rantebdrande Icke rantebarande
Fastranta Rorlig rénta Fastranta  Rorlig ranta
Kortfristiga fordringar 104 1 73
Langfristiga fordringar 287 45 34
Sparrade likvida medel 73 20
Likvida medel 137 250
Kortfristiga skulder -82 -205 -47 -67
Langfristiga skulder -1308 -22 -579 -180
Totalt -1021 106 -56 -579 44 40

Kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstruktur ar att trygga férmdagan
att fortsatta verksamheten for att kunna generera avkastning till
aktiedgarna och nytta till andra intressenter samt att kapitalstruktu-
ren &r optimal med hansyn till kostnaden for kapitalet. Utfardande
av nya aktier, emittering av foretagsobligation eller forsaljning av
tillgangar ar exempel pa atgarder som koncernen kan anvédnda sig
av for att justera kapitalstrukturen. Se dven upplysning om utdel-
ningspolicy och soliditetsmal pa sidan 63. Koncernens soliditetsmal
uppgar till 25 procent, utfall per den 31 december 2011 var 43,2
(57,6) procent.

Finansieringsrisk
Finansieringsrisken definieras som risken for att ej kunna uppfylla
betalningsataganden som en f6ljd av otillracklig likviditet eller sva-
righeter att erhalla finansiering. Koncernens malsattning ar att all-
tid ha mer &n en kreditgivare som ar villig att erbjuda finansiering
till marknadsmassiga villkor. Koncernens policy anger att en likvidi-
tetsberedskap uppgdende till 50 mkr alltid skall finnas tillgénglig.
Koncernens utbyggnadsplan kraver fortsatt finansiering. Genom
nyemission, foretagsobligationer eller andra kapitaltillskottsformer
mojliggors en fortsatt lanefinansiering, se not 18.

Kreditrisk

Med kreditrisk eller motpartsrisk avses risken for férlust om mot-
parten inte fullfoljer sina dtaganden. Den kommersiella kreditrisken
omfattar kundernas betalningsférmdga och hanteras av den cen-
trala finansfunktionen genom noggrann bevakning av betalnings-
moral, uppf6ljning av kundernas finansiella rapporter samt genom
god kommunikation. Koncernens totala kreditrisk kommer att vara
fordelad pa ett fatal kunder som kommer att sta fér en férhallan-
devis stor andel av koncernens kundfordringar. Samtliga kunder ar
vdl genomlysta, inklusive marknadsplatsen Nord Pool, som &r den i
detta sammanhang absolut storsta kunden.

Vid perioder av tillfallig 6verlikviditet kan viss del investeras i syfte
att erhalla 6kad avkastning. Sddana placeringar kan endast ske i av
styrelsen faststéllda placeringar med |dg motpartsrisk. Placering far
endast ske i bankkonto (specialinlaning-, féretags- eller placerings-
konto), statsskuldvaxlar eller certifikat om kreditbetyget fér mot-
parten dr minst A3/A- enligt Moody’s eller Standard & Poor’s kre-
ditbedomningar. Dock ar investeringar i komplexa finansiella pro-
dukter inte tilldtna dven om de uppfyller kriterierna for kreditbetyg.

Verkligt viarde

I de fall verkligt varde avviker ifran bokfort varde lamnas upplys-
ning om verkligt vérde i respektive not. De finansiella instrumenten
varderade till verkligt vérde utgor samtliga niva 2 i verkligt varde
hierarkin. De olika nivaerna definieras enligt foljande:

- Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska
tillgangar eller skulder (niva 1)

- Andra observerbara data for tillgangen eller skulder &n noterade
priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnotering-
ar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

— Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observer-
bara marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (niva 3)

Sakringsreserv

Sakringsreserven utgdrs av rante-, el- och valutaterminskontrakt.
| enlighet med finanspolicyn ska viss del av koncernens transak-
tionsexponering sdkras genom att framtida kontrakterade betal-
ningsfléden el- och valutakurssdakras med hjalp av el- och valuta-
terminskontrakt. Ingangna kontrakts |6ptid har upptagits med for-
fallotidpunkt som motsvarar underliggande kontrakterade orders
och betalningsfléden.
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Tabellen nedan visar en sammanstallning 6ver koncernens utestaende terminskontrakt per 31 december.

2011 2010
Belopp i mkr Redovisat védrde Verkligt vérde Redovisat védrde Verkligt vérde
Elterminer -11 -11 9 9
Valutaterminer, EUR/SEK — — -4 -4
Valutaterminer, SEK/EUR 3 3 5 5
Ranteswappar -114 -114 -21 -21
Sakringsreserv -122 -122 -11 -11

Berdknat verkligt varde baseras pa marknadsmassiga noteringar och allméant vedertagna varderingsmetoder. Valutaterminer avser forsalj-
ning respektive kop av EUR for sakring av elférsaljning respektive inkop av vindkraftverk. For varje position finns motflode i SEK. Den inef-
fektiva delen, redovisad i resultatrakningen, avseende kassaflodessakringar utgor en forlust pa 3 (—) mkr.

Elterminskontrakt

Det nominella beloppet for utestiende elterminskontrakt upp-
gick till 69 (54) mkr. De sakrade, mycket sannolika prognostiserade
transaktionerna av elforséljning forvantas intraffa vid varierande
tidpunkter under de kommande fem aren. Vinster och forluster pa
elterminskontrakt vilka redovisats i sakringsreserven i eget kapital,
redovisas i resultatrakningen i den period eller de perioder under
vilken/vilka den sakrade transaktionen paverkar resultatrakningen.

Valutaterminskontrakt

Det nominella beloppet for utestaende valutaterminskontrakt
uppgick till 42 (-131) mkr. De sdkrade, mycket sannolika prognos-
tiserade transaktionerna i utlandsk valuta forvantas intraffa vid

Kategorisering av finansiella instrument

varierande tidpunkter under de kommande tva aren. Vinster och
forluster pa valutaterminskontrakt vilka redovisats i sakringsreser-
ven i eget kapital, redovisas i resultatrakningen i den period eller
de perioder under vilken/vilka den sdkrade transaktionen paverkar
resultatrdkningen.

Ranteswappar och cap

Det nominella beloppet for utestdende ranteswap- och capav-
tal uppgick till 1 394 (717) mkr. De fasta rantorna varierar 3,2 - 6,3
(3,2-6,3) procent. De viktigaste rorliga rantorna ar Stibor och Euribor.
Vinster och forluster pa ranteswappar som redovisats i sakringsreser-
ven i eget kapital kommer kontinuerligt att éverforas till finansiella
kostnader i resultatrakningen till dess att upplaningen aterbetalats.

| nedanstaende tabeller framgar det hur de finansiella instrumenten fordelade sig i balansrakningen fér 2011 och 2010

Tillgangar 2011

l‘)erivat'vérd.grat Lénefordri.ngar, Icke—ﬁnaqsiella Summa
till verkligt varde kundfordringar tillgdngar
Materiella anldggningstillgangar 2127 2127
Innehav i intresseforetag -1 85 84
Fordran intressebolag 285 285
Uppskjutna skattefordringar 45 45
Ovriga finansiella anldggningstillgangar 75 23
Omsattningstillgdngar
Varulager 24 24
Kundfordringar 29 29
Ovriga fordringar 4 8 12
Férutbetalda kostn. och upplupna intékter 63 63
Likvida medel -1 138 137
Summa omsattningstillgangar 3 175 87 265
Summa tillgangar 2 664 2214 2880
Skulder 2011
Derivat vérderat eriga finan- Icke-finansiella Summa
till verkligt varde siella skulder skulder
Langfristiga rantebdrande skulder 1330 1330
Avsattningar 20 20
Kortfristiga skulder
Kortfristiga réintebdrande skulder 82 82
Leverantérsskulder 22 22
Ovriga skulder 134 5 139
Upplupna kostn. och férutbetalda intdkter 44 44
Summa kortfristiga skulder 134 109 44 287
Summa skulder 134 1459 44 1637
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Forfallotid pa koncernens finansiella tillgangar 2011

Belopp i mkr Inom 3 man Inom3 man-1ar Inom2-3ar Inom4-5ar Efter5ar Totalt kontrakt. kassaflode
Valutaterminskontrakt 1 2 0 — — 3
Tillgangar 2010
Derivat vérderat Lénefordringar, Icke-ﬁpanﬂsiella Summa
till verkligt varde kundfordringar tillgangar
Materiella anldggningstillgdngar 1678 1678
Uppskjutna skattefordringar 34 34
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 23 23
Omsattningstillgangar
Varulager 17 17
Kundfordringar 3 3
Ovriga fordringar 9 9 18
Forutbetalda kostn, och upplupna intdkter 53 53
Likvida medel 250 250
Summa omsattningstillgdngar 9 262 70 340
Summa tillgangar 9 318 1748 2075
Skulder 2010
Derivat vérderat eriga finan- Icke-finansiella Summa
till verkligt varde siella skulder skulder
Langfristiga rantebdrande skulder 759 759
Avsattningar 7 7
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rdntebdrande skulder 47 47
Leverantérsskulder 26 26
Ovriga skulder 21 2 23
Upplupna kostn. och forutbetalda intékter 19 19
Summa kortfristiga skulder 21 75 19 114
Summa skulder 21 840 19 880

Forfallostruktur avseende finansiella skulder

Forfallostruktur avseende rantebadrande skulder framgar av not 18,
Rantebarande skulder. Ovriga finansiella skulder, sdsom t ex leve-
rantorsskulder och forskott till kunder, har kontraktsenligt forfallo-
datum inom 1 - 60 dagar.

Hantering av kapital

Bolaget ar i en kraftig expansionsfas och malet avseende kapital-
strukturen &r att sdkerstélla de medel som krdvs for att fortsatta
genomfdra den utbyggnad som kommunicerats i samband med
borsintroduktionen 2010. | samband med att bolaget och bola-
gets verksamhet utvecklas 6kar ocksa mojligheterna att effektivi-
sera och diversifiera kapitalstrukturen genom olika atgarder sasom
emittering av aktier, preferensaktier, foretagsobligationer, konver-
tibler, forsaljning av verk eller parker eller andra atgarder. Syftet ar
att uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna

for kapitalet nere samtidigt som erforderligt investeringsutrymme
masta bibehallas for att sakra bolagets utbyggnadstakt. En avvag-
ning maste darfor hela tiden goras mellan kostnaden for kapital,
finansiell risk samt forvantad avkastning och kassafléde i bolagets
investeringar. | framtiden kommer dven utdelning och mojlighet
att aterbetala kapital till aktiedgarna vara ett satt att justera kapi-
talstrukturen. Kapitalet bedéms pa basis av soliditeten dar nyck-
eltalet beraknas som eget kapital dividerat med totala tillgangar.
Under 2011 var bolagets strategi, som var oférandrad jamfort med
2010, att uppratthalla en soliditet om minst 25%. Dock efterstravas
en soliditet Gverstigande 25% under den nuvarande expansionsfa-
sen. Soliditeten per den 31 december 2011 uppgick till 43,2% och
per den 31 december 2010 till 57,6%. Den minskade soliditeten
var framst en f6ljd av planenliga investeringar vilka enligt bolagets
finansiella mal finansieras till mellan 70 -75% med lanat kapital.

45



Not 12 Ovriga finansiella anlidggningstillgangar

Not 15 Kundfordringar och andra kortfristiga fordr.

2011 2010 2011 2010
Periodiserade kreditavgifter 1 2 | Kundfordringar 29 3
Sparrade likvida medel 73 20 | Reservering for osdkra fordringar — —
Ovriga fordringar 1 1 | Kundfordringar - netto 29 3
Summa 75 23 | Fordringar pa nérstaende (not 22) 285 —
Ovriga fordringar (not 12) 1 1
Ovriga fordringar (not 14) 12 18
Avgar langfristig del - 286 -1

"
Kortfristig del 41 21

2011 2010
Elcertifikat 14 7
Elektrisk utrustning 10 10
Summa 24 17

Varulager redovisas enligt koncernens redovisningsprinciper be-
skrivna i Not 1.

Langfristiga fordringar pa narstaende i form av aktiedgarlan till
bolag inom Sirocco-koncernen saknar forfallodag. De verkliga var-
dena pa dessa lan baseras pa diskonterade kassafloden till en rénte-
sats om ca 6%. Diskonteringsrantan motsvarar Euribor plus lamplig
kreditbedémning.

Pa balansdagen var 1 (1) mkr av kundfordringarna forfallna men
utan att nagot nedskrivningsbehov ansags foreligga. Samtliga
kundfordringar ar betalda under 2012. Aldersanalysen av dessa
kundfordringar framgar nedan.

Not 14 Ovriga kortfristiga fordringar - - 2011 2010

Mindre an 3 manader 29 3

3-6 manader — —

2011 2010 | Summa 29 3
Momsfordran — 3
Derivat 5 9
Aktuella skattefordringar 2 1
Summa 12 18
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2011 2010
Upplupna el- och certifikatintakter 35 5
Ovriga upplupna intikter " 7 39
Forutbetalda finansiella kostnader ? 14 4
Ovriga férutbetalda kostnader 7 5
Summa 63 53

" Fordran Energimyndigheten ingar med 7 (35) mkr.
2 Avser kostnad i samband med upptagande av lan, periodiseras
over laneavtalens [6ptid.



Not 17 Aktiekapital

Antal registrerade aktier i moderbolaget 2011 2010
Emitterade per 1 januari 31561070 21426 070
Nyemissioner 1867 000 10 135 000
Emitterade per 31 december 33428 070 31561070

Samtliga aktier ar fullt betalda. Alla aktier har lika rétt till andel i bolagets tillgangar och vinst. Aktiernas kvotvarde uppgar till 0,08 kr.

Teckningsoptioner

Omfattning
Under aren 2008 och 2011 fattades beslut om utgivning av teckningsoptioner for aktier i Arise Windpower AB riktade till anstéllda och
externa intressenter sdésom markagare och radgivare.

Anstallda Externa Intressenter Totalt
Optioner 2008, ej utnyttjade — 192 500
Optioner 2011 300 000 —
Ger ratt att teckna antal aktier 300 000 962 500 1262 500

Véardering
Utestaende teckningsoptionsprogram dr tva olika serier. Forvarvspriset pa teckningsoptioner riktade till anstallda (serie 6) har baserats
pa beraknat marknadspris vid varje teckningstillfdlle enligt Black & Scholes varderingsmodell.

Teckningsoptioner till externa intressenter (serie 5) har tilldelats vederlagsfritt.

Serie 5 Serie 6 Totalt
Optioner 2008, ej utnyttjade 192 500 — 192 500
Optioner 2011 — 300 000 300 000
Ger ratt att teckna antal aktier 962 500 300 000 1262 500
Teckningskurs (kr) 45 55

Teckningsvillkor
En teckningsoption ger innehavaren ratt att under vissa bestdimda perioder teckna en eller fem aktier i Arise Windpower AB till teck-
ningskurs angiven i tabellen ovan.

Teckningsperiod for serie 5 omfattar 1/2 — 28/2 respektive ar 2009 - 2015
Teckningsperiod for serie 6 omfattar 3/3 - 15/3 under ar 2014

Utnyttjande av teckningsoption i serie 5 forutsatter darutover att vissa villkor uppfyllts avseende avtal, tillstdnd och uppférande av vind-
kraftverk.

Utspadning

Vid fullt utnyttjande av tilldelade optioner uppgar utspadningseffekten till 3,6 % av saval aktiekapital som roster. Enligt ledningens be-
doémning innebar ovan ndmnda villkor i serie 5 att maximalt optioner motsvarande 830 000 aktier kan komma att utnyttjas, vilket skulle
innebdra en utspadningseffekt pa 2,4 %.
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Not 18 Rantebarande skulder

Koncernen har tecknat kreditavtal med bank och avtalen innehal-
ler sa kallade negativklausuler och villkor som ger kreditgivarna
mojlighet att sdga upp 1an som en féljd av vissa férandringar av
Arise Windpowers finansiella nyckeltal. Sadana villkor, sa kall-
lade covenanter, motsvarar vad som &r sedvanligt férekommande
i branschen och omfattar bland annat krav pa viss soliditet, visst
forhallande mellan resultat och ranta jamte amorteringar samt viss
avsattning pa sa kallat skuldreservkonto.

Langfristiga rantebdrande skulder

2011 2010
Langfristiga lan 1412 806
Kortfristig del av langfristiga lan -82 -47
Summa 1330 759

Koncernens totala kreditramar uppgar till 1 460 (953) mkr per 31
december 2011 och utnyttjas huvudsakligen for verksamhetsfinan-
siering i form av banklan. Rantebetalningar sakras genom rantes-
wappar och réntecap. For narvarande innehas ett flertal kontrakt
med en genomsnittlig rdntebindningstid pa 5,4 (3,7) ar. Finansie-
ringskostnaden baseras pa faststélld rantebindningstid samt av-
talad marginal. Koncernens genomsnittliga effektiva rantesats har
under aret uppgatt till 4,4 (3,9 procent).

Forfallotid pa koncernens finansiella skulder inklusive berdknade rantebetalningar

Totalt kontrakterat

Belopp i Mkr Inom 3 man Inom 3 man-1ar Inom 2-3 ar Inom 4-5 ar Efter 5 ar kassafldde
Banklan* 32 119 310 746 523 1731
Leverantorsskulder 22 22
Ranteterminskontrakt*

Valutaterminskontrakt 6 21 14 41
Totalt 60 140 324 746 523 1794

*Vid berdkning av rantebetalningar fér banklan har i rantan beaktats effekten av ranteterminskontrakten utifran aktuell situation

vid arsbokslutet.

Valutaterminer avser forséljning respektive kdp av EUR for sakring av elforséljning respektive inkdp av vindkraftverk.

For varje position finns motflode i kr.

Not 19 Avsattningar

Posten avser reservering for aterstéliningskostnader avseende
driftsatta vindkraftverk.

Not 20 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2011 2010
Upplupna finansiella kostnader 3 —
Upplupna personrelaterade kostnader 15 7
Ovriga upplupna kostnader 26 12
Summa 44 19
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Not 21 Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

Stdllda sdkerheter 2011 2010
Pantsatta aktier i dotterbolag 674 626
Sakerhetsoverlat. av vindkraftv. och arrenden 1950 1183
Summa 2624 1809
Ansvarsforbindelser

Finansiella leasingkontrakt 50 58
Summa 50 58

Bolaget har tecknat ramavtal for inkdp av vindkraftverk, vilket inne-
haller klausul om avbestéllningsavgift under vissa forutsattningar.
Baserat pa aktuella inkdpsplaner och prognoser kommer enligt f6-
retagsledningens bedémning ingen avgift att utga. Se not 9.



Not 22 Narstaende

Arise Windpower AB samdger Sirocco Wind Holding AB med Syd-
vastanvind AB som i sin tur kontrolleras av det engelska bolaget
Platina Partners LTT.

Sirocco Wind Holding AB dger 100% av holdingbolaget JVAB
Holding AB som i sin tur dger 100% av Jadraas Vindkraft AB. Sirocco

Féljande transaktioner har skett med narstaende:

2011 2010
Projektledning och administrativa tjanster 5 —
Utvecklingsersattning 5 —
Summa 10 —

Wind Holding AB ocksa dger 100% av holdingbolaget HKAB Hol-
ding AB som i sin tur dger 100% av Halledsen Kraft AB.

Tillsamman bildar denna bolagsgrupp det som har bendmnts
"Jadradsprojektet’, d.v.s. byggnation av 66 st verk om totalt 203 MW
i Jadrads utanfor Gavle.

Forsaljning av projektledning och administrativa tjdnster har skett till internt avrakningspris utan vinstpaslag.

Nagra inkop av varor och tjanster har inte gjorts.

Lan till ndrstaende:

2011 2010
Utlaning till intresseféretag:
Vid arets borjan — —
Lan som utbetalats under aret 285 —
Vid arets slut 285 —

Betraffande ersattningar till ledande befattningshavare hanvisas till not 4.
Nagra fordringar eller skulder vid arets slut till féljd av forsaljning och kép av varor och tjanster finns inte att redovisa.

Not 23 Handelser efter rapportperiodens slut

| mitten av mars 2012 emitterade bolaget en senior och icke saker-
stalld obligation pa den svenska marknaden. Obligationens volym
uppgar till 350 miljoner kronor och har ett slutligt forfall ar 2015.
Obligationen I6per med en rérlig ranta om STIBOR (3 manader) +
5,00 procentenheter. Obligationen kommer att noteras pa NASDAQ
OMX Stockholm.

Arise har ocksa tecknat en principoverenskommelse med Platina
Partners LLP att man tillsammans har for avsikt finansiera, uppfora,
dga och forvalta Lingboprojektet, totalt uppgadende till mellan 160
till 250 MW.

Lingboprojektet ar utvecklat av Bergvik Skog AB med ratt for Pla-
tina att forvarva projektet i sin helhet och Arise har i sin tur ratt att
forvarva en dgarandel om 12,5 % till 50 % av projektet. Lingbopro-
jektet ar beldget ca 3 mil norr om Jadradsprojektet och ar fullt till-

standsgivet med mgjlighet att uppfora upp till 85 st. vindkraftverk.
Detaljplanering och férberedelse for byggstart pagédr och bygg-
start forvantas kunna ske tidigast hosten/vintern 2012.

Principéverenskommelsen &r villkorad Parternas styrelsebeslut
vilket for Arise rakning bedoms kunna fattas den 25 april i ar. Nod-
vandigt kapital for att Arise ska uppna en dgarandel dverstigande
12,5 % i Lingboprojektet har anskaffats genom en lyckad obliga-
tionsemission om 350 mkr. Den dgarandel som 350 mkr represen-
terar beror pa projektets slutliga storlek. Principéverenskommelsen
ar en utdkning pa Parternas framgangrika samarbete i Jadradspro-
jektet, 203 MW, vilket ar under uppférande och I6per enligt plan.
Arise befaster, i och med det utdkade samarbetet med Platina, sin
position som det ledande foretaget vad géller landbaserad vind-
kraft i Sverige.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Belopp i mkr Not 2011 2010
Nettoomsattning 68 10
Aktiverat arbete for egen rakning 18 13
Summa intdkter 2 86 24
Personalkostnader 3 -30 -22
Ovriga externa kostnader 4 -17 -13
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 39 -12
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar 7 -3 -1
Rorelseresultat (EBIT) 36 -13
Finansiella intakter 5 7 6
Finansiella kostnader 5 -7 0
Resultat efter finansiella poster 36 -7
Koncernbidrag -18 -
Resultat fore skatt 18 -7
Inkomstskatt 6 -5 2
Arets resultat och totalresultat 13 -5

SO



MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i mkr Not 2011 2010
TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 7 119 254
Aktier i dotterbolag 8 700 509
Innehav i intressebolag 9 89 —
Fordran intressebolag 9 285 —
Uppskjutna skattefordringar 6 17 22
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 10 10 9
Summa anldaggningstillgangar 1220 794
Omsittningstillgangar

Varulager 11 9 8
Fordringar pa koncernfoéretag — 364
Kundfordringar 28 —
Aktuella skattefordringar 1 1
Ovriga kortfristiga fordringar 3 1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 28 40
Likvida medel 96 38
Summa omsattningstillgangar 165 452
SUMMA TILLGANGAR 1385 1246
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3 3
Reservfond 0 0
Fritt eget kapital

Overkursfond 1368 1282
Ansamlad forlust -59 -53
Arets resultat 13 -5
Summa eget kapital 1325 1227
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 33 —
Leverantdrsskulder 15 7
Ovriga skulder 1 6
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 13 12 6
Summa kortfristiga skulder 60 19
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1385 1246
Stallda sakerheter 15 700 220
Ansvarsforbindelser 15 Inga Inga

ST



MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Belopp i mkr Not 2011 2010
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat (EBIT) 36 -13
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 14 -15 1
Betald skatt -1 0
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -21 -12
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning av varulager -1 -7
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 347 -272
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 35 -14
Kassaflode fran den lopande verksamheten 402 -305
Investeringsverksamheten

Forséljning/Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 105 -213
Statliga stod 27 _
Investering i dotterbolag -191 -248
Investering i intressebolag -14 —
Investering i 6vriga finansiella anldaggningstillgdngar - 286 -1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -359 -462
Finansieringsverksamheten

Utlaning koncernforetag — 50
Betald ranta -1 —
Erhallen ranta 7 3
Betalning till sparrade konton - -8
Nyemission 11 525
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 16 570
Arets kassaflode 58 -197
Likvida medel vid arets ingang 38 235
Likvida medel vid arets utgang 96 38
MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

e, Rer Ovrurs Anamad Ot Summa
Ingaende balans per 2010-01-01 2 0 750 -53 698
Arets resultat och totalresultat -5 -5
Nyemission 1 554 554
Kostnad for nyemission -29 -29
Skatt avseende kostnad for nyemission 8 8
Utnyttj. av aktier i eget forvar i samband med forvarv av tillgang 1 1
Utgaende balans per 2010-12-31 3 0 1283 -59 1227
Ingdende balans per 2011-01-01 3 0 1283 -59 1227
Arets resultat och totalresultat 13 13
Nyemission 0 11 1
Nyemission vid forvarv av intressebolag 47 47
Utnyttj. av aktier i eget forvar i samband med forvarv av tillgang 28 28
Utgaende balans per 2011-12-31 3 0 1368 -46 1326
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MODERBOLAGETS NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget har upprittat sin arsredovisning enligt Arsredovis-
ningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2. Redovisning for juridiska personer samt tillampliga uttalan-
den fran Radet for finansiell rapportering. RFR 2 innebdr att mo-
derbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen tillampar
samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden sa langt detta ar
majligt inom ramen for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen
med héansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
Moderbolaget tillampar i huvudsak de principer som beskrivs av-
seende koncernen. Moderbolaget tillampar undantagsregeln av-
seende |AS 39 vilket innebar att finansiella instrument vérderas till
anskaffningsvarde. Ovriga skillnader mellan koncernens och mo-
derbolagets redovisningsprinciper framgar nedan.

Intékter

Intdkter redovisas i resultatrdkningen ndr vasentliga risker och
formaner overforts till kdparen. Intakter redovisas inte om det ar
sannolikt att de ekonomiska fordelarna inte kommer att tillfalla
moderbolaget. Intdkterna redovisas till det verkliga vérdet av vad
som erhallits, eller forvantas komma att erhallas, med avdrag for
ldmnade rabatter.

Intdkter avseende forséljning av producerad el redovisas i den
period leverans skett till erhallet spotpris, terminspris eller annat
avtalat pris. Intdkter avseende elcertifikat redovisas till gallande
spotpris, terminspris eller annat avtalat pris for den period elcerti-
fikaten intjanats, vilket motsvarar den period elen producerats. El-
certifikaten redovisas i balansrakningen som varulager nér de finns
registrerade pa energimyndighetens konto och som upplupen in-
takt sa lange de ar intjanade men annu ej registrerade.

Intakter fran upparbetade projekteringskostnader och pagaen-
de anldggningar som fakturerats Wind Farm bolag redovisas netto
i resultatrakningen.

Skatter

Skattelagstiftningen medger avsattning till sarskilda reserver och
fonder vilka redovisas separat i moderbolaget. Harigenom kan
foretagen inom vissa granser disponera och kvarhalla redovisade
vinster i rorelsen utan att de omedelbart beskattas. De obeskat-
tade reserverna blir féremal for beskattning forst da de upploses.
For den hdndelse att verksamheten skulle ga med forlust kan dock
de obeskattade reserverna tas i ansprak for att tacka forlusten utan
att nagon beskattning blir aktuell.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Koncernbidrag och aktiedgartillskott redovisas i enlighet med
Radet for finansiell rapporterings uttalande UFR 2. Detta innebar
att koncernbidrag och aktieagartillskott redovisas efter sin ekono-
miska innebdrd. Koncernbidrag och aktiedgartillskott redovisas i
enlighet med RFR 2. Koncernbidragen redovisas som kostnad i re-
sultatrakningen och skatteeffekten redovisas i enlighet med IAS 12
i resultatrdkningen. Aktiedgartillskotten redovisas som 6kning av
andelar i dotterforetag.

Not 2 Nettoomsattning

Nettoomsattningen omfattar utvecklingsersattning, konsultkost-
nader som har fakturerats internt inom koncernen, nettot av for-
sédljning och inkdp av producerad el och elcertifikat, intakter for
sald men ej producerad el samt realiseringar av el- och valutade-
rivat hanforliga till sdkrad produktion samt 6vriga mindre poster.

Not 3 Personal

For personalrelaterad information — se not 4 till koncernens finan-
siella rapporter.

Not 4 Revisionskostnader

2011 2010

Ohrlings PricewaterhouseCoopers
Revisionsuppdraget 1 —
Revisionsverksamh. utéver rev.uppdraget 0 1
Skatteradgivning 1 0
Ovriga tjanster 0 1
Summa 2 2
2011 2010
Utdelning fran dotterbolag 14 —
Nedskrivningar av dotterbolagsaktier -14 —
Réanteintakter 7 6
Summa finansiella intdkter 7 6
Rantekostnader -1 —
Kursforluster -6 0
Summa finansiella kostnader -7 0

53



Not 6 Skatter

Skatt pa arets resultat 2011 2010
Uppskjuten skatt -5 2
Redovisad skatt -5 2
Uppskjuten skatt

Avseende ej utnyttjade underskottsavdrag 17 22
Summa bokférd uppskjuten skatt 17 22
Forandring av uppskjuten skatt

Ingaende varde, netto 22 13
Redovisad uppskjuten skatt pa arets resultat -5 2
Skatteposter som redovisas direkt mot eget kapital " - 8
Utgaende virde, netto 17 22

v Skatteposter som redovisas direkt mot eget kapital avser skatteeffekt for kostnad avseende nyemission.

Omrakning har skett till den for 2011 och 2010 ars gallande skattesats om 26,3% for samtliga uppskjutna skatter.

Not 7 Materiella anldggningstillgangar

Byggnader Inventarier, verktyg  Forskott och pagaende Summa
och mark " och installationer nyanldggningar?
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Ingdende anskaffningsvarde 1 1 12 2 244 38 258 42
Inkdp/investeringar 2 — 3 4 347 206 351 210
Inkop fran koncernbolag — — — 6 — — — 6
Forsaljningar/utrangeringar — — — — - 484 — - 484 —
Utgaende anskaffningsvarde 3 1 15 12 107 244 125 258
Ingdende ack. av- och nedskrivn. 0 0 -3 0 — — -3 0
Arets avskrivningar 0 0 -3 -1 — — -3 -1
Overtagna avskrivningar — — — -2 — — — -2
Forséljningar/utrangeringar — — 0 — — — 0 —
Utg. ack. av- och nedskrivn. 0 0 -6 -3 — — -6 -3
Utgaende planenligt restvirde 3 1 9 9 107 244 119 254

Y1 byggnader och mark ingar mark till ett bokfort vérde av 1 (1) mkr. Taxeringsvardet for moderbolagets fastigheter uppgar till 2 (0) mkr,

varav 1 (0) mkr utgdr taxeringsvérde for mark

2| pagaende nyanldggningar ingar forskott avseende materiella anldaggningstillgangar om 15 (76) mkr.

Bolaget har fullfoljt sina ataganden enligt tidigare tecknat ramavtal med Vestas. Ramavtalet har darmed upphért att galla. Tidigare tecknat
ramavtal med GE Energy har ersatts med ett nytt vilket medfor ramavtalsenliga dtaganden att forvarva visst antal vindkraftverk under ar
2012. Om dessa ataganden inte uppfylls kan kostnader for Bolaget uppkomma till ett maximalt belopp om 21 (87) mkr under 2012. Bola-
get avser att I6pande teckna avtal med leverantorer for den fortsatta utbyggnaden fram till och med 2014.



Not 8 Aktier i dotterbolag

2011 2010
Ingaende bokfort varde 509 260
Investering i dotterbolag 205 249
Nedskrivning av aktier -14 —
Utgaende bokfort viarde 700 509
Moderbolagets innehav
Namn Org.nr. Sate Antal aktier ~ Agdandeliprocent Inneh. bokf. virde Eget kapital
Arise EInat AB 556747-2641 Halmstad 1000 100% 21 21
Arise Service AB 556756-2730 Halmstad 1000 100% 4 4
Arise Kran AB 556758-8966 Halmstad 1000 100% 7 7
Arise Wind Farm 1 AB 556732-8942 Halmstad 1000 100% 290 293
Arise Wind Farm 2 AB 556758-9113 Halmstad 1000 100% 259 282
Arise Wind Farm 4 AB 556758-8933 Halmstad 1000 100% 117 124
Arise Wind Farm 7 AB 556758-8909 Halmstad 1000 100% 0 0
Arise Wind Farm 8 AB 556758-8891 Halmstad 1000 100% 0 0
Arise Wind Farm 9 AB 556833-5813 Halmstad 500 100% 0 0
Arise Wind HoldCo 1 AB 556869-2114 Halmstad 500 100% 0 0
Arise Wind HoldCo 2 AB 556867-9913 Halmstad 500 100% 0 0
Arise Wind HoldCo 3 AB 556867-9798 Halmstad 500 100% 0 0
Arise Wind HoldCo 4 AB 556868-0069 Halmstad 500 100% 0 0
Arise Wind HoldCo 5 AB 556867-9764 Halmstad 500 100% 0 0
Arise Wind HoldCo 6 AB 556868-0051 Halmstad 500 100% 0 0
Arise Wind HoldCo 7 AB 556867-9756 Halmstad 500 100% 0 0
Arise Wind HoldCo 8 AB 556868-0010 Halmstad 500 100% 0 0
Summa 700 731

Innehavet i Arise Wind Farm 3 AB, Arise Wind Farm 5 AB och Arise Wind Farm 6 AB har under aret overforts till Arise Wind Farm 2 AB.
Aktierna i Arise EInat AB har skrivits ner med 14 mkr, vilket motsvarar den utdelning som erhallits.

Not 9 Innehaviintressebolag

2011 2010
Ingdende bokfort varde — —
Investering i intressebolag 89 —
Utgaende bokfort viarde 89 —
Moderbolagets innehav
Namn Org.nr. Sate Antal aktier Agdandel (%) Innehavets bokférda virde Eget kapital
Sirocco Wind Holding AB 556864-8058 Stockholm 6000 50% 89 84
JVAB Holding AB 556864-2069 Falun 50000 100% — —
Jadraas Vindkraft AB 556733-6481 Falun 1000 100% — —
HKAB Holding AB 556864-2051 Falun 50000 100% — —
Hdlledsen Kraft AB 556864-2077 Falun 50000 100% — —
Totalt 89 84

Samtliga dotterbolag till Sirocco Wind Holding AB &r heldgda av detta bolag.
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Not 10 Ovriga finansiella anlidggningstillgangar

Not 15 Stdllda siakerheter och ansvarsforbindelser

2011 2010 Stdllda sakerheter
Sparrade likvida medel 9 8 2011 2010
Ovriga aktier och andelar 1 1 | Aktier i dotterbolag 700 220
Utgaende bokfort varde 10 9  Summa 700 220

Not 11 Varulager

2011 2010
Elcertifikat 9 8
Summa 9 8

Varulager redovisas enligt koncernens redovisningsprinciper be-
skrivna i Not 1.

Ansvarsforbindelser — —

Bolaget har tecknat ramavtal for inkdp av vindkraftverk, vilket inne-
haller klausul om avbestéllningsavgift under vissa forutséttningar.
Baserat pa aktuella inkdpsplaner och prognoser kommer enligt
foretagsledningens beddmning ingen avgift att utga. Se not 7.

Not 16 Transaktioner med narstaende

Under aret har foljande transaktioner skett med narstaende:

Not 12 Forutbetalda kostn. och upplupna intdkter 2011 2010
Forsaljn. av varor och tjanster till dotterbolag 398 60
2011 2010 | Inkop av varor och tjanster fran dotterbolag 190 68

Upplupna el- och certifikatintakter 16 5 | Transaktioner med huvuddgare
Upplupna intékter Energimyndigheten 7 34 | Ulf Corné genom Forsus AB 0 2
Upplupna ranteintakter 3 — | Summa — —
Forutbetalda kostnader 2 1 | Trans. med 6vriga led. befattningshavare — —

Summa 28 40

Not 13 Upplupna kostn. och forutbetalda intdkter

2011 2010
Upplupna personrelaterade kostnader 10 4
Ovriga upplupna kostnader 2 2
Summa 12 6

Not 14 Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalyser

Likvida medel bestar av kassa samt banktillgodohavanden.

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

2011 2010
Av- och nedskrivn. av mat. anldaggningstillg. 3 1
Koncernbidrag -18 —
Ovriga poster 0 —
Summa -15 1
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Moderbolagets overlatelse av projekt och debitering av tjanster till
dotterbolag uppgar till 398 (60) mkr. Forsaljning av tjanster utgors
huvudsakligen av konsultintakter bestaende av tillstands- och pro-
jekteringsarbeten samt vidaredebiterade administrationskostna-
der. Moderbolagets inkép av varor och tjanster fran dotterbolag
uppgar till 190 (68) mkr och utgors av el och elcertifikat samt inkop
av diverse konsulttjanster.

Under éret har Ulf Corné pa uppdragsbasis arbetat med av bolaget
specificerade arbetsuppgifter varvid marknadsmassig ersattning
utgatt med 0,4 (1,8) mkr. Utéver vad som framgar ovan har ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare haft nagon direkt
eller indirekt delaktighet i nagra affarstransaktioner, mellan sig och
bolaget, som ér eller var ovanliga till sin karaktar med avseende pa
villkoren. Ersdttningar till styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare redovisas i not 4 till koncernens finansiella rapporter.

Angdende ndrstaendetransaktioner med Sirocco-koncernen han-
visas till not 22 fér koncernen.



FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstammans forfogande star:

Moderbolaget kkr
Ansamlad forlust fran féregdende ar - 58747
Overkursfond fritt eget kapital 1368 496
Arets resultat 13153
Summa disponibla vinstmedel 1296 596

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar arsstdmman att medlen disponeras enligt féljande:

Balanseras i ny rdkning 1296 596

Koncernens och moderbolagets resultat och stallning i évrigt redovisas i resultat- och balansrakningar, kassaflédesanalyser samt noter.
Resultat- och balansrakningar kommer att féreldggas arsstdmman den 25 april 2012 for faststéllelse.

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed att arsredovisningen har uppréttats enligt Arsredovisningslagen samt RFR 1 och
ger en rattvisande bild av foretagets stallning och resultat och att férvaltningsberattelsen ger en réttvisande 6versikt 6ver utvecklingen
av foretagets verksambhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som féretaget star infor. Styrelsen
och verkstéllande direktéren intygar hdarmed att koncernredovisningen har uppréttats enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), sdsom de antagits av EU, och ger en rattvisande bild av koncernens stéllning och resultat och att forvaltningsberéttelsen for koncer-
nen ger en rattvisande dversikt over utvecklingen av koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen star infor.

Halmstad 27 mars 2012

Pehr G Gyllenhammar Birger von Hall Joachim Gahm
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Jon G Brandsar Peter Nygren
Styrelseledamot Styrelseledamot

Verkstdllande Direktor

Var revisionsberattelse har avgivits 27 mars 2012
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Bror Frid
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i Arise Windpower AB (publ)
Org nr 556274-6726

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har reviderat arsredovisningen och koncernredovisningen for
Arise Windpower AB (publ) fér ar 2011. Bolagets arsredovisning
och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta
dokument pa sidorna 22 -57.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar for arsredovis-
ningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for
att uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en ratt-
visande bild enligt internationella redovisningsstandarder IFRS,
sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och for den
interna kontroll som styrelsen och verkstéllande direktéren bedo-
mer ar nddvandig for att uppratta en arsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehadller vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen och koncernredo-
visningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige.
Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfor revisionen for att uppna rimlig sakerhet att arsredovis-
ningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felak-
tigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn valjer vilka atgarder som ska
utforas, bland annat genom att beddéma riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbe-
doémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som
ar relevanta for hur bolaget upprattar arsredovisningen och kon-
cernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utfor-
ma granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn till
omstdandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effek-
tiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa
en utvardering av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper
som har anvants och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvardering
av den overgripande presentationen i arsredovisningen och kon-
cernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31

december 2011 och av dess finansiella resultat och kassafloden for
aret enligt arsredovisningslagen, och koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2011 och av dess resultat och kas-
safloden enligt internationella redovisningsstandarder, sasom de
antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen
ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
Ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstdmman faststaller resultatrakningen
och balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven reviderat forslaget till dispositioner betrdffande bola-
gets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning for Arise Windpower AB for ar 2011.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och
verkstallande direktdren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till dis-
positioner betraffande bolagets vinst eller férlust och om foérvalt-
ningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt
god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen gran-
skat vasentliga beslut, dtgdrder och forhallanden i bolaget for att
kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstdllande
direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat
om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren pa annat
satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhamtat ar tillrackliga och dnda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verk-
stallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Goteborg 27 mars 2012

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Bror Frid
Auktoriserad revisor
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BOLAGSSTYRNING

Rapport om koncernens styrning

Arise Windpower AB (publ) ir ett publikt
svenskt aktiebolag som ir noterat vid
Nasdaqg OMX Stockholm. Arise tillim-
par dirfor Svensk Kod for Bolagsstyrning
("Koden”). Denna rapport om bolags-
styrning har upprittats i enlighet med
bestimmelserna i Koden, 6 kap. 6-9§§
Arsredovisningslagen och 9 kap. 31 § aktie-
bolagslagen och avser rikenskapsaret 2011.
Arise bolagsordning och annan ytterligare
information om bolagsstyrningen i Arise
finns pa var hemsida www.arisewindpo-
wer.se.

Tillampning av Koden

Bolagsstyrningen i Arise foljer Koden och
utgdr siledes ifran principer som foljer
av lag, noteringsavtal, riktlinjer och god
praxis.

Som forklarad avvikelse frin Koden
noteras att styrelsens ordférande har
varit valberedningens ordférande. Skilet
till avvikelsen #r baserad pd styrelseord-
forandens erfarenhet av liknande uppdrag
och 6vriga meriter. Ovriga avvikelser frin
Koden redovisas lopande i Bolagsstyr-

ningsrapporten. Under 2011 har bolaget
inte begdtt ndgra dvertridelser av regelverk
vid den bors bolagets aktier dr upptagna
till handel vid eller av god sed pa aktie-

marknaden.

Aktiedgare

Enligt Euroclear Sweden AB’s aktiedgarre-
gister hade Arise cirka 3 354 aktiedgare per
den 31 december 2011. Aktiedgarna med
ett direkt och indirekt innehav som repre-
senterar mer dn IO % av rosterna utgors av
Tredje AP-fonden. Mer information om
de stdrre aktiedgarna finns ocksd pd Arise
hemsida www.arisewindpower.se.

Aktier

Aktiekapitalet i Arise uppgick per den 31
december 2011 till 2 674 245,60 kronor,
fordelat pa 33 428 070 aktier. Alla akeier ar
av ett och samma slag, samt medfor saledes
samma ritt till bolagets tillgingar, vinst
och utdelning,.

Bolagsstamma
Arise hogsta beslutande organ 4r bolags-
stimman. Kallelse till &rsstimma, eller

extra bolagsstimma dir friga om 4ndring
av bolagsordning kommer att behandlas,
sker tidigast sex veckor och senast fyra
veckor fore stimman. Samtliga aktiedgare
som dr upptagna i utskrift frin aktieboken
och som anmalt sitt deltagande i rite td,
har rdte att delta och résta pd stimman.
Det finns inga begrinsningar i hur manga
roster varje aktiedgare fir avge. De aktie-
dgare som inte kan nirvara sjilva kan fore-
tridas av ombud. Bolaget tillimpar inte
heller nagra sirskilda arrangemang i friga
om bolagsstimmans funktion, varken pé
grund av bestimmelser i bolagsordningen
eller, savitt 4r kint for bolaget, aktiedgar-
avtal. Bolagsordningen saknar vidare sir-
skilda bestimmelser om dndring av bolag-
sordning,.

Den senaste arsstimman som holls var
arsstimman den 27 april 2011 i Halm-
stad. Stimman bemyndigade di styrelsen
att fatta beslut om forvirv av egna aktier,
overlatelse av egna aktier och emission av
aktier. Protokollet frin drsstimman Ater-
finns pa Arise hemsida.

Nista drsstimma kommer att hillas den
25 april 2012 i Halmstad. En aktiedgare
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som Onskar fi ett drende behandlat pé
bolagsstimma kan skicka en skriftlig begi-
ran till Arise Windpower AB (publ), Att:
styrelsens ordforande, Box 808, SE-30r1 18
Halmstad. Begiran méste vara styrelsen
tillhanda senast sju veckor fore stimman,
eller i vart fall i sa god tid att drendet, om s&
krivs, kan upptas i kallelsen till stimman.

Valberedning

Vid drsstimman den 27 april 2011 beslu-
tade stimman faststilla rutiner for hur en
valberedning ska utses infér kommande
val och arvodering. Beredningen ska enligt
stimmobeslutet bestd av fem ordinarie
ledaméter, innefattande representanter
for de fyra storsta dgarna per ingingen av
oktober minad och styrelsens ordférande.
Valberedningen infér arsstimman 2012
bestar av Bengt Hellstrom (for Tredje AP-
fonden), Joachim Gahm for grundare med
familj och bolag (L Energy Holding & Ny
Holding AB etc.), Albert Heggstrom (for
Lansforsikringar), Peter van Berlekom (f6r
Nordea Fonder) samt styrelsens ordforan-
de Pehr G Gyllenhammar. Majoriteten av
valberedningens ledaméter 4r oberoende
i forhillande till bolaget och bolagsled-
ningen.

Valberedningen ska enligt Koden ha i
uppgift att bereda frigor om val och arvo-
dering infor bolagsstimma. I samband
med drsstimman den 25 april 2012 kom-
mer valberedningen att redoggra for sitt
arbete. Aktiedgare som 6nskar limna for-
slag till valberedningen har kunnat vinda
sig till valberedningens ordférande: Arise
Windpower AB (publ), Att: Valberedning-
ens ordfdrande, Box 808, 301 18 Halmstad.

STYRELSEN

Allmant

Styrelsen ansvarar for bolagets forvaltning
av dess angeligenheter och organisation.
Styrelsen ska enligt bolagsordningen bestd
av ldgst tre och hogst nio styrelseledamé-
ter. Det finns inga sdrskilda bestimmelser i
bolagsordningen om tillsittande eller ent-
ledigande av styrelseledaméter.

Vid den senaste arsstimman som holls
den 27 april 2011 valdes en styrelse besta-
ende av de ordinarie ledamoterna Pehr
G Gyllenhammar (ordforande), Jon G
Brandsar, Birger von Hall, Joachim Gahm,
samt verkstillande direktor Peter Nygren.
Inga styrelsesuppleanter utsigs.

Enligt styrelsens arbetsordning ska sty-
relsen mellan varje arsstimma halla minst
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sex ordinarie moten. Under rikenskapsar-
et 2011 har styrelsen haft arton méten, vil-
ka samtliga protokollférts. Ledaméternas
nirvaro vid respektive sddana méten fram-
gar i tabellen nedan. Under rikenskapsaret
2012 har hittills tvA méten dgt rum.

P4 sidan 64 finns en redovisning av sty-
relsen, uppgifter om deras 6vriga fortroen-
deuppdrag, oberoendeskap samt relevant
aktie- och optionsinnehav. Ersittningar
och andra férméner dill styrelsen framgar
av not 4 p sidorna 38—39. Samtliga stim-
movalda styrelseledaméter férutom Peter
Nygren, har varit oberoende i forhallande
till bolaget och bolagsledningen (se vidare
sid 64). Samtliga ledam&ter 4r oberoende i
forhallande till storre dgare.

Det noteras att Peter Nygren enligt
pressmeddelande frin Arise latit omdispo-
nera 3 162 498 aktier till bolag. Mer infor-
mation om styrelsen finns pd Arise hem-
sida www.arisewindower.se.

De stammovalda styrelseledamoternas
narvaro under rakenskapsaret 2011

Ledamot mbten varovaro %
Pehr G Gyllenhammar 18 18 100
Birger von Hall 18 18 100
Joachim Gahm 18 18 100
Peter Nygren 11 1 100
Jon G Brandsar 18 18 100
Leif Jansson 7 7 100
Ulf Corné 7 7 100

Arbetet i styrelsen

Styrelsens méten ska helst héllas genom
fysiskt sammantriffande pa Arise huvud-
kontor. Extrainsatta méten kan dock hal-
las per telefon. Under 2011 har ett flertal av
styrelsens moten av prakeiska skil avhillits
per telefon. Ordféranden leder och organi-
serar styrelsens arbete. Advokat Jonas Frii
har varit styrelsens sekreterare.

Infér varje méte utsinds forslag till
agenda och underlag f6r de drenden som
ska behandlas pa motet. Forslager till
agenda utarbetas av verkstillande direkes-
ren i samrid med ordféranden. Arenden
som foredras styrelsen dr for information,
diskussion eller beslut. Beslut fattas forst
efter diskussion och efter att samtliga nir-
varande ledamoter getts mojlighet att yttra
sig. Styrelsens breda erfarenheter inom
olika omriden ger ofta en konstruktiv och
oppen diskussion. Under éret har ingen
ledamot reserverat sig mot nagot beslutsi-
rende. Anteckningar om eventuellt jiv
gors i protokollen. Oppna fragor foljs upp
l6pande. Styrelsen har inte inom sig gjort

nigon fordelning av styrelsens ansvarsom-
riden, annat 4n vad som foljer av arbets-
ordningar for styrelsen och dess utskott.

Arbetsordningen for styrelsen, vilken
ska revideras arligen, reglerar fordelningen
av arbetsuppgifter mellan ordférande, sty-
relse och utskott. I arbetsordningen anges
bland annat vilka obligatoriska drenden
som ska tas upp vid varje ordinarie mote.
Styrelsen har utvirderat sitt arbete. Utvir-
deringen har varit intern och genomférts
i ordférandens regi, samt har avsett bade
styrelsearbetet och respektive ledamot.
Resultatet av utvirderingen har gjorts
tillgingligt for valberedningen. Styrelsen
har utvirderat verkstillande direktorens
arbete.

Ersattningsutskottet

Fram till arsstimma 2012 bestir ersitt-
ningsutskottet av  styrelseledamoterna
Birger von Hall (ordférande) och Joachim
Gahm. Verkstillande direktdren ir nor-
malt foredragande i ersittningsutskottet
forutom i de fragor i vilka dennes egen l6n
eller f6rméan behandlas. Ersittningsutskot-
tet har sammantritt tre gdnger under 2011
Samtliga ledaméter har deltagit i samtliga
moten.

Utskottet bereder frigor om ersittning-
ar och andra anstillningsvillkor for verk-
stillande direktoren och 6vriga ledande
befattningshavare, samt 4ven frigor om
eventuella rorliga  ersdttningsprogram
Samtliga utskottets
ledaméter ir oberoende i forhallande till
Arise och dess ledande befattningshavare.
Utgingspunkten for utskottets arbete ar
den senaste arsstimmans beslut om rikt-
linjer for ersittning dll ledande befatt-
ningshavare.

inom koncernen.

Revisionsutskottet
Fram till drsstimman 2012 bestir revi-
sionsutskottet av styrelseledamoterna Bir-
ger von Hall (ordférande), Joachim Gahm
och Jon G Brandsar. CFO Thomas Johans-
son ir foredragande i utskottet. Revisions-
utskottet har sammantritt sju ganger
under 2011. Nirvaron har under aret varit
hég vid samtliga sammantriden.
Revisionsutskottet bereder frigor om
bland annat finansiell rapportering, risker,
styrdokument, nyckeltal, redovisningsreg-
ler och intern kontroll. Revisionsutskottet
for dessutom en lopande dialog med revi-
sorn. En sirskilt inrittad finanskommitté
har ddrjimte berett vissa frigor om kapita-
lanskaffning och forvirv.



Ledamoternas i revisionsutskottet
narvaro under rakenskapsaret 2011

Ledamot A“ntal Nar- Nar-

moten  varo  varo %
Birger von Hall 7 7 100
Joachim Gahm 7 6 86
Jon G Brandsar 7 7 100

Koncernledning

Arise  koncernledning samt koncern-
ledningens aktie- och optionsinnehav
beskrivs pa sidan 6.

Val av revisor
Vid arsstimma under 2008 utsigs Ohr-
lings PricewaterhouseCoopers AB  till
revisionsfirma, med auktoriserade revisorn
Bror Frid som huvudansvarig revisor, for
perioden fram tll den 4rsstimma som
halls under det fjirde rikenskapsaret efter
revisorsvalet.

Revisorsval ir siledes aktuellt vid den
kommande arsstimman.

Intern kontroll

Malet med den interna finansiella kon-
trollen inom Arise ir att skapa en effektiv
beslutsprocess i vilken kraven, malen och
ramarna ir tydligt definierade. Bolaget och
ledningen arbetar med interna kontroll-
system for att dvervaka verksamheten och
koncernens finansiella stillning.

Kontrollmiljo

Kontrollmiljén utgér grunden for intern
kontroll. Arise kontrollmiljo bestir bland
annat av sunda virdegrunder, integritet,
kompetens, ledarfilosofi, organisations-
struktur, ansvar och befogenheter. Arise
interna arbetsordningar, instruktioner,
policies, riktlinjer och manualer vigleder
medarbetarna.

I Arise sikerstills en tydlig roll- och
ansvarsfordelning for en effektiv hante-
ring av verksamhetens risker bland annat
genom arbetsordningar for styrelse och
utskott, liksom genom instruktionen for
verkstillande direktoren.

I den l16pande verksamheten ansvarar
verkstillande direktoren for det system av
interna kontroller som krivs for att skapa
en kontrollmiljo for visentliga risker. I
Arise finns dven riktlinjer och policies om
finansiell styrning och uppf6ljning, kom-
munikationsfrigor och affirsetik. Alla
bolag inom koncernen har samma ekono-
misystem med samma kontoplan.

Styrelsen har utsett ett revisionsutskott
som bl.a. har som uppgift att sikerstilla att
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fastlagda principer f6r den finansiella rap-
porteringen och interna kontrollen upp-
ritthdlls. Verkstillande direkedren eller
CFO rapporterar resultatet av sitt arbete
med intern kontroll dill revisionsutskottet.
Resultatet av revisionsutskottets arbete i
form av observationer, rekommendationer
och forslag till beslut och dtgirder rappor-
teras fortlopande till styrelsen.

Arise interna kontrollmiljo baseras
sammanfattningsvis pa arbetsfordelningen
mellan bolagsorganen, rapporteringen till
styrelsen, faststillda policies och rikelinjer
samt pa att medarbetarna foljer policies
och rikedlinjer.

Intern kontroll avseende

finansiell rapportering

Intern kontroll avseende den finansiella
rapporteringen ir en del av den totala
interna kontrollen inom Arise och syf-
tar bland annat till att ge rimlig sikerhet
avseende dillforlitligheten i den externa
finansiella rapporteringen i form av del-
drsrapporter, drsredovisningar och bok-
slutskommunikéer och att den externa
finansiella rapporteringen 4r upprittad
i 6verensstimmelse med lag, tillimpliga
redovisningsstandarder och 6vriga krav pd
noterade bolag.

Pehr G Gyllenhammar
Ordférande

Jon G Brandsar
Styrelseledamot

Riskbeddmning och kontrollaktiviteter
Arise arbetar lopande med riskanalyser
for att identifiera potentiella killor till
fel inom den finansiella rapporteringen.
Dokumentering pégar av relevanta rutiner
for att oka sparbarheten i redovisningen
i takt med att Arise expanderar. Normala
kontrollaktiviteter omfattar kontoavstim-
ningar och stodkontroller.

Syftet med samtliga kontrollaktiviteter
ir att forebygga, uppticka och ritta even-
tuella fel eller avvikelser i den finansiella
rapporteringen. De i koncernens arbete
med intern kontroll identifierade visent-
ligaste riskerna avseende den finansiella
rapporteringen hanteras genom kontroll-
strukturer som i allt visentligt bygger pa
avvikelserapportering frin faststillda mal
eller normer for till exempel valuta och
prissikring.

Uppfoljning

Styrelsen utvirderar kontinuerligt den
information som bolagsledningen limnar.
Styrelsens arbete med att f6lja upp effek-
tiviteten i den interna kontrollen ges stor
vike i styrelsearbetet samt arbetet i revi-
sionsutskottet. Arbetet innefattar bland
annat att sikerstilla att dtgirder vidtas
rorande de eventuella forslag till dtgirder
som kan ha framkommit vid extern revi-
sion.

Halmstad 27 mars 2012

Birger von Hall
Styrelseledamot

Information och kommunikation

En korrekt informationsgivning sivil
internt som externt medfor att alla delar
i verksamheten pa ett effekeivt sitc ska
utbyta och rapportera relevant visentlig
information om verksamheten. For att
dstadkomma detta har Arise utfirdat poli-
cies och riktlinjer avseende hantering av
information i den finansiella processen,
vilka har kommunicerats fran lednings-
gruppen till medarbetarna.

For kommunikation med externa par-
ter finns dessutom en policy som anger
riktlinjer for hur sidan kommunikation
ska ske. Det yttersta syftet med nimnda
policies ir att sikerstilla att informations-
skyldighet efterlevs och att investerare far
ritt information i tid.

Intern revision

Bolagets storlek i kombination med revi-
sionsutskottets arbete samt att goda kon-
trollrutiner utarbetats och inforts inne-
bir att styrelsen inte funnit anledning att
inritta en sirskild internrevisionsfunktion.
Fragan om en sirskild internrevisionsfunk-
tion kommer dock att provas arligen.

Aktiviteter 201
Under aret har fokus varit pa finansierings-
fragor, investeringsfragor och forvirv av
Jadradsprojektet.

Joachim Gahm
Styrelseledamot

Peter Nygren
Styrelseledamot

Verkstdllande Direktor

Revisors yttrande om bolagsstyrningsrapporten
Till arsstamman i Arise Windpower AB (publ), org.nr. 556274-6726

Det ir styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for
ar 2011 pé sidorna 59—62 och for att den ir upprittad i enlighet

med arsredovisningslagen.

Vi har list bolagsstyrningsrapporten och baserat pa denna lis-
ning och vér kunskap om bolaget och koncernen anser vi att vi
har tillricklig grund for vira uttalanden. Detta innebir att var lag-
stadgade genomgéng av bolagsstyrningsrapporten har en annan
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Goteborg 27 mars 2012

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Bror Frid
Auktoriserad revisor

inriktning och en visentligt mindre omfattning jimfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har upprittats, och att
dess lagstadgade information ir forenlig med arsredovisningen
och koncernredovisningen.



AGARFORHALLANDE

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Arise Windpower AB uppgar till ca. 2,7 mkr, fordelat
pa 33 428 070 aktier. Alla aktier berattigar till en rést och alla aktier

har lika ratt till andel i bolagets tillgangar och vinst.

Utdelningspolicy och soliditetsmal
Finansieringsvillkor kan paverka mojligheterna att lamna utdel-
ning. | samband med utgivandet av en obligation under mars 2012
har bolaget forbundit sig att inte lamna nagon utdelning forran ef-
ter 31 mars 2015. | Finanspolicyn anges att koncernens soliditet bor

overstiga 25%.

DE STORSTA AGARNA

Agarstruktur den 31 december 2011 Aktier Andel av roster och aktiekapital
Tredje AP-fonden 4636 363 13,87%
Grundare med familj och bolag 3750397 11,22%
Nordea Investment Funds 3271329 9,79%
Lansforsakringar Fondférvaltning AB 2888739 8,64%
Statkraft AS 2495613 7,47%
Ownpower Projects Europe AB 2300000 6,88%
Arbejdsmarkedets Tillaegspension 1951071 5,84%
Alecta Pensionsforsakring 1500 000 4,49%
Ernstrdm Finans AB 1381818 4,13%
Vatterledens Invest AB 734182 2,20%
KL Ventures AB 500 000 1,50%
Pehr G Gyllenhammar 446 639 1,34%
Lansforsakringar Bohuslan 400373 1,20%
KLP-Pension 350 000 1,05%
Ethos Aktiefond 342600 1,02%
Lundaslattens Vindfabrik 280 165 0,84%
Avanza Pension 267 719 0,80%
Global Wind Energy Fund 253621 0,76%
Hanvad Invest AB 249165 0,75%
Pohjola Bank PLC Client A/C 205 659 0,62%
Morgan Stanley and Co LLC 200 600 0,60%
Svenska Handelsbanken 200 000 0,60%
Ovriga aktiedgare 4822017 14,43%
Totalt registrerade aktier 33428070 100,00%

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING Antal aktier Ackumulerat Aktiekapital, kr Ackumulerat

antal aktier aktiekapital, kr
1986 Bolagsbildning 50000 50000 50 000,00 50 000,00
1997 Split 950 000 1000 000 50 000,00
1998 Fondemission 1000 000 50 000,00 100 000,00
2007 Nyemissioner 473077 1473077 47 307,70 147 307,70
2008 Nyemissioner 1420000 2893077 142 000,00 289 307,70
2008 Fondemission 2893077 867 923,10 1157 230,80
2008 Split 11572308 14 465 385 1157 230,80
2008 Nyemission 51000 14516 385 4 080,00 1161310,80
2008 Nyemission 937 500 15453 885 75 000,00 1236310,80
2009 Nyemission 5972185 21426 070 477 774,80 1714 085,60
2010 Utnyttjande av teckningsoptioner 135000 21561070 10800 1724 885,60
2010 Nyemission 10 000 000 31561070 800 000 2524 885,60
2011 Utnyttjande av teckningsoptioner 227 500 31788570 18 200,00 2 543 085,60
2011 Utnyttjande av teckningsoptioner 15000 31803570 1200,00 2 544 285,60
2011 Utnyttjande av teckningsoptioner 50000 31853570 4.000,00 2 548 285,60
2011 Nyemission 1574500 33428070 125 960,00 2 674 245,60
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ARISE WINDPOWERS STYRELSE

Pehr G Gyllenhammar

Pehr G Gyllenhammar, f. 1935

Pehr G Gyllenhammar &r styrelseledamot
och Styrelsens ordférande sedan inval vid
bolagsstémma den 2 oktober 2007.
Ovriga uppdrag: Vice Chairman i Roth-
schild Europé, styrelseordforande i Roth-
schild Nordic AB samt Chairman i Thomson
Reuter Founder Share Company.
Utbildning: Jur. Kand. fran Lunds Universi-
tet (1959).

Innehav: 446 639 aktier.
Oberoende/beroende: Pehr G Gyllen-
hammar &r oberoende i forhallande till
Arise Windpower, dess ledande befattnings-
havare och storre aktiedgare.

Jon G Brandsar, f. 1954

Jon G Brandsar &r styrelseledamot sedan
inval vid bolagsstéamma den 16 juni 2008.
Ovriga uppdrag: Executive Vice President,
Wind Power and Technologies i Statkraft AS,
VD i Statkraft Development AS samt styrel-
seordférande i Trondheim Energi AS.
Utbildning: Elingenjor fran GIH Gjevik
(1977).

Innehav: -

Oberoende/beroende: Jon G Brandsar far
anses vara oberoende styrelseledamot i for-
hallande till Arise Windpowers storre dgare
beaktat att Statkraft AS innehar 7,5 procent
av aktierna i Arise Windpower.

Jon G Brandsar ar dven oberoende i forhal-
lande till Arise Windpower och dess ledande
befattningshavare.
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Jon G Brandsar

Joachim Gahm

Joachim Gahm, f. 1964

Joachim Gahm ér styrelseledamot sedan
inval vid bolagsstamma den 11 juli 2007.
Ovriga uppdrag: Deligare och styrelsele-
damot i Sustainable Growth Capital SGC AB,
styrelseledamot i Kungsleden AB. Joachim
Gahm var tidigare verkstallande direktor

i E.Ohman J:or Investment AB och vice
verkstallande direktor och styrelseledamot i
E.Ohman J:or Fondkommission AB.
Utbildning: Civilekonom fran Stockholms
universitet (1990).

Innehav: 10 000 aktie.
Oberoende/beroende: Joachim Gahm

ar oberoende i forhallande till Arise Wind-
power, dess ledande befattningshavare och
storre aktiedgare.

Birger von Hall, f. 1948

Birger von Hall &r styrelseledamot sedan
inval vid bolagsstamma den 11 juli 2007.
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i
Aktiebolaget Club Avancez och Stiftelsen
Goteborgs Maritima Centrum. Styrelseleda-
mot i The Local Firm Sweden AB, The Royal
Bachelors Club Residence Aktiebolag, A och
B von Hall AB, Chalmers Innovation Affiliate
Fund AB (publ) samt Emils Karhus AB.
Utbildning: Civilingenjor fran Chalmers
tekniska hogskola (1974).

Innehav, egna och via bolag: 40 000
aktier.

Oberoende/beroende: Birger von Hall

ar oberoende i forhallande till Arise Wind-
power, dess ledande befattningshavare och
storre aktiedgare.

Birger von Hall

Peter Nygren

Peter Nygren, f. 1958

Peter Nygren ar styrelseledamot sedan inval
vid bolagsstdamma den 27 april 2011.
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i
samtliga dotterbolag till Arise Windpower,
styrelseordférande i Sirocco Wind Holding
AB, styrelseordférande i JVAB Holding AB,
Jadraas Vindkraft AB och HKAB Holding AB.
Styrelseledamot i Halleasen Kraft AB, PLU
Energy Holding AB, NyHolding i Motala AB
och NyHolding AS samt styrelsesuppleant i
Zinwin AB.

Utbildning: MBA-studier vid Uppsala Uni-
versitet (2001).

Innehav med familj och bolag: 1 340 187
aktier och 17 000 teckningsoptioner (berét-
tigande till teckning av 17 000 aktier).
Oberoende/beroende: Peter Nygren ar
oberoende i forhallande till Arise Wind-
powers storre dgare men ar beroende i
forhallande till Arise Windpower och dess
ledande befattningshavare genom sin an-
stallning som ledande befattningshavare i
Arise Windpower.

Uppgifterna som omfattar innehav av aktier
och teckningsoptioner avser situationen den
31 december2011.



ARISE WINDPOWERS KONCERNLEDNING

Peter Nygren, f. 1958

VD sedan 2007. Peter har lang erfarenhet
fran storre energiprojekt bl.a. som ansvarig
for energifragor inom SCA-koncernen, Vice
President projektfinansiering NCC, Key
Customer Manager Vattenfall och Projekt-
chef Calor Industrier.

Innehav med familj och bolag:

1340 187 aktier och 17 000 tecknings-
optioner (berattigande till teckning av

17 000 aktier).

Thomas Johansson, f. 1963

CFO sedan 2008. Thomas har bred erfaren-
het som bl.a. VD, finans- och administrativ
chef, ekonomichef och auktoriserad revi-
sor.

Innehav: 55 000 aktier och 20 000 teck-
ningsoptioner (berattigande till teckning
av 20 000 aktier).

Lars Froding, f. 1963

COO sedan februari 2011. Ansvarig for
tillstdnd och detaljplaner. Lars har lang er-
farenhet fran offentlig férvaltning och han
ansvarar for tillstandsfragor och myndig-
hetskontakter inom plan, bygg och miljo
for de vindkraftverk som planeras.
Innehav: 20 000 teckningsoptioner (berat-
tigande till teckning av 20 000 aktier).

Gary Ericson, f. 1952

Marknadsansvarig sedan mars 2011. Gary
har méangarig erfarenhet inom energibran-
schen och kommer ndrmast fran Halm-
stads Energi och Miljé AB.

Innehav: 20 000 teckningsoptioner (beréat-
tigande till teckning av 20 000 aktier).

Leif Jansson, f. 1954

Leif &r ansvarig for arrenden, utveckling

av nya markomraden for vindkraftseta-
bleringar samt sedan februari 2011 dven
ansvarig for investerarrelationer. Leif har
bred erfarenhet av affarsutveckling och
har tidigare haft flera ledande befattningar
bl.a. som VD.

Innehav med familj och bolag:

1278909 aktier.

Linus Hagg, f. 1976

Finanschef sedan oktober 2011. Linus har
mangarig erfarenhet av kapitalmarknader-
na och kommer narmast fran ABG Sundal
Collier.

Innehav: 10 000 aktier och 20 000 teck-
ningsoptioner (berattigande till teckning
av 20 000 aktier).

Uppgifterna som omfattar innehav av aktier
och teckningsoptioner avser situationen den
31 december 2011.
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ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Arsstamma

Aktiedgarna hilsas vilkomna dill Arise Windpowers arsstimma
onsdagen den 25 april 2012 klockan 11.00 pa Scandic Hallandia,
Radhusgatan 4, 302 43 Halmstad. Efter bolagsstimman kommer
ldttare fortiring och dryck att serveras.

Anmalan

Aktiedgare som vill delta i stimman ska dels vara inford i den av
Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB) forda aktieboken tors-
dagen den 19 april 2012, dels anmiila sig och uppgift om eventu-
ellt antal bitriden senast torsdagen den 19 april 2012, helst fére ki
16.00, via e-mail till info@arisewindpower.se. Anmilan kan ocksa
limnas per telefon 035 20 20 900, per fax 035 22 78 00, eller per
post till Arise Windpower AB (publ), Bolagsstimma, Box 808,
301 18 Halmstad.

Vid anmilan bér namn, adress, telefonnummer, person- eller
organisationsnummer, registrerat aktieinnehav samt uppgift om
eventuellt antal bitriden anges. Anmilan och uppgift om even-
tuellt ombud och bitride registreras hos Arise Windpower for att
skapa underlag for rostlingden. Aktiedgare som foretrids via om-
bud ska utfirda daterad och undertecknad fullmakt f6r ombudet.
Om fullmakten utfirdas av juridisk person ska bestyrkt kopia av
registreringsbevis eller motsvarande handling for den juridiska
personen uppvisas. Eventuella fullmakter ska vara skriftliga och
limnas senast pd stimman, men helst genom insindande av kopia
redan dessforinnan. Fullmaktens giltighetstid far vara hogst fem
ar om det sirskilt anges. Om ingen giltighetstid anges giller full-
makten i hogst ett dr. Fullmakesformulidr kommer att finnas pa
www.arisewindpower.se och huvudkontoret i Halmstad, Kristian
IV:s vig 3, samt sinds till de aktiefigare som s begir och uppger
sin adress.

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade genom
banks notariatavdelning eller enskild fondhandlare méste tillfil-
ligt lata registrera aktierna i eget namn for att kunna delta i stim-
man. Sidan tillfillig dgarregistrering maste vara verkstilld senast
torsdagen den 19 april 2012. Det innebir att aktiedgare i god tid
dessforinnan maste meddela forvaltaren eller banken om sin 6ns-
kan ate fa illfillig dgarregistrering (s.k. rostrittsregistrering).
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Redovisningshandlingar och fullstandiga férslag
Redovisningshandlingar, revisionsberittelse, revisorns yttrande
enligt 8 kap 54 § aktiebolagslagen och styrelsens forslag om dispo-
sition av resultat sinds till aktie4gare som s begir, samt kommer
dessutom att finnas tillgingliga pA www.arisewindpower.se och
huvudkontoret i Halmstad.

Ovriga fullstindiga forslag finns senast fran och med onsdagen
den 4 april 2012 tillgingliga pd www.arisewindpower.se och
huvudkontoret. Kopia av handlingarna sinds pd begiran till
aktiedgare som uppger sin adress.

Kalendarium for finansiell information

P4 www.arisewindpower.se publiceras all finansiell information si
snart den ir offentliggjord. Under 2012 kommer finansiell infor-
mation att limnas enligt f6ljande:

B Forsta kvartalet 2012: 25 april 2012

B Andra kvartalet 2012: 19 juli 2012

B Tredje kvartalet 2012: 7 november 2012
B Fjirde kvartalet 2012: 15 februari 2013

Arsredovisning

Arsredovisningen skickas ut per post till de aktieigare som har
anmilt till bolaget att de 6nskar erhélla den. Den finns dven till-
ginglig pd www.arisewindpower.se.

IR-kontakt
Ansvarig for Arise finansiella information dr VD Peter Nygren
och CFO Thomas Johansson. For IR-frigor svarar Leif Jansson.

Peter Nygren, VD Tel. o706-300 680
Thomas Johansson, CFO Tel. 0768-211 115
Leif Jansson, IR Tel. 0707-340 554

Arsredovisningen ir producerad av Andrarum CCC AB, Limbamn. Vindkrafifotografier: Hikan Nilsson.
Foton styrelse & ledning: PeO Persson. Repro & tryck: JMS, Vellinge 2012. Vid produktionen har vi striivat efter
liag miljopdverkan. Tryckeriet iir svanenmiirkt och pappret dr tillverkat av dtervunnen fiber, vilket har sparat
viixande triid och reducerat utslippen av viixthusgaser jimfort med papper tillverkat av ny fiber.
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