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N
aris,

Delarsrapport fér perioden 1 januari — 30 september 2013

Tredje kvartalet (1 juli — 30 september 2013)

Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 41 (41) mkr.

Vindens energiinnehall under kvartalet var cirka 15% lagre an medelvardet sedan 2002 enligt dansk
vindkraftstatistik.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 25 (28) mkr varav resultatandel i Intressebo-
lag for Jadraas paverkade med -12 (-) mkr.

Resultat fore skatt uppgick till -15 (-16) mkr.

Resultat efter skatt uppgick till -15 (-12) mkr vilket motsvarar Neg. (Neg.) kr per aktie.
Produktionen uppgick till 103 (73) GWh, varav produktionen fran segmentet Egen vindkraftdrift
uppgick till 54 (73) GWh och segmentet Samagd vindkraftdrift till 49 (-) GWh.

Den genomsnittliga intdkten for Egen vindkraftdrift uppgick till 759 (557) SEK/MWh, férdelat pa el
476 (314) SEK/MWh och elcertifikat 284 (243) SEK/MWh

Forsta nio manaderna (1 januari — 30 september 2013)

Nettoomsattningen under perioden uppgick till 143 (147) mkr.

Vindens energiinnehall under perioden var cirka 9% lagre an medelvardet sedan 2002 enligt dansk
vindkraftstatistik.

Rorelseresultatet fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till 123 (120) mkr varav resultatandel i Intres-
sebolag for Jadraas bidrog med 3 (-) mkr.

Resultatet fore skatt uppgick till 1 (-11) mkr.

Resultat efter skatt uppgick till 1 (-8) mkr vilket motsvarar 0,04 (Neg.) SEK per aktie.

Produktionen uppgick till 363 (242) GWh, varav produktionen fran Egen vindkraftdrift uppgick till 204
(242) GWh och Samagd vindkraftdrift till 160 (-) GWh.

Den genomshnittliga intdkten fér Egen vindkraftdrift uppgick till 704 (609) SEK/MWh, varav fér el 420
(370) SEK/MWh och for elcertifikat 283 (239) SEK/MWh.

Om Arise

Arise &r ett av Sveriges ledande foretag inom landbaserad vindkraft med affarsidé att salja el producerad med egna landbaserade vindkraftverk. Bola-
gets mal ar att &r 2017 ha uppfort och forvalta 1000 MW landbaserad vindkraft varav bolaget ska d&ga 500 MW. Arise &r noterat pd NASDAQ OMX

Stockholm.

Arise AB (publ), Box 808, 301 18 Halmstad, tel. +46 35 20 20 900, org.nr. 556274-6726
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VD har ordet

Kvartalet och utsikter helar 2013

Kvartal 3 &r normalt det vindmassigt svagaste kvartalet
under ett verksamhetsar vilket var fallet dven i ar. Elpro-
duktionen var drygt 103 000 MWh, vilket var nagot under
plan. L3g produktion kombinerat med full effekt av av-
skrivningar och réantekostnader i Jadraasprojektet resulte-
rade i ett for kvartalet negativt resultat. Kvartal 4 ar nor-
malt en stark vindperiod och inledningen var nagot 6ver
forvantan.

Sarskilda handelser under perioden

Projekten Stjarnarp och Skogaby (12,6 MW) har slutférts
enligt tidplan och under budgeterad kostnad. Parkerna ar
nu i provdrift och nar full drift under december manad. |
vindkraftparken Bohult (12,8 MW) pagar montage av de
atta vindkraftverken. Resning av verken har forsenats na-
gon manad p.g.a. oktober manads kraftiga vindar.

Ytterligare en vindkraftpark (Blekhem 10,8 MW) har hyrts
ut i sin helhet under ett ar. Uthyrningen férvantas ge en
positiv resultateffekt om ca 3,5 mkr pa helarsbasis jamfort
med att salja producerad el till nu radande terminspriser.
Ytterligare parker kan komma att hyras ut under vintern.

Overenskommelse har triffats med OPP avseende ritten
att forvarva projektet Brocklingeberget, 66 MW. Projektet
ar tillstandsgivet och har goda vindférhallanden.

El- och certifikatpriser

Terminspriserna pa el har férbattrats under kvartalet i takt
med att fyllnadsnivan i vattenmagasinen forsamrats. Elpri-
serna ar dock pa fortsatt laga nivaer. Terminspriserna for
leverans i prisomrade SE IV (s6dra Sverige) ar 2014 ar nu
drygt 300 SEK/MWHh. Elcertifikatpriserna har stigit jamfort
med foregaende kvartal och handlas runt 200 SEK/MWh
for leveranser ar 2014.

Den sammanlagda intakten for el och certifikat ar for nar-
varande inte tillracklig for att starta nya investeringspro-
jekt. Vi upplever att branschkollegorna har samma install-
ning till nya byggprojekt och att utbyggnadstakten avstan-
nat. Ett stigande elpris eller ett positivt besked fran Ener-
gimyndigheten rérande en uppjustering av kvotplikten for
elcertifikat gor att utbyggnadstakten sannolikt ater skjuter
fart. Bolaget ar val férberett och har ett stort antal projekt
som kan realiseras sa snart intdktsnivaerna aterhamtat sig.

Fokus kvartal 4 - 2013

Pa investeringssidan ligger fokus pa att fullfélja de tre inve-
steringsprojekten samt trimma in och 6verta desamma.
Operativt ligger fokus fortsatt pa optimering av redan
driftsatta parker med mal att nd 6kad produktion samt att
reducera bolagets l6pande kostnader. Pa forsaljningssidan
fortgar diskussioner med investerare avseende avyttring av
vissa parker.

Framtiden for férnyelsebar kraft

Utbyggnaden av fornyelsebar kraft i Sverige och Norge
stods av ett kostnadseffektivt elcertifikatsystem. Ett sy-
stem som ar gemensamt for bade landerna. Merkostnaden
for svenska elkonsumenter ar 1ag, ca 4 till 5 6re/kWh inklu-
sive moms. | lander med statsstodda system, exempelvis
Italien och Tyskland, ar kostnaden for att stotta utbyggna-
den av vind- och solkraft atta till tio ganger hogre.

Elcertifikatsystemet &r konstruerat sa att landernas ut-
byggnadsmal for fornyelsebar kraft skall nas. Detta astad-
koms genom att reglera efterfragan pa elcertifikat genom
den s.k. kvotplikten, d.v.s. mangden elcertifikat en elkon-
sument behover kopa i relation till sin arliga elférbrukning.
Genom att dndra kvotplikten kan myndigheten styra priset
pa elcertifikat vid kontrollstationer vart femte ar. Nasta
kontrollstation intrdffar ar 2015 och myndigheten férvan-
tas meddela hur och om kvotplikten kommer att revideras
under februari manad néasta ar. Den grundlaggande tanken
ar att summa el- och certifikatpris skall motsvara marginal-
kostnaden for utbyggnad av ny fornyelsebar kraft. | dagsla-
get ar terminspriserna for el och elcertifikat enligt var be-
démning 100 till 150 SEK/MWh under denna marginal-
kostnad, vilket indikerar att kvotkurvan behéver justeras
upp med 6kade certifikatpriser som foljd.

Svensk elintensiv industri har ingen kvotplikt och heller
ingen kostnad for elcertifikat. Industrin kan istdllet dra
nytta av laga elpriser som foljd av den utbyggnad av forny-
elsebar kraft som sker. Manga av foretagen producerar
sjalva ocksa elcertifikat och far darigenom en extra intakt.

Kostnaden for alternativ elproduktion, exempelvis karn-
kraft, har nu klarlagts i och med den brittiska regeringens
beslut att erbjuda kraftbolag ca 1000 SEK/MWh (100
ore/kWh) for byggnation av ny karnkraft. | jamforelse med
landbaserat vindkraft ar denna kostnad hog, en merkost-
nad som i slutdnden sannolikt drabbar de brittiska elkon-
sumenterna, via elnotan eller skattsedeln. Svensk landba-
serad vindkraft kan i dagslaget uppforas till ett pris som ar
35 till 40 % billigare an brittisk, och sannolikt ocksa svensk,
ny karnkraft.

Detta om nagot visar att en fortsatt utbyggnad av svensk
och norsk vindkraft ar val motiverad och viktig ur saval ett
miljomassigt som ekonomiskt perspektiv.

Halmstad den 13 november 2013
Peter Nygren
VD Arise AB (publ)
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B Kommentarer till tredje kvartalet

Egen vindkraftdrift

| segmentets produktion ingar nu dven produktionen i
uthyrda anlaggningar och de uthyrningsintakter som
beloper pa denna produktion har ocksa redovisats som
el- respektive certifikatintakter. Uthyrningarna redovisas
ddrmed som en prissdkring, vilket ocksa ar bolagets
avsikt med transaktionerna. Hyresavtalet innebar dock
formellt att kunden till fullo forfogar éver produktions-
kapaciteten och producerad kraft.

Produktionen av Egen vindkraftdrift (inklusive uthyrd)
uppgick under kvartalet till 54,5 (72,8) GWh i bolagets
heldagda parker, en minskning med 25% eller 18,3 GWh.
Skillnaden beror till stor del pa att vindarna under inne-
varande kvartal var cirka 15% lagre dn normalt. (Danskt
vindindex har omarbetats och innehaller nu vinddata
fran 2002 och framat). Den kvartalsvisa produktionsut-
vecklingen framgar i grafen nedan. Bolagets andel i
samagda projekt som t.ex. Jadraasprojektet bidrog med
ytterligare 49 GWh, vilket redovisas under segmentet
Samagd vindkraftdrift nedan.
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Marknadspriset for el dkade successivt under kvartalet
och prissdkringar bidrog till att bolagets snittintdkt for el
uppgick till 476 (314) kr/MWh, 53% 6ver marknadspriset
(SYS, systempris Nord Pool Spot) for samma period (311
kr/MWh). Tack vare goda prissakringar uppgick bolagets
snittintakt for certifikat till 284 (243) kr/MWh, 51% Gver
marknadspriset (SKM) fér samma period (188 kr/MWh).

Sammantaget genererade Egen vindkraftdrift intdkter
om 42 (41) mkr och en EBITDA om 30 (30) mkr, vilket
innebar en 6kning med 4% av intdkterna respektive 0%
av EBITDA jamfort med tredje kvartalet 2012. Produkt-
ionsminskningen pa 25% har reducerat nettoomsatt-
ningen med 10 mkr medan det hogre snittpriset har
Okat nettoomsattningen med 11 mkr jamfort med mot-
svarande kvartal 2012. Den specifika rorelsekostnaden
uppgick till 222 (143) kr/MWh. Okningen beror delvis p3
lagre produktionen men ockséd pa 6kade interna kostna-
der av engangskaraktar som foljd av insatser for att 6ka

verkens prestanda och tillgdnglighet. Avskrivningar och
finansnetto uppgick till -21 (-20) mkr respektive -18 (-16)
mkr. Kvartalsresultatet fore skatt blev darfér -8 mkr
jamfort med -6 mkr féregaende ar.

Samagd vindkraftdrift

Alla redovisade siffror i segmentsredovisningen avser
50% av Jadradsprojektet for att aterspegla Arise dgaran-
del. Byggnationen av Jadraasparken om totalt 203 MW,
varav Arise andel uppgar till 101,5 MW avslutades under
andra kvartalet. Driftsdttningen pabérjades i oktober
2012 med gradvis 6vertagande av parkens totala 66 verk
mellan kvartal 4 2012 och kvartal 2 2013. Intrimning av
verken skedde I6pande och vid tredje kvartalets ingang
var samtliga verk 6vertagna. Elproduktionen uppgick till
48,9 GWh vilket ar nagot under produktion ett normalt
driftar. Awvvikelsen beror delvis pa nagot lagre vindar
men ocksa att parken nyligen driftsatts och fortfarande
ar under intrimning.

Segmentet genererade intdkter om 24 mkr och en
EBITDA om 18 mkr. Avskrivningar och finansnetto upp-
gick till -15 mkr respektive -19 mkr och kvartalsresulta-
tet fore skatt blev darfér -15 mkr. Snittintdkten var 489
kr/MWh fordelat pa 328 kr/MWh fér el och 160
kr/MWh for elcertifikat. Merparten av producerad kraft
saldes till spotpris.

Projektet har forutom rantekostnader fran bankfinan-
sieringen dven belastats med réntekostnader fran dgar-
na Arise och Platina Partners for de aktiedgarlan som
delfinansierat verksamheten. Aktiedgarlanen I6per med
en ranta pa strax under 6% dar ranta avseende segmen-
tet (50%) har utgatt med totalt 6 mkr och hela beloppet
har belastat segmentets finansnetto. Vald finansierings-
form innebar att projektets kassafléde ska komma dgar-
na till del genom rantebetalning och amortering innan
utdelning kommer att lamnas fran projektet.

Vindkraftutveckling

Sammantaget uppgick intdkter och EBITDA for Vind-
kraftutveckling till 19 (12) mkr respektive 7 (-2) mkr
under kvartalet. Okningen av intdkterna &r till stor del
hanforlig till att utvecklingsersattning erhélls med 13
mkr jamfort med 0 mkr under motsvarande period fore-
gaende ar. Rorelsekostnaderna lag oforéandrade pa -17
(-17) mkr, av- och nedskrivningarna okade till -5 (-1) och
finansnettot forbattrades till 3 (-5) mkr beroende pa
aktiedgarlanen till Jadraasprojektet och resultatet fore
skatt okade till 5 (-8) mkr.

Ovriga hiandelser

Projekten Skogaby och Stjarnarp har fardigstallts och
provdrift har inletts i slutet av kvartalet. Bohultspro-
jektet ar under byggnation. Driftsattning av verken pla-
neras ske fortlépande under de kommande 3 manader-
na.
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Nettoomsattning och resultat

Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 41 (41)
mkr. Ovriga rérelseintikter uppgick till 17 (9) mkr inklu-
sive utvecklingsersattning om 13 (-) mkr for Jadradspro-
jektet. De totala intdkterna uppgick darmed till 58 (50)
mkr.

Under kvartalet har 4 (3) mkr av eget arbete aktiverats.
Andel i Intressebolags resultat uppgick till -12 (-) mkr
och avser i sin helhet bolagets 50%-iga dgarandel av
Jadraasprojektet. Resultatposten &r ett nettoresultat,
dvs. efter skatt.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
25 (28) mkr. Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -1 (5)
mkr inkluderat av- och nedskrivningar med -26 (-23)
mkr. Finansnettot var -14 (-21) mkr och resultat fore
skatt uppgick till -15 (-16) mkr. Resultat efter skatt var
-15 (-12) mkr, vilket motsvarade ett resultat per aktie pa
Neg. (Neg.) kronor bade fore och efter utspadning.

Investeringar

Kvartalets nettoinvesteringar i materiella anlaggnings-
tillgangar uppgick till 91 (24) mkr och hela det investe-
rade beloppet ar relaterat till vindkraftsutbyggnad. Inga
investeringar i finansiella anlaggningstillgangar har skett
under kvartalet (5).

Kassaflode

Kassaflédet fran den l6pande verksamheten fore for-
andringar av rorelsekapital uppgick till 35 (-40) mkr.
Rorelsekapitalforandringar 6kade kassaflédet med 41
(86) mkr. Investeringar i materiella och finansiella an-
laggningstillgangar har skett med -91 (-29) mkr varefter
kassaflodet efter investeringar uppgick till -15 (17) mkr.
Lang- och kortfristiga rantebarande skulder har okat
med 52 (-20) mkr och nettot av rantebetalningar mins-
kade kassaflodet med -25 (-20) mkr varefter kassaflodet
for kvartalet uppgick till 12 (-23) mkr.

B Kommentarer till arets forsta nio manader

Egen vindkraftdrift

Produktionen fran Egen vindkraftdrift (inklusive uthyrd)
under perioden uppgick till 203,5 (242,2) GWh, en
minskning med 16% eller 38,7 GWh. Minskningen ar till
overvagande del relaterad till lagre vindar an under
foregdende ar. Enligt Danskt vindindex var vindarna
under perioden cirka 9% lagre dn normalt.

Marknadspriset for el var lagt for niomanadersperioden
men Okade nagot under senare delen av perioden med
ett snittpris om 333 kr/MWh. Prissakringar inom seg-
mentet Egen vindkraftdrift bidrog dock till att snittintak-
ten for el Gversteg marknadspriset med ca 26% och

uppgick till 420 (370) kr/MWh. Aven certifikatpriserna
Okade under senare delen av perioden. Tack vare goda
prissdkringar uppgick snittintdkten inom segmentet till
283 (239) kr/MWh eller 41% hogre an marknadsprissnit-
tet 201 kr/MWh under perioden.

Sammantaget genererade Egen vindkraftdrift intakter
om 145 (148) mkr och en EBITDA om 108 (115) mkr,
vilket innebdr minskade intdkter respektive EBITDA med
2% respektive 6% jamfért med de férsta 9 manaderna
2012. Rorelsekostnaderna uppgick till 183 (136)
kr/MWh, vilket ar en 6kning med 34%, som fo6ljd av
lagre vindar och lagre produktion men forklaras ocksa
till viss del av 6kade kostnader av engangskaraktar rela-
terade till interna program for prestationshdjning av
verken. Avskrivningar och finansnetto uppgick till -62
(-65) mkr respektive -49 (-48) mkr, dvs. likartade siffror
jamfort med samma period foéregaende ar.

Produktionsminskningen pa 16% har reducerat netto-
omsattningen med 23 mkr medan det hogre snittpriset
har 6kat nettoomsattningen med 19 mkr jamfért med
forsta 9 manaderna 2012. Periodens resultat fore skatt
har minskat fran 2 mkr till -4 mkr, vilket i allt vasentligt
forklaras av hogre rorelsekostnader kombinerat med en
lagre produktion.

Samagd vindkraftdrift

Elproduktionen uppgick till 159,6 GWh och segmentet
genererade intdakter om 81 mkr och en EBITDA om 65
mkr. Avskrivningar och finansnetto uppgick till -27 mkr
respektive -35 mkr och resultatet fore skatt for de forsta
9 manaderna 2012 blev darfér 3 mkr. Snittintakten var
506 kr/MWh férdelat pa 336 kr/MWh fér el och 171
kr/MWh for elcertifikat. Merparten av producerad el
och certifikat har salts till spotpris.

Ranta pa aktiedgarlanen avseende segmentet (50%) har
utgatt med totalt 17 mkr, varav 11 mkr har belastat
segmentets finansnetto.

Vindkraftutveckling

Sammantaget uppgick intdkter och EBITDA i segmentet
Vindkraftutveckling till 52 (38) mkr respektive 13 (-6)
mkr under perioden. Okningen &r framférallt hanférlig
till att utvecklingsersattning erholls med 27 mkr jamfort
med 7 mkr under motsvarande period foregaende ar.
Rorelsekostnaderna minskade till -55 (-58) mkr och
EBITDA o6kade fran -6 till 13 mkr. Av- och nedskrivning-
arna okade till -7 (-3) och finansnettot férbattrades till -3
(-10) mkr, framfor allt pa grund av rénta pa aktiedgarla-
nen avseende Jadradsprojektet. Sammantaget innebar
detta att resultatet fore skatt 6kade fran -19 till 3 mkr.

Ovriga hindelser

Optionsavtal har tecknats rérande forvarv av ett projekt
i Norge (130 MW) under tillstandsgivning. Avtal har
ocksa tecknats rérande ratt att arrendera mark utefter
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den skotska vastkusten samt dar soka tillstand for att
uppfora en storre vindkraftpark (cirka 100 MW).

Overenskommelse har traffats med Platina Partners att
Arise Overtar huvudansvaret for forvaltning av vind-
kraftparken Jadraas, 203 MW.

| enlighet med arsstimmans beslut har namnbyte fran
Arise Windpower AB (publ) till Arise AB (publ) genom-
forts.

Nettoomsattning och resultat
Produktionen av Egen och Saméagd vindkraftdrift under
aret uppgick till 363 (242) GWh, en 6kning med 50%.

Nettoomsattningen uppgick till 143 (147) mkr och 6vriga
rorelseintakter uppgick till 44 (30) mkr. Detta innebar
att de totala intdkterna uppgick till 187 (178) mkr.

Aktiverat arbete for egen rakning uppgick till 16 (14) och
andel i Intressebolags resultat uppgick till 3 (-) mkr och
avser i sin helhet bolagets 50%-iga andel av Jadradspro-
jektet. Resultatet ar ett nettoresultat, dvs. efter skatt.

Rorelsekostnaderna 6kade till -82 (-71) vilket innebar att
rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
123 (120) mkr inklusive utvecklingsersattning om 27 (7)
mkr for Jadradsprojektet. Rorelseresultatet (EBIT) upp-
gick till 54 (46) mkr inkluderat planenliga avskrivningar
med -69 (-74) mkr. Finansnettot minskade till -53 (-58)
mkr varfor resultatet fore skatt uppgick till 1 (-11) mkr.
Resultat efter skatt var 1 (-8) mkr vilket motsvarade ett
resultat per aktie pa 0,04 (Neg.) kronor bade fére och
efter utspadning.

Investeringar

De férsta nio manadernas nettoinvesteringar i materi-
ella och finansiella anlaggningstillgdngar uppgick till 237
(145) mkr och hela det investerade beloppet ar relaterat
till planenlig vindkraftsutbyggnad.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fére for-
andringar av rorelsekapital uppgick till 134 (71) mkr.
Rorelsekapitalférandringar Ookade kassaflodet med 6
(39) mkr. Investeringar i materiella och finansiella an-
laggningstillgangar har skett med -237 (-145) mkr varef-
ter kassaflédet efter investeringar uppgick till -98
(-35) mkr. Lang- och kortfristiga rantebarande skulder
har 6kat med 1 (303) mkr och nettot av réantebetalningar
minskade kassaflédet med -72 (-66) mkr, betalning till
sparrade konton har skett med -3 (-11) mkr varefter
kassaflodet for perioden uppgick till -172 (190) mkr

Finansiering och likviditet
Rédntebarande nettoskuld uppgick till 1435 (1 294) mkr.
Soliditeten vid perioden slut var 37,8 (36,5) procent.

Likvida medel uppgick till 169 (327) mkr och vid respek-
tive ars utgang fanns darutéver outnyttjade krediter och
bidrag om 204 (38) mkr.

Skatter
Eftersom Arise endast har svenska dotterbolag har skatt
berdknats efter svensk skattesats, vilken motsvarar 22
procent.

Beaktat koncernens skattemdssiga avskrivningsmojlig-
heter beddms ingen betald skatt att redovisas under de
narmaste aren.

Narstaendetransaktioner

| perioden har moderbolaget erhallit utvecklingsersatt-
ning fran intressebolaget Sirocco Wind Holding AB med
41 mkr, varav 27 mkr intaktsfoérts i koncernen. For vi-
dare information om transaktioner med narstaende
hénvisas till arsredovisningen fér 2012 not 22.

Eventualforpliktelser

Det har inte skett nagra férandringar i koncernens even-
tualforpliktelser. Dessa finns beskrivna pa sidan 61 un-
der not 21 i arsredovisningen for ar 2012.

Handelser efter rapportperiodens slut
Nagra vasentliga handelser finns inte att rapportera.

Framtidsutsikter

Bolaget kommer att fortsatta att arbeta med att bredda
sitt utbud av tjanster, effektivisera verksamheten och
sakra upp moijligheter till en fortsatt expansion. Bolaget
bedomer att mojligheten att ytterligare starka sin posit-
ion pa den nordiska marknaden som goda.

Bolagets langsiktiga mal ar att vid utgangen av ar 2017
ha uppfort och forvalta 1 000 MW, varav bolaget fort-
satt ager 500 MW. Inkluderat Jadraasparken samt de tre
projekt som nu byggs har bolaget 368 MW under for-
valtning varav bolaget dger 266 MW. Elproduktionen
fran samtliga dessa 266 MW bed6ms uppga till cirka 725
GWh pa arsbasis vilket motsvarar cirka 10 % av all vind-
kraft som producerades i Sverige under ar 2012.

B Risker och osakerhetsfaktorer

Véasentliga omraden att kontinuerligt 6vervaka och be-
déma ar hur tillgdngen pa nytt eget och lanat kapital
forvantas utveckla sig, i syfte att sdkerstdlla bolagets
expansion.

De finansiella marknaderna har varit fortsatt relativt
stabila under arets forsta nio manader. Rantenivaer och
EUR-kurs har stabiliserats med en viss forstarkning av
EUR samtidigt som elpriset kontinuerligt minskat under
forsta halvaret men har 6kat nagot under slutet av peri-
oden. Certifikatpriset har fluktuerat valdigt kraftigt i
borjan av perioden for att sedan aterhdmta sig nagot
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under tredje kvartalet. Fokus for bevakning ligger framst
pa fluktuationer och utveckling av el- och certifikatpriser
samt valutakurser och da sarskilt betréffande EUR.

Koncernens risker och osdkerhetsfaktorer finns be-
skrivna pa sidorna 33-34 i arsredovisningen for ar 2012

B Projektportféljens status per den 30 september 2013

Antal projekt

Parker i drift och under byggnation

Antal vindkraft-
verk

Total effekt
(MW)

och den finansiella riskhanteringen presenteras pa si-
dorna 52-57. Inga vdsentliga férandringar har skett som
paverkat de redovisade riskerna.

Genomsnittlig effekt
per verk (MW)

| drift 11 98 241 2,5
Under byggnation 3 15 25 1,7
Projektportfolj

Erhallna/férvarvade tillstand 8 50 144 2,9
Tillstdndsansokan 16 206 643 3,1
Projektplanering fardig 6 12 2,0
Arrendeavtal tecknade 5 30 77 2,6
Total portfolj 44 405 1142 2,8

Projekten ar kategoriserade enligt féljande kriterier

| drift

Vindkraftprojekt dar parken overlam-
nats efter provdrift och producerar el.
Under de tre forsta manaderna sker
intrimning av vindkraftverken liksom en
storre forsta service. Verken producerar
under den perioden inte optimalt. Full
och normal produktion kan darfor for-
vantas forst tre manader efter godkand
provdrift och 6vertagande.

Under byggnation

Avser projekt dar erforderliga tillstand
erhallits, investeringsbeslut fattats av
bolagets styrelse, finansiering avseende
lanat och eget kapital finns att tillga
samt att merparten av projektets totala
investeringskostnad ar upphandlad.

Erhallna/férvarvade tillstand
Projekt som erhdllit de tillstand som
kravs for att paborja byggnation men

dar detta annu inte pabérjats. | vissa fall
invdntar bolaget att tillracklig vinddata
finns tillganglig.

Tillstandsansdkan

En tillstdndsansokan pabodrjas med
myndighetssamrad nar bolaget ansoker
om tillstand for uppfoérande av vind-
kraftparken hos berorda lansstyrelser
och kommuner. Om Arise Elndt ska
etablera elndtet ansoker bolaget ocksa
om natkoncession hos Energimarknads-
inspektionen. Stadiet avslutas i och med
att alla tillstand erhallits eller i det even-
tuella fallet da nagon ansokan avslagits.

Projektplanering fardig

Nér bolaget tecknat arrendeavtal pabor-
jas projektering kring platsens detalje-
rade foérutsattningar for vindkraftetable-
ring. Omradet analyseras noggrant och
exakta koordinater bestams for de

planerade vindkraftverken. Inledningsvis
utgar vindstudier fran teoretiska kartor
men senare paborjas faktiska vindmat-
ningar med bolagets vindmatningsut-
rustning.

Arrendeavtal tecknade

Arrendeavtal har tecknats efter férhand-
ling mellan markagare och bolaget.
Langsiktiga arrendeavtal har tecknats
for hela projektportféljen, vilket ger
bolaget ratt, men ingen skyldighet, att
uppféra vindkraftverk pa respektive
fastighet. For merparten av projekten
har projekteringen paborjats men ar
annu inte fardig. Det forstudiearbete
som bolaget genomfoért innan arrende-
avtalet tecknats genererar en preliminar
utsattning av antalet nya vindkraftverk.
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Bl Moderbolaget

Moderbolaget har statt for det hu-
vudsakliga arbetet med att projek-
tera lampliga vindlagen, tecknat
arrendeavtal, arbetat fram konse-
kvensbeskrivningar, tagit fram de-
taljplaner och tillstand att bygga,
gjort upphandlingar, hanterat kon-
cernens handelsverksamhet av el
och elcertifikat samt utfort admi-
nistrativa tjanster.

Moderbolaget hanterar koncernens
produktionsplaner och elsdkringar i
enlighet med faststalld finanspolicy.
En del men inte samtliga av de el-
producerande dotterbolagen siljer
sin elproduktion till moderbolaget
till avtalat pris. Ett liknande upplagg
finns i underkoncernen Arise Wind
Farm 2, dar detta bolags dotterbo-
lag Arise Wind Farm 3, Arise Wind
Farm 5, Arise Wind Farm 6 och Arise
Wind Farm 21 huvudsakligen saljer
sin produktion till sitt moderbolag.
Moderbolaget Arise (liksom Arise
Wind Farm 2) séljer vidare till kun-
der baserat pa bilaterala avtal eller
pa spotmarknaden. Denna koncer-
ninterna handelsverksamhet redovi-
sas brutto i resultatrakningen.

Halmstad den 13 november 2013

Peter Nygren
Verkstallande direktor

Sedan mitten av mars har moderbo-
lagets verksamhet utdkats med
uthyrning av produktionsanlagg-
ningar. Vindkraftverk hyrs in fran
dotterbolag for vidareuthyrning till
extern part.

Moderbolagets totala intdakter upp-
gick under niomanadersperioden till
213 (185) mkr och inképskostnader,
personal-, 6vriga externa kostnader,
aktiverat arbete for egen rakning
samt avskrivning av anlaggningstill-
gangar uppgick totalt till -208 (-210)
mkr varvid rorelseresultatet (EBIT)
uppgick till 5 (-25) mkr. Nettoresul-
tatet efter skatt uppgick till 9 (-35)
mkr. Moderbolagets nettoinveste-
ringar exklusive intern omstrukture-
ring av dotterbolag uppgick till -316
(84) mkr.

B Agarférhallande

En forteckning over bolagets &dgar-
struktur aterfinns pa bolagets hem-
sida (www.arise.se).

B Redovisningsprinciper

Arise foljer de av EU antagna IFRS
(International Financial Reporting
Standards) och tolkningar till dessa

For ytterligare information vanligen kontakta

Peter Nygren, VD Tel. 0706-300 680

Thomas Johansson, CFO Tel. 0768-211 115

(IFRIC). Delarsrapporten har upprat-
tats i enlighet med IAS 34 "Delars-
rapportering”. Moderbolagets rap-
portering ar upprattad i enlighet
med Arsredovisningslagen och RFR
2. Redovisningsprinciperna 6verens-
stammer med de som tillampades i
senaste arsredovisningen fér ar
2012 dér dessa framgar i not 1 pd
sidorna 40-45.

Intdkter fran uthyrda produktions-
anldggningar redovisas fran och
med denna rapport i nettoomsatt-
ningen som en sakring av el och
certifikat. En anpassning har skett
fran arets borjan i redovisningen.

B Revisorsgranskning

Denna rapport har varit foremal for

granskning av bolagets revisor.

B Kommande informationstill-

fallen

- Fjarde kvartalet (1 okt — 31 dec):
14 februari 2014.

- Forsta kvartalet (1 jan — 31 mar):
2 maj 2014.


http://www.arise.se/
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REVISORERNAS GRANSKNINGSRAPPORT

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten fér Arise AB (publ) for niomanadersperioden 1 januari till 30 september
2013. Det ar styrelsen och verkstdllande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsin-
formation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinform-
ation grundad pa var oversiktliga granskning.

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med Standard fér dversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell deldrsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som &ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta
andra oversiktliga granskningsatgarder. En Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder
som vidtas vid en Oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sikerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstdndigheter som ger oss anledning att anse att delars-
rapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moder-
bolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg den 13 november 2013

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Bror Frid
Auktoriserad revisor
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2013 2012 2013 2012 2012
(mkr) Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
Nettoomsattning 41 41 143 147 210
Ovriga rérelseintakter Not 1 17 9 44 30 38
Summa intdkter 58 50 187 178 248
Aktiverat arbete for egen rakning 4 3 16 14 19
Personalkostnader -10 -11 -36 -33 -46
Ovriga externa kostnader -15 -14 -46 -38 -53
Andel i intresseforetags resultat -12 - 3 - 9
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 25 28 123 120 177
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -26 -23 -69 -74 -122
Rorelseresultat (EBIT) -1 5 54 46 54
Finansiella intakter 9 5 16 12 16
Finansiella kostnader -23 -26 -69 -69 -93
Resultat fore skatt -15 -16 1 -11 -22
Uppskjuten skatt 1 4 0 3 6
Periodens resultat -15 -12 1 -8 -16
Resultat per aktie fore utspadning, SEK Neg. Neg. 0,04 Neg. Neg.
Resultat per aktie efter utspadning, SEK Neg. Neg. 0,04 Neg. Neg.
Vid berdkningen har antalet aktier i eget forvar ej medraknats.
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

2013 2012 2013 2012 2012
(mkr) Kv3 Kv3 9 man 9 man Helar
Periodens resultat -15 -12 1 -8 -16
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrdakningen
Kassaflodessdkringar -13 -25 41 0 -5
Omrakningsdifferens -2 -34 3 -28 -17
Andel av 6vrigt totalresultat i intresseforetag 15 -18 32 -50 -65
Inkomstskatt hanforlig till komp. i 6vrigt totalresultat 1 20 -17 20 12
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 0 -56 59 -57 -74
Summa totalresultat for perioden -15 -68 60 -66 -90

Totalresultatet ar till 100% hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

2013 2012 2012
- i sammandrag (mkr) 30-sep 30-sep 31-dec
Materiella anlaggningstillgangar 2330 2180 2162
Finansiella anlaggningstillgangar 588 581 591
Ovriga rorelsefordringar 112 137 114
Likvida medel 169 327 341
SUMMA TILLGANGAR 3199 3224 3207
Eget kapital 1210 1176 1152
Langfristiga skulder 1604 1641 1603
Kortfristiga skulder 384 407 452
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3199 3224 3207
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
2013 2012 2013 2012 2012
- i sammandrag (mkr) Kv3 Kv3 9 man 9 man Helar
:?::rf?;,drea?jzet,::t?ande verksamheten fore forand- 35 -40 134 71 116
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital 41 86 6 39 53
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 76 46 139 109 170
Investering av materiella anlaggningstillgangar -91 -24 -237 -46 -77
Investering av 6vriga finansiella anlaggningstillgangar - -5 - -98 -99
Kassaflode efter investeringar -15 17 -98 -35 -6
Forandring av lang- och kortfristig upplaning 52 -20 1 303 304
Betalda och erhallna réntor -25 -20 -72 -66 -81
Betalning till sparrade konton 1 - -3 -11 -12
Nyemission 0 - 0 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 27 -40 -74 225 210
Periodens kassaflode 12 -23 -172 190 204
Likvida medel vid periodens ingang 157 350 341 137 137
Likvida medel vid periodens utgang 169 327 169 327 341
Rantebarande skulder vid periodens utgang 1691 1704 1691 1704 1690
Sparrade likvida medel vid periodens utgang -88 -84 -88 -84 -85
Réntebarande nettoskuld 1435 1294 1435 1294 1265
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA KAPITAL

2013 2012 2012

- i sammandrag (mkr) 30-sep 30-sep 31-dec
Ingdende balans 1152 1243 1243
Summa totalresultat fér perioden 60 -66 -90
Véardejustering av utgivna optioner -2 - -
Forvarv av egna aktier - -1 -1
Utgaende balans 1210 1176 1152
KONCERNENS NYCKELTAL

2013 2012 2013 2012 2012

Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
Operationella nyckeltal
Driftsatt kapacitet vid periodens slut, MW 139,2 139,2 139,2 139,2 139,2
Egen elproduktion under perioden, GWh 54,5 72,8 203,5 242,2 326,1
Samagd elproduktion under perioden, GWh 48,9 - 159,6 - 25,3
Antal anstallda vid periodens slut 41 41 41 41 44
Finansiella nyckeltal
EBITDA-marginal, % 59,6% 70,2% 86,0% 81,7% 84,0%
Rorelsemarginal, % Neg. 12,3% 37,6% 31,5% 25,9%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 7,1% 8,2% 7,1% 8,2% 7,2%
Avkastning pa eget kapital, % Neg. 1,6% Neg. 1,6% Neg.
Sysselsatt kapital, mkr 2 645 2470 2 645 2470 2417
Genomsnittligt sysselsatt kapital, mkr 2633 2503 2547 2471 2 460
Eget kapital, mkr 1210 1176 1210 1176 1152
Genomsnittligt eget kapital, mkr 1219 1211 1192 1235 1219
Rantebarande nettoskuld 1435 1294 1435 1294 1265
Soliditet, % 37,8% 36,5% 37,8% 36,5% 35,9%
Réntetackningsgrad, ggr Neg. Neg. 1,0 Neg. Neg.
Skuldsattningsgrad, ggr 1,2 1,1 1,2 1,1 1,1
Eget kapital per aktie, SEK 36 35 36 35 34
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 36 34 35 34 34
Antal aktier vid periodens utgang, exkl. egna aktier 33373876 | 33428070 | 33373876 | 33428070 33373876
Genomsnittligt antal aktier 33373876 | 33428070 | 33373876| 33428070 33400973
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 34056876 | 34258070 | 34130376 | 34258070 34230973
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Not 1 - Ovriga rorelseintikter 2013 2012 2013 2012 2012
(mkr) Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
Intdkter fran kranuthyrning 2 3 5 5 11
Utvecklingsersattning 13 - 27 7 7
Projektledning och admin. tjanster 2 3 13 13
Ovriga poster 0 4 4 6 7
17 9 44 30 38
KONCERNENS SEGMENTSREDOVISNING
Egen vind- Samagd vindkraft- Vindkraft- S
Kvartal 3 kraftdrift drift utveckling Elimineringar Koncernen
(mkr) Q3-13 Q3-12 Q3-13 Q3-12 Q3-13 Q3-12 Q3-13 Q3-12 Q3-13 Q3-12
Nettoomsattning extern 41 41 24 - - - -24 - 41 41
Nettoomsattning intern - - - - 3 3 -3 -3 - -
Ovriga rérelseintakter Not 2 1 0 - - 16 9 - - 17 9
Summa intakter 42 41 24 - 19 12 -27 -3 58 50
Aktiverat arbete for egen rakning - - - - 4 3 - - 4 3
Rorelsekostnader -12 -10 -5 - -17 -17 9 3 -26 -24
Resultat fran andelar i intressebolag - - - - - - -12 - -12 -
Rérelseresultat fore avskr. (EBITDA) 30 30 18 - 7 -2 -31 - 25 28
Av- och nedskrivningar Not 4 -21 -20 -15 - -5 -1 15 -2 -26 -23
Rérelseresultat (EBIT) 9 10 4 - 2 -3 -16 -2 -1 5
Finansnetto Not 3 -18 -16 -19 - 3 -5 19 - -14 -21
Resultat fére skatt (EBT) -8 -6 -15 - 5 -8 3 -2 -15 -16
Tillgangar 2163 2204 1644 - 1035 1019 -1644 - 3199 3224
Not 2 - Ovriga rérelseintikter
Intakter fran kranuthyrning - - - - 2 3 - - 2 3
Utvecklingsersattning - - - - 13 - - - 13 -
Projektledning och admin. tjanster - - - - 2 3 - - 3
Ovriga poster 1 0 - - -1 4 - - 4
1 0 - - 16 9 - - 17 9
Not 3 - Finansnetto
Finansnetto avseende aktiedgarlan -3 - -6 - 10 5 -1 -5 - -
Ovrigt finansnetto -15 -16 -13 - -7 -10 20 5 -14 221
-18 -16 -19 - 3 -5 19 - -14 -21

Not 4 - Av- och nedskrivningar av materiella anl. tillgangar

| posten ingar en reservering pa ytterligare 2 mkr av utvecklingsprojekt som redovisas inom segmentet Vindkraftutveckling.

12
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9 manader Egen vir.1d- Samagd v.indkraft- Vindkra!ft- Elimineringar Koncernen
kraftdrift drift utveckling
(mkr) 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Nettoomsattning extern 143 147 81 - - - -81 - 143 147
Nettoomsattning intern - - - - 10 8 -10 -8 - -
Ovriga rorelseintakter Not 5 2 0 - - 42 30 - - 44 30
Summa intakter 145 148 81 - 52 38 -91 -8 187 178
Aktiverat arbete for egen rakning - - - - 16 14 - - 16 14
Rorelsekostnader -37 -33 -15 - -55 -58 25 20 -82 -71
Resultat fran andelar i i-bolag - - - - - - 3 - 3 -
Rorelseresultat fore avskr. (EBITDA) 108 115 65 - 13 -6 -63 12 123 120
Av- och nedskrivningar Not 7 -62 -65 -27 - -7 -3 27 -6 -69 -74
Rorelseresultat (EBIT) 45 50 38 - 6 -10 -36 6 54 46
Finansnetto Not 6 -49 -48 -35 - -3 -10 35 - -53 -58
Resultat fore skatt (EBT) -4 2 3 - 3 -19 -1 6 1 -11
Not 5 - Ovriga rorelseintikter
Intékter fran kranuthyrning - - - - 5 5 - - 5 5
Utvecklingsersattning - - - - 27 7 - - 27 7
Projektledning och admin. tjanster - - - 8 13 - - 8 13
Ovriga poster 2 0 - - 2 6 - - 4 6
2 0 - - 42 30 - - 44 30
Not 6 - Finansnetto
Finansnetto avseende aktiedgarlan -5 - -11 - 24 13 -8 -13 - -
Ovrigt finansnetto -44 -48 -24 - -27 -23 43 13 -53 -58
-49 -48 -35 - -3 -10 35 - -53 -58

Not 7 - Av- och nedskrivningar av materiella anl. tillgangar

| posten ingar aterforing pa 3 mkr av tidigare reservering i fjarde kvartalet 2012 om 24 mkr av utvecklingsprojekt som redovisats

inom segmentet Vindkraftutveckling.

Not 8 - Tillaggsupplysningar med anledning av IFRS13

Verkligt varde hierarkin

De finansiella instrumenten varderade till verkligt varde utgor samtliga niva 2 i verkligt varde hierarkin. Derivaten bestar av

elterminer, valutaterminer och ranteswappar. Redovisningen av finansiella instrument finns beskriven pa sidorna 52-57 i

arsredovisningen for 2012. Tabellen nedan visar koncernens finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde per

bokslutsdagen.

2013 2012 2012
(mkr) 30-sep 30-sep 31-dec
Tillgangar
Derivat for sakringsandamal
- varav ovriga fordringar 2 4 4
- varav likvida medel 1 2 1
Skulder
Derivat for sakringsdandamal
- varav Ovriga skulder -121 -178 -196

13
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2013 2012 2013 2012 2012
(mkr) Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
Fors el och elcertifikat 25 44 140 152 190
Forsaljning tjanster, egna anstallda 1 1 11 16 20
Utvecklingsersattning 13 - 43 13 13
Ovriga rérelseintakter 8 3 19 4 12
Summa intdkter 47 47 213 185 236
Aktiverat arbete for egen rakning 2 2 6 11 13
Inkop el - elcertifikat -26 -54 -161 -179 -221
Personalkostnader -6 -7 -23 -22 -30
Ovriga externa kostnader -11 -6 -29 -18 -25
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 6 -18 6 -23 -27
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -1 -1 -1 -3 -28
Rorelseresultat (EBIT) 5 -19 5 -25 -55
Finansiella intakter 11 12 26 16 23
Finansiella kostnader -11 -29 -19 -39 -38
Resultat efter finansiella poster 4 -37 11 -48 -70
Koncernbidrag - - - - -1
Resultat fore skatt 4 -37 11 -48 -71
Uppskjuten skatt -1 10 -3 13 14
Periodens resultat och totalresultat 3 -27 9 -35 -57
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
2013 2012 2012
- i sammandrag (mkr) 9 man 9 man Helar
Materiella anlaggningstillgangar 87 144 80
Finansiella anlaggningstillgangar 942 1192 1268
Ovriga rorelsefordringar 583 83 137
Likvida medel 93 266 242
SUMMA TILLGANGAR 1704 1685 1728
Bundet Eget kapital 3 3 3
Fritt Eget kapital 1274 1286 1265
Langfristiga skulder 350 350 350
Kortfristiga skulder 78 46 110
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1704 1685 1728
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FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGNA KAPITAL

2013 2012 2012
- i sammandrag (mkr) 30-sep 30-sep 31-dec
Ingdende balans 1268 1326 1326
Summa totalresultat fér perioden 9 -35 -57
Forvarv av egna aktier -1 -1
Utgaende balans 1277 1289 1268

DEFINITIONER

EBITDA-marginal
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i forhallande till nettoomséattning.

Roérelsemarginal
Rorelseresultat (EBIT) i forhallande till nettoomsattning.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Rullande 12 manaders rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i forhallande till kvartalsméassigt genomsnittligt sysselsatt kapi-

tal for perioden.

Avkastning pa eget kapital

Rullande 12 manaders nettoresultat i forhallande till kvartalsmassigt genomsnittligt eget kapital for perioden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal aktier i genomsnitt.

Rantebdrande nettoskuld
Rantebarande skulder minskat med kassa och sparrade likvida medel.

Réntetdckningsgrad

Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i forhallande till finansiella kostnader.

Skuldsattningsgrad
Réntebarande nettoskuld i forhallande till eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i férhallande till totala tillgangar.

Sysselsatt kapital
Eget kapital plus rantebarande nettoskuld.
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