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Delarsrapport 1 januari-30 juni 2021

ANDRA KVARTALET (1 APRIL-30 JUNI 2021)

Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 36 (30) mkr.
Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 12 (6) mkr.
Rorelseresultat (EBIT) uppgick till -6 (-12) mkr.

Jamforbart resultat fére skatt och rapporterat resultat fore skatt uppgick till -10 (-28) mkr
respektive -6 (-28) mkr.

Resultat efter skatt uppgick till -6 (-27) mkr motsvarande -0,16 (-0,80) kr per aktie fére och
efter utspadning.

Det operativa kassaflodet uppgick till 12 (7) mkr.

Produktionen fran Egen vindkraftdrift uppgick till 61 (75) GWh. Minskningen beror pa sva-

gare vindar an féregdende ar.

Den genomsnittliga intdkten for Egen vindkraftdrift uppgick till 420 (175) SEK/MWHh, férde-
lat pd el 415 (156) SEK/MWHh och elcertifikat, inklusive ursprungsgarantier, 5 (19)
SEK/MWh.

Avtal ingicks rérande avyttring av vindkraftprojekten Ranasjo- och Salsjohdjden, tillsammans
totalt 242 MW, till The Renewables Infrastructure Group Limited (“TRIG”) och fonder forval-
tade av InfraRed ("InfraRed”)

FORSTA HALVARET (1 JANUARI-30 JUNI 2021)

Nettoomsattningen under perioden uppgick till 82 (80) mkr.
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 34 (32) mkr.
Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 1 (-6) mKkr.

Jamforbart resultat fére skatt och rapporterat resultat fore skatt uppgick till -7 (-35) mkr re-
spektive -10 (-35) mkr.

Resultat efter skatt uppgick till -10 (-34) mkr motsvarande -0,27 (-1,01) kr per aktie fére och

efter utspadning.
Det operativa kassaflodet uppgick till 27 (17) mkr.

Produktionen fran Egen vindkraftdrift uppgick till 143 (199) GWh. Minskningen beror pa

svagare vindar an foregdende ar.

Den genomsnittliga intdkten for Egen vindkraftdrift uppgick till 444 (262) SEK/MWh,
fordelat pa el 435 (206) SEK/MWh och elcertifikat, inklusive ursprungsgarantier, 10 (56)
SEK/MWh.

Arise presenterade en tillvaxtplan fram till 2025, innehdallande geografisk expansion, solkraft
samt mojligheten att bjuda in investerare i bolagets befintliga produktion saval som

mojligheten att 4ga minoritetsandelar i framtida driftsatta vindkraftprojekt.
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= Daniel Johansson meddelade styrelsen att han 6nskar sluta som VD for Arise. Daniel kommer
att sta till bolagets forfogande under sex manader. Per-Erik Eriksson utsags fr.o.m. den 21 juli
till tillféorordnad VD intill dess att ny VD har rekryterats.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT

=  Forsaljningen av vindkraftprojekten Ranasjo- och Salsjohéjden, tillsammans totalt 242 MW,
genomfordes vilket férvantas ge en positiv resultateffekt om totalt cirka SEK 135 miljoner
under aren 2021 till 2024, varav cirka SEK 45 miljoner under tredje kvartalet 2021.

= Arise och Hallefors Tierp Skogar ingick ett partnerskap for att starka elférsoérjningen av Mel-
lansverige. Inom ramen for partnerskapet har ett avtal ingatts som ger Arise exklusiva rattig-
heter att utveckla vindkraftsprojekt pa berérda marker. Potentialen bedéms uppga till mer
an 1 500 MW ny vindkraft. Gemensamt for omradena ar att de ar belagna i elprisomrade 3
och att de potentiellt kan stiarka upp elférsorjningen i en del av landet som ligger nara stor-

staderna Stockholm, Uppsala, Visteras och Orebro, dir det 1&ngsiktiga elbehovet 4r stort.
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VD har ordet

Nu hdnder det spdnnande saker pd elmarknaden. Priserna skenar i sddra Sverige. Bl.a. har Norge
okat overforingen av el till 6vriga Europa vilket paverkar elbalansen i Norden. Karnkraftens till-
ganglighet har varit svag och fyra kiarnkraftsreaktorer har under de senaste ren tagits ur drift.
Begransningar av overforingskapaciteten fran norra till sédra Sverige kvarstar. EU-ETS-priserna
pa koldioxidutslapp ligger pa historiskt hoga nivaer, vilket har en tydlig koppling till 6kade poli-
tiska ambitioner i klimatfragan. Tillsammans med bolagets betydligt lagre finansieringskostna-

der, banar detta vag for god lonsamhet for var elproduktion. Det nya normala borjar ta form.

Gladjande nog salde vi i borjan av juli projekten Ranasjo- och Salsjoh6jden om 242 MW till TRIG
och InfraRed med partners. Vinsten bedéms hamna omkring 135 Mkr, varav 45 Mkr beraknas re-
sultatforas i det tredje kvartalet. Det ar saklart ett styrkebesked att vi kan ga i mal med detta pro-
jekt, som varit utmanande for oss. Salsjodelen av projektet har en begransad vindresurs och kost-
nadsokningar for projekten har intréffat i ett par leverantérsled bl.a. till f6ljd av stigande frakt-

och ravarupriser.

Bygglednings- och férvaltningsavtal har tecknats for projekten, vilket innebar fortsatt tillvaxt och
okad lonsamhet for segmentet Solutions under de narmaste aren. Vi kommer efter detta att ha

drygt 1 350 MW vindkraftskapacitet under forvaltning.

Vi gér av allt att doma mot ett starkt helarsresultat, dar alla tre affirssegmenten har goda forut-

sattningar att uppvisa vinst pa sista raden.

Mark- och miljédomstolen meddelade dom for Kélvallen under juli manad innebarande miljotill-
sténd for 43 verk eller nastan 300 MW, vilket &r mycket positivt. Vi haller pé att analysera domen
men konstaterar samtidigt att det kravs provningstillstand for en eventuell 6verklagan till Mark-
och miljoéverdomstolen. Forhoppningsvis innebar detta att domen vinner laga kraft i host och att
vi darefter kan paborja upphandling av projektet innan en forséljningsprocess kan inledas under
varen 2022.

Vi ar i full fard med att utéka var projektportfolj med nya och konkreta utvecklingsmojligheter
inom sol- och vindkraft. I juli ingick vi avtal med Hallefors Tierp Skogar vilket ger oss exklusiv ratt
att utveckla vindkraft pa berérda omraden. Vi bedomer att potentialen uppgar till mer &n 1 500
MW ny vindkraft. Gemensamt for omradena ar att de ar beldgna i elprisomrade 3 och att de po-
tentiellt kan starka upp elférsorjningen i en del av landet som ligger néra storstdderna Stockholm,
Uppsala, Visteras och Orebro, dér det langsiktiga elbehovet r stort. Dartill 4r vi i dialog med
stora markagare i Norge dar vi ser betydande potential for vindkraft i framtiden. Vi har ingatt ex-
klusivitetsavtal med markagare om solkraft i Storbri-
tannien dar vi i en forsta fas genomfor studier for ett 30
MW:s projekt. Om detta blir lyckosamt finns stora area-
ler att tillgd och darmed langt stérre projektmajlig-
heter. I Polen jobbar vi intensivt tillsammans med en
partner for att sakra solkraftprojekt och dialog pagér
med en handfull polska solkraftutvecklare. Arise till-
vaxtagenda ligger fast och expansionen som ligger

framfor bolaget bjuder pa enorma majligheter.
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Jag vill passa pa att tacka alla personer jag samarbetat med under aren pd Arise. Det har varit en
forman att fa leda Arise in i en ny era. Det kidnns nu lugnt och tryggt att lamna éver till Per-Erik
Eriksson, som i kraft av operativ chef varit en central och véldigt stark resurs under hela min tid

som VD for bolaget.

Halmstad den 20 juli 2021
Daniel Johansson

Verkstdllande direktor

” Arise tillvdaxtagenda ligger fast och
expansionen som ligger framfor bo-
laget bjuder pd enorma mdjlig-
heter.”
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Nettoomsattning och resultat

MKkr Kv2 2021 Kv22020 H1 2021 H1 2020

Jamforbart resultat

Nettoomsattning 36 30 82 80
EBITDA 12 6 34 32
EBIT -6 -12 1 -6
EBT -10 -28 -7 -35

Jamforelsestéorande poster

Valutakursdifferenser, ldn i utl. va-
luta, (finansiella poster) 4 - -3 -

Rapporterat resultat
EBT -6 -28 -10 -35
Resultat efter skatt -6 -27 -10 -34

Jdmférelsestérande poster bestdr av valutakursdiff. pd ldn i utldndsk valuta som beror av att bolaget har ldn i EUR

KOMMENTARER TILL ANDRA KVARTALET

Intdkterna inom Development var 1dga under kvartalet da endast projektet Skaftdsen var under
byggnation. Vidare avraknas kvarvarande vinst i projektet i relativt 1ag takt. Intdkterna fran So-
lutions utvecklades som forvéntat. Vad avser Production praglades kvartalet av betydligt hogre
marknadspriser pa el jaimfort med motsvarande kvartal foregdende ar men ocksa av svagare vin-

dar 4n normalt.

Trots svagare utveckling inom Development 6kade nettoomsattning till 36 (30) mkr drivet av
hogre intdkter inom Production. Production generade 61 (75) GWh gron el samtidigt som det er-
héallna snittpriset 6kade till 420 (175) SEK/MWHh, vilket i huvudsak berodde pa hogre marknads-
priser jAmfort med motsvarande kvartal foregaende ar.

Rorelsekostnader uppgick till 26 (25) mkr varav 0 (1) mkr var hanforliga till projektférsaljningar
och 25 (24) mkr utgjorde jamforbara rorelsekostnader. Eget aktiverat arbete uppgick till 1 (2)

mKr.

Sammantaget 6kade EBITDA till 12 (6) mkr. Avskrivningar minskade till foljd av 6kad forvantad
ekonomisk livslangd inom Production samtidigt som vissa nedskrivningar togs inom Develop-
ment, vilket innebar att EBIT uppgick till -6 (-12) mkr. Det jamférbara finansnettot férbattrades
till -4 (-15) mkr. Bolagets elproduktionstillgdngar och intdkter prissatts, respektive erhalls i EUR.
Bolaget valde darfor att ta upp 1an i EUR i samband med refinansieringen i kvartal 4 2020 vilket
skapar en naturlig hedge. Forandringar i EUR/SEK kursen kommer l6pande paverka jamforbar-
het inom finansnettot, dar en kronfdrstarkning kommer forbattra och en férsvagning kommer

forsamra nettot. Motsvarande omvanda vardeférandringar i SEK for de underliggande
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tillgdngarna redovisas ej. I kvartal 2 paverkades finansnettots jamférbarhet av valutakursdiffe-

renser for 1an i utlandsk valuta med 4 mkr da EUR foérsvagades mot kronan.

Det jamforbara resultatet fore skatt uppgick till -10 (-28) mkr. Rapporterat resultat fére och efter
skatt uppgick till -6 (-28) mkr respektive -6 (-27) mkr.

IFRS 16 minskade rorelsekostnader med 1,5 (1,2) mkr samt 6kade avskrivningar och finansiella
kostnader med 1,1 (1,0) mkr respektive 0,7 (0,5) mkr.

KOMMENTARER TILL FORSTA HALVARET

Under forsta kvartalet presenterade Arise en tillviaxtplan fram till 2025, innehéllande geografisk
expansion, solkraft samt mojligheten att bjuda in investerare i bolagets befintliga produktion sa-

val som mojligheten att 4ga minoritetsandelar i framtida driftsatta vindkraftprojekt.

Intakter fran Development minskade till f6ljd av farre projekt under vinstavrakning. Samtidigt

okade intdkterna inom Production till fo6ljd av hégre marknadspriser for el trots svagare produkt-
ion. Totalt producerades 143 (199) GWh gron el och snittpriset for produktionen uppgick till 444
(262) SEK/MWHh. Totalt 6kade nettoomséttningen darfor till 82 (80) mkr jamfort med samma pe-

riod foregdende ar.

Rorelsekostnader uppgick till 51 (51) mkr varav 0 (2) mkr var hanforliga till projektférsaljningar
och entreprenad och 51 (49) mkr utgjorde jaimforbara rorelsekostnader. Eget aktiverat arbete
uppgick till 3 (3) mkr.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) okade till 34 (32) mkr och EBIT 6kade till 1 (-6)
mkKkr. Jamforbart EBT forbattrades till -7 (-35) mkr da det jaimforbara finansnettot starktes till -8 (-
29). Rapporterat EBT uppgick till -10 (-35) mkr d& EUR starktes mot kronan vilket paverkade det
rapporterade finansnettot med -3 (0) mKr.

Rapporterat resultat efter skatt var -10 (-34) mkr vilket motsvarade ett resultat per aktie om -

0,27 (-1,01) kronor fére och efter utspadning.

IFRS 16 minskade rorelsekostnader med 3,1 (2,8) mkr samt 6kade avskrivningar och finansiella

kostnader med 2,2 (2,2) mkr respektive 1,3 (1,0) mkr under perioden.

Rorelseresultat fore

avskrivningar (EBITDA), Jmf. rorelseresultat (jmf.
Nettoomsittning mKkr EBIT), mkr
50 30 5
40 24 4
30 18 3
20 12 2
10 I 6 . 1 “neg. neg. neg. =
0 0 —_— — o — — _
Q2-20 Q3-20 Q4-20 Q1-21 Q2-21 Q2-2003-20Q04-20Q1-21Q2-21 Q2-20 Q3-20 Q4-20 Q1-21 Q2-21
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Kassaflode och investeringar

KOMMENTARER TILL ANDRA KVARTALET

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital uppgick till 9 (3)
mkKkr. Rorelsekapitalforandringar var 3 (4) mkr. Det totala operativa kassaflodet uppgick darmed
till 12 (7) mkr. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick, netto, till -56 (-17) mKr, i hu-
vudsak drivet av forvarvet av projekten Ranasjo- och Salsjohojden. Kassaflodet efter investe-
ringar uppgick darmed till -43 (-10) mkr. Amorteringar skedde med -9 (0) mkr under kvartalet.
Rantor och finansieringskostnader om -4 (-14) mkr betalades. Rantebetalningar om 0 (2) mkr er-
holls. Inga nettobetalningar till eller fran sparrade konton skedde varefter kassaflodet, justerat
for IFRS 16 effekter uppgick till -58 (-25) mkr for kvartalet.

KOMMENTARER TILL FORSTA HALVARET

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten fore férandringar av rorelsekapital uppgick till 29
(25) mkr. Rorelsekapitalférandringar var -2 (-8) mkr drivet av rorelsekapitaluppbyggnad i pa-
gdende byggprojekt. Det totala operativa kassaflodet uppgick darmed till 27 (17) mkr. Kassaflo-
det fran investeringsverksamheten uppgick netto till -62 (-20) mkr. Kassaflodet efter investe-
ringar uppgick darmed till -35 (-3) mkr. Amorteringar skedde med -9 (-147) mkr. Réntor och
finansieringskostnader om -9 (-31) mkr betalades. Rantebetalningar om 0 (2) mkr erhélls. Netto-
betalningar till eller fran sparrade konton erhdlls med 0 (19) mkr. Justerat for IFRS 16 effekter
uppgick kassaflodet for perioden till -57 (-165) mkr.

Investeringar (-)

Operativt kassaflode, mkr Nettoskuld, mkr /avyttringar (+), mkr

60 600 20
10

40 T3 _18 . L B
20 -20
-30
o mm - B 200 20
-50
-20 0 -60

Q2-20Q3-20Q4-20Q1-21Q2-21 Q2-20Q03-20Q4-20Q1-21Q2-21 Q2-20Q3-20 Q4-20Q1-21 Q2-21

Finansiering och likviditet

Nettoskulden uppgick till 477 (505) mkr, varav konvertibler, enligt IFRS, utgjorde 136 (216) mkr
efter att konvertibler om nominellt cirka 43 mkr konverterats till aktier under forsta halvaret
2021. Efter kvartalets utgang har ytterligare konvertibler om nominellt 3 mkr konverterats. Lik-
vida medel uppgick till 29 (199) mkr. I tilldgg har bolaget en outnyttjad checkrdkningskredit om
75 mkr. Efter kvartalets utgang genomfordes forsiljningen av Ranasjo- och Salsjohojden varpa
bolaget erholl ytterligare cirka 93 mkr i likvida medel. Soliditeten vid periodens slut var 51 (45)

procent.
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Mkr Kv2 2021 Kv2 2020 H1 2021 H1 2020

Intdkter 4 11 7 15

Kostnad salda projekt och
entreprenad 0 -1 0 -2

Ovriga rérelsekostnader och
aktiverat arbete -2 -2 -5 -5

Rorelseresultat fore avskrivningar

(EBITDA) 1 7 2 8
Rorelseresultat (EBIT) -1 7 0 8
Resultat fore skatt -3 3 -5 0

KOMMENTARER TILL ANDRA KVARTALET

Intdkterna for Development var lagre under kvartalet préglat av att endast Skaftasen var under
vinstavrakning och att kvarvarande vinst avraknas i relativt 1ag takt. Under motsvarande kvartal
foregdende ar slutavraknades Enviksberget och Brocklingberget. Byggnationen har pagatt enligt
plan men bland annat kopplat till Covid-19 kommer turbinleveranser vara férsenade varfor pro-
jektet sannolikt kommer bli fardigstallt forst under andra kvartalet 2022, istallet for runt arsskif-
tet 2021/2022. Denna forsening kan komma att paverka storleken pa den slutliga betalningen
men framfor allt tidpunkten for den.

Dialog pagick fortsatt med vissa underleverantorer i projektet Brocklingberget och ytterligare lik-
vider kan komma att erhéllas. Under kvartalet tecknades avtal om forséljning av projekten Rana-
sjo- och Salsjohojden, tillsammans 242 MW, till TRIG och fonder forvaltade av InfraRed. I sam-
band darmed foérvarvade Arise projekten under ett befintligt optionsavtal. Efter kvartalets utgang
slutférdes forsaljningen av projekten och den forvantade vinsten uppgar till cirka 135 mkr under
2021-2024, varav cirka 45 mkr forvantas resultatforas under tredje kvartalet 2021. Efter kvarta-
lets utgang genomfordes affaren och Arise erhdll en fast kopeskilling jamte ersittning for ned-
lagda projektkostnader om totalt cirka 93 mkr. En tilldggskopeskilling om cirka EUR 11,9 miljo-

ner férvantas erhéllas nar projekten ar fardigstillda, vilket forvantas ske i Q1 2024.

Projektet Finndberget erholl miljotillstand for 26 vindkraftverk, vilket har 6verklagats till Mark-
och miljodomstolen. Mark- och miljodomstolen meddelade tillstdnd for 43 vindkraftverk i pro-
jektet Kolvallen efter kvartalets utgang. Eventuella 6verklaganden maste ges provningstillstidnd i
Mark- och miljééverdomstolen for att projektet ska kunna prévas vidare. Om inga 6verklaganden
sker eller om provningstillstind ej medges forvantas upphandling av projektet paborjas under
hosten. Inklusive Ranasjo- och Salsjohoéjden vilka avyttrades efter kvartalets utgéng, forfogar bo-
laget for narvarande 6ver en portfdlj av vindkraftprojekt om mer dan 1 300 MW, vilket redovisas
ndrmare under avsnittet "Portfdlj”. Utdver denna portfélj intensifierades anstrangningarna under
kvartalet for att sdkra projektrattigheter for solkraft i Polen och Storbritannien. I Storbritannien
pagar utveckling av ett solkraftprojekt om 30 MW. Forutsatt att projektet utvecklas framgangsrikt
finns ytterligare stora markarealer att tillgd hos samma markéagare och Arise ser positivt pa moj-

ligheten att utveckla ytterligare MW dar. I Polen pagdr, tillsammans med en partner, diskussioner
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med en handfull mindre utvecklare i syfte att sikra solkraftprojekt dar. Projekten ar i huvudsak i
tidig fas. I juli ingick Arise avtal med Hallefors Tierp Skogar vilket ger Arise exklusiv ratt att ut-
veckla vindkraft pa berérda omrdden. Vi bedémer att potentialen uppgar till mer dn 1 500 MW ny
vindkraft. Gemensamt for omradena ar att de dr belagna i elprisomrade 3 och att de potentiellt
kan starka upp elforsoérjningen i en del av landet som ligger nara storstdderna Stockholm, Upp-
sala, Visterds och Orebro, dar det ldngsiktiga elbehovet ar stort. Aven i Norge for bolaget dialog

med markégare rorande betydande projektrattigheter for greenfield-utveckling.

Intakterna minskade till 4 (11) mkr. Kostnad salda projekt uppgick till 0 (-1) mKkr da Arise inte ut-
for ndgra entreprenadtjinster i det pagdende projektet Skaftdsen. Ovriga rérelsekostnader och
aktiverat arbete uppgick till -2 (-2) mkr. EBITDA minskade till 1 (7) mkr. Av- och nedskrivningar
uppgick till -2 (0) mkr, inklusive nedskrivning kopplad till férsaljning av transformatorer. Finans-
nettot forbattrades till -2 (-4) mkr. EBIT och resultat fore skatt uppgick darfor till -1 (7) mkr, re-
spektive -3 (3) mkr.
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KOMMENTARER TILL FORSTA HALVARET

Intdkterna minskade till 7 (15) mkr jamfért med samma period foregdende ar. Kostnad salda pro-
jekt och entreprenad minskade samtidigt till 0 (-2) mkr. Ovriga rérelsekostnader och aktiverat
arbete uppgick till -5 (-5) mkr varefter EBITDA minskade till 2 (8) mkr och EBIT minskade till 0
(8) mkr. Finansnettot forbattrades till -5 (-8) mkr och resultat fére skatt minskade till -5 (0) mkr.

Development intidkter, mkr Avyttrade projekt ackumulerat, MW
15 1000
750
10
500
5
]
. H N .
Q220 Q320 Q420 Q121 Q221 Q220 Q320 Q420 Q121 Q221
PORTFOL]J

Nedan presenteras Arise utvecklingsportflj vilken totalt uppgick till mer dn 1 300 MW vindkraft
vid periodens utgdng. Det koncernmassiga bokforda vardet uppgick till cirka 166 mkr vid ut-
gangen av perioden, inklusive det genomforda forvarvet av projekten Ranasjo- och Salsjohojden.

Fullt utbyggd skulle portfoljen motsvara investeringar om cirka 15 mdr.

Portfoljen ar indelad i projekt i sen utvecklingsfas vilka totalt uppgar till cirka 854 MW och pro-
jekt i tidig utvecklingsfas vilka totalt uppgar till cirka 530 MW. Bolaget arbetar aktivt med att
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utoka projektportfoljen vad avser framforallt vind i Norden samt solkraft i Polen och Storbritan-

nien.

[ arbetet med att utoka projektportféljen screenar Arise en mangd olika tdnkbara projekt. Den ab-

soluta merparten av de projekt som screenas kvalificerar sig inte for vidare utvecklingsarbete da

de inte lever upp till de strikta krav som Arise staller pad projekt vad avser vind- och solférhallan-

den, tillstandsrisker, elndtskapacitet och en bedomning av ekonomisk potential. For projekten ne-

dan bedéms ndmnda huvudfaktorer vara lovande. Enskilda projekt kan riskera att inte bli av men

den samlade projektportfoljen representerar potentiellt stora varden for bolaget, med relativt 1ag

kapitalbindning och risk.

Projekt - sen utvecklingsfas WTG MW Tidplan  Vinstpotential
Ranasjohdjden, SE 2 25 155 2021 Ok
Salsjohojden, SE 2 14 87 2021 Marginellt
Lebo, SE 3 5 30 2021-2022 Bra
Fasikan, SE 2 15 90 2021-2022  Bratill utmarkt
Kélvallen, SE 2 47 282 2021-2022 Utmarkt
Finndberget, SE 2 25 150 2022-2023  Bratill utmarkt
Tormsdale, Scotland 16 60 2023-2024 Utmarkt
Totalt 147 854

Projekt - tidig utvecklingsfas WTG MW Tidplan

SE2 18 ~110 2024-2025

SE 3 8 ~50 2023-2024

SE 4 3 ~20 2024-2025

Norge 30 ~135 2024-2025

Skottland 20-30 ~150 2024-2025

Totalt 84 ~530
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Production

MKkr Kv2 2021 Kv2 2020 H1 2021 H1 2020
Intékter 26 13 63 52
Rorelsekostnader -10 -10 -22 -21
Rorelseresultat fore avskrivningar

(EBITDA) 15 3 41 31
Rorelseresultat (EBIT) 0 -15 11 -5
Jamforbart resultat fore skatt -1 -27 8 -27
Rapporterat resultat fore skatt 3 27 5 27

KOMMENTARER TILL ANDRA KVARTALET

Inom Production var vindarna under normalt for perioden och produktionen i bolagets vindpar-
ker minskade darmed till 61 (75) GWh. Samtidigt 6kade snittintakten for el till 415 (156)
SEK/MWh och snittintdkten for certifikat, inklusive ursprungsgarantier, minskade till 5 (19)
SEK/MWh. Snittintdkten for el var 25% under marknadspriset for el (SE4) under perioden hu-
vudsakligen beroende pa prissakringar men till viss del ocksa pa grund av att det erhdllna timpri-

set for vindkraft-el varit under kvartalssnittpriset.

Nettoomsattningen minskade med 2 mkr till f6ljd av lagre produktion och 6kade med 15 mkr till
foljd av hogre snittpris jamfort med motsvarande kvartal 2020 och uppgick till 26 (13) mkr. Dri-
vet av ldgre produktion 6kade den specifika rorelsekostnaden till 168 (134) SEK/MWh under
kvartalet. | samband med byte av serviceleverantor pagar fortsatt en dialog med den utgdende
serviceleverantoren om vissa utestdende dtaganden. Bolaget raknar med att vissa kostnader kom-
mer uppsta under andra halvaret 2021 kopplat till bytet av serviceleverantor. Bolaget forvantar

sig dock att langre fram bli kompenserad for detta av den utgédende serviceleverantoren.

EBITDA 6kade till 15 (3) mkr jamfort med andra kvartalet 2020. Avskrivningar minskade till -15
(-18) mkr till f6ljd av langre férvantad ekonomisk livslangd och EBIT 6kade darfor till 0 (-15)
mkKr.

Det jamforbara finansnettot starktes till foljd av refinansiering under kvartal 4 2020 och uppgick
till -2 (-12) mkr. Bolagets elproduktionstillgdngar och intédkter prissatts, respektive erhdlls i EUR.
Bolaget valde darfor att ta upp 1an i EUR i samband med refinansieringen i kvartal 4 2020 vilket
skapar en naturlig hedge. Forandringar i EUR/SEK kursen kommer l6pande paverka jamforbar-
het inom finansnettot, dar en kronfdrstarkning kommer forbéttra och en férsvagning kommer
féorsamra nettot. Motsvarande omvanda vardeforandringar i SEK for de underliggande tillgang-
arna redovisas ej. I kvartal 2 paverkades finansnettots jamforbarhet av valutakursdifferenser for

13n i utlindsk valuta med 4 mkr d& EUR forsvagades mot kronan.

Det jamforbara och rapporterade resultatet fore skatt 6kade till -1 (-27) mkr respektive 3 (-27)

mKr.
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KOMMENTARER TILL FORSTA HALVARET

Till f8ljd av svagare vindar dn normalt under perioden minskade produktionen i bolagets vind-

kraftparker till 143 (199) GWh. Snittintdkten for el respektive certifikat, inklusive ursprungsga-
rantier 6kade samtidigt till 435 (206) SEK/MWh respektive 10 (56) SEK/MWh. Snittintakten for
el var 17% under marknadspriset for el (SE4) under perioden beroende pa prissikringar och pa

grund av att det erhéllna timpriset for vindkraft-el varit under halvarssnittpriset.

Nettoomsattningen minskade med 15 mkr till f6ljd av lagre produktion och 6kade med 26 mkr till
foljd av hogre snittpris jimfort med motsvarande period 2020. Sammantaget 6kade nettoomsatt-
ning och EBITDA till 63 (52) mkr respektive 41 (31) mkr jamfort med samma period foregdende
ar. Den specifika rorelsekostnaden okade till 155 (104) SEK/MWh, p.g.a. lagre produktion samt
kostnader for inspektioner under kvartal 1 2021 kopplat till byte av serviceleverantér. Avskriv-
ningar minskade till -30 (-36) mkr varefter EBIT uppgick till 11 (-5) mkr. Det jaAmforbara finans-
nettot starktes till -3 (-22) till f6ljd av refinansieringen under kvartal 4 2020. Under perioden pa-
verkades finansnettots jamforbarhet av valutakursdifferenser for 1an i utlandsk valuta med -3
mKr da EUR starktes mot kronan. Det jamforbara och rapporterade resultatet fore skatt 6kade till
8 (-27) mkr respektive 5 (-27) mkr.
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Solutions

Mkr Kv2 2021 Kv2 2020 H1 2021 H1 2020

Intakter 7 7 14 15
Rorelsekostnader -6 -7 -11 -13
Rorelseresultat fore avskrivningar

(EBITDA) 2 0 2 2
Rorelseresultat (EBIT) 2 0 2 2

Resultat fore skatt 2 0 2 2

KOMMENTARER TILL ANDRA KVARTALET

Inom Solutions pagick arbete under kvartalet med att positionera bolaget fér nya férvaltnings-
uppdrag. Efter kvartalets utgang tecknades projektlednings- och forvaltingsavtal i samband med
forsaljningen av Ranasjo- och Salsjohéjden till TRIG och fonder férvaltade av InfraRed. Det inne-
bar att projekt under forvaltning nu 6verstiger 1 350 MW.

Intdkterna uppgick till 7 (7) mkr. Rérelsekostnaderna uppgick till -6 (-7) mkr. EBITDA 6kade till 2
(0) mkr. Av- och nedskrivningar samt finansnetto var 0 (0) mkr och EBIT och resultat fore skatt

uppgick darfor till 2 (0) mkr.

KOMMENTARER TILL FORSTA HALVARET

Intdkterna minskade till 14 (15) mkr till f6ljd av att forvaltningsuppdraget for Jadradsen upp-
horde under det tredje kvartalet 2020. Rorelsekostnaderna uppgick till -11 (-13) mkr pa grund av
farre projekt under byggnation och dirmed mindre projektledningskostnader. EBITDA uppgick
till 2 (2) mkr. Av- och nedskrivningar samt finansnetto var 0 (0) mkr och EBIT och resultat fore
skatt uppgick darfor till 2 (2) mkr.

Solution intikter, mkr Forvaltningsuppdrag, ack, MW
7 1500
/ 1000
6
; H B B .
5 0
Q220 Q320 Q420 Q121 Q221 Q220 Q320 Q420 Q121 Q2-21
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OVRIGA VASENTLIGA HANDELSER

Arise ingick avtal med The Renewables Infrastructure Group Limited (“TRIG”) och fonder férval-
tade InfraRed ("InfraRed”), om avyttring av vindkraftprojekten Ranasjo- och Salsjohojden, till-

sammans totalt 242 MW. Se vidare under "Vasentliga hiandelser efter periodens utgang”.

Daniel Johansson meddelade styrelsen att han dnskar sluta som VD for Arise. Daniel kommer att
std till bolagets forfogande under sex manader. Per-Erik Eriksson utsdgs fr.o.m. den 21 juli till till-

forordnad VD intill dess att ny VD har rekryterats.

Projektet Finndberget erholl miljotillstand for 26 vindkraftverk, vilket har 6verklagats till Mark-

och miljddomstolen.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Inga vasentliga transaktioner med narstdende har forekommit under perioden.

EVENTUALFORPLIKTELSER

Det har inte skett ndgra forandringar i koncernens eventualférpliktelser, narmare beskrivna pa

sidan 74 under not 20 i rsredovisningen for ar 2020.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Arise AB genomforde forsaljningen av vindkraftprojekten Ranasjo- och Salsjohdjden, tillsammans
totalt 242 MW, till The Renewables Infrastructure Group Limited (“TRIG”) och fonder férvaltade
InfraRed ("InfraRed”). Transaktionen genomférdes huvudsakligen till de villkor som kommunice-
rades den 26 maj 2021. Avyttringen forvantas ge en positiv resultateffekt om totalt cirka SEK 135
miljoner under aren 2021 till 2024, varav cirka SEK 45 miljoner under tredje kvartalet 2021. 1
samband med genomforandet erholl Arise en fast kopeskilling jamte ersattning for nedlagda pro-
jektkostnader om totalt cirka 93 mkr. En tillaggskopeskilling forvéantas erhéllas i kvartal 1 2024
om EUR 11,9 miljoner.

Mark- och miljédomstolen meddelade tillstand for 43 vindkraftverk i projektet Kolvallen. Eventu-
ella 6verklaganden méste ges provningstillstand i Mark- och miljééverdomstolen for att projektet
ska kunna prévas vidare. Om inga éverklaganden sker eller om provningstillstdnd ej medges for-

vantas upphandling av projektet paborjas under hosten.

Ijuli ingick Arise och Héllefors Tierp Skogar ett partnerskap for att stiarka elférsorjningen av Mel-
lansverige. Inom ramen for partnerskapet har ett avtal ingdtts som ger Arise exklusiva rattigheter
att utveckla vindkraftsprojekt pa berérda marker. Potentialen bedéms uppga till mer dn 1 500
MW ny vindkraft. Gemensamt for omradena ar att de ar beldgna i elprisomrade 3 och att de po-
tentiellt kan starka upp elforsérjningen i en del av landet som ligger nira storstaderna Stockholm,

Uppsala, Visterds och Orebro, dir det 1&ngsiktiga elbehovet &r stort.

FRAMTIDSUTSIKTER

Aven om Corona-pandemin i stor utstrackning préglar sivil marknader som samhallen i nulaget
ar var bedomning att detta forr eller senare kommer att stabilisera sig. Elpriserna har starkts un-
der 2021. Samtidigt ser vi generellt att ravarupriser har 6kat i sparen av pandemin. Vi ser indikat-
ioner pé att marknaden for att utveckla och férvalta fornybar elproduktion fortfarande ar stark.
Bolaget ar fortsatt val positionerat och vi ser dirmed goda méjligheter till tillvaxt och att fortsatta

skapa varde med relativt 1dg kapitalbindning. Vi kan konstatera att vara egna vindkraftparker

DELARSRAPPORT 1 JANUARI-30 JUNI 2021 « 16



A
arise

ligger i fordelaktiga prisomraden. En stark finansiell situation har dessutom inneburit att vi kun-
nat minska vara rantekostnader avsevart. Vi kan harigenom ocksa langsiktigt optimera vara in-
takter fran produktionen. Bedomningen ar att bolagets underliggande resultat kommer att 6ka de
narmaste aren jamfort med 2020 ars nivaer.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens risker och osidkerhetsfaktorer finns beskrivna pa sidorna 35 - 36 i drsredovisningen
for ar 2020 och den finansiella riskhanteringen presenteras pa sidorna 63 - 69. Inga vasentliga

forandringar har skett som har paverkat de redovisade riskerna.

AGARFORHALLANDE

En forteckning 6ver bolagets dgarstruktur dterfinns pa bolagets hemsida (www.arise.se).
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Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestdr av att utveckla projekt (projektera lampliga vindlagen, teckna
arrendeavtal, arbeta fram konsekvensbeskrivningar, utarbeta detaljplaner och tillstdnd), avyttra
projekt till externa investerare, entreprenad och projektledning av nya projekt, férvalta bade in-
terna och externa projekt (tekniskt och ekonomiskt) samt hantera koncernens handelsverksam-

het av el och elcertifikat.

Moderbolaget hanterar koncernens produktionsplaner och elsdkringar i enlighet med faststalld

finanspolicy.

Moderbolagets totala intakter uppgick under forsta halvaret till 16 (30) mkr och inkdp av el och
certifikat, personal-, 6vriga externa kostnader, aktiverat arbete fér egen rakning samt avskrivning
av anlaggningstillgdngar uppgick totalt till 31 (44) mkr varvid rorelseresultatet (EBIT) uppgick
till -16 (-14) mkr. Ett finansnetto pa 1 (-72) mkr (inkl. nedskrivning av andelar i dotterbolag med
0 (47) mkr) samt koncernbidrag pa 40 (77) mkr medforde att nettoresultatet efter skatt uppgick
till 26 (-9) mkr. Moderbolagets nettoinvesteringar uppgick till 7 (-18) mkr.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Arise foljer de av EU antagna IFRS (International Financial Reporting Standards) och tolkningar
till dessa (IFRIC). Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 "Deldrs-rapportering”.
Moderbolagets rapportering dr upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2. Redo-

visningsprinciperna 6verensstimmer med de som tillampades i arsredovisningen for ar 2020.

REVISORSGRANSKNING

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
= Tredje kvartalet (1 juli-30 september) 10 november 2021

»  Fjarde kvartalet (1 oktober-31 december) 17 februari 2022

=  Forsta kvartalet (1 januari-31 mars) 4 maj 2022
=  Andra kvartalet (1 april-30 juni) 19 juli 2022
STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstillande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt
av foretagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver vasentliga risker

och osakerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.
Halmstad den 20 juli 2021

Arise AB (publ)

Joachim Gahm Maud Olofsson Jon G Brandsar
Styrelseordforande Styrelseledamot Styrelseledamot
Johan Damne Daniel Johansson

Styrelseledamot Verkstdllande direktor

FOR YTTERLIGARE INFORMATION VANLIGEN KONTAKTA

Daniel Johansson, Verkstillande direktor
Tel. 0702-244 133

Linus Hégg, Finansdirektor
Tel. 0702-448 916
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2021 2020 2021 2020 2020
(Avrundat till mkr) Kv2 Kv2 6 man 6 man Helar
Nettoomsattning Not 1 36 30 82 80 130
Ovriga rorelseintikter 0 0 0 0 0
Summa intikter 36 30 83 80 130
Aktiverat arbete for egen rakning 1 2 3 3 6
Personalkostnader -11 -10 -21 -20 -39
Ovriga externa kostnader Not 2 -15 -16 -30 -32 -65
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 12 6 34 32 33
Av- och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar Not 3,4 -18 -19 -33 -37 -70
Rorelseresultat (EBIT) -6 -12 1 -6 -37
Resultat finansiella poster Not 5 0 -15 -11 -29 -71
Resultat fore skatt -6 -28 -10 -35 -108
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 1 0
Periodens resultat -6 -27 -10 -34 -108
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,16 -0,80 -0,27 -1,01 -3,08
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,16 -0,80 -0,27 -1,01 -3,08

Resultatet ar till 100% hanforligt till moderbolagets aktiedgare. Vid berdkningen har antalet aktier i eget férvar, vilka uppgar till

54 194, ej medraknats.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2021 2020 2021 2020 2020
(Avrundat till mkr) Kv2 Kv2 6 man 6 man Helar
Periodens resultat -6 -27 -10 -34 -108
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i
resultatrakningen
Periodens omrakningsdifferens 0 0 0 0 0
Kassaflodessakringar -11 -7 -17 26 63
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i 6vrigt total-
resultat 2 1 3 -5 -14
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -9 -6 -13 20 49
Summa totalresultat for perioden -15 -33 -24 -14 -58

Totalresultatet ar till 100 % hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

2021 2020 2020
- i sammandrag (avrundat till mkr) 30 jun 30 jun 31dec
Materiella anlaggningstillgangar 1) 1292 1264 1259
Finansiella anldggningstillgdngar 20 17 17
Summa anliggningstillgangar 1312 1281 1276
Varulager 1 1 1
Ovriga rérelsefordringar 63 104 56
Likvida medel 29 199 86
Summa omsittningstillgangar 92 304 142
SUMMA TILLGANGAR 1404 1585 1418
Eget kapital 722 707 703
Langfristiga rantebarande skulder 2) 562 263 611
Avsattningar 49 46 46
Summa langfristiga skulder 611 308 656
Kortfristiga rantebarande skulder 2) 22 501 22
Ovriga kortfristiga skulder 50 68 38
Summa kortfristiga skulder 72 569 59
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1404 1585 1418

1) I materiella anldggningstillgdngar ingar leasingtillgdngar med 58 (49) mkr.

2] rantebarande skulder ingar leasingskulder med 60 (50) mkr.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2021 2020 2021 2020 2020
- i sammandrag (avrundat till mkr) Kv2 Kv2 6 man 6 man Helar

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital 9 3 29 25 27
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital 3 4 -2 -8 38
Kassaflode fran den lopande verksamheten 12 7 27 17 65
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -57 -17 -63 -20 -34
Forsaljning av materiella anldggningstillgdngar 1 - 1 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -56 -17 -62 -20 -34
Amortering av 1an -9 - -9 -147 -652
Upptagna lan - - - - 416
Amortering av leasingskulder -1 -3 -4 -4 -5
Betald ranta och évriga finansieringskostnader -4 -14 -9 -31 -79
Erhallen réanta - 2 - 2 4
Erhallit fran/betalning till sparrade konton - - - 19 10
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -15 -15 -22 -162 -308
Periodens kassaflode -58 -25 -57 -165 -277
Likvida medel vid periodens ingang 87 224 86 365 365
Kursdifferens i likvida medel 0 -1 0 -1 -2
Likvida medel vid periodens utgang 29 199 29 199 86
Réantebarande skulder vid periodens utgang 523 713 523 713 571
Sparrade likvida medel vid periodens utgang -18 9 -18 9 17
Nettoskuld Not 7 477 505 477 505 467

KONCERNENS EGET KAPITAL

2021 2020 2020

- i sammandrag (avrundat till mkr) 30 jun 30 jun 31dec
Ingdende balans 703 698 698
Arets resultat -10 -34 -108
Ovrigt totalresultat fér perioden -13 20 49
Nyemission/konvertering konvertibler 43 24 63
Ovriga poster 0 - -
Utgaende balans 722 707 703
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KONCERNENS NYCKELTAL

2021 2020 2021 2020 2020

Kv2 Kv2 6 man 6 man Helar

Operationella nyckeltal
Driftsatt kapacitet vid periodens slut, MW 139,2 139,2 139,2 139,2 139,2
Egen elproduktion under perioden, GWh 60,9 75,1 142,7 199,4 354,5
Antal anstéllda vid periodens slut 30 31 30 31 31
Finansiella nyckeltal
Resultat per aktie fore utspadning,
SEK 1D -0,16 -0,80 -0,27 -1,01 -3,08
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1) -0,16 -0,80 -0,27 -1,01 -3,08
EBITDA-marginal, % 32,4% 20,7% 41,8% 39,6% 25,1%
Rorelsemarginal, % neg neg 1,5% neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital
(EBIT), % neg 10,1% neg 10,1% neg
Avkastning pa justerat sysselsatt
kapital (EBITDA), % 2,9% 16,1% 2,9% 16,1% 2,8%
Avkastning pa eget kapital, % neg 7,3% neg 7,3% neg
Sysselsatt kapital, mkr 1198 1213 1198 1213 1170
Genomsnittligt sysselsatt kapital, mkr 1206 1234 1206 1234 1179
Eget kapital, mkr 722 707 722 707 703
Genomsnittligt eget kapital, mkr 715 649 715 649 700
Nettoskuld, mkr 477 505 477 505 467
Soliditet, % 51,4% 44,6% 51,4% 44,6% 49,6%
Réantetackningsgrad, ggr neg neg 0,2 neg neg
Skuldséttningsgrad, ggr 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7
Eget kapital per aktie, SEK 19 21 19 21 20
Eget kapital per aktie efter
utspadning, SEK 19 21 19 21 20
Antal aktier vid periodens utgang,
exKkl. egna aktier 38399 321 34 628817 38399 321 34 628817 36443722
Genomsnittligt antal aktier 37719679 34176722 37421522 34060097 34967 549
Genomsnittligt antal aktier efter
utspadning 37719679 34176722 37421522 34060097 34967 549

1) Vid berdkningen har antalet aktier i eget forvar, vilka uppgar till 54 194, ej medréknats.
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NOT 1 - NETTOOMSATTNING

2021 2020 2021 2020 2020

(Avrundat till mkr) Kv2 Kv2 6 man 6 man Helar
El 25 12 62 41 72
Certifikat och ursprungsgarantier 0 1 1 11 12
Utveckling 2 11 6 15 22
Tjanster 8 6 13 13 24
Summa 36 30 82 80 130

Nettoomsattningen omfattar i) elintdkter (forséljning av producerad el samt realiseringar av el och valutaderi-
vat hanforliga till sdkrad elproduktion), ii) intjdning och foérsaljning av elcertifikat och ursprungsgarantier, iii)
utvecklingsintikter hanforliga till sdlda projekt samt intdkter fran tjansteforsaljning hanforliga till byggprojekt-
ledning och forvaltning. Indelningen ar gjord utifran en bedéomning av intakternas karaktar, belopp, tidpunkt
och osdkerhet betraffande intakter och kassafloden. Elintdkter, certifikatintdkter samt intdkter fran ursprungs-
garantier genereras av den férnybara elproduktion koncernen dger vilket redovisas under segmentet Product-
ion. Intdkter fran utveckling genereras i huvudsak genom bolagets projektportfolj och redovisas under segmen-
tet Development. Intakter fran tjansteforsaljning genereras i huvudsak genom byggprojektledning och forvalt-

ning av fornybar elproduktion och redovisas under segmentet Solutions.

NOT 2 - OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

2021 2020 2021 2020 2020

(Avrundat till mkr) Kv2 Kv2 6 man 6 man Helar
Kostnad salda projekt och entreprenad 0 -1 0 -2 -4
Externa forvaltningskostnader -1 -2 -1 -3 -5
Ovriga poster -14 -13 -29 -27 -56
Summa -15 -16 -30 -32 -65
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KONCERNENS SEGMENTSREDOVISNING

Segmentsrapporteringens indelning baseras pa koncernens produkter och tjanster, dvs. verksamhetsindel-
ning. Sedan 1 januari 2021 indelas segmenten i Development, Production och Solutions. Development och So-
lutions utgjorde tillsammans tidigare segmentet Utveckling & férvaltning och Egen vindkraftdrift har namn-
dndrats till Production. Férandringen har implementerats i samband med bolagets Tillvaxtplan 2025 i syfte att
oka fokus p4, och forbattra uppfdljningen av, de olika verksamheterna. Utfall for jaimforelseperioderna har rak-
nats om. Segmentet Development utvecklar, bygger och siljer projekt for fornybar elproduktion. Production
utgdr koncernens dgande i driftsatt fornybar elproduktion. Solutions tillhandahaller tjanster i form av bygg-
projektledning och forvaltning av férnybar elproduktion samt andra tjanster. Segmentet Ej allokerade intdk-
ter/kostnader avser koncernens gemensamma kostnader.

Ej allokerade
Kvartal 2 Development  Production Solutions Int./Kkostn. Elimineringar Koncernen

Kv2 Kv2 Kv2 Kv2 Kv2 Kv2 Kv2 Kv2 Kv2 Kv2 Kv2 Kv2

(Avrundat till mkr) 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Nettoomséttning extern 4 11 26 13 7 6 - - - - 36 30
Nettoomsattning intern - - - - 1 1 o - =l -1 - -
Ovriga rérelseintikter 0 0 0 0 0 0 0 0 - - 0 0
Summa intidkter 4 11 26 13 7 7 0 0 -1 -1 36 30
Aktiverat arbete for egen rakning 1 2 - - a - o - o - 1 2
Rorelsekostnader -4 -5 -10 -10 -6 -7 -7 -4 1 1 -26 -25
?é:;e%;e;;sultat fore avskr. 1 ” 15 3 2 0 - 4 0 0 12 6
Av- och nedskrivningar Not 3 -2 0 -15 -18 0 0 0 0 - - -18 -19
Rorelseresultat (EBIT) -1 7 0 -15 2 0 -7 -5 0 0 -6 -12
Finansnetto -2 -4 3 -12 0 0 0 0 = - 0 -15
Resultat fore skatt (EBT) -3 3 3 -27 2 0 -7 -5 0 0 -6 -28
Materiella anliggningstill- 167 93 1121 1169 0 0 3 2 - - 1292 1264

gangar

Av Developments intakter under kvartalet stod fonder férvaltade av Foresight Group LLP och av Solutions intdkter stod fonder for-
valtade av Foresight Group LLP, fonder forvaltade av Red Rock / CapMan Group samt fonder férvaltade av BlackRock for mer dn
10%. Av Developments intakter under samma kvartal 2020 stod fonder forvaltade av Foresight Group LLP och fonder férvaltade av
re:cap global investors och av Solutions intdkter stod fonder férvaltade av Green Investment Group / CapMan Group, fonder forval-
tade av Foresight Group LLP samt fonder férvaltade av BlackRock for mer &n 10%. Det fanns inga andra kunder under perioden
som stod for mer dn 10% av intdkterna.

NOT 3 - AV- OCH NEDSKRIVNINGAR AV MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Avskrivningar 0 0 -15 -18 0 0 0 0 - - -18 -19
Ned- och aterforing nedskriv- P

ningar ) i ) i ) i ) i ) i ) i
Av- och nedskrivningar -2 0 -15 -18 0 0 0 0 - - -18 -19
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KONCERNENS SEGMENTSREDOVISNING
Ej allokerade

6 manader Development  Production Solutions Int./kostn. Elimineringar Koncernen
(Avrundat till mkr) 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Nettoomsattning extern 7 15 63 52 12 13 - - - - 82 80
Nettoomsattning intern - - - - 2 2 - - -2 -2 - -
Ovriga rorelseintikter 0 - 0 0 0 0 0 0 - - 0 0
Summa intikter 7 15 63 52 14 15 0 0 -2 -2 83 80
Aktiverat arbete for egen rdkning 3 3 - - a - o - o - 3 3
Rérelsekostnader -8 -10 -22 -21 -11 -13 -11 -10 2 2 -51 -51
Rorelseresultat fore avskr.

2 41 1 2 2 -11 -1 4 2
(EBITDA) 8 3 0 0 0 3 3
Av- och nedskrivningar Not 4 -2 0 -30 -36 0 0 -1 -1 - - -33 -37
Rorelseresultat (EBIT) 0 8 11 -5 2 2 -12 -10 0 0 1 -6
Finansnetto -5 -8 -6 -22 0 0 0 0 = - -11 -29
Resultat fore skatt (EBT) -5 0 5 -27 2 2 -12 -10 0 0 -10 -35
Materiella anlggningstill- 167 93 1121 1169 0 0 3 2 - - 1292 1264

gangar

Av Developments intakter under perioden stod fonder forvaltade av Foresight Group LLP och av Solutions intdkter stod fonder for-
valtade av Foresight Group LLP samt fonder férvaltade av BlackRock for mer dn 10%. Av Developments intakter under samma pe-
riod 2020 stod fonder forvaltade av Foresight Group LLP och fonder forvaltade av re:cap global investors och av Solutions intakter
stod fonder forvaltade av Green Investment Group / CapMan Group, fonder férvaltade av Foresight Group LLP samt fonder férval-
tade av BlackRock for mer @n 10%. Det fanns inga andra kunder under perioden som stod f6r mer dn 10% av intékterna.

NOT 4 - AV- OCH NEDSKRIVNINGAR AV MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Avskrivningar 0 0 -30 -36 0 0 -1 -1 - - -33 -37
Ned- och aterforing nedskriv- 5

ningar . ) . ) . ) : ) : ) : )
Av- och nedsKkrivningar -2 0 -30 -36 0 0 -1 -1 - - -33 -37
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NOT 5 - RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

2021 2020 2021 2020 2020

(Avrundat till mkr) Kv2 Kv2 6 man 6 man Helar
Rénteintikter

Lan och fordringar - 2 - 2 4
Rantekostnader

Léan och fordringar -1 0 ) 0 )
Obligation och konvertibel -2 -13 -5 27 .76

Ovriga finansiella poster

IFRS 16 leasingskulder -1 0 -1 -1 -2
Valutakursdifferens omvardering EUR lan 4 - -3 - 14
Verkligt varde forandring derivat - 0 - 0 -2
Ovriga finansiella poster -1 -3 -1 -4 9
Ovriga valutakursdifferenser 0 1 2 0 2
Summa 0 -15 -11 -29 -71

NOT 6 - VERKLIGT VARDE FINANSIELLA INSTRUMENT

VERKLIGT VARDE HIERARKIN

De finansiella instrumenten varderade till verkligt varde utgdér samtliga niva 2 i verkligt varde hierarkin.
Derivaten bestar av elterminer, valutaterminer och ranteswappar. Varderingen till verkligt varde for
valutaterminerna baseras pa publicerade terminskurser pa en aktiv marknad. Varderingen av ranteswappar
baseras pd terminsrantor framtagna utifran observerbara yieldkurvor. Diskonteringen ger inte ndgon vasentlig
paverkan pa varderingen av derivat i niva 2. Redovisningen av finansiella instrument finns beskriven pa
sidorna 63-69 i arsredovisningen fér 2020. Tabellen nedan visar koncernens finansiella tillgdngar och skulder
som varderas till verkligt varde per bokslutsdagen.

2021 2020 2020
(Avrundat till mkr) 30 jun 30 jun 31dec
Tillgangar
Derivat for sakringsandamal
- Derivattillgdngar 9 13 12
Skulder
Derivat for sakringsandamal
- Derivatskulder -14 -35 -1

DELARSRAPPORT 1 JANUARI-30 JUNI 2021 « 27



arise

NOT 7 - NETTOSKULD

2021 2020 2020
(Avrundat till mkr) 30 jun 30 jun 31 dec
Langfristiga skulder 611 308 656
- varav rantebarande langfristig skuld (exkl. IFRS 16 leasingskulder) 505 216 552
Kortfristiga skulder 72 569 59
- varav rantebdrande kortfristig skuld (exkl. IFRS 16 leasingskulder) 18 498 18
Lang- och kortfristig rantebarande skuld (exkl. IFRS 16 leasingskulder) 523 713 571
Likvida medel vid periodens utgang -29 -199 -86
Sparrade likvida medel -18 -9 -17
Nettoskuld 477 505 467

IFRS 16 leasingskulder uppgick per den 30 juni 2021 till 60 (50) mkr
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2021 2020 2021 2020 2020
(Avrundat till mkr) Kv2 Kv2 6 man 6 man Helar
El och elcertifikat 0 1 0 13 14
Utveckling och tjanster 9 8 15 17 31
Ovriga rérelseintikter 0 0 0 0 0
Summa intikter 9 9 16 30 45
Aktiverat arbete for egen rakning 1 1 2 2 4
Inkop av el och elcertifikat 0 -1 0 -12 -13
Kostnad salda projekt och forvaltning -1 -3 -1 -5 -8
Personalkostnader -10 -9 -19 -18 -36
Ovriga externa kostnader -5 -5 -10 -10 -19
Rorelseresultat fore avskr. (EBITDA) -6 -6 -13 -14 -27
Av- och nedskrivningar av materiella an-
laggningstillgangar -2 0 -2 0 -1
Rorelseresultat (EBIT) -8 -7 -16 -14 -28
Resultat fran finansiella poster ~ Not 1 0 61 1 -72 162
Resultat efter finansiella poster -8 -68 -15 -86 -190
Koncernbidrag 17 77 40 77 146
Resultat fore skatt 8 9 26 -9 -43
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 -1
Periodens resultat 8 9 26 -9 -45
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

2021 2020 2020

- i sammandrag (avrundat till mkr) 30 jun 30 jun 31dec
Materiella anlaggningstillgangar 36 32 45
Finansiella anlaggningstillgangar 724 1118 724
Summa anlaggningstillgangar 760 1149 769
Varulager - 0 0
Ovriga rérelsefordringar 50 38 22
Likvida medel 21 170 65
Summa omsattningstillgangar 70 208 87
SUMMA TILLGANGAR 830 1358 856
Bundet eget kapital 3 8 5
Fritt eget kapital 623 546 552
Summa eget kapital 626 554 557
Langfristiga rantebarande skulder 135 216 177
Summa langfristiga rantebdrande skulder 135 216 177
Kortfristiga rantebarande skulder - 498 -
Ovriga kortfristiga skulder 69 91 121
Summa kortfristiga skulder 69 588 121
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 830 1358 856

MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

2021 2020 2020
- i sammandrag (avrundat till mkr) 30 jun 30 jun 31dec
Ingdende balans 557 539 539
Periodens resultat 26 9 -45
Nyemission / konvertering av konvertibler 43 24 63
Utgaende balans 626 554 557
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NOT 1 - RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

2021 2020 2021 2020 2020

(Avrundat till mkr) Kv2 Kv2 6 man 6 man Helar
Rénteintikter

Koncerninterna ranteintakter = - 0 - 0
Lan och fordringar - 2 - 2 4
Rantekostnader

Koncerninterna riantekostnader 0 -2 -1 -3 -5
Lan och fordringar - 0 - 0 1
Obligation och konvertibel -2 -13 -5 27 -76

Ovriga finansiella poster

Nedskrivning dotterbolagsaktier = -47 - -47 -430
Resultat avyttring dotterbolag 2 1 6 4 9
Utdelning pa andelar i dotterbolag = - - - 337
Ovriga finansiella poster 0 -1 0 -1 -4
Ovriga valutakursdifferenser 1 0 2 0 4
Summa 0 -61 1 =72 -162
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NYCKELTALSDEFINITIONER

EBITDA-marginal

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i forhallande till
summa intdkter.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat (EBIT) i forhallande till summa intékter.
Avkastning pa sysselsatt kapital

Rullande 12 manaders rorelseresultat (EBIT) i férhallande till
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa justerat sysselsatt kapital

Rullande 12 manaders rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa eget kapital

Rullande 12 manaders nettoresultat i forhallande till genomsnittligt eget
kapital.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal aktier i genomsnitt.
Eget kapital per aktie efter utspadning

Eget kapital justerat for konvertering av konvertibler i forhallande
till antal aktier i genomsnitt efter utspadning.

Finansnetto

Finansiella intdkter minus finansiella kostnader.
Genomsnittligt eget kapital

Rullande 12 manaders genomsnittligt eget kapital.
Genomsnittligt sysselsatt kapital

Rullande 12 manaders genomsnittligt sysselsatt kapital.
Operativt kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten efter forandringar i
rorelsekapital.

Nettoskuld

Réantebdrande skulder, exkl. IFRS16 leasingskulder, minskat med kassa
och sparrade likvida medel.

Rantetiackningsgrad

Rorelseresultat (EBIT) plus finansiella intdkter i forhallande till
finansiella kostnader.

Skuldsattningsgrad
Nettoskuld i forhallande till eget kapital.
Specifik rorelsekostnad (SEK/MWh)

Rorelsekostnad for elproduktion i forhallande till elproduktion
under perioden.

Soliditet

Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.
Sysselsatt kapital

Eget kapital plus nettoskuld.

N
arse

ALLMANT OM NYCKELTAL

Arise tillampar vissa nyckeltal i sin
rapportering vilka dr baserade pa
bolagets redovisning. Anledningen
till att dessa nyckeltal tillampas i
rapportering ar for att Arise bedo-
mer att det underlattar for externa
intressenter att analysera utveckl-
ingen i bolaget.

AVRUNDNING

Siffrorna i denna delarsrapport har
avrundats, medan berdkningarna ut-
forts utan avrundning. Detta kan
medfora att vissa tabeller och tal till
synes inte summerar korrekt.
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