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Delarsrapport for perioden
1januari-30 juni 2024

Andra kvartalet (1 april-30 juni 2024)

= Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 101 (110) mkr.

= Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 53 (69) mkr.

= Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 33 (53) mkr.

= Resultat efter skatt uppgick till 30 (36) mkr och resultat per aktie till 0,76 (0,85) kr.

= Det operativa kassaflodet uppgick till 24 (60) mkr och kassaflddet efter investeringar upp-
gick till -34 (-167) mkr.

=  Production genererade 69 (54) GWh med en genomsnittlig intdkt om 549 (947)
SEK/MWh.

=  Projektportfoljen okade med 745 MW under kvartalet.

Kv 2 Kv 2 Kv 2 Kv 2 Kv 2
Utvalda nyckeltal 2024 2023 2022 2021 2020
Nettoomsattning, mkr 101 110 58 36 30
EBITDA, mkr 58 69 25 12 6
Resultat per aktie, kr 0,76 0,85 -0,13 -0,16 -0,80
Justerat eget kapital per aktie, kr 59 63 29 24 23
Soliditet, % 57 59 35 51 45
Projektportfolj, MW ~7900 ~5700 ~2 350 ~1300 ~1300

Forsta halvaret (1 januari-30 juni 2024)

= Nettoomsattningen under perioden uppgick till 213 (217) mkr.

= Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 123 (145) mkr.

= Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 87 (114) mkr.

=  Resultat efter skatt uppgick till 77 (88) mkr och resultat per aktie till 1,90 (2,01) kr.

= Det operativa kassaflodet uppgick till 142 (90) mkr och kassaflodet efter investeringar
uppgick till 20 (-208) mkr.

=  Production genererade 159 (141) GWh med en genomsnittlig intdkt om 661 (940)
SEK/MWh.

=  Projektportféljen kade med ndra1 000 MW under forsta halvaret.
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Vasentliga hiandelser under forsta halvaret

Arise meddelade i maj att styrelsen beslutat att utnyttja bemyndigandet fran arsstdmman
2024 att aterkdpa bolagets egna aktier upp till 50 mkr fram till datumet fér arsstdmman
2025. Inom ramen for detta aterkdpsprogram samt det tidigare aterkdpsprogrammet
aterkoptes 2 201 045 egna aktier for 97 mkr under det forsta halvaret.

| maj meddelade Eva Vitell att hon ldmnar styrelsen i Arise pa egen begéran da hon ac-
cepterat en tjanst hos Svenska Kraftnat.

| maj fardigstalldes vindkraftparken Lebo. Parken ar helagd av Arise, omfattar 33 MW och

ar beldgen i prisomrade 3. Efter 6vertagandet ingar Lebo i segmentet Production.

Arise meddelade i juni att tillaggskopeskilling for projekt Ranasjo- och Salsjohdjden fast-
stéllts till EUR 6,6 miljoner vilken erhdlls samma méanad. Av tillaggskopeskillingen var EUR
4,2 miljoner vinstavraknat sedan tidigare varfor resultateffekten i kvartalet uppgick till
EUR 2,4 miljoner.

[ juni ingick Arise dotterbolag Pohjan Voima samarbetsavtal med Finsilva, en av Finlands
storsta markagare. Samarbetet mojliggor utveckling av nya vind- och solprojekt vilka
ocksa kan komma att innehalla batterilagring. Fem projektomraden har identifierats med
en beddmd potential om ca 500 MW.
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Ytterligare ett starkt kvartal och god tillvaxt i projekt-
portféljen

Bolaget gor ett starkt kvartal med EBITDA om 53 MSEK och nettoresultat om 30 MSEK, speci-
ellt givet att det andra kvartalet normalt ar en period med lagre produktionsintakter. Fordel-
aktiga prissakringar och Lebo-projektet, som innebar att vi 6kat egen produktion med mer dn
25%, bidrar till resultatet. Dessutom erholls tillaggskopeskillingen for projektet Ranasjo- och
Salsjohojden. Vi har fortsatt mycket god tillvaxt i var projektportfolj vilken 6kade med 745
MW. Vidare har vart fokus pa att accelerera projekt resulterat i att projekt i sen utvecklingsfas

Okat med 175 MW. Sammantaget innebar detta att vi ligger i fas med véra finansiella mal.

Arise har en etablerad organisation med god framdrift i Storbritannien inom samtliga teknolo-
gier (vind/sol/batterilager). Den nya regeringen i Storbritannien har tagit steg for att accele-
rera utbyggnad av landbaserad vindkraft samt solkraft i England. Som exempel s& forbattrar
man vasentligt tillstAndsprocessen fér landbaserad vindkraft med maélet att dubblera kapa-
citeten till 2030. Motsvarande mal for solkraft &r en tredubbling. Vi ar val positionerade att
dra nytta av de forbattrade marknadsforutsattningarna och har ett flertal vindprojekt under

utveckling som nu accelereras.

Det &r ocksa tillfredsstallande att konstatera att vi har fortsatt bra framdrift i Finland, vilket ex-
empelvis samarbetsavtalet med Finsilva, en av Finlands storsta markagare, ar ytterligare ett
bevis pa.

Elpriserna har under kvartalet varit pa vasentligt lagre niva jamfért med samma period forra
aret, drivet av hogt utbud av solkraft i Europa samt lag efterfragan. Samtidigt har vi haft rela-
tivt svaga vindar och ddrmed |ag produktion av vindkraft. Trots dessa forutsattningar levere-

rar egen produktion ett starkt bidrag till resultatet.

Radande lage pa elmarknaden och makroekonomiska faktorer som t.ex. rantemarknaden har
sannolikt paverkat de traditionella investerarnas avkastningskrav och varderingar av projekt.
Samtidigt har vi sett exempel pa att det kommer in private equity-aktérer i marknaden med
uppenbart positiv marknadssyn. Var bedémning ar att flera faktorer som till exempel lagre
rantor, utvecklingen av investeringskostnader och potentiellt hégre elpriser kan bidra till ater-
hdmtning redan under aret. Arise starka finansiella position innebar att vi nu har optionen att

kunna optimera varde genom att sjalva kunna bestdmma om och nar vi ska salja projekt.
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Avslutningsvis sa har vi nu férsta halvaret avklarat med ett starkt resultat trots svagare mark-

nad och en god prestation med att vaxa var projektportfolj och slutféra projekt. Var affarsmo-
dell fungerar bevisligen val. Vi har fortsatt en stark tro pd marknaden, ambitionen kvarstar att
sélja minst ett projekt under aret och vi forutsatter att 2024 ska bli ytterligare ett bra ar dar vi

fortsatter att leverera aktiedgarvarde.

Halmstad den 17 juli 2024
Per-Erik Eriksson

Verkstallande direktor

”Avslutningsvis sa har vi nu forsta halvaret avklarat med
ett starkt resultat trots svagare marknad och en god pre-
station med att vaxa var projektportfolj och slutfora pro-

jekt. Var affarsmodell fungerar bevisligen val.”
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Nettoomsattning och resultat

Mkr Kv22024 Kv22023 H12024 H12023
Nettoomsattning 101 10 213 217
EBITDA 53 69 123 145
EBIT 33 53 87 14
Resultat fore skatt 30 36 77 88
Resultat efter skatt 30 36 77 88

Kommentarer till andra kvartalet

Intdkterna inom Development 6kade nagot jamfért med samma kvartal féregaende ar till féljd
av erhéllen tillaggskdpeskilling for Ranasjo- och Salsjohdjden. Inom Production praglades
andra kvartalet av vasentligt lagre marknadspriser for el &n motsvarande period féregdende
ar. Trots hogre produktion, med évertagande av Lebo i kommersiell drift i maj, s& minskade
produktionsintakterna. Inom Solutions 6kade intakterna jamfért med samma period férega-
ende ar till féljd av forvaltningsuppdraget for Skaftasen samt uppdrag under byggnationen av

Fasikan.

Nettoomsattningen uppgick till 101 (110) mkr. Production generade 69 (54) GWh groén el sam-
tidigt som det erhallna snittpriset minskade till 549 (947) SEK/MWh. Rérelsekostnader upp-
gick till -57 (-46) mkr. Sammantaget uppgick EBITDA till 53 (69) mkr. Avskrivningar uppgick
till -20 (-16) mkr, vilket innebar att EBIT uppgick till 33 (53) mkr. Finansnettot uppgick till

-3 (-17) mkr varav valutakursdifferenser motsvarade 7 (-4) mkr. Bolagets elproduktionstill-
gangar och intakter prissatts, respektive erhalls, i EUR. Bolaget har darfor valt att ta upp finan-
siering i EUR vilket skapar en naturlig hedge. Forandringar i EUR/SEK kursen kommer |6pande
paverka jamforbarhet inom finansnettot, dar en kronférstarkning kommer férbéattra och en
forsvagning kommer forsdmra nettot. Motsvarande omvéanda vardeférandringar i SEK for de

underliggande tillgdngarna redovisas ej. Resultat fore och efter skatt uppgick till 30 (36) mkr.
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Rorelseresultat fore

avskrivningar (EBITDA), Resultat fore skatt (EBT),
Nettoomsattning, mkr mkr mkr
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Kassaflode och investeringar

Kommentarer till andra kvartalet

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital uppgick till 60

(69) mkr. Rorelsekapitalforandringar var -36 (-9) mkr och det totala operativa kassaflodet

uppgick darmed till 24 (60) mkr. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick, netto,

till -59 (-227) mkr, till storsta delen drivet av investeringar i Lebo. Kassaflddet efter investe-

ringar uppgick darmed till -34 (-167) mkr. Nya lan om 23 (0) mkr upptogs kopplat till Lebo och

amorteringar skedde med -27 (-40) mkr. Réntor och finansieringskostnader om -24 (-19) mkr

betalades. Aktieaterkép samt utdelning genomférdes om totalt -100 (-44) mkr varefter kassa-

flodet, justerat for leasing-effekter, uppgick till -165 (-273) mkr for kvartalet.

Operativt kassaflode, mkr
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Vid periodens utgang hade bolaget en nettoskuld om 358 mkr (32), en 6kning primért till foljd

av upptagna lan relaterat till byggnationen av projekt Lebo, som fardigstélldes under kvarta-

let. Darutdver har bolaget lamnat utdelning samt genomfort aktiedterkdp i syfte att optimera

bolagets kapitalstruktur och 6ka aktiedgarvardet. Likvida medel vid periodens utgang upp-

gick till 804 (946) mkr. Soliditeten vid periodens slut var 57 (59) procent vilken dven paverka-

des av den av bolagsstimman beslutade indragningen av 1780 934 aktier.

Development

Mkr Kv 22024 Kv 22023 H12024 H12023
Intakter 52 50 84 67
Kostnad salda projekt -1 -2 -
Ovriga rérelsekostnader och

aktiverat arbete -18 -9 -29 -15
Rorelseresultat fore avskrivningar

(EBITDA) 33 42 54 53
Rorelseresultat (EBIT) 33 42 52 53
Resultat fore skatt 16 29 24 33

Kommentarer till andra kvartalet

Intdkterna 6kade nagot under kvartalet drivet av den erhallna tillaggskopeskillingen fér Rana-

sj6- och Salsjohojden vilken hade en resultateffekt i kvartalet om EUR 2,4 miljoner. D4 bola-

gets vinstavrakningar sker i euro har en starkare krona paverkat intakterna negativt under

kvartalet. Projekt Lebo fardigstalldes i bérjan av maj och 6vergick da till segmentet Product-

ion.

Projektportfoljen fortsatte att utvecklas positivt under kvartalet och arbetet med att accele-

rera projekt ledde till en 6kning av projekt i sen fas med 175 MW, relaterat till batteriprojekt i

Sverige och Finland. | Finland tecknades ett samarbetsavtal mellan Pohjan Voima och Finsilva

under kvartalet vilket har en potential om nara 500 MW i ett forsta skede. Utvecklingsarbetet i

Storbritannien gar ocksa framéat och portféljen dar dkade med éver 100 MW under kvartalet.

Den nya regeringen i Storbritannien har ett uttalat fokus péa utveckling av férnybar energi dar

ett nytt regelverk for landbaserad vindkraft i England ingéar. Bolaget har under det senaste

aret utvarderat ett antal omraden for vindkraft med en total potential om 300 MW och &r val

positionerat for att nu accelerera utvecklingen och kvalificera dessa for projektportféljen. |
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Sverige pagar fortsatt arbetet med linjekoncession fér Finnaberget och malsattningen ar fort-

satt att kunna avyttra projektet under 2025. Viss osakerhet foreligger annu kring kapaciteten
pa natanslutningen. Utvecklingsarbete relaterat till solprojekt samt batteriprojekt i Sverige
har ocksé sett positiv utveckling under kvartalet. | Ukraina pagér diskussioner om samarbeten
samt utvardering av ett flertal projekt med goda forutsattningar och vi ser fortsatt en dkad
aktivitet i marknaden.

Intakterna dkade till 52 (50) mkr. Kostnad salda projekt uppgick till -1 (0) mkr. Ovriga rérelse-
kostnader och aktiverat arbete uppgick till -18 (-9) mkr. EBITDA uppgick till 33 (42) mkr. Av-
och nedskrivningar uppgick till -1 (O) mkr varmed EBIT uppgick till 33 (42) mkr. Finansnettot
uppgick till -16 (-13) mkr, varav valutakursdifferenser motsvarade -7 (-1) mkr. Resultat fére
skatt uppgick darfor till 16 (29) mkr.

Development intakter, mkr Projektportfolj, MW
150 10 000
8 000
100 6 000
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50 000
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Portfolj

Nedan presenteras Arise utvecklingsportfélj vilken vid rapporttillfallet uppgar till ndra 7 900
MW. Portfdljen ar indelad i projekt i sen utvecklingsfas vilka totalt uppgar till nara 1100 MW
och projekt i tidig utvecklingsfas vilka totalt uppgar till ca 6 800 MW. Bolaget arbetar aktivt
med att utdka projektportféljen vad avser framfor allt vind- och solkraft i Norden, Storbritan-
nien och Ukraina men utvarderar dven nya geografier kontinuerligt. Arbetet med att utdka
projektportfoljen innefattar saval greenfield-projekt som férvarv av projekt i olika faser. Bola-

get utvecklar ocksa flera projekt inom batterilagring.

| arbetet med att utoka projektportféljen utvarderar Arise en mangd olika tankbara projekt.
Den absoluta merparten av de projekt som utvarderas kvalificerar sig inte for vidare utveckl-
ingsarbete da de inte beddms realiserbara vid beaktande av produktionsforutsattningar
(vind- och solférhéallanden), tillstandsrisker, elnatskapacitet och ekonomisk potential. Fér pro-
jekten nedan beddms namnda huvudfaktorer vara lovande. Enskilda projekt kan riskera att
inte bli av men den samlade projektportfoljen representerar potentiellt stora varden for bola-

get, med relativt |4g kapitalbindning och risk.

Projekt - sen utvecklingsfas MW
Sverige @ 245
UK () 70
Finland* (%) 750
Totalt 1065
Projekt - tidig utvecklingsfas MW
Sverige** @ ~3 350
Sverige ~490
Norge () -260
UK ® -120
UK ~760
Finland* @ ~1820
Totalt ~6 800

*) Representerar Pohjan VVoimas projektportfolj. Arise dgande i Pohjan Voima uppgar till ca 51%.
**) Inklusive bedémd total potential om ca 1 000 MW fran samarbetet med SCA. Arise framtida dgande i dessa
projekt uppgar till 49%.

Lagring
Solkraft

@ Vindkraft
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Production

Mkr Kv 22024 Kv 22023 H12024 H12023
Intékter 38 52 106 134
Rorelsekostnader -15 -16 -25 -26
Rorelseresultat fore avskrivningar

(EBITDA) 23 36 81 107
Rorelseresultat (EBIT) 5 21 48 78
Resultat fore skatt 12 6 47 55

Kommentarer till andra kvartalet

Kvartalet praglades av vasentligt Idgre marknadspriser 4n motsvarande period féregaende ar.
Med Lebo inkluderat i segmentet fran och med maj manad 6kade produktionen i bolagets
vindparker till 69 (54) GWh. Snittintdkten minskade dock markant till 549 (947) SEK/MWh till
foljd av betydligt lagre marknadspriser &n samma period féregdende ar. Bolagets prissék-
ringar bidrog till att snittintdkten 4nda var i linje med det genomsnittliga marknadspriset un-

der perioden.

Intakterna uppgick till 38 (52) mkr. Rérelsekostnader uppgick till -15 (-16) mkr, motsvarande
en specifik rorelsekostnad om -220 (-301) SEK/MWh. EBITDA minskade darmed till 23 (36)
mkr. Avskrivningar 6kade till -18 (-15) mkr och EBIT uppgick darmed till 5 (21) mkr. Finansnet-
tot uppgick till 7 (-15) mkr, varav valutakursdifferenser motsvarade 11 (-11) mkr. Resultat fore
skatt uppgick darfor till 12 (6) mkr.

| enlighet med IFRS marknadsvarderas ej produktionstillgdngarna men bolaget genomfoér arli-
gen en provning av eventuellt nedskrivningsbehov av bokfdrda varden. Vid nedskrivnings-
provningen 2023 6versteg nyttjandevardet for produktionstillgdngarna det bokférda vardet
med ca EUR 60 (85) miljoner” vilket inrdknas och framgér av nyckeltalet “justerat eget kapital

per aktie”.

" Baserat pa en diskonteringsranta om 8,2%, bolagets prognoser samt elprisprognoser uppréttade av extern ex-
pertis. En féréndring av diskonteringsréntan med +/- en procentenhet paverkar véardet med ca EUR 10 miljoner.
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Specifik rorelsekostnad,

Produktion, GWh Snittpriser, SEK / MWh SEK/ MWh
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Sakrade elpriser Q32024 Q42024 2024
MWh, SE4 22100 22100 44 200
EUR/MWh, SE4 104 104 104
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Solutions

Mkr Kv22024 Kv22023 H12024 H12023
Intakter 14 10 27 20
Rorelsekostnader -10 -9 -21 -20
Rorelseresultat fore avskrivningar

(EBITDA) 3 0 7
Rorelseresultat (EBIT) 3 0 7

Resultat fore skatt 8 0 7 0

Kommentarer till andra kvartalet

Inom Solutions bidrog byggprojektledningsuppdraget avseende Fasikan samt forvaltnings-
uppdraget avseende Skaftasen till 6kade intdkter jamfort med samma period 2023. Intakterna
uppgick till 14 (10) mkr. Rorelsekostnaderna uppgick till -10 (-9) mkr. EBITDA uppgick till

3 (0) mkr. Av- och nedskrivningar samt finansnetto var O (O) mkr och EBIT och resultat fére
skatt uppgick darmed till 3 (O) mkr.

Solutions intakter, mkr Solutions 12m EBITDA, mkr
15 15
10 10
g | 5
. mEa N
Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q124 Q2-24 Q223 Q323 Q423 Q24 Q224

DELARSRAPPORT 1 JANUARI-30 JUNI 2024 - 13



»
\J

L.
sk arise

-
L/

Ovriga visentliga hiandelser under kvartalet

Inga o6vriga vasentliga handelser har intraffat under kvartalet.

Néarstaendetransaktioner

Inga vasentliga transaktioner med nérstdende har férekommit under perioden.

Eventualforpliktelser

Koncernens eventualfdrpliktelser ar relaterade till garantier och motforbindelser som stalls ut
for att stodja koncernens forpliktelser kopplade till sol- och vindkraftsprojekt. Dessa beskrivs

narmare pa sidan 89 under not 22 i arsredovisningen fér 2023.

Ovriga visentliga hiandelser efter periodens utgang

Inga dvriga vasentliga handelser har intraffat efter periodens utgang.

Framtidsutsikter

Det rader fortsatt stora osdkerheter och risker globalt avseende sidkerhetspolitik och energi-
forsoérjning, vilket gér den pagaende energiomstallningen alltmer pataglig i samhaéllet. Trots
en svag konjunktur ar efterfrdgan pa férnybar kraftproduktion fortsatt mycket stark. Bolaget
ar val positionerat med produktion av fornybar el samt en stark projektportfolj. Vi ser darmed
mycket goda mojligheter till fortsatt tillvaxt samt att fortsatt skapa aktiedgarvarde. Var starka
finansiella situation innebar att vi har 6kade mojligheter att maximera vardeskapandet i affa-
ren och vi kan harigenom ocksa langsiktigt optimera vara intékter fran produktionen saval
som fran projektportféljen.

Risker och osidkerhetsfaktorer

Koncernens risker och oséakerhetsfaktorer finns beskrivna pa sidorna 49 - 50 i arsredovis-
ningen for &r 2023 och den finansiella riskhanteringen presenteras pa sidorna 79 - 83.

Agarférhallande

En férteckning dver bolagets dgarstruktur aterfinns pa bolagets hemsida (www.arise.se).
Utdelningspolicy

Utdelningen ska enligt bolagets finansiella mal uppga till minst 20% av resultat efter skatt

hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestar av att utveckla projekt (projektera lampliga vindlagen,
teckna arrendeavtal, arbeta fram konsekvensbeskrivningar, utarbeta detaljplaner och till-
stand), avyttra projekt till externa investerare, entreprenad och projektledning av nya projekt,
férvalta bade interna och externa projekt (tekniskt och ekonomiskt) samt hantera koncernens

handelsverksamhet av el och ursprungsgarantier.

Moderbolaget hanterar koncernens produktionsplaner och elsadkringar i enlighet med fast-

stalld finanspolicy.

Moderbolagets totala intakter uppgick under andra kvartalet till 18 (11) mkr och inkop av el,
certifikat och ursprungsgarantier, personal-, dvriga externa kostnader, aktiverat arbete for
egen rakning samt avskrivning av anlaggningstillgadngar uppgick totalt till -29 (-23) mkr varvid
rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -11 (-<12) mkr. Ett finansnetto om 1 (-3) mkr medforde att
nettoresultatet efter skatt uppgick till -10 (-16) mkr. Moderbolagets nettoinvesteringar upp-
gick till -38 (-200) mkr.
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Redovisningsprinciper

Arise foljer de av EU antagna IFRS (International Financial Reporting Standards) och tolk-
ningar till dessa (IFRIC). Delarsrapporten har uppréattats i enlighet med IAS 34 "Delarsrappor-
tering”. Moderbolagets rapportering ar upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och
RFR 2. Tillampade redovisningsprinciper éverensstammer med vad som framgar av arsredo-

visningen for 2023.

Revisorsgranskning

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisor.

Kommande informationstillfdllen

= Tredje kvartalet (1juli-30 september) 7 november 2024
= Fjarde kvartalet (1 oktober-31 december) 14 februari 2025
= Forsta kvartalet (1 januari-31 mars) 29 april 2025

= Andra kvartalet (1 april-30 juni) 18 juli 2025
Styrelsens forsdkran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande éver-
sikt av foretagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasent-
liga risker och osékerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingar i koncernen star

infor.
Halmstad den 17 juli 2024

Arise AB (publ)

Joachim Gahm Johan Damne Mikael Schoultz
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
P-G Persson Per-Erik Eriksson

Styrelseledamot Verkstallande direktor

For ytterligare information vanligen kontakta

Per-Erik Eriksson, Verkstédllande direktor
Tel. 0702-409 902

Markus Larsson, Finansdirektor
Tel. 0735-321776
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Koncernens resultatrakning

2024 2023 2024 2023 2023

(Avrundat till mkr) Kv 2 Kv2 6man 6 man Helar
Nettoomsattning Not 1 101 10 213 217 503
Ovriga rorelseintdkter 2 1 3 2 3
Summa intakter 103 m 216 219 507
Aktiverat arbete for egen rakning 7 3 12 5 "
Personalkostnader -25 -19 -46 -33 -90
Kostnad salda projekt -1 - -2 - -43
Ovriga externa kostnader -29 -27 -53 -45 -92
Ovriga rérelsekostnader -2 0 -2 -1 -7
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 53 69 123 145 286
Av- och nedskrivning av anldggningstillgdngar  Not

2,3 -20 -16 -37 -31 -64
Rorelseresultat (EBIT) 33 53 87 14 223
Resultat fran finansiella poster

Not 4 -3 17 -10 -26 -23
Resultat fore skatt 30 36 77 88 200
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat 30 36 77 88 200

Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 32 38 81 90 206
Innehav utan bestdammande inflytande 2 2 5 2 6

Resultat per aktie avseende periodens resultat
hanforligt till moderbolagets aktiedagare:

Resultat per aktie, SEK 0,76 0,85 1,90 2,01 4,65

1) Vid berékningen har antalet aktier i eget forvar, vilka uppgér till 1039 213, ej medréknats.
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Koncernens rapport over totalresultat

2024 2023 2024 2023 2023

(Avrundat till mkr) Kv 2 Kv2 6man 6 man Helar

Periodens resultat 30 36 77 88 200

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan aterforas i resultatrik-

ningen:

Periodens omrakningsdifferens -9 -1 14 -1 -4
Kassaflodessakringar -19 -8 -14 178 165
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i 6vrigt

totalresultat 4 2 8 -37 -34
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -25 -8 4 140 127
Summa totalresultat for perioden 6 29 80 228 327

Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 12 31 78 230 337

Innehav utan bestdmmande inflytande -7 -2 3 -2 -10
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Koncernens balansrakning

2024 2023 2023
- i sammandrag (avrundat till mkr) 30 jun 30 jun 31dec
Immateriella anldggningstillgangar 31 30 30
Materiella anlaggningstillgangar ? 2 346 2014 2236
Finansiella anldggningstillgdngar 266 233 244
Summa anlaggningstillgangar 2643 2277 2510
Ovriga rorelsefordringar 325 357 380
Likvida medel 804 946 917
Summa omsattningstillgangar 1129 1303 1297
SUMMA TILLGANGAR 3772 3580 3807
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1821 1801 1887
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestimmande inflytande 318 328 318
Summa eget kapital 2138 2129 2206
Langfristiga rantebarande skulder ? 1197 1037 1135
Ovriga langfristiga skulder 205 213 200
Avsattningar 88 63 90
Summa langfristiga skulder 1490 1313 1425
Kortfristiga réantebarande skulder 2 60 33 59
Ovriga kortfristiga skulder 84 104 17
Summa kortfristiga skulder 144 138 176
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3772 3580 3807

" | materiella anléggningstillgéngar ingér leasingtillgdngar per 30 juni
2024 med 61(60) mkr.

2 | rantebarande skulder ingdr leasingskulder per 30 juni 2024 med 66
(64) mkr.
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Koncernens kassaflodesanalys

2024 2023 2024 2023 2023

- i sammandrag (avrundat till mkr) Kv 2 Kv 2 6man 6man Helar

Kassafl6de fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital 60 69 132 143 312
Kassaflode fran forandring av roérelsekapital -36 -9 9 -53 -90
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 24 60 142 90 222
Forvarv av anlaggningstillgdngar -59 -91 121 -115 -354
Forvarv av dotterbolag - -136 - -136 -137
Investering av finansiella anldggningstillgangar 0 - -1 -47 -47
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -59 -227 -122 -298 -539
Amortering av lan -27 -40 -27 -40 -57
Upptagna lan 23 - 61 - 207
Amortering av leasingskulder -2 -2 -5 -6 -8
Ranta och dvriga finansieringskostnader -24 -19 -39 -30 -62
Erhallit fran/betalning till sparrade konton - - - - -1
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -51 -44 -51 -44 -44
Aterkdp av egna aktier -49 - -97 - 24
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -131 -106 -157 -120 1"
Periodens kassaflode -165 -273 -137 -329 -306
Likvida medel vid periodens ingang 978 1179 917 1220 1220
Kursdifferens i likvida medel -9 40 24 55 3
Likvida medel vid periodens utgang 804 946 804 946 917

Réntebarande skulder vid periodens utgang

(exkl. leasingskulder) 1191 1006 1191 1006 1129
Sparrade likvida medel vid periodens utgéng -29 -29 -29 -29 -29
Nettoskuld Not 6 358 32 358 32 183
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Koncernens eget kapital

2024 2023 2023
- i sammandrag (avrundat till mkr) 30 jun 30 jun 31dec
Ingdende balans 2 206 1616 1616
Periodens resultat 77 88 200
Ovrigt totalresultat fr perioden 4 140 127
Innehav utan bestdmmande inflytande som uppkommit vid
forvarv av dotterbolag 0 330 331
Aterkép av egna aktier -97 - 24
Fondemission 0 - -
Avsattning till fri reserv genom indragning av egna aktier 0 - -
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -51 -44 -44

Utgaende balans 2138 2129 2206
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Koncernens nyckeltal

2024 2023 2024 2023 2023
Kv 2 Kv 2 6 man 6 man Helar

Operationella nyckeltal
Driftsatt kapacitet vid periodens 172,2 139,2 172,2 139,2 139,2
slut, MW
Egen driftsatt elproduktion un- 69,0 53,9 159,1 140,9 288,4
der perioden, GWh
Antal anstéllda vid periodens 73 49 73 49 67
slut
Finansiella nyckeltal
Resultat per aktie, SEK " 0,76 0,85 1,90 2,01 4,65
EBITDA-marginal, % 51,4 61,9 57,2 66,3 56,5
Rorelsemarginal, % 32,1 47,9 40,2 52,0 43,9
Avkastning pa sysselsatt kapital, 6,0 35,3 6,0 35,3 7,5
%
Avkastning pa eget kapital, % 8,8 57,5 8.8 57,5 10,5
Eget kapital, mkr 2138 2129 2138 2129 2206
Genomsnittligt eget kapital, mkr 2134 1439 2134 1439 191
Nettoskuld, mkr 358 32 358 32 183
Soliditet, % 56,7 59,5 56,7 59,5 57,9
Skuldsattningsgrad, ggr 01 0,0 0.1 0,0 01
Eget kapital per aktie, SEK 43 1 43 41 43
Justerat eget kapital per aktie, 59 63 59 63 58
SEK
Antal aktier vid periodens ut- 41674 088 44 440 OM 41674 088 44 440 O/ 43 875133
géng, exkl. egna aktier
Genomsnittligt antal aktier, exkl. 42 215 093 44 440 041 42 774 611 44 440 041 44157 587

egna aktier

" Vid berdkningen har antalet aktier i eget férvar, vilka uppgér till 1 039 213, ej medréknats.
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2024 2023 2024 2023 2023

(Avrundat till mkr) Kv 2 Kv2 6 man 6 man Helar
El 39 50 109 132 238
Certifikat och ursprungsgarantier 1 1 2 0 1
Utveckling 49 50 78 67 224
Tjanster 12 9 24 17 40
Nettoomsittning 101 110 213 217 503

Nettoomsattningen omfattar i) elintakter (forsaljning av producerad el samt realiseringar av el och
valutaderivat hanforliga till sékrad elproduktion), i) intjaning och forsaljning av elcertifikat och ur-
sprungsgarantier, iii) utvecklingsintakter hanférliga till salda projekt och ersattning for utvecklings-
kostnader samt iv) intakter fran tjansteférsaljning hanforliga till byggprojektledning och forvalt-
ning. Indelningen ar gjord utifran en bedémning av intakternas karaktar, belopp, tidpunkt och osa-
kerhet betraffande intdkter och kassafloden. Elintakter, certifikatintdkter samt intakter fran ur-
sprungsgarantier genereras av den fornybara elproduktion koncernen ager vilket redovisas under
segmentet Production. Intakter frAn utveckling genereras i huvudsak genom bolagets projektport-
folj och redovisas under segmentet Development. Intakter fran tjansteforsaljning genereras i hu-
vudsak genom byggprojektledning och férvaltning av fornybar elproduktion och redovisas under
segmentet Solutions.
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Koncernens segmentsredovisning

Segmentsrapporteringens indelning baseras pa koncernens produkter och tjanster, dvs. verksam-
hetsindelning. Segmentet Development utvecklar, bygger och séljer projekt for fornybar elprodukt-
jon. Production utgdr koncernens dgande i driftsatt fornybar elproduktion. Solutions tillhandahéller
tjanster i form av byggprojektledning och foérvaltning av férnybar elproduktion samt andra tjanster.
Segmentet Ej allokerade intakter/kostnader avser koncernens gemensamma kostnader.

Ej alloke-
Develop- rade Elimine-
Kvartal 2 ment Production Solutions Int./Kostn. ringar Koncernen

Kv2 Kv2 Kv2 Kv2 Kv2 Kv2 Kv2 Kv2 Kv2 Kv2 Kv2 Kv2

(Avrundat till mkr) 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Nettoomsattning extern 51 50 38 51 12 9 - - - - 101 110
Nettoomsattning intern - - - - 1 1 - - -1 -1 -
Ovriga rérelseintikter 1 0] 0 1 0] 0 0] 0 - - 2 1
Summa intakter 52 50 38 52 14 10 (o] o -1 -1 103 m
Akti t arbete 6
| |Yera arbete for egen 7 4 ) ) ) ) ) ) ) o 7 3
rakning
Rorelsekostnader -25 12 -15 -16 -10 -9 -7 -9 1 1 -57 -46
Rorelseresultat fore
.. 33 42 23 36 3 (o) -7 -9 - - 53 69

avskrivningar (EBITDA)
Av- och krivni -

“v oc': ne.ds nrlvnlng av an 1 o 18 15 ) 0 1 1 ) ) 20 16
laggningstillgdngar  Not 2
Rorelseresultat (EBIT) 33 42 5 21 3 (o] -8 -10 - - 33 53
Finansnetto -16 -13 7 -15 0 0 7 il - - -3 17
Resultat fore skatt (EBT) 16 29 12 6 3 (o] -1 1 - - 30 36
Immat. och materiella an-
laggningstillg. inkl. lea- 938 1006 1431 1031 o - 7 7 - - 2376 2044
sing
Avskrivningar -1 0 -18 -15 - 0 -1 -1 - - -20 -16
Ned- och &terféring ned-
skrivningar
Av- och nedskrivningar -1 (o] -18 -15 - (o] -1 -1 - - -20 -16
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Koncernens segmentsredovisning

Ej alloke-
Develop- rade Elimine-

6 manader ment Production  Solutions Int./Kostn. ringar Koncernen
(Avrundat till mkr) 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Nettoomsattning extern 83 67 105 132 24 17 - - - - 213 217
Nettoomsattning intern - - - - 2 2 - - -2 -2 -
Ovriga rérelseintikter 1 0 1 1 1 0 0 0 - - 3 2
Summa intdkter 84 67 106 134 27 20 o (o) -2 -2 216 219
Aktiverat arbete for egen

o 12 5 - - 0 - - - 0 0 12 5
rakning
Rorelsekostnader -42 -20 -25 -26 -21 -20 -18 -15 2 2 -104 -79
Rorel Itat f6

orelseresultat fore 54 53 8 107 7 O 18 -5 - - 123 15
avskrivningar (EBITDA)
Av- och nedskrivning av an-
laggningstillgangar ~ Not -1 0 -34 -30 - 0 -2 -2 - - -37 -31
3
Rorelseresultat (EBIT) 52 53 48 78 7 0o -20 -16 - - 87 14
Finansnetto -29 -20 -1 -22 0 0 20 16 - - -10 -26
Resultat fore skatt (EBT) 24 33 a7 55 7 o o o - - 77 88
Immat. och materiella an-
laggningstillg. inkl. lea- 938 1006 1431 1031 (o] - 7 7 - - 2376 2044
sing
Avskrivningar -1 0 -34 -30 - 0 -2 -2 - - -37 -31
Ned- och aterféring ned-
skrivningar
Av- och nedskrivningar -1 (o) -34 -30 - (o) -2 -2 - - -37 -31
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2024 2023 2024 2023 2023

(Avrundat till mkr) Kv 2 Kv 2 6man 6 man Helar
Ranteintidkter

Lan och fordringar 10 4 25 7 38
Rantekostnader

Leasingskulder -1 -1 -2 -1 -3
Lan -6 -4 -9 -7 -14
Obligationslan -12 -12 -24 -22 -46

Ovriga finansiella poster

Valutakursdifferens omvéardering lan 18 -45 -27 -57 13
Ovriga finansiella poster -1 -2 -2 -3 -6
Ovriga valutakursdifferenser -1 4 29 58 -4
Summa -3 -17 -10 -26 -23

Verkligt vardehierarkin

De finansiella instrument till verkligt varde som redovisas i koncernens rapport dver finansiell stall-
ning utgors av derivatinstrument. Derivaten bestar av elterminer, ranteswappar och valutaterminer
och anvands primart for sdkringsdndamal. Varderingen till verkligt varde av derivatinstrument utgor
niva 2 i verkligt vardehierarkin.

2024 2023 2023
(Avrundat till mkr) 30jun 30jun 31dec

Tillgangar

Derivat for sakringsandamal

- Derivattillgangar 44 74 58
Skulder

Derivat for sakringsandamal

- Derivatskulder - 3 -
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2024 2023 2023

(Avrundat till mkr) 30jun 30jun 31dec
Langfristiga skulder 1490 1313 1425
- varav rantebarande langfristig skuld (exkl. leasingskulder) 1136 978 1075
Kortfristiga skulder 144 138 176
- varav rantebarande kortfristig skuld (exkl. leasingskulder) 55 28 53
Lang- och kortfristig rantebéarande skuld (exkl. leasingskulder) 1191 1006 1129
Likvida medel vid arets utgang -804 -946 -917
Sparrade likvida medel -29 -29 -29
Nettoskuld 358 32 183

Leasingskulder uppgick per den 30 juni 2024 till 66 (64) mkr
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Moderbolagets resultatrakning

2024 2023 2024 2023 2023

(Avrundat till mkr) Kv2 Kv2 6man 6 man Helar
El, elcertifikat och ursprungsgarantier 0 - 1 0 0
Utveckling och tjanster 18 1 32 21 47
Ovriga rérelseintakter 0 0 1 0 1
Summa intakter 18 1 33 21 48
Aktiverat arbete fér egen rakning 1 1 2 2 4
Inkdp av el, elcertifikat och ursprungsga- 0 0 0 0 0
rantier

Kostnad salda projekt och forvaltning - -2 - -4 -8
Personalkostnader -17 -14 -31 -27 -
Ovriga externa kostnader -14 -8 -23 -17 -32
Ovriga rérelsekostnader 0 1 0 1 -2
Rorelseresultat fore avskr. (EBITDA) -1 12 -18 -24 -61
Av- och nedskrivningar av anlaggningstill- 0 0 0 0 -1
gangar

Rorelseresultat (EBIT) -1 12 -19 -25 -62
Resultat fran finansiella poster Not 1 1 -3 12 14 787
Resultat efter finansiella poster -10 -16 -7 -39 725
Koncernbidrag - - - - 90
Resultat fore skatt -10 -16 -7 -39 815

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat 10 -16 -7 -39 815
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2024 2023 2023
- i sammandrag (avrundat till mkr) 30 jun 30 jun 31dec
Immateriella anlaggningstillgadngar 30 30 30
Materiella anlaggningstillgangar 38 49 33
Finansiella anlaggningstillgdngar 1642 1476 1568
Summa anlaggningstillgangar 1710 1554 1631
Ovriga rérelsefordringar 54 95 83
Likvida medel 535 213 632
Summa omséattningstillgangar 589 308 7a
SUMMA TILLGANGAR 2299 1863 2345
Bundet eget kapital 4 4 4
Fritt eget kapital 1357 681 151
Summa eget kapital 1361 684 1515
Langfristiga rantebarande skulder 564 583 549
Ovriga langfristiga skulder 205 213 200
Summa langfristiga skulder 768 795 749
Ovriga kortfristiga skulder 170 383 81
Summa kortfristiga skulder 170 383 81
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2299 1863 2345
Moderbolagets eget kapital
2024 2023 2023
- i sammandrag (avrundat till mkr) 30 jun 30jun 31dec
Ingédende balans 1515 768 768
Periodens resultat -7 -39 815
Aterkop av egna aktier -97 - 24
Fondemission 0 - -
Avsattning till fri reserv genom indragning av egna aktier 0 - -
Utdelning till aktiedgare -51 -44 -44
Utgaende balans 1361 684 1515
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2024 2023 2024 2023 2023

(Avrundat till mkr) Kv 2 Kv 2 6man 6 man Helar
Ranteintidkter

Koncerninterna ranteintakter 6 1 M 1 7
Ovriga ranteintakter 7 4 19 6 16
Rantekostnader

Koncerninterna rantekostnader -1 -3 -1 -4 -10
Obligationslan -12 -12 -24 -22 -46

Ovriga finansiella poster

Nedskrivning av andelar i dotterbolag - - - - -5
Resultat av avyttring dotterbolag - 25 - 25 54
Utdelning pa andelar i dotterbolag - - - - 776
Valutakursdifferens omvéardering obligation 8 -26 -13 -33 2
Ovriga finansiella poster -1 -1 -1 -1 -3
Ovriga valutakursdifferenser -7 8 22 14 -4
Summa 1 -3 12 14 787
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Nyckeltalsdefinitioner

EBITDA-marginal

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i forhallande till

summa intakter.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat (EBIT) i forhallande till summa intakter.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Rullande 12 manaders rorelseresultat (EBIT) i forhéallande till
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pé eget kapital

Rullande 12 manaders nettoresultat i forhallande till genomsnittligt
eget kapital.

Eget kapital per aktie

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i forhallande till
antalet aktier i genomsnitt.

Justerat eget kapital per aktie

Eget kapital per aktie, justerat for Overvardet i koncernens produkt-
ionstillgdngar enligt senaste nedskrivningsprovning beraknat till ba-
lansdagens kurs.

Finansnetto

Finansiella intakter minus finansiella kostnader.

Genomshnittligt eget kapital

Rullande 12 ménaders genomsnittligt eget kapital.

Operativt kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten efter forandringar i
rorelsekapital.

Nettoskuld

Rantebarande skulder, exklusive leasingskulder, minskat med kassa
och sparrade likvida medel.

Skuldsittningsgrad

Nettoskuld i forhallande till eget kapital.

Specifik rorelsekostnad (SEK/MWh)

Rorelsekostnad for elproduktion i forhallande till elproduktion
under perioden.

Soliditet

Eget kapital i forhallande till totala tillgdngar.

Sysselsatt kapital

Eget kapital plus rantebarande skulder.

Resultat per aktie

Andel av resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare i

forhallande till genomsnittligt antal utestaende aktier.
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Allmant om nyckeltal

Arise tillampar vissa nyckeltal i sin
rapportering vilka ar baserade pa
bolagets redovisning. Anledningen
till att dessa nyckeltal tillampas i
rapportering ar for att Arise bedo-
mer att det underlattar for externa
intressenter att analysera utveckl-
ingen i bolaget.

Avrundning

Siffrorna i denna delarsrapport har
avrundats, medan berdkningarna
utforts utan avrundning. Detta kan
medfora att vissa tabeller och tal
till synes inte summerar korrekt.
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