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Uttalande fran den oberoende budkommittén i Arise
med anledning av Aneos (genom Aneo BidCo)
kontanta offentliga uppkopserbjudande

Den oberoende budkommittén i Arise AB (”Arise” eller ”Bolaget”) rekommenderar
enhilligt aktiedgarna i Arise att acceptera det kontanta uppkoépserbjudande som

lamnats av Aneo Holding ASﬂ1 (”Aneo”), genom Aneo BidCo 1 AB[gl (”Aneo BidCo”)
idag den 26 november 2025.

Bakgrund

Detta uttalande gors av den oberoende budkommittén i Arise ("Budkommittén”) i enlighet med
Nasdaq Stockholms Takeover-regler ('Takeover-reglerna’).

Idag den 26 november 2025 lamnade Aneo BidCo ett offentligt uppkdpserbjudande fill
aktiedgarna i Arise att dverlata samtligal3l sina aktier i Arise till Aneo BidCo for 45 SEK kontant
per aktie ("Erbjudandet” och sadan ersattning "Erbjudandepriset”).

Erbjudandets totala varde uppgar till cirka 1,8 miljarder kronor.[4]
Erbjudandepriset motsvarar en premie om:

* cirka 56,3 procent jamfort med stangningskursen for Arise-aktien om 28,8 kronor pa
Nasdaq Stockholm den 26 november 2025, vilken var den sista handelsdagen fére
offentliggérandet av Erbjudandet; och

* cirka 46,0 procent jamfért med den volymviktade genomsnittliga betalkursen foér Arise-
aktien om 30,8 kronor pa Nasdaq Stockholm under de senaste 30 handelsdagarna fére
offentliggdrandet av Erbjudandet.

Vid tidpunkten for Erbjudandet ager varken Aneo BidCo eller nagot av dess narstaende bolag
eller andra narstaende parter aktier i Arise.

Aneo BidCo beraknar att offentliggéra en erbjudandehandling avseende Erbjudandet pa eller
omkring den 1 december 2025.

Acceptfristen for Erbjudandet beraknas pabdrjas omkring den 2 december 2025 och beraknas
avslutas omkring den 30 december 2025. Erbjudandets fullféljande &r villkorat av att

1. Erbjudandet accepteras i sadan utstrackning att Aneo BidCo blir agare till aktier som
representerar mer an 90 procent av det totala antalet utestaende aktier i Arise (efter full
utspadning);

2. samtliga for Erbjudandet och forvarvet av Arise erforderliga tillstdnd, godkdnnanden,
beslut och andra atgarder fran myndigheter eller liknande, inklusive fran
konkurrensmyndigheter och myndigheter som ansvarar fér granskning av utlandska
direktinvesteringar ("FDI"), har erhallits, i varje enskilt fall, pa fér Aneo BidCo acceptabla
villkor;

3. inga omstandigheter har intraffat som vasentligt negativt paverkar, eller kan férvantas
vasentligt negativt paverka, Arises finansiella stéllning eller verksamhet, inklusive Arises
omsattning, resultat, likviditet, soliditet, eget kapital eller tillgangar;

4. varken Erbjudandet eller férvarvet av Arise helt eller delvis oméjliggérs eller vasentligen
forsvaras till foljd av lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgérande eller
domstolsbeslut, myndighetsbeslut eller nagon motsvarande omstandighet, som
foreligger eller rimligen kan férvantas och som Aneo BidCo inte rimligen hade kunnat



forutse vid tidpunkten for Erbjudandets offentliggérande;

5. Arise inte vidtar nagra atgarder som ar agnade att forsamra forutsattningarna for
Erbjudandets lamnande eller genomférande;

6. ingen information som offentliggjorts av Arise, eller pa annat satt gjorts tillganglig for
Aneo BidCo av Arise, ar felaktig, ofullstdndig eller vilseledande, och att Arise har
offentliggjort all information som ska ha offentliggjorts av Arise; samt

7. inte ndgon annan offentliggdr ett erbjudande att férvarva aktier i Arise pa villkor som for
aktieagarna i Arise ar formanligare an de villkor som géller enligt Erbjudandet.

Aneo BidCo forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall det star klart att nagot av
ovanstaende villkor inte uppfyllts eller inte kan uppfyllas. Savitt avser villkor 2—7 far emellertid
ett sddant aterkallande av Erbjudandet endast ske om den bristande uppfyllelsen ar av
vasentlig betydelse for Aneo BidCos forvarv av aktierna i Arise eller om det annars godkanns
av Aktiemarknadsnamnden.

Aneo BidCo férbehaller sig ratten att ensidigt och helt eller delvis franfalla ett eller flera av
ovanstaende villkor, inklusive att, savitt avser villkor 1 ovan, fullfélja Erbjudandet vid en lagre
anslutningsgrad.

Erbjudandet omfattar inte teckningsoptioner emitterade av Arise inom ramen for dess
incitamentsprogram till anstallda mot bakgrund av att teckningsoptionernas varde ar
forsumbart.

Aneo BidCo har, i samband med forberedelserna infér Erbjudandet, genomfort en due
diligence-granskning av Bolaget. Aneo BidCo har, utéver viss begransad information fran den
kvartalsrapport som Arise sedermera offentliggjorde den 6 november 2025, inte erhallit nagon
icke offentliggjord insiderinformation i samband med due diligence-undersékningen.

For ytterligare information kring Erbjudandet hanvisas till www.aneo.com/se/offer-a.

Budkommittén

Styrelsen for Arise har, inom styrelsen, utsett Budkommittén, som kommer att hantera fragor
avseende Erbjudandet. Budkommittén bestar av Joachim Gahm (ordférande), Mikael Schoultz,
P-G Persson, Mia Bodin och Johan Damne. Styrelseledamoten Erik Rune anses ha en
intressekonflikt med hanvisning till att Johan Claesson med bolag lamnat atagande att
acceptera Erbjudandet pa vissa villkor, och Erik Rune har darfor inte deltagit i, och kommer inte
att delta i, styrelsens handlaggning av arenden som ror Erbjudandet.

Inverkan pa Bolaget och dess medarbetare

Enligt Takeover-reglerna ska Budkommittén, baserat pa vad Aneo BidCo uttalat i
pressmeddelandet avseende offentliggérandet av Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om
den inverkan som genomférandet av Erbjudandet kommer att ha pa Bolaget, sarskilt
sysselsattningen, och sin uppfattning om Aneo BidCos strategiska planer for Bolaget och de
effekter dessa kan tankas fa pa sysselsattning och de platser dar Bolaget bedriver verksamhet.

Aneo BidCo har i sitt pressmeddelande bland annat uttalat féljande:

"Aneo BidCo vérdesétter Arises organisation hégt och det finns fér ndrvarande ingen avsikt,
och inga beslut har fattats, om nagra férdndringar som kan paverka Bolagets anstéllda eller
ledning, och fullféljandet av Erbjudandet férvdntas inte medféra nagra vasentliga férdndringar
avseende Bolagets anstéllda (inklusive deras anstéllningsvillkor) eller avseende den befintliga
organisationen och verksamheten, inklusive sysselséttningen och de platser déar Bolaget
bedriver sin verksamhet. Aneo BidCo faster stor vikt vid att upprétthalla Arises entreprendriella
kultur och lokala nédrvaro, som har varit nyckelfaktorerna bakom Bolagets framgang hittills.
Vidare finns det inga anstéllda i Aneo BidCo, vilket innebér att Erbjudandet inte kommer att
innebéra négra férédndringar fér ledningen och de anstéllda i Aneo BidCo eller de platser dar
Aneo BidCo bedriver sin verksamhet.”


http://www.aneo.com/se/offer-a

Budkommittén utgar fran att denna beskrivning ar korrekt och har i relevanta hanseenden
ingen anledning att inta en annan uppfattning.

Budkommitténs uttalande om Erbjudandet

Budkommitténs uppfattning om Erbjudandet baseras pa en samlad bedémning av ett antal
faktorer som Budkommittén ansett vara relevanta i férhallande till utvarderingen av
Erbjudandet. Dessa faktorer inkluderar, men ar inte begransade till borskursen for aktierna i
Arise, Bolagets strategiska handlingsalternativ givet dess operativa och finansiella
forutsattningar, radande marknadsforhallanden och utmaningar pa respektive marknad dar
Bolaget bedriver verksamhet, Bolagets forvantade framtida utveckling samt dartill relaterade
moijligheter och risker. Budkommittén har vidare utvarderat Erbjudandet med hjalp av de
metoder som normalt anvands for att utvardera offentliga uppképserbjudanden pa noterade
bolag, daribland Arises vardering i férhallande till jamférbara noterade bolag och jamférbara
transaktioner, budpremier i tidigare offentliga uppkdpserbjudanden, aktiemarknadens
forvantningar pa Arise och Budkommitténs syn pa Arises langsiktiga varde baserat pa
forvantade framtida kassafloden.

Budkommittén har fullt fortroende for bolagsledningens férmaga att framgangsrikt genomféra
Arises nuvarande strategi och na Bolagets finansiella mal, men noterar aven att det finns risker
relaterade till dessa. Budkommittén kan se flera mdjligheter och férdelar med att ha Aneo som
strategisk agare i privat regi. Genom att vara en del av en storre nordisk koncern finns aven
stora maojligheter for Bolaget att dra nytta av Aneos langa operativa erfarenhet, saval som
operativa synergieffekter samt mojlighet att skala upp verksamheten med god tillgang till
langsiktigt industrikapital.

Vidare har Budkommittén noterat att Erbjudandet inbegriper kontant vederlag, vilket, med
forbehall for Erbjudandets fullfoljande, ger Arises aktieagare en mojlighet att med minimerad
risk realisera varde fran sin investering i kontanter inom en snar framtid och till en betydande
premie i forhallande till de aktiekurser som Bolagets aktie nyligen handlats till.

Budkommittén konstaterar att Erbjudandet innebar en premie om 56,3 procent jamfort med
stangningskursen for Arise-aktien om 28,8 kronor pa Nasdaqg Stockholm den 26 november
2025 (vilket var den sista handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet) samt en premie
om 46,0 procent jamfért med den volymvagda genomsnittliga aktiekursen for Arise-aktien om
30,8 kronor pa Nasdaq Stockholm under de senaste 30 handelsdagarna fram till och med den
26 november 2025.

Budkommittén noterar aven att Erbjudandet inte ar féremal fér nagra finansieringsvillkor och att
Erbjudandet kommer att finansieras fullt ut av Aneo BidCo genom en kombination av nya
kreditfaciliteter och tillgangliga medel i Aneo Holding 2 AS (ett dotterbolag till Aneo) som Aneo
Holding 2 AS har atagit sig att direkt eller indirekt tillhandahalla Aneo BidCo. Aneo BidCo har
saledes tillgang till tillrackliga likvida medel for att fullt ut betala vederlaget i Erbjudandet.

Budkommittén har aven tagit i beaktande att Bolagets storre aktiedgare Johan Claesson med
bolag och AltoCumulus Asset Management, vilkka sammantaget kontrollerar cirka 50,5 procent
av det totala antalet utestadende aktier och roster i Bolaget, har ingatt ataganden (sa kallade

irrevocable undertakings) om att acceptera Erbjudandet péa vissa villkor[l.

Som en del av sin utvardering av Erbjudandet har Budkommittén aven undersokt andra
mojligheter mot bakgrund av diskussionerna med Budgivaren och har beaktat intressen fran
andra potentiella budgivare.

Efter att ha genomfért denna utvardering bedémer Budkommittén att villkoren fér Erbjudandet
ar attraktiva for aktieagarna i Arise och i allt vasentligt motsvarar Bolagets nuvarande position
och framtida tillvaxtmaéjligheter, med hansyn tagen till de risker som ar férknippade med dessa
mojligheter.



Mot ovan bakgrund, rekommenderar Budkommittén enhalligt Arises aktiedgare att acceptera
Erbjudandet.

Tillamplig lag
Svensk ratt ska tillampas pa detta uttalande och uttalandet ska tolkas i enlighet darmed. Tvist
som uppkommer med anledning av uttalandet ska exklusivt avgoras av svensk domstol.

Radgivare
Budkommittén har anlitat DNB Carnegie Investment Bank AB som finansiell radgivare och
Setterwalls Advokatbyra AB som legal radgivare i samband med Erbjudandet.

[11 Aneo Holding AS &r ett norskt privat aktiebolag (No. aksjeselskap) med organisationsnummer 929 048 776 och séte i
Trondheim, Norge. Aneo Holding AS &gs till 50 procent av TrgnderEnergi Vekst Holding AS (som kontrolleras av TrgnderEnergi
AS) och indirekt till 50 procent gemensamt av HitecVision New Energy Fund AS och HitecVision New Energy Annex Fund SCSp,
som forvaltas av HitecVision.

[21 Aneo BidCo 1 AB (under namnéndring fran Goldcup 38399 AB) &r ett nybildat svenskt privat aktiebolag med
organisationsnummer 559553-2663 och sate i Stockholm. Aneo BidCo ar indirekt helagt av Aneo Holding AS.

[31 Exklusive egna aktier som innehas av Arise (386 096 egna aktier per dagen for detta pressmeddelande).

[41 Erbjudandets totala varde baseras pa 40 785 027 utestdende aktier, vilket exkluderar de egna aktier som innehas av Arise (386
096 egna aktier per dagen for detta pressmeddelande).

[5] Atagandena upphér automatiskt att gélla om Aneo BidCo inte férklarar Erbjudandet ovillkorat senast den 28 februari 2026
(avseende Johan Claesson med bolag) och den 31 mars 2026 (avseende AltoCumulus Asset Management) eller om Erbjudandet
aterkallas eller forfaller (oavsett anledning). Johan Claesson personligen har enligt atagandet ratt att dverlata totalt maximalt 2 770
742 aktier till en tredje part, forutsatt att denne tredje part oaterkalleligen atar sig att acceptera Erbjudandet pa motsvarande villkor
som Johan Claesson med bolags atagande.

Halmstad 26 november 2025
ARISE AB (publ)
For ytterligare information, vanligen kontakta:

Per-Erik Eriksson, VD Arise AB, +46 702 409 902

Denna information ar sédan information som Arise AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 26 november 2025 kl. 23.40 CET.

Om Arise
Arise &r ett ledande och oberoende féretag som férverkligar ny grén energi. Bolaget prospekterar, bygger, séljer och férvaltar
férnybar elproduktion. Bolaget &r noterat pa Nasdaq Stockholm.

Arise AB (publ), Linjegatan 7, 302 50 Halmstad, tel. +46 10 450 71 00, org.nr. 556274-6726, E-mail: info@arise.se, www.arise.se
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