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Kvartal 1 i korthet

Verksamhetsoversikt
I mars fullbordades den forsta kliniska fas |-
studien med den CD40-agonistiska
immunonkologiska antikroppen ADC-1013.
Bolaget har 6kat antalet anstallda med 11% i

Finansiell dversikt

Nettoomséttningen 2,5 (43,4) MSEK.
Rorelseresultat -19,1 (24,1) MSEK.
Resultat efter skatt -19,5 (23,6) MSEK.
Resultat per aktie -0,27 (0,40) SEK.

kvartalet, samtliga inom FoU.
Under kvartalet inleddes den andra
produktionsfasen fér ATOR-1015.

Likvida medel 640 (659) MSEK.
Under forsta kvartalet har 1 275 000 (0)
teckningsoptioner inlosts till lika manga aktier.

Handelser efter periodens utgang
Inga vésentliga handelser att rapportera.

Finansiellt sammandrag (koncernen)

2017 2016 2016
jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning, TSEK 2523 43 360 58 240
Periodens resultat, TSEK -19 502 23599 -48 356
Periodens kassafléde, TSEK -18 849 -21 303 287 135
Likvida medel, TSEK 639 739 343718 659 136
Soliditet, % 98% 95% 96%
FoU-kostnader i % av rorelsekostnader exkl
nedskrivningar 67,7% 55,2% 64,3%
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,27 0,40 -0,80
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,27 0,39 -0,80
Genomsnittligt antal anstéllda 38 30 31
Kontakt

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Per Norlén, VD, per.norlen@alligatorbioscience.com, +46 (0) 46 286 42 80

Per-Olof Schrewelius, CFO, per-olof.schrewelius@alligatorbioscience.com, +46 (0) 46 286 42 85
Rein Piir, VP IR, rein.piir@alligatorbioscience.com, +46 (0) 46 286 42 80

Alligator Bioscience AB (publ) 556597-8201, Medicon Village, Scheelevéagen 2, 223 81 Lund,
Telefonnummer + 46 (0) 46 286 42 80 www.alligatorbioscience.se

Denna information ar sddan information som Alligator Bioscience AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s

marknadsmissbruksfoérordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for
offentliggdrande den 2 maj 2017 klockan 15:30 (CET).
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VD:s ord

Alligator har under férsta kvartalet 2017 fortsatt
att driva fram véar lovande produktportfélj, som
inkluderar 5 produktkandidater med potential att
bli “first-" eller "best-in-class”. Sarskilt kan
namnas att den forsta kliniska fas I-studien med
ADC-1013, var CD40-agonistiska immun-
onkologiska antikropp, fullbordades fore
uppsatta tidslinjer.

Den kliniska studien med ADC-1013 var en sa
kallad “first-in-human’-studie med patienter med
metastaserande cancer. Studien innefattade
doseskalering dar dosering inleds vid mycket laga
dosnivaer for att sedan successivt 6kas i nya
patientgrupper. Huvudsyftet med studien har varit
att identifiera en saker och tolerabel dosniva, men
den kommer ocksa att ge oss okad forstaelse av
produktkandidatens farmakokinetik,
immunogenicitet och farmakodynamiska effekter,
inkluderande information om biomarkdrsvar och
anti-tumoreffekter.

Den forsta intratumorala dosen med ADC-1013
gavs i april 2015. Ett par manader senare, i augusti
samma &r, utlicensierades ADC-1013 till Janssen
Biotech, Inc., ett onkologibolag inom Johnson &
Johnson-koncernen. Under varen 2016 utdkades
var kliniska studie med en intravends
doseskaleringsarm, och detta var kopplat till en
milstolpsbetalning om 5 MUSD.

Beslutet att bredda var kliniska studie till intravenos
administration byggde pa prekliniska data som
indikerade en god sékerhetsprofil for ADC-1013.
Darutover har intravends dosering en stérre
kommersiell potential genom att 6ka den
behandlingsbara malgruppen till i stort sett alla
sorters spridd cancer. Utokningen av var kliniska
studie var det forsta steget mot detta mal. Under
hosten 2016 inledde Janssen Biotech, Inc. en andra
studie med ADC-1013 (IJNJ-64457107), och denna
studie ar helt inriktad pa intravends doseskalering.

Alligators kliniska studie har nu framgangsrikt
slutforts fore uppsatta tidslinjer. Detta bekréftar
framstegen i projektet, och jag vill varmt tacka alla
patienter och deras familjer, liksom prévare och
klinisk personal som har gjort det majligt att
genomfora studien. Vi kommer nu att rena all data
varefter analys kan pabdérjas. Nar vi har

A

sammanstéllt resultaten kommer dessa att
presenteras pa en vetenskaplig konferens, for att
senare publiceras i en vetenskaplig tidskrift. Den
andra kliniska studien, som drivs av Janssen
Biotech, Inc., fortsétter att rekrytera patienter for
intravenos doseskalering.

Utdver arbetet inom ADC-1013-programmet har vi
fortsatt stort fokus pa vara prekliniska projekt,
daribland ATOR-1015 som har potential att bli den
férsta dubbelt immunaktiverande bispecifika
antikroppen, och ATOR-1016 som gar i spetsen for
nasta generations tumérriktade immunterapier. |
linje med detta har vi fortsatt att utoka far FoU-
satsning och hélsat ytterligare 5 medarbetare
valkomnats till var FoU-avdelning, och vi ar nu totalt
40 anstéllda i bolaget. Denna riktade expansion &r
ett avgorande steg i var strategi att bygga en stark
produktportfdlj med tumdrriktade immunonkologiska
antikroppar med fokus p& den enskilde
cancerpatienten.

Efter var borsnotering mot slutet av 2016 arbetar vi
nu intensivt med att ytterligare 6ka var narvaro vid
investerarmoten samtidigt som vi behaller vart fokus
pa marknad och samarbetsmgjligheter genom att
delta i industriméten och vetenskapliga konferenser.

Per Norlén
VD Alligator Bioscience AB
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Verksamheten

Alligators karnverksamhet ar inriktad mot forskning
och utveckling (FoU). Vi anvander vara teknologi-
plattformar som innefattar proteinoptimerings-
teknologin FIND®, antikroppsbiblioteket
ALLIGATOR-GOLD®, och ett unikt bispecifikt format,
for att ta fram nya monospecifika och bispecifika
antikroppar med optimerad funktion, affinitet och
stabilitet. Nar kandidater har identifierats
karaktariseras de avseende funktion och slutligen
véljs en produktkandidat. | sen forskningsfas
bekraftas produktkandidatens verkningsmekanism i
olika tumdérmodeller, varefter bolaget inleder
prekliniska studier. Dessa syftar till att sékerstélla
produktkandidatens sékerhet och effekt infor kliniska
studier p& cancerpatienter. Forskningen bedrivs i
regel pa Alligators laboratorium av egen personal
som arbetar i projektteam dar all kompetens finns
representerad for att driva projekten effektivt. Utéver
detta drivs aven forskning i samarbete med
akademin och internationella bioteknikbolag. Fér
utférande av GXP-studier anlitar Alligator

Forskning

ADC-1013* (CD40)

Preklinisk utveckling

kontraktslaboratorium. Alligator ska ha kapacitet att
driva kliniska studier till fas Il i egen regi, for att
sedan utlicensiera produktkandidater till storre
bioteknik- eller lakemedelsféretag.

Alligators projektportfol]

Samtliga Alligators pipelineprojekt ar inriktade mot
immunaktiverande receptorer som tillhér Tumaor
Nekrotisk Faktor Receptor-SuperFamiljen (TNFR-
SF) och tas fram for tumorriktad immunterapi.
Malsattningen ar att ta fram produktkandidater som
selektivt aktiverar den tumorriktade delen av
immunsystemet. Alligator bedomer att framtida
immunterapier mot cancer kommer att involvera
flera olika produkter i kombination. Detta 6kar den
kliniska effekten, men &ven risken for att utveckla
svara immunrelaterade biverkningar. Fordelen med
tumdrriktad immunterapi ar att det blir mojligt att 6ka
den kliniska effekten utan att ka biverkningar.

ATOR-1015 (OX40/CTLA-4)

ATOR-1016 (TNFR-SF/TAA) }

(TNFR-SF)

(TNFR-SF/ND)

TNFR-SF: Tumar Nekrotisk Faktor Receptor-SuperFamilj

TAA: Tumor-Associerat Antigen

ND: Not Disclosed; Ej Offentliggjord

*Utlicensierad till Janssen Biotech Inc., utvecklas vidare som JNJ-64457107
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ADC-1013

ADC-1013 &r en monospecifik immunaktiverande
antikropp avsedd for behandling av metastaserande
cancer. Lakemedelskandidaten &r utlicensierad till
Janssen Biotech, Inc., ett onkologibolag inom
Johnson & Johnson-koncernen.

ADC-1013 &r en agonistisk, d.v.s. aktiverande,
antikropp riktad mot CD40, en receptor pa antigen-
presenterande dendritceller. Dendritcellerna ar de
celler som upptécker yttre och inre fiender, som
bakterier eller cancerceller. Aktivering av CD40 med
ADC-1013 go6r att dendritcellerna mer effektivt kan
aktivera immunsystemets vapen, vilket i detta fall &r
T-celler. P& detta satt riktas immunsystemets attack
mot cancern.

S

Dendritceller
aktiverar T-celler

T-celler angriper
tumbreeller

ADC-1013 har
#ven direkteffekt
patumbrceller

-

Tuméreell
: N

ADC-1013

CD40
ADC-1013 aktiverar f
dendritceller
ADC-1013

Figuren visar cancerimmunitetscykeln som beskriver hur immun-
systemet attackerar tumdrer. Den primara mekanismen bakom
ADC-1013 &r aktiveringen av dendritceller. Dendritceller som
aktiveras genom stimulering med ADC-1013 kan effektivt visa upp
en cancerantigen for T-celler och instruera T-cellerna att soka upp
och doda dessa cancerceller i hela kroppen. Eftersom en del
cancerceller har CD40 pa ytan kan ADC-1013 &ven verka genom en
sekundér mekanism och direkt déda cancercellerna.

Friséttning av
tumdrantigen

ATOR-1015

ADC-1013 har optimerats med hjalp av FIND®-
teknologin med syfte att forbattra affiniteten och
potensen. Detta gor det mojligt att uppna effekt vid
mycket laga doser. Modeller med manskliga immun-
celler fran friska blodgivare och olika musmodeller
har anvants for att pavisa dess immunaktiverande
effekt. ADC-1013 inducerar ett kraftfullt tumorriktat
immunsvar och en langvarig immunitet mot tumérer i
prekliniska modeller. Vidare har prekliniska
prévningar visat att ADC-1013 kan anvandas mot ett
stort antal olika cancerformer sdsom t.ex. lymfom,
melanom, och blascancer.

Tva kliniska fas I-studier har startats. Den ena
studien drevs av Alligator och fokuserade pa
intratumoral dosering. Denna studie pabdrjades 2015
och avslutades under forsta kvartalet 2017. Den
andra studien drivs av Janssen Biotech, Inc. och ar
helt riktad mot intravends doseskalering. Huvudsyfte
med fas I-studierna &r att identifiera en séker,
tolerabel och biologiskt aktiv dosniva for ADC-1013.

Handelser under kvartal 1

Alligator har under forsta kvartalet 2017 fullbordat
den forsta kliniska studien med intratumoralt ADC-
1013. Dosering fortgar i den andra kliniska studien
som drivs av Janssen Biotech, Inc., och som
inkluderar intravendst doserat ADC-1013.

ATOR-1015 &r en bispecifik antikropp for tumérriktad
immunonkologi och har utvecklats av Alligator for
behandling av metastaserande cancer. ATOR-1015
binder till tva olika immunaktiverande receptorer:
checkpoint-receptorn CTLA-4 och den co-
stimulerande receptorn OX40. ATOR-1015:s
formaga att binda till bada receptorerna samtidigt har
visat sig medftra betydande 6kning av den
immunstimulerande effekten. Den starka
immunaktiveringen forvantas darfor astadkommas
framst i miljoer dar bada malmolekylerna finns
uttryckta i héga nivaer, som inuti en tumor.

ATOR-1015 kan komma att anvéandas for behandling
olika cancerformer, antingen som singelbehandling
eller i kombination med andra immunterapier som
PD-1 eller PD-L1-blockerare. Cellinjeutveckling for
framtida storskalig produktion av ATOR-1015
paborjades i januari 2016. Arbetet har lagts ut pa
kontrakt-tillverkaren Cobra Biologics.

ATOR-1015 aktiverar
T-celler och hammar
och doédar regulatoriska

- Tceller
ATOR-1015  Lgimit >

%’a*nomms
N @
Tumor cell

ATOR-1015 &r en bispecifik immunaktiverande antikropp som binder
till tva olika malmolekyler samtidigt, CTLA-4 och OX40. Bade CTLA-4
och OX40 dveruttrycks pa regulatoriska T-celler i tumérmiljon. ATOR-
1015 minskar antalet regulatoriska T-celler och aktiverar effektor-T-
celler vilket sammantaget ger en immunmedierad antitumoreffekt.

Dendritceller
aktiverar T-celler

Vi

Friséttningav
tumdrantigen

Handelser under kvartal 1

Under forsta kvartalet 2017 inleddes den andra
produktionsfasen for ATOR-1015, s& kallad
processutveckling. Denna produktionsfas har lagts
ut pa Biolnvent International.
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ATOR-1016

ATOR-1016 &r en hispecifik antikropp som utveck-
lats for tumorriktad immunonkologi. ATOR-1016
binder till ett tumdr-associerat antigen och en immun-
aktiverande TNFR-SF-medlem. De bindande delarna
har tagits fram med hjalp av antikropps-biblioteket
ALLIGATOR-GOLD®.

Genom att kombinera en tumérbindande och en
immunmodulerande antikropp i samma molekyl
skapas en hispecifik antikropp vars effekt

lokaliseras till tuméromradet och de tumorspecifika
immunceller som finns dar. Darmed sakerstalls en

Ovriga forskningsprojekt

effektiv tumdrriktad immunaktivering med minimala
biverkningar. ATOR-1016 har utvecklats for att
anvandas som monoterapi eller i kombination med
idag etablerade immunterapier eller annan
cancerterapi och kan komma att anvandas for
behandling av metastaserande cancer.

Héndelser under kvartal 1
Projektet har fortskridit enligt plan, utan vasentliga
héndelser, under kvartalet.

Alligator har tva forskningsprojekt i sin produkt-
portfdlj. Det ena &r en immunaktiverande monoklonal
antikropp som aktiverar en TNFR-SF-medlem, och
som tagits fram med hjélp av anti-kroppsbiblioteket
ALLIGATOR-GOLD®. Antikroppar mot denna
receptor finns redan idag i tidig klinisk utveckling.
Antikroppen har tagits fram i syfte att bli "best in
class” med tydlig differentiering mot konkurrenterna.
Produktkandidaten har avancerat snabbt och
kommer att paborja cellinje-utveckling for produktion
av kliniskt material under férsta halvan av 2017.
Alligators andra forskningsprojekt &r en bispecifik
immunaktiverande antikropp som binder till en

Marknad

TNFR-SF-medlem och ytterligare ett malprotein.
Produktens bestandsdelar har skapats med hjalp av
ALLIGATOR-GOLD® och FIND®.

Via dotterbolaget Atlas Therapeutics AB innehar
koncernen en andel i ett

forskningsprojekt, "Biosynergy”, som drivs av
koreanska AbClon Inc. Alligator har inga
omkostnader for detta projekt men har ratt till delar
av eventuell framtida avkastning. Under forsta
kvartalet erhélls en betalning om 1 160 TSEK i
samband med en regional utlicensiering av en av
dessa produkter, HER-2-antikroppen AC101.

Varje ar diagnostiseras 14 miljoner manniskor med
cancer globalt. Denna siffra forvantas oka till 24
miljoner inom de narmaste tva decennierna, vilket
innebér ett mycket stort behov av avancerad cancer-
vard. En anledning till att antalet cancerfall kar ar
den 6kade livslangden. En annan &r att diagnostiken
har forbattrats. Detta leder till att fler cancerfall
upptécks, allt oftare i ett tidigt skede, vilket forbattrar
mojligheterna till framgangsrik behandling.

Under 2014 6kade forsaljningssiffrorna avseende
cancerlakemedel med 7,9 procent och nadde Gver 81
BUSD, fran att ha legat pd 60 BUSD fyra ar tidigare
(Global Data). Fram till &r 2019 forvantas
forsaljningen av cancerlakemedel fortsatta att 6ka
med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om cirka 4,4
procent upp till 100 BUSD (Global Data).

Under de kommande aren forvantas en rad nya
innovativa behandlingsmetoder att slappas ut pa
marknaden, varav nya immunterapier kommer att

utgdra en viktig del av behandlingsalternativen for
cancer (IMS Institute for Healthcare Informatics
globala prognos fér lakemedel fram till 2020,
november 2015).

Det forsta immunterapeutiska lakemedlet, Yervoy®
(Bristol-Myers Squibb), godkandes 2011. Dérefter har
ytterligare tre immunterapier for behandling av cancer,
Opdivo® (Bristol Myers-Squibb), Keytruda® (Merck &
Co) och Tecentrig® (Roche) godkants.
Antikroppsbaserade immunterapier har potential att
kunna anvéndas vid behandling av i stort sett samtliga
cancerformer. Idag anvands sddana lake-medel for
behandling av malignt melanom, njur-, huvud och
hals-, lung- och blascancer samt lymfom, och antalet
cancerformer som behandlas med immunterapi
foérvantas 6ka i framtiden. GlobalData uppskattar att
den totala immunonkologimarknaden kommer att
uppga till 14 BUSD per ar redan under 2019, for att
sedan fortsatta vaxa till 34 BUSD per ar under 2024.

6 Alligator Bioscience AB (publ) | Delarsrapport jan-mar 2017



Kommentarer till rapporten

Om ej annat anges i denna delarsrapport sd avses
koncernen.

Siffror inom parantes anger utfall f6r motsvarande
period foregaende ar for poster relaterade till
resultatrakning och kassaflode och per den 31
december 2016 for poster relaterade till
balansrékningen.

Om ej annat anges avses belopp i TSEK.
Samtliga belopp som anges &r korrekt avrundade
vilket ibland leder till att vissa summeringar kan
synas vara felaktiga.

Intakter, kostnader och resultat

Januari —mars 2017

P& grund av verksamhetens karaktar kan det uppsta
stora fluktuationer mellan intakterna for olika
perioder. Dessa ar inte sdsongsberoende eller
regelbundna p& annat satt utan ar framfor allt
relaterade till nar milstolpar som genererar en
ersattning uppnas i utlicensierade forskningsprojekt.

Omsattningen under forsta kvartalet uppgick till

2 523 (43 360) TSEK. Periodens omséttning avser
huvudsakligen intékter fran samarbetet avseende
ADC-1013 samt fran utlicensieringsavtalet som
tecknades i projekt Biosynergy. Intakten féregaende

ar avsag huvudsakligen en uppnadd milstolpe inom
ADC-1013.

Ovriga rorelseintakter 95 (206) TSEK avser
innevarande ar valutakursvinster i rérelsen och
foregaende ar huvudsakligen forskningsbidrag.

Liksom intékterna kan kostnaderna fluktuera mellan
olika perioder. Bland annat paverkar vilka faser de
olika projekten befinner sig i da vissa faser
genererar mer kostnader.

Rorelsens kostnader uppgick till 21 740 (19 476)
TSEK. Okningen mellan &ren forklaras framst av
Okade personalkostnader som en foljd av att fler
personer anstallts inom FoU.

Rorelseresultatet fore finansiella poster uppgick till
-19 121 (24 091) TSEK.

Summa finansiella poster uppgick till -381 (-492)
TSEK och avser avkastning likvida medel samt
valutavinster/-forluster till féljd av betydande
likvidbehallning i EUR och USD.

Resultatet fére och efter skatt uppgick till -19 502
(23 599) TSEK.

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick
till -0,27 (0,40 respektive 0,39) SEK.
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Finansiell stallning

Det egna kapitalet uppgick till 662 058 (676 185)
TSEK. Vid periodens utgang motsvarar det ett eget
kapital per utestdende aktie med 9,27 (9,64) SEK
fore utspadning. Motsvarande siffra efter utspadning
ar 9,27 (9,47) SEK.

Koncernens likvida medel bestar av banktillgodo-
havanden och kortfristiga likvida placeringar och
uppgick vid periodens utgang till 639 739 (659 136)
TSEK. Viss likviditet har under innevarande kvartal
placerats i en Kkortfristig rantefond vilket redovisas
som likvida medel. Denna placering kan latt
omvandlas till kontanter och &r féremal fér en
obetydlig risk for vardeférandringar. Placeringen
uppgar nominellt till 200 000 (0) TSEK och vardet
var vid utgangen av kvartalet 200 172 (0) TSEK.
Inga l&n fanns upptagna per 31 mars 2017 eller har
tagits upp sedan dess. Koncernen har inga krediter
eller laneloften.

Koncernens likviditet planeras att anvandas for
I6pande verksamhet. Enligt koncernens
Finanspolicy ska atminstone arton méanaders
forvantade behov av likviditet vara placerat pa
bankkonton. Overskjutande likviditet kan placeras
med Iag risk och en genomsnittlig bindningstid som
maximalt far vara arton manader.

Viss likviditet &r placerad pa valutakonton fér USD
och EUR. | enlighet med koncernens Finanspolicy
véxlas infléden av utlandska valutor som 6verstiger
arton manaders forbrukning till SEK vid
betalningstillfallet.

Investeringar och kassaflode
Investeringar uppgick for det forsta kvartalet till

1 649 (1 883) TSEK. Dessa utgjordes huvudsakligen
av laboratorieutrustning och kapitalisering av patent
avseende foretagets teknologiplattformar.

Kvartalets totala kassafléde uppgick till -18 849
(-21 303) TSEK.

Alligator-aktien
Korta fakta om Alligator-aktien (31 mars 2017)

Listad pa: Nasdaqg Stockholm Mid Cap
Antal aktier: 71 388 615
Marknadsvarde: 2 163 MSEK

Ticker: ATORX

ISIN: SE0000767188

Det totala antalet utestdende aktier i bolaget vid
kvartalets utgang uppgick till 71 388 615 (70 113 615).
Under kvartalet har antalet aktier 6kat med 1 275 000
stycken vilket r hanforligt utnyttjande av
teckningsoptioner fran programmet 2014. Dessa aktier
har tecknats till 9 SEK/aktie vilket inbringat 11 475
TSEK. Av dessa inbetalades 6 300 TSEK i slutet av
2016 och resterande 5.175 TSEK har inbetalts under
det forsta kvartalet 2017. Detta
teckningsoptionsprogram &r nu avslutat och samtliga
optioner har inlésts.

Vid &rsstamman 2016 beslutades om tva
incitamentsprogram, dels ett personaloptions-
program och dels ett teckningsoptionsprogram.

Inom personaloptionsprogrammet har totalt utstéllts
1 182 780 teckningsoptioner varav 900 000
vederlagsfritt tilldelats personal och 282 780 stallts
ut for att tdcka darmed sammanhangande
kostnader, frAmst sociala avgifter

| teckningsoptionsprogrammet emitterades totalt
1 000 000 teckningsoptioner varav vid kvartalets
slut totalt 857 000 teckningsoptioner dverlatits till
marknadsvarde vid 6verlatelsetidpunkten till
deltagare i programmet.

Varje option i dessa bada program berattigar till
teckning av en aktie till kursen 75 SEK.

Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner
som utgetts i anledning av incitamentsprogrammen
for teckning av aktier kommer totalt 2 182 780 aktier
att emitteras och darmed maximalt 6ka antalet
aktier till 73 571 395.

Vasentliga handelser under kvartalet

I mars fullbordades den forsta kliniska fas I-
studien med den CD40-agonistiska
immunonkologiska antikroppen ADC-1013.
Fortsatt expansion genom 6kning av antalet
anstallda med 11% i kvartalet.

Under kvartalet inleddes den andra
produktionsfasen fér ATOR-1015.

Under forsta kvartalet har 1 275 000 (0)
teckningsoptioner inlosts till lika manga aktier.
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Ovriga upplysningar
Granskning

Denna rapport har ej varit féremal fér granskning av
bolagets revisorer

Personal

Antalet anstallda i koncernen var 40 (32) vid
periodens utgang. Av de anstallda var 9 man (7)
och 31 kvinnor (25).

Av totalt antal anstéllda var 36 (29) verksamma
inom Forskning och Utveckling.

Information om risker och

osakerhetsfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika
finansiella risker sdisom marknadsrisk (bestaende
av valutarisk, ranterisk och prisrisk), kreditrisk och
likviditetsrisk. Koncernens dvergripande
riskhantering innebar att efterstrdva minimala
ogynnsamma effekter pa resultat och stallning.
Koncernens affarsrisker och riskhantering samt
finansiella risker finns utforligt beskrivna i
arsredovisningen for 2016. Inga handelser av
vasentlig betydelse har intraffat under &ret som
paverkar eller férandrar dessa beskrivningar av
koncernens risker och hantering av dessa.

Moderbolaget
Nettoomsattning och
resultatutveckling samt finansiell

stallning och likviditet

| moderbolaget bedrivs bade koncernlednings-
funktionen samt all operativ verksamhet.

| 6vrigt hanvisas till uppgifter for koncernen da
dotterbolagen inte driver ndgon verksamhet.

Arsstamma och kommande

rapporttillfallen

Arsstamma

Arsstamma kommer att héllas tisdagen den 2 maj
2017 klockan 16.00 p& Medicon Village,
Scheelevagen 2 i Lund.

Forslag till utdelning

| enlighet med den av Styrelsen antagna
utdelningspolicyn foreslas att ingen utdelning
lamnas for rakenskapsaret 2016.

Finansiella rapporter
Alligator avser att avge finansiella rapporter enligt
féljande:

Delarsrapporter 23 augusti samt 25 oktober 2017.

Bokslutskommuniké for 2017 den 16 februari
2018.

Alligator Bioscience AB (publ) | Del&rsrapport jan-mar 2017 9



Koncernens resultatrakning

2016
Alla belopp i TSEK om ej annat anges jan-mar
Nettoomsattning 5 2523 43 360 58 240
Ovriga rorelseintakter 5 95 206 1110
Summa rorelseintékter 2619 43 567 59 350

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -12 753 -12 360 -63 278
Personalkostnader -8 298 -6 512 -27 479
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella tillgangar 3 -688 -604 -24 675
Summa rérelsens kostnader -21 740 -19 476 -115 432
Rorelseresultat -19 121 24 091 -56 081
Resultat fran 6vriga vardepapper och

fordringar L 0 863
Finansiella intékter 1 206 259 8 704
Finansiella kostnader -1 759 -751 -1 840
Summa finansiella poster -381 -492 7726
Resultat fére skatt -19 502 23 599 -48 356
Skatt pa periodens resultat 0 0 0
Periodens resultat hanforligt till

moderbolagets aktiedgare -19 502 23 599 -48 356
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,27 0,40 -0,80
Resultat per aktie efter utspédning, SEK -0,27 0,39 -0,80

Koncernens rapport dver totalresultat

Alla belopp i TSEK

Periodens resultat -19 502 23 599 -48 356
Ovrigt totalresultat 0 0 0
Periodens totalresultat hanforligt till

moderbolagets aktiedgare -19 502 23 599 -48 356
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Koncernens rapport dver finansiell stallning

Alla belopp i TSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Andelar i utvecklingsprojekt 3 17 949 40 069 17 949
Patent 2 063 3002 2 306
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 5553 3946 4349
Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 6 0 95 0
Summa anlaggningstillgangar 25564 47 111 24 603

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 6 4576 44 126 0
Ovriga fordringar 6 1952 4574 12 417
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 4778 1792 4624
Likvida medel 6 639 739 343718 659 136
Summa omsaéttningstillgangar 651 045 394 210 676 178
SUMMA TILLGANGAR 676 610 441 320 700 780
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 28 555 23 606 28 045
Ovrigt tillskjutet kapital 662 614 335051 657 949
Ansamlad forlust, Balanserade vinstmedel och

periodens resultat 2oLl 61911 -9.809
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 662 058 420 567 676 185
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 6 657 8133 13 340
Ovriga skulder 6 497 455 686
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 7 398 12 165 10 569
Summa kortfristiga skulder 14 552 20 753 24 595
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 676 610 441 320 700 780

Koncernens férandringar i eget kapital i sammandrag

Alla belopp i TSEK

Ingdende balans 676 185 396 969 396 969
Nyemission 5175 0 359 270
Erhéllna optionspremier 0 0 733
Emissionsutgifter 0 0 -32 665
Effekt av aktierelaterade ersattningar 200 0 234
Periodens resultat -19 502 23 599 -48 356
Periodens dvriga totalresultat 0 0 0
Utgaende balans 662 058 420 567 676 185
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Koncernens rapport dver kassaflode

2017 2016 2016

Alla belopp i TSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Kassafléde fran den lopande
verksamheten
Rorelseresultat -19 121 24 091 -56 081
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet

Avskrivningar och nedskrivningar 688 604 24 675

Ovriga ej kassaflddespaverkande poster 373 0 253
Erhallen ranta 0 99 468
Erlagd rénta -6 0 -4
Betald skatt 0 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -18 066 24 794 -30 689
Forandringar i rorelsekapital
Forandringar av rorelsefordringar 5734 -45 679 -12 229
Forandring av rorelseskulder -10 043 1465 5308
Kassaflode fran den Iopande
verksamheten -22 375 -19 420 -37 610
Investeringsverksamheten
Forsaljning vardepappersinnehav 0 0 957
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -37 0 -217
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1612 -1 883 -3379
Avyttring av materiella anlaggningstillgdngar 0 0 45
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -1 649 -1 883 -2 593
Finansieringsverksamheten
Nyemission 5175 0 359 270
Emissionsutgifter 0 0 -32 665
Erhallna optionspremier 0 0 733
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 5175 0 327 338
Summa periodens kassafléde -18 849 -21 303 287 135
Likvida medel vid periodens bérjan 659 136 365 605 365 605
Kursdifferens i likvida medel -548 -584 6 396
Likvida medel vid periodens slut 639 739 343718 659 136

12 Alligator Bioscience AB (publ) | Delarsrapport jan-mar 2017



Moderbolagets resultatrdkning

2017 2016 2016

Alla belopp i TSEK Not jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 5 1363 43 360 57 338
Ovriga rorelseintakter 5 95 206 1110
Summa rorelseintakter 1458 43 567 58 448
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -12 751 -13 110 -63 278
Personalkostnader -8 298 -6 512 -27 479
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella tillgangar -688 -604 -2 555
Summa rérelsens kostnader -21 738 -20 226 -93 310
Rorelseresultat -20 279 23 341 -34 862
Resultat fran finansiella poster

Nedskrivning av aktier i dotterféretag 3 0 0 -22 120
Resultat fran évriga vardepapper och

fordringar v 0 863
Ranteintakter och liknande resultatposter 1206 259 8704
Rantekostnader och liknande 1759 0 -1 840
resultatposter

Summa finansiella poster -553 259 -14 393
Resultat efter finansiella poster -20 833 23 600 -49 256
Skatt pa periodens resultat 0 0 0
Periodens resultat -20 833 23 600 -49 256
Moderbolagets rapport 6ver totalresultat

2017 2016 2016

Alla belopp i TSEK Not jan-mar jan-mar jan-dec
Periodens resultat -20 833 23 600 -49 256
Ovrigt totalresultat 0 0 0
Periodens totalresultat -20 833 23 600 -49 256
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Moderbolagets balansrdkning

Alla belopp i TSEK Not 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Patent 2 063 3002 2 306
Summa immateriella anlaggningstillgangar 2063 3002 2 306
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 5553 3946 4349
Summa materiella anlaggningstillgangar 5553 3946 4 349
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 3 20 294 42 120 20 294
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0 95 0
Summa finansiella anlaggningstillgangar 20 294 42 215 20 294
Summa anlaggningstillgangar 27 910 49 162 26 949

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 4576 44 126 0
Ovriga fordringar 1952 4574 12 417
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4778 1792 4624
Summa kortfristiga fordringar 11 306 50 491 17 041
Ovriga kortfristiga placeringar 200 000 0 0
Kassa och bank 436 891 343 270 657 619
Summa omsaéttningstillgangar 648 198 393 761 674 659
SUMMA TILLGANGAR 676 107 442 923 701 608

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 28 555 23 606 28 045
Inbetalad, ej registrerad nyemission 0 0 6 300
Summa bundet eget kapital 28 555 23 606 34 345
Fritt eget kapital

Overkursfond 662 741 335051 651 776
Balanserat resultat -8 909 39913 40 147
Periodens resultat -20 833 23 600 -49 256
Summa fritt eget kapital 633 000 398 565 642 667
Summa Eget kapital 677 013 661 555 677 013
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 6 657 8133 13 340
Ovriga skulder 497 455 686
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 7 398 12 165 10 569
Summa kortfristiga skulder 14 552 20 753 24 595
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 676 107 442 923 701 608
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Koncernens nyckeltal

Resultat (TSEK)

Nettoomséttning

Rorelseresultat

Periodens resultat

FoU-kostnader

FoU-kostnader i procent av
rorelsekostnader exkl. nedskrivningar
Kapital (TSEK)

Likvida medel vid periodens slut
Kassaflode fran den lopande
verksamheten

Periodens kassafltde

Eget kapital

Soliditet, %

Data per aktie (SEK)

Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie efter utspadning*
Eget kapital per aktie fére utspadning
Eget kapital per aktie efter utspadning
Personal

Antal anstéllda vid periodens utgang
Genomsnittligt antal anstéllda
Genomsnittligt antal anstéllda inom
Forskning och Utveckling

2017 2016 2016

Not jan-mar jan-mar jan-dec
5 2523 43 360 58 240
-19 121 24 091 -56 081

-19 502 23 599 -48 356

-14 714 -10 755 -59 987

67,7% 55,2% 64,3%

639 739 343718 659 136

-22 375 -19 420 -37 610

-18 849 -21 303 287 135

662 058 420 567 676 185

98% 95% 96%

-0,27 0,40 -0,80

-0,27 0,39 -0,80

9,27 7,13 9,64

9,27 6,94 9,47

40 32 36

38 30 31

34 27 28

For definitioner och hérledningar hanvisas till dessa sektioner senare i denna rapport

* Utspadningseffekt beaktas ej vid negativt resultat
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Noter

Not 1 Allm&n information

Denna kvartalsrapport omfattar det svenska moderbolaget Alligator Bioscience AB (publ), organisationsnummer
556597-8201 samt dess dotterféretag Atlas Therapeutics AB, organisationsnummer 556815-2424 och A Bioscience
Incentive AB, organisationsnummer 559056-3663. All koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget.

Moderforetaget ar ett publikt aktiebolag registrerat i och med sate i Lund. Adressen till huvudkontoret ar Medicon
Village, 223 81 LUND.

Alligatorkoncernens kvartalsrapport fér det forsta kvartalet 2017 har godkants for publicering den 2 maj 2017
enligt styrelsebeslut den 2 maj 2017.

Not 2 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34 "Delarsrapportering”. Upplysningar enligt IAS 34 1amnas saval
i noter som pa annan plats i delarsrapporten.

Moderbolagets finansiella rapporter ar upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2 "Redovisning
for juridiska personer.

De redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tillampas i denna rapport ar i dverensstdmmelse med de
som beskrivs i arsredovisningen for 2016. Nya standarder och tolkningar som trétt i kraft den 1 januari 2017 har
inte medfdrt ndgon effekt pa koncernens eller moderbolagets finansiella rapporter for delarsperioden.

Den nya standarden, IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder, trader i kraft for rakenskapsar som inleds den 1
januari 2018 eller senare. Standarden ersatter samtliga tidigare utgivna standarder och tolkningar som hanterar
intékter. Foretagsledningen kommer under 2017 att fullstandigt utvardera den nya standardens eventuella
paverkan pa koncernens finansiella rapporter, men den preliminara bedémningen &r att den nya standarden
kommer att ha en begransad effekt pa koncernens finansiella rapporter.

ESMA:s riktlinjer om Alternativa nyckeltal har tillampats frdn och med bolagets rapport den 30 september 2016
och innebar upplysningskrav avseende finansiella matt som inte ar definierade enligt IFRS.

Not 3 Effekter av &ndrade uppskattningar och bedémningar

Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av not 3 i &rsredovisningen for 2016.

Det har inte skett nagon férandring av uppskattningar och bedémningar sedan uppréattandet av arsredovisningen
for 2016

Not 4 Segmentsinformation

Koncernen bedriver bara en affarsverksamhet, forskning och utveckling inom immunterapi, och har darmed
endast ett rorelseresultat som hogste verkstéllande beslutsfattaren regelbundet fattar beslut om och tilldelar
resurser. Baserat pa dessa omstandigheter finns endast ett rérelsesegment som motsvarar koncernen i dess
helhet och nagon separat segmentsrapportering lamnas inte.
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Not 5 Koncernens intékter
En uppdelning av koncernens intakter ser ut enligt foljande:

Alla belopp i TSEK

Intékter fran utlicensiering 2523 43 360 58 240
Erhéllna svenska statliga bidrag 0 241 484
Erhallina EU-bidrag 0 0 0
Valutakursvinster i rérelsen 95 -35 626
Ovrigt 0 0 0
Totalt 2619 43 567 59 350

Alligators intakter utgors i allt vasentligt av intakter fran utlicensiering av ADC-1013 till Janssen Biotech, Inc.
Under det forsta kvartalet 2017 har aven en milstolpsbetalning erhallits i projekt Biosynergy.
Alligator erhaller licensintakter i USD nar vissa milstolpar i utvecklingsprojektet nas.

Not 6 Finansiella instrument
Alla belopp TSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31

Finansiella tillgdngar som kan séaljas
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0 95 0

Lanefordringar och kundfordringar

Kundfordringar 4 576 44 126 0
Ovriga fordringar 371 2834 12 417
Likvida medel 639 739 343718 659 136
Summa finansiella tillgangar 644 685 390 772 671 552
Finansiella skulder

Leverantdrsskulder 6 657 8 133 13 340
Ovriga finansiella skulder 497 455 686
Summa finansiella skulder 7 154 8 588 14 026

Finansiella tillgangar som kan séljas avser onoterade aktier vilka avyttrats under det fjarde kvartalet 2016 och
redovisats till anskaffningsvérde.

Likvida medel per 31 mars 2017 bestar av banktillgodohavanden med 439 567 TSEK och samt en placering i en
likviditetsfond uppgéende till 200 172 TSEK. Ovriga perioder bestar likvida medel uteslutande av
banktillgodohavanden.

For 6vriga finansiella tillgangar och skulder anses det redovisade vardet enligt ovan vara en rimlig approximation
av verkligt varde.

Not 7 Transaktioner med narstaende

Konsultavtalet med styrelseledamot Carl Borrebaeck, genom bolaget Ocean Capital, avser experthjélp med
utvardering av discovery projekt och nya antikroppar. Carl Borrebaeck har aven en viktig roll i att féormedla och
utveckla kontakter med ledande forskare och framstdende organisationer inom immunterapi av cancer.
Prissattningen har skett pA marknadsmassiga villkor.

For detta kvartal ar detta en kostnad om 180 (180) TSEK. Samma belopp redovisas som en upplupen kostnad.
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Harledning av nyckeltal

Alligator redovisar i denna rapport vissa finansiella nyckeltal, inklusive nyckeltal vilka inte definieras enligt IFRS.
Bolaget bedémer att dessa nyckeltal &r ett viktigt komplement, eftersom de mojliggdr en béttre utvardering av
Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal ska inte bedomas fristaende eller anses ersatta
prestationsnyckeltal som har beréknats i enlighet med IFRS. Dessutom bor sddana nyckeltal, sdsom Alligator har
definierat dem, inte jAmféras med andra nyckeltal med liknande namn som anvéands av andra bolag. Detta beror
pa att ovannamnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma sétt och andra bolag kan rakna fram dem pa ett
annat satt an Alligator.

Tabellen nedan harleder berakningen av nyckeltal, dels for det enligt IFRS obligatoriska resultat per aktie men
aven for nyckeltal som ej ar definierade enligt IFRS eller dar berakningen ej framgéar av annan tabell i denna
rapport.

Bolagets verksamhet ar att bedriva forskning och utveckling varfér nyckeltalet "FoU-kostnader / Rorelsens
kostnader exkl nedskrivningar i %” ar ett vasentligt nyckeltal som matt pa effektivitet och hur stor del av
kostnaderna i bolaget som anvénds inom FoU.

Som kommenterats tidigare i rapporten har bolaget inte ett jamnt flode av intakter utan dessa kommer
oregelbundet i samband med tecknande av licensavtal och uppnadda milstolpar. Darfor féljer bolaget nyckeltal
som soliditet och Eget kapital per aktie fér att kunna bedéma foretagets soliditet och finansiella stabilitet. Dessa
foljs tillsammans med den likvida stallningen och de olika matten pa kassafloden som foljer av Koncernens
rapport dver kassafléde.

For definitioner hanvisas till avsnittet "Definition av nyckeltal” i slutet pa denna rapport.

Alla belopp i TSEK om ej annat anges

Periodens resultat -19 502 23599 -48 356
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 70925317 59014384 60114511
Resultat per aktie fére utspadning, SEK -0,27 0,40 -0,80
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 70925317 60619384 60114511
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,27 0,39 -0,80
Rorelsens kostnader -21 740 -19 476 -115 432
Nedﬂskrivningar av materiella och immateriella 0 0 22120
tillgangar

Rorelsens kostnader exkl nedskrivningar -21 740 -19 476 -93 312
Administrativa kostnader -6 337 -8 117 -30 770
Avskrivningar -688 -604 -2 555
Forsknings och Utvecklingskostnader -14 714 -10 755 -59 987
FoU-kostnader / Rorelsens kostnader exkl.

nedskrivningar % 67,7% 55,2% 64,3%
Eget Kapital 662 058 420 567 676 185
Antal aktier fore utspadning 71388615 59014384 70113615
Eget Kapital per aktie fére utspadning, SEK 9,27 7,13 9,64
Antal aktier efter utspadning 71388615 60619384 71388615
Eget Kapital per aktie efter utspadning, SEK 9,27 6,94 9,47
Eget Kapital 662 058 420 567 676 185
Totala tillgdngar 676 610 441 320 700 780
Soliditet, % 98% 95% 96%
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Styrelse och verkstillande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande bild av foretagets och
koncernens verksambhet, stéllning och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Lund den 2 maj 2017

Peter Benson Carl Borrebaeck Ulrika Danielsson
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Jakob Lindberg Kenth Petersson Jonas Sjogren
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Mathias Uhlén Laura von Schantz Per Norlén
Styrelseledamot Styrelseledamot VD
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Definitioner

Rorelseresultat
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Resultat per aktie fore och efter utspédning
Resultatet dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under perioden fore respektive efter utspadning. Om
resultatet ar negativt anvands antal aktier fére utspadning aven for berékningen efter utspéadning.

Genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning
Genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden. For antal aktier efter utspadning beaktas dven utestaende
optioner dar bolagets aktiekurs p& bokslutsdagen uppgar till &tminstone optionens konverteringskurs.

Roérelsens kostnader exklusive nedskrivningar
Ovriga externa kostnader, personalkostnader och avskrivningar (exklusive nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar).

FoU-kostnader
Bolagets direkta kostnader for forskning och utveckling. Avser kostnader for personal, material och externa
tjanster.

FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader exklusive nedskrivningar
FoU-kostnader dividerat med Rorelsens kostnader exklusive nedskrivningar.

Likvida medel
Kassa och banktillgodohavanden samt kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontanter samt &r
foremal for en obetydlig risk for vardeforandringar.

Kassaflode frdn den I6pande verksamheten
Kassaflode fore investerings- och finansieringsverksamheterna

Periodens kassafléde
Periodens férandring av likvida medel exkl paverkan av orealiserade kursvinster och —forluster.

Eget kapital per aktie fore utspadning
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Eget kapital per aktie efter utspadning
Eget kapital dividerat med summan av antal aktier vid periodens slut och utestdende optioner dar bolagets
aktiekurs pa bokslutsdagen uppgar till atminstone konverteringskursen.

Soliditet
Eget kapital i procent av totala tillgangar.

Genomsnittligt antal anstallda
Genomsnittet av antalet anstéllda vid periodens bodrjan och vid periodens slut.

Genomsnittligt antal anstéllda inom FoU
Genomsnittet av antalet anstéllda inom bolagets forsknings- och utvecklingsavdelningar vid periodens bdrjan och
vid periodens slut.
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