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Omslag

Pa omslaget syns T-celler (grona)

vilka har olika funktioner i kroppens
immunsystem, och en tumarcell (réd).
Figuren mellan cellerna ar Alligators
bispecifika lakemedelskandidat ALG.
APV-527, som soker sig till tumdren och
binder till 5T4 pa tumorcellen och till
4-1BB pa T-celler, som da aktiveras att
avddda tumarceller.

Lasanvisning

Om ej annat anges i denna
arsredovisning sa avses koncernen.
Siffror inom parantes anger utfall for
motsvarande period foregaende ar.

Om ej annat anges avses belopp i TSEK.

Samtliga belopp som anges ar korrekt
avrundade vilket ibland leder till att
vissa summeringar inte stammer.

Arsstamma 2018.

Arsstamma kommer att héllas torsdagen den 26 april 2018 klockan 16.00 p& Medicon
Village pa Scheelevagen 2 i Lund. Kallelsen kommer att annonseras i Post- och Inrikes
Tidningar och pa Bolagets hemsida.

Aktiedgare som Onskar delta i drsstamman skall vara inford i den av Euroclear forda
aktieboken fredagen den 20 april 2018 och anmala deltagandet till Alligator senast fre-
dagen den 20 april 2018 pa adress Scheelevdgen 2,223 81 Lund, att: Lotten Aimén eller
telefon 046-286 42 80 eller per email anmalan@alligatorbioscience.com.

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade maste, for att ha ratt att delta i
arsstamman, begéra att tillfalligt foras in i aktieboken hos Euroclear. Omregistreringen
maste vara genomford senast fredagen den 20 april 2018 och forvaltaren bor saledes
under rattas harom i god tid fére ndamnda datum.

Anmalan

Anmalan ska innehdlla namn, personnummer/organisationsnummer, aktieinne-
hav, telefonnummer samt uppgift om antal bitraden (hogst tva). For aktiedgare som
foretrads av ombud bor fullmakt éversandas tillsammans med anmadlan. Den som
foretrader juridisk person skall forete kopia av registreringsbevis eller motsvarande
behorighetshandlingar som utvisar behorig firmatecknare. Bolaget tillnandahaller
fullmaktsformular till de aktiedgare som onskar.

Ovrig information.

Finansiella rapporter 2018
Alligator avser att avge finansiella rapporter enligt féljande:

Arsstdmma den 26 april 2018

Delarsrapport Q1 den 26 april 2018
Delarsrapport Q2 den 12 juli 2018
Deldrsrapport Q3 den 26 oktober 2018
Bokslutskommunike 2018 den 14 februari 2019

Kontakt

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Cecilia Hofvander, Director Investor Relations & Communications
Email: ir@alligatorbioscience.com

Tel: 046-286 44 95.

Framatriktad information

Denna arsredovisning innehaller framatriktade uttalanden som utgér subjektiva upp-
skattningar och prognoser infor framtiden. Framtidsbeddmningarna galler endast per
det datum de gors och ar till sin natur, liksom forsknings- och utvecklingsverksamhet
inom bioteknikomradet, férenade med risker och osakerhet. Med tanke pa detta kan
verkligt utfall komma att avvika betydligt fran det som beskrivs i denna arsredovisning.

Varumarken

FIND® och ALLIGATOR-GOLD® ar varumarken tillhérande Alligator Bioscience AB och
ar registrerade i Sverige och andra lander.
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2017 i korthet.

Positiva resultat
fran klinisk fas I-studie
med ADC-1013

Delmalsbetalning
om 50 MSEK
fran Janssen

Strategiskt partnerskap
for samutveckling av
ALG.APV-527

Preklinisk utveckling
inleddes aven med
ATOR-1017

Samarbeten med
Stanfords och
Navarras universitet

Starkt organisation
med
utokad ledningsgrupp

Finansiellt sammandrag (koncernen)

2017 | KORTHET

Lovande tidiga kliniska data visade att ADG1013 generellt tolere-
rades val av cancerpatienter i kliniskt relevanta doser och visade
tecken pa aktivering av CD40-receptorer. Resultaten stodjer fortsatt
utveckling av ADG1013 som enkel- eller kombinationsbehandling.

2017 bokférdes en delmalsbetalning om 50 miljoner kronor,

vilken erhélls under januari 2018 fran Janssen Biotech, Inc. (Janssen)
kopplad till beslut att starta kombinationsstudie med ADG1013

och en avJanssens egna lakemedelskandidater som hammar
malreceptorn PD-1.

Aptevo Therapeutics och Alligator Bioscience tecknade i juli
ett avtal om samutveckling av ALG.APV-527. Bolagen kommer
under avtalet att till lika delar aga och bekosta utvecklingen av
lakemedelskandidaten genom klinisk fas IIl. ALG.APV-527 ar for
narvarande i preklinisk utveckling.

ATOR-1017 ar en immunaktiverande antikropp som binder till

den co-stimulerande receptorn 4-1BB pa tumorspecifika T-celler.
4-1BB har formaga att stodja de immunceller som ar involverade i
tumorbekdampning, vilket gor 4-1BB till ett synnerligen attraktivt mal
for immunterapi av cancer.

Utvidgade samarbeten med professor Dean Felsher vid Stanfords
universitet i USA och med professor Ignacio Melero vid Navarra
universitet i Spanien. Dessa samarbeten ar vardefulla och hjalper
0ss att na vart langsiktiga mal att kunna erbjuda patienter
forbattrade behandlingsalternativ.

For att bibehalla hogsta majliga utvecklingstakt och kvalitet
genom hela lakemedelsutvecklingskedjan, genomfordes vid
arsskiftet en utokning av ledningsgruppen for att starka Bolagets
organisation.

2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning, TSEK 56 875 58 240 289797 0
Rérelseresultat -62 299 -56 082 203 006 -77 213
Periodens resultat, TSEK -63 758 -48 356 207 377 -76 782
Periodens kassaflode, TSEK -183 173 287133 326232 -31797
Likvida medel inkl vardepapper, TSEK 547 041 659 136 365605 37428
Soliditet, % 96% 96% 95% 70%
FoU-kostnader i % av rorelsekostnader exkl nedskrivningar 73,3% 64,3% 61,5% 54,0%
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,89 -0,80 3,81 -1,59
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,89 -0,80 3,70 -1,59
Genomsnittligt antal anstallda 42 31 27 26
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Alligators mal dr att ligga
i framkant i den globala
strdvan att bota spridd
cancer.

DETTA AR ALLIGATOR!

Detta ar Alligator.
| kampen mot cancer.

Alligators mal ar att ligga i framkant i den globala stravan att
under de kommande aren verkligen kunna bota spridd cancer.
Alligator utvecklar antikroppsbaserade ldkemedel som aktive-
rar kroppens eget immunsystem att angripa cancern. Denna
metod att behandla cancer kallas med ett gemensamt namn
immunonkologi.

Varje ar diagnostiseras 14 miljoner manniskor med cancer
och knappt 9 miljoner manniskor varlden dver dog i cancer
2015. Antalet nya cancerfall per ar forvantas oka till 24 miljo-
ner inom de nérmaste tva decennierna*. Sjukvardens behov
av att fa tillgang till nya, effektiva behandlingsformer ar med
andra ord enormt.

Immunonkologi ar idag ett avde mestlovande forskningsom-
radena. Pa kort tid har forskare lyckats identifiera vilka sig-
nalvagar som ar kritiska for att immunsystemet ska angripa
och utrota cancer. Alligator ligger i forskningens absoluta
framkant med en unik teknologi som gor det mojligt att rikta
immunforsvarets attacker specifikt mot cancertumaorerna,
vilket dramatiskt minskar biverkningarna jamfort med en
generellimmunaktivering. Immunonkologin forvantas utgora
en snabbt vaxande del av framtida cancerbehandling.

Alligator ar ett utpraglat forskningsforetag. Av 47 anstdllda
arbetar drygt 40 med forskning och utveckling. Féretaget lig-
ger i Medicon Village i Lund med kopplingar till Lunds Uni-
versitet och Ideon Science Park och befinner sig darmed i
en dynamisk skarningspunkt mellan industri och akademi
med rika mojligheter till samarbeten och kunskapsutbyte.
De flesta av foretagets anstallda har universitetsexamen och
Over halften ar disputerade forskare.

Alligators strategi ar att ta nya lakemedelskandidater som ar
"first-in-class” eller "best-in-class” fram till klinisk prévning i
fasleller fas Il for att sedan genom olika typer avsamarbeten
fortsatta utvecklingen med stora aktorer inom lakemedelsin-
dustrin. Det forsta exemplet i praktiken av denna strategi ar
avtalet fran 2015 med Janssen Biotech, Inc. for vidareutveck-
ling och kommersialisering av lakemedelskandidaten ADG
1013. Allt sedan avtalet, som hittills tillfort Alligator cirka 475
miljoner kronor, befinner sig foretaget i stark utveckling och
framtidstron bland styrelse, ledning och medarbetare har
aldrig varit storre.

* WHO worlds cancer report 2014 och WHO cancer fact sheet, februari 2017
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° Utvecklar ldkemedel som ska bota cancer med hjdlp av

kroppens immunsystem

Pionjdrer inom tumorriktad immunterapi

Svenskt bioteknikbolag med huvudkontor i Lund, 47

anstallda

Noterat pa Nasdaq Stockholm Mid Cap sedan november

2016 (ATORX)

° Marknadsvdrde cirka 1,7 miljarder kronor (per den 31
december 2017)




Per Norlén
VD pa Alligator

Alligator haller pa att bygga
upp en solid klinisk pipeline
och kan under 2019 ha
fyra projekt i klinisk ‘
fas.




VD kommenterar.

VD KOMMENTERAR

Ar 2017 avslutades mycket positivt. Resultaten fran var kliniska fas I-studie med ADC-1013 gav stéd fér fort-
sattklinisk utveckling, och en delmalsbetalning om cirka 50 miljoner kronor utldstes efter beslut att startaen
kombinationsstudie med ADC-1013 och Janssens PD-1-blockerande antikropp.

Vartteam véxte avsevart under aret, ochvihade nojet att val-
komna 14 nya medarbetare till Alligator. Den sammanlagda
specialistkompetens och de resurser vinu har internt ger oss
ettutmarkt utgangslage for att genomforavar strategioch na
varamal. Nar jag seribackspegeln pd 2017 ar jag stolt Gver att
kunna saga att vi har uppnatt allt det vi utlovade vid bérsin-
troduktionen 2016 och mer dartill, och jag ar évertygad om
att 2018 kommer att bli annu ett fantastiskt ar.

Positiva resultat for ADC-1013 i den férsta studien i
manniska

Under 2017 slutforde vi den forsta kliniska fas I-studien
med ADC1013, var CD40-aktiverande antikropp. Det pri-
méara malet var att faststélla en séker och tolerabel dos i
patienter med langt framskriden cancer, men ocksa att stu-
dera sekundara parametrar sdsom biomarkérrespons och
antitumaoreffekter. Studien visade att ADG1013 vid intra-
tumoral administrering tolereras val vid kliniskt relevanta
doser. Biverkningarna var i allmanhet lindriga och 6verga-
ende. En cancerpatient forblev stabil i sin sjukdom under
minst 12 manader. Detta ar uppmuntrande men vi maste
invanta resultaten fran stérre studier innan vi kan dra slut-
satser om den kliniska effekten av ADG-1013. En andra Kli-
nisk studie pagar sedan oktober 2016, och genomfors av
Janssen Biotech.

Delmalsbetalning fran Janssen

Janssen fattade nyligen beslutet att inleda en kombinations-
studie med ADCG1013 och en av Janssens egna lakemedel-
skandidater som hammar malreceptorn PD-1, vilket gav Alli-
gator en delmalsbetalning om cirka 50 miljoner kronor. Detta
ar den forsta av ett antal fordefinierade delmalsbetalningar
kopplade till starten av kombinations- eller fas ll-studier. Till-
sammans kan dessa delmalsbetalningar uppga till cirka 300
miljoner kronor, av totalen pa nara 6 miljarder kronor for hela
avtalet. Darutover tillkommer royalty-betalningar baserade
pa framtida global nettoforsaljning av ADG1013.

ATOR-1015 i klinisk utvecklingsfas under 2018

Var nyskapande I&kemedelskandidat ATOR-1015 leder
vagen for nasta generations bispecifika CTLA-4-antikrop-
par. Tillverkning av kliniskt material har under 2017 genom-
forts framgangsrikt och vi har valt Theradex Oncology, ett
globalt bolag med lang erfarenhet fran klinisk utveckling av
cancerlakemedel, som CRO (Contract Research Organiza-
tion). Den forsta kliniska studien med ATOR-1015 planeras
paborjas under andra halvan 2018.

Produktivt samarbete med Aptevo

Ijuli 2017 tecknades ett samarbetsavtal med Aptevo Thera-
peutics Inc. for utveckling av den bispecifika 4-1BB/5T4-rik-
tade antikroppen ALG.APV-527. Utvecklingen fortskrider
val, likasd pagaende tillverkningsaktiviteter, preklinisk
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utveckling och sakerhetsutvarderingar. Vi ar mycket entu-
siastiska Over vart samarbete med Aptevo. Det bygger pa
bada bolagens framsta styrkor och har lett till en mycket
konkurrenskraftig ldkemedelskandidat med utmadrkta
egenskaper, bade i fraga om biologi och utvecklingsbarhet.
ALG.APV-527 ar var andra bispecifika immunonkologiska
antikropp i preklinisk utveckling vilket ger oss en utmarkt
positionering pa denna nya marknad.

Samarbeten med universiteten Stanford och Navarra
Bland 6vriga viktiga framsteg under 2017 finns det utdkade
immunonkologiska samarbetet med Stanfords universitet
och professor Dean Felsher, vilket starker vart biomarkor-
program. Utover detta har viundertecknat ett avtal om forsk-
ningssamarbete med professor Ignacio Melero vid Center for
Applied Medical Research (CIMA), Navarras universitet, Spa-
nien, for att ytterligare undersdka de biologiska egenska-
perna hos 4-1BB som malmolekyl vid immunterapi av cancer.

Starkt organisation

Vihar fortsatt att utoka var verksamhet inom forskning och
utveckling, vilket gor att det sammanlagda antalet medar-
betare uppgick till 47 vid slutet av 2017. Vid arsskiftet 2018
anslot Chief Medical Officer Charlotte Russell och Vice Pre-
sident Discovery, Peter Ellmark, till ledningen. Vi har ocksa
rekryterat Anudharan Balendran som chef for affarsutveck-
ling. Han borjar under andra kvartalet 2018 och kommer
narmast fran AstraZeneca. Denna expansion ar avgorande
for att genomfora var strategi att positionera Alligator som
ennyckelaktoriutvecklingen avndsta generationimmunon-
kologiska ldkemedel. Vart mal ar att vara produkter ska géra
en verklig skillnad fér cancerpatienter.

Fyra kliniska projekt nasta ar

Till sist vill jag understryka att vi haller pa att bygga upp en
solid klinisk pipeline. Var ledande lakemedelskandidat ADC-
1013 narmar sig klinisk fas Il, ATOR-1015 planeras ga in i kli-
nisk fas i ar och bade ATOR-1017 och ALG.APV-527 forvan-
tas inleda klinisk utveckling under nasta ar. Detta innebéar
att vi kan ha en pipeline med fyra lakemedelskandidater i
klinisk utveckling redan under nasta ar, samtliga i den abso-
luta framkanten inom immunonkologi.

Slutligen vill jag tacka alla vara medarbetare for deras harda
arbete under 2017 och for deras entusiasm for vara projekt
och vart foretag. Jag ar ocksa tacksam gentemot vara aktie-
agare for det fértroende som de har visat for Alligators for-
maga att utveckla en ny generation innovativa och effektiva
immunonkologiska lakemedel.

Per Norlén
VD Alligator Bioscience AB (publ)
Mars 2018
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Alligators kommersiella strategi
baseras pd utlicensiering i fas I, dd
behandlingskonceptet validerats i
cancerpatienter. Samarbeten med
akademiska institutioner och foretag
runt om i vdrlden kompletterar
féretagets egen spjutspetsteknologi.

Kim Jansson,
forskare pa Alligator




Alligators strategi.

ALLIGATORS STRATEGI

Affarsmodell som skapar vardenii
flera delar av utvecklingskedjan.

Bolagets affarsmodell innefattar egen utveckling av Ilakemedel fran tidig forskningsfas "discovery”, genom
preklinisk utveckling fram till och med klinisk fas II, den fas i den kliniska utvecklingen da behandlingskon-
ceptet valideratsi patienter. Planen ar att darefter utlicensiera lakemedelskandidaten till en licenstagare for
vidare utveckling och marknadslansering. Denna affarsmodell ger Bolaget mdjligheter att generera intakter
redan innan lakemedlet ar ute pa marknaden, i forsta hand intékter vid avtalstecknande och delmalsbetal-

ningar under utvecklingens gang

Affarsmodellen validerades 2015 genom tecknandet av ett
licensavtal med Janssen Biotech, Inc. som ingdr i Johnson
& Johnson-koncernen. Avtalet berattigar Alligator upp till
695 miljoner dollar i delmélsbetalningar under utveckling-
ens gang och royalty-intakter pa framtida global férsaljning
av ldkemed]et.

Potentiella framtida utlicensieringspartners ar storre lake-
medelsbolag som, likt Janssen, har kapacitet att ta ldkeme-
delskandidaten genom de sista kliniska studierna och hela
vagen till marknaden fér kommersialisering. Beroende pa
projekt kan det avenvara attraktivt attitidigare utvecklings-
stadier teckna samarbetsavtal med mindre bioteknikbolag
om de har en spjutspetsteknologi som ger fordelar i utveck-
lingen av Bolagets ldkemedelskandidater.

Pionjarer inom omradet

Alligator var tidiga inom immunonkologi-omradet och har
utnyttjat denna fordel till att utveckla ett stort antal kon-
kurrenskraftiga projekt som ar attraktiva saval for potenti-
ella samarbetspartners som investerare. Teknologiplattfor-
marnahargjortdet mojligtatttaframldkemedelskandidater
- tidigare bara designade i teorin - som kan komma att géra
stor skillnad for patienter med svar cancersjukdom.

Mal
Att utveckla innovativa tumor-riktade immunterapier som
forbattrar patienternas liv.

Strategi
Affarsstrategin innefattar:

Fokus pa lakemedelskandidater med potential att vara
firstin class, attraktiva sdval for patienter, licenstagare
som samarbetspartners.

Egen utveckling till och med klinisk fas II, darefter
utlicensiering eller strategiska partnerskap.

Skapa intakter i form av delmadlsbetalningar och royalty-
strommar genom utlicensiering av projekt.

Framja en attraktiv milj¢ for spjutspetsforskning samt
ytterligare Oka antalet forskningssamarbeten.

Skapa ekonomisk uthallighet via saval starka partners
som starka och aktiva agare.

Aktiv patentstrategi

En viktig del av Alligators strategi ar att skydda sitt kun-
nande genom starka patent. Alligator stravar efter att max-
imera skyddet for sina innovationer med patent pa alla vik-
tiga marknader ivarlden, daribland USA, Europa och Japan.
Alligators strategi ar att lamna in patentansokningar for att
skydda sin teknologi, innovationer och forbattringar relate-
rade till de lakemedelskandidater som anses vara viktiga for
utvecklingen av Bolaget.

.—| Aktiva patent for de tva langst avancerade projekten

Projekt Typ Region Status Utgéngsar
Produktpatent Totalt 11 ink. 4 beviljade (Europa,

ADCA013 (WO 2013/034904) Europa, USA och Japan  USA, Kina, Australien) 2032
Kombinationspatent Totalt 38 ink.
(WO 2016/023960) Europa, USA och Japan  Patentansdkan 2035
Produktpatent

ATOR-1075 (WO 2014/207063) Europa, USA och Japan 1 beviljad (USA) 2034
Produktpatent Totalt 13 ink.
(WO 2016/185016) Europa, USA och Japan  Patentansdkan 2036
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MARKNAD OCH OMVARLD

Marknad och omvarld.
Cancer - den nast vanligaste dodsorsaken.

Cancer ar den nast vanligaste dédsorsaken och ledde 2015 till 8,8 miljoner dédsfall i varlden. Omkring 14
miljoner manniskor far diagnosen cancer varje ar och antalet nya fall vantas 6ka med cirka 70 procent de kom-
mande tjugo aren. (WHO World Cancer Report 2014 och WHO Cancer Fact Sheet, februari 2018).

| USA forutspar American Cancer Society att 1,74 miljoner
nya cancerfall kommer att diagnostiseras under 2018, med
6ver 600 000 dodsfall orsakade av cancer. | USA star cancer
for ett av fyra dodsfall. Okningen av antalet diagnosticerade
cancerfall speglar den 6kad livslangden samt férbattringar i
tidig upptackt och behandling, vilket i sin tur okar mojlighe-
terna att behandlingen lyckas.

Antalet produkter under utveckling for innovativa nya can-
cerbehandlingar har vuxit snabbt, och 6kade med 63 pro-
centunder 2005-2015, enligt Quintiles IMS Institute. Manga
av dessa forvantas na marknaden de narmaste aren, dari-
bland flera viktiga nya immunterapier. Etablerade behand-
lingar forvantas ocksa kunna anvandas i fler indikationer.

Immunonkologi - ett snabbvéxande omrade
Immunonkologi ar ett av de snabbast véaxande omrddena
inom ldkemedelsforskningen. Sedan det forsta immunte-
rapeutiska lakemedlet, Yervoy® (ipilimumab, Bristol-My-
ers Squibb), godkandes 2011 har de tre immunterapier mot
cancer som saljer mest haft miljardtals dollar i omsattning,
och genererade sammanlagt 6 388 miljarder dollariintakter
under 2016 jamfort med 2 634 miljarder dollar 2015. (Gene-
tic Engineering and Biology News, april 2017.) Marknaden
for immunonkologibehandlingar forvantas ar 2024 uppga
till 34 miljarder USD (se graf).

Antikroppsbaserade immunterapier har potential att
anvandas i behandlingen av i princip alla cancerformer, och
anvands for narvarande mot malignt melanom, lung-, njur-,
huvud-hals-cancer, kolorektal-, lever-, magtarm- och urin-
blasecancer samt lymfom. Antalet cancerfall som behand-
las med immunterapi forvantas fortsatta att oka.

Immunonkologi ér en revolutionerande terapi
Immunterapi har revolutionerat cancerbehandlingen de
senaste aren och uppvisar positiva effekter hos en storre
andel patienter och under en langre tidsperiod jamfért med
tidigare behandlingsformer. US Food & Drug Administra-
tions onkologicenter forutspar att "utvecklingen av nya lake-
medel, biologiska lakemedel och maskiner kommer troligen
attledatill effektivare behandlingar anpassadetill varje can-
cerpatients unika immunbiologiska egenskaper for att sti-
mulera och styra kroppens naturliga forsvar som behand-
ling mot deras cancer samtidigt som de toxiska effekterna
minimeras”. Immunterapi ar nu féremal for ett intensivt
intresse bland lakemedelsbolag och bioteknikbolag som
erbjuder stora maojligheter till utveckling och kommersiellt
samarbete med sma bioteknikforetag som Alligator.

10

Alligator har en unik position

P& en ytterst konkurrensutsatt marknad &r Alligators stra-
tegiatt utveckla antikroppsbaserade lakemedel med tydliga
konkurrensfordelar. Alligator stravar i synnerhet efter att
utveckla lakemedelskandidater med en unik profil och tyd-
liga fordelar gentemot sina konkurrenter i fraga om saker-
het, klinisk effekt eller bada dessa. ADG-1013 forvantas till
exempel ha en battre sakerhetsprofil an sina konkurren-
ter, i kombination med en kraftfull klinisk effekt. ATOR-1015
har en unik profil som den enda aktuella lakemedelskan-
didaten under utveckling som kombinerar effekterna hos
de bada maélproteinerna OX40 och CTLA-4. Det forvan-
tas leda till goda kliniska effekter i kombination med PD-1/
PD-L1-terapier. ATOR-1017 aktiverar malproteinet 4-1BB,
och ar en antikropp som ar bast i sin kategori med tyd-
liga sakerhets- och effektférdelar jamfort med andra anti-
kroppar under utveckling som verkar pa samma mal. ALG.
APV-527 kombinerar en tumoérbindande och en immunmo-
dulerande antikropp i en molekyl, vilket skapar en lakeme-
delskandidat vars effekt lokaliseras till tumoromradet och
aktiverar de tumarspecifika immunceller som finns dar.

De flesta av Alligators ldkemedelskandidater utvecklas som
tumaorriktade immunterapier, vilket innebar att immunak-
tiveringen huvudsakligen agerar pd de tumorspecifika
immuncellerna i och runt tumdéren, medan 6vriga immun-
systemet inte paverkas i samma omfattning. Detta forvan-
tas ge en god klinisk effekt samtidigt som biverkningarna
halls nere sa mycket som mojligt.

Forsdlining av immunonkologibehandlingar, MUSD
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Kalla: arsredovisningar for Bristol-Myers Squibb, Merck & co och
Roche, samt Global Data Immuno-Oncology Strategic Insight 2016.
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INTERVJU MED APTEVOS VD

Intervju med Aptevos VD.
Samarbetet med Alligator skapar en
plattform for nya cancerterapier.

I juli 2017 offentliggjorde Alligator ett avtal med det amerikanska bioteknikféretaget Aptevo Therapeutics
Inc. om gemensam utveckling aven nyimmunterapeutisk bispecifik antikroppskandidat, ALG.APV-527. Sam-
arbetet frigor betydande synergier i de bada bolagens teknologiplattformar och méjliggor avgérande steg
inom immunonkologi. Vi har talat med Aptevos koncernchef Marvin White om samarbetet.

Vad betyder avtalet med Alligator for Aptevo?

Vart samarbete med Alligator Bioscience gor det majligt for
oss attdra nytta avvara bolags respektive specialistkunska-
perinom framstallning av terapeutiska antikroppar. Har slar
viihop vara specifika kompetensomraden for att ta fram en
ny lakemedelskandidat, ALG.APV-527, som har potential att
behandla en rad olika cancerformer. Vi dr imponerade av
Alligators kapacitet och de synergieffekter som samarbe-
tet ger upphov till.

Varfor var ni pa Aptevo intresserade av Alligators
lakemedelskandidat?

Tillskottet av en 4-1BB-bispecifik Iakemedelskandidat visar
pa flexibiliteten hos var teknologiplattform ADAPTIR™ i att
hantera nya verkningsmekanismer, och det expanderar och
diversifierar Aptevos produktportfolj. Genom samarbetet
med Alligator kan vi ta vara pa en ny lovande behandlings-
mojlighet med bred potential for behandling av icke-hema-
tologiska cancerformer.

Vad gor 4-1BB till en sa intressant malsubstans?

4-1BB tillhor superfamiljen av sa kallade TNF-receptorer
som spelar en avgorande roll for immunsvarets respons pa
cancer och for det immunologiska minnet. Det faktum att

Ledande bispecifik antikroppskandidat avsedd
for behandling av metastaserad cancer

Alligator och Aptevo har utvecklat och valt ut ALG.APV-
527 som en ledande bispecifik antikroppskandidat.
ALG.APV-527 ar en bispecifik antikropp (4-1BB och 5T4)
avsedd fér behandling av metastaserad cancer.

Antikroppen ALG.APV-527 bestar av tva delar, den ena
aktiverar tumorspecifika T-celler via den co-stimulerande
receptorn 4-1BB och den andra binder till proteinet 574 pa
ytan av tumorceller och lokaliserar darmed immunaktive-
ringen till tumormiljon.
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4-1BB uppregleras pa tumorspecifika T-celler, i kombination
med dess formaga att stodja den funktionella aktiviteten
hos flera olika immunceller som ar involverade i avdddande
av tumorceller gér 4-1BB till en mycket attraktiv malsub-
stans for immunterapi.

Vad sager du om 5T4?
Antigenet5T4drettproteinsomtilldvervagandedeluttrycks
paytan avtumorceller. Det forekommer i mycket 1dga nivaer
-ellerintealls -inormalvavnad. Detta gor att denimmunak-
tiverande effekten hos var gemensamma ldkemedelskandi-
dat ALG.APV-527 kan riktas specifikt mot tumdéren och inte
mot normalvévnad. Vart mal ar att generera effektiv, tumor-
riktad immunaktivering med minimala biverkningar.

Vad tror du om potentialen hos ALG.APV-527?

Om den har nya metoden lyckas kommer den att utgora ett
betydande framsteg inom immunterapin mot cancer och
hjalpa de patienter som fér narvarande har fa eller inga
behandlingsalternativ. Nasta avgorande milstolpe i utveck-
lingen ar starten av den kliniska fas I-studien, som forvan-
tas ske under 2019. Vi ar forvantansfulla infor mojligheterna
med ALG.APV-527 och ser fram emot att paborja den kli-
niska utvecklingen.

/4
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"Vart samarbete med Alligator Bioscience

g0r det majligt for oss att dra nytta av

vdra bolags respektive specialistkunskaper

inom framstdllning av terapeutiska antikroppar.”

)
\
Marvin L. White, VD pd Aptevo . %

Om Aptevo Therapeutics Om avtalet
Nasdag-noterat bioteknikbolag baserat i Seattle. Alligator och Aptevo kommer gemensamt att aga och
Bolaget ar inriktat pa utvecklingen av nya onkologiska dela pa utvecklingskostnaderna for ALG.APV-527 fram
och hematologiska behandlingar. till slutet av fas Il.
Aptevo har en kommersiell produkt, IXINITY®, som ar Darefter kan bolagen valja att utlicensiera ALG.APV-527
godkand och marknadsfors i USA for behandling av eller fortsatta vidareutvecklingen var for sig eller
blédarsjuka B. tillsammans.
Bolagets teknologiplattform for modulara protein Samarbetsparterna har mojlighet att utveckla en andra
ADAPTIR™ har kapacitet att generera ytterst bispecifik antikroppskandidat som bygger pa den nya
differentierade bispecifika antikroppar med unika verkningsmekanismen, och som ocksa kan &gas och
verkningsmekanismer for behandling av cancer eller finansieras gemensamt.

autoimmuna sjukdomar.

Aptevo har tva ADAPTIR antikroppskandidater i klinisk
utveckling och en bred pipeline av nya bispecifika
antikroppskandidater i forskningsfas med fokus

pa immunonkologi, autoimmuna sjukdomar och
inflammation.

For mer information: www.aptevotherapeutics.com.
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IMMUNONKOLOGI

Immunonkologi.

Alligator frigor immunforsvarets potential
att angripa och oskadliggora cancerceller.

Immunsystemet ar kroppens skydd mot angrepp fran yttre fiender som virus och bakterier, men dven mot
inre fiender som cancer. Immunsystemet har tva viktiga egenskaper, specificitet och minne. Immunsyste-
mets specificitet innebar att det har en unik formaga att skilja sjuka och farliga celler och organismer fran

friska celler och organismer.

Vid en infektion, eller vid cancer, kommer darfor endast de
immunceller som har specificitet for just de infekterade eller
tumodromvandlade cellerna att anrikas och oskadliggéra de
sjuk cellerna, medan friska celler i kroppen inte paverkas.

Det immunologiska minnet innebdr att vissa av dessa
immunceller ¢verleverikroppenunderlangtid, vilket ger ett
l&ngvarigt skydd (immunitet) mot aterkommande infektion
och cancerangrepp. Det ar dessa egenskaper hos immun-
systemet man anvander sig av vid vaccination, liksom vid
immunonkologisk behandling av cancer.

Immunférsvaret och cancer

Immunonkologi ar det forskningsomrade som ligger till
grund for de immunterapier som utvecklas for att behandla
cancer. Cancertumorer innehdller ofta ett stort antal
immunceller som kan angripa och oskadliggdra tumoren.
Problemet ar att cancerceller kan gémma sig for immun-
systemet, bland annat genom att bilda immunhammande
dmnen som foérsvarar ett angrepp fran immunsystemet.
Immunterapiverkar pa tva satt. Immunsystemtets formaga
att bekampa cancerceller pa ett effektivt satt starks, sam-
tidigt som tumaorens forsvar forsvagas. Dessutom medfor
det immunologiska minnet ett mangarigt skydd mot ater-
kommande tumorvaxt. Denna "vaccinationseffekt” ar unik
for immunterapi.

Hog potential

Immunterapi har en hog potential att behandla, och kan-
ske till och med bota, cancer och anses idag vara det
mest lovande omradet inom cancerbehandling. Det stora
genombrottet for immunterapi har skett de senaste 5 aren,
och ar baserat pa den goda effekt som antikroppsbaserade
lakemedel uppvisat vid behandling av exempelvis malignt
melanom och lungcancer. Lakemedlet Yervoy® (ipilimu-
mab, Bristol-Myers Squibb), som blockerar funktionen hos
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detimmunhammande malproteinet CTLA-4, godkandes for
behandling av malignt melanom 2011. Chansen att dverleva
l&ngre an tre ar med de behandlingar som fanns pa markna-
den dessfoérinnanvar ca 10 procent. Denna siffra fordubbla-
des till ca 20 procent med Yervoy®. Langtidsoverlevnaden
under de 10 &r som man hittills har foljt upp de behandlade
patienterna ligger kvar pa 20 procent, vilket ar en enorm
forbattring mot tidigare behandlingsresultat.

2014 godkandes ytterligare tva immunterapeutiska anti-
kroppar for behandling av malignt melanom, Opdivo®
(nivolumab, Bristol-Myers Squibb) och Keytruda® (pembro-
lizumab, Merck). Dessa antikroppar uppvisar en annu battre
klinisk effekt an Yervoy®. Dessa lakemedel har aven visats
ha god effekt mot flera andra tumdrer och tillsammans med
den nyligen godkanda Tecentrig® (atezolizumab, Roche) ar
nu immunterapeutiska antikroppar godkanda for behand-
ling av malignt melanom, njur-, huvud och hals-, lung- och
bldscancer samt lymfom. Effekten av dessa ldkemedel visar
den enorma potentialen hos immunterapi for behandling
av cancer, och har resulterat i ett 6kande intresse for detta
omrade hos ldkemedels- och bioteknikforetag.

Alligator - en pionjar inom immunterapi

Alligator ar en av pionjarerna inom immunterapi av cancer,
och paborjade de projekt som sedan resulterade iADG1013
och ATOR-1015 redan 2008, innan det fanns nagra god-
kanda immunterapeutiska antikroppar pa marknaden och
under en tid d& branschen var skeptisk mot immunterapi av
cancer. Bolaget har darmed lang erfarenhet, ett brett kun-
nande och dérmed en stark position i detta omrade. Det
som framfor allt sarskiljer Alligator dr Bolagets unika tekno-
logi som gor det mojligt att aktivera immunsystemet sd att
det specifikt angriper tumoérer och metastaser medan krop-
pen i ovrigt inte paverkas. Detta innebéar att behandlingens
biverkningar begransas till ett minimum.
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Alligators antikroppsldkemedelskandidater séker sig till och binder till olika
mdlmolekyler pd immunsystemets armé av celler - de regulatoriska T-cellerna
hjdlper till att skydda cancern och de vill man fa bort, till férman fér de goda
effektor-T-cellerna som hjdlper till att avdéda tuméren. Aven dendritiska
celler vill man ha med i sin armé i kampen mot cancer och Alligator har
ladkemedelskandidater som direkt aktiverar dven denna celltyp.

ALLIGATOR BIOSCIENCE AB | ARSREDOVISNING 2017
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Vipa Alligator.

Alligator ar ett vetenskaps- och kunskapsbaserat féretag dar medarbetarnas erfarenhet, kompetens, starka
engagemang och kreativitet ar grunden for framgang. Foretagets karnvarden - Respekt, Hangivenhet och
Innovation - styr i hog grad saval det dagliga arbetet som det gemensamma malet att ta fram lakemedel som

kan besegra cancer.

Medarbetare

Medelantalet anstdllda i koncernen uppgick under 2017 till
42 (31),varav 31 (24) kvinnor. Vid arets utgang uppgick anta-
let anstallda till 47 (36), varav 41 (32) inom forskning och
utveckling. Loner, ersattningar och andra personalrelate-
rade kostnader uppgick till 37,9 MSEK (27,5).

Starkt varumarke attraherar varldsledande
kompetens

Alligator har sedan starten 2001 attraherat varldsledande
forskare som tillsammans skapat foretagets unika position
inom immunonkologin. En anledning att Alligator lyckas att-
rahera och behélla ledande kompetens ar att foretaget ger
de enskilda forskarna mojligheten att vara enintegrerad del
i den varldsledande forskning som Alligator bedriver, men
ocksa genom friheten att meritera sig akademiskt genom
att under eget namn presentera sina forskningsresultat i
medicinska publikationer och pa internationella kongres-
ser.

Alligator arbetar malmedvetet med att skapa interna kar-
ridrvagar for foretagets anstallda och har nyligen lanserat
en karridrportal som gor det enkelt for externa talanger att
presentera sig for foretaget. Féretaget deltar dven aktivt vid
karridrdagar som arrangeras av Medicon Village, den forsk-
ningsby i Lund dar Alligator har sitt sate. Alligator har dven
ett ndra samarbete med akademin, bland annat genom ett
antal nationella och internationella postdoctjdnster.

Kombinationen av de stora mgjligheterna att utvecklas
inom sitt omrade, Alligators unika position och foretagets
karnvarden har skapat ett starkt varumérke inom saval aka-
demin som inom den internationella lakemedelsindustrin,
vilket gjort foretaget till en mycket attraktiv arbetsgivare.
For att fortsatt kunna utveckla Alligator i enlighet med fore-

.—| Utbildningsniva

M Disputerade
M Universitet/hogskola

M Gymnasium
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tagets forskningsmal och karnvarden laggs stor vikt inte
bara vid kompetens utan ocksa personliga egenskaper vid
rekrytering av nya medarbetare.

En arbetsplats for alla

Alligators karnvarden ar djupt forankrade i organisationen
och lamnar inget utrymme for ndgon form av krankande
sarbehandling. Som ett led i arbetet att konkretisera sina
karnvarden har Alligator utarbetat val fungerande och
dokumenterade arbetsmiljoprocesser. Samtliga chefer ar
utbildade i organisatorisk och social arbetsmiljé och hand-
lingsplaner finns klara att anvanda.

Goda resultat i personalenkat

For att fa en rattvisande bild 6ver hur de anstéllda ser pasin
arbetssituation genomfor Alligator en arlig personalenkat.
Fragornaienkaten ror centrala omraden som arbetsbelast-
ning, arbetsorganisation, personligt handlingsutrymme,
ledarskap, stdéd och samarbete, kunskaper och utveckling
samt mojlighet till dterhdmtning. Enkaten ger dérmed led-
ningen en god grund ytterligare utveckla och forbattra Alli-
gator. Resultaten fran enkaten som genomférdes under
hosten 2017 gav Alligator exceptionellt goda resultat inom
samtliga omraden och visade ocksa hur vél férankrade fore-
tagets karnvarden ar i det dagliga arbetet.

Dialog med de anstallda och deras representanter
Alligator har effektiva rutiner for att sakerstalla att foreta-
get har en konstruktiv dialog med sina anstallda och deras
representanter. Varje ar har samtliga medarbetare tva med-
arbetarsamtal och ett [6nesamtal. Vid medarbetarsamta-
len utvarderas de mal som satts upp och nya mal formule-
ras. Foretagsledningen samverkar ocksa regelbundet med
de fackliga representanterna.

.—| Aldersstruktur
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Langsiktigt vardegrundsarbete

Alligators vardegrund har arbetats fram
gemensamt av alla anstéllda pa foretaget.
Projektet inleddes under 2015 och samman-
fattades under 2016 i tre karnvarden: Inno-
vation, Hangivenhet och Respekt. | novem-
ber 2017 genomforde Bolaget en workshop
for att ytterligare fortydliga innebdrden i de
tre begreppen och klargéra hur de kan an-
vandas for att styra saval det dagliga arbete
som utmanande eller besvarliga situationer.

Laura von Schantz och Jessica Petersson,
forskare pa Alligator

Innovation ar basen for Alligators verksam-
het och innebar konkret att foretaget ska
utveckla nyskapande lakemedel i forskning-
ens absoluta framkant och med potential
att vara forst eller bast inom faltet. Detta
medfor att vi ar 6ppna for att betrédda okand
mark och den ¢kade riskniva detta innebar.

Hangivenhet innebdr att alla arbetar ftill-
sammans for att i grunden forandra cancer-
varden. Cancersjukdomar som idag leder till
en for tidig dod ska om fem eller tio ar kun-
na botas tack vare de landvinningar inom
immunonkologi som vart arbete framjar.

Respekt ar det karnvarde som allting vilar
pa och innebar bland annat att alla behovs,
att alla ar varda att lyssnas pa, och att vi ar
medvetna om att resultat och framgangar
ar ndgot som uppnas gemensamt.

Workshopen som genomfordes i november
ska inte ses som slutpunkten i Alligators
vardegrundsarbete utan som ett led i det
kontinuerliga arbetet att halla Bolagets var-
deringar levande och vasentliga.

Organisationsférandringar under 2017/2018

Med envaxande projektportfolj och allt storre organisation,
nadde Alligator i januari 2018 en punkt fér omorganisering
av forskningsorganisationen. Madlet med omorganisationen
ar att bibehalla hogsta mojliga utvecklingstakt och kvalitet
genom hela lakemedelsutvecklingskedjan.

De nya forskningsenheterna ar Discovery, Preklinik och Kili-
nik. Discovery-enheten ar ansvarig for tidiga forsknings-
projekt, fram till ett skede da en ldkemedelskandidat har
identifierats. Detta innefattar vanligtvis framtagande och
utvardering av behandingskoncept, arbete och optimering
av olika tankbara lakemedeskandidater samt tidiga effekt-
studier. Darefter tar enheten for Preklinik éver och ansva-
rar for den sista optimeringen, tillverkning av kliniskt mate-
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rial och sammanstalining av ett datapaket tillrackligt for att
ldamna in ansdkan om att fa starta kliniska studier. Enhe-
ten for Klinik tar 6ver ansvaret da ldkemedelskandidaten
narmar sig klinisk fas | och ansvarar sedan for den kliniska
utvecklingen fram till en framgangsrik utlicensiering.

Omorganisationen har dven implikationer pd sammansatt-
ningen av ledningsgruppen som har utokats for att spegla
denyaenheterna. Dr Peter Ellmark, VP Discovery har utsetts
till chef fér enheten Discovery, Dr Christina Furebring, SVP
Research som chef for Preklinik och Dr Charlotte Russell,
Chief Medical Officer till enhetschef for Klinik. Darutdver har
Alligator utsett Dr Anu Balendran till VP Business Develop-
ment for att leda Alligators projekt mot utlicensiering.
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ALLIGATOR-AKTIEN

Alligator-aktien.

Alligator-aktien ar sedan 23 november 2016 listad pa Nasdaq Stockholm Mid Cap under beteckningen ATORX.
Alligators aktiekapital uppgick den 31 december 2017 till 28 555 446 SEK fordelat pa 71 388 615 aktier med
ett kvotvarde per aktie om 0,40 SEK. Det finns endast ett aktieslag. Varje aktie berattigar till en rost pa ars-
stamman. Den 31 december 2017 var Banque Internationale a Luxembourg stérsta dgare med 13 588 121
stycken aktier motsvarande 19,0 % av kapitalet och résterna. Under 2017 minskade antalet aktiedgare med
252 stycken till 4 131 (4 383). Andelen utlandskt agande uppgick till 49,3 % (43,5). De 10 stérsta agarna dgde

56,4 % (60,6) av aktierna.

Kursutveckling och omsattning

Alligatoraktien noterades pa Nasdaq Stockholm Mid cap den
23 november 2016. | samband med noteringen av aktien
gjordes en nyemission till kursen 32,50 SEK. Vid ingdngen
av 2017 noterades Alligator-aktien till 34,90 SEK och vid
utgdngen av aret 23,30 SEK. Hogsta betalkurs under 2017
har varit 35,30 SEK och den lagsta 22,10 SEK. Alligators bor-
svarde uppgick till 1.663 MSEK vid utgangen av 2017. Totalt
omsattes 16 miljoner aktier under aret till ett sammanlagt
varde av 473 MSEK. Det motsvarar en omsattning av 23%
av Bolagets aktier. Den genomsnittliga omsattningen per
handelsdag varit 64.729 aktier till ett varde av 1,9 MSEK. |
genomsnitt gjordes 103 avslut per handelsdag.

Analytiker som foljer Alligator

Carnegie: Erik Hultgard och Kristofer Liljeberg
DNB: Patrik Ling

Redeye: Klas Palin

Agarférhallanden, 31 december 2017

Under 2017 minskade antalet aktiedgare med 252 stycken
till 4131 (4.383). Andelen utlandsregistrerat agande upp-
gick till 49,4% (43,5%). De 10 storsta dgarna agde 56,4%
(60,6%) av aktierna.

Aktiekapital

Bolaget har tva optionsprogram vilka beskrivs pa sid 32 (i
forvaltningsberattelsen). Under aret har konvertering till
aktier gjorts av 1 275 000 teckningsoptioner vilket gett lika
manga nya aktier. Vid full utspadning av samtliga options-
program tecknas ytterligare 2 002 543 aktier vilket mot-
svarar en utspadning med 2,8 procent. Antal aktier upp-
gar efter konvertering av teckningsoptioner under aret till
71388 615 aktier. Det finns endast ett aktieslag. Varje aktie

.—| Korta fakta om Alligator-aktien, (31 dec 2017)

Listad pa: Nasdag Stockholm Mid Cap
Antal aktier: 71.388.615
Marknadsvarde:  1.663 MSEK

Ticker: ATORX

ISIN: SE0000767188
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berattigar till en rost pa arsstdmman och samtliga aktier
ager lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat.

Utdelning och utdelningspolicy

Alligator kommer fortsatt att fokusera pa att vidareutveckla
och expandera Bolagets projektportfolj. Tillgangliga finan-
siellaresurser och detredovisade resultatet ska darfor ater-
investeras i rérelsen for finansiering av Bolagets langsiktiga
strategi. Styrelsens avsikt ar darfor att inte foresla nagon
utdelning till aktiedgarna fore dess att Bolaget genererar
enlangsiktigt uthalliglonsamhet. Eventuella framtida utdel-
ningar och storleken darav kommer att faststallas utifran
Bolagets langsiktiga tillvaxt, resultatutveckling och kapital-
behov med hansyn tagen till vid var tid gallande mal och
strategier. Utdelningen ska, i den man utdelning foreslas,
vara val avvagd med hansyn till verksamhetens mal, omfatt-
ning och risk.

Styrelse och VD foreslar att ingen utdelning lamnas for
rakenskapsaret 2017.

Distribution av finansiella rapporter
Arsredovisning och deldrsrapporter finns tillganglig pa
Bolagets hemsida: www.alligatorbioscience.com.

Distribution av arsredovisningen sker pa begaran och kan
bestallas av Alligator Bioscience AB, Scheelevagen 2,223 81
Lund, per telefon 046 286 42 80 eller per email:
info@alligatorbioscience.com.

Kommande rapporttillfallen
Delarsrapporter kommer att publiceras 26 april, 12 juli, 26

oktober 2018 och bokslutskommuniké for 2018 14 febru-
ari 2019.

.—| Svenskt och utldndskt dgande

M Svenskt, 50,6 %
M Utlandskt, 49,4 %
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.—| Pris- och volymutveckling 2017
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.—| Stérsta dgarna, 31 december 2017 .—| Vardepappersstatistik, 31 december 2017
Aktiedgare Aktieinnehav % Antal Antal Antal
Banque Internationale a Storleksklass agare agarei% aktieri %
Luxembourg 13588 121 19,0% 1-500 2682 64,9% 0,7%
Johnson & Johnson Innovation 5762523 8,1% 501-1 000 498 12,1% 0,6%
Sunstone Life Science Ventures 1001-5000 643 15,6% 2,2%
Fund I K/S 5758 485 8,1% 5001-10 000 105 2,5% 1,2%
Lars Spanberg 3213858 4,5% 10 001-15 000 43 1,0% 0,8%
Goldman Sachs & Co LLC 2 640 000 3,7% 15001-20 000 22 0,5% 0,6%
Atlas Antibodies AB 2620000 3,7% 20001- 138 3,3% 94,0%
Norron 1968318 2,8% 4131 100,0% 100,0%
Oresund, Investment AB 1757072 2,5%

Catella fonder 1524052 21%
Johan Rockberg 1436 662 2,0%
Ovriga Aktiedgare 31119524  43,6%
Totalt antal aktier 71388615 100,0%
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och VD for Alligator Bioscience AB (publ), med sate i Lund
och organisationsnummer 556597- 8201, far harmed avge drsredovisning
for verksamhetsaret 2017 for moderbolaget och koncernen.
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Valbalanserad projektportfol;.
Tumorriktad immunterapi for saker och
effektiv behandling av cancer.

Alligators projektportfolj bestar av fem lakemedelskandidater, med ADC-1013 i klinisk fas I, ATOR-1015,
ATOR-1017 och ALG.APV-527 i preklinisk fas och ett projekt i forskningsfas. Lakemedelskandidaterna ar
mono- eller bispecifika antikroppar for tumérriktad immunterapi, d v s designade for att i forsta hand akti-
vera tumor-infiltrerande immunceller. Pa sa satt kan systemisk toxicitet minimeras, samtidigt som en hog
effekt bibehalls. Samtliga kandidater har méjlighet att bli "first-in-class”.

ADCG1013 ATOR-1015 ATOR-1017 ALG.APV-527 Forskningsprojekt

(NN

ﬂptevo
janssen )’ ALLIGATORS ALLIGATORS ALUG‘;};;{_ ALLIGATOR

Utlicensierat till Janssen Drivs av Alligator Drivs av Alligator Samarbete med Aptevo Drivs av Alligator
ADCG1013 ar enimmun- ATOR-1015 ér en ATOR-1017 &r en immun- ALG.APV-527 éren Alligators projekt
aktiverande antikropp bispecifik (CTLA-4 aktiverande antikropp bispecifik antikropp i forskningsfas
avsedd for behandling av & OX40) antikropp (IgG4) som binder till (4-1BB & 5T4) avsedd innefattar bland annat
metastaserande cancer. som utvecklas for den co-stimulerande for behandling av en bispecifikimmun-
Lakemedelskandidatendr  tumorriktad behandling receptorn 4-1BB (CD137) metastaserande cancer. aktiverande antikropp
utlicensierad till Janssen av metastaserande pa tumorspecifika T-celler.  Aptevo Therapeutics som binder till ett protein
Biotech, Inc. (ett onkologi-  cancer. Antikroppen har 4-1BB har formaga att och Alligator Bioscience i TNFR-superfamiljen
bolag inom Johnson & skapats med hjdlp av stodja de immunceller inledde i juli2017 ettavtal  och ytterligare ett
Johnson-koncernen) som Alligators unika bispecifika ~ som drinvolverade i om samutveckling av immunaktiverande
driver all fortsatt klinisk teknologiformat. tumdrbekampning, ALG.APV-527. Bolagen malprotein.
utveckling. vilket gor 4-1BB till ett kommer under avtalet

synnerligen attraktivt att till lika delar dga och

mal for immunterapi av bekosta utvecklingen av

cancer. lakemedelskandidaten

genom klinisk fas II.

Discovery Preklinik Klinisk fas | Klinisk fas Il
Framtagande av anti- Utvardering av sakerhet, Studier i manniska Studier med patienter for
kroppar utifran Alligators  effekt och klinisk for att sakerstalla att att bedéma lakemedlets
teknologiplattformar. potential. substansen ar saker. effekt.
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Tre unika teknologier ger férsprang

Antikroppar ar komplexa molekyler och framtagning av ef-
fektiva och sakra antikroppsbaserade lakemedel kraver hog-
teknologiska plattformar. Alligators teknologier utgdrs av
antikroppsbiblioteket ALLIGATOR-GOLD och proteinoptime-
ringsteknologin FIND. ALLIGATOR-GOLD ar motorn i Alliga-
tors forsknings- och utvecklingsprojekt och anvands for att
ta fram nya lakemedelskandidater. FIND-teknologin anvands
for att optimera molekylernas egenskaper. Tillsammans ut-
gor teknikplattformarna basen fér Alligators utveckling av
unika immunterapeutiska lakemedelskandidater.

ALLIGATOR-GOLD

ALLIGATOR-GOLD ar ett egenutvecklat humant anti-
kroppsbibliotek som innehaller mer &n 60 miljarder unika
antikroppsfragment. Fran detta antikroppsbibliotek kan
lakemedelskandidater som dar riktade mot alla tankbara
malmolekyler tas fram. Biblioteket ar utvecklat for att kunna
ta fram hogfunktionella antikroppar och ar Alligators vikti-
gaste teknikplattform som mojliggér framtagandet av nya
lakemedelskandidater till projektportféljen. Det har bland
annatanvants i utvecklingen av ATOR-1015 och ALG.APV-527.

De olika antikroppsfragmenten i ALLIGATOR-GOLD skiljer
sig fran varandra i specifika sekvenser i den del av anti-
kroppsytan som binder till malmolekylerna. Resterande de-
lar antikroppsfragmenten ar identiska hos alla antikroppar i
biblioteket och &r valda for att uppna optimala egenskaper
avseende bland annat stabilitet och produktion. Variabili-

Metastaser

Immunaktivering

Tumor

Generell immunaktivering
kan leda till svara biverkningar
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teten i ALLIGATOR-GOLD ar utformad for att efterlikna och
Overtraffa variabiliteten i manniskans immunsystem.

FIND

FIND (Fragment INduced Diversity) ar en teknologi for opti-
mering av antikroppar och andra proteiner som baseras pa
molekylar evolution. FIND anvands for att ytterligare opti-
mera antikroppar som identifierats fran antikroppsbibliote-
ket ALLIGATOR-GOLD.

Teknologierna gor det mojligt att pa kort tid skapa ett mycket
stort antal funktionella varianter av en antikropp. Fran dessa
kan darefter antikroppar med optimerade egenskaper valjas
ut. FIND-teknologin kan anvdndas for att forbattra praktiskt
taget vilken egenskap som helst hos en antikropp. De for-
battrade egenskaperna kan medféra betydande kliniska for-
delar med avseende pa till exempel klinisk effekt, dosering
eller sakerhet. FIND-teknologin har bland annat anvants for
att utveckla ADG1013 och ATOR-1015.

Unikt bispecifikt fusionsformat

Utdver ALLIGATOR-GOLD och FIND har ett bispecifikt
fusionsformat tagits fram for utveckling av nya antikropp-
sprodukter med dubbelverkande funktion. Tillgdngen till
dessa teknologier har gett Alligator ett forsprang gentemot
tankbara konkurrenter i utvecklingen av specifika, tumorrik-
tade lakemedelskandidater.

Selektiv aktivering av tumdrspecifika
immunceller for farre biverkningar
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ADC-1013. Immunaktiverande antikropp avsedd for
behandling av metastaserande cancer.

ADC-1013 &renimmunaktiverande antikropp avsedd for behandling av metastaserande cancer. Lakemedels-
kandidaten ar utlicensierad till Janssen Biotech, Inc. (ett onkologibolag inom Johnson & Johnson-koncernen)

SO

m driver all fortsatt klinisk utveckling.

|\
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Aktivering

]
H' ADC-1013

@ cp40

ADC-1013. Projektfakta

Tumoravdodning

1. Dendritcellen presenterar malmolekylen CD40 pa sin yta.

2. ADC-1013 binder till CD40 och signalerar till aktivering av
immunforsvarets goda T-celler.

3. T-cellerna aktiveras att avddda tumorceller.

ADCG1013 ar en agonistisk, dvs
aktiverande, antikropp riktad
mot CD40, en receptor pa an-
tigen-presenterande  dendrit-
celler i immunsystemet. Den-
. dritcellerna ar de celler som
(/% upptacker yttre och inre fien-
“s, dé« der, som bakterier eller cancer-
celler. Aktivering av CD40 med
ADCG1013 gor att dendritceller-
na mer effektivt kan aktivera immunsystemets vapen,
vilket i detta fall &r T-celler. P& detta satt riktas immun-
systemets attack specifikt mot cancern och kan anvan-
das mot ett stort antal olika cancerformer. ADG-1013 har
optimerats med hjalp av Alligator patentskyddade tek-
nologi FIND, med syfte att forbattra bindningsstyrkan.
Detta gor det mojligt att uppna effekt redan vid mycket
ldga doser. Aven cancerceller kan uttrycka CD40 pa cell-
ytan vilket gor att ADG-1013 som en sekundar verknings-
mekanism dven direkt kan avddda cancerceller.

Utvecklingsstatus

Under 2017 presenterades resultat fran en klinisk fas
|-studie, den forsta i manniska, som visade att ADC
1013 tolereras val och stédjer den fortsatta kliniska ut-
vecklingen som singel- eller kombinationsbehandling.

Prekliniska data har tidigare visat att ADG-1013, genom
bindning till den co-stimulerande receptorn CD40 pa
dendritiska celler, effektivt aktiverar T-celler.

Den andra kliniska fas I-studien som drivs av Jans-
sen Biotech, Inc. pagar. | november 2017 hade éver 50
patienter rekryterats till denna studie. Vid arsskiftet
2017/2018 beslutade Janssen Biotech Inc. att starta en
kombinationsstudie av ADG-1013 och Alligator erhéll en
delmalsbetalning om cirka 50 miljoner kronor.

Om samarbetet med Janssen

I'augusti 2015 erhdll Janssen Biotech, Inc. de globala rat-
tigheterna for vidare utveckling och kommersialisering
av ADG1013 (JNJ-64457107). Det sammanlagda vardet
av avtalet uppgar till potentiellt 695 miljoner USD, in-
klusive upfront- och delmalsbetalningar. Darutéver har
Alligator ratt till trappstegsvis 6kande royalty-betalning-
ar pa framtida forsaljning. All fortsatt utveckling bekos-
tas av Janssen Biotech, Inc.

Mal 2018

Fortsatta studier i klinisk fas |. Kombinationsstudie av
ADCG1013 och en PD-1- hammare planeras startas under
aret.
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ATOR-1015. Nasta generationens CTLA-4-antikropp.
Inbyggd dubbel immunaktiveringsfunktion.

ATOR-1015 &r en bispecifik antikropp, riktad mot CTLA-4 och OX-40, som utvecklas for tumérriktad behandling
av metastaserande cancer. Den ena delen blockerar CTLA-4 och den andra delen binder till OX40 och pa sa satt
aktiveras immunsystemet. Lakemedlet ska kunna ges antingen som singelbehandling eller i kombination med
andraimmunterapier som exempelvis PD-1-hammare. Antikroppen har skapats med hjalp av Alligators patent-
skyddade unika bispecifika teknologiformat.

1\

JH\ ATOR-1015
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ATOR-1015. Projektfakta

| Tumoravdodning

7

. ATOR-1015 binder till CTLA-4 och OX40 pa de regulatoriska
T-cellerna (Treg), vilkka hammar immunforsvaret.
2. Makrofagerna aktiveras och avdédar Treg. Darmed bryts
Tregs hammande effekt pa immunforsvarets goda T-celler.
3. Effektor-T-cellerna (i ljusgrént) multipliceras i antal och
aktiveras att avddda tumércellerna.

1

ATOR-1015 ar en bispecifik anti-
kropp som binder till tva olika
immunaktiverande receptorer:
dels till en checkpoint-receptor
kallad CTLA-4, dels till en co-sti-

- mulerande receptor; OX40.
(417& Genom bindning till dessa re-
o, ceptorer kan ATOR-1015 hava

de regulatoriska T-cellernas

immunsuppressiva effekt, som
bidrar till att cancercellerna undkommer kroppens
immunforsvar, och samtidigt aktivera de goda effek-
tor-T-cellerna att bekdmpa tumaoren.

Den kraftfulla aktiveringen avimmunsystemet forvantas
astadkommas framst i miljoer dar bdda malmolekylerna
finns uttryckta i hoga nivaer, sdsom i en tumor. ATOR-
1015 har i prekliniska studier visats ¢ka den immunsti-
mulerande effekten med en kraftfull anti-tumoreffekt
som resultat.

Utvecklingsstatus

Under 2017 presenterades nya data som visade pa ef-
fekter i flera olika experimentella tumdrmodeller samt
data som bekraftar att aktiveringen effektivt lokaliseras
till tumoren. Forberedelser for produktion av kliniskt
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material genomfors fér narvarande pa Biolnvent Inter-
national. Alligator presenterade ATOR-1015 pa flertalet
olika vetenskapliga konferenser sdsom the 8th World Bi-
specific Summit, 3rd Annual IClI Europe Summit och 32nd
Annual Society for Immunotherapy of Cancer (SITC). De
olika prekliniska resultaten visar sammantaget data som
stodjer den beskrivna verkningsmekanismen for ATOR-
1015, dvs att den ger upphov till immunaktivering i tu-
mormiljon men inte i resten av kroppen, vilket ar mal-
sattningen med behandlingen.

Mal 2018

Slutsammanstalining av preklinisk dokumentation for
inlamnande av ansékan om att fa starta klinisk provning
(Clinical Trial Authorization, CTA). Det producerade Kli-
niska materialet slutgodkant. Start av klinisk fas I-studie.
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ATOR-1017. Immunaktiverande antikropp for
tumorriktad immunterapi.

ATOR-1017 &r en immunaktiverande antikropp som binder till den co-stimulerande receptorn 4-1BB (CD137)
pa tumorspecifika T-celler. 4-1BB har formaga att stodja de immunceller som ar involverade i tumoérbekamp-
ning, vilket gor 4-1BB till ett synnerligen attraktivt mal fér immunterapi av cancer.

| Tuméravdodning

/4

Makrofag

1. ATOR-1017 binder till malmolekylen 4-1BB pa

ytan av T-celler.
2. Den immunaktiverande funktionen ar beroende

av bindning till F.gamma-receptorer pa makrofager.
3. De goda T-cellerna aktiveras att avdéda tumdrceller.

N\
H' ATOR-1017

@ 4+18B

@ Fc-gamma-receptor

ATOR-1017. Projektfakta
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Den immunaktiverande funk-
tionen hos ATOR-1017 dr be-
roende av korsbindning till sa
kallade Fc-gamma-receptorer

Utvecklingsstatus

Cellinjeutveckling fortskrider hos Sartorius Stedim
Cellca GmbH. Sartorius Stedim Cellca ar en ledande le-
verantdr inom cellinje- och processutveckling for stor-

S
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pa immunceller som exempel-
vis makrofager. Detta gor att
ATOR-1017 kan utéva sin effekt
i vavnader dar bdde 4-1BB och
Fc-gamma-receptorer ar hogt
uttryckta, sasom i en tumor
- helt i linje med behandlingsstrategin for Alligators la-
kemedelskandidater. Malet ar en effektiv tumérriktad
immunaktivering med minimala biverkningar. Malmole-
kylen 4-1BB tillhér den sa kallade TNF-receptor-superfa-
miljen vilken spelar en avgérande roll vid immunsvar och
for kroppens immunologiska minne som kan ge langva-
rigt skydd mot cancer.

skalig produktion av biologiska lakemedelssubstanser.
Det tyska tillverkningsbolaget Celonic AG har sedan ti-
digare kontrakterats for efterféljande tillverkning av kli-
niskt material.

Mal 2018
Cellinje- och processutveckling pa plats for tillverkning
av kliniskt material infor start av kliniska studier 2019.
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ALG.APV-527. En tumoérbindande och en immun-
modulerande antikropp i en och samma molekyl.

ALG.APV-527 ar en bispecifik antikropp dar ena delen aktiverar tumérspecifika T-celler via den co-stimule-
rande receptorn 4-1BB (CD137) och den andra binder till proteinet 5T4 pa ytan av tumérceller. 5T4-delen styr
lakemedelskandidaten till tuméren dar bindningen till 4-1BB startar igang en process for tumorbekampning.

SN

\
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ALG.APV-527. Projektfakta

D

1. ALG.APV-527 soker sig till tumoéromradet och binder till
malmolekylen 5T4 pa ytan av tumorceller.

2. I tumoéromradet binder ALG.APV-527 samtidigt till 4-1BB
paytan av T-celler.

3. De goda T-cellerna aktiveras att avddda tumaérceller.

A\
&
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ALG.APV-527 dr en bispecifik
antikropp som binder till bade
T-celler och tumorceller. De tu-
morbindande delarna har tagits
fram med hjalp av Alligators
patentskyddade antikroppsbib-
liotek ALLIGATOR-GOLD. Den
bispecifika molekylen har sedan
byggts ihop med hjalp av sam-
arbetspartnern Aptevo Thera-
peutics teknologiplattform ADAPTIR™. Genom att kom-
binera en tumoérbindande och en immunmodulerande
antikropp i en och samma molekyl har en ldkemedels-
kandidat skapats vars effekt lokaliseras till tumoromra-
det och via bindning till den co-stimulerande receptorn
4-1BB aktiverar de tumoérspecifika immunceller som
finns dar. Malet ar en effektiv tumérriktad immunaktive-
ring med minimala biverkningar.
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Utvecklingsstatus

Alligator och samarbetspartnern Aptevo Therapeutics
offentliggjorde i oktober 2017 att tumorantigenet 5T4,
uttryckt pa manga olika solida tumérer, ar den andra
malmolekylen for ALG.APV-527. 5T4 ar ett protein som
foretradesvis aterfinns pa tumorceller och i mycket li-
ten grad eller inte alls i normalvdavnad. Tumdrantigenet
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5T4 aterfinns pa en rad olika tumoértyper sdsom brost-,
livmoder-, icke-smacellig lung- prostata-, njur-, mag-
sacks-, kolorektal- och bldscancer, vilket innebar att
ALG.APV-527 kan komma att anvandas som behandling
mot flertalet olika cancerformer. ALG.APV-527 ar for
ndrvarande i preklinisk utveckling.

Om samarbetet med Aptevo

Aptevo Therapeutics och Alligator Bioscience tecknade
i juli 2017 ett avtal om samutveckling av ALG.APV-527.
Bolagen kommer under avtalet att till lika delar aga och
bekosta utvecklingen Iakemedelskandidaten genom kli-
nisk fas Il. Under fas Il kan bolagen valja att utlicensie-
ra kandidaten eller fortsatta utvecklingen tillsammans
eller enskilt. Darutéver innehdller avtalet en option for
bolagen att gemensamt utveckla ytterligare en bispecifik
antikropp baserad pa samma grundlaggande verknings-
mekanism. Aven for detta program kommer &gande och
kostnader att delas lika mellan Aptevo och Alligator.

Mal 2018

Ytterligare preklinisk dokumentation pa plats. Start av
processutveckling for produktion av kliniskt material in-
for kliniska studier 2019.
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Flerarsoversikt koncernen.

Koncernens nyckeltal 2017 2016 2015 2014
Resultat (i TSEK)
Nettoomsattning 56 875 58 240 289 797 0
Rorelseresultat -62 299 -56 081 203 006 77213
Periodens resultat -63 758 -48 356 207377 -76 782
FoU-kostnader -87982 -59 987 -49 490 -42 352
FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader exkl. nedskrivningar 73,3% 64,3% 61,5% 54,0%
Kapital (i TSEK)
Likvida medel inkl vardepapper vid periodens slut 547 041 659 136 365605 37428
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -99 629 -37 610 204 894 -62 737
Periodens kassafléde -183 173 287 135 326232 -31797
Eget kapital 617 956 676 185 396 969 68 519
Soliditet, % 96% 96% 95% 70%
Data per aktie (i SEK)
Resultat per aktie fére utspadning -0,89 -0,80 3,81 -1,59
Resultat per aktie efter utspadning -0,89 -0,80 3,70 -1,59
Eget kapital per aktie fore utspadning 8,66 9,64 6,73 1,41
Eget kapital per aktie efter utspadning 8,66 9,47 6,55 1,36
Utdelning per aktie 0,00 0,00 0,00 0,00
Borskurs 31 dec 23,30 34,80 N/A N/A
Personal
Antal anstéllda vid arets utgang 47 36 27 27
Genomsnittligt antal anstallda 42 31 27 26
Genomsnittligt antal anstdllda inom Forskning och Utvecklilng 37 28 24 23
* Utspadningseffekt beaktas ej vid negativt resultat.
Harledning av nyckeltal 2017 2016 2015 2014
Periodens resultat, TSEK -63 758 -48 356 207 377 -76 782
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 71283273 60114511 54393338 48355761
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,89 -0,80 3,81 -1,59
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 71283273 60114511 55993338 48355761
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,89 -0,80 3,70 -1,59
Rorelsens kostnader, TSEK -120 068 -115 432 -90 613 -78 385
Nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar, TSEK 0 22120 10080 0
Rorelsens kostnader exkl nedskrivningar, TSEK -120 068 -93312 -80533 -78 385
Administrativa kostnader, TSEK 28 883 30770 28 456 33848
Avskrivningar, TSEK 3204 2 555 2 587 2185
Forsknings- och utvecklingskostnader, TSEK -87 982 -59 987 -49 490 -42 352
FoU-kostnader / Rorelsens kostnader exkl. nedskrivningar, % 73.3% 64,3% 61,5% 54,0%
Eget kapital, TSEK 617 956 676 185 396 969 68 519
Antal aktier, fére utspadning 71388615 70113615 59014384 48612244
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 8,66 9,64 6,73 1,41
Antal aktier, efter utspadning 71388615 71388615 60619384 50217244
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 8,66 9,47 6,55 1,36
Eget kapital, TSEK 617 956 676 185 396 969 68519
Totala tillgdngat, TSEK 643 033 700 780 416 256 97 794
Soliditet, % 96% 96% 95% 70%
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Alligator redovisar i denna arsredovisning vissa finansiella
nyckeltal, inklusive nyckeltal vilka inte definieras enligt IFRS.
Bolaget bedomer att dessa nyckeltal ar ett viktigt komple-
ment, eftersom de mojliggdr en battre utvardering av Bola-
gets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal ska
inte bedémas fristdende eller anses ersétta prestations-
nyckeltal som har beraknats i enlighet med IFRS. Dessutom
bor sddana nyckeltal, sdsom Alligator har definierat dem,
inte jamforas med andra nyckeltal med liknande namn som
anvands av andra bolag. Detta beror pa att ovannamnda
nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt och andra
bolag kan rékna fram dem pa ett annat satt an Alligator.

Ovan hdrleds berakningen av nyckeltal, dels fér det enligt
IFRS obligatoriska resultat per aktie men dven for nyckeltal
som ej ar definierade enligt IFRS eller dar berdkningen e
framgar av annan tabell i denna rapport.
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Bolagets verksamhet ar att bedriva forskning och utveck-
ling varfor nyckeltalet "FoU-kostnader/Rérelsens kostnader
exkl nedskrivningar i %" ar ett vasentligt nyckeltal som matt
pa effektivitet och hur stor del av kostnadernaiBolaget som
anvands inom FoU.

Som kommenterats har Bolagetinte ett jdmnt fldde avintak-
ter utan dessa kommer oregelbundet i samband med teck-
nande avlicensavtal och uppnadda milstolpar. Darfor foljer
Bolaget nyckeltal som soliditet och Eget kapital per aktie for
attkunnabeddma foretagets soliditet och finansiella stabili-
tet. Dessa foljs tillsammans med den likvida stdllningen och
de olika matten pa kassafloden som foljer av Koncernens
rapport over kassaflode.

For definitioner hanvisas till avsnittet finansiella definitio-
ner se sida 79.
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Verksamhetsoversikt 2017.

Alligators verksamhet

Alligator Bioscience AB ar ett publikt svenskt bioteknik-
bolag som utvecklar nya cancerlakemedel for tumorriktad
immunterapi, med malet att kunna ge svart sjuka cancerpa-
tienter effektivbehandling med farre biverkningar. Strategin
ar att utveckla lakemedelskandidater som selektivt aktive-
rar immunsystemetiomradet kring tuméren snarare an all-
mant i hela kroppen. Detta ar ett omrade dar det idag finns
ett stort medicinskt behov av nya och férbdttrade terapier.

Alligators forsknings- och utvecklingsarbete vilar pa Bola-
gets teknologiplattformar som bestar av det humana anti-
kroppsbiblioteket ALLIGATOR-GOLD, proteinoptimerings-
teknologin FIND och ett unikt bispecifikt fusionsformat.

Fokus

Bolaget ar framst verksamt i de tidiga faserna av lakeme-
delsutvecklingen, fran konceptskapande till och med Kkli-
niska fas lla-studier. Alligators strategi dr att befdsta sin
position som en nyckelspelare inom tumorriktad immunte-
rapi genom att utveckla innovativa immunaktiverande |ake-
medelskandidater med potential att bli "first-in-class” eller
"best-in-class”.

Medarbetare

Medelantalet anstdllda i koncernen uppgick under 2017 till
42 (31),varav 31 (24) kvinnor. Vid drets utgang uppgick anta-
let anstallda till 47 (36), varav 41 (32) inom forskning och
utveckling. Loner, ersattningar och andra personalrelate-
rade kostnader uppgick till 37,9 MSEK (27,5).

Organisationsforandringar under 2017/2018

Med envaxande projektportfolj och allt storre organisation,
nadde Alligator i januari 2018 en punkt fér omorganisering
av forskningsorganisationen. Malet med omorganisationen
ar att bibehalla hogsta mojliga utvecklingstakt och kvalitet
genom hela ldkemedelsutvecklingskedjan.

De nya forskningsenheterna &r Discovery, Preklinik och Kili-
nik. Discovery-enheten ar ansvarig for tidiga forsknings-
projekt, fram till ett skede da en lakemedelskandidat har
identifierats. Detta innefattar vanligtvis framtagande och
utvardering av behandingskoncept, arbete och optimering
av olika tankbara lakemedeskandidater samt tidiga effekt-
studier. Darefter tar enheten for Preklinik 6ver och ansva-
rar for den sista optimeringen, tillverkning av kliniskt mate-
rial och sammanstalining av ett datapaket tillrackligt for att
l&mna in ansokan om att fa starta kliniska studier. Enhe-
ten for Klinik tar 6ver ansvaret da ldkemedelskandidaten
narmar sig klinisk fas | och ansvarar sedan for den kliniska
utvecklingen fram till en framgangsrik utlicensiering.
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Omorganisationen har dven implikationer pa sammansatt-
ningen av ledningsgruppen som har utokats for att spegla
denyaenheterna. Dr Peter Ellmark, VP Discovery har utsetts
till chef for enheten Discovery, Dr Christina Furebring, SVP
Research som chef for Preklinik och Dr Charlotte Russell,
Chief Medical Officer till enhetschef for Klinik. Darutéver har
Alligator utsett Dr Anu Balendran till VP Business Develop-
ment for att leda Alligators projekt mot utlicensiering..

Vasentliga handelser 2017
° Positiva resultat fran klinisk fas I-studie med ADC-1013
Lovande tidiga kliniska data visade att ADG-1013
generellt tolererades val av cancerpatienter i kliniskt
relevanta doser och visade tecken pa aktivering av
CD40-receptorer. Resultaten stodjer fortsatt utveckling
av ADG1013 som enkel- eller kombinationsbehandling.
° Delmalsbetalning om 50 MSEK fran Janssen Biotech, Inc.
I december 2017 bokférdes en delmalsbetalning om
cirka 50 miljoner kronor (6 miljoner USD) under avtalet
med Janssen Biotech, Inc. Betalningen erhdlls i januari
2018. Delmalsbetalningen utfoll efter beslutet att starta
en klinisk kombinationsstudie med ADG1013 och en
av Janssens egna lakemedelskandidater som hammar
malreceptorn PD.
Strategiskt partnerskap for samutveckling av den nya
bispecifika antikroppen ALG.APV-527
Aptevo Therapeutics och Alligator Bioscience tecknade
i juli ett avtal om samutveckling av ALG.APV-527.
Antikroppen har baserats pa Alligators ursprungliga
bispecifika lakemedelskandidat ATOR-1016. Bolagen
kommer under avtalet att till lika delar aga och bekosta
utvecklingen av lakemedelskandidaten genom klinisk
fas II.
Preklinisk utveckling inleddes med bade ATOR-1017 och
ALG.APV-527
ATOR-1017 ar en immunaktiverande antikropp (IgG4)
som binder till den co-stimulerande receptorn 4-1BB pa
tumorspecifika T-celler. 4-1BB har férmdga att stodja de
immunceller som ar involverade i tumoérbekampning,
vilket gor 4-1BB till ett synnerligen attraktivt mal for
immunterapi av cancer. ALG.APV-527 ar en bispecifik
antikropp dar ena delen aktiverar tumorspecifika
T-celler via den co-stimulerande receptorn 4-1BB
(CD137) och den andra binder till proteinet 5T4 pa ytan
av tumorceller. 5T4-delen styr Idkemedelskandidaten
till tumoren dar bindningen till 4-1BB startar igang en
process for tumorbekdmpning.
Samarbeten med Stanfords och Navarras universitet
Alligator har under aret utvidgat samarbetet med
professor Dean Felsher vid Stanfords universitet i USA
och med professor Ignacio Melero vid the Center for
Applied Medical Research (CIMA), Navarra universitet
i Spanien. Dessa samarbeten ar mycket vardefulla for
utvecklingen av var projektportfolj och kan hjélpa oss
att nd vart langsiktiga mal att kunna erbjuda patienter
forbattrade behandlingsalternativ.
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° Starkt organisation med utdkad ledningsgrupp
For att bibehalla hogsta mojliga utvecklingstakt och
kvalitet genom hela lakemedelsutvecklingskedjan,
genomfordes vid arsskiftet utokning av lednings-
gruppen for att stdrka Bolagets organisation.

Intakter, kostnader och resultat
P& grund av verksamhetens karaktar kan det uppsta stora
fluktuationer mellan intakterna for olika perioder.

Dessa ar inte sasongsberoende eller regelbundna pa annat
satt utan ar framfor allt relaterade till nar milstolpar som
genererar en ersattning uppnas i utlicensierade forsknings-
projekt.

Omsattningen under aret uppgick till 56 875 (58 240) TSEK.
Huvudsakligen har arets intakt genererats i det fjarde kvar-
talet da en milstolpe i ADG-1013 uppnaddes medan intak-
ternaforegaende ar huvudsakligen genererades i det forsta
kvartalet, dven det nar en milstolpe i ADG-1013 uppnaddes.

Ovrigarorelseintékter 895 (1 110) TSEK avser till stérre delen
valutakursvinster i rérelsen samt en gava som skénktes till
Bolaget i forskningssyfte medan det féregdende ar avsag
statliga bidrag for ett Vinnovaprojekt samt valutavinster i
rorelsen.

Rorelsens kostnader uppgick till 120 068 (115 432) TSEK.
Kostnaderna okar jamfort med foregadende ar som en foljd
av att Bolaget anstallt mer personal och att flera projekt
har gatt inimer kostnadsintensiva faser. Under 2016 skrevs
forskningsprojektet Biosynergy ned med 22 120 TSEK. Ned-
skrivningarna foranleddes av andrade bedomningar avse-
ende marknadsforutsattningarna for projektet.

Andra vasentliga skillnader mellan dren har varit att 2016
hade Bolaget kostnader for borsintroduktion.

Rorelseresultatet uppgick till -62 299 (-56 081) TSEK.

Summa finansiella poster uppgicktill -1 460 (7 726) TSEK och
avser avkastning pa likviditet och finansiella tillgdngar samt
valutavinster/-forluster till foljd av betydande likvidbehall-
ningi EUR och USD. Under 2016 gjordes en realisationsvinst
pa 863 TSEK vid avyttring av vardepapper.

Koncernen har ingen skattekostnad for 2017 (0). Vid ut-
gangen av 2017 uppgar koncernens ackumulerade under-
skottsavdrag till 356 (289) MSEK.

Resultatet fore och efter skatt uppgick till -63 758 (-48 356).

Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till
-0,89 (-0,80) SEK.
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Finansiell stallning

Det egna kapitalet uppgick vid arets utgang till 617 956
(676 185) TSEK. Vid periodens utgang motsvarar det ett
eget kapital per utestaende aktie med 8,66 (9,64) SEK fore
utspadning. Motsvarande siffra efter utspadning ar 8,66
(9,47) SEK.

Koncernens likvida medel bestar av banktillgodohavanden
och kortfristiga likvida placeringar och uppgick vid perio-
dens utgang till 472 919 (659 136) TSEK.

Banktillgodohavanden uppgick till 197 097 (659 136) TSEK.

Viss likviditet placerades under 2017 i en kortfristig rante-
fond vilken redovisas som likvida medel. Denna placering
kan l&tt omvandlas till kontanter och ar féremal for en obe-
tydlig risk for vardeforandringar. Placeringen uppgar nomi-
nellttill 275000 (0) TSEK och vardet var vid utgangen av 2017
275 822 (0) TSEK.

Koncernen har under det andra kvartalet investerat 74
520 (0) TSEK i foretagsobligationer vilka beddms latt kunna
omvandlas till kontanter.

Inga lan fanns upptagna per 31 december 2017 eller har
tagits upp sedan dess. Koncernen har inga krediter eller
laneloften.

Koncernens likviditet planeras att anvandas for |6pande
verksamhet. Enligt koncernens Finanspolicy ska atmins-
tone arton manaders forvantade behov av likviditet vara
placerat pd bankkonton. Overskjutande likviditet kan pla-
ceras med lag risk och en genomsnittlig bindningstid som
maximalt far vara arton manader. Viss likviditet ar placerad
pa valutakonton for USD och EUR. | enlighet med koncer-
nens Finanspolicy vaxlas infloden av utldandska valutor som
overstiger arton manaders forvantad forbrukning till SEK
vid betalningstillfallet. Nadgon valutasakring utover detta har
inte gjorts.

Investeringar och kassafléde

Investeringar for heldret uppgick till 88 720 (3 596) TSEK.
Dessa utgjordes huvudsakligen av placeringar i foretagso-
bligationer med 74 520 (0) TSEK. Vidare investerades 2 500
(0) TSEK i forbattring i hyrd lokal avseende ett nytt labo-
ratorium, 11 526 (3 379) TSEK i laboratorieutrustning samt
174 (217) TSEK i kapitalisering av patent avseende foreta-
gets teknologiplattformar.

Arets totala kassafléde uppgick till -183 173 (287 135) TSEK.
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Framtidsutsikter

Bolagets Overgripande malsattning ar att inom immun-
onkologi bygga en portfdlj med kliniska utvecklingspro-
jekt som har en balanserad risk och som kan ge betydande
intdkter till Bolaget genom utlicensiering eller forsaljning.
Som en foljd av att Bolaget forvantas fortsatta rekrytera
ny personal, om an i ldngsammare takt, heldrseffekter av
anstallningar gjorda under 2017 samt att flera projekt under
2018 kommer att befinna sig i mer kostnadsintensiva faser,
forvantas kostnaderna oka jamfort med 2017 ars niva.

Miljéinformation

Alligators verksamhet &r inte tillstandspliktig enligt miljo-
balken, men kontrolleras regelbundet vid miljdinspektio-
ner. Bolaget foljer myndigheternas krav pad hantering och
destruktion av miljofarligt avfall och arbetar aktivt for att
minska sin anvandning av miljofarliga amnen och energifor-
brukning.

Riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare

Enligt aktiebolagslagen ska bolagsstdmman besluta om rikt-
linjer for ersattning till VD och andra ledande befattnings-
havare. Vid drsstdmman den 2 maj 2017 faststalldes rikt-
linjer. Nagra avvikelser fran dessa riktlinjer har inte gjorts.
Styrelsen foreslar att oférandrade principer for ersattning
till VD och andra ledande befattningshavare ska gélla fran
och med arsstamman 2018. Dessa principer har huvudsak-
ligen foljande innehall.

Bolagets utgdngspunkt ar att ersattningar ska utges pa
marknads- och konkurrensmassiga villkor som mojliggdr
att ledande befattningshavare kan rekryteras och behal-
las. Ersattning till ledande befattningshavare kan besta av
grundlon, rorlig ersattning, pension, évriga formaner och
aktierelateradeincitamentsprogram. VD och andra ledande
befattningshavare har i allmanhet ratt till andra sedvanliga
formaner enligt vad som kan anses rimligt i forhallande till
praxis pa marknaden och nyttan for Bolaget.

Ersattningen till VD och andra ledande befattningshavare
ska baseras pa faktorer sasom arbetsuppgifter, kompe-
tens, erfarenhet, befattning och prestation. Vidare ska for-
delningen mellan grundlon och rorlig ersattning sta i pro-
portion till medarbetares befattning och arbetsuppgifter.
Rorlig ersattning ska vara kopplad till forutbestamda och
matbara kriterier, utformade med syfte att framja Bolagets
langsiktiga vardeskapande. Ersattningen ska inte vara dis-
kriminerande pa grund av kon, etnisk bakgrund, nationellt
ursprung, alder, funktionsnedsattning eller andra ovidkom-
mande omstandigheter.

VD och andra ledande befattningshavare ska erbjudas en
fast 16n som ar marknadsmassig och baserad pa individens
ansvar, kompetens och prestation. Férutom I6n har VD och
andraledande befattningshavareiallmanhet ratt till en arlig
bonus om hogst 25 respektive 20 procent av grundlonen.
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Utdver vad som avtalats i kollektivavtal eller annat avtal kan
VD och 6vriga ledande befattningshavare dga ratt att pa indi-
viduell basis arrangera pensionslosningar. Avstaende av [6n
och rorlig ersattning kan utnyttjas for dkade pensionsavsatt-
ningar forutsatt oférandrad kostnad for Bolaget over tiden.

Enligt riktlinjerna ska for VD en dmsesidig uppsagningstid
om sex manader tilldampas och for ovriga ledande befatt-
ningshavare ska en Omsesidig uppsagningstid som inte
overstiger sex manader tillampas. Avgangsvederlag, utéver
|6n under uppsagningstid, forekommer endast for VD vil-
ken vid uppséagning fran Bolagets sida ar berattigad till ett
avgangsvederlag motsvarande sex manadsloner.

Styrelsen ska vara berattigad att avvika fran riktlinjerna om
det i ett enskilt fall finns sarskilda skal att sa sker. Styrel-
sen ska varje ar dvervaga om ett aktiekursrelaterade inci-
tamentsprogram ska foreslas arsstamman eller inte. Emis-
sioner och overlatelser av vardepapper som beslutats av
bolagsstamma enligt reglernai 16 kapitlet aktiebolagslagen
omfattas inte av dessa riktlinjer i den man bolagsstamma
har eller kommer att fatta sddana beslut.

Aktiekapital och dgande

Alligators aktiekapital uppgick den 31 december 2017 till 28
555446 SEKfordelat pa 71 388 615 aktier med ett kvotvarde
per aktie om 0,40 SEK. Det finns endast ett aktieslag. Varje
aktie berattigar till en rost pa arsstamman. Den 31 decem-
ber 2017 var Banque Internationale a Luxembourg storsta
registrerade dgare med 13 588 121 stycken aktier motsva-
rande 19,0% av kapitalet och rosterna.

Aktieoptionsprogram

Teckningsoptionsprogram 2013/2017

Under aret har 1 275 000 (330 000) teckningsoptioner fran
programmet 2013/2017 inlosts till lika manga aktier. Detta
teckningsoptionsprogram avslutadesimars 2017 och samt-
liga teckningsoptioner inlostes.

Teckningsoptionsprogram 2016/2020

Vid arsstamma den 20 april 2016 beslutades om inrattande
av ett teckningsoptionsprogram genom utgivande av hogst
1000000 teckningsoptioner till ett dotterbolag i koncernen
for vidareoverlatelser till anstéllda i bolaget.

Iteckningsoptionsprogrammetemitteradestotalt 1000000
teckningsoptioner varav vid kvartalets slut totalt 857 000
teckningsoptioner 6verlatits till marknadsvarde vid over-
|atelsetidpunkten till deltagare i programmet. Ytterligare
overlatelser till deltagare kommer inte att ske och totalt
kommer saledes maximalt 857 000 teckningsoptioner att
kunna utnyttjas.

Overlatelsen till deltagare skedde till marknadsvardet
berdknat enligt Black-Scholes-formeln. Varje option i detta
program berattigar till teckning av en aktie till kursen 75 SEK.
Optionerna kan utnyttjas under perioderna fran och med
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den 1 juni 2019 till och med den 31 augusti 2019 och fran
och med den 1 mars 2020 till och med den 31 maj 2020.

Personaloptionsprogram 2016/2020

Vid arsstamma den 20 april 2016 beslutades om inrattande
av ett personaloptionsprogram. Inom personaloptionspro-
grammet har totalt 900 000 personaloptioner tilldelats ved-
erlagsfritt till deltagare.

Personaloptionerna intjanas med 1/3 den 1 maj 2017, 1/3
den 1 maj 2018 samt 1/3 den 1 maj 2019. Intjaning forut-
satter att deltagaren ar fortsatt anstalld i bolaget och inte
har sagt upp anstallningen per dagen da respektive intja-
ning sker.

Av de tilldelade personaloptionerna har 294 992 tjanats in
och ytterligare 576 674 personaloptioner kan komma att
tjanas in. 28 334 personaloptioner har forfallit da perso-
nerna som tilldelats dem har lamnat bolaget.

Forattmojliggora leverans av aktier enligt personaloptions-
programmet samt sakra darmed sammanhdngande kost-
nader, framst sociala avgifter, har 1 182 780 teckningsop-
tioner emitterats till ett heldgt dotterbolag, varav 900 000
for att sakra leverans av aktier till deltagare och 282 780 for
att tacka sociala kostnader.

Till f8ljd av de personaloptioner som forfallit kommer totalt
maximalt 1 145 543 teckningsoptioner att kunna utnyttjas i
anslutning till programmet.

Varje option i detta program berattigar till teckning av en
aktie till kursen 75 SEK. Optionerna kan utnyttjas under
perioderna fran och med den 1 juni 2019 till och med den
31 augusti 2019 och fran och med den 1 mars 2020 till och
med den 31 maj 2020.

Maximal péverkan frén optionsprogram

Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner som
utgettsianledning avincitamentsprogrammen for teckning
av aktier kommer totalt 2 002 543 aktier att emitteras och
darmed maximalt 6ka antalet aktier till 73 391 158.
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Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till drsstdmmans forfogande medel:

Overkursfond 662 741 283
Ansamlad forlust -8 754 958
Arets forlust -65 735791
Totalt 588 250 533
Disponeras sa att:

Till aktiedgare utdelas 0
I ny rékning éverféres 588 250 533
Totalt 588250 533
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Risker och riskhantering.

Alligators resultat har paverkats, och kommer framover att
paverkas, av flera faktorer varav vissa ligger utanfér Bola-
gets kontroll. Nedan beskrivs de huvudsakliga faktorer som
Alligator bedomer har paverkat verksamhetens resultat och
som kan forvantas fortsatta paverka Bolagets resultat.

Preklinisk och klinisk utveckling av
lakemedelskandidater

Alligator har idag en ldkemedelskandidat som befinner
sig i klinisk fas | och ett antal lakemedelskandidater som
ar foremal for prekliniska studier och forskning. Samtliga
av Alligators lakemedelskandidater maste genomga omfat-
tande prekliniska och kliniska studier i syfte att pavisa
sakerhet och effekt i manniskor innan de kan ges regula-
toriskt tillstand for att lanseras pa marknaden som fardiga
produkter. Kliniska studier ar dyra att genomfora, tidskra-
vande och deras utfall &r osékra, vilket kan paverka mojlig-
heten att kommersialisera Bolagets lakemedelskandidater.

Alligator férsoker minimera paverkan av denna risk
genom att arbeta med standardiserade processer, en
faststalld projektmetodik, regelbundna styrgrupps-
moten och regelbunden utvardering av de olika pro-
jekten.

Forseningar i kliniska studier dr vanligt forekommande och
kan bero manga orsaker. Kliniska studier kan fordrojas av
en rad olika skal, inkluderat forseningar avseende till exem-
pel tillsynsmyndigheters godkannande for pabérjande av
en studie, kontrakterade leverantorers inte utforande av
sina tjanster, rekrytering av patienter for deltagande i kli-
niska studier eller ndédvandig forsorjning av kliniskt studie-
material.

Sarskilt i fraga om patienter finns ett flertal faktorer som
paverkar mojligheten till framgangsrik rekrytering, sdsom
typ av patientpopulation, urvalskriterier, konkurrerande kli-
niska studier, samt klinikers och patienters uppfattning om
de potentiella férdelarna med att delta i studien.

For att forebygga dessa risker arbetar Alligators kli-
niska team kontinuerligt med att etablera ndra rela-
tioner till de kliniker som behdvs for att effektivt
genomfdra planerade kliniska studier.

Begransad projektportfélj i tidig utvecklingsfas

Alligator har fem lakemedelskandidater i sin projektportfolj
med ADCG1013 i klinisk fas I, ATOR-1015, ATOR-1017 samt
ALG.APV-527 i preklinisk fas och ett projekt i forsknings-
fas. Alligator har investerat betydande belopp i utveck-
lingen av dessa lakemedelskandidater och ytterligare bety-
dande investeringar kommer att kravas for den pagaende
och fortsatta utvecklingen av dessa. Bolaget har licensie-
rat ADG1013 till Janssen som bland annat ansvarar for att
finansiera och bedriva den fortsatta kliniska utvecklingen
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av lakemedelskandidaten. Detta medfor att Bolagets kvar-
varande projektportfolj bestar av ett lakemedelskandida-
ter som ldngst befinner sig i preklinisk fas. Med beaktande
av den stora andel forskning och kapital som aterstar att
investera i dessa lakemedelskandidater kan det medféra en
vasentlig negativinverkan pa Bolaget omen eller nagra lake-
medelskandidater drabbas av motgangar.

Alligators strategi for att minska dessa risker dr att
utoka produktportfoljen med ytterligare ldkemedels-
kandidater for tumdrriktad immunterapi, i egen regi,
genom inlicensiering, eller genom partnerskap.

Beroende av samarbetspartners fér utveckling och
kommersialisering

Bolaget ar beroende av nuvarande och framtida licens-,
samarbets- och andra avtal med erfarna samarbetspart-
ners for utveckling och framgangsrik kommersialisering av
befintliga och framtida Idkemedelskandidater. Ett exempel
pa detta ar att Bolaget har licensierat ADG1013 till Janssen,
vilket innebar att finansiering och bedrivande av den fort-
satta kliniska utvecklingen av ADG-1013 sker iJanssens regi.
| gengald har Alligator ratt till inledande betalning, utveck-
lings- och och forsaljningsrelaterade delmalsbetalningar
samt forsdljningsrelaterade royalties. For ndrvarande
utgdrs Bolagets huvudsakliga intdkter av utvecklingsbase-
rade delmélsbetalningar. Avtalet med Janssen ar sdledes av
stor betydelse for Alligators verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Alligators beroende av samarbeten medfor ett antal risker,
bland annat att Bolaget kan inte styra mangden resurser
eller tidpunkt for utnyttjande av resurser som dediceras
till 1akemedelskandidaterna, att Bolaget kan kravas avsta
fran viktiga rattigheter, inkluderat immateriella rattighe-
ter, marknadsforings- och distributionsrattigheter samt att
Bolagets samarbetspartners formaga att slutfora sina skyl-
digheter enligt gallande samarbete kan paverkas negativt
av forandringar i en samarbetspartnerns affarsstrategi.

Alligator stravar efter att minska denna risk, genom
att noggrant utvardera potentiella partners, tillsatta
tillrackliga och &ndamalsenliga resurser samt driva
fler projekt.

Marknadsacceptans

Hittills har ingen av Bolagets lakemedelskandidater kom-
mersialiserats. Aven om Bolagets ldkemedelskandidater
godkanns for marknadsforing och forsaljning av behdriga
myndigheter kan det handa att Iakare inte ordinerar dessa,
vilket skulle hindra Bolaget fran att genereraintakter eller na
[dnsamhet. Marknadsacceptans av Bolagets och dess sam-
arbetspartners potentiella framtida produkter kommer att
bero pa ett antal faktorer, inkluderande; de kliniska indika-
tioner for vilka produkten ar godkand; acceptans av lakare,
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patienter och betalare; upplevda fordelar jamfért med kon-
kurrerande behandlingar; och ivilken utstrackning produk-
ten har godkants for att upptas hos sjukhus och sa kallade
"managed care”-organisationer samt tillgang till adekvata
ersattningssystem och prissubventioner.

Alligators mojlighet att paverka denna risk ar begran-
sad och gors huvudsakligen genom att Bolaget noga
beaktar denna faktor vid utlicensiering av lakemedels-
kandidater.

Konkurrens

Utveckling och kommersialisering av nya lakemedelspro-
dukter ar valdigt konkurrensutsatt. Alligator dar utsatt for
konkurrens med avseende pa dess nuvarande lakeme-
delskandidater, och kommer att utsdttas for konkurrens
med avseende pa alla lakemedelskandidater som Bola-
get kan forsoka utveckla eller kommersialisera i framtiden,
fran stora lakemedelsforetag, specialistlakemedelsforetag
och bioteknikféretag fran hela varlden. Det finns ett min-
dre antal godkanda produkter pa marknaden och ett flertal
lakemedels- och bioteknikforetag som ar verksamma inom
forskning och utveckling av lakemedel for immunterapi av
cancer, bland dessa flera stora och valdefinierade lakeme-
delsbolag.

Alligator stravar efter att minska konkurrensrisken
genom att utveckla tydligt differentierade lakemedels-
kandidater och genom strategiska partnerskap som
kan ge andra konkurrensfordelar.

Nyckelpersoner och kvalificerad personal

Alligator ar beroende av Bolagets ledande befattningsha-
vare saval som ett antal andra nyckelpersoner. Alligators
formaga att behalla och rekrytera kvalificerade medarbe-
tare ar av stor betydelse for Bolagets framtida framgangar
och tillvaxtmojligheter och det finns enrisk att rekryteringar
inte kan ske pa tillfredsstallande villkor gentemot konkur-
rens franbland annatbranschféretag, universitet ochandra
institutioner. Om Bolaget skulle férlora nyckelpersoner eller
om Bolaget inte framdver kan fortsatta att rekrytera kvali-
ficerade medarbetare riskerar detta att paverka Alligators
verksamhet negativt.

Bolaget hanterar dessa risker genom att arbeta
aktivt for att gora Alligator till en attraktiv och trivsam
arbetsplats dar medarbetarna erbjuds mojlighet att
utvecklas inom sina roller. Utéver detta har Bolaget
ett brett natverk for rekrytering av de kompetenser

FORVALTNINGSBERATTELSE

tillgangliga likviditet. Inflodet av likvida medel &r valdigt ore-
gelbundet och kommer huvudsakligenisamband med olika
handelser relaterade till avtal for utlicensiering.

For att minska denna risk har Bolaget sakerstallt att
man har tillganglig likviditet for att driva pagaende
projekt ytterligare dtminstone tre ar. Det har upp-
natts genom avtalet for utlicensiering av ADG1013
och genom en nyemission i november 2016.

Valutafluktuationer

Alligator har sitt sdte i Sverige och redovisar sin finansiella
stallning och sitt resultat i SEK. Alligators intékter bestar for
narvarande i allt vasentligt av ersattningar i enlighet med
licensavtalet med Janssen vilka ersattningar erhalls i USD.
Alligator képer ocksa lopande tjanster i andra valutor &n
SEK. Valutafloden i samband med kop och forsaljning av
varor i andra valutor &n SEK en s kallad transaktionsexpo-
nering. Om Alligators atgarder for att hantera effekterna av
valutakursrorelser inte visar sig tillrdckligt effektiva kan Alli-
gatorsresultat paverkas positivt eller negativt. Alligator har
sin finanspolicy faststallt ett regelverk for hur risk for forlust
som en foljd av valutafluktuationer ska minimeras. Bolaget
har sitt sate i Lund och huvudsakligen sina kostnader i SEK.

Darfor halls Bolagets likvida medel huvudsakligen i
SEK. En viss mangd USD och EUR hélls pa valutakon-
ton motsvarande arton manaders férvantat behov.
Forvantade infloden i annan valuta an SEK valutasak-
ras inte da det ar svart att faststalla tidpunkt for nar

Bolaget har behov av.

Likviditetsrisk

Alligator ar beroende av att ha likviditet for att kunna mota
sina ataganden relaterade till koncernens finansiella skul-
der. Bolagets verksamhet inom forsknings- och utvecklings-
arbete innebar att kontinuerligt forbrukas delar av Bolagets
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Bolagsstyrningsrapport.

Alligators bolagsstyrning styrs av Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter, Svensk kod fér bolagsstyrning
("Koden"), aktiebolagslagen, god sed pa aktiemarknaden samt andra tillampliga regler och rekommendatio-
ner, Bolagets bolagsordning samt interna styrdokument. De interna styrdokumenten omfattar framst sty-
relsens arbetsordning, instruktion fér VD samt instruktion fér ekonomisk rapportering. Vidare har Alligator
ocksa ett antal policydokument och manualer som innehaller regler och rekommendationer, vilka innehaller
principer och ger vagledning i Bolagets verksamhet samt fér dess medarbetare.

Denna bolagsstyrningsrapport har upprattats i enlighet
med reglernaiarsredovisningslagen och koden. Bolagsstyr-
ningsrapporten har granskats av Bolagets revisor i enlighet
med bestdmmelserna i arsredovisningslagen och revisorns
yttrande som ingar i revisionsberattelsen pa sida 73.

Aktiedgare

Vid utgangen av 2017 hade Alligator 4 131 aktiedgare. Antal
aktier uppgick till 71 388 615 stycken. Det finns endast ett
aktieslag. Varje aktie berattigar till en rost pa drsstamman
och samtliga aktier ager lika ratt till andel i Bolagets till-
gangar och resultat.

Ytterligare information kring Alligators aktiedgarstruktur,
aktien etc presenteras pa sidorna 18-19 och sida 78.

Bolagsstamma

Aktiedgarnas rattatt beslutaiBolagets angeldgenheter uto-
vas genom det hogsta beslutande organet bolagsstamman
(arsstdamma respektive extra bolagsstamma). Stamman
beslutar till exempel om andringar i bolagsordning, sty-
relse- och revisorsval, faststallande av resultat- och balans-
rakning, ansvarsfrihet for styrelse och VD, disposition av
vinst eller forlust, principer for tillsattande av valberedning
samt riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.

Aktiedgare har ratt att fa ett angivet arende behandlat pa
bolagsstamman. Aktiedgare som 6nskar utdva denna ratt
maste framstélla en skriftlig begaran till Bolagets styrelse.
En sadan begéran ska i normala fall vara styrelsen tillhanda
senast sju veckor fére bolagsstamman.

Bolagsstamma ska hallas i Lund. Kallelse till d&rsstamma och
extra bolagsstamma dar andring av bolagsordningen ska
behandlas ska ske tidigast sex veckor och senast fyra veckor
fore stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma ska
ske tidigast sex veckor och senast tre veckor fore stam-
man. Kallelse sker genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar samt genom att kallelsen halls tillganglig pa Bola-
gets hemsida. Att kallelse skett ska samtidigt annonseras i
Dagens Industri.

For att fa delta i bolagsstdmman ska aktiedgare dels vara
upptagen i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken
fem vardagar fore stamman och dels anmala sig till Bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna
dagfarintevarasondag, annan allméan helgdag, I6rdag, mid-
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sommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidi-
gare an femte vardagen fore bolagsstamman.

Arsstamma 2017

Vid arsstamma som holls den 2 maj 2017 omvaldes Peter
Benson som styrelseordférande samt omvaldes Carl Bor-
rebaeck, Ulrika Danielsson, Kenth Petersson och Jonas
Sjégren som ordinarie styrelseledamaoter. Anders Ekblom
valdes som ny ordinarie styrelseledamot medan Jakob Lind-
berg och Mathias Uhlén undanbett sig omval. Vidare omval-
des Ernst & Young AB som revisor. Arsstimman beslutade
om arvode till styrelse i enlighet med vad som framgar
under rubriken "Ersattning till styrelsen” nedan. Arsstam-
man beslutade slutligen ocksd om instruktion och arbets-
ordning for valberedningen i enlighet med vad som framgar
under rubriken "Valberedning” nedan samt om faststal-
lande av ersattningspolicy for ledande befattningshavare
i enlighet med vad som framgar av forvaltningsberattelsen.

Valberedning

Enligt Koden ska Bolaget ha en valberedning vars uppdrag
ska omfatta beredning och upprattande av forslag till val av
styrelseledaméter, styrelsens ordférande, ordférande vid
stdamma samt revisorer. Valberedningen ska ocksa foresla
arvode till styrelseledamoter och revisorer. Vid arsstam-
man den 2 maj 2017 beslutades att anta en instruktion
och arbetsordning for valberedningen enligt vilken valbe-
redningen ska besta av fyra ledaméter representerande de
tre storsta aktiedgarna per den sista vardagen i septem-
ber jamte styrelsens ordférande. Med de storsta aktied-
garna avses de dgarregistrerade aktiedgarna eller pa annat
satt kanda aktiedgarna per den sista vardagen i september.
En valberedningsledamot ska innan uppdraget accepteras
noga 6vervaga huruvida en intressekonflikt foreligger.

Om nagon av de tre storsta dgarna avstar ifran att utse en
dgarrepresentant, eller sadan &garrepresentant avgar eller
franfaller innan uppdraget fullgjorts utan att den aktiea-
gare som utsett ledamoten utser en ny ledamot, ska styrel-
sens ordférande i storleksordning till och med den tionde
storsta agaren uppmana nasta dgare (det vill saga forst den
fjarde storsta agaren) att inom en vecka fran uppmaningen
utse en dgarrepresentant. Om, trots sddana uppmaningar,
enbart tre ledaméter kunnat utses fyra manader innan ars-
stamman ska valberedningen kunna konstituera sig med
tre ordinarie ledamoter och valberedningen ska da kunna
besluta om forfarandet ska fortga eller inte for att utse den
fiarde ledamoten.

ALLIGATOR BIOSCIENCE AB | ARSREDOVISNING 2017



.—| Legal struktur
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Atlas
Therapeutics AB

Alligator
Bioscience AB (publ)

A Bioscience
Incentive AB

.—| Oversikt éver bolagsstyrningen i Alligatorkoncernen

Aktiedgare
Valberedning — Bolagsstamma — Externa revisorer
Ersattningsutskott — Styrelse — Revisionsutskott

VD och koncernchef

Valberedningens ledamoter ska offentliggbras senast
sex manader fore arsstamman pa Bolagets hemsida. Vid
vasentliga dgarforandringar som ager rum tidigare dan sex
veckor fére drsstdmman ska en ny dgarrepresentant utses.
Styrelsens ordférande ska da kontakta den avde tre storsta
dgarna som inte har ndgon agarrepresentant och uppmana
denne att utse saddan. N&r sadan dgarrepresentant utsetts
ska denne vara ledamot i valberedningen och ersatta tidi-
gare ledamot av valberedningen som inte langre represen-
terar en av de tre storsta aktiedgarna.

Valberedningen ska uppfylla de krav pa sammansattning
som uppstalls i Koden. Om de stdrre aktiedgare som har
ratt att utse ledamoter till valberedningen onskar utse per-
soner som gor att de krav pa valberedningens samman-
sattning som uppstalls i Koden inte uppfylls, ska en storre
aktiedgare ha foretrade till sitt férstahandsval av ledamot
framfor en mindre aktiedgare. Vid utseende av ny ledamot
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till foljd av vasentliga dgarforandringar, ska den aktiedgare
som ska utse en ny ledamot, vid utseende av ny ledamot,
beakta den befintliga valberedningens sammansattning.
Valberedningen ska inom sig utse valberedningens ordfo-
rande. Styrelsens ordfdérande eller annan styrelseledamot
skaintevaravalberedningens ordférande. Mandatperioden
for den utsedda valberedningen ska |6pa intill dess att ny
valberedning utsetts.

Arvode kan utgd till ledamoterna i valberedningen efter
beslut darom av bolagsstamman.

I enlighet med den antagna instruktionen har en valbered-
ning infor arsstdamman 2018 konstituerats bestdende av
Kirsten Drejer representerande Sunstone Life Science Ven-
tures Fund I K/S, Jonas Sjogren representerande Jonas Sjo-
gren och Berit Levy representerande Lars Spanberg samt
styrelsens ordférande Peter Benson.

37




FORVALTNINGSBERATTELSE

Awvikelser frdn koden

Information om valberedningens sammansattning ldmna-
des genom ett pressmeddelande den 13 november vilket
var senare an de sex manader innan bolagsstamman ska
héllas som foreskrivs av koden.

Extern revision

Bolagets revisor utses av arsstamman for perioden intill
slutet av nasta arsstamma. Revisorn granskar arsredovis-
ningen och bokforingen samt styrelsens och VD:s forvalt-
ning. Revisorn ska efter varje rakenskapsar lamna en revi-
sionsberattelse till bolagsstamman.

Bolagets revisor rapporterar varje ar till styrelsen sina iakt-
tagelser fran granskningen och sina bedémningar av Bola-
gets interna kontroll.

Vid drsstdmman den 2 maj 2017 omvaldes Ernst & Young
Aktiebolag som Bolagets revisor med auktoriserade revi-
sorn Johan Thuresson som ny huvudansvarig revisor efter
avgaende Goran Neckmar. Vid arsstamman beslutades
ocksa att arvode till revisorn ska utgad i enlighet med sed-
vanliga debiteringsnormer och godkand rakning. Revisors-
arvodet for rakenskapsaret 2017 uppgick till sammanlagt
610 TSEK.

Styrelsen

Styrelsens uppgifter

Styrelsen dr efter bolagsstdmman Bolagets hogsta beslu-
tande organ. Det ar styrelsen som ska svara for Bolagets
organisation och férvaltningen av Bolagets angeldgenheter
till exempel genom att faststalla mal och strategi, saker-
stalla rutiner och system for uppféljning av de fastslagna
malen, fortldpande beddéma Bolagets ekonomiska situation
samt utvardera den operativa ledningen. Det ar vidare sty-
relsens ansvar att sakerstdlla att korrekt information ges

.—| Styrelseméten 2017

December
Budget. Utvardering Styrelse och VD.

Oktober

Delarsrapport. Strategi.

Augusti
Delarsrapport. Intern kontroll
riskhantering, policies.
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till Bolagets intressenter, att Bolaget foljer lagar och regler
samt att Bolaget tar fram och implementerar interna poli-
cies och etiska riktlinjer. Styrelsen utser aven Bolagets VD
och faststaller 16n och annan ersattning till denne utifran de
riktlinjer som stdmman antagit.

Styrelsens sammansdttning

Styrelsens bolagsstammovalda ledamoter valjs arligen pa
arsstamman for tiden intill dess nasta arsstamma hallits.
Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst
tre och hogst atta ledamoter utan suppleanter.

Enligt Koden ska majoriteten av de bolagsstammovalda sty-
relseledamoterna vara oberoende i forhallande till Bolaget
och bolagsledningen. Vid avgérandet av om en ledamot ar
oberoende eller inte ska en samlad beddmning goras av
samtliga omstandigheter som kan ge anledning att ifraga-
satta ledamotens oberoende i férhallande till Bolaget eller
bolagsledningen. Enligt Koden ska vidare minst tva av de
ledaméter som ar oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen ocksa vara oberoende i forhallande till
storre aktiedgare. Med storre aktiedgare avses aktiedgare
som direkt eller indirekt kontrollerar 10 procent eller mer
av samtliga aktier och rdster i Bolaget. For att avgora en
ledamots oberoende ska omfattningen av styrelseledamo-
tens direkta och indirekta relationer med den stdrre dgaren
vagasinibeddmningen. En styrelseledamot som ar anstalld
eller styrelseledamot i ett foretag som ar en storre agare
anses inte vara oberoende.

Styrelsens beddmning ar att samtliga styrelseledamoter ar
oberoende i forhallande till storre aktiedgare. Med undan-
tag av Carl Borrebaeck ar samtliga styrelseledamoter obe-
roende i forhdllande till Bolaget och dess ledning Som
framgar gor styrelsen bedémningen att Bolaget uppfyller
Kodens krav avseende oberoende.

Februari

Bokslutskommuniké.

Mars

Arstammokallelse.

M d]J (2 méten)
Arstamma. Deldrsrapport.
Konstituerande mote.
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Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande har till uppgift att leda styrelsens
arbete samt att tillse att styrelsens arbete bedrivs effektivt
och att styrelsen fullgor sina aligganden.

Ordfoéranden ska genom kontakter med VD folja utveck-
lingen i Bolaget samt tillse att styrelsens ledamoter genom
VD:s forsorg fortlopande far den information som behovs
for att kunna folja Bolagets stallning, ekonomiska planering
och utveckling.

Ordforanden ska vidare samrada med VD i strategiska fra-
gor samt kontrollera att styrelsens beslut verkstalls pa ett
effektivt satt.

Styrelseordféranden ansvarar for kontakter med dgarna i
agarfragor och for att formedla synpunkter fran agarna till
styrelsen. Ordféranden deltar inte i det operativa arbetet
inom Bolaget. Han ingar inte heller i koncernledningen.

Styrelsearbetet

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses 6ver arli-
gen och faststalls p& det konstituerande styrelsemotet.
Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsens arbets-
former, arbetsuppgifter, beslutsordning inom Bolaget, sty-
relsens moétesordning, ordférandens arbetsuppgifter samt
arbetsfordelningen mellan styrelsen och VD. Instruktion
avseende ekonomisk rapportering och instruktion till VD
faststalls ocksa i samband med det konstituerande styrel-
semotet.

Styrelsens arbete bedrivs ocksa utifran en arlig foredrag-
ningsplan, som tillgodoser styrelsens behov avinformation.
Styrelseordféranden och VD har vid sidan av styrelsemo-
tena en |8pande dialog kring forvaltningen av Bolaget.

.—| Styrelse- och utskottsledamoter 2017
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Styrelsen sammantrader efter en i forvag beslutad ars-
plan och ska mellan varje &rsstamma halla minst sju ordi-
narie styrelsemoten. Utdver dessa moten kan extra moten
arrangeras for behandling av fragor som inte kan hanskju-
tas till nagot av de ordinarie métena. Under 2017 har styrel-
sen sammantratt vid totalt 8 tillfallen.

Styrelsens arliga utvardering har gjorts genom att ledamo-
ternaintervjuatsindividuelltomsinsyn pastyrelsensarbete
och mojligheter till forbattringar. Dessa svar har sedan sam-
manstallts och redovisats for styrelsen i sin helhet

Ersdttning till styrelsen

Arvode till bolagsstdmmovalda styrelseledamoter beslu-
tas av arsstamman. Infor arsstamman 2018 kommer val-
beredningen att lamna forslag avseende arvoderingen. Vid
arsstdamman den 2 maj 2017 beslutades att arvode skulle
utgd med 400 000 SEK till styrelseordféranden samt med
225000 SEK till envar av 6vriga styrelseledamoter som inte
aranstallda av Bolaget. Darutover beslutades att ersattning
for utskottsarbete ska utga med 100 000 SEK till ordforan-
den i revisionsutskottet samt med 25 000 SEK till envar
av de Ovriga ledamoterna i revisionsutskottet. Ingen extra
ersattning har lamnats for arbete i ersattningsutskottet. Se
vidare uppgifter i not 11 - Ersattningar till ledande befatt-
ningshavare.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottets uppgifter ar huvudsakligen att dver-
vaka Bolagets finansiella stdllning, att 6vervaka effek-
tiviteten i Bolagets interna kontroll, internrevision och
riskhantering, att halla siginformerad om revisionen av ars-
redovisningen och koncernredovisningen samt att granska
och oOvervaka revisorns opartiskhet och sjalvstandighet.
Revisionsutskottet ska ocksa bista valberedningen vid for-
slag till beslut om val av och arvodering av revisorn. Efter
arsstdamman den 2 maj 2017 bestar revisionsutskottet fort-

Narvaro vid moten

Namn Befattning Styrelse Revisionsutskott  Ersattningsutskott
Peter Benson Ordférande, Ledamot i ersattningsutskottet 8/8 3/3
Carl Borrebaeck Ledamot 7/8
Ulrika Danielsson  Ledamot, Ordférande i revisionsutskottet 8/8 5/5 il

Ledamot i ersattningsutskottet

Anders Ekblom Ledamot, Ordférande i ersattningsutskottet 4/5 7
Jakob Lindberg* Ledamot, Ordférande i ersattningsutskottet 1/3 2/2
Kenth Petersson Ledamot, Ledamot i revisionsutskottet 8/8 5/5
Mathias Uhlén* Ledamot, Ledamot i ersattningsutskottet 2/3 2/2
Jonas Sjogren Ledamot, Ledamot i revisionsutskottet 8/8 5/5
Lauravon Schantz Arbetstagarrepresentant 8/8

* Avgick vid drsstamman 2 maj 2017
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satt av Ulrika Danielsson (ordférande), Kenth Petersson och
Jonas Sjogren.

Ersattningsutskottet

Ersattningsutskottets uppgifter dar huvudsakligen att
bereda fragor om erséattning och andra anstallningsvillkor
for VD och ledande befattningshavare. Ersattningsutskot-
tet ska ocksa folja och utvardera pagaende och under aret
avslutade program for rorliga ersattningar for bolagsled-
ningen samt folja och utvardera tilldmpningen av de riktlin-
jer for ersattningar till ledande befattningshavare som ars-
stamman fattat beslut om. Efter arsstamman den 2 maj
2017 bestar ersattningsutskottet av Anders Ekblom (ordfo-
rande), Ulrika Danielsson och Peter Benson.

VD och 6vriga ledande befattningshavare

VD éarisin roll underordnad styrelsen och har som huvud-
uppgift att skdta Bolagets I6pande forvaltning och den dag-
liga verksamheten i Bolaget. Av styrelsens arbetsordning
och instruktion for VD framgar vilka fragor som Bolagets
styrelse ska fatta beslut om och vilka beslut som fallerinom
VD:s ansvarsomrade.

VD ansvarar dven for att ta fram rapporter och nédvandigt
beslutsunderlag infor styrelsesammantraden och ar fore-
dragande av materialet vid styrelsesammantraden.

Alligator har under 2017 haft en ledningsgrupp bestaende
av fyra personer som utéver VD bestar av Bolagets Chief
Financial Officer, Senior Vice President R&D samt Vice Pre-
sident Investor Relations. Alligator har sedan den 2 janu-
ari 2018 en ledningsgrupp bestaende av sex personer som
utover VD bestar av Bolagets Chief Financial Officer, Chief
Medical Officer, VP Discovery, Senior Vice President Rese-
arch samt Vice President Business Development (VD inne-
har denna roll fram till den 1 maj 2018 da VP BD paborjar
sin anstalining).

Ersdttning till ledande befattningshavare

Ersattning till ledande befattningshavare utgors av grund-
I6n, rorlig ersattning, pensionsforman, ovriga formaner
samt villkor vid uppsagning. Till VD och 6vriga ledande
befattningshavare utgick 16n och annan ersattning for
rakenskapsaret 2017 i enlighet med vad som anges i not 11.

Uppséagningstid for VD ar sex manader oavsett vilken part
som vidtar uppsagningen. Vid uppsagning fran Bolagets
sida ar VD beréttigad till ett avgangsvederlag motsvarande
sex manadsloner. For 6vriga anstallda ledande befattnings-
havare galler tre till sex manaders uppsagningstid oavsett
vilken part som vidtar uppsagningen. Inga avgangsvederlag
finns avtalade for 6vriga ledande befattningshavare.

Se vidare avsnittet Riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare pa sid 32.
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Intern kontroll

Styrelsens ansvar for deninterna kontrollen regleras i aktie-
bolagslagen, arsredovisningslagen, som innehaller krav pa
att information om de viktigaste inslagen i Alligators sys-
tem for intern kontroll och riskhantering i samband med
denfinansiella rapporteringen varje ar ska inga i bolagsstyr-
ningsrapporten, samt Koden. Styrelsen ska bland annat se
till att Alligator har god intern kontroll och formaliserade
rutiner som sakerstaller att fastlagda principer for finansiell
rapportering och intern kontroll efterlevs samt att det finns
andamalsenliga system for uppfoljning och kontroll av Bola-
gets verksamhet och de risker som Bolaget och dess verk-
samhet ar forknippad med.

Den interna kontrollens overgripande syfte ar att i rimlig
grad sakerstalla att Bolagets operativa strategier och mal
foljs upp och att agarnas investering skyddas. Den interna
kontrollen ska vidare sakerstadlla att den externa finansiella
rapporteringen med rimlig sakerhet ar tillforlitlig och upp-
rattad i Overensstammelse med god redovisningssed, att
tilldmpliga lagar och forordningar foljs samt att krav pa
noterade bolag efterlevs. Den interna kontrollen omfattar
huvudsakligen féljande fem komponenter.

Kontrollmiljo

Styrelsen har det Overgripande ansvaret for den interna
kontrollen avseende den finansiella rapporteringen. | syfte
att skapa och vidmakthalla en fungerande kontrollmiljo
har styrelsen antagit ett antal policys och styrdokument
som reglerar den finansiella rapporteringen. Dessa utgors
huvudsakligen av styrelsens arbetsordning, instruktion
for VD samt instruktion for finansiell rapportering. Styrel-
sen har ocksa antagit en sarskild attestordning samt en
finanspolicy. Bolaget har dven en ekonomihandbok som
innehaller principer, riktlinjer och processbeskrivningar
for redovisning och finansiell rapportering. Styrelsen har
vidare inrattat ett revisionsutskott som har som huvud-
saklig uppgift att sakerstalla att fastlagda principer fér den
finansiella rapporteringen och interna kontrollen efterlevs
samt att I6pande kontakter med Bolagets revisor uppratt-
halls. Ansvaret for att uppratthalla en effektiv kontrollmiljo
och det I6pande arbetet med den interna kontrollen avse-
ende den finansiella rapporteringen har delegerats till Bola-
gets VD. Denna rapporterar I6pande till styrelsen i enlighet
med den fastlagda instruktionen for VD och instruktionen
for finansiell rapportering. Styrelsen far aven rapporter fran
Bolagets revisor.

Styrelsen har, baserat pa bedémd god kontrollmiljé och
extern granskning av revisorer, beddémt att det inte finns
sarskilda omstdndigheter i verksamheten eller andra for-
hallanden som motiverar att en funktion for internrevision
inrattas.
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Riskbedémning

I riskbeddmningen ingdr att identifiera risker som kan upp-
sta om de grundlaggande kraven pa den finansiella rappor-
teringen i Bolaget inte uppfylls. Alligators ledningsgrupp
har i ett sdrskilt riskutvarderingsdokument identifierat och
utvarderatde risker som aktualiserasiBolagets verksamhet
samt utvarderat hur riskerna kan hanteras. Inom styrelsen
ansvarar primadrt revisionsutskottet for att [6pande utvar-
dera Bolagets risksituation varefter styrelsen dven gor en
arlig genomgang av risksituationen.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter begransar identifierade risker och saker-
staller korrekt och tillforlitlig finansiell rapportering. Styrel-
sen ansvarar for den interna kontrollen och uppféljning
av bolagsledningen. Detta sker genom bade interna och
externa kontrollaktiviteter samt genom granskning och
uppfolining av Bolagets styrdokument som d&r relaterade
till riskhantering.

Information och kommunikation

Bolaget har informations- och kommunikationsvagar som
syftar till att frémja riktigheten av den finansiella rapporte-
ringen och mojliggora rapportering och aterkoppling fran
verksamheten till styrelse och ledning, exempelvis genom
att styrande dokument i form av interna policies, riktlin-
jer och instruktioner avseende den ekonomiska rapporte-
ringen gjortstillgangliga och ar kdnda for berérda medarbe-
tare. Styrelsen har ocksa antagit en informationspolicy som
reglerar Bolagets informationsgivning.

Uppfdljning

Efterlevande och effektiviteten i de interna kontrollerna
foljs upp l6pande. VD ser till att styrelsen I6pande erhal-
ler rapportering om utvecklingen av Bolagets verksamhet,
daribland utvecklingen av Bolagets resultat och stallning
samt information om viktiga handelser, sasom exempelvis
forskningsresultat ochviktiga avtal. VD avrapporterar ocksa
dessa fragor pa varje styrelsemote.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Alligators styrelse.

Peter Benson

Peter Benson - fodd 1955, sty-
relseordférande sedan 2014 och
styrelseledamot sedan 2011 - ar
civilekonom fran Lunds universitet
och har en MA i Economics fran
University of California. Peter Benson
ar Managing Partner for Sunstone
Capital Life Science Ventures och har
tidigare bland annat varit chef for Life
Science Investments fér Vaekstfon-
den och medlem av Pharmacia AB:s
koncernledning.

Andra pagaende uppdrag: Styrelse-
ordférande i Ascelia AB. Styrelseleda-
mot i Arcoma Aktiebolag, Jollingham
AB, Montela Aktiebolag, Opsona
Therapeutics Ltd. och Sunstone
Capital A/S.

Innehav i Alligator: Inga

Oberoende i forhallande till saval
Bolaget och dess ledning som till stérre
aktiedgare.

Kenth Petersson

Kenth Petersson - foédd 1956, styrel-
seledamot sedan &r 2001 - har en
fil. kand. fran Lunds universitet och
har lang erfarenhet av arbete inom
finans- och biotechbranscherna,
bland annat som analytiker. Sedan
drygt 15 ar tillbaka verksam som af-
farsangel och har grundat ett flertal
biotechbolag.

Andra pagaende uppdrag: Styrelse-
ordférande i AlphaBeta Aktiebolag,
Biocrine AB, Biocrine Regenative
Medicine Aktiebolag och Spiber
Technologies AB. Styrelseledamot

i Science Pacific Aktiebolag och
Genovis Aktiebolag.

Innehav i Alligator: 408 000 aktier.
Oberoende i forhdllande till saval

Bolaget och dess ledning som till stérre
aktiedgare.

i)

Carl Borrebaeck

Carl Borrebaeck - fodd 1948, styrel-
seledamot sedan 2001 - &r civilingen-
jor fran Lunds universitet, professor
vid institutionen fér immunteknologi
och programdirektor for CREATE
Health Translational Cancer Research
Centre vid Lunds universitet. Carl

ar medgrundare till Alligator och ar
ledamot vid Kungliga Ingenjorsveten-
skapsakademien (IVA) samt tidigare
vice rektor vid Lunds universitet.
2009 tilldelades Carl AkzoNobels Ve-
tenskapspris och 2012 fick han motta
IVAs guldmedalj for sin banbrytande
forskning om biomarkérer, samt blev
2017 utsedd till drets Biotech Builder
for sitt entreprendrskap.

Andra pagaende uppdrag: Styrel-
seordforande i Immunovia AB och
SenzaGen AB. Styrelseledamot i
Clinical Laserthermia Systems AB
och CB Ocean Capital AB. Bolagsman
i Immunovia HB.

Innehav i Alligator: 1 200 833 aktier.
Ej oberoende i férhdllande till Bolaget

och dess ledning, men oberoende i
forhdllande till storre aktiedgare.

Jonas Sjogren

Jonas Sjogren - fodd 1966, styrelsele-
damot sedan 2015 - &r civilingenjor i
elektroteknik fran Chalmers Tekniska
Hogskola, Leg. Lakare fran Sahlgren-
ska Akademin och har en MBA fran
INSEAD.

Andra p&gaende uppdrag: Styrelse-
ledamot i Storytel AB (publ) och CMC
SPV of 3 April 2017 AB. Styrelse-
suppleant i Exceca Allocation AB och
Delibr AB.

Innehav i Alligator: 4 936 388 aktier.
Oberoende i forhallande till saval

Bolaget och dess ledning som till stérre
aktiedgare.

Ulrika Danielsson

Ulrika Danielsson - fédd 1972, styrel-
seledamot sedan 2016 — har en MBA
fran Handelshégskolan i Goteborg
och ar CFO for Castellum AB (publ)
sedan 2014. Hon har tidigare arbetat
for Castellum-koncernen i olika
ledande befattningar sedan 1998
och ingar sedan 2006 i Castellums
koncernledning.

Andra pagaende uppdrag: Ulrika Da-
nielsson ar styrelseledamot respek-
tive styrelsesuppleant for ett stort
antal dotterbolag och dotter-dotter-
bolag inom Castellum-koncernen.

Innehav i Alligator: Inga
Oberoende i forhallande till saval

Bolaget och dess ledning som till stérre
aktiedgare.

Laura von Schantz

Lauravon Schantz - fédd 1982,
styrelseledamot sedan 2017 - &r civil-
ingenjor i bioteknik och har doktors-
examen inom immunteknologi fran
Lunds Universitet. Sitter i styrelsen
som arbetstagarrepresentant.

Andra pagaende uppdrag: Inga

InnehaviAlligator: 25 000 tecknings-
optioner, 25 000 personaloptioner.

Anders EI<b\oﬁw

Anders Ekblom - fédd 1954, styrel-
seledamot sedan 2017 - dr lakare,
specialist i anestesi och intensivvard,
tandlakare och docent i fysiologi vid
Karolinska Institutet. Anders har
lang erfarenhet fran globalt arbete i
ldkemedelsindustrin och har bland
annat varit Global forskningschef pa
AstraZeneca och VD for AstraZeneca
AB Sverige.

Andra pagaende uppdrag: Styrel-
seordférande i TFS International

AB. Styrelseledamot i AnaMar AB,
Infant Bacterial Therapuetics AB,
Mereo Biopharma Group Ltd och
Medivir AB.

Innehav i Alligator: 19 658 aktier
Oberoende i forhallande till saval

Bolaget och dess ledning som till stbrre
aktiedgare.

Uppgifterna, som omfattar eget
och narstdendes innehav av
aktier, avser situationen den 31
december 2017.
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Alligators ledning.

Per Norlén

Per Norlén - fodd 1970, VD sedan
2015 - &r lakare med specialist-
examen i klinisk farmakologi och
docent i klinisk farmakologi vid Lunds
universitet. Per har 25 ars erfarenhet
av forskning inom farmakologi varav
15 ars erfarenhet av klinisk lakeme-
delsutveckling. Medlem av ledningen
sedan 2010.

Andra pagéende uppdrag: Styrelsele-
damot i Atlas Therapeutics AB och A
Bioscience Incentive AB.

Innehav i Alligator: 100 500 aktier,
200 000 teckningsoptioner, 250 000
personaloptioner.

Per-Olof Schrewelius

Per-Olof Schrewelius - fodd 1963,
Chief Financial Officer sedan 2016 -
ar civilekonom fran Lunds universitet
och har 6ver 20 ars erfarenhet fran
olika CFO- och ekonomichefspositio-
ner inom olika branscher daribland
medicinteknik och verkstad. Medlem
avledningen sedan 2016.

Andra pagaende uppdrag: Inga

Innehav i Alligator: 10 000 aktier och
125000 teckningsoptioner

Peter Ellmark - fodd 1973, VP
Discovery sedan 2018 - dr docent
och har disputerat i immunteknologi
vid Lunds universitet. Peter har éver
15 ars erfarenhet av utveckling av
antikroppsbaserade |dkemedel for
immunterapi av cancer. Medlem av
ledningen sedan 2018.

Andra pagaende uppdrag: Inga.
Innehavi Alligator: 10 000 aktier,

50 000 teckningsoptioner och 50 000
personaloptioner.
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Christina Furebring - fédd 1964, Se-
nior Vice President Research sedan
2001 - ar civilingenjor och har dis-
puterat i immunteknologi vid Lunds
universitet och ar medgrundare av
FIND-teknologin som ar en hornpela-
re i Alligators teknikplattform. Chris-
tina har mer an 20 ars erfarenhet av
arbete kring optimering av proteiner
och antikroppar. Medlem av ledning-
en sedan 2001.

Andra pagaende uppdrag: Styrelse-
suppleant i A Bioscience Incentive AB
och Atlas Therapeutics AB.

Innehav i Alligator: 100 000 aktier,
120 000 teckningsoptioner, 150 000
personaloptioner.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Charlotte A. Russell

Charlotte A. Russell - fodd 1964,
Chief Medical Officer sedan 2018 - &r
ldkare med specialistexamen i he-
matologi och internmedicin samt har
disputerat i medicinsk vetenskap vid
Kopenhamns universitet. Charlotte
har over 25 ars erfarenhet av forsk-
ning och kliniskt arbete, innefattande
10 ar av klinisk Iakemedelsutveckling
i bioteknik/Idkemedelsbolag. Medlem
av ledningen sedan 2018.

Andra pagaende uppdrag: Inga

InnehaviAlligator: Inga
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KONCERNREDOVISNING

Koncernens resultatrakning

Belopp i TSEK Not 2017 2016
Nettoomsattning 6 56 875 58 240
Ovriga rorelseintakter 6 895 1110
Summa rérelseintakter 57770 59 350

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 7,8,9 -78 944 -63 278
Personalkostnader 10,11 -37 920 -27 479
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar 18,19,20,21 3204 -24 675
Summa rérelsens kostnader -120 068 -115 432
Rorelseresultat -62 299 -56 081

Finansiella poster

Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar 13 745 863
Finansiella intakter 14 3969 8704
Finansiella kostnader 15 -6 173 -1840
Summa finansiella poster -1460 7726
Resultat fore skatt -63758 -48 356
Skatt pa arets resultat 16 0 0
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -63 758 -48 356
Resultat per aktie, kronor 17

Fore utspddning -0,89 -0,80
Efter utspadning -0,89 -0,80

Koncernens rapport dver totalresultat

Belopp i TSEK Not 2017 2016
Arets resultat -63 758 -48 355
Ovrigt totalresultat 0 0
Totalresultat fér aret hanforligt till moderbolagets aktiedgare -63758 -48 355
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KONCERNREDOVISNING

Koncernens rapport dver finansiell stallning

Belopp i TSEK Not  12/31/2017  12/31/2016

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgingar

Andelar i utvecklingsprojekt 18 17949 17 949
Patent 19 1454 2306
Materiella tillgdngar

Foérbattringar i hyrd lokal 20 2459 0
Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 21 13739 4349
Finansiella anléggningstillgdngar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 13 74122 0
Summa anlaggningstillgadngar 109722 24603

Omsattningstillgangar

Kundfordringar 23 53096 0
Ovriga fordringar 24 3604 12417
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 25 3692 4624
Likvida medel 26 472919 659 136
Summa omsattningstillgangar 533311 676 178
SUMMA TILLGANGAR 643 033 700780
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 27 28 555 28 045
Ovrigt tillskjutet kapital 27 662 614 657 949
Balanserat resultat inkl drets resultat -73214 -9809
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 617 956 676 185

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 13569 13340
Ovriga skulder 1193 686
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 28 10315 10569
Summa kortfristiga skulder 25078 24 595
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 643033 700780
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KONCERNREDOVISNING

Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital

Hanforli are

Balanserat

Ovrigt resultat
tillskjutet inklusive Summa
Belopp i TSEK Aktiekapital kapital aretsresultat eget kapital
Eget kapital, 1 januari 2016 23606 335051 38312 396 969
Arets resultat -48 356 -48 356
Ovrigt totalresultat 0
Totalresultat for aret 0 0 -48 356 -48 356

Ovriga forandringar i eget kapital

Nyemission 4439 354 831 359 270
Emissionsutgifter -32 665 -32 665
Erhallna optionspremier 733 733
Aktierelaterade ersattningar 234 234
Eget kapital, 31 december 2016 28 045 657 949 -9 809 676 185
Eget kapital, 1 januari 2017 28 045 657 949 -9 809 676 185
Arets resultat -63 758 -63 758
Ovrigt totalresultat 0
Totalresultat for aret 0 0 -63758 -63758

Ovriga forandringar i eget kapital

Nyemission 510 4665 5175
Emissionsutgifter 0
Erhdlina optionspremier 0
Aktierelaterade ersattningar 354 354
Eget kapital, 31 december 2017 28555 662 614 -73213 617 956

46 ALLIGATOR BIOSCIENCE AB | ARSREDOVISNING 2017




KONCERNREDOVISNING

Koncernens rapport dver kassafloden

Belopp i TSEK Not 2017 2016

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -62 299 -56 081
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet:

Avskrivningar och nedskrivningar 18,19,20,21 3204 24675

Effekt av aktierelaterade ersattningar 354 0

Ovriga ej kassaflédespéverkande poster 822 253
Erhéllen rénta 1178 468
Erlagd ranta -19 -4
Betald inkomstskatt 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av rérelsekapital -56 760 -30689

Férdndring i rérelsekapital

Férandring av rorelsefordringar -43 351 -12 229
Forandring av rorelsekulder 482 5308
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -99 629 -37610

Investeringsverksamheten

Forvarv av vdrdepapper 13 -74 520 0
Forsdljning andelar i andra féretag 13 0 957
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar 19 174 217
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar 20,21 -14 026 -3379
Avytring av matriella anlaggningstillgangar 0 45
Kassaflode fran investeringsverksamheten -88720 -2593

Finansieringsverksamheten

Nyemission 5175 359 270
Emissionsutgifter 0 -32 665
Erhéllna optionspremier 0 733
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 5175 327338
Arets kassafléde -183173 287135
Likvida medel vid drets borjan 659 136 365 605
Kursdifferens i likvida medel -3043 6396
Likvida medel vid arets slut 26 472919 659 136
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MODERBOLAGSREDOVISNING

Moderbolagets resultatrakning

Belopp i TSEK Not 2017 2016
Nettoomsattning 6 55715 57338
Ovriga rorelseintakter 6 895 1110
Summa rérelseintakter 56 609 58 448

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 7,8,9 -78 940 -63 278
Personalkostnader 10,11 -37 920 -27 479
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar 19,20,21 -3204 -2 555
Summa rorelsens kostnader -120 064 -93310
Rorelseresultat -63454 -34 862

Resultat fran finansiella poster

Nedskrivning av aktier i dotterforetag 12 0 -22120
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar 13 745 863
Ranteintdkter och liknande resultatposter 14 3147 8704
Rantekostnader och liknande resultatposter 15 -6 173 -1840
Summa finansiella poster -2 281 -14 393
Resultat efter finansiella poster -65736 -49 256
Skatt pd drets resultat 16 0 0
Arets resultat -65736 -49 256

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat

Belopp i tkr Not 2017 2016
Arets resultat -65 736 -49 256
Ovrigt totalresultat 0 0
Totalresultat fér aret -65 736 -49 256
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MODERBOLAGSREDOVISNING

Moderbolagets balansrakning

Belopp i TSEK Not  12/31/2017  12/31/2016

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar

Patent 19 1454 2306
1454 2306

Materiella anldggningstillgdngar
Forbattringar i hyrd lokal 20 2 459 0
Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 21 13739 4349
16 198 4349

Finansiella anldggningstillgéngar
Andelar i koncernbolag 22 20294 20294
Andra langfristiga vardepappersinnehav 13 74122 0
94 416 20294
Summa anlaggningstillgangar 112068 26 949

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 23 53096 0
Ovriga fordringar 24 3604 12417
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 25 3692 4624
Summa kortfristiga fordringar 60392 17 041
Ovriga kortfristiga placeringar 26 275000 0
Kassa och bank 26 194 424 657 619
Summa omsattningstillgangar 469 424 657 619
Summa omsattningstillgangar 529 816 674 659
SUMMA TILLGANGAR 641883 701608
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 27 28 555 28 045
Inbetald, ] registrerad nyemission 27 0 6300
28 555 34345
Fritt eget kapital
Overkursfond 662 741 651776
Balanserat resultat -8 755 40 147
Arets resultat -65736 -49 256
588 251 642 667
Summa eget kapital 616 806 677 013
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 13569 13340
Ovriga skulder 1193 686
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 28 10315 10569
Summa kortfristiga skulder 25078 24595
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 641883 701608
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MODERBOLAGSREDOVISNING

Moderbolagets rapport dver forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktie- Tecknat ej Overkurs- Balanserat Arets
Belopp i TSEK kapital reg kapital fond resultat resultat
Eget kapital, 1 januari 2016 23606 0 335050 39913 0 398 569
Arets resultat -49 256 -49 256
Ovrigt totalresultat 0
Totalresultat for aret 0 0 0 0 -49 256 -49 256

Ovriga férandringar i eget kapital

Nyemission 4439 6300 348 531 359 270
Emissionsutgifter -32 665 -32 665
Erhéllna optionspremier 859 859
Aktierelaterade ersattningar 234 234
Eget kapital, 31 december 2016 28 045 6300 651775 40147 -49 256 677013
Eget kapital, 1 januari 2017 28 045 6300 651775 40147 -49 256 677 013
Omforing av féregaende ars resultat -49 256 49256 0
Arets resultat -65736 -65736
Ovrigt totalresultat 0
Totalresultat for aret 0 0 0 0 -65736 -65736

Ovriga férandringar i eget kapital

Nyemission 510 4665 5175
Registrering av nyemission -6 300 6300 0
Aktierelaterade ersattningar 354 354
Eget kapital, 31 december 2017 28 555 0 662 741 -8 755 -65736 616 806
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MODERBOLAGSREDOVISNING

Moderbolagets rapport 6ver kassafléden

Belopp i TSEK Not 2017 2016

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -63 454 -34 862
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet:

Avskrivningar och nedskrivningar 19,20,21 3204 2 555

Effekt av aktierelaterade ersattningar 354 234

Ovriga ej kassaflédespéverkande poster 0 19
Erhéllen rénta 1177 468
Erlagd ranta -19 -4
Betald inkomstskatt 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av rérelsekapital -58738 -31591

Férdndring i rérelsekapital

Férandring av rorelsefordringar -43 351 -12 229
Forandring av rorelseskulder 483 5308
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -101 606 -38512

Investeringsverksamheten

Forvarv av vdrdepapper 13 -74 520 0
Foérvarv av andelar i dotterbolag 0 -294
Forsaljning andelar i andra foretag 13 0 957
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 19 174 217
Forvarv av materiella anldggningstillgangar 20,21 -14 026 -3380
Avyttring av matriella anldggningstillgdngar 0 45
Kassaflode fran investeringsverksamheten -88720 -2 889

Finansieringsverksamheten

Nyemission 5175 359 270
Emissionstutgifter 0 -32 665
Erhallna optionspremier 0 859
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 5175 327 464
Arets kassafléde -185 151 286 064
Likvida medel vid drets borjan 657 619 365 155
Kursdifferens i likvida medel -3043 6400
Likvida medel vid arets slut 26 469424 657 619
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NOTER TILL KONCERN- OCH MODERBOLAGSREDOVISNINGEN

Noter till koncern- och moderbolagsredovisningen

1. Allman information

Alligator Bioscience AB (publ) med organisationsnummer 556597-8201
ar ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Lund. Adressen
till huvudkontoret &r Medicon Village, 223 81 Lund.

Bolaget ar ett bioteknikféretag som utvecklar innovativa antikropps-
baserade lakemedel for immunterapi av cancer. Denna koncernredo-
visning omfattar moderbolaget och dess heldgda dotterforetag Atlas
Therapeutics AB (org.nr 556815-2424) samt A Bioscience Incentive AB
(559056-3663). All verksamhet bedrivs i moderbolaget.

2. Vasentliga redovisningsprinciper
Koncernredovisningen for Alligator Bioscience AB (publ) har upprattats
i enlighet med de av EU godkanda International Financial Reporting
Standards (IFRS) samt tolkningar fran IFRS Interpretations Committee
(IFRIC).

Vidare tillampar koncernen Arsredovisningslagen och Ré&det fér finan-
siell rapporterings rekommendation RFR 1, Kompletterande redovis-
ningsregler for koncerner.

Nya och dndrade standarder samt férbattringar som tratt i kraft 2017
har inte haft ndgon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rap-
porter for rékenskapsaret.

Koncernredovisningarna ar angivna i svenska kronor (SEK) och avser
perioden 1 januari - 31 december for resultatrakningsrelaterade pos-
ter respektive den 31 december for balansrakningsrelaterade poster.
Tillgangar och skulder &r redovisade i enlighet med anskaffningsvarde-
metoden om inget annat anges. Nedan beskrivs de vasentliga redovis-
ningsprinciper som tillampats.

Nya och dndrade standarder och tolkningar som dnnu ej tratt ikraft
International Accounting Standards Board (IASB) har givit ut ett antal
nya och andrade standarder vilka annu ej tratt ikraft. Ingen av dessa har
tillampats i fortid. Nedan beskrivs de nya och dndrade standarder som
bedoms fa paverkan pa koncernens finansiella rapporter den period de
tillampas forsta gangen.

IFRS 9 Finansiella instrument

Standarden trader i kraft for rakenskapsar som inleds den 1 januari
2018 eller senare och kommer av Alligator att tillampas forsta gangen
i delarsrapporten for perioden januari till mars 2018. Standarden er-
satter IAS 39 Finansiella instrument. Foretagsledningen har utvarderat
den nya standardens paverkan pa koncernens finansiella rapporter och
gor bedémningen att den inte kommer att ha nagon effekt pa koncer-
nens finansiella rapporter. Finansiella tillgangar som redovisas till upplu-
pet anskaffningsvarde kommer &ven fortsattningsvis att redovisas till
upplupet anskaffningsvarde liksom finansiella tillgdngar som halles till
forfall kommer fortsatt att initialt varderas till verkligt varde och darefter
till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemeto-
den, minskat med eventuell reservering for vardeminskning. Forvanta-
de kreditforluster for finansiella instrumentfér kommer att beaktas for
aterstaende loptid. Bedomningen ar att reserven for kreditforluster inte
kommer att paverkas utan fortsatt vara noll.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder

Standarden, trader i kraft for rakenskapsar som inleds den 1 januari
2018 eller senare och kommer av Alligator att tillimpas forsta gangen
i deldrsrapporten for perioden januari till mars 2018. Standarden er-
satter samtliga tidigare utgivna standarder och tolkningar som hanterar
intakter. Foretagsledningen har utvéarderat den nya standardens paver-
kan pa koncernens finansiella rapporter och gor bedomningen att den
nya standarden inte kommer att ha nagon effekt pa koncerns rapporter
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6ver resultat och finansiell stallning. Koncernens rérelseintékter bestar
av intakter fran samarbetsavtal och utlicensiering av egna ldkemedels-
projekt. De mest signifikanta intdkterna avser normalt en intial betal-
ning vid utlicensiering eller en betalning vid uppnatt delmal i projektet
och dessa kommer fortsatt att redovisas forst nar avtal tecknats eller
delmél passerats. Overgéngen till IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder
kommer att redovisas enligt den retroaktiva metoden, d.v.s. jdmforelse-
talen for 2017 kommer att presenteras i enlighet med IFRS 15.

IFRS 16 Leases

Standarden trader i kraft for rékenskapsar sominleds den 1januari 2019
eller senare och kommer av Alligator att tillampas forsta gangen i delars-
rapporten for perioden januari till mars 2019. Standarden ersatter IAS
17 Leasingavtal. Foretagsledningen har utvarderat den nya standardens
paverkan pa koncernens finansiella rapporter och gor bedomningen att
endast ett leasingavtal, hyresavtalet avseende foretagets lokaler som
stracker sig fram till utgadngen 2022, ger en materiell paverkan nar Bola-
get redovisar leasingskuld och -tillgang. Var bedémning &r att den and-
rade standarden inte vasentligt paverkar koncernens nyckeltal.

Foretagsledningen bedémer att dvriga nya och andrade standarder och
tolkningar, vilka inte har tratt ikraft, inte kommer att fa nagon vasentlig
paverkan pa koncernens finansiella rapporter den period de tillampas
forsta gangen.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Alligator Bioscience AB
(publ) och de foretag 6ver vilka moderbolaget direkt eller indirekt har
bestdmmande inflytande (dotterforetag). Bestammande inflytande
innebdr en ratt att direkt eller indirekt utforma strategierna for ett fore-
tag i syfte att erhalla ekonomiska férdelar. Vid bedémningen av om ett
bestammande inflytande foreligger, ska aktiedgaravtal samt potentiella
rostberattigande aktier som utan dréjsmal kan utnyttjas eller konverte-
ras beaktas. Bestdmmande inflytande foreligger i normalfallet da mo-
derbolaget direkt eller indirekt innehar aktier som representerar mer
an 50 % av rosterna.

Dotterforetag tas med i koncernredovisningen fran och med forvarvs-
tidpunkten och exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den
tidpunkt da det bestammande inflytandet upphor.

Koncernens resultat och komponenter i dvrigt totalresultat ar i sin hel-
het hanforligt till moderbolagets dgare.

Alla koncerninterna transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade
vinster och forluster hanférliga till koncerninterna transaktioner har eli-
minerats vid upprattandet av koncernredovisningen.

Rorelseférvarv
Rorelseforvarv redovisas enligt forvarvsmetoden.

Kopeskillingen for rorelseforvarvet varderas till verkligt varde vid for-
varvstidpunkten, vilket berdknas som summan av de verkliga vardena
per forvarvstidpunkten for erlagda tillgdngar, uppkomna eller 6vertagna
skulder samt emitterade egetkapitalandelar i utbyte mot kontroll dver
den forvdrvade rorelsen. Forvarvsrelaterade kostnader redovisas i re-
sultatrakningen nar de uppkommer.

De identifierbara forvarvade tillgdngarna och évertagna skulderna samt
eventualtillgdngarna redovisas till verkligt varde per forvarvstidpunkten
- forutom for de undantag som anges i IFRS 3.

Segmentsrapportering

Koncernen har i dagslaget bara en affarsverksamhet och darmed ett
enda rorelseresultat som hogste verkstallande beslutsfattaren regel-
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bundet fattar beslut om och tilldelar resurser. Baserat pa dessa om-
standigheter finns endast ett rorelsesegment som motsvarar koncer-
nen i dess helhet och ndgon annan segmentsrapportering upprattas
inte. I koncernen har Bolagets VD identifierats som hégste verkstallande
beslutsfattaren.

Intékter

Koncernens rérelseintékter bestar av intakter fran utlicensiering av
egna lakemedelsprojekt. Intakter redovisas till verkligt varde avvad som
erhallits eller kommer att erhallas med avdrag for mervardeskatt, rabat-
ter och liknande avdrag. Intdkter redovisas i den omfattning det ar san-
nolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogdras Bolaget
och intakterna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Intakter knutna till utlicensiering av egna lakemedelsprojekt bestar av
initiala licensavgifter, delmdlsersattningar, ersattning for utvecklingsar-
bete samt framtida royalty pa forsaljning av lakemedlet. Initiala licens-
avgifter (s kallade upfront payments) erhalls nar samarbetsavtal ingas.
Dessa ersattningar intaktsfors i sin helhet nar samarbetsavtal ingds,
under forutsattning att Bolaget uppfyllt samtliga dtaganden enligt avtal

Milstolpserséattningar erhdlls néar det utlicensierade ldkemedelsprojek-
tet passerar vasentliga steg i utvecklingsprocessen, till exempel start
av olika kliniska faser. Milstolpsersattningar intaktsfors nar samtliga vill-
kor uppfyllts enligt avtal. Ersattning for utvecklingsarbete intaktsfors i
takt med fardigstallandet av arbetet. Framtida royaltyintékter kommer
att intaktsredovisas i enlighet med avtalens ekonomiska innebdérd vilka
analyseras fran fall till fall.

Statliga bidrag

Statliga bidrag redovisas som en 0Ovrig intdkt da den prestation som
kravs for att erhdlla bidraget utfors. | de fall bidraget erhalls innan
prestationen utforts, redovisas bidraget som skuld i balansrakningen.
Statliga bidrag varderas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller
kommer att erhallas.

Utdelning och rdnteintdkter
Utdelningsintakter redovisas nar aktiedgarens ratt att erhdlla betalning
har faststallts.

Ranteintdkter redovisas fordelat ver [6ptiden med tillampning av effek-
tivrantemetoden. Effektivrantan ar den rénta som gor att nuvdrdet av
alla framtida in- och utbetalningar under réntebindningstiden blir lika
med det redovisade vardet av fordran.

Leasingavtal - koncernen som leasetagare

Ett finansiellt leasingavtal ar ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker
och fordelar som férknippas med dgandet av ett objekt i allt vasentlig
overfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ovriga leasingavtal klassifi-
ceras som operationella leasingavtal. Koncernen innehar for narvaran-
de endast operationella leasingavtal.

Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadfors linjart over
leasingperioden och redovisas som 6vriga externa kostnader.

Utlandsk valuta

Koncernredovisningen ar upprattad i svenska kronor, vilket &r moder-
bolagets funktionella valuta och rapportvaluta. Transaktioner i utlandsk
valuta omraknas till svenska kronor med transaktionsdagens kurs.
Fordringar och skulder i utldndsk valuta omrdknas till balansdagens
kurs. Kursvinster och kursforluster pa rorelsens fordringar och skulder
redovisas i rorelseresultatet som dvriga rorelseintdkter eller dvriga ro-
relsekostnader. Vinster och férluster pa finansiella fordringar och skul-
der redovisas som finansiella poster.
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Valutakursdifferenser redovisas i resultatrakningen for den period i vil-
ka de uppstar.

Laneutgifter
Laneutgifter redovisas i resultatet i den period de uppkommer.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersdttningar till anstéllda

Ersattningar till anstallda i form av I6ner, bonus, betald semester, betald
sjukfrdnvaro m m samt pensioner redovisas i takt med att intjanandet
sker (vanligtvis manadsvis).

Ersdttningar vid uppségning

Koncernen redovisar avgangsvederlag nar det foreligger en befintlig le-
gal eller informell forpliktelse samt nar det ar sannolikt att ett utflode av
resurser kommer att kravas for att reglera dtagandet och nar beloppet
kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Pensioner
Pensioner och andra ersattningar efter avslutad anstallning klassifice-
ras som avgiftsbestamda eller formansbestamda pensionsplaner

Koncernens formansbestamda pensionsplaner avser dtaganden for al-
derspension och familjepension for tjansteman i Sverige som tryggas
genom férsakring i Alecta. Enligt uttalande fran Radet for finansiell rap-
portering, UFR 10, ar detta en formansbestamd plan som omfattar flera
arbetsgivare. Koncernen har inte haft tillgang till sadan information som
gor det majligt att redovisa denna plan som en formansbestamd plan.
Pensionsplanen enligt ITP som tryggas genom forsakring i Alecta redo-
visas darfér som en avgiftsbestamd plan.

Ovriga pensionsplaner i koncernen &r avgiftsbestdmda. En avgiftsbe-
stamd plan ar en pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta
avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inga rattsliga eller
informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska
enhet inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar till an-
stallda som hanger samman med de anstalldas tjanstgdéring under inne-
varande eller tidigare perioder. Koncernens bidrag till avgiftsbestdamda
pensionsplaner belastar drets resultat det ar som de ar hanforliga till.

Aktierelaterade ersdttningar

Under 2016 har Alligator stallt ut personaloptioner vilka tilldelas ved-
erlagsfritt. Det verkliga vardet pa personaloptionerna bestams vid tid-
punkten for tilldelning av rattigheten till ersattning. Vardet redovisas
som en personalkostnad i resultatrédkningen, fordelad over intjdnan-
deperioden, med en motsvarande ¢kning av eget kapital. Den kostnad
som redovisas motsvarar det verkliga vardet av det antal optioner som
forvantas bli intjanade. | efterféljande perioder justeras denna kostnad
for att aterspegla det verkliga antalet intjanade optioner.

Tillkommande sociala avgifter redovisas som en kostnad och en skuld
med I6pande omvardering baserad pa forandringar i det verkliga vardet
pa optionerna i enlighet med Radet for finansiell rapportering UFR 7.

Skatter
Inkomstskatter utgérs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt beraknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden samt
justering av aktuell skatt for tidigare perioder. Skattepliktigt resultat skil-
jer sig fran det redovisade resultat i resultatrakningen da det har juste-
rats for ej skattepliktiga intakter och ej avdragsgilla kostnader samt for
intdkter och kostnader som dr skattepliktiga eller avdragsgilla i andra
perioder. Koncernens aktuella skatteskuld berdknas enligt de skattesat-
ser som har beslutats eller aviserats per balansdagen.
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Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader mellan det redo-
visade vardet pa tillgdngar och skulder i de finansiella rapporterna och
det skattemassiga vardet som anvands vid berdkning av skattepliktigt
resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k balansrakningsmeto-
den. Uppskjutna skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga
temporadra skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i prin-
cip for alla avdragsgilla temporara skillnader i den omfattning det ar san-
nolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott.
Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar redovisas inte om den
temporara skillnaden &r hanforlig till goodwill eller om den uppstar till
foljd av en transaktion som utgér den forsta redovisningen av en tillgang
eller skuld (som inte ar ett rorelseforvarv) och som, vid tidpunkten for
transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat.

Uppskjuten skatt beréknas enligt de skattesatser som forvantas gélla
for den period da tillgangen atervinns eller skulden regleras, baserat
pa de skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller aviserats
per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfor sig
till inkomstskatt som debiteras av samma myndighet och da koncernen
har for avsikt att reglera skatten med ett nettobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intakt i
resultatrakningen, utom nar skatten ar hanforlig till transaktioner som
redovisats i 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. I sddana fall
ska dven skatten redovisas i Ovrigt totalresultat eller direkt mot eget ka-
pital. Vid aktuell och uppskjuten skatt som uppkommer vid redovisning
av rorelseforvary, ska skatteeffekten redovisas i forvarvskalkylen.

Forbattring i hyrd lokal

Forbattring i hyrd lokal avser anpassningar i hyrda lokaler for att iord-
ningsstalla ytterligare laboratorium. Denna tillgadng redovisas enligt
principerna for materiella anlaggningstillgdngar och avskrivningarna
kostnadsfors linjart éver hyreskontraktets langd vilket ar fem ar.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar bestar av datorer, inventarier och ar-
betsmaskiner. Dessa redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaff-
ningsvardet ingdr inkopspriset samt utgifter direkt hanforbara till till-
gangen for att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet
med syftet med anskaffningen.

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgadngar kostnadsfors sa att
tillgangens varde minskat med bedomt restvarde vid nyttjandeperi-
odens slut, skrivs av linjart 6ver dess bedémda nyttjandeperiod som
uppskattas till:

Datorer 3 ar
Inventarier och arbetsmaskiner 5 ar

Beddmda nyttjandeperioder, restvarden och avskrivningsmetoder om-
prévas minst i slutet av varje rakenskapsperiod, effekten av eventuella
andringar i bedémningar redovisas framatriktat.

Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgang tas bort fran
rapporten over finansiell stallning vid utrangering eller avyttring, eller
nar inga framtida ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller
utrangering/avyttring av tillgdngen. Den vinst eller forlust som uppstar
vid utrangering eller avyttring av tillgadngen, utgérs av skillnaden mellan
eventuella nettointdkten vid avyttringen och dess redovisade varde, re-
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dovisas i resultatet i den period nér tillgangen tas bort fran rapporten
over finansiell stallning.

Immateriella tillgangar

Separat férvirvade immateriella tillgangar - Andelar i utvecklingsprojekt
Immateriella tillgdngar med bestambara nyttjandeperioder som for-
varvats separat redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for acku-
mulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar.
Avskrivning sker linjart over tillgdngens uppskattade nyttjandeperiod.
Beddmda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprdvas minst
i slutet av varje rakenskapsar, effekten av eventuella dndringar i bedom-
ningar redovisas framatriktat.

Avskrivning paborjas nar projekten ar klara for forsaljning, utlicensiering
eller pa annat satt bedoms fardiga for kommersialisering. Avskrivningar
har annu inte inletts for férvarvade andelar i utvecklingsprojekt.

Anskaffning genom intern upparbetning

Arbetet med att ta fram en internt upparbetad immateriell anlaggnings-
tillgdng delas upp i en forskningsfas och en utvecklingsfas. Samtliga ut-
gifter som hérror fran koncernens forskningsfas redovisas som kostnad
irorelsen nar de uppkommer. Utgifter for utveckling av en tillgdng redo-
visas som en tillgdng om samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anlaggnings-
tillgdngen sa att den kan anvandas eller saljas,

foretaget avsikt ar att fardigstalla den immateriella anldggningstill-
gangen och att anvanda eller sélja den,

det finns forutsattningar for att anvanda eller salja den immateriella
anlaggningstillgangen,

det &r sannolikt att den immateriella anldggningstillgdngen kommer
att generera framtida ekonomiska férdelar,

det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra
resurser for att fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller sédlja
den immateriella anlaggningstillgangen, och

de utgifter som ar hanférliga till den immateriella anlaggningstill-
gangen under dess utveckling kan beraknas tillforlitligt.

Uppfylls inte samtliga kriterier ovan redovisas utvecklingsutgifterna
som en rorelsekostnad nar de uppkommer.

Normalt innebar ovan att aktivering pabdrjas nar slutprodukten har
godkants for forséljning pa marknaden. Detta innebér att de egenut-
vecklade projekten inte kommer att nd aktiveringsfasen eftersom Bo-
laget inte har rattigheter att sdlja de slutgiltiga |akemedelsprodukterna
pa marknaden. Med Alligators nuvarande affarsmodell forefaller inte
aktiveringsfasen av utvecklingsutgifter bli aktuell.

Patent

Patent avseende Alligators teknologiplattformar redovisas till anskaff-
ningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Dessa patent skrivs av éver en period om 5 &r. Arliga
servicekostnader samt interna kostnader i samband med dessa patent
kostnadsfors i rérelseresultatet nar de uppkommer. Patentutgifter han-
forliga till utvecklingsprojekt dar aktiveringsfasen (se ovan) inte upp-
natts kostnadsfors i rorelseresultatet nar de uppkommer.

Utrangeringar och avyttringar

En immateriell tillgadng tas bort fran rapporten over finansiell stallning
vid utrangering eller avyttring eller nar inga framtida ekonomiska férde-
lar férvantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgdngen.
Den vinst eller forlust som uppstar nar en immateriell tillgang tas bort
fran rapporten over finansiell stallning, utgérs av skillnaden mellan det
som erhalls vid avyttringen och tillgdngens redovisade vérde, redovisas
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i resultatrakningen nér tillgdngen tas bort fran rapporten over finansiell
stallning.

Nedskrivningar av materiella anlaggningstillgadngar och immateriella
tillgangar

Tillgdngar som har en obestambar nyttjandeperiod, exempelvis kon-
cernens immateriella tillgdngar dar avskrivning annu inte har paborijats,
provas minst arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov samt
nar indikation pa nedskrivning foreligger. Tillgangar som skrivs av ska
bedomas med avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller
forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet inte &r
atervinningsbart.

En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgdngens redovisade
varde overstiger dess tervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det ho-
gre av tillgdngens verkliga varde minskat med forséljningskostnader och
dess nyttjandevarde. En nedskrivning ska omedelbart kostnadsforas i
resultatrakningen.

For att testa vardet avimmateriella anlaggningstillgdngar anvander Alli-
gator en sannolikhetsjusterad kassaflodesmodell. Vardering av pagaen-
de utvecklingsprojekt berdknas genom att de forvantade framtida kas-
saflédena nuvardesberaknas och sannolikhetsjusteras for att ta hansyn
till utvecklingsrisken.

Tidigare redovisad nedskrivning aterfors om atervinningsvardet be-
déms dverstiga redovisat varde. Aterforing sker dock inte med ett be-
lopp som ar storre an att det redovisade vardet uppgar till vad det hade
varit om nedskrivning inte hade redovisats i tidigare perioder.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrékningen nar
Bolaget blir part till instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell till-
gangeller endel aven finansiell tillgdng bokas bort fran balansrakningen
nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller nar Bolaget forlorar
kontrollen dver den. En finansiell skuld eller en del av en finansiell skuld
bokas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller
pa annat satt utslacks.

Vid varje balansdag utvarderar Bolaget om det finns objektiva indika-
tioner om att en finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgdngar ar
i behov av nedskrivning pa grund av intraffade handelser. Exempel pa
sddana handelser ar vasentligt forsamrad finansiell stallning for mot-
parten eller utebliven betalning av forfallna belopp.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder som vid den efterféljande
redovisningen inte vdrderas till verkligt varde via resultatrakningen,
redovisas vid den initiala redovisningen till verkligt varde med tilldgg
respektive avdrag for transaktionskostnader. Finansiella tillgdngar och
finansiella skulder som vid den efterfoljande redovisningen vérderas till
verkligt varde via resultatrakningen, redovisas vid den initiala redovis-
ningen till verkligt varde. Vid den efterfoljande redovisningen varderas
finansiella instrument till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt
varde beroende pa den initiala kategoriseringen enligt IAS 39.

Vid deninitiala redovisningen kategoriseras en finansiell tillgang eller en
finansiell skuld i en av féljande kategorier:

Finansiella tillgangar

- Verkligt varde via resultatrakningen
- Lanefordringar och kundfordringar
- Investeringar som halles till forfall

- Finansiella tillgdngar som kan saljas
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Finansiella skulder
- Verkligt varde via resultatrakningen
- Ovriga finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde

Finansiella instrumentens verkliga virde

For samtliga finansiella tillgdngar och skulder bedéms det redovisade
vardet vara en god approximation av dess verkliga varde, om inte annat
sarskilt anges i efterféljande noter.

Upplupet anskaffningsvérde

Med upplupet anskaffningsvarde avses det belopp till vilket tillgdngen
eller skulden initialt redovisades med avdrag for amorteringar, tillagg
eller avdrag for ackumulerad periodisering enligt effektivrantemetoden
av den initiala skillnaden mellan erhallet/betalat belopp och belopp att
betala/erhdlla pa forfallodagen samt med avdrag for nedskrivningar.

Effektivrantan ar den ranta som vid en diskontering av samtliga framtida
forvantade kassafloden o¢ver den forvantade l6ptiden resulterar i det
initialt redovisade vardet for den finansiella tillgdngen eller den finan-
siella skulden.

Kvittning av finansiella tillgéngar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett netto-
belopp i balansrakningen nar det finns en legal ratt att kvitta och nar
avsikt finns att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgdngen och reglera skulden.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgopdohavanden samt
andra kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontan-
ter samt ar foremal for en obetydlig risk for vardeférandringar. For att
klassificeras som likvida medel far [6ptiden inte 6verskrida tre manader
fran tidpunkten for forvarvet. Kassamedel och banktillgodohavanden
kategoriseras som Lanefordringar och kundfordringar vilket innebar
vardering till upplupet anskaffningsvéarde. Pa grund av att bankmedel
ar betalningsbara pa anfordran motsvaras upplupet anskaffningsvarde
av nominellt belopp. Kortfristiga placeringar kategoriseras som Verk-
ligt varde via resultatrakningen med vardeférandringar redovisade i
resultatrakningen.

Kundfordringar och évriga fordringar

Kundfordringar och évriga fordringar kategoriseras som Lanefordringar
och kundfordringar vilket innebdr vardering till upplupet anskaffnings-
varde. Fordringarnas férvantade 16ptid ar dock kort, varfor redovisning
sker till nominellt belopp utan diskontering. Avdrag gors for fordringar
som beddémts som osékra. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas
irérelsens kostnader.

Andra langfristiga virdepappersinnehav

Andra langfristiga vardepappersinnehav kategoriseras som Finansiel-
la tillgdngar som halles till forfall. Innehavet avser marknadsnoterade
foretagsobligationer vilka inledningsvis varderas till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av effektivrant-
emetoden, minskat med eventuell reservering for vardeminskning. Det
upplupna anskaffningsvardet ar lika med det belopp som redovisats vid
anskaffningstillfallet efter avdrag for aterbetalning av nominella belopp
plus eller minus eventuella justeringar for effektiv ranta.

Leverantérsskulder och 6vriga kortfristiga skulder

Leverantérsskulder och 6vriga kortfristiga skulder kategoriseras som
Ovriga finansiella skulder vilket innebar vardering till upplupet anskaff-
ningsvarde. Leverantorsskuldernas och ovriga kortfristiga skulders
forvantade l6ptid dr dock kort, varfor skulden redovisas till nominellt
belopp utan diskontering.
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Derivatinstrument
Bolaget innehar inga derivatinstrument.

Avsattningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har en befintlig férpliktelse (legal
ellerinformell) som en foljd av en intréffad handelse, det ar troligt att ett
utfléde av resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen och
en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Samarbetsarrangemang

Samarbetsarrangemang ar verksamheter for vilka koncernen genom
samarbetsavtal med en eller flera parter har ett gemensamt bestam-
mande inflytande dar parterna redovisar sina tillgangar, skulder, intak-
ter och kostnader samt sina andelar av gemensamma tillgangar, skulder,
intakter och kostnader. For tillféllet ar koncernens enda samarbetsar-
rangemang tillsammans med Aptevo Therapeutics avseende ALG.APV-
527. Bolagen kommer under avtalet att till lika delar dga och bekosta
utvecklingen av produktkandidaten genom klinisk fas 2. Under fas 2 kan
bolagen vdlja att utlicensiera kandidaten eller fortsatta utvecklingen till-
sammans eller enskilt. Darutover innehaller avtalet en option for bola-
gen att gemensamt utveckla ytterligare en bispecifik antikropp baserad
pé& samma grundldggande verkningsmekanism. Aven for detta program
kommer dgande och kostnader att delas lika mellan Aptevo och Alliga-
tor. Verksamheten i projektet kommer att bedrivas hos bade Alligator i
Lund och Aptevo i Seattle.

Redovisning av kassafloden

Likvida medel utgérs av tillganglig kassa, banktillgodohavanden och i
forekommande fall andra likvida investeringar med en forfallotid pa 3
manader eller mindre och som ar utsatta for obetydlig vardefluktuation.
Rapporten 6ver kassafléden upprattas enligt den indirekta metoden.
Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfort
in- och utbetalningar.

Redovisningsprinciper fér moderbolaget

Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen och Ré&det for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska perso-
ner. Tillampning av RFR 2 innebar att moderbolaget sa langt som mojligt
tillampar alla av EU godkanda IFRS inom ramen fér Arsredovisningsla-
gen och Tryggandelagen samt beaktat sambandet mellan redovisning
och beskattning. Andringar i RFR 2 som trtt i kraft 2017 har inte haft
nagon vasentlig paverkan pa moderbolagets finansiella rapporter for
rakenskapsaret. Skillnaderna mellan moderbolagets och koncernens
redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Klassificering och uppstdllningsformer

Moderbolagets resultat- och balansrékning ar uppstallda enligt Arsredo-
visningslagens scheman. Skillnaden mot IAS 1 Utformning av finansiella
rapporter som tilldmpas vid utformningen av koncernens finansiella
rapporter ar framst redovisning av finansiella intdkter och kostnader,
anlaggningstillgdngar och eget kapital som egen rubrik.

Dotterforetag

Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde med avdrag
for eventuella nedskrivningar i moderbolagets finansiella rapporter.
Forvarvsrelaterade kostnader for dotterforetag, som kostnadsfors i
koncernredovisningen, ingdr som en del i anskaffningsvardet for an-
delar i dotterforetag. Vid en nedskrivningsprévning gors nedskrivning
med det belopp varmed dotterforetagets redovisade varde overstiger
dess tervinningsvérde. Atervinningsvardet &r det hoégre av dotterfo-
retagets verkliga varde minskat med forsaljningskostnader och dess
nyttjandevarde. En nedskrivning ska omedelbart kostnadsféras i resul-
tatrakningen. For att testa vardet av dotterforetag anvander Alligator
en sannolikhetsjusterad kassaflédesmodell. Vardering av pagdende
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utvecklingsprojekt i dotterforetaget berdknas genom att de férvantade
framtida kassaflddena nuvardesberdknas och sannolikhetsjusteras for
att ta hansyn till utvecklingsrisken.

Finansiella instrument

Moderbolaget tillampar inte IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning
och vérdering. | moderbolaget tilldmpas en metod med utgangspunkt i
anskaffningsvarde enligt Arsredovisningslagen.

Beslutade dndringar i RFR 2 som dnnu inte tréitt i kraft

Foretagsledningen bedémer att andringar i RFR 2, som annu inte har
tratt i kraft, inte vantas fa nagon vasentlig paverkan pa moderbolagets
finansiella rapporter nar de tillampas for forsta gangen.

Forslag till dndringar av RFR 2 som dénnu inte tréitt i kraft
Foretagsledningen beddmer att forslag till andringar i RFR 2, som annu
inte har tratt i kraft, inte vantas fa nagon vasentlig paverkan pa moder-
bolagets finansiella rapporter nar de tillampas for forsta gangen.

3. Viktiga uppskattningar och bedémningar

Nar styrelsen och foretagsledningen upprattar finansiella rapporter i
enlighet med tillampade redovisningsprinciper maste vissa uppskatt-
ningar goras som kan paverka de redovisade vardena av tillgangar, skul-
der, intdkter och kostnader.

Uppskattningarna och antagandena utvarderas I6pande. Andringar av
uppskattningar redovisas i den period andringen gors om andringen
endast paverkat denna period, eller i den period andringen gors och
framtida perioder om dndringen paverkar bade aktuell period och fram-
tida perioder

Osakerheter i uppskattningar innebar en betydande risk for att tillgang-
ars eller skulders varde kan komma att behova justeras i vasentlig grad
under det kommande rékenskapsaret. Nedskrivningsprévning avimma-
teriella tillgdngar med obestdmbar nyttjandeperiod gors darfor l6pan-
de, och minst en gang arligen.

Vid nedskrivningsprévning av immateriella tillgdngar med obestambar
nyttjiandeperiod madste ett antal vasentliga antaganden och bedom-
ningar beaktas for att kunna berdkna ett atervinningsvarde. Dessa
antaganden och bedémningar hanfér sig bland annat till férvantat for-
saljningspris for Bolagets produkter, forvantad marknadspenetration,
forvantade utvecklings-, forséljnings och marknadsforingskostnader
samt forvantad sannolikhet att produkten tar sig igenom utvecklings-
stegen som aterstar. Antagandena bygger pa bransch- och marknads-
specifika data och tas fram av foretagsledningen och granskas av styrel-
sen. For mer information om nedskrivningsprévningen av immateriella
tillgdngar med obestambar nyttjandeperiod, se not 18 - Andelar i ut-
vecklingsprojekt.
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4. Finansiell riskhantering och finansiella instrument

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerat for olika typer av finansiella risker sdsom marknads-, likviditets- och kreditrisker. Marknadsriskerna

bestar i huvudsak av ranterisk, valutarisk och annan prisrisk. Det &r Bolagets styrelse som &r ytterst ansvarig for exponering, hantering och uppfolj-
ning av koncernens finansiella risker. De ramar som galler for exponering, hantering och uppféljning av de finansiella riskerna faststélls av styrelsen i
en finanspolicy som revideras arligen. [Styrelsen har i finanspolicyn delegerat ansvaret for den dagliga riskhanteringen till foretagets CFO.] Styrelsen
har mojlighet att besluta om tillfalliga avsteg fran den faststéllda finanspolicyn.

Koncernens overgripande riskhantering fokuserar pa oférutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella
ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat. Koncernens évergripande malsattning for finansiella risker ar att minimera risken vid place-
ring av dverlikviditet.

Marknadsrisker

Valutarisker

Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafloden fluktuerar till foljd av andrade valutakurser. Exponeringen for valutarisk harrér
huvudsakligen fran betalningsfloden i utldndsk valuta, sa kallad transaktionsexponering,

Koncernen har transaktionsexponering fran kontrakterade betalningsfloden i utldandsk valuta. Se tabellen nedan for exponering i respektive valuta.

2017 2016
Rorelseintakter Rorelsekostnader Rorelseintdkter Rorelsekostnader

Valutaexponering
Usb 100% 5% 99% 2%
EUR 0% 17% 0% 12%
GBP 0% 9% 0% 0%
SEK 0% 68% 1% 86%
Ovrigt 0% 0% 0% 0%

100% 100% 100% 100%

Som framgar av tabellen ovan bestar koncernens huvudsakliga transaktionsexponering av USD, GBP och EUR. En 5% starkare SEK gentemot USD
skulle ha en negativ paverkan pa resultatet efter skatt och eget kapital med cirka -2 630 TSEK (-2 850 TSEK). En 5% starkare SEK gentemot EUR skulle
ha en positiv paverkan pa resultatet efter skatt och eget kapital med cirka 827 TSEK (500 TSEK). En 5% starkare SEK gentemot GBP skulle ha en positiv
paverkan pa resultatet efter skatt och eget kapital med cirka 457 TSEK (0 TSEK).

Ranterisker

Med ranterisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafloden fluktuerar till féljd av andrade marknadsrantor. Koncernen ar huvudsakligen
exponerad for ranterisk vid placeringen av éverlikviditet eftersom koncernen inte har ndgra upptagna lan. En forsamrad ranta med 0,5% skulle gett en
negativ paverkan med ca -990 (-1 970) TSEK.

Likviditets- och finansieringsrisk
Med likviditetsrisk avses risken att koncernen far svarigheter med att mota dess atagande relaterade till koncernens finansiella skulder. Likviditetsris-
ker begrénsas genom likviditetsplanering och placering av 6verlikviditet i kortfristiga finansiella instrument med 16ptid upp till 3 manader. Overlikvidi-
tet placeras endast i banktillgodohavanden.

Med finansieringsrisk avses risken att likvida medel inte finns tillgangliga och att finansiering bara delvis eller inte alls kan erhallas alternativt till
forhojd kostnad. Koncernen har idag betydande medel framst fran utlicensieringen av ADG-1013 och nyemission under 2016. Alligator har anvant och
kommer att fortsatta att behdva anvanda betydande medel for att bedriva forskning och utveckling. Bolagets finansiella stallning har starkts men kan
dock i framtiden komma att behdva soka ytterligare extern finansiering.

Koncernens kontraktsenliga och odiskonterade rantebetalningar och aterbetalningar av finansiella skulder framgar av tabellen nedan. Belopp i
utldndsk valuta har omraknats till SEK med balansdagens kurs. Finansiella skulder med rérlig ranta har berdknats med den ranta som foreldg pa
balansdagen. Skulder har inkluderats i den period nar aterbetalning tidigast kan kravas.

Nedan redovisas I6ptider for koncernens finansiella skulder.

2017-12-31 2016-12-31

Totalt
Leverantorsskulder 13569 0 13569 13340 0 13340
Upplupna kostnader 7525 0 7525 7 651 0 7 651
Summa 21094 0 21094 20991 0 20991
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4. Finansiell riskhantering och finansiella instrument, forts

Kredit- och motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion orsakar koncernen en forlust genom att inte fullflja sina avtalsenliga forpliktelser.
Koncernens exponering for kreditrisk ar huvudsakligen hanférlig till kundfordringar. Koncernen har faststéllda riktlinjer for att sakra att férsaljning av
produkter och tjanster sker till kunder med lamplig kreditbakgrund. Betalningsvillkoren uppgér till mellan 30-60 dagar beroende pa motpart. Det har
inte forekommit nagra kreditforluster for 2017 och 2016.

Kreditrisk uppkommer ocksa nér Bolagets Gverskottslikviditet placeras i olika typer av finansiella instrument. Overskottslikviditet far enligt finanspoli-
cyn placeras pa rantebarande bankkonton eller i rantebarande vardepapper. Enligt finanspolicyn ska kreditrisken vid placering av overskottslikviditet
reduceras genom att enbart placera hos motparter med mycket god rating. Vidare anger finanspolicyn att placeringar normalt ska spridas éver flera
motparter eller emittenter.

Koncnernen har ingen vasentlig koncentration av kreditrisker.

Koncernens maximala exponering for kreditrisk bedéms motsvaras av redovisade varden pa samtliga finansiella
tillgdngar och framgar av tabellen nedan.

Koncernen
Finansiella tillgdngar 2017-12-31 2016-12-31
Andra langfristiga vardepappersinnehav 74122 0
Kundfordringar 53096 0
Ovriga kortfristiga fordringar 0 6043
Kortfristiga placeringar 0 0
Likvida medel 472919 659 136
Maximal exponering for kreditrisk 600137 665179

Kategorisering av finansiella instrument

Bokfort varde for finansiella tillgangar och finansiella skulder fordelat per varderingskategori i enlighet med IAS 39 framgar av tabellen nedan.

Koncernen
FINANSIELLA TILLGANGAR 2017-12-31 2016-12-31
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet
Likvida medel - likviditetsfond 275822 0
Investeringar som halls till férfall
Andra langfristiga vardepappersinnehav 74122 0
Kundfordringar och lanefordringar
Kundfordringar 53096 0
Ovriga kortfristiga fordringar 0 6043
Likvida medel - banktillgodohavanden 197 097 659 136
Summa kundfordringar och lanefordringar 250193 665 179
SUMMA FINANSIELLA TILLGANGAR 600137 665 179
Koncernen
FINANSIELLA SKULDER 2017-12-31 2016-12-31
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Leverantorsskulder 13569 13340
Upplupna kostnader 7525 7 651
SUMMA FINANSIELLA SKULDER 21094 20991

Det har inte skett ndgra omklassificeringar mellan varderingskategorierna ovan under perioden.

Investeringar som halles till forfall avser marknadsnoterade foretagsobligationer vilka inledningsvis varderas till verkligt varde och darefter till upplu-
pet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for vardeminskning. Det upplupna anskaffnings-
vardet ar lika med det belopp som redovisats vid anskaffningstillfallet efter avdrag for aterbetalning av nominella belopp plus eller minus eventuella
justeringar for effektiv ranta. Innehavet avser foretagsobligationer i Aker, Castellum, Stena, Storebrand, Telia och Vattenfall. Anskaffningsvardet for
dessa uppgar till 74 520 TSEK, nominellt belopp till 72 500 TSEK och bokfort varde per den 31 dec 2017, efter justering for effektiv ranta, ar 74 122
TSEK. Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet avser en placering i Likviditetsfond vilken véarderas till verkligt varde. FOr vriga
finansiella tillgangar och skulder anses det redovisade vardet enligt ovan vara en rimlig approximation av verkligt varde.

Nettovinster/-forluster fran finansiella tillgangar och finansiella skulder fordelat per varderingskategori i enlighet med IAS 39 framgar av tabellen
nedan.
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4. Finansiell riskhantering och finansiella instrument, forts

Koncernen

2017 2016

Lanefordringar och kundfordringar 856 0
Investeringar som halles till forfall 745 0
Finansiella tillgdngar som kan saljas 0 863
Ovriga finansiella skulder 0 0
Nettovinst/-férlust 1601 863

5. Kapitalhantering

Koncernens mal for forvaltning av kapital ar att sékerstalla koncernens formaga att fortsatta sin verksamnhet for att generera skalig avkastning till
aktiedgarna och nytta till 6vriga intressenter.

Koncernen féljer upp kapitalstrukturen pa basis av likvida medel (netto). Likvida medel (netto) ska uppga till atminstone férvantat kapitalbehov kom-
mande arton manader. Likvida medel (netto) berdknas som likvida medel med avdrag av upplaningen.

Per rakenskapsarets utg

ang uppgar Likvida medel (netto) till:

Koncernen

2017-12-31 2016-12-31

Banktillgodohavanden 197 097 659 136
Kortfristiga placeringar 275822 0
Upplaning 0 0
Likvida medel (netto) 472919 659 136
Tacker forvantat kapitalbehov kommande arton manader JA JA

Den minskade likviditeten under rakenskapsaret forklaras framst av operationella kostnader, inga milstolpsbetalningar erhallits samt investering i
foretagsobligationer.

6. Intakter

Nettoomsattning

Koncernen Moderbolaget

2017 2016 2017 2016

Intakter fran utlicensiering 56 875 58 240 55715 57338
Summa 56 875 58 240 55715 57338

Alligators intakter utgors i allt vasentligt av intakter fran utlicensiering av ADG-1013 till Janssen Biotech Inc. Alligator erhaller licensintakter i USD nér
vissa milstolpar i utvecklingsprojektet nas.

Ovriga rérelseintakter

Koncernen Moderbolaget

2017 2016 2017 2016

Erhalina svenska statliga bidrag 0 484 0 484

Valutakursvinster i rérelsen 730 626 730 626

Ovriga poster 165 0 165 0

Summa 895 1110 895 1110
Information om geografiska marknader

Koncernen Moderbolaget

2017 2016 2017 2016

USA 55715 57338 55715 57338

Sverige 0 0 0 0

Ovriga varlden 1160 902 0 0

Summa 56 875 58 240 55715 57338

For 2016 och 2017 &r nettoomsattningen huvudsakligen fran USA dar Janssen Biotech Inc har sin hemvist.

Koncernens immatieriella anlaggningstillgang i form av Andelar i utvecklingsprojekt avser samarbete med det sydkoreanska bolaget AbClon Inc. (se
not 18) och hanfors darfor till Ovriga varlden.
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6. Intakter, forts

Uppgift om inkép och foérséaljning inom samma koncern
Inga inkop eller forsaljning har gjorts inom koncernen under 2016 eller 2017.

7. Ovriga externa kostnader

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Noteringskostnader 0 -7 409 0 -7 409
Kostnader i FoU-projekt -60335 -39 805 -60335 -39 805
Andra kostnader -18610 -16 064 -18 605 -16 064
Summa -78 944 -63278 -78 940 -63278

8. Upplysning om revisorns arvode och kostnadsersattning
Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016

EY

Revisionsuppdrag 535 330 535 330
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 75 635 75 635
Skatterddgivning 0 15 0 15
Ovriga tjanster 0 786 0 786
Summa 610 1766 610 1766

9. Leasing

Operationell leasing - leasetagare
Arets kostnad fér operationella leasingavtal uppgér till 5 828 (5 286) TSEK for koncernen och 5 828 (5 286) TSEK fér moderbolaget.

Pa balansdagen hade moderbolaget och koncernen utestaende ataganden i form av minimileaseavgifter under icke uppsagningsbara operationella
leasingavtal, med forfallotidpunkter enligt nedan:

Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Inom ett ar 6448 4194 6448 4194
Mellan 1 och 5 ar 22298 803 22298 803
Senare an 5 ar 0 0 0 0
Summa 28746 4997 28746 4997

Det sammanlagda beloppet per balansdagen av framtida minimileaseavgifter for icke uppsagningsbara avtal som avser objekt som vidareuthyrs
uppgar till 28 746 (4 997) TSEK for moderbolaget och till 28 746 (4 997) TSEK for koncernen.

De operationella leasingavtalen avser foretradesvis hyra av lokaler i Medicon Village, hyresavtal med Office IT Partner avseende datorer samt hyresav-
tal med Ikano Bank avseende kopieringsmaskiner.

Leasingperioden for koncernens och moderbolagets kontors- och lablokaler uppgar till 5 &r. Forlangning av hyresavtalet vid leasingperiodens utgang
kan ske till vad koncernen bedomer vara en marknadsmaéssig avgift. Hyresbetalningarna ¢kar arligen enligt avtal och innehaller inga rorliga delar.

Leasingperioden for ovriga lokaler uppgar till 3 ar.

Leasingperioden for kopieringsmaskiner och datorer varierar mellan 3 och 5 antal ar.
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10. Antal anstallda, I6ner, andra ersattningar och sociala kostnader

2017

GIE] Varav Antal
Medeltalet anstallda anstallda antal man anstallda antal man

Moderbolaget

Sverige 42 1 31 7
Totalt i moderbolaget 42 11 31 7
Dotterféretag
Sverige 0 0 0 0
Totalt i dotterforetag 0 0 0 0
Totalt i koncernen 42 1" 31 7
Férdelning ledande befattningshavare Koncernen
per balansdagen 2016-12-31
Kvinnor:
styrelseledamoter 2 1 2 1
andra personer i féretagets ledning inkl. VD 1 1 1 1
Man:
styrelseledamoter 5 6 5
andra personer i féretagets ledning inkl. VD 2 2 2 2
Totalt 10 10 10 10
2017
Soc kostn Soc kostn
Loner och (varav Léner och (varav
andra pensions- andra pensions-
Loner, ersattningar m.m. ersattningar kostnader) ersattningar kostnader)
Moderbolaget 26098 10786 18960 8020
(3 826) (2 875)
Dotterféretag 0 0 0 0
0) (0)
Totalt koncernen 26098 10786 18 960 8020
(3826) (2 875)

11. Ersattningar till ledande befattningshavare

2017

Loner och ersattningar fordelade Styrelse och Styrelse och

mellan styrelseledamater m.fl. VD (varav Ovriga VD (varav
och anstallda tantiem o d) anstallda tantiem o d) anstallda
Moderbolaget 3657 22 441 2947 16013
(357) (225) (202) (296)
Dotterféretag 0 0 0 0
(0) (0) (0) (0)
Totalt koncernen 3657 22441 2947 16013
(357) (225) (202) (296)
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11. Ersattningar till ledande befattningshavare, forts

Pensioner

For tjansteman i Sverige tryggas ITP 2-planens formansbestamda pensionsataganden for alders- och familjepension genom en forsakring i Alecta.
Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering, UFR 10 Klassificering av ITP-planer som finansieras genom forsékring i Alecta, ar detta en
formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. Fér rakenskapsaret 2016 har Bolaget inte haft tillgang till information for att kunna redovisa
sin proportionella andel av planens forpliktelser, forvaltningstillgangar och kostnader vilket medfort att planen inte varit mojlig att redovisa som

en formansbestamd plan. Pensionsplanen ITP 2 som tryggas genom en forsakring i Alecta redovisas darfor som en avgiftsbestamd plan. Premien
for den formansbestamda alders- och familjepensionen ar individuellt berdknad och ar bland annat beroende av 16n, tidigare intjanad pension och
forvantad aterstaende tjanstgoringstid.

Den kollektiva konsolideringsnivan utgors av marknadsvardet pa Alectas tillgdngar i procent av forsakringsatagandena berdknade enligt Alectas
forsakringstekniska metoder och antaganden, vilka inte éverensstammer med IAS 19. Den kollektiva konsolideringsnivan ska normalt tilldtas variera
mellan 125 och 155 procent. Om Alectas kollektiva konsolideringsniva understiger 125 procent eller éverstiger 155 procent ska dtgarder vidtas i
syfte att skapa forutsattningar for att konsolideringsnivan atergar till normalintervallet. Vid 1&g konsolidering kan en atgard vara att hoja det avtalade
priset for nyteckning och utokning av befintliga formaner. Vid hog konsolidering kan en atgard vara att inféra premiereduktioner. Alectas kollektiva
konsolideringsniva for formansbestamda forsakringar har preliminart beraknats till 154 procent per 2017-12-31.

Koncernens sammantagna kostnad for avgiftsbestamda pensionsplaner uppgar till 419 (268) TSEK. Moderbolagets sammantagna kostnad for avgifts-
bestamda pensionsplaner uppgar till 419 (268) TSEK.

Ersattningar till ledande befattningshavare

Riktlinjer

Enligt aktiebolagslagen ska bolagsstamman besluta om riktlinjer for ersattning till verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare. Vid
arsstamman den 2 maj 2017 antogs riktlinjer med huvudsakligen foljande innehall.

Bolagets utgangspunkt ar att ersattningar ska utges pa marknads- och konkurrensmassiga villkor som mojliggor att ledande befattningshavare kan
rekryteras och behdllas. Ersattning till ledande befattningshavare kan besta av grundlon, rorlig ersattning, pension, évriga formaner och aktierelatera-
de incitamentsprogram. VD och andra ledande befattningshavare har i allmanhet ratt till andra sedvanliga formaner enligt vad som kan anses rimligt i
forhallande till praxis pa marknaden och nyttan for Bolaget.

Ersattningen till VD och andra ledande befattningshavare ska baseras pa faktorer sdsom arbetsuppgifter, kompetens, erfarenhet, befattning och
prestation. Vidare ska fordelningen mellan grundlon och rorlig ersattning sta i proportion till medarbetares befattning och arbetsuppgifter. Rorlig
ersattning ska vara kopplad till forutbestamda och méatbara kriterier, utformade med syfte att framja Bolagets langsiktiga vardeskapande. Ersatt-
ningen ska inte vara diskriminerande pa grund av kén, etnisk bakgrund, nationellt ursprung, alder, funktionsnedsattning eller andra ovidkommande
omstandigheter.

VD och andra ledande befattningshavare ska erbjudas en fast 16n som &r marknadsmassig och baserad pa individens ansvar, kompetens och presta-
tion. Forutom 16n har VD och andra ledande befattningshavare i allmanhet ratt till en arlig bonus om hogst 25 procent av grundlénen.

Utover vad som avtalats i kollektivavtal eller annat avtal kan VD och 6vriga ledande befattningshavare dga ratt att pa individuell basis arrangera
pensionslosningar. Avstaende av 10n och rorlig ersattning kan utnyttjas for 6kade pensionsavsattningar forutsatt oforandrad kostnad for Bolaget dver
tiden.

Enligt riktlinjerna ska for VD en 6msesidig uppsagningstid om sex manader tillampas och for 6vriga ledande befattningshavare ska en émsesidig
uppsagningstid som inte dverstiger sex manader tillampas. Avgangsvederlag, utéver 16n under uppsagningstid, forekommer endast for VD vilken vid
uppsagning fran Bolagets sida ar berattigad till ett avgangsvederlag motsvarande sex manadsloner.

Styrelsen ska vara berattigad att avvika fran riktlinjerna om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal att sa sker.

Styrelsen ska varje ar évervaga om ett aktiekursrelaterade incitamentsprogram ska foreslas arsstamman eller inte. Emissioner och overlatelser av
vardepapper som beslutats av bolagsstamma enligt reglerna i 16 kapitlet aktiebolagslagen omfattas inte av dessa riktlinjer i den man bolagsstamma
har eller kommer att fatta sddana beslut.
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11. Ersattningar till ledande befattningshavare, forts

Grundldn/ Rorlig Ovriga Pensions- Aktierel

Arvode ersattning formaner kostnad erséttning
Peter Benson (ordforande) 367 0 0 0 0 367
Carl Borrebaeck* 200 0 0 0 0 200
Kenth Peterson 225 0 0 0 0 225
Mathias Uhlén 50 0 0 0 0 50
Jakob Lindberg 50 0 0 0 0 50
Jonas Sjogren 225 0 0 0 0 225
Ulrika Danielsson 283 0 0 0 0 283
Anders Ekblom 150 0 0 0 0 150
Verkstdllande direktoren 1750 357 0 492 0 2599
Andra ledande befattningshavare (2 personer) 2185 215 0 636 0 3035
Summa 5485 572 0 1128 0 7184

Grundlon/ Rorlig Ovriga Pensions- Aktierel

Arvode ersattning formaner kostnad ersattning
Peter Benson (ordforande) 257 0 0 0 0 257
Carl Borrebaeck* 128 0 0 0 0 128
Kenth Peterson 145 0 0 0 0 145
Mathias Uhlén 128 0 0 0 0 128
Jakob Lindberg 128 0 0 0 0 128
Jonas Sjoégren 145 0 0 0 0 145
Ulrika Danielsson 133 0 0 0 0 133
Verkstallande direktoéren 1680 202 0 419 215 2516
Andra ledande befattningshavare (3 personer) 1782 296 0 678 129 23885
Summa 4527 498 0 1097 344 6466

*Under 2017 & 2016 har Carl Borrebaeck erhallit ersattning for konsulttjanster motsvarande 720 (720) TSEK enligt specifikation i not
30 - Transaktioner med narstaende.

Pensioner
Pensionsaldern for verkstéllande direktoren ar 65 ar. Pensionspremien faststélls i enlighet med géllande ITP-plan. Med pensionsgrundande 16n avses
grundlonen samt ett genomsnitt av de tre senaste arens rorliga ersattning.

For andra ledande befattningshavare ar pensionsaldern 65 ar. Pensionspremien faststalls i enlighet med géllande ITP-plan.

Avgangsvederlag

Mellan Bolaget och verkstéllande direktoren géller en démsesidig uppsagningstid om 6 manader. Vid uppsagning fran Bolagets sida erhdlls ett avgangs-
vederlag som uppgar till 6 manadsloner. Avgangsvederlaget avraknas ej mot andra inkomster. Vid uppsagning fran verkstallande direktorens sida
utgdr inget avgangsvederlag.

Mellan Bolaget och andra ledande befattningshavare géller en dmsesidig uppsagningstid om sex manader. Avgangsvederlag utgar inte.

Aktierelaterade ersattningar
Aktierelaterade ersdttningar avser personaloptioner som tilldelats anstéllda under 2016. Se not 26 for mer information om detta program.
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12. Nedskrivning av aktier i dotterbolag

Moderbolaget

2017 2016
Nedskrivning av andelar i koncernbolag 0 22120
Summa 0 22120

Neskrivning av andelar i koncernbolag ar hanforlig till den vardering av andelar i utvecklingsprojekt som beskrivs i not 18.

13. Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar

Alligator har under aret investerat 74,5 MSEK i foretagsobligationer. Under aret har Bolaget erhallit avkastning fran foretagsobligationerna uppgaen-
des till 745 TSEK som redovisas som Resultat fran Ovriga vardepapper.

Vinst fran forsaljningen av aktier under 2016 om 863 TSEK redovisas som Resultat fran évriga vardepapper.

14. Finansiella intakter

Koncernen Moderbolaget

2017 2016 2017 2016

Ranteintdkter 36 468 36 468
Omvardering av likviditetsfond till verkligt varde 822 0 0 0
Ovriga finansiella intakter 3111 8236 3111 8236
Summa finansiella intakter 3969 8704 3147 8704

Samtliga ranteintakter ar hanforliga till finansiella tillgdngar som varderas till upplupet anskaffningsvarde.

15. Finansiella kostnader

Moderbolaget

2017 2016 2017 2016
Valutakursférluster -6 154 -1836 -6 154 -1836
Ovriga rantekostnader -19 -4 -19 -4
Summa finansiella kostnader -6 173 -1840 -6 173 -1840

Samtliga rantekostnader ar hanforliga till finansiella skulder som varderas till upplupet anskaffningsvarde.
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16. Skatt
Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Aktuell skatt pa arets resultat 0 0 0 0
Uppskjuten skatt hanforlig till tempordra skillnader 0 0 0 0
Summa redovisad skatt 0 0 0 0

Inkomstskatt i Sverige beraknas med 22% (22%) pa arets skattemassiga resultat. Nedan presenteras pa en avstamning mellan redovisat resultat och
arets redovisade skatt:

Avstamning arets redovisade skatt

Koncernen Moderbolaget

2016
Resultat fore skatt -63 758 -48 356 -65 736 -49 256

Arets redovisad skatt

Skatt beraknad enligt svensk skattesats (22 %) 14027 10638 14 462 10 836
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -96 -4 951 -96 -4 951
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 0 0 0 0
Skatteeffekt av avdragsgilla kostnader redovisade direkt mot

eget kapital 0 7186 0 7186
Under dret tillkommande underskottsavdrag vars skattevarde ej

redovisas som tillgadng -13931 -12 874 -14 366 -13072
Ovrigt 0 0 0 0
Arets redovisade skatt 0 0 0 0

Ingen skatt dr redovisad i Ovrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital.

Koncernens ackumulerade outnyttjade underskottsavdrag uppgick per 31 december 2017 till 356 miljoner kronor av vilka 231 miljoner &r koncernbi-
dragssparrade. Det foreligger inte nagon forfallotidpunkt som begransar utnyttjandet av underskottsavdragen. Det ar dock osakert nar i tiden dessa
underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas for avrakning mot beskattningsbara vinster. Uppskjuten skattefordran hanforbar till underskottsav-
draget upptas darfor inte till ndgot varde.

17. Resultat per aktie

Resultat per aktie fére utspadning
Foljande resultat och védgda genomsnittliga antal stamaktier har anvants vid berdkningen av resultat per aktie fére utspadning:

Koncernen
2017 2016
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -63 758 -48 356
Vagt genomsnittligt antal stamaktier fore utspadning, antal aktier 71283273 60 114 511
Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,89 -0,80
Resultat per aktie efter utspadning
Foljande resultat och végda genomsnittliga antal stamaktier har anvants vid berdkningen av resultat per aktie efter utspadning:
Koncernen
2017 2016
Arets resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare -63 758 -48 356
Vagt genomsnittligt antal stamaktier fére utspadning, antal aktier 71283273 60 114 511
Effekt av potentiella stamaktier avseende optioner N/A N/A
Vagt genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning, antal aktier 71283273 60 114 511
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,89 -0,80

Vid berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vagda genomsnittliga antalet utestdende stamaktier for utspadningseffekten av
samtliga potentiella stamaktier. Om drets resultat ar negativt betraktas inte optionerna som utspadande. Optionerna &r heller inte utspddande om
l6senkursen, inklusive tillagg for vardet av kvarstaende framtida tjanster att redovisa under intjanandeperioden, dverstiger periodens genomsnittliga
borskurs. Ingen utspadningseffekt foreligger for optionsprogrammet 2017 respektive 2016 eftersom resultaten for respektive ar var negativt.

For upplysning om forandring av antalet utestdende aktier, se not 27 Eget kapital.
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18. Andelar i utvecklingsprojekt

Koncernen

2017-12-31 2016-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 50149 50149
Arets anskaffningar 0 0
Utgaende ack. anskaffningsvarden 50 149 50 149
Ingédende nedskrivningar -32 200 -10 080
Arets nedskrivningar 0 -22120
Utgdende ack. nedskrivningar -32200 -32200
Utgdende redovisat varde 17 949 17 949

I samband med forvarvet av Atlas Therapeutics AB betalades ett 6vervarde av 50 149 TSEK som klassificerats som andelar i utvecklingsprojekt.
Forvarvet av dotterbolaget Atlas Therapeutics AB gav koncernen dels ett 50% agarskap av ett projekt tillsammans med koreanska AbClon Inc. (80%
av det totala vardet), dels exklusiva rattigheter till alla terapeutiska targets fran Human Protein Atlas (HPA) projektet (20% av det totala véardet). Dessa
tillgangar har utvecklats under projekten BioSynergy respektive Identifiering av nya malmolekyler.

Rattigheterna till targets fran HPA projektet skrevs ned till noll under 2015. Detta beroende dels pa att HPA projektet narmar sig fullbordan och att fler
targets darfor sannolikt inte kommer att identifieras. De redan identifierade targets befinner sigi en sa tidig fas att det ar osakert nar ett ekonomiskt
varde skall kunna realiseras. Arbetet med identifiering av nya malmolekyler fortsatter dock.

Betraffande andelen i Biosynergy-projektet har en nedskrivningsprévning under 2017 gjorts enligt nedan. Styrelsen bedémer att vardet av detta
projekt sannolikt 6verstiger redovisat varde, och i vart fall inte understiger det redovisade vardet

Nedskrivningsprovning

For att testa vardet av pagdende utvecklingsprojekt anvander Alligator en sannolikhetsjusterad kassaflodesmodell. Projektens verkligt varde efter av-
drag for kostnader vid forsaljning berdknas genom att forvantade framtida kassaflédena nuvardeberdknas och sannolikhetsjusteras for att ta hansyn
till utvecklingsrisken. Varderingen hanfors till niva 3 i varderingshierarkin och baseras pa nedanstaende vasentliga antaganden:

* Framtida intékts- och kostnadsprognoser for utvecklingsprojektet. Intakter berdknas utifran uppskattningar baserat pa tillganglig data om olika
typer av tankta indikatorer, t.ex. prognoser for total marknadsstorlek, forvantad marknadsandel for produkten, bedomd prisniva och marknads-
massig betalning av engangsbetalningar och milstolpsersattning samt royaltybetalningar. Storleken pa marknad, royaltynivder och milstolpsersatt-
ningar uppskattas med hjélp av information fran sekundara kéllor, vedertagna antaganden inom industrin och antaganden gjorda av Alligator. For
prévningarna gjorda bade 2016 och 2017 har intakter under femton ar efter en marknadsintroduktion inkluderats.

* Kostnader omfattar utvecklingskostnader och direkta och indirekta projektkostnader baserat pa gangse produktions- och marknadsféringskostna-
der inom ldkemedelsbranschen, samt den erfarenhet Alligator har fran tidigare utvecklingsprojekt.

* Kassaflodena nuvéardesberaknas och justeras for sannolikheten att projektet ska lyckas. Sannolikheten grundar sig pa vedertagna antaganden om
mojligheten for en motsvarande produkt att nd marknaden.

* En diskonteringsranta fore skatt om 12,7% (12,7%).

De mest kritiska antagandena utgors framférallt av de antaganden som gérs om marknadsstorlek, marknadsandel och sannolikhet att projekten nar
en punkt dar de kan utlicensieras. Som i manga projekt inom lakemedelsutveckling finns risker for forseningar, att forvantade kliniska effekter uteblir
eller att marknads- och konkurrenssituationen forandras. En andring av diskonteringsrantan eller den bedomda sannolikheten pa 5 procentenheter

skulle inte heller leda till en nedskrivning.

Arets nedskrivningsprévning har visat att projektet med antagna sannolikheter for olika milstolpar skulle generera kassafléden som klart éverstiger
det nuvarande bokférda vardet.

Avskrivningar kommer att inledas nar tillgdngen kan anvandas, dvs. nér den befinner sig pa den plats och i det skick som kravs for att kunna anvanda
den pa det satt som foretagsledningen avser.
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19. Patent
Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 13678 13 461 13678 13 461
Arets anskaffningar 174 217 174 217
Avyttring/utrangering 0 0 0 0
Utgaende ack. anskaffningsvarden 13852 13678 13852 13678
Ingéende avskrivningar -11372 -10 107 -11372 -10 107
Avyttring/utrangering 0 0 0 0
Arets avskrivningar -1 026 -1 265 -1026 -1265
Utgaende ack.avskrivningar -12398 -11372 -12398 -11372
Utgdende redovisat varde 1454 2306 1454 2306

20. Forbattringar i hyrd lokal

Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 0 0 0 0
Arets anskaffningar 2500 0 2500 0
Forsaljningar/utrangeringar 0 0 0 0
Utgaende ack. anskaffningsvarden 2500 0 2500 0
Ingéende avskrivningar 0 0 0 0
Forsaljningar/utrangeringar 0 0 0 0
Arets avskrivningar -41 0 -41 0
Utgaende ack. avskrivningar -4 0 -41 0
Utgdende redovisat varde 2459 0 2459 0

21. Inventarier, arbetsmaskiner och datorer

Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Ingédende anskaffningsvarden 13320 10 051 13320 10 051
Arets anskaffningar 11526 3379 11526 3379
Forsadljningar/utrangeringar 0 -110 0 -110
Utgdende ack. anskaffningsvarden 24 846 13320 24 846 13320
Ingédende avskrivningar -8 971 7728 -8 971 <7728
Forsaljningar/utrangeringar 0 45 0 45
Arets avskrivningar -2 136 -1288 -2 136 -1288
Utgédende ack. avskrivningar -11107 -8 971 -11 107 -8971
Utgaende redovisat varde 13739 4349 13739 4349
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22. Andelar koncernbolag

Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 52 494 52200
Ldmnade aktiedgartillskott 0 294
Utgaende anskaffningsvérden 52494 52494
Ingdende nedskrivningar -32 200 -10 080
Arets nedskrivningar 0 22120
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -32200 -32200
Utgaende redovisat vérde 20294 20294
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Kapital- Kapital- Redovisat Redovisat

Foretag, organisationsnummer andel %* andel %* varde varde
Atlas Therapeutics AB (556815-2424) Lund 100% 100% 20000 20000
A Bioscience Incentive AB (559056-3663) Lund 100% 100% 294 294
* Tillika réstrattsandel 20294 20294

Atlas Therapeutics verksamhet ar att bedriva forskning, utveckling och produktion av antikroppar och andra typer av bindarmolekyler for kommersia-
lisering inom omradet antikroppsbaserad terapi. Nedskrivningarna som &r gjorda under 2016 ar foranledda av den véardering av Andelar i utvecklings-
projekt som beskrivs i not 18. A Bioscience Incentives verksamhet &r att administrera Bolagets optionsprogram.

23. Kundfordringar

Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Kundfordringar, brutto 53096 0 53096 0
Reserv for osdkra fordringar 0 0 0 0

Summa kundfordringar, netto efter reserv for osékra
fordringar 53096 0 53096 0

Ledningen beddmer att redovisat varde for kundfordringar, netto efter reserv for osakra fordringar, éverensstdmmer med verkligt varde.

24. Ovriga fordringar

Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Mervardesskatt 2726 3740 2726 3740
Fordringar pa samarbetspartner 0 4746 0 4746
Ovriga poster 878 3931 878 3931
Summa 3604 12417 3604 12417

25. Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Forutbetalda hyror 1463 1165 1463 1165
Forutbetalda forsakringar 132 141 132 141
Upplupna inkomstrantor 207 0 207 0
Ovriga poster 1889 3318 1889 3318
Summa 3692 4624 3692 4624
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26. Likvida medel

Moderbolaget

2017-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Kassamedel 0 0 0 0
Disponibla bankmedel
'SEK 169 768 601323 167 095 599 805
'Usb 8566 40901 8566 40901
'EUR 18763 16912 18763 16912
Ovriga kortfristiga placeringar 275822 0 275000 0
Summa 472919 659 136 469424 657618
27. Eget kapital

Aktiekapital och Ovrigt tillskjutet kapital

Aktie-

Antal kapital

stamaktier (TSEK)
Per den 31 december 2015 59014 384 23606 335051
Nyemission 10769 231 4307 346 425
Emissionskostnader -32 665
Inbetald konvertering av optioner, ej registrerad 6300
Konvertering av teckningsoptioner 330000 132 2838
Per den 31 december 2016 70113615 28 045 657 949
Konvertering av teckningsoptioner 1275000 510 4665
Per den 31 december 2017 71388615 28 555 662 614

Per den 31 december 2017 omfattade det registrerade aktiekapitalet 71 388 615 stamaktier med ett kvotvarde pa 0,40 SEK. Samtliga aktier ar av
samma aktieslag, ar fullt betalda och beréttigar till en rést. Inga aktier ar reserverade for Gverlatelse enligt optionsavtal eller andra avtal. Inga aktier
innehas av Bolaget sjdlv eller dess dotterbolag.

Ovrigt tillskjutet kapital
Ovrigt tillskjutet kapital utgérs av kapital tillskjutet av Bolagets &gare, tex. Gverkurs vid aktieteckning.

Optionsprogram

Vid arsstdamma den 20 april 2016 beslutades om inrattande av ett teckningsoptionsprogram genom utgivande av hogst 1 000 000 teckningsoptioner
till ett dotterbolag i koncernen for vidaredverlatelser till anstéllda i Bolaget. Totalt tecknades 1 000 000 teckningsoptioner av dotterbolaget varav
857 000 teckningsoptioner hittills 6verlatits. Ytterligare Gverlatelser till deltagare kommer inte att ske och totalt kommer sdledes maximalt 857 000
teckningsoptioner att kunna utnyttjas. Overlatelsen till deltagare skedde till marknadsvérdet berdknat enligt Black-Scholes formeln. Vid berékningen
antogs aktiens varde vara 35 SEK, teckningskursen 75 SEK, tid till inlésen 4,1 ar, riskfri ranta -0,41% samt volatiliteten vara 26,27%. Varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 75 SEK. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioderna fran och med den 1
juni 2019 till och med den 31 augusti 2019 och fran och med den 1 mars 2020 till och med den 31 maj 2020.

Vid arsstamma den 20 april 2016 beslutades om inrattande av ett personaloptionsprogram varvid det tilldelades 900 000 personaloptioner ved-
erlagsfritt till deltagare i programmet. Tilldelade personaloptioner tjanas in med 1/3 den 1 maj 2017, 1/3 den 1 maj 2018 samt 1/3 den 1 maj 2019.
Intjaning forutsatter att deltagaren ar fortsatt anstalld i Bolaget och inte har sagt upp anstallningen per dagen da respektive intjaning sker. For det fall
att deltagare upphor att vara anstalld eller séger upp sin anstéllning i Bolaget fore en intjaningsdag, far redan intjanade personaloptioner utnyttjas
vid ordinarie tid for utnyttjande enligt nedan men vidare intjdning sker inte. Varje intjanad personaloption ger ratt att forvarva en aktie i Bolaget till en
teckningskurs om 75 SEK. Intjdnade personaloptioner kan utnyttjas under perioderna fran och med den 1 juni 2019 till och med den 31 augusti 2019
och fran och med den 1 mars 2020 till och med den 31 maj 2020. Fér att mojliggora Bolagets leverans av aktier enligt personaloptionsprogrammet
samt sékra dérmed sammanhangande kostnader, framst sociala avgifter, beslutade drsstamman ocksa om emission av ytterligare teckningsoptioner
till ett heldgt dotterbolag. Totalt tecknade dotterbolaget 1 182 780 teckningsoptioner inom detta program. Per bokslutsdagen har av de tilldelade
optionerna 294 992 intjanats, 576 674 fortfarande maojliga att tjana in och 28 334 har forfallit da personerna de tilldelades har Idmnat Bolaget.

Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner som utgetts i anledning av incitamentsprogrammen for teckning av aktier kommer totalt 2 002 435
aktier att emitteras och darmed maximalt ©ka antalet aktier till 73 391 158.
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27. Eget kapital, forts

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till arsstammans férfogande medel:

Overkursfond 662 741 283
Ansamlad forlust -8 754 958
Arets forlust -65 735 791
Totalt 588 250533

Disponeras sd att:

Till aktiedgare utdelas (0 SEK per aktie) 0
I ny rékning 6verfores 588 250533
Totalt 588 250 533

28. Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Upplupna léner 573 549 573 549
Upplupna semesterléner 2 507 2079 2 507 2079
Upplupna sociala avgifter 968 826 968 826
Upplupna utvecklingskostnader 3032 628 3032 628
Ovriga poster 3236 6487 3236 6487
Summa 10315 10569 10315 10569

29. Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Stallda sakerheter Inga Inga Inga Inga
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga Inga

Ett fysiskt foretagsinteckningsbrev om 1 000 000 kronor som utférdats under 2009 var 2016-12-31 utestaende i Bolaget. Foretagsinteckningsbrevet
utfardades i samband med att Bolaget tog upp ett brygglan fran davarande styrelseordféranden Per-Olof Martensson. Brygglanet har reglerats och
foretagsinteckningsbrevet aterldmnats till Bolaget varefter det forkommit. Bolaget har inlett ett dodningsforfarande med Inskrivningsmyndigheten for
foretagsinteckningar vilket avslutades 2017 med att denna féretagsinteckning dodforklarades.
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30. Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan foretaget och dess dotterforetag, vilka ar narstaende till foretaget, har eliminerats vid konsolideringen och upplysningar om
dessa transaktioner lamnas darfor inte i denna not. Upplysningar om transaktioner mellan koncernen och 6vriga narstaende presenteras nedan.

Foérsaljning av varor och tjanster
Ingen forsaljning av varor eller tjanster har gjorts till narstaende.

Inkdp av varor och tjanster

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016

Konsulttjanster av styrelselledamoten Carl Borrebaeck genom
bolaget Ocean Capital 720 720 720 720
Summa 720 720 720 720

Fordringar och skulder vid arets slut till fljd av férsaljning och kép av varor och tjanster
Fordringar till féljd av férsdljning av varor och tjénster

Ingen fordringar finns pa narstaende.

Skulder till foljd av forsdljning av varor och tjdnster
Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Konsulttjanster av styrelselledamoten Carl Borrebaeck genom
bolaget Ocean Capital 0 225 0 225

Summa 0 225 0 225

Forsalining och inkop av varor och tjanster sker pa marknadsmassiga villkor.

Lan till narstaende
Inga 1&n har givits till narstaende.

Ersattningar till ledande befattningshavare
Upplysningar om ersattningar till ledande befattningshavare presenteras i not 11.

31. Andelar i gemensamma verksamheter

I koncernens finansiella rapporter ingdr nedanstaende poster som utgér koncernens del i det med Aptevo Therapeutics gemensamt drivna projektet
ALG.APV-527. Projektet har inte haft ndgra intakter och nagra tillgangar eller skulder kan inte allokeras direkt till projektet.

Koncernen

Kostnader i projekt ALG.APV-527 3108 0

32. Handelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser finns att rapportera efter balansdagen.

33. Utdelning

Det har inte skett ndgon utdelning under 2016 respektive 2017. Vid drsstamman den 26 april 2018 kommer styrelsen att foresla att ingen utdelning
ges.
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34. Godkannande av finansiella rapporter
Arsredovisningen och koncernredovisningen faststalldes av styrelsen och godkéndes fér utgivning den 22 mars 2018.
Arsredovisningen och koncernredovisningen blir féremél for faststéllelse pé &rsstamman den 26 april 2018. Arsstamman kommer att héllas i Lund.

Styrelsen och verkstéllande direktéren intygar harmed att drsredovisningen har uppréttats enligt Arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning

for juridiska personer och ger en rattvisande bild av féretaget stadllning och resultat och att forvaltningsberattelsen ger en rattvisande 6versikt

over utvecklingen av foretagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget star infor.
Styrelsen och verkstdllande direktéren intygar harmed att koncernredovisningen har upprattats enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), sdsom de antagits av EU, och ger en rattvisande bild av koncernens stallning och resultat och att forvaltningsberattelsen for koncernen ger en
rattvisande dversikt dver utvecklingen av koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
de foretag som ingar i koncernen star infor.

Lund den 21 mars 2018

Peter Benson Carl Borrebaeck
Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Ulrika Danielsson Anders Ekblom
Styrelseledamot Styrelseledamot

Kent Petersson Jonas Sjogren
Styrelseledamot Styrelseledamot
Laura von Schantz Per Norlén
Arbetstagarrepresentant Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 21 mars 2018

Ernst & Young AB

Johan Thuresson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse.

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Alligator Bioscience AB (publ), org nr 556597-8201

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for Alligator Bioscience AB (publ) fér ar 2017
med undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna
36-43. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingar pa sidorna 21-72 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla vésent-
ligaavseendenrattvisandebild avmoderbolagetsfinansiella
stalining per den 31 december 2017 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningsla-
gen. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseen-
den rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per
den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), sa som de antagits av EU, och arsredo-
visningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyr-
ningsrapporten pa sidorna 36-43. Forvaltningsberattelsen
arforenligmed arsredovisningens och koncernredovisning-
ens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstémman faststaller resul-
tatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omra-
den som enligt var professionella bedémning var de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omra-
den behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart
stallningstagande till, arsredovisningen och koncernredo-
visningen som helhet, men vi gor inga separata uttalanden
om dessa omraden. Beskrivningen nedan av hur revisionen
genomfordes inom dessa omraden ska l&sas i detta sam-
manhang.

ALLIGATOR BIOSCIENCE AB | ARSREDOVISNING 2017

resultatrakningen och rapporten over finansiell stallning
for koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen ar forenliga med innehallet i den
kompletterande rapport som har ¢verldmnats till moder-
bolagets revisionsutskott i enlighet med Revisorsforord-
ningens (537/2014) artikel 11.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbola-
get och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har
i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Dettainnefattar att, baserat pa var basta kunskap och tver-
tygelse, inga forbjudna tjanster som avses i Revisorsférord-
ningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det gran-
skade bolaget eller, i férekommande fall, dess moderforetag
eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet
Revisorns ansvar i var rapport om arsredovisningen ocksa
inom dessa omraden. Darmed genomférdes revisions-
atgarder som utformats for att beakta var bedémning av
risk for vasentliga fel i arsredovisningen och koncernredo-
visningen. Utfallet av var granskning och de granskningsat-
garder som genomforts for att behandla de omraden som
framgdr nedan utgor grunden for var revisionsberattelse.
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Intdktsredovisning i enlighet med licensavtal

Beskrivning av omradet

[ juni 2015 ingick Bolaget ett licensavtal med Janssen Bio-
tech Inc for vidareutveckling och kommersialisering av
produkten ADG1013. Bolaget erhdller licensintakter nar
vissa delmal i utvecklingsprojektet uppnas. Initial licens-
avgift (sa kallad upfront payment) erholls 2015 och den
forsta delmalsersattningen erholls 2016. Under 2017 har
en delmalsersattning om 49,4 MSEK (6 MUSD) redovisats.
Delmalsersattningar utgar nar samtliga villkor enligt avtal

uppfylls.

Avtalet ar vasentligt for Bolaget och innehaller parametrar
avseende delmalen, d.v.s. vilka avtalsmassiga villkor som
maste vara uppfyllda for att erhalla avtalade intékter. Bola-
get intaktsfor delmalsersattningen nar motpart meddelat
att dessa villkor ar uppfyllda. Da detta ar bolagets enda

vasentliga intaktsflode och kraver bedémning av villkor i
avtal har vi bedomt att intaktsredovisning i enlighet med
licensavtalet ar ett sarskilt betydelsefullt omrade i revi-
sionen.

Hur detta omrade beaktades i revisionen

| var revision har vi utvarderat koncernens redovisnings-
principer for intakter, vilka finns beskrivna i not 2 i ars-
redovisningen. Vi har utvarderat och granskat proces-
sen for intdktsredovisning. Vi har granskat licensavtalet
med Janssen Biotech Inc och kontrollerat att kunden god-
kant att delmalet uppnatts genom att stamma av erhallna
intakter mot villkor i avtal, faktura och inbetalt belopp. Vi
har bedomt huruvida lamnade upplysningar i arsredovis-
ningen ar andamalsenliga.

Vardering av andelar i utvecklingsprojekt och vardering av andelar i koncernforetag

Beskrivning av omrddet

Redovisat varde for andelar i utvecklingsprojekt uppgar
per 31 december 2017 till 17,9 MSEK i koncernens rapport
dver finansiell stallning och andelar i koncernféretag (Atlas
Therapeutics AB) redovisas till 20,0 MSEK i moderbolagets
balansrakning. Bolaget prévar arligen och vid indikation
pa vardenedgang att redovisade vdrden inte Gverstiger
beraknat atervinningsvarde. For att testa vardet anvan-
der Bolaget en sannolikhetsjusterad kassaflédesmodell
dar forvantade framtida kassafléden nuvardesberdknas
och sannolikhetsjusteras for att ta hansyn till utvecklings-
risken. De mest kritiska antagandena utgdrs av antagan-
den om marknadsstorlek, marknadsandel och sannolik-
heten att projektet nar en punkt dér det kan utlicensieras.

Forandringar av antaganden far en stor paverkan pa
berdkningen av atervinningsvardet och om andra anta-
ganden hade anvants skulle detta ha medfort ett annat
atervinningsvarde. Vi har darfor bedémt att varderingen

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehdller &ven annan information an ars-
redovisningen och koncernredovisningen och aterfinns
pa sidorna 1-20, 78-82. Det &r styrelsen och verkstéllande
direktdren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med var revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen dr det vart ansvar att lasa den informa-
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av andelar i utvecklingsprojekt respektive andelar i kon-
cernforetag ar ett sarskilt betydelsefullt omrade i revi-
sionen.

En beskrivning av nedskrivningstestet framgar av not 18
"Andelar i utvecklingsprojekt” ochinot 3 "Viktiga uppskatt-
ningar och bedémningar”.

Hur detta omrdde beaktades i revisionen

| var revision har vi utvarderat och testat ledningens pro-
cess for att uppratta nedskrivningstest. Vi har ocksa till-
sammans med vara varderingsspecialister gjort jamfo-
relser mot andra foretag for att utvardera rimligheten i
framtida kassafloden och sannolikhetsantaganden samt
provat vald diskonteringsrénta. Vi har ocksa granskat
bolagets modell och metod for att genomfdra nedskriv-
ningstestet samtutvarderatbolagets kanslighetsanalyser.
Vi har bedomt huruvida lamnade upplysningar i arsredo-
visningen ar andamalsenliga.

tion som identifieras ovan och 6vervaga om informationen
i vasentlig utstrackning ar oforenlig med arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar
vi dven den kunskap vi i Ovrigt inhamtat under revisionen
samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informa-
tionen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att
rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseen-
det.
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Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar
Detarstyrelsenochverkstallandedirektdrensomharansva-
ret for att arsredovisningen och koncernredovisningen upp-
rattas och att den ger en rattvisande bild enligt arsredo-
visningslagen och, vad galler koncernredovisningen, enligt
IFRS s& som de antagits av EU. Styrelsen och verkstallande
direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de
bedomer ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning
och koncernredovisning som inte innehaller nagra véasent-
liga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for
beddmningen av bolagets formaga att fortsatta verksam-
heten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden
som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och
att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstal-
lande direktdren avser att likvidera bolaget, upphora med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till
att gora nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar sty-
relsens ansvar och uppgifter i dvrigt, bland annat évervaka
bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att
arsredovisningen och koncernredovisningen som hel-
het inte innehdller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet dr en hog grad av sakerhet, men dr ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptédcka en vasentlig felak-
tighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i ars-
redovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professio-
nellt omd®me och har en professionellt skeptisk installning
under hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for
vasentliga felaktigheter i drsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa
risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och andamalsenliga for att utgora en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vdsentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for
en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
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forfalskning, avsiktliga uteldamnanden, felaktig
information eller dsidosattande av intern kontroll.

* skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets

interna kontroll som har betydelse for var revision for

att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper

som anvands och rimligheten i styrelsens och

verkstallande direktdrens uppskattningar i

redovisningen och tillhérande upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och

verkstallande direktéren anvander antagandet om

fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen

och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,

med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om

det finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor som

avser sddana handelser eller forhallanden som kan

leda till betydande tvivel om bolagets formaga att

fortsatta verksamheten. Om vidrar slutsatsen att

det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i

revisionsberéattelsen fasta uppmarksamheten pa

upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte ldngre kan fortsatta
verksamheten.

* utvarderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och
om arsredovisningen och koncernredovisningen aterger
de underliggande transaktionerna och handelserna pa
ett satt som ger en rattvisande bild.

* inhamtar vi tillréckliga och dndamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella informationen
for enheterna eller affarsaktiviteterna inom
koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
6vervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar
ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagel-
ser under revisionen, ddribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att
vi har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende,
och ta upp alla relationer och andra forhallanden som rim-
ligen kan paverka vart oberoende, samt i tillampliga fall till-
horande motatgarder.
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REVISIONSBERATTELSE

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststal-
ler vi vilka av dessa omraden som varit de mest betydel-
sefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen, inklusive de viktigaste beddmda riskerna for

vasentliga felaktigheter, och som darfor utgor de for revi-
sionen sarskilt betydelsefulla omrddena. Vi beskriver dessa
omraden i revisionsberéattelsen savida inte lagar eller andra
forfattningar forhindrar upplysning om fragan.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort
en revision av styrelsens och verkstallande direktorens for-
valtning av Alligator Bioscience AB (publ) for &r 2017 samt
av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstdllande direktdren ansvarsfrinet for
rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbola-
get och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har
i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direkt6rens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annaten bedémning avom
utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bola-
getsochkoncernensverksamhetsart, omfattning och risker
staller pa storleken avmoderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande beddma bolagets och koncernens
ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisa-
tion ar utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen
och bolagets ekonomiska angelagenheter i ovrigt kontroll-
eras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direkto-
ren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder
som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
Overensstammelse medlag och for att medelsforvaltningen
ska skotas pa ett betryggande satt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och dar-
med vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revi-
sionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

» foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget.

° pad nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositio-
ner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart utta-
lande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma
om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garantifor attenrevision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller forsum-
melser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bola-
get, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller férlustinte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professi-
onellt skeptisk installning under hela revisionen. Gransk-
ningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pa revisionen
av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgar-
der som utfors baseras pa var professionella bedomning
med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pa saddana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och oOvertradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi gran-
skat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrap-
porten pasidorna36-43 och for att den arupprattadienlig-
het med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revi-
sorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta inne-
bar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en
annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jam-
for den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vianser att denna granskning ger oss tillracklig
grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i
enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 ars-
redovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma
lag ar forenliga med arsredovisningens och koncernredo-
visningens ovriga delar samt i 6verensstammelse med ars-
redovisningslagen.

Ernst & Young AB, Box 7850, 103 99 Stockholm, utsags till
Alligator Bioscience AB (publ)s revisor av bolagsstamman
den 2 maj 2017 och har varit bolagets revisor sedan 4 janu-
ari 2001. Alligator Bioscience AB (publ) har varit ett foretag
av allmantintresse sedan 23 november 2016.

Malmo den 21 mars 2018
Ernst & Young AB

Johan Thuresson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Aktiekapitalets utveckling.

Okning av Okning av Aktiekapital Antal no/r-\nkitr:glrllesa
Ar Transaktion aktiekapitalet antalet aktier totalt aktier belopp, SEK
2000 Bolagets bildande 100 000,00 1000 100
2000 Split 250:1 249000 100 000,00 250000 0,40
2001 Nyemissioner 1230 869,60 3077174 1330 869,60 3327174 0,40
2002 Apportemission 8 000,00 20000 1338 869,60 3347174 0,40
2002  Nyemission 269 130,40 672 826 1608 000,00 4020000 0,40
2003 Nyemission 176 291,60 440729 1784 291,60 4460729 0,40
2004 Nyemissioner 380 858,00 952 145 2165 149,60 5412 874 0,40
2004 Utnyttjande teckningsoptioner 64 000,00 160 000 2229 149,60 5572 874 0,40
2005 Nyemissioner 650 502,00 1626255 2 879 651,60 7199129 0,40
2005 LOsen optioner 33 600,00 84000 2913 251,60 7283129 0,40
2006  Nyemissioner 973 901,20 2434753 3887 152,80 9717882 0,40
2007 Nyemissioner 987 432,00 2 468 580 4874 584,80 12186 462 0,40
2009 Nyemissioner 1105 743,20 2768 358 5980 328,00 14 950 820 0,40
2010  Nyemission 134.000,00 335000 6114 328,00 15285 820 0,40
2011 Nyemissioner 2 240 874,40 5602 186 8 355 202,40 20 888 006 0,40
2012 Nyemission 849 405,20 2123513 9204 607,60 23011 519 0,40
2013 Utbyte konvertibler 400 000,00 1000000 9604 607,60 24011 519 0,40
2013 Utnyttjande teckningsoptioner 1188 596 2971490 10793 203,60 26 983 009 0,40
2013 Nyemissioner 4666 316,00 11 665 790 15459 519,60 38648799 0,40
2013 Apportemission 2880 000,00 7200000 18339 519,60 45848 799 0,40
2014 Nyemission 1056 749,20 2641873 19396 268,80 48 490672 0,40
2014 Utnyttjande teckningsoptioner 48 628,80 121572 19 444 897,60 48 612 244 0,40
2015 Nyemissioner 4160 856,00 10402 140 23605 753,60 59 014 384 0,40
2016  Utnyttjande teckningsoptioner 132 000 330000 23737753,60 59 344 384 0,40
2016 Nyemission 4307 692,40 10769231 28 045 446,00 70113 615 0,40
2017  Utnyttjande teckningsoptioner 510000 1275000  28555446,00 71388615 0,40
Totalt 28 555 446,00 71388615 0,40

| tabellen ovan visas utvecklingen av aktiekapitalet sedan bolagets bildades 2000.
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FINANSIELLA DEFINITIONER

Finansiella definitioner.

Rorelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt.

Resultat per aktie fére och
efter utspadning

Resultatet dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under perioden fore
respektive efter utspadning. Om resultatet ar negativt anvands antal aktier fore
utspadning dven for berdkningen efter utspadning.

Genomsnittligt antal aktier
fore och efter utspadning

Genomsnittligt antal utestaende aktier under perioden. For antal aktier efter
utspadning beaktas aven utestaende optioner dar bolagets aktiekurs pa
bokslutsdagen uppgar till atminstone optionens konverteringskurs.

Rérelsens kostnader
exklusive nedskrivningar

Ovriga externa kostnader, personalkostnader och avskrivningar (exklusive
nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar).

FoU-kostnader

Bolagets direkta kostnader for forskning och utveckling. Avser kostnader for
personal, material och externa tjanster.

FoU-kostnader i procent av
rorelsekostnader exklusive
nedskrivningar

FoU-kostnader dividerat med Rorelsens kostnader exklusive nedskrivningar.

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

Kassaflode fore investerings- och finansieringsverksamheterna

Periodens kassaflode

Periodens forandring av likvida medel exkl paverkan av orealiserade kursvinster och
-forluster.

Eget kapital per aktie fore
utspadning

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Eget kapital per aktie efter
utspadning

Eget kapital dividerat med summan av antal aktier vid periodens slut och
utestdende optioner dér bolagets aktiekurs pa bokslutsdagen uppgar till dtminstone
konverteringskursen.

Totala tillgangar

Summan av bolagets tillgangar.

Soliditet

Eget kapital i procent av Totala tillgangar.

Genomsnittligt antal
anstallda

Genomsnittet av antalet anstdllda vid periodens bdrjan och vid periodens slut.

Genomsnittligt antal
anstallda inom FoU

Genomsnittet av antalet anstadllda inom bolagets forsknings- och
utvecklingsavdelningar vid periodens borjan och vid periodens slut.
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ORDLISTA

Ordlista.

Agonist Substans som binder till och blockerar en receptor och stimulerar receptorns
aktivitet.

Antigen Substans som framkallar en reaktion hos immunférsvaret, exempelvis bakterier eller
virus.

Antikropp Proteiner som anvands av kroppens immunforsvar for att upptdcka och identifiera

kroppsframmande amnen.

Bispecifika antikroppar

Antikroppsbaserade produkter som binder till tva olika mal och pa sa vis far dubbla
funktioner.

Cancer

En sjukdom dar celler delar sig okontrollerat och invaderar narliggande vavnad.
Cancer kan ocksa sprida sig (metastasera) till andra delar av kroppen genom
blodomlopp och lymfsystem.

Checkpoint-inhibitor

Antikropp som har férmaga att bryta immunsystemets tolerans mot nagot som ar
farligt, t ex en cancertumor. Blockerar immunhammande signaler via en specifik
receptor, som t ex CTLA-4 eller PD-1.

CRO (Clinical Research
Organization)

Foretag som ar specialiserade pa genomférande av kliniska provningar.

CTA (Clinical Trial
Authorization)

Ansokan for att fa tillstand att inleda lakemedelsstudier i manniska, vilken inges till
|akemedelsmyndighet.

CTLA-4 (Cytotoxic
T-Lymphocyte-Associated
protein 4)

En immunhammande ytmarkor som finns i och pa T-celler, och framférallt
regulatoriska T-celler.

Discovery

Denna forskningsfas innefattar vanligtvis framtagande och utvardering av
behandlingskoncept, utvardering av olika tankbara ldkemedelskandidater samt tidiga
effektstudier.

Delmalsbetalning

Ekonomisk ersattning som erhalls inom ramen for ett samarbets/licensavtal nar ett
visst specificerat delmal i projektet uppnatts.

Dendritcell

En typ avimmuncell som upptdcker kroppsframmande amnen. Dendritceller har en
nyckelroll i sin formaga att stimulera T-celler och darmed immunférsvaret.

EMA (European Medicines
Agency)

Den europeiska lakemedelsmyndigheten.

Experimentell modell

En modell for en sjukdom tankt att efterlikna motsvarande sjukdom i manniska.

Fas (I, Il och lII)

De olika stadierna for studier av ett |dkemedels effekt i manniska. Se aven "Klinisk
studie”. Fas | undersoker sakerhet i friska manniskor eller patienter, fas Il undersoker
effekt i patienter med aktuell sjukdom och fas Ill &r en storre studie som ska

bekrafta tidigare uppnadda resultat. | utvecklingen av nya ldkemedel dar olika doser
provas och sakerheten utvarderas hos patienter med aktuell sjukdom gors ofta en
uppdelning av fas Il'i lla och Iib. | fas lla testas olika doser av [dkemedlet med fokus
pa lakemedlets omsattning i kroppen och sédkerhet. | fas Ilb adderas sedan studier av
effekten av vald dos(er).

Farmakokinetik

Ldran om substansers omsattning i kroppen, det vill sdga om hur halterna av en
substans forandras genom absorption, distribution, metabolism och exkretion.

Farmakologi

Laran om hur substanser interagerar med levande organismer for att dstadkomma
en funktionsandring.

FDA (Food and Drug
Administration)

Den amerikanska lakemedelsmyndigheten.
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ORDLISTA

God tillverkningssed (Good
Manufacturing Practice,
GMP)

Den del av kvalitetssakringen som ar avsedd att sakerstalla att Iakemedelsprodukten
tillverkas och kontrolleras pa ett enhetligt satt sa att de kvalitetskrav som ar lampliga
for deras avsedda anvandning uppnas.

Immunonkologi

Begrepp for onkologi sarskild inriktad pa behandling av cancersjukdomar genom
aktivering av kroppens immunsystem.

Klinisk studie En undersokning i friska eller sjuka manniskor for att studera sakerhet och effekt av
ett tankbart Idkemedel eller en behandlingsmetod.
Lead En mojlig lakemedelskandidat, binder till den eller de aktuella malmolekylerna.

Lakemedelskandidat

En viss bestdamd substans som utses fore eller under preklinisk fas.
Lakemedelskandidaten ar den substans som sedan provas i manniska i kliniska
studier.

Patent

Ensamratt till en uppfinning.

Konceptvalideringsstudier
(Proof of Concept, PoC)

PoCstudier genomfors for att ge stod at dosval och administrationsvag i pafoljande
kliniska studier.

Monospecifika antikroppar

Antikroppsbaserad produkt innehéallande antikroppar som endast binder mot ett
mal, till exempel en receptor.

Onkologi

Begrepp for det omrade inom medicin som ror diagnostik, prevention och
behandling av cancersjukdomar.

PD-1 (Programmed death-1)

Immunhammande receptor pa ytan av exempelvis tumorceller.

PD-L1 (Programmed death-
ligand 1)

Liganden som binder till PD-1 och pa sa vis hjalper cancern undkomma kroppens
immunforsvar.

Preklinik Den del av lakemedelsutvecklingen som dger rum innan en lakemedelskandidat
provas pa manniskor. Innefattar den sista optimeringen av vald ldkemedelskandidat,
tillverkning av kliniskt material och framtagning av ett datapaket tillrackligt for att
lamna in ansokan om att fa starta kliniska studier.

Proof of Concept Validering av behandlingskoncept. Innebdr att en ldkemedelskandidat har pavisat
biologisk effekt i manniska.

R&D Research & Development (forskning och utveckling).

Receptor Mottagare pa cell som uppfattar kemiska signaler.

Sponsor Den person, det foretag, den institution eller organisation som ansvarar for att
initiera, organisera eller finansiera en klinisk prévning.

T-cell En typ av vit blodkropp som ar viktig for det specifika immunsvaret.

Tumérassocierat antigen
(TAA)

Ett protein som uttrycks i mycket hogre grad pa ytan av tumorceller jamfort med
friska celler.

Tumorecell

En cell med okontrollerad celldelning.

Tumornekrotisk Faktor
Receptor Superfamilj
(TNFR-SF)

En grupp avimmunmodulerande malproteiner som &r besléktade med proteinet
tumornekrotisk faktor. Bendmningen tumaornekrotisk faktor harstammar fran det
faktum att den forsta funktion som upptacktes for proteinet var dess formaga
att doda vissa typer av tumorceller, vilket senare foljdes av upptdckten av dess
immunreglerande funktion.
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Viktiga milstolpar i Alligators historia.

Varldsledare inom immunonkologi
som skapar likemedel med fokus pa Vision
den enskilde patienten

Delmalsbetalning om 50 MSEK

Kopplat till Janssens beslut om kombinationsstudie
med ADC-1013 och PD-1-hammare.
2017

Aptevo Therapeutics
Samarbetsavtal med Aptevo for ALG.APV-527.
Borsnotering

Nasdaq Stockholm.
L 2016 Andra fas-l studien
Janssen Biotech, Inc. paborjar
. en andra fas I-studie med
Licensavtal med Janssen ADC-1013.

Exklusivt licensavtal med Janssen Biotech, Inc.
for vidareutveckling och kommersialisering

av ADC-1013. 2015

ALLIGATOR-GOLD®
Antikroppsbiblioteket
fardigstalls. Detta har sedan
anvants for att utveckla
2013 Alligators lakemedelskandidater.

Forsta kliniska fas I-studien
Forsta fas |-studien med ADC-1013.

Forvarv
Atlas Therapeutics AB forvarvas.

Antikroppar
Fokus pa mono- och 2012

bispecifika antikroppar.

FIND®-optimering
2009 ‘{ Optimering av den antikropp

som kommer att bli ADC-1013.

Immunonkologi
Strategiskt fokus pa 2008

immunonkologi.

FIND®-teknologi
Beslut att FIND®-teknologin
ska ligga till grund for egna
lakemedelskandidater.

2001 _I Alligator Bioscience

Grundas i Lund.

Alligator Bioscience AB

Medicon Village, Scheelevagen 2
22381 Lund

Tel 046-286 42 80 ) )
www.alligatorbioscience.com bioscience
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