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Positiva data for vara prekliniska projekt

Vasentliga handelser april-juni Finansiell 6versikt
¢ Janssens kliniska fas I-studie for ADG1013 pagar med over April-juni

80 patienter rekryterade och teknologidverforingen till * Nettoomsattning 0,4 (1,3) MSEK.

Biogen Inc. avseende produktion av kliniskt material har * Rorelseresultat -39,1 (-29,5) MSEK.

fullfoljts. * Periodens resultat -37,6 (-31,0) MSEK.

* Resultat per aktie -0,53 (-0,43) SEK.

Prekliniska data som presenterats pa vetenskapliga konferenser: ¢ Likvida medel inkl réntebdrande vardepapper 518 (547)
* ATOR-1015 lokaliseras till tumoren och aktiverar selektivt MSEK.

immunsystemet i tumaren, vilket bekraftar den avsedda Periodens kassaflode -31,1 (-97,2) MSEK.

verkningsmekanismen.

* ATOR-1017 ger kraftfull aktivering av T-celler och NK-celler, Januari-juni
bada viktiga for immunmedierad avdédning av tumaorceller. * Nettoomsattning 1,2 (3,8) MSEK.
Resultaten bekraftar en “best-in-class"-profil. * Rorelseresultat -83,1 (-48,6) MSEK.

* ALG.APV-527 har potential att selektivt aktivera och * Periodens resultat -79,8 (-50,5) MSEK.
forstarka T-cellssvaret i tumoren utan att aktivera * Resultat per aktie -1,12 (-0,71) SEK.
immunsystemet i resten av kroppen. * Periodens kassaflode -30,3 (-116,1) MSEK.

Finansiellt ssmmandrag (koncernen)

Nettoomsattning, TSEK 392 1283 1167 3806 56 875
Rérelseresultat -39 108 -29 452 -83102 -48 573 -62 299
Periodens resultat, TSEK -37 611 -31.000 79819 -50 502 -63758
Periodens kassafléde, TSEK -31072 -97 221 -30299 -116 070 -183 173
Likvida medel inkl vardepapper, TSEK 518 393 615 024 518 393 615 024 547 041
Soliditet, % 95% 97% 95% 97% 96%
FoU-kostnader i % av rorelsekostnader exkl nedskrivningar 72,5% 71,0% 75,9% 69,6% 73,3%
Resultat per aktie fére utspadning, SEK -0,53 -0,43 112 -0,71 -0,89
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,53 -0,43 1,12 -0,71 -0,89
Genomsnittligt antal anstdllda 49 4 50 39 42

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Per Norlén, VD, per.norlen@alligatorbioscience.com, 046-286 42 80.

Per-Olof Schrewelius, CFO, per-olof.schrewelius@alligatorbioscience.com, 046-286 42 85.

Cecilia Hofvander, Director IR & Communications, cecilia.hofvander@alligatorbioscience.com, 046-286 44 95.
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VD kommenterar

Arets andra kvartal dominerades av nya positiva data fér
allavara prekliniska projekt ATOR-1015, ATOR-1017 och
ALG.APV-527. Framstegen presenterades pa stora internatio-
nella vetenskapliga konferenser. Det ar gladjande att se att
var projektportfélj utvecklas pa bred front.

ATOR-1015 - lokaliseras till tuméren

Viinledde pa konferensen the American Association for Cancer
Research (AACR) Annual Meeting i Chicago i april med presenta-
tionen av hur var helagda bispecifika CTLA-4 x OX40-antikropp,
ATOR-1015, lokaliseras till tumdren. Vi har sedan tidigare visat
att denna dubbla immunaktiverare, den forsta i sitt slag, har
starkareimmunaktiverande effektitumoren aniresten avkrop-
pen, och nu har vi dven data som visar att antikroppen anrikas
i tumdren efter att den administrerats via blodet. Min dverty-
gelse dr att denna egenskap kommer att bli avgérande och kan
gbra ATOR-1015till det forsta lakemedlet som effektivt hanterar
biverkningarna forknippade med malmolekylen CTLA-4. Detta
vore ett stort steg framat fér immunonkologi och for patienter
med cancer.

ATOR-1017 - nya prekliniska data

Vid den vetenskapliga konferensen PEGS Summit i Boston i maj
kundeviaven presentera nya prekliniska data for var 4-1BB-anti-
kropp ATOR-1017 som visar pa bade stark effekt och potential
for tumor-riktad immunaktivering. Dessa data ger ytterligare
stod for produktens "best-in-class”-profil. Darutéver sldpptes
data i juni vid 3rd Annual World Preclinical Congress i Boston,
darvipresenterade en extraverkningsmekanism for ATOR-1017
- aktivering av sa kallade natural killer cells, NK-celler. Dessa
NK-celler &r immunceller som direkt slar pa tumorceller som
forsoker undgd kroppens immunsystem. Detta sker oftaitumo-
rer som blivit resistenta mot anti-PD-1-behandling. ATOR-1017
kan i och med detta bli betydelsfull for att motverka PD-1-resis-
tens. ATOR-1017 kommer med detta att vara val positionerad da
den inleder sin forsta kliniska studie som planeras for nasta ar.

VD kommenterar

ALG.APV-527 - nya data vid ansedda konferenser

| maj presenterade vi tillsammans med var amerikanska sam-
arbetspartner, bioteknikbolaget Aptevo Therapeutics Inc.,
nya positiva prekliniska data for ALG.APV-527. Denna bispeci-
fika antikropp ar riktad mot bade tumorantigenet 5T4 och den
co-stimulerande receptorn 4-1BB. Data visar att molekylen ger
en stark T-cellsaktivering i tumorer som uttrycker 5T4, utan att
aktivering sker i vriga delar av kroppen. Detta stodjer vart mal
att framkalla effektiv tumor-riktad immunaktivering med mini-
mala biverkningar. Vi kunde presentera dessa gladjande data
vid ett antal ansedda vetenskapliga konferenser under varen,
sdsom PEGS Summit, the American Association of Immuno-
logists (AAl) Annual Meeting och Annual Meeting of Cancer
Immunotherapy (CIMT).

ADC-1013 - tiligang till kliniskt material sdkrad

Det kliniska projektet ADG1013 I6per pa i den pagdende
doseskaleringsstudien med intravends administrering och dver
80 patienter har hittills rekryterats. Parallellt har Janssen fullfoljt
teknologioverféringen avseende produktionen av kliniskt mate-
rialtill Biogen Inc. Biogen ar ett amerikanskt foretag med kapaci-
tet for tillverkning i stor skala. Under varen har det nytillverkade
materialet introducerats i den pagdende kliniska fas I-studien
med gott resultat. Detta har medfort en ndgot forlangd tidslinje
for den pagaende fas I-studien och den kommande kombina-
tionsstudien, men ar positivt for projektet som helhetioch med
att tillgang till kliniskt material for kommande studier &r sakrad.
Detta starker mojligheterna att driva projektet framat med full
kraft s& snart den rekommenderade fas ll-dosen ar faststalld.

Valbesokt kapitalmarknadsdag

ADC1013, liksom vara Ovriga projekt, diskuterades grundligt
vid var nyligen genomforda och mycket lyckade kapitalmark-
nadsdag i Stockholm. Alligators historia presenterades av var
medgrundare professor Carl Borrebaeck, och Peter Ellmark,
VP Discovery, presenterade var strategi for hur vi fortsatter att
generera ndsta generation immunonkologiska lakemedelskan-
didater. Chief Medical Officer Charlotte Russell presenterade
vara kliniska och kliniknara projekt ADG-1013 och ATOR-1015,
och Christina Furebring, SVP Research, presenterade vara pre-
kliniska projekt ATOR-1017 och ALG.APV-527. Darefter gav VP
Business Development Anu Balendran en dverblick hur mark-
naden ser ut medan bolagets finansiella stallning presentera-
des av Chief Financial Officer Per-Olof Schrewelius. Kapitalmark-
nadsdagen gav oss en fantastisk mojlighet att lyfta fram allt
Alligator uppnatt hittills och hur vi ser pa var framtida utveck-
ling. Alla presentationerna filmades och finns tillgdngliga pa var
hemsida. Jag kan varmt rekommendera att se dem om du vill
lara dig mer om Alligator.

Per Norlén
VD Alligator Bioscience AB (publ)

12juli 2018
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Verksamheten

Alligator Bioscience AB ar ett publikt svenskt bioteknikbolag
som utvecklar nya cancerldkemedel for tumdrriktad immunte-
rapi, med malet att kunna erbjuda mer effektiv behandling med
farre biverkningar. Strategin ar att utveckla lakemedelskandida-
ter som selektivt aktiverar immunsystemet i tumoren snarare
an allmant i hela kroppen. Detta ar ett omrade dar det idag
finns ettstort medicinskt behovav nya och férbdttrade terapier.

Lakemedelsutvecklingen bedrivs pa Alligators laboratorium av
egen personal. All avgérande kompetens finns representerad
for att driva projekten effektivt framat. For att géra proces-
sen sd konkurrenskraftig och tidseffektiv som mojligt bedrivs
delar av arbetet dven i samarbete med andra bioteknikbolag,
ledande internationella forskningsinstitutioner inomimmunon-
kologi samt specialister med resurser inom exempelvis ldkeme-
delsproduktion.

Alligators organisation

Alligators forskningsorganisation ar uppdelad i enheterna Dis-
covery, Preklinik och Klinik. Discovery-enheten ar ansvarig for
tidiga forskningsprojekt, fram till ett skede da en lakemedel-
skandidat har identifierats. Detta innefattar vanligtvis framta-
gande och utvardering av behandlingskoncept, utvardering av
olika tankbara ldkemedelskandidater samt tidiga effektstudier.

Verksamheten

Enheten for Preklinik ansvarar for den sista optimeringen, till-
verkning av kliniskt material och framtagning av ett datapaket
tillrackligt for att lamna in ansékan om att fa starta kliniska stu-
dier. Enheten for Klinik tar 6ver ansvaret da lakemedelskandida-
ten ndrmar sig klinisk fas | och ansvarar sedan for den kliniska
utvecklingen fram till en framgangsrik utlicensiering.

Affarsmodell som skapar varden i flera delar av
utvecklingskedjan

Bolagets affarsmodell innefattar egen utveckling av lakeme-
del fran tidig forskningsfas, genom preklinisk utveckling fram
till och med den fas i den kliniska utvecklingen da behandlings-
konceptet bekraftats i manniska (fas Il). Planen dr att darefter
utlicensieraldakemedelskandidaten till enlicenstagare for vidare
utveckling och marknadslansering. Denna affarsmodell ger
bolaget mojligheter att generera intakter redan innan lakemed-
let ar ute pa marknaden, som intékter vid avtalstecknande och
delmadlsbetalningar under utvecklingens géang. Affarsmodel-
len validerades 2015 genom tecknandet av ett licensavtal med
Janssen Biotech, Inc., ett bolag i Johnson & Johnson-koncer-
nen. Avtalet berattigar Alligator till maximalt 695 miljoner dol-
lar (néra 6 miljarder kronor) i delmélsbetalningar under utveck-
lingens gang samt royaltyintakter pa framtida global férséljning
av lakemed]et.

Alligators projektportfélj

ADCG1013 ATOR-1015 ATOR-1017

N

janssen

A

Utlicensierat till Janssen

Drivs av Alligator

Drivs av Alligator

ALLIGATQRa

Samarbete med Aptevo Drivs av Alligator

ADG1013 ar enimmun-
aktiverande antikropp
(CD40) avsedd for behand-
ling av metastaserande
cancer. Lakemedelskandi-
daten ar utlicensierad till
Janssen (ett lakemedels-
bolag inom Johnson &

ATOR-1015 ar en bispecifik
(CTLA-4 & OX40) anti-
kropp som utvecklas for
tumorriktad behandling av
metastaserande cancer.
Antikroppen har skapats
med hjalp av Alligators
unika bispecifika fusions-

Johnson- koncernen) som format.

driver all fortsatt klinisk

utveckling.

Discovery Preklinik Klinisk fas |

ATOR-1017 &r en immun-
aktiverande antikropp som
binder till den co-stimu-
lerande receptorn 4-1BB
(CD137) pa tumorspecifika
T-celler. 4-1BB har forméaga
att stddja de immuncel-
ler som &r involverade i
tumdrbekampning, vilket
gor 4-1BB till ett synner-
ligen attraktivt mal for
immunterapi av cancer.

ALG.APV-527 &r en bispeci-  Alligators projekt i tidig
fik antikropp (4-1BB & 5T4)  forskningsfas innefattar
avsedd for behandling av ett antal olika projekt
metastaserande cancer. dar bestandsdelarna
Aptevo Therapeutics och skapats med hjalp av
Alligator Bioscience inled- ALLIGATOR-GOLD och
deijuli 2017 ett avtal om FIND och sedan byggts
samutveckling av ihop med hjalp av
ALG.APV-527. Bolagen Alligators bispecifika fusi-
kommer under avtalet onsformat.

att till lika delar aga och

bekosta utvecklingen av

|dkemedelskandidaten

genom klinisk fas II.

Klinisk fas 11

- Se sidan 6 for information
om de olika faserna.
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Tre unika teknologier

I framtagandet av nya lakemedelskandidater anvands Alligators
patentskyddade teknologiplattformar FIND® (proteinoptime-
rings-teknologi) och ALLIGATOR-GOLD® (antikroppsbibliotek).
Dessa gor det mojligt att effektivt generera nya lakemedelskan-
didater med hog potential. Darutdver har ett unikt bispecifikt
fusionsformat tagits fram for utveckling av nya antikroppspro-
dukter med dubbelverkande funktion. Dessa teknologier har
gett Alligator en stark bas att std pa i utvecklingen av bispecifika,
tumdrriktade lakemedelskandidater.

Konkurrenskraftig och bred projektportfélj

Alligators projektportfolj innefattar de kliniska och prekliniska
l&kemedelskandidaterna ADG1013, ATOR-1015, ATOR-1017 och
ALG.APV-527, samt ett antal tidiga forskningsprojekt.

Verksamheten

Samtliga lakemedelskandidater ar utvecklade for tumorriktad
immunterapi, ar inriktade mot immunaktiverande receptorer
och kan ge langvarigt skydd mot cancer. Framtida behandling
mot cancer kommer sannolikt att involvera flera olika lake-
medel i kombination. De kombinationsbehandlingar som hit-
tills anvants har dock inte bara 6kat den kliniska effekten, utan
aven inneburit en 6kad risk att utveckla svaraimmunrelaterade
biverkningar. Alligators koncept med tumaorriktad immunterapi
ger en mojlighet att 16sa detta och ge nya cancerbehandlingar
med hog effekt utan att tka risken for svara biverkningar.

ADC-1013 (JNJ-7107) - klinisk fas |

ADC-1013 ar enimmunaktiverande antikropp (CD40) avsedd
for behandling av metastaserande cancer. Lakemedelskan-
didaten ar sedan 2015 utlicensierad till Janssen Biotech,

Inc. ("Janssen”, ett lakemedelsbolaginom Johnson & John-
son-koncernen) somdriver all fortsatt klinisk utveckling.

Licensavtalet med Janssen omfattar potentiella delmalsbetal-
ningar som totalt uppgar till néra 6 miljarder kronor (695 mil-
joner USD). Alligator erhdll i januari 2018 en inbetalning om 50
miljoner kronor franJanssen kopplad till beslutet att starta kom-
binationsstudie med ADG1013 och en av Janssens egna lake-
medelskandidater som hdmmar malreceptorn PD-1. Detta var
den forsta av ett antal fordefinierade delmalsbetalningar kopp-
lade till det kliniska utvecklingsprogrammet for ADG1013. Vid
framgangsrik lansering och kommersialisering ar Alligator dven
beréttigade till stegvisa royaltybetalningar baserade pa en glo-
bal nettoforsaljning av ADCG1013.

ADCG1013 &r en agonistisk, dvs aktiverande, antikropp riktad
mot CD40, en receptor pa antigen-presenterande dendritceller
i immunsystemet. Dendritcellerna ar de celler som upptacker
yttre och inre fiender, som bakterier eller cancerceller. Aktive-
ring av CD40 med ADG1013 gor att dendritcellerna mer effek-
tivt kan aktivera immunsystemets vapen, vilket i detta fall ar
T-celler. P& detta satt riktas immunsystemets attack specifikt
mot cancern.

ADCG1013 har optimerats med hjalp av FIND-teknologin med
syfte att forbattra bindningsstyrkan. Detta gor det mojligt
att uppna effekt vid mycket ldga doser. ADG-1013 har i expe-

Utlicensierat till Janssen Biotech Inc.

rimentella modeller visats inducera ett kraftfullt tumdrriktat
immunsvar och ge langvarig immunitet mot tumorer. Vidare
har prekliniska resultat visat att ADG1013 kan anvandas mot
ett stort antal olika cancerformer.

Det kliniska programmet innefattar hittills tva fas I-studier. Den
ena studien har genomforts av Alligator med fokus pa intra-
tumoral dosering. Resultaten, som presenterades i november
2017, visade att ADCG1013 tolereras vdl vid kliniskt relevanta
doser. En andra fas I-studie pagar och drivs av Janssen med
fokus pa intravenos doseskalering. Huvudsyftet med bada fas
I-studierna dr att identifiera en saker, tolerabel och biologiskt
aktiv dosniva for ADG1013.

Handelser under andra kvartalet

Den andra kliniska fas I-studien, som drivs av Janssen,
pagar med hittills dver 80 patienter inkluderade.
Janssen har fullfoljt teknologioverféringen avseende
produktionen av kliniskt material till Biogen Inc. Biogen
ar ett amerikanskt foretag med kapacitet for tillverkning
i stor skala. Under varen har det nytillverkade materialet
introducerats i den pagaende kliniska fas I-studien

med gott resultat. Detta har medfort en nagot forlangd
tidslinje for den pagaende fas I-studien och starten av
den planerade kombinationsstudien, men ar positivt for
projektet som helhet i och med att tillgang till kliniskt
material for kommande studier ar sakrad. Detta starker
mojligheterna att driva projektet framat med full kraft sa

snart den rekommenderade fas Il-dosen ar faststalld.
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Verksamheten

ATOR-1015 - preklinisk fas

ATOR-1015 ar en bispecifik (CTLA-4 och OX40) antikropp som
utvecklas fér tumorriktad behandling av metastaserande
cancer, antingen som singelbehandling eller i kombination
med andraimmunterapier som PD-1-blockerare. Antikrop-
pen har skapats med hjalp av Alligators unika bispecifika
fusionsformat.

ATOR-1015 binder till tva olika immunmodulerande recepto-
rer: dels till inhibitoriska checkpoint-receptorn CTLA-4, dels till
en co-stimulerande receptor OX40. Bispecificiteten har i pre-
kliniska studier visats medfora en betydande 6kning av den
immunstimulerande effekten och férvéntas astadkommas
framst i miljoer dar bada malmolekylerna finns uttryckta i hoga
nivaer, som i en tumor.

Handelser under andra kvartalet

Bolaget presenterade i april 2018 pa den vetenskapliga
konferensen AACR (American Academy of Cancer
Research) i USA, prekliniska data som ytterligare
bekraftar den beskrivna verkningsmekanismen for
ATOR-1015, dvs att den ger upphov till immunaktivering i
tumaormiljon men inte i resten av kroppen med malet att
minska biverkningarna med bibehallen effekt.

Resultaten visar att ATOR-1015 lokaliseras till

tumoren, vilket Okar den CTLA-4-medierade
immunaktiveringen i tumoren jamfort resten av kroppen.
Lakemedelskandidaten ATOR-1015 dr primart avsedd

for kombinationsbehandling och i de prekliniska resultat
som presenteras pa konferensen ingar data som visar en
forstarkt anti-tumoreffekt vid kombinationsbehandling
med en PD-1-blockerande antikropp.

De sista underlagen for inldamnade av ansokan om att fa
starta klinisk prévning (Clinical Trial Authorization, CTA)
haller pa att fardigstallas.

ATOR-1017 - preklinisk fas

ATOR-1017 &r en monoklonal antikropp som aktiverar den
co-stimulerande receptorn 4-1BB pa T-celler och NK-celler i
tumoéromradet och som utvecklas for behandling av spridd
cancer. 4-1BB har férmaga att stodja de immunceller som ar
involverade i tumoérbekampning, vilket gor 4-1BB till ett syn-
nerligen attraktivt mal fér immunterapi av cancer.

ATOR-1017 skiljer sig tydligt fran andra 4-1BB-antikroppar,
dels genom sin unika bindningsprofil och dels genom att den
immunaktiverande funktionen &r beroende av korsbindning till
sa kallade Fc-gamma-receptorer pa immunceller. Detta lokali-
serar immunaktiveringen till tuméromradet dar bade 4-1BB
och Fegamma-receptorer ar hogt uttryckta - helt i linje med
behandlingsstrategin for Alligators lakemedelskandidater.
Malet ar en effektiv tumorriktad immunaktivering med mini-
mala biverkningar.

Handelser under andra kvartalet

Under varen har en rad nya prekliniska data presenterats
for ATOR-1017, dels vid den vetenskapliga konferensen
Protein Engineering Summit (PEGS) 14th Annual Meeting,
dels vid 3rd Annual World Preclinical Congress, bada i
Boston, USA.

De nya data visar att ATOR-1017 aktiverar bade

NK-celler och T-celler, vilka bada bidrar till en effektiv
immunmedierad avdodning av tumaorceller. NK-celler

ar immunceller som riktar sig direkt mot tumdrceller

som férsoker komma undan immunforsvaret. NK-celler
forstarker aven den cellavdédande signaleringen fran
immunsystemets tumdrspecifika T-celler. Aktiverande
antikroppar mot 4-1BB starker darfor bade NK-cellers och
T-cellers formaga att angripa tumarceller.

Dessa prekliniska data ger ytterligare bevis for
positioneringen av 4-1BB-antikroppen ATOR-1017 som
den basta i sitt slag. ATOR-1017 har egenskaper och
potential att minimera biverkningar men ocksa att
generera ett kraftfullt, Idngvarigt immunsvar.

Under aret sammanstélls ett prekliniskt datapaket med malet
att starta kliniska prévningar under 2019.

ALG.APV-527 - preklinisk fas

Samarbete med Aptevo Therapeutics Inc

ALG.APV-527 &r en bispecifik antikropp (4-1BB och 5T4)
avsedd for behandling av metastaserad cancer. Antikroppen
ALG.APV-527 bestar av tva delar, den ena aktiverar tumor-

specifika T-celler via den co-stimulerande receptorn 4-1BB
och den andra binder till proteinet 5T4 pa ytan avtumérceller
och lokaliserar ddrmed immunaktiveringen till tum&érmiljon.
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Aptevo Therapeutics Inc. och Alligator Bioscience tecknade ijuli
2017 ett avtal om samutveckling av ALG.APV-527. Antikroppen
har baserats pa Alligators ursprungliga bispecifika produktkan-
didat ATOR-1016. Bolagen kommer under avtalet att till lika delar
aga och bekosta utvecklingen av produktkandidaten genom Kli-
nisk fas II.

4-1BB har, som ovan beskrivits, formaga att aktivera de immun-
celler som ar involverade i tumdrbekampning, vilket gér 4-1BB
tillett synnerligen tilltalande mal forimmunterapiav cancer. Den
tumorbindande delen av ALG.APV-527 &r riktad mot tumdran-
tigenet 5T4. 5T4 ar ett protein som uttrycks pa ett stort antal
tumortyper och dven pa en viss typ av aggressiva immunceller,
sa kallade tumor-initierande celler men i lag grad eller inte alls
i normalvavnad, vilket gor 5T4 till en attraktiv malmolekyl for
cancerbehandling.

Ursprungsmolekylerna till den tumdérbindande delen och den
immunmodulerande delen av ALG.APV-527 har tagits fram
med hjalp av Alligators patentskyddade antikroppsbibliotek
ALLIGATOR-GOLD. Den bispecifika molekylen har sedan vida-

Verksamheten

reutvecklats och forbattrats tillsammans med samarbetspart-
nern Aptevo Therapeutics med hjalp av deras teknologiplatt-
form ADAPTIR™. Genom att kombinera en tumdrbindande och
enimmunmodulerande delien och samma molekyl har en lake-
medelskandidat skapats vars effekt lokaliseras till tumoromra-
det och aktiverar de tumdrspecifika immunceller som finns dar.

Handelser under andra kvartalet

I’ maj 2018 presenterades nya prekliniska data for
ALG.APV-527 pa ett flertal vetenskapliga konferenser;
PEGS Summit 2018, American Association of
Immunologists (AAl) Annual Meeting och Annual Meeting
of Cancer Immunotherapy (CIMT). De nya data visar bland
annat att ALG.APV-527 har potential att selektivt aktivera
och forstarka T-cellssvaret i tumoren utan att aktivera
immunsystemet i resten av kroppen. Sammantaget stodjer
resultaten dess potential att ge effektiv tumaorriktad

immunaktivering med mindre biverkningar.

Under aret sammanstalls ett prekliniskt datapaket med malet
att starta kliniska prévningar under 2019.

Ovriga forskningsprojekt

Alligators projekt i tidig forskningsfas innefattar ett antal olika
projekt dar bestandsdelarna skapats med hjalp av ALLIGA-
TOR-GOLD och FIND och sedan byggts ihop med hjalp av Alli-
gators bispecifika fusionsformat.

Via dotterbolaget Atlas Therapeutics AB innehar koncernen
en andel i ett forskningsprojekt, Biosynergy, som drivs av det
koreanska bolaget AbClon Inc. Alligator har inga omkostnader
for detta projekt men har ratt till delar av eventuell framtida
avkastning. Hittills har tva delmadlsbetalningar om sammanlagt
2,1 MSEK erhallits i samband med en regional utlicensiering av
en av AbClons produkter, HER-2-antikroppen AC101.

Lakemedelsutveckling pa Alligator - de olika faserna

Discovery

Preklinik

Klinisk fas |

Klinisk fas Il

Klinisk fas 111

| fasen Discovery tar
Alligator fram nya
mono- och bispecifika
antikroppar med sina
teknologiplattformar
ALLIGATOR-GOLD,
FIND och ett bispecifikt
fusionsformat.

Framtagande och utvar-
dering av behandlings-
koncept, utvardering

av olika tankbara lake-
medelskandidater samt
tidiga effektstudier.

Antikropparna optime-
ras for att nd uppsatta
mal med avseende pa
funktion, bindningsstyr-
ka och stabilitet, varpa
en lakemedelskandi-
dat valjs for fortsatt
utveckling.

Alligators affarsstrategi ar att driva kliniska studier till fas Il i egen regi, for att sedan

I den prekliniska fasen
sker den sista optime-
ringen och utvardering-
en av ldkemedelskan-
didatens sékerhet och
effekt samt dess kliniska
potential. Dessa studier
sker bade internt pa
Alligator och tillsam-
mans med externa
samarbetspartners.

Parallellt med de
prekliniska aktivite-
terna pagar fortsatta
forskningsaktiviteter for
att 6ka forstaelsen av
kandidatens biologiska
funktion. | denna fas pa-
gar aven aktiviteter for
produktion av material
till kommande kliniska
studier.

De forsta studiernaii
manniska utférs pa en
mindre grupp, normalt
20-80 patienter med
spridd cancer. Syftet
med dessa studier ar
framst att visa att sub-
stansen ar saker.

Man undersoker ocksa
om och hur ldkemedlet
absorberas, distribue-
ras och metaboliseras.

utlicensiera ldkemedelskandidaten till storre bioteknik- eller ldkemedelsbolag.

Huvudsyftet med fas
|l-studier ar att visa att
substansen har avsedd
medicinsk effekt och
att bestdamma optimal
dos. Vanligtvis testas
100-300 patienter.

Nar fas Il ar genomford
boér man darfor ha en
god uppfattning av
lakemedlets effekt,
trolig dosering och en
uppskattning av dess
biverkningsprofil.

I fas Il prévas sub-
stansen pa ett stort
antal patienter, ofta
mellan 1 000 och 3 000
patienter.

Huvudsyftet med fas
lll-studier ar att visa att
den nya substansen ar
minst lika bra eller batt-
re an tidigare godkdnda
behandlingar.

Nar fas lll-programmet
ar genomfort kan man
uttala sig om lakemed-
lets egenskaper och
vanliga biverkningar
och man har den
dokumentation som
kravs for registrering av
lékemedlet.
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Marknad och potential

Marknad. Stor potential for Alligators unika teknologi

Omkring 14 miljoner manniskor far diagnosen cancer varje ar
och antalet nya fall vantas 6ka med cirka 70 procent de kom-
mande tjugo aren (WHO World Cancer Report 2014 och WHO
Cancer Fact Sheet, februari 2018), vilketinnebar ett mycket stort
behov av avancerad cancervard. En anledning till att antalet

Immunterapier férvantas vaxa i betydelse

cancerfall 0kar ar den ¢kade livslangden. En annan ar att diag-
nostiken har forbattrats. Detta leder till att fler cancerfall upp-
tacks, allt oftarei ett tidigt skede, vilket férbattrar mojligheterna
till framgangsrik behandling.

Immunonkologi &r ett av de snabbast véxande omradena inom
l&kemedelsforskningen. Den globala marknaden fér immun-
terapier enbart mot cancer férvantas véxa fran strax under
17 miljarder dollar 2015 till ndra 76 miljarder dollar 2022, enligt
forskningsforetaget GlobalData. Sedan det forsta immunonko-
logiska ldkemedlet, Yervoy (ipilimumab, Bristol-Myers Squibb),
godkandes 2011 har de fyra godkanda behandlingarna (Yervoy,
Keytruda, Opdivo och Tecentrig) som visas i grafen till hoger
haft miljardtals dollar i omsattning, och genererade samman-
lagt 11,2 miljarder dollar i intakter under 2017 jamfért med 7,3
miljarder dollar 2016. Antikroppsbaserade immunterapier har
potential att anvandasibehandlingen aviprincip alla cancerfor-
mer, och anvands for narvarande mot malignt melanom, lung-,
njur-, huvud-hals-, kolorektal-, lever-, magtarm- och urinblase-
cancer samt lymfom. Antalet cancerfall som behandlas med
immunterapi férvantas fortsatta att 6ka.

Immunterapi har revolutionerat cancerbehandlingen de
senaste aren och uppvisar positiva effekter hos en stérre andel
patienter och under en langre tidsperiod jdmfort med tidigare
behandlingsformer. US Food & Drug Administrations onkologi-
center forutspar att "utvecklingen av nya lakemedel, biologiska
lakemedel och maskiner kommer troligen att leda till effektivare
behandlingar anpassade till varje cancerpatients unika immun-

Forsaljning avimmunonkologibehandlingar, MUSD
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biologiska egenskaper for att stimulera och styra kroppens
naturliga forsvar som behandling mot deras cancer samtidigt
som de toxiska effekterna minimeras”. Immunterapi ar foremal
for ett intensivt intresse bland lakemedelsbolag och bioteknik-
bolag som erbjuder stora mojligheter till utveckling och kom-
mersiellt samarbete med sma bioteknikbolag som Alligator.

Riktad attack mot cancertuméren

Immunsystemet ar kroppens skydd mot angrepp av sjukdoms-
alstrande mikroorganismer (som virus och bakterier) och av
cancerceller. Ivaxande tumdrer finns ofta ett stort antalimmun-
celler som har en inneboende formaga att angripa cancercel-
lerna. Cancern utvecklar dock ofta ett eget skydd mot immun-
systemet, bland annat genom att bilda immunhammande
amnen. Med immunterapi kan kroppens formaga att bekdmpa
cancer forstarkas pa ett effektivt satt, vilket medfor att tumo-
rens forsvar blockeras eller forsvagas. De immunceller som
oskadliggor cancercellerna kan sedan 6verleva i kroppen och
utgor saledes ett skydd mot metastaser som eventuellt upp-
kommer efter avslutad behandling. Denna "vaccinationseffekt”
ar unik for immunterapi. Alligators lakemedelskandidater ar
med hjdlp av molekylarbiologisk ingenjorskonst och bolagets
patentskyddade teknologiplattformar, designade for att selek-
tivt aktivera immunsystemet i omradet kring tumoren snarare
anallmantihela kroppen - vilketinte bara forvantas ge en battre
effekt utan aven farre biverkningar.

Metastaser
Lokal immunaktivering

Tumor
Lokal immunaktivering
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Kommentarer till rapporten

Om ej annat anges i denna delarsrapport sa avses koncernen.
Pa grund av verksamhetens karaktar kan det uppsta stora fluk-
tuationer mellan intdkterna for olika perioder. Dessa dr inte
sasongsberoende eller regelbundna pé annat satt utan ar fram-
for allt relaterade till ndr milstolpar som genererar en ersattning
uppnas i utlicensierade forskningsprojekt. Liksom intakterna
kan kostnaderna fluktuera mellan olika perioder. Bland annat
paverkar vilka faser de olika projekten befinner sig i da vissa

Kommentar till rapporten

faser genererar mer kostnader. Siffror inom parantes anger
utfall for motsvarande period foregaende ar for poster relate-
rade till resultatrakning och kassafléde och for den 31 decem-
ber 2017 for poster relaterade till finansiell stalining och perso-
nal. Om ej annat anges avses belopp i TSEK. Samtliga belopp
som anges ar avrundade vilket ibland leder till att vissa summe-
ringar kan synas vara felaktiga.

Intakter, kostnader och resultat

April - juni 2018

Omsattning

392 (1 283) TSEK

Andra kvartalets omsattning avser huvudsakligen ersattning
for utvecklingsarbete relaterat till avtalet avseende ADG1013.
Foregdende ar avsag omsattningen huvudsakligen intakter
fran samarbetet avseende ADG1013.

Ovriga rérelseintakter

420 (186) TSEK

Andra kvartalets dvriga rorelseintakter utgors av
valutakursvinster i rorelsen. Féregaende ar utgjordes inték-
terna av valutakursvinster i rérelsen.

Rérelsens kostnader

-39 920 (-30 920) TSEK

Bolaget har utokat sin verksamhet fran foregaende ar och
framskridit till mer kostnadsintensiva faser i vissa av forsk-
ningsprojekten. Personalkostnader 6kar som en foljd av att
fler personer anstallts inom framst FoU.

Rorelseresultatet
-39 108 (-29 452) TSEK

Summa finansiella poster

1498 (-1 548) TSEK

Avser avkastning pa likviditet och finansiella tillgdngar samt
valutakursvinster och valutakursforluster till foljd av bety-
dande likvidbehallning i USD, EUR och GBP.

Resultatet fore och efter skatt
-37 611 (-31 000) TSEK

Resultat per aktie fore och efter utspadning
-0,53(-0,43) kr

Januari - juni 2018

1167 (3 806) TSEK

Periodernas omsattning avser huvudsakligen ersattning for
utvecklingsarbete relaterat till avtalet avseende ADG1013.
Foregdende ar avsag omsattningen huvudsakligen intakter
fran samarbetet avseende ADG1013 samt fran utlicensie-
ringsavtalet som tecknades i projektet Biosynergy.

625 (281) TSEK

Ovriga rérelseintékter utgors av valutakursvinster i rérelsen.
Foregdende ar utgjordes intakterna av valutakursvinster i
rorelsen.

-84 894 (-52 660) TSEK

Bolaget har utokat sin verksamhet fran foregdende ar och
framskridit till mer kostnadsintensiva faser i vissa av forsk-
ningsprojekten. Personalkostnader dkar som en foljd av att
fler personer anstallts inom framst FoU.

-83 102 (-48 573) TSEK

3283 (-1 929) TSEK

Avser avkastning pa likviditet och finansiella tillgangar samt
valutakursvinster och valutakursforluster till foljd av bety-
dande likvidbehallning i USD, EUR och GBP.

-79 819 (-50 502) TSEK

41,12 (-0,71) kr

MSEK Nettoomséattning MSEK Summa kostnader (senaste 12 manaderna)
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Kommentar till rapporten

Finansiell stallning

30 juni 2018

Likvida medel

444 575 (472 919) TSEK

Koncernens likvida medel bestar av banktillgodohavanden och kortfristiga likvida placeringar och uppgick vid periodens
utgang till 444 575 (472 919) TSEK. Banktillgodohavanden uppgick till 168 105 (197 097) TSEK. Viss likviditet placerades under
2017 i en kortfristig rantefond vilken redovisas som likvida medel. Denna placering kan latt omvandlas till kontanter och ar
foremal for en obetydlig risk for vardeférandringar. Placeringen uppgar nominellt till 275 000 (275 000) TSEK och vardet vid
utgdngen av perioden var 276 470 (275 822) TSEK.

Likvida medel inkl finansiella tillgangar

518 393 (547 041) TSEK

Koncernen har en del av sin likviditet placerad i foretagsobligationer vilka beddms latt kunna omvandlas till kontanter. Dess
varde uppgick till 73 819 (74 122) TSEK. Inga lan fanns upptagna per 30 juni 2018 eller har tagits upp sedan dess. Koncernen
har inga krediter eller lanel6ften.

Koncernens likviditet planeras att anvandas for lopande verksamhet. Enligt koncernens Finanspolicy ska dtminstone arton
ménaders forvantade behov av likviditet vara placerat pa bankkonton. Overskjutande likviditet kan placeras med lag risk och
en genomsnittlig bindningstid som maximalt far vara arton manader. Viss likviditet &r placerad pa valutakonton for USD, EUR
och GBP. | enlighet med koncernens Finanspolicy vaxlas infloden av utldndska valutor som Gverstiger arton manaders forvan-
tad forbrukning till SEK vid betalningstillfallet. Nagon valutasékring utéver detta har inte gjorts.

Eget kapital
538 295 (617 956) TSEK
Det egna kapitalet uppgick vid periodens utgang till 538 295 TSEK vilket motsvarar en soliditet om 95% (96%).

Eget kapital per aktie fore/efter utspadning

7,54 (8,66) SEK

Vid periodens utgang uppgar det egna kapitalet per utestaende aktie till 7,54 (8,66) SEK fore och efter utspadning. D3 inte teck-
ningskursen for utgivna optioner uppnatts beaktas inte dessa i berdkningen (inte "in-the-money”).

MSEK Likviditet (inkl obligationer)
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Kommentar till rapporten

Investeringar och kassafléde

April - juni 2018

Investeringar

1069 (76 403) TSEK

Investeringar for det andra kvartalet uppgick till 1 069 (76
403) TSEK. Dessa utgjordes av laboratorieutrustning 1 069
(364) TSEK. Under perioden gjordes ingen kapitalisering av
patent avseende foretagets teknologiplattformar (19) TSEK,
investeringar i foretagsobligationer (74 520) TSEK eller i for-
battringar i hyrd lokal (1 500) TSEK.

Periodens kassaflode

-31072(-97 221) TSEK

Andra kvartalets totala kassaflode uppgick till -31 072 (-97
221) TSEK. Under kvartalet foregdende ar gjordes en investe-
ring i foretagsobligationer med 74 520 TSEK.

MSEK Kassafléde senaste 12 manaderna

—— Kassaflode senaste 12 médnaderna

Januari - juni 2018

6464 (78 052) TSEK

Investeringar under forsta halvaret utgjordes av laboratorie-
utrustning 5 891 (1 976) TSEK samt investeringar i hyrd lokal
573 (1 500) TSEK. Under perioden gjordes ingen kapitalise-
ring av patent avseende foretagets teknologiplattformar (57)
TSEK eller investeringar i foretagsobligationer (74 520) TSEK.

-30299 (-116 070) TSEK

Forsta halvarets totala kassaflode uppgick till -30 299 (-116
070) TSEK. Under forsta kvartalet erholls betalning for det
delmal som redovisades som intdkt i det fjarde kvartalet
2017. Under andra kvartalet féregaende ar gjordes en inves-
tering i foretagsobligationer med 74 520 TSEK.
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Alligator-aktien

Korta fakta om Alligator-aktien (30 juni 2018)
Noterad p&: Nasdaq Stockholm Mid Cap

Antal aktier: 71 388 615

Genomsnittligt omsatta aktier: Ca 120.000 (foregdende
kvartal ca 50.000)

Antal &gare: Ca 4.700 (foregdende kvartal ca 4.300)
Marknadsvarde: 2 320 MSEK

Ticker: ATORX

ISIN: SE0000767188

Storsta dgare:

Agare Alligator Bioscience AB (publ) 29 June 2018
= Banque Internationale a Luxembourg SA
Johnson & Johnson Innovation
Sunstone Life Science Ventures Fund I K/S

Lars Spanberg

* GoldmanSachs & Co LLC
45.0%
* Norron

Oresund, Investment AB
Ohman fonder

Catella fonder
Gladiator

2.1% 2.7%
22% Ovriga dgare

21% 2.4%

Banque Internationale & Luxembourg SA (BIL) &r en grupp
huvudsakligen svenska investerare med sina aktier forvaltade
av BIL.

Kélla: Agardata baseras pa data frén Euroclear per 29 juni 2018,
darvissa kanda utlandska konton getts dgaridentitet av bolaget.

Férandringar under kvartalet

Storsta okningen av Alligator-aktier under kvartalet kan note-
ras hos fonden Gladiator vilka innehar 1 500 000 aktier och ar
bolagets tionde storsta dgare. Aven Ohman fonder har 6kat sitt
innehav under kvartalet och ar nu en av bolagets tio stdrsta
agare.

Under kvartalet har Atlas Antibodies AB, bolagets tidigare sjatte
storsta aktiedgare, avyttrat hela sitt innehav.

Bolagets dgarbild uppdateras manadsvis pa bolagets hemsida
www.alligatorbioscience.com.

Antal aktier och optionsprogram
Det totala antalet utestdende aktier i bolaget vid kvartalets
utgang uppgick till 71 388 615 (71 388 615).

Vid arsstdmman 2016 beslutades om tva incitamentsprogram,
dels ett personaloptionsprogram och dels ett teckningsop-
tionsprogram.

AIIigator—aktien

Inom personaloptionsprogrammet har totalt 900 000 persona-
loptioner tilldelats vederlagsfritt till deltagare. Personaloptio-
nerna intjanas i omgangar till den 1 maj 2019. Intjaning forut-
satter att deltagaren ar fortsatt anstalld i bolaget och inte har
sagt upp anstallningen per dagen da respektive intjaning sker.
Av de tilldelade personaloptionerna har 573 318 tjdnats in och
ytterligare 273 346 personaloptioner kan komma att tjdnas in.
53 336 personaloptioner har forfallit da personerna som till-
delats dem har lamnat bolaget. For att mojliggora leverans av
aktier enligt personaloptionsprogrammet samt sakra darmed
sammanhangande kostnader, framst sociala avgifter, har 1 182
780 teckningsoptioner emitterats till ett heldgt dotterbolag,
varav 900 000 for att sakra leverans av aktier till deltagare och
282 780 for att tacka sociala kostnader. Till foljd av de persona-
loptioner som forfallit kommer totalt maximalt 1 112 686 teck-
ningsoptioner att kunna utnyttjas i anslutning till programmet.

| teckningsoptionsprogrammet emitterades totalt 1 000 000
teckningsoptioner varav vid kvartalets slut totalt 857 000 teck-
ningsoptioner overlatits till marknadsvérde vid éverlatelsetid-
punkten till deltagare i programmet. Ytterligare 6verlatelser till
deltagare kommer inte att ske och totalt kommer sdledes maxi-
malt 857 000 teckningsoptioner att kunna utnyttjas.

Varje option i bada programmen ovan beréttigar till teckning
av en aktie till kursen 75 SEK. Optionerna kan utnyttjas under
perioderna fran och med den 1 juni 2019 till och med den 31
augusti 2019 och fran och med den 1 mars 2020 till och med
den 31 maj 2020.

Vid arsstamman 2018 beslutades om ytterligare ett persona-
loptionsprogram inom vilket totalt 2 275 000 personaloptioner
har tilldelats vederlagsfritt till deltagare. Personaloptionerna
intjdnas i omgangar till den 1 maj 2021. Intjaning forutsatter
att deltagaren ar fortsatt anstalld i bolaget och inte har sagt
upp anstéllningen per dagen da respektive intjaning sker. For att
mojliggbra leverans av aktier enligt personaloptionsprogram-
met samt sakra darmed sammanhangande kostnader, framst
sociala avgifter, har 2 989 805 teckningsoptioner emitterats till
ett heldgt dotterbolag, varav 2 275 000 for att sdkra leverans av
aktier till deltagare och 714 805 for att tacka sociala kostnader.

Varje option i detta program berdttigar till teckning av en aktie
till kursen 75 SEK. Optionerna forvantas kunna utnyttjas en
manad efter att kvartalsrapporterna for de forsta kvartalen
2021 och 2022 avgivits.

Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner som utgetts
i anledning av incitamentsprogrammen for teckning av aktier
kommer totalt 4 959 491 aktier att emitteras och darmed max-
imalt 0ka antalet aktier till 76 348 106 vilket motsvarar en
utspadning om 6,5%.
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Ovriga upplysningar

Granskning
Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bola-
gets revisorer.

Personal
Antalet anstallda i koncernen var 49 (47) vid periodens utgang.
Av de anstallda var 13 man (12) och 36 kvinnor (35).

Av totalt antal anstallda var 41 (41) verksamma inom Forskning
och Utveckling.

Kommande rapporttillfallen
Alligator avser att avge finansiella rapporter enligt foljande:

¢ Delarsrapport den 26 oktober 2018
* Bokslutskommuniké den 14 februari 2019

Framatriktad information

Som en foljd av att bolaget forvantas fortsatta rekrytera ny per-
sonal,om anilangsammare takt, heldrseffekter av anstallningar
gjorda under 2017 samt att flera projekt under 2018 kommer att
befinna sig i mer kostnadsintensiva faser sa gor Alligators led-
ning fortsatt bedémningen att kostnaderna 2018 férvantas dka
med atminstone 50% jamfort med 2017 ars niva.

Aven om ledningen bedémer att férvantningarna som framgéar
avdenna framatriktade information ar rimliga, kaningen garanti
ldmnas for att dessa férvantningar visar sig vara korrekta. Folj-
aktligen kan faktiskt framtida utfall variera vasentligt jamfort
med vad som framgdr i den framatriktade informationen bero-
ende pa bland annat férandrade forutsattningar avseende eko-
nomi, marknad, foérandringar i lagkrav och regulatoriska krav
samt andra politiska atgarder och fluktuationer i valuta.

C)vriga upplysningar

Information om risker och osakerhetsfaktorer
Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella
risker sdsom marknadsrisk (bestdende av valutarisk, ranterisk
och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens overgri-
pande riskhantering innebdr att efterstrava minimala ogynn-
samma effekter pa resultat och stallning. Koncernens affars-
risker och riskhantering samt finansiella risker finns utforligt
beskrivnaiarsredovisningen for 2017. Inga handelser av vasent-
lig betydelse har intraffat under aret som paverkar eller forand-
rar dessa beskrivningar av koncernens risker och hantering av
dessa.

Moderbolaget

Nettoomsdittning och resultatutveckling samt finansiell
stdllning och likviditet

| moderbolaget bedrivs bade koncernledningsfunktionen samt
all operativ verksamhet.

| ovrigt hanvisas till uppgifter for koncernen da dotterbolagen
inte driver nagon verksamhet.
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Finansiella tabeller

Koncernens resultatrakning

Alla belopp i TSEK

Nettoomséattning 5 392 1283 1167 3806 56 875
Ovriga rérelseintékter 5 420 186 625 281 895
Summa rérelseintakter 811 1469 1792 4087 57770

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -24 034 -19716 -55481 -32 469 -78 944
Personalkostnader -14 420 -10 490 -26 538 -18 789 -37 920
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

tillgadngar 3 -1 466 -714 -2 875 -1402 -3204
Summa rérelsens kostnader -39 920 -30920 -84 894 -52 660 -120 068
Rérelseresultat -39108 -29 452 -83102 -48 573 -62 299
Resultat fran évriga vardepapper och fordringar 276 75 590 75 745
Finansiella intakter 1890 627 6270 2005 3969
Finansiella kostnader -669 -2250 -3577 -4 009 -6 173
Summa finansiella poster 1498 -1548 3283 -1929 -1460
Resultat fore skatt -37 611 -31 000 -79 819 -50 502 -63758
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat hanférligt till moderbolagets

aktieagare -37 611 -31 000 -79 819 -50 502 -63758
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,53 -0,43 -1,12 -0,71 -0,89
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,53 -0,43 -1,12 -0,71 -0,89

Koncernens rapport 6ver totalresultat

Alla belopp i TSEK

Periodens resultat -37 611 -31 000 -79 819 -50 502 -63758
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0 0
Periodens totalresultat hanférligt till moderbolagets

aktiedgare -37 611 -31000 79819 -50502 -63758
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Finansiella tabeller

Koncernens rapport 6ver finansiell stallning

Alla belopp i TSEK Not 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar

Andelar i utvecklingsprojekt 3 17 949 17 949 17 949
Patent 1050 1815 1454
Materiella anldggningstillgdngar

Forbattring i hyrd lokal 2738 1500 2 459
Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 17 453 5470 13739
Finansiella anldggningstillgéngar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 2,6 73819 74508 74122
Summa anlaggningstillgangar 113 008 101 242 109722

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 6 390 2909 53096
Ovriga fordringar 6 3156 3626 3604
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4023 4540 3692
Likvida medel 6 444575 540 515 472 919
Summa omsattningstillgangar 452 143 551 590 533 311
SUMMA TILLGANGAR 565 151 652 832 643033
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 28 555 28 555 28 555
Ovrigt tillskjutet kapital 662 614 662 614 662 614
Ansamlad forlust/Balanserade vinstmedel och periodens resultat -152 875 -60 045 73214
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 538 295 631124 617 956

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 6 10 462 12 064 13569
Ovriga skulder 798 0 1193
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6 15596 9643 10 315
Summa kortfristiga skulder 26 856 21708 25078
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 565 151 652 832 643033

Koncernens forandringar i eget kapital i sammandrag

Ingédende balans 575916 662 058 617 956 676 185 676 185
Nyemission 0 0 0 5175 5175
Erhdlina optionspremier 0 0 0 0 0
Emissionsutgifter 0 0 0 0 0
Effekt av aktierelaterade ersdttningar -10 67 159 267 354
Periodens resultat -37 611 -31 000 79 819 -50 502 -63 758
Periodens dvriga totalresultat 0 0 0 0 0
Utgaende balans 538 295 631124 538 295 631124 617 956
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Finansiella tabeller

Koncernens rapport over kassafloden

Alla belopp i TSEK
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -39 108 -29 452 -83 102 -48 573 -62 299
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar 1466 714 2875 1402 3204
Effekt av aktierelaterade ersattningar -10 67 159 267 354
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster 249 467 648 640 822
Erhdllen ranta 436 1 984 1 1178
Erlagd ranta 0 -2 0 -8 -19
Betald inkomstskatt 0 0 0 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital -36 968 -28 205 -78 437 -46 271 -56 760

Forandringar i rérelsekapital

Férandringar av rorelsefordringar 3009 232 52823 5966 -43 351
Forandring av rorelseskulder 3955 7156 1779 -2 888 482
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -30003 -20 818 -23835 -43 193 -99 629

Investeringsverksamheten

Forvarv av vardepapper 0 -74 520 0 -74 520 -74 520
Forsadljning av vardepappersinnehav 0 0 0 0 0
Forvarv avimmateriella anldggningstillgdngar 0 -19 0 -57 174
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -1.069 -1864 -6 464 -3476 -14 026
Avyttring av materiella anldggningstillgdngar 0 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1069 -76 403 -6 464 -78 052 -88720

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 0 0 5175 5175
Emissionsutgifter 0 0 0 0 0
Erhallna optionspremier 0 0 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 0 5175 5175
Periodens kassafléde -31072 -97 221 -30299 -116 070 -183 173
Likvida medel vid periodens bérjan 474 684 639739 472919 659 136 659 136
Kursdifferens i likvida medel 962 -2 002 1955 -2 550 -3043
Likvida medel vid periodens slut* 444575 540515 444575 540515 472919

* | likvida medel ingdr inte foretagsobligationer, 74 MSEK vid periodens utgang, vilka bedoms kunna omvandlas till kontanter med
kortvarsel.

Alligator Bioscience AB (publ) | Delarsrapport januari-juni 2018 Sida 15



Finansiella tabeller

Moderbolagets resultatrakning

Alla belopp i TSEK

Nettoomsattning 392 1283 1167 2 646 55715
Ovriga rérelseintékter 420 186 625 281 895
Summa rorelseintakter 81 1469 1792 2927 56 609
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -24 034 -19716 -55 478 -32 467 -78 940
Personalkostnader -14 420 -10 490 -26 538 -18 789 -37 920
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

tillgdngar -1 466 714 -2875 -1402 -3204
Summa rérelsens kostnader -39 920 -30920 -84 892 -52 658 -120 064
Rorelseresultat -39 108 -29 452 -83099 -49731 -63454

Resultat fran finansiella poster

Nedskrivning av aktier i dotterbolag 3 0 0 0 0 0
Resultat fran évriga vardepapper och fordringar 276 75 590 75 745
Ranteintdkter och liknande resultatposter 1641 246 5621 1452 3147
Rantekostnader och liknande resultatposter -669 -2250 -3577 -4.009 -6173
Summa finansiella poster 1248 -1930 2635 -2483 -2281
Resultat efter finansiella poster -37 860 -31 381 -80 465 -52214 -65736
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat -37 860 -31381 -80 465 -52214 -65736

Moderbolagets rapport dver totalresultat

Periodens resultat -37 860 -31 381 -80 465 -52 214 -65 736
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0 0
Periodens totalresultat -37 860 -31 381 -80 465 -52 214 -65736
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Finansiella tabeller

Moderbolagets balansrakning

Alla belopp i TSEK Not 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgdngar

Patent 1050 1815 1454
Summa immateriella anlaggningstillgangar 1050 1815 1454
Materiella anldggningstillgdngar

Forbattring i hyrd lokal 2738 1500 2 459
Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 17 453 5470 13739
Summa materiella anldggningstillgangar 20191 6970 16 198
Finansiella anldggningstillgéngar

Andelar i koncernféretag 3 20294 20294 20294
Andra langfristiga vardepappersinnehav 2 73819 74508 74122
Summa finansiella anlaggningstillgangar 94 113 94 802 94 416
Summa anlaggningstillgangar 115353 103 587 112068

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 390 2909 53096
Ovriga fordringar 3155 3626 3604
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4023 4540 3692
Summa kortfristiga fordringar 7568 11075 60392
Ovriga kortfristiga placeringar 275000 200 000 275000
Kassa och bank 165434 337287 194 424
Summa omsattningstillgangar 448 003 548 361 529816
SUMMA TILLGANGAR 563 356 651948 641883
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 28 555 28 555 28 555
Inbetalad, ej registrerad nyemission 0 0 0
Summa bundet eget kapital 28555 28555 28555
Fritt eget kapital

Overkursfond 662 741 662 741 662 741
Balanserat resultat -74 332 -8842 -8 755
Periodens resultat -80 465 -52 214 -65 736
Summa fritt eget kapital 507 944 601685 588 251
Summa Eget kapital 536 500 630 241 616 806

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 10 462 12 064 13569
Ovriga skulder 798 0 1193
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15596 9643 10315
Summa kortfristiga skulder 26 856 21708 25078
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 563 356 651948 641883
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Finansiella tabeller

Koncernens nyckeltal

Resultat (TSEK)

Nettoomsattning 5 392 1283 1167 3806 56 875
Rorelseresultat -39108 -29452 -83 102 -48 573 -62 299
Periodens resultat -37 611 -31 000 -79 819 -50 502 -63758
FoU-kostnader -28 957 -21 956 -64 473 -36 670 -87982
FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader exkl.

nedskrivningar 72,5% 71,0% 75,9% 69,6% 73,3%

Kapital (TSEK)

Likvida medel vid periodens slut 444 575 540 515 444 575 540515 472919
Kassafléde fran den Iopande verksamheten -30 003 -20818 -23835 -43193 -99 629
Periodens kassafléde -31072 -97 221 -30299 -116 070 -183173
Eget kapital vid periodens slut 538 295 631 124 538 295 631124 617 956
Soliditet vid periodens slut, % 95% 97% 95% 97% 96%

Data per aktie (SEK)

Resultat per aktie fore utspddning -0,53 -0,43 -1,12 -0,71 -0,89
Resultat per aktie efter utspadning® -0,53 -0,43 1,12 -0,71 -0,89
Eget kapital per aktie fore utspadning 7,54 8,84 7,54 8,84 8,66
Eget kapital per aktie efter utspadning® 7,54 8,84 7,54 8,84 8,66
Personal

Antal anstéllda vid periodens utgang 49 41 49 41 47
Genomsnittligt antal anstallda 49 41 50 39 42
Genomsnittligt antal anstallda inom Forskning och

Utveckling 42 37 43 35 37

For definitioner och berakningar se avsnitt senare i rapporten.

* Utspadningseffekt beaktas ej vid negativt resultat och hansyn tas inte till utestdende optioner dar bolagets aktiekurs pa
bokslutsdagen inte uppgar till tminstone teckningskursen
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Noter

I————— o -

Not 1 Allman information

Denna delarsrapport omfattar det svenska moderbolaget
Alligator Bioscience AB (publ), organisationsnummer 556597-
8201 samt dess dotterforetag Atlas Therapeutics AB, organi-
sationsnummer 556815-2424 och A Bioscience Incentive AB,
organisationsnummer 559056-3663. All koncernens verksam-
het bedrivs i moderbolaget.

Moderforetaget ar ett publikt aktiebolag registrerat i och med
sate i Lund. Adressen till huvudkontoret ar Medicon Village,
223 81 LUND.

Not 2 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen har upprattats i enlighet
med IAS 34 Deldrsrapportering samt tillampliga bestammel-
ser i arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget
har upprattats i enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel,
Deldrsrapport.

De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tillam-
pas i denna rapport i dverensstammelse med de som beskrivs
i arsredovisningen for 2017 med nedan angivna undantag.

Nya standarder somtrattikraftden 1januari2018, IFRS9 Finan-
siella instrument och IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder,
har implementerats i denna deldrsrapport och bedoms inte ha
gett ndgra materiella effekter pa koncernens eller moderbola-
gets finansiella rapporter for perioden. Overgédngen kommer
att redovisas enligt den retroaktiva metoden, dvs jamforelse-
talen for 2017 kommer att presenteras i enlighet med IFRS 15.
Fullstandiga uppdaterade redovisningsprinciper som en foljd
av de nya standarderna kommer att redovisas i bolagets arsre-
dovisning for 2018.

Den nya standarden, IFRS 16 Leases, trader i kraft for raken-
skapsar som inleds den 1 januari 2019 eller senare. Standar-

den ersatter IAS 17 Leasingavtal. Foretagsledningen har utvar-
derat den nya standardens paverkan pa koncernens finansiella
rapporter och gér bedémningen att det for narvarande finns
endast ett leasingavtal, hyresavtalet avseende foretagets loka-
ler som stracker sig fram till utgangen 2022, vilket kommer att
paverkas av IFRS. Var bedomning ar att den andrade standar-
den inte vasentligt paverkar koncernens nyckeltal.

Investeringar som halls till forfall

Andra langfristiga vardepappersinnehav per 30 juni 2018
kategoriseras som "Investeringar som halls till forfall”. Dessa
beddms klara klassificeringen for SPPI (Solely Payment of Prin-
cipal and Interest) och bolagets affarsmodell for sddana finan-
siella instrument beddms vara innehav for erhalla ranta och
kapitalbelopp ochinte fér handelsandamal. Redovisningen gors
liksom tidigare inledningsuvis till verkligt varde och darefter till
upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrante-
metoden, minskat med eventuell reservering for vardeminsk-
ning. Det upplupna anskaffningsvardet ar lika med det belopp
som redovisats vid anskaffningstillfallet efter avdrag for ater-
betalning av nominellt belopp plus eller minus eventuella juste-
ringar for effektiv ranta.

Not 3 Effekter av andrade uppskattningar och bedémningar

Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av not 3i ars-
redovisningen for 2017.

Det har inte skett ndgon forandring av uppskattningar och
beddmningar sedan upprattandet av drsredovisningen for
2017.

Not 4 Segmentsinformation

Koncernen bedriver bara en affarsverksamhet, forskning och
utveckling inom immunterapi, och har darmed endast ett
rorelseresultatsom hogste verkstallande beslutsfattarenregel-
bundet fattar beslut om och tilldelar resurser. Baserat pa dessa

omstandigheter finns endast ett rorelsesegment som motsva-
rar koncernen i dess helhet och ndgon separat segmentsrap-
portering lamnas inte.
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I————— o -

Not 5 Koncernens intakter

En uppdelning av koncernens intakter ser ut enligt féljande:

2018 2017 2018 2017 2017
Alla belopp i TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Intakter fran utlicensiering 390 1283 1136 3806 56 875
Erhdlina svenska statliga bidrag 0 0 0 0 0
Erhallna EU-bidrag 0 0 0 0 0
Valutakursvinster i rérelsen 420 21 625 116 730
Ovrigt 1 165 31 165 165
Totalt 811 1469 1792 4087 57770

Intékter fran utlicensiering har definierats som initiala licens-
avgifter, delmadlsersattningar, ersattningar for utvecklingsar-
bete samt framtida royalty pa forséljning av ldkemedel. Intdk-
terna redovisas nar de ar realiserade.

For den aktuella perioden ar intakterna huvudsakligen ersatt-
ningar for utvecklingsarbete.

Alligators intakter utgorsi allt vasentligt av intakter fran utlicen-
siering av ADG-1013 till Janssen Biotech, Inc.

Under det forsta kvartalet 2017 erhélls en milstolpsbetalning
i projekt Biosynergy. Alligator erhdller licensintékter i USD nér
vissa milstolpar i utvecklingsprojektet nas.

Not 6 Finansiella instrument

Likvida medel per 30 juni 2018 bestar av banktillgodohavanden
med 168 105 TSEK och samt en placering i en likviditetsfond
uppgaende till 276 470 TSEK.

Finansiella tillgdngar som halls till forfall avser investeringar i
foretagsobligationer. Redovisningsprincip for dessa beskrivs i
not 2.

Alla belopp TSEK

For ovriga finansiella tillgdngar och skulder anses det redovi-
sade vardet enligt ovan vara en rimlig approximation av verkligt

varde. Nedskrivningsbehovet beddms vara ovasentligt.

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31

Finansiella tillgdngar som kan saljas

Andra langfristiga vardepappersinnehav 0 0 0

Investeringar som halls till forfall

Andra langfristiga vardepappersinnehav 73819 74508 74122

Lanefordringar och kundfordringar

Kundfordringar 390 2909 53096

Ovriga fordringar 0 536 0

Likvida medel 444 575 540 515 472 919

Summa finansiella tillgdngar 518 784 618 468 600137

Finansiella skulder

Leverantdrsskulder 10 462 12 064 13569

Ovriga finansiella skulder 11 684 0 1193

Summa finansiella skulder 22145 12064 14762
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Not 7 Transaktioner med narstaende

Alligator har ett konsultavtal med styrelseledamoten Carl organisationer inom immunterapi av cancer. Prissattningen
Borrebaeck, genom bolaget Ocean Capital AB, avseende har skett p& marknadsmassiga villkor. For det andra kvartalet
experthjdlp med utvardering av discovery projekt och nya anti- ar detta en kostnad om 180 (180) TSEK och ar till dato uppgar
kroppar. Carl Borrebaeck har dven en viktig roll i att formedla kostnaden till 360 (360) TSEK.

och utveckla kontakter med ledande forskare och framstaende
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Harledning av nyckeltal

Alligator redovisar i denna rapport vissa finansiella nyckeltal,
inklusive nyckeltal vilka inte definieras enligt IFRS. Bolaget bed6-
mer att dessa nyckeltal ar ett viktigt komplement, eftersom de
mojliggor en battre utvardering av Bolagets ekonomiska tren-
der. Dessafinansiella nyckeltal skainte bedémas fristdende eller
anses ersdtta prestationsnyckeltal som har berdknatsienlighet
med IFRS. Dessutom bor sddana nyckeltal, sdsom Alligator har
definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande
namn som anvands av andra bolag. Detta beror pa att ovan-
namnda nyckeltal inte alltid definieras pd samma satt och andra
bolag kan rékna fram dem pa ett annat satt &n Alligator.

Tabellen nedan harleder berakningen av nyckeltal, dels for det
enligt IFRS obligatoriska resultat per aktie men dven for nyck-
eltal som ej ar definierade enligt IFRS eller dar berdakningen ej
framgar av annan tabell i denna rapport.

Bolagets verksamhet ar att bedriva forskning och utveckling
varfér nyckeltalet "FoU-kostnader / Rorelsens kostnader exkl

Hérledning av nyckeltal

nedskrivningar i %" ar ett vasentligt nyckeltal som matt pa effek-
tivitet och hur stor del av kostnaderna i bolaget som anvands
inom FoU. | rapporten for det forsta kvartalet uppgavs felaktigt
varde for detta nyckeltal vilket korrigerats i innevarande rap-
port.

Som kommenterats tidigare i rapporten har bolaget inte ett
jamnt flode avintakter utan dessa kommer oregelbundetisam-
band med tecknande av licensavtal och uppnadda milstolpar.
Darfor foljer bolaget nyckeltal som soliditet och Eget kapital per
aktie for att kunna beddma foretagets soliditet och finansiella
stabilitet. Dessa foljs tillsammans med den likvida stallningen
och de olika matten pa kassafloden som foljer av Koncernens
rapport over kassaflode.

For definitioner hanvisas till avsnittet "Definition av nyckeltal” i
slutet pa denna rapport.

Alla belopp i TSEK om ej annat anges

Periodens resultat -37 611 -31.000 79819 -50 502 -63758
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 71388615 71388615 71388615 71176184 71283273
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,53 -0,43 -1,12 -0,71 -0,89
Genomsnittligt antal aktier efter utspaddning 71388615 71388615 71388615 71176184 71283273
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,53 -0,43 -1,12 -0,71 -0,89
Rorelsens kostnader -39 920 -30920 -84 894 -52 660 -120 068
Nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar 0 0 0 0 0
Rorelsens kostnader exkl nedskrivningar -39 920 -30920 -84 894 -52 660 -120 068
Administrativa kostnader -9 497 -8 251 -17 547 -14 588 -28 883
Avskrivningar -1 466 -714 -2 875 -1402 -3204
Forsknings och Utvecklingskostnader -28 957 -21 956 -64 473 -36 670 -87 982
FoU-kostnader / Rorelsens kostnader exkl. nedskrivningar % 72,5% 71,0% 75,9% 69,6% 73,3%
Eget Kapital 538 295 631124 538 295 631124 617 956
Antal aktier fére utspddning 71388615 71388615 71388615 71388615 71388615
Eget Kapital per aktie fére utspadning, SEK 7,54 8,84 7,54 8,84 8,66
Antal aktier efter utspadning 71388615 71388615 71388615 71388615 71388615
Eget Kapital per aktie efter utspadning, SEK 7,54 8,84 7,54 8,84 8,66
Eget Kapital 538 295 631124 538 295 631124 617 956
Totala tillgdngar 565 151 652 832 565 151 652 832 643 033
Soliditet, % 95% 97% 95% 97% 96%
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Styrelsens och VD:s férsakran

Styrelsens och VD:s forsakran

Styrelse och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande bild av féretagets och koncernens verksam-
het, stallning och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Lund den 12 juli 2018

Peter Benson Carl Borrebaeck Ulrika Danielsson
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Anders Ekblom Kenth Petersson Jonas Sjogren
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Laura von Schantz Per Norlén

Arbetstagarrepresentant VD
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Definitioner

Eget kapital per aktie efter utspadning

Eget kapital dividerat med summan av antal aktier vid periodens
slut och utestdende optioner dér bolagets aktiekurs pa bok-
slutsdagen uppgar till tminstone teckningskursen.

Eget kapital per aktie fore utspadning
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

FoU-kostnader
Bolagets direkta kostnader for forskning och utveckling. Avser
kostnader for personal, material och externa tjanster.

FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader
exklusive nedskrivningar

FoU-kostnader dividerat med Rdérelsens kostnader exklusive
nedskrivningar.

Genomsnittligt antal aktier fére och efter
utspadning

Genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden. For
antal aktier efter utspadning beaktas dven utestaende optio-
ner dar bolagets aktiekurs pa bokslutsdagen uppgar till dtmins-
tone optionens konverteringskurs.

Genomsnittligt antal anstéllda
Genomsnittet av antalet anstallda vid periodens bérjan och vid
periodens slut.

Genomsnittligt antal anstédllda inom FoU
Genomsnittet av antalet anstallda inom bolagets forsknings-
och utvecklingsavdelningar vid periodens bérjan och vid peri-
odens slut.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflodeforeinvesterings- ochfinansieringsverksamheterna.

Likvida medel

Kassa och banktillgodohavanden samt kortfristiga likvida pla-
ceringar som latt kan omvandlas till kontanter samt ar foremal
for en obetydlig risk for vardeforandringar.

Periodens kassaflode
Periodens forandring av likvida medel exkl paverkan av oreali-
serade kursvinster och -forluster.

Definitioner

Resultat per aktie fére och efter utspadning
Resultatet dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under
perioden fore respektive efter utspadning. Om resultatet ar
negativt anvands antal aktier fore utspadning aven for berak-
ningen efter utspadning.

Rérelsens kostnader exklusive nedskrivningar

Ovriga externa kostnader, personalkostnader och avskriv-
ningar (exklusive nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar).

Rorelseresultat
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Soliditet
Eget kapital i procent av totala tillgangar.
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