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Samarbetet med Janssen fortsatter,
utléser delmalsbetalning om 50 MSEK

Vasentliga hdandelser oktober-december

Alligator Bioscience bokférde en intakt om 50 miljoner
kronor fran Janssen kopplad till beslut att starta
kombinationsstudie med ADG1013/JNJ-64457107. Denna
delmalsbetalning erholls under januari 2018.

Beslut togs om att utdka ledningsgruppen med Chief
Medical Officer Charlotte A Russell, MD, PhD och Vice
President Discovery, docent Peter Ellmark.

Resultaten fran Alligator Biosciences kliniska fas I-studie
presenterades och stddjer fortsatt klinisk utveckling av
ADG1013.

Aptevo Therapeutics och Alligator Bioscience meddelade
att tumorantigenet 5T4 ar den andra malmolekylen for
lakemedelskandidaten ALG.APV-527.

Héandelser efter periodens utgang

* Theradex Oncology vald som klinisk CRO (Clinical Research
Organization) for den kommande fas I-studien med ATOR-
1015.

* Anudharan Balendran utsags till VP Business Development
med start den 1 maj 2018.

° Janssens kliniska fas I-studie for ADG-1013 fortskrider.

Finansiell oversikt
Oktober-december

Nettoomsattning 51,3 (6,4) MSEK.
Rorelseresultat 10,7 (-22,1) MSEK.

Periodens resultat 12,5 (-19,4) MSEK.

Resultat per aktie 0,18 (-0,31) SEK.

Likvida medel inkl vardepapper 547 (659) MSEK.

Januari-december

Nettoomsattning 56,9 (58,2) MSEK.

Rorelseresultat -62,3 (-56,1) MSEK.

Periodens resultat -63,8 (-48,4) MSEK.

Resultat per aktie -0,89 (-0,80) SEK.

Periodens kassafldde fore investering i foretagsobligationer
var -108,7 MSEK och efter -183,2 (287,1) MSEK.

Under perioden har 1 275 000 (330 000) teckningsoptioner
inlosts till lika manga aktier.

Finansiellt ssmmandrag (koncernen)

Nettoomsattning, TSEK 51299 6433 56 875 58 240
Rorelseresultat 10733 -22 130 -62 299 -56 081
Periodens resultat, TSEK 12 516 -19 352 -63 758 -48 356
Periodens kassafléde, TSEK -41 694 310886 -183173 287135
Likvida medel inkl vardepapper, TSEK 547 041 659 136 547 041 659 136
Soliditet, % 96% 96% 96% 96%
FoU-kostnader i % av rorelsekostnader exkl nedskrivningar 80,5% 68,5% 73,3% 64,3%
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,18 -0,31 -0,89 -0,80
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,18 -0,31 -0,89 -0,80
Genomsnittligt antal anstallda 46 35 42 31

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Per Norlén, VD, per.norlen@alligatorbioscience.com, 046-286 42 80.

Per-Olof Schrewelius, CFO, per-olof.schrewelius@alligatorbioscience.com, 046-286 42 85.
Cecilia Hofvander, Director IR & Communications, cecilia.hofvander@alligatorbioscience.com, 046-286 44 95.

Alligator Bioscience AB (publ) 556597-8201
Medicon Village, Scheelevdgen 2,223 81 Lund
Telefonnummer 046-286 42 80. www.alligatorbioscience.com

Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 16 februari 2018 kI.8.00.



VD kommenterar

Ar 2017 avslutades mycket positivt. Resultaten fran var kli-
niska fas I-studie med ADC-1013 gav stdd for fortsatt klinisk
utveckling, och en delmalsbetalning om cirka 50 miljoner
kronor utléstes efter beslut att starta en kombinationsstu-
die med ADC-1013 och Janssen Biotechs PD-1-blockerande
antikropp.

Vart team vaxte avsevart under aret, och vi hade nojet att val-
komna 14 nya medarbetare till Alligator. Den sammanlagda spe-
cialistkompetens och de resurser vi nu har internt ger oss ett
utmarkt utgangslage for att genomfora var strategi och na vara
mal. Nar jag ser i backspegeln pa 2017 ar jag stolt ver att kunna
sdga att vi har uppnatt allt det vi utlovade vid borsintroduktio-
nen 2016 och mer dartill, och jag ar évertygad om att 2018 kom-
mer att bli &nnu ett fantastiskt ar.

Positiva resultat for ADC-1013 i den férsta studien i
maénniska

Under 2017 slutforde vi den forsta kliniska fas I-studien med
ADG1013, var CD40-aktiverande antikropp. Det priméara malet
var att faststéllaen sdker ochtolerabel dosi patienter medlangt
framskriden cancer, men ocksa att studera sekundara para-
metrar sasom biomarkorrespons och antitumareffekter.

Studien visade att ADG1013 vid intratumoral administrering
tolereras val vid kliniskt relevanta doser. Biverkningarnavar i all-
méanhet lindriga och 6vergdende. En cancerpatient forblev sta-
bil i sin sjukdom under minst 12 manader. Detta ar uppmunt-
rande men vi maste invanta resultaten fran storre studier innan
vi kan dra slutsatser om den kliniska effekten av ADG1013. En
andraklinisk fas I-studie pagar sedan oktober 2016 och genom-
fors av Janssen Biotech.

Delmalsbetalning fran Janssen

Janssen fattade nyligen beslutet att inleda en kombinations-
studie med ADG1013 och en av Janssens egna lakemedelskan-
didater som hdmmar malreceptorn PD-1, vilket gav Alligator en
delmalsbetalning om cirka 50 miljoner kronor. Detta ar den for-
sta av ett antal fordefinierade delmalsbetalningar kopplade till
starten av kombinations- eller fas ll-studier. Tillsammans kan
dessa delmdlsbetalningar uppga till cirka 300 miljoner kronor,
av totalen pa néra 6 miljarder kronor for hela avtalet. Daruto-
ver tillkommer royaltybetalningar baserade pa framtida global
nettoforsaljning av ADG1013.

ATOR-1015 i klinisk utvecklingsfas under 2018

Var nyskapande lékemedelskandidat ATOR-1015 leder végen for
ndsta generations bispecifika CTLA-4-antikroppar. Tillverkning
av kliniskt material har under 2017 genomforts framgangsrikt
och vi har valt Theradex Oncology, ett globalt bolag med lang
erfarenhet fran klinisk utveckling av cancerlakemedel, som CRO
(Contract Research Organization). Den forsta kliniska studien
med ATOR-1015 planeras pabérjas under andra halvan 2018.

Starkt organisation

Vi har fortsatt att utdka var verksamhet inom forskning och
utveckling, vilket gor att det sammanlagda antalet medarbetare
uppgick till 47 vid slutet av 2017. Vid arsskiftet 2018 anslot Chief
Medical Officer Charlotte Russell och Vice President Discovery,
Peter Ellmark, till ledningen. Vi har ocksa rekryterat Anudharan
Balendran som chef for affarsutveckling. Han bdrjar under
andra kvartalet 2018 och kommer narmast fran AstraZeneca.

Denna expansion ar avgorande for att genomfora var strategi
att positionera Alligator som en nyckelaktor i utvecklingen av
nasta generation immunonkologiska ldkemedel. Vart mal &ar att
vara produkter ska gora en verklig skillnad for cancerpatienter.

Fyra kliniska projekt nasta ar

Till sist vill jag understryka att vi haller pa att bygga upp en solid
klinisk pipeline. Var ledande ldkemedelskandidat ADG-1013 nar-
mar sig klinisk fas Il, ATOR-1015 planeras ga in i klinisk fas I i ar
och bdde ATOR-1017 och ALG.APV-527 férvantas inleda klinisk
utveckling under nasta ar.

Detta innebar att vikan ha en pipeline med fyra ldkemedelskan-
didater i klinisk utveckling redan under nasta ar, samtliga i den

absoluta framkanten inom immunonkologi.

Per Norlén
VD Alligator Bioscience AB (publ)

16 februari 2018
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Verksamheten

Verksamheten

Alligator Bioscience AB &r ett publikt svenskt bioteknikbolag
som utvecklar nya cancerldkemedel for tumérriktad immun-
terapi, med malet att kunna ge svart sjuka cancerpatien-

ter effektiv behandling med farre biverkningar. Strategin ar
attutvecklaldakemedelskandidater som selektivt aktiverar
immunsystemet i omradet kring tuméren snarare an allméant
i hela kroppen. Detta ar ett omrade dar detidag finns ett
stort medicinskt behov av nya och férbattrade terapier.

Lakemedelsutvecklingen bedrivs pa Alligators laboratorium av
egen personal. All avgérande kompetens finns representerad
for att driva projekten effektivt framat. For att gora proces-
sen sa konkurrenskraftig och tidseffektiv som mojligt bedrivs
delar av arbetet dven i samarbete med andra bioteknikbolag,
ledande internationella forskningsinstitutioner inomimmunon-
kologi samt specialister med resurser inom exempelvis ldkeme-
delsproduktion.

Alligators organisation

Med en vaxande projektportfolj och allt storre organisation,
nadde Alligator i januari 2018 en punkt for omorganisering av
forskningsorganisationen. Malet med omorganisationen &r att

bibehalla hogsta mojliga utvecklingstakt och kvalitet genom
hela ldkemedelsutvecklingskedjan.

De nya forskningsenheterna dr Discovery, Preklinik och Kili-
nik. Discovery-enheten ar ansvarig for tidiga forskningspro-
jekt, fram till ett skede da en ldkemedelskandidat har identifie-
rats. Detta innefattar vanligtvis framtagande och utvdrdering
av behandlingskoncept, utvardering av olika tankbara lakeme-
delskandidater samt tidiga effektstudier. Darefter tar enheten
for Preklinik 6ver och ansvarar for den sista optimeringen, till-
verkning av kliniskt material och framtagning av ett datapaket,
tillréckligt for att Iamna in ansékan om att fa starta kliniska stu-
dier. Enheten for Klinik tar ver ansvaret da lakemedelskandida-
ten ndarmar sig klinisk fas | och ansvarar sedan for den kliniska
utvecklingen fram till en framgangsrik utlicensiering.

Omorganisationen har &dven implikationer pd sammansatt-
ningen av ledningsgruppen som har utdkats for att spegla
de nya enheterna. Dr Peter Ellmark, VP Discovery har utsetts
till chef for enheten Discovery, Dr Christina Furebring, SVP
Research som chef for Preklinik och Dr Charlotte Russell, Chief
Medical Officer till chef for Klinik. Darutéver har Alligator utsett
Dr Anudharan Balendran till VP Business Development for att
leda Alligators prekliniska projekt mot utlicensiering.

Alligators projektportfélj

ADCG1013 ATOR-1015 ATOR-1017

= Yol YaR\

janssen
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Utlicensierat till Janssen

Drivs av Alligator

Drivs av Alligator
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Samarbete med Aptevo

<

Drivs av Alligator

ADG1013 ar enimmun-
aktiverande antikropp
avsedd for behandling av
metastaserande cancer.
Lakemedelskandidaten ar
utlicensierad till Janssen
Biotech, Inc. (ett onkologi-
bolag inom Johnson &
Johnson-koncernen) som
driver all fortsatt klinisk
utveckling.

Discovery

Preklinik

ATOR-1015 ar en bispecifik
(CTLA-4 & OX40) anti-
kropp som utvecklas for
tumorriktad behandling av
metastaserande cancer.
Antikroppen har skapats
med hjalp av Alligators
unika bispecifika fusions-
format.

Klinisk fas |

ATOR-1017 &r en immun-
aktiverande antikropp som
binder till den co-stimu-
lerande receptorn 4-1BB
(CD137) pa tumorspecifika
T-celler. 4-1BB har forméaga
att stddja de immuncel-
ler som &r involverade i
tumdorbekampning, vilket
gor 4-1BB till ett synner-
ligen attraktivt mal for
immunterapi av cancer.

Klinisk fas 11

ALG.APV-527 &r en bispeci-
fik antikropp (4-1BB & 5T4)
avsedd for behandling av
metastaserande cancer.
Aptevo Therapeutics och
Alligator Bioscience inled-
deijuli 2017 ett avtal om
samutveckling av
ALG.APV-527. Bolagen
kommer under avtalet

att till lika delar aga och
bekosta utvecklingen av
|dkemedelskandidaten
genom klinisk fas II.

Alligators projekt i
discoveryfas innefattar
bland annat en bispe-
cifikimmunaktiverande
antikropp som binder till
ett protein i TNFR-super-
familjen och ytterligare
ett immunaktiverande
malprotein.

Se sidan 6 for information
om de olika faserna.
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Affarsmodell som skapar vérden i flera delar av
utvecklingskedjan

Bolagets affarsmodell innefattar egen utveckling av ldkeme-
del fran tidig forskningsfas, genom preklinisk utveckling fram
till och med den fas i den kliniska utvecklingen da behandlings-
konceptet bekraftats i manniska (fas Il). Planen ar att darefter
utlicensiera lakemedelskandidaten till en licenstagare for vidare
utveckling och marknadslansering. Denna affarsmodell ger
bolaget mojligheter att generera intakter redan innan ldkemed-
let &r ute pa marknaden, som intékter vid avtalstecknande och
delmalsbetalningar under utvecklingens gang. Affarsmodel-
len validerades 2015 genom tecknandet av ett licensavtal med
Janssen Biotech, Inc., ett bolag i Johnson & Johnson-koncer-
nen. Avtalet berattigar Alligator till maximalt 695 miljoner USD
(nédra 6 miljarder kronor) i delmalsbetalningar under utveckling-
ens gang samt royaltyintakter pa framtida global forséljning av
ldkemed|et.

Tre unika teknologier ger forsprang

I framtagandet av nya lakemedelskandidater anvands Alligators
patentskyddade teknologiplattformar FIND® (proteinoptime-
rings-teknologi) och ALLIGATOR-GOLD® (antikroppsbibliotek).

Verksamheten

Dessa gor det mojligt att effektivt generera nya lakemedelskan-
didater med hog potential. Darutdver har ett unikt bispecifikt
fusionsformat tagits fram for utveckling av nya antikroppspro-
dukter med dubbelverkande funktion. Dessa teknologier har
gett Alligator en stark bas att sta pa i utvecklingen av bispecifika,
tumorriktade lakemedelskandidater.

Konkurrenskraftig och bred projektportfélj

Alligators projektportfolj innefattar de kliniska och prekliniska
|dkemedelskandidaterna ADG1013, ATOR-1015, ATOR-1017 och
ALG.APV-527, samt ett antal tidiga forskningsprojekt.

Samtliga lakemedelskandidater ar utvecklade for tumorriktad
immunterapi, ar inriktade mot immunaktiverande receptorer
och kan ge langvarigt skydd mot cancer. Framtida behandling
mot cancer kommer sannolikt att involvera flera olika lake-
medel i kombination. De kombinationsbehandlingar som hit-
tills anvants har dock inte bara okat den kliniska effekten, utan
aven inneburit en dkad risk att utveckla svaraimmunrelaterade
biverkningar. Alligators koncept med tumaorriktad immunterapi
ger en mojlighet att 16sa detta och ge nya cancerbehandlingar
med hog effekt utan att 6ka risken for svara biverkningar.

ADC-1013 (JNJ-64457107)

ADC-1013 ar enimmunaktiverande antikropp avsedd for
behandling av metastaserande cancer. Ldkemedelskandi-
daten ar utlicensierad till Janssen Biotech, Inc. (“Janssen”, ett
onkologibolaginom Johnson & Johnson-koncernen) som dri-
ver all fortsatt klinisk utveckling. Licensavtalet med Janssen
omfattar potentiella delmalsbetalningar som totalt uppgar
till ndra 6 miljarder kronor (695 miljoner USD). Vid fram-
gangsrik lansering och kommersialisering ar Alligator dven
berattigade till stegvisa royaltybetalningar baserade paen
global nettoférsaljning av ADC-1013.

ADCG1013 &r en agonistisk, dvs aktiverande, antikropp riktad
mot CD40, en receptor pa antigen-presenterande dendritceller
i immunsystemet. Dendritcellerna ar de celler som upptacker
yttre och inre fiender, som bakterier eller cancerceller. Aktive-
ring av CD40 med ADG1013 gor att dendritcellerna mer effek-
tivt kan aktivera immunsystemets vapen, vilket i detta fall ar
T-celler. P& detta satt riktas immunsystemets attack specifikt
mot cancern.

ADC1013 har optimerats med hjalp av FIND-teknologin med
syfte att forbattra bindningsstyrkan. Detta gor det mojligt
att uppna effekt vid mycket ldga doser. ADG-1013 har i expe-
rimentella modeller visats inducera ett kraftfullt tumorriktat
immunsvar och ge langvarig immunitet mot tumaorer. Vidare
har prekliniska resultat visat att ADG1013 kan anvandas mot
ett stort antal olika cancerformer.

Det kliniska programmet innefattar hittills tva fas I-studier. Den
ena studien har genomforts av Alligator med fokus pa intratu-
moral dosering. Denna studie pdborjades 2015 och avslutadesii
borjan av 2017. Den andra fas I-studien pagar och drivs av Jans-
sen med fokus pa intravends doseskalering. Huvudsyftet med
badafas|-studierna ar attidentifiera en saker, tolerabel och bio-
logiskt aktiv dosniva for ADG1013.

Handelser under fjarde kvartalet
Resultaten fran den Alligator-drivna kliniska fas I-studien
presenterades i november 2017 och visar att ADG1013
tolereras val av cancerpatienter i kliniskt relevanta doser.
Det finns tecken som visar pa aktivering av CD40-recepto-
rer, vilket tillsammans med de kliniska observationerna ger
stod for den fortsatta kliniska utvecklingen av ADG1013.

Den andra kliniska fas I-studien som drivs av Janssen pagar
fér ndrvarande.

Alligator Bioscience bokforde under perioden en intdkt
om 50 miljoner kronor fran Janssen kopplad till beslut att
starta kombinationsstudie med ADCG1013 och en av Jans-
sens egna lakemedelskandidater som hdmmar malrecep-
torn PD-1. Denna delmalsbetalning erhdlls i januari 2018.
Detta var den forsta av ett antal fordefinierade delmals-
betalningar kopplade till starten av kombinations- eller fas
ll-studier som en del av det kliniska utvecklingsprogram-
met for ADG-1013. Totalt kan dessa delmalsbetalningar
uppga till cirka 300 miljoner kronor (35 miljoner USD).
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Verksamheten

ATOR-1015

ATOR-1015 ar en bispecifik (CTLA-4 och OX40) antikropp som
utvecklas fér tumorriktad behandling av metastaserande
cancer, antingen som singelbehandling eller i kombination
med andraimmunterapier som PD-1-blockerare. Antikrop-
pen har skapats med hjalp av Alligators unika bispecifika
fusionsformat.

ATOR-1015 binder till tva olika immunaktiverande receptorer:
dels till checkpoint-receptorn CTLA-4, dels till en co-stimu-
lerande receptor; OX40. Bispecificiteten har i prekliniska stu-
dier visats medféra en betydande ¢kning av den immunstimu-
lerande effekten och forvantas astadkommas framst i miljoer
dar bada malmolekylerna finns uttryckta i hoga nivaer, som i
en tumar.

Under 2017 presenterades prekliniska data som stodjer den
beskrivna verkningsmekanismen for ATOR-1015, dvs att den ger
upphov till immunaktivering i tum&rmiljén men inte i resten av

kroppen, vilket &r mélsattningen med behandlingen. Aven nya
data som visade pa effekter i flera olika experimentella tumor-
modeller samt ytterligare data som bekraftar att aktiveringen
effektivt lokaliseras till tumoren presenterades.

Handelser under fjarde kvartalet
Bolaget har avancerat ATOR-1015 genom den prekliniska
utvecklingen och forbereder nu for start av den kliniska fas
[-studien.

Handelser efter periodens slut

I januari 2018 kunde bolaget meddela att man valt samar-
betspartnern Theradex Oncology, ett globalt CRO-féretag
(Contract Research Organization) fér den kommande kli-
niska fas I-studien som férvantas starta under andra halv-
aret 2018. Produktion av kliniskt material har fullféljts och
de sista underlagen som behdvs for inlamnade av ansdkan
om att fa starta klinisk prévning (Clinical Trial Authorization,
CTA) planeras att fardigstallas under forsta halvaret 2018.

ATOR-1017

ATOR-1017 &r enimmunaktiverande antikropp (IgG4) som
binder till den co-stimulerande receptorn 4-1BB (CD137)

pa tumorspecifika T-celler. 4-1BB har formaga att stodja de
immunceller som ar involverade i tumérbekampning, vilket
gor 4-1BB till ett synnerligen attraktivt mal forimmunterapi
av cancer.

ATOR-1017 skiljer sig tydligt fran andra 4-1BB-antikroppar,
dels genom sin unika bindningsprofil och dels genom att den
immunaktiverande funktionen ar beroende av korsbindning till
sa kallade Fcgamma-receptorer pa immunceller. Detta lokalise-
rar immunaktiveringen till tumoéromradet dar bade 4-1BB och

Fcgamma-receptorer ar hogt uttryckta - heltilinje med behand-
lingsstrategin for Alligators lakemedelskandidater. Malet &r en
effektiv tumdrriktad immunaktivering med minimala biverk-
ningar.

Handelser under fjarde kvartalet
Cellinjeutveckling fortskrider enligt plan hos Sartorius
Stedim Cellca GmbH. Forberedelser for tillverkning av kli-
niskt material pa Celonic GmbH har genomforts.

Under aret planeras ett prekliniskt datapaket sammanstéllas
med malet att starta kliniska provningar under 2019.

ALG.APV-527

ALG.APV-527 ar en bispecifik antikropp (4-1BB och 5T4)
avsedd for behandling av metastaserad cancer. Antikroppen
ALG.APV-527 bestar av tva delar, den ena aktiverar tumor-
specifika T-celler via den co-stimulerande receptorn 4-1BB
och den andra binder till proteinet 5T4 pa ytan avtumérceller
och lokaliserar ddrmed immunaktiveringen till tumoérmiljon.

Aptevo Therapeutics och Alligator Bioscience tecknade i juli
2017 ett avtal om samutveckling av ALG.APV-527. Antikroppen
har baserats pa Alligators ursprungliga bispecifika produktkan-
didat ATOR-1016. Bolagen kommer under avtalet att till lika delar

aga och bekosta utvecklingen av produktkandidaten genom kli-
nisk fas Il.

4-1BB har, som ovan beskrivits, formaga att aktivera de immun-
celler som ar involverade i tumorbekampning, vilket gor 4-1BB
tillett synnerligen tilltalande mal forimmunterapiav cancer. Den
tumdrbindande delen av ALG.APV-527 &r riktad mot tumdran-
tigenet 5T4. 5T4 ar ett protein som uttrycks pa ett stort antal
tumortyper och dven pa en viss typ av aggressiva immunceller,
sa kallade tumorinitierande celler men i 1dg grad eller inte alls
i normalvavnad, vilket gor 5T4 till en attraktiv malmolekyl for
cancerbehandling.
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Ursprungsmolekylerna till den tumdérbindande delen och den
immunmodulerande delen av ALG.APV-527 har tagits fram med
hjalp av Alligators patentskyddade antikroppsbibliotek ALLI-
GATOR-GOLD. Den bispecifika molekylen har sedan vidareut-
vecklats och forbattrats tillsammans med samarbetspartnern
Aptevo Therapeutics med hjalp av deras teknologiplattform
ADAPTIR™. Genom att kombinera en tumoérbindande och en
immunmodulerande del i en och samma molekyl har en lake-

Verksamheten

medelskandidat skapats vars effekt lokaliseras till tuméromra-
det och aktiverar de tumdrspecifika immunceller som finns dar.

Handelser under fjarde kvartalet
Under perioden har arbetet med konceptvalidering i expe-
rimentella modeller pagatt.

Under dret planeras ett prekliniskt datapaket sammanstéllas
med malet att starta kliniska provningar under 2019.

Ovriga forskningsprojekt

Alligators projekt i tidig forskningsfas innefattar bland annat
en bispecifik immunaktiverande antikropp som binder till ett
protein i TNFR-superfamiljen och ytterligare ett intressant
immunaktiverande malprotein. Produktens bestandsdelar har
skapats med hjdlp av ALLIGATOR-GOLD och FIND och sedan
byggts ihop med hjalp av Alligators unika bispecifika fusions-
format.

Via dotterbolaget Atlas Therapeutics AB innehar koncernen en
andel i ett forskningsprojekt, Biosynergy, som drivs av det kor-
eanska bolaget AbClon Inc. Alligator har inga omkostnader for
detta projekt men har ratt till delar av eventuell framtida avkast-
ning. Hittills har tva delmdlsbetalningar om sammanlagt 2,1 mil-
joner kronor erhdllits i samband med en regional utlicensiering
av en av AbClons produkter, HER-2-antikroppen AC101.

Lakemedelsutveckling pa Alligator - de olika faserna

Discovery

Preklinik

Klinisk fas |

Klinisk fas Il

Klinisk fas 111

| fasen Discovery tar
Alligator fram nya
mono- och bispecifika
antikroppar med sina
teknologiplattformar
ALLIGATOR-GOLD®,
FIND®och ett bispecifikt
fusionsformat.

Framtagande och utvar-
dering av behandlings-
koncept, utvardering

av olika tankbara lake-
medelskandidater samt
tidiga effektstudier.

Antikropparna optime-
ras for att nd uppsatta
mal med avseende pa
funktion, bindningsstyr-
ka och stabilitet, varpa
en lakemedelskandi-
dat valjs for fortsatt
utveckling.

Alligators affarsstrategi ar att driva kliniska studier till fas Il i egen regi, for att sedan

I den prekliniska fasen
sker den sista optime-
ringen och utvardering-
en av ldkemedelskan-
didatens sékerhet och
effekt samt dess kliniska
potential. Dessa studier
sker bade internt pa
Alligator och tillsam-
mans med externa
samarbetspartners.

Parallellt med de
prekliniska aktivite-
terna pagar fortsatta
forskningsaktiviteter for
att 6ka forstaelsen av
kandidatens biologiska
funktion. | denna fas pa-
gar aven aktiviteter for
produktion av material
till kommande kliniska
studier.

De forsta studiernaii
manniska utférs pa en
mindre grupp, normalt
20-80 patienter med
spridd cancer. Syftet
med dessa studier ar
framst att visa att sub-
stansen ar saker.

Man undersoker ocksa
om och hur ldkemedlet
absorberas, distribue-
ras och metaboliseras.

utlicensiera ldkemedelskandidaten till storre bioteknik- eller ldkemedelsbolag.

Huvudsyftet med fas
|l-studier ar att visa att
substansen har avsedd
medicinsk effekt och
att bestamma optimal
dos. Vanligtvis testas
100-300 patienter.

Nar fas Il ar genomford
boér man darfor ha en
god uppfattning av
lakemedlets effekt,
trolig dosering och en
uppskattning av dess
biverkningsprofil.

I fas Il prévas sub-
stansen pa ett stort
antal patienter, ofta
mellan 1 000 och 3 000
patienter.

Huvudsyftet med fas
lll-studier ar att visa att
den nya substansen ar
minst lika bra eller batt-
re an tidigare godkdnda
behandlingar.

Nar fas lll-programmet
ar genomfort kan man
uttala sig om ldkemed-
lets egenskaper och
vanliga biverkningar
och man har den
dokumentation som
kravs for registrering av
ldkemedlet.
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Marknad och potential

Marknad. Stor potential for Alligators unika teknologi

Omkring 14 miljoner manniskor far diagnosen cancer varje ar
och antalet nya fall vantas 6ka med cirka 70 procent de kom-
mande tjugo aren (WHO World Cancer Report 2014 och WHO
Cancer Fact Sheet, februari 2017), vilketinnebar ett mycket stort
behov av avancerad cancervard. En anledning till att antalet

Immunterapier férvantas vaxa i betydelse

cancerfall 0kar ar den ¢kade livslangden. En annan ar att diag-
nostiken har forbattrats. Detta leder till att fler cancerfall upp-
tacks, allt oftarei ett tidigt skede, vilket forbattrar mojligheterna
till framgangsrik behandling.

Immunonkologi ar ett av de snabbast véxande omradena
inom lakemedelsforskningen. Sedan det férsta immunte-
rapeutiska lakemedlet, Yervoy® (ipilimumab, Bristol-Myers
Squibb), godkandes 2011 har de tre immunterapier mot can-
cer som saljer mest haft miljardtals dollar i omsattning, och
genererade sammanlagt 6 388 miljarder USD i intdkter under
2016 jamfort med 2 634 miljarder USD 2015. (Genetic Engine-
ering and Biology News, april 2017). Marknaden fér immunon-
kologibehandlingar forvantas ar 2024 uppga till 34 miljarder
USD (se graf). Antikroppsbaserade immunterapier har poten-
tial att anvandas i behandlingen av i princip alla cancerfor-
mer, och anvands for narvarande mot malignt melanom, lung-,
njur-, huvud-hals-, kolorektal-, lever-, magtarm- och urinblase-
cancer samt lymfom. Antalet cancerfall som behandlas med
immunterapi férvantas fortsatta att 6ka.

Immunterapi har revolutionerat cancerbehandlingen de
senaste aren och uppvisar positiva effekter hos en storre
andel patienter och under en langre tidsperiod jamfort med
tidigare behandlingsformer. US Food & Drug Administra-
tions onkologicenter forutspar att "utvecklingen av nya léke-
medel, biologiska lakemedel och maskiner kommer troligen
att leda till effektivare behandlingar anpassade till varje can-
cerpatients unika immunbiologiska egenskaper for att stimu-
lera och styra kroppens naturliga férsvar som behandling mot

Forsaljning av existerande immunonkologibehandlingar, MUSD
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Kalla: arsredovisningar for Bristol-Myers Squibb, Merck & co och
Roche, samt Global Data Immuno-Oncology Strategic Insight 2016.

deras cancer samtidigt som de toxiska effekterna minimeras”.
Immunterapi ar foremal for ett intensivt intresse bland lake-
medelsbolag och bioteknikbolag som erbjuder stora méjlighe-
ter till utveckling och kommersiellt samarbete med sma bio-
teknikbolag som Alligator.

Riktad attack mot cancertumoren

Immunsystemet ar kroppens skydd mot angrepp av sjukdoms-
alstrande mikroorganismer (somvirus och bakterier)och avcan-
cerceller. | véxande tumérer finns ofta ett stort antal immuncel-
ler som har eninneboende férmaga att angripa cancercellerna.
Cancern utvecklar dock ofta ett eget skydd mot immunsyste-
met, bland annat genom att bilda immunhammande amnen.
Med immunterapi kan kroppens formaga att bekampa can-
cer forstarkas pa ett effektivt satt, vilket medfor att tumarens
forsvar blockeras eller férsvagas. De immunceller som oskad-
liggdr cancercellerna kan sedan 6verleva i kroppen och utgor
saledes ett skydd mot metastaser som eventuellt uppkommer
efter avslutad behandling. Denna "vaccinationseffekt” ar unik
for immunterapi. Alligators lakemedelskandidater ar med hjalp
av molekyldrbiologisk ingenjorskonst och bolagets patentskyd-
dade teknologiplattformar, designade for att selektivt aktivera
immunsystemet i omradet kring tumoren snarare an allmant i
hela kroppen -vilketinte bara forvantas ge en battre effekt utan
aven farre biverkningar.

Metastaser
Lokal immunaktivering

Tumaor
Lokal immunaktivering
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Kommentarer till rapporten

Om ej annat anges i denna bokslutskommuniké sa avses kon-
cernen. Pa grund av verksamhetens karaktar kan det uppsta
stora fluktuationer mellan intakterna for olika perioder. Dessa
ar inte sasongsberoende eller regelbundna pa annat satt utan
ar framfor allt relaterade till nar milstolpar som genererar en
ersattning uppnas i utlicensierade forskningsprojekt.

Liksom intakterna kan kostnaderna fluktuera mellan olika peri-
oder. Bland annat paverkar vilka faser de olika projekten befin-
ner sig i da vissa faser genererar mer kostnader.

Kommentar till rapporten

Siffror inom parantes anger utfall for motsvarande period fore-
gdende ar for poster relaterade till resultatrékning och kassa-
flode och for den 31 december 2016 for poster relaterade till
finansiell stallning och personal.

Om ej annat anges avses belopp i TSEK.

Samtliga belopp som anges ar avrundade vilket ibland leder till
attvissa summeringar kan synas vara felaktiga.

Intakter, kostnader och resultat

Omsattning

Ovriga rérelseintakter

Rorelsens kostnader

Rorelseresultatet

Summa finansiella poster

Resultatet fore och efter skatt

Resultat per aktie fore och efter utspadning

Oktober - december 2017

51299 (6 433) TSEK

Periodernas omsattning avser huvud-
sakligen intakter fran en delmalsbetal-
ning i avtalet avseende ADG1013.

449 (65) TSEK

Arets intakter utgors av valutakurs-
vinster i rorelsen. Foregdende ar
utgjordes intakterna av valutakursvin-
sterirorelsen.

-41 015 (-28 630) TSEK

Bolaget har utékat sin verksamhet fran
foregdende ar och framskridit till mer
kostnadsintensiva faser i vissa av forsk-
ningsprojekten. Personalkostnader
Okar som en foljd av att fler personer
anstallts inom framst FoU.

10733 (-22 130) TSEK

1783 (2779) TSEK

Avser avkastning pa likviditet och
finansiella tillgdngar samt valutakurs-
forluster till foljd av betydande likvid-
behallning i framfor allt USD.

12 516 (-19 352) TSEK

0,18 (-0,31) SEK

Januari - december 2017

56 875 (58 240) TSEK

Periodernas omsattning avser en del-
malsbetalning och andra intakter fran
avtalet avseende ADG1013 samt en
delmalsbetalning i projekt Biosynergy.

895 (1 110) TSEK

Avser innevarande ar en gava som
skankts till bolaget i forskningssyfte
(165 TSEK) samt valutakursvinster

i rorelsen och foregdende ar avser
intdkterna valutakursvinster i rorel-
sen samt svenska statliga bidrag (671
TSEK).

-120 068 (-115 432) TSEK

Bolagets externa kostnader okade
under 2017 som foljd av kostnadsin-
tensiva faser i projekten. Personal-
kostnaderna har okat da fler personer
anstallts inom FoU i takt med 6kad
aktivitet i projekten.Under 2016 gjor-
des en nedskrivning i projekt Biosyn-
ergy med 22 120 TSEK.

-62 299 (-56 081) TSEK

-1460 (7 726) TSEK

Avser avkastning pa likviditet och
finansiella tillgdngar samt valutakurs-
vinster/-forluster till foljd av betydande
likvidbehallning i framfor allt USD men
dven EUR.

-63 758 (-48 356) TSEK

-0,89 (-0,80) SEK
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Kommentar till rapporten

Finansiell stallning

Det egna kapitalet uppgick till 617 956 (676 185) TSEK. Vid perio-
densutgang motsvarar det ett eget kapital per utestaende aktie
med 8,66 (9,64) SEK fore utspadning. Motsvarande siffra efter
utspadning ar 8,66 (9,47) SEK.

Koncernens likvida medel bestar av banktillgodohavanden
och kortfristiga likvida placeringar och uppgick vid periodens
utgang till 472 919 (659 136) TSEK. Banktillgodohavanden upp-
gick till 197 097 (659 136) TSEK. Viss likviditet placerades under
2017 i en kortfristig rantefond vilken redovisas som likvida
medel. Denna placering kan latt omvandlas till kontanter och ar
foremal for en obetydlig risk for vardeférandringar. Placeringen
uppgar nominellt till 275 000 (0) TSEK och vardet vid utgangen
av 2017 var 275 822 (0) TSEK. Koncernen har under det andra
kvartalet investerat 74 520 (0) TSEK i foretagsobligationer vilka

bedoms latt kunna omvandlas till kontanter. Inga lan fanns upp-
tagna per 31 december 2017 eller har tagits upp sedan dess.
Koncernen har inga krediter eller Ianeloften.

Koncernens likviditet planeras att anvandas for I6pande verk-
samhet. Enligt koncernens Finanspolicy ska atminstone arton
manaders forvantade behov av likviditet vara placerat pa bank-
konton. Overskjutande likviditet kan placeras med I&g risk och
en genomsnittlig bindningstid som maximalt far vara arton
manader. Viss likviditet ar placerad pa valutakonton fér USD
och EUR. I enlighet med koncernens Finanspolicy vaxlas inflo-
den av utlandska valutor som overstiger arton manaders for-
vantad forbrukning till SEK vid betalningstillféllet. Nagon valuta-
sakring utdver detta har inte gjorts.

Investeringar och kassaflode

Investeringar for det fjarde kvartalet uppgick till 7 685 (515)
TSEK. Dessa utgjordes av laboratorieutrustning 6 685 (453)
TSEK samt forbattringar i hyrd lokal 1 000 (0) TSEK, i perioden
gjordes ingen kapitalisering av patent avseende foretagets tek-
nologiplattformar (53) TSEK.

Kvartalets totala kassafléde uppgick till -41 694 (310 886) TSEK.

Investeringar for heldret uppgick till 88 720 (3 596) TSEK. Dessa
utgjordes huvudsakligen av placeringar i foretagsobligationer
med 74 520 (0) TSEK. Vidare investerades 2 500 (0) TSEK i for-
battring i hyrd lokal avseende ett nytt laboratorium, 11 526
(3 379) TSEK i laboratorieutrustning samt 174 (217) TSEK i kapi-
talisering av patent avseende foretagets teknologiplattformar.

Arets totala kassafléde uppgick till -183 173 (287 135) TSEK.
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Alligator-aktien

Korta fakta om Alligator-aktien (31 december 2017)
¢ Listad pa: Nasdaqg Stockholm Mid Cap

° Antal aktier: 71 388 615

* Marknadsvarde: 1 663 MSEK

° Ticker: ATORX

* |SIN: SE0O000767188

Storsta agare (férandring i kvartalet):

* Banque Internationale a Luxembourg SA 19,0% (+0,3%)
* Johnson & Johnson Innovation 8,1% (+/-0)

Sunstone Life Science Ventures Fund Il K/S 8,1% (+/-0)
Lars Spanberg 4,5% (+/-0)

Goldman Sachs & Co LLC 3,7% (+3,7%)

Atlas Antibodies AB 3,7% (+/-0)

Norron 2,8% (+0,1%)

Oresund Investment AB 2,5% (+/-0)

Catella fonder 2,1% (+0,1)

¢ Johan Rockberg 2,0% (+/-0)

Vid utgangen av det fjarde kvartalet hade Duba AB, tidigare
fidrde stdrsta aktiedagare i Alligator, till stor del avyttrat sittinne-
hav och under januari 2018 har resterande innehav avyttrats.

Det totala antalet utestdende aktier i bolaget vid kvartalets
utgang uppgick till 71 388 615 (70 113 615).

Under aret har 1 275000 (330 000) teckningsoptioner fran pro-
grammet 2014/2017 inlosts till lika manga aktier.

Vid drsstdamman 2016 beslutades om tva incitamentsprogram,
dels ett personaloptionsprogram och dels ett teckningsop-
tionsprogram.

AIIigator—aktien

Inom personaloptionsprogrammet har totalt 900 000 personal-
optioner tilldelats vederlagsfritt till deltagare. Personaloptio-
nernain tjanas in med 1/3 den 1 maj 2017, 1/3 den 1 maj 2018
samt 1/3 den 1 maj 2019. Intjaning forutsatter att deltagaren ar
fortsatt anstalld i bolaget och inte har sagt upp anstaliningen
per dagen da respektive intjaning sker. Av de tilldelade perso-
naloptionerna har 294 992 tjanats in och ytterligare 576 674
personaloptioner kan komma att tjanas in. 28 334 personalop-
tioner har forfallit da personerna som tilldelats dem har lam-
nat bolaget. For att mojliggora leverans av aktier enligt perso-
naloptionsprogrammet samt sékra darmed sammanhdngande
kostnader, framstsociala avgifter, har 1 182 780 teckningsoptio-
ner emitterats till ett heldgt dotterbolag, varav 900 000 for att
sakra leverans av aktier till deltagare och 282 780 for att tacka
sociala kostnader. Till foljd av de personaloptioner som forfallit
kommer totalt maximalt 1 145 543 teckningsoptioner att kunna
utnyttjas i anslutning till programmet.

| teckningsoptionsprogrammet emitterades totalt 1 000 000
teckningsoptioner varav vid kvartalets slut totalt 857 000 teck-
ningsoptioner overlatits till marknadsvarde vid éverlatelsetid-
punkten till deltagare i programmet. Ytterligare 6verlatelser till
deltagare kommer inte att ske och totalt kommer sdledes maxi-
malt 857 000 teckningsoptioner att kunna utnyttjas.

Varje option i dessa bada program beréttigar till teckning av en
aktie till kursen 75 SEK. Optionerna kan utnyttjas under perio-
derna fran och med den 1 juni 2019 till och med den 31 augusti
2019 och fran och med den 1 mars 2020 till och med den 31
maj 2020.

Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner som utgetts
i anledning av incitamentsprogrammen for teckning av aktier
kommer totalt 2 002 435 aktier att emitteras och darmed max-
imalt 6ka antalet aktier till 73 391 158.
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Ovriga upplysningar

Granskning
Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bola-
gets revisorer.

Personal
Antalet anstallda i koncernen var 47 (36) vid periodens utgang.
Av de anstallda var 12 (9) man och 35 (27) kvinnor.

Av totalt antal anstallda var 41 (32) verksamma inom Forskning
och Utveckling.

Kommande rapporttillfallen
Alligator avser att avge finansiella rapporter enligt foljande:

* Arsredovisning fér 2017 den 22 mars 2018.

¢ Arsstdmma samt deldrsrapport den 26 april 2018.
¢ Deldrsrapport den 12 juli 2018

* Deldrsrapport den 26 oktober 2018

* Bokslutskommuniké fér 2018 den 14 februari 2019

Framatriktad information

Som en foljd av att bolaget forvantas fortsatta rekrytera ny per-
sonal,om anildngsammare takt, heldrseffekter av anstallningar
gjordaunder 2017 samt att flera projekt under 2018 kommer att
befinna sig i mer kostnadsintensiva faser sa gor Alligators led-
ning beddémningen att kostnaderna 2018 forvantas 6ka jamfort
med 2017 ars niva.

Aven om ledningen bedémer att férvantningarna som framgar
avdenna framatriktade information ar rimliga, kaningen garanti
lamnas for att dessa forvantningar visar sig vara korrekta. Folj-
aktligen kan faktiskt framtida utfall variera vasentligt jamfort
med vad som framgar i den framatriktade informationen bero-
ende pa bland annat forandrade forutsattningar avseende eko-
nomi, marknad, férandringar i lagkrav och regulatoriska krav
samt andra politiska atgarder och fluktuationer i valuta

Ovriga upplysninar

Information om risker och osakerhetsfaktorer
Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella
risker sdsom marknadsrisk (bestdende av valutarisk, ranterisk
och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens overgri-
pande riskhantering innebdr att efterstrava minimala ogynn-
samma effekter pa resultat och stallning. Koncernens affars-
risker och riskhantering samt finansiella risker finns utforligt
beskrivnaiarsredovisningen for 2016.Inga handelser avvasent-
lig betydelse har intraffat under aret som paverkar eller forand-
rar dessa beskrivningar av koncernens risker och hantering av
dessa.

Moderbolaget

Nettoomsdttning och resultatutveckling samt finansiell
stdllning och likviditet

| moderbolaget bedrivs bade koncernledningsfunktionen samt
all operativ verksamhet. | 6vrigt hanvisas till uppgifter for kon-
cernen da dotterbolagen inte driver ndgon verksamhet.

Forslag till utdelning
lenlighet med den av styrelsen antagna utdelningspolicyn fore-
slds att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2017.

Arsstamma 2018

Arsstamman kommer att héllas torsdagen den 26 april
2018 kl. 16.00 pa Medicon Village, Scheelevagen 2 i Lund.
Aktiedgare som onskar fa ett arende behandlat pa arsstam-
man den 26 april 2018 kan lamna forslaget till Alligators sty-
relseordférande pa email anmalan®@alligatorbioscience.com
eller pa adress Alligator Bioscience AB, att: Bolagsstammodren-
den, Medicon Village, 223 81 Lund. Forslagen maste, for att med
sakerhet kunna tas in i kallelsen och darmed pa arsstammans
dagordning, ha inkommit till bolaget senast den 8 mars 2018.
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Koncernens resultatrakning

2017

Not okt-dec

2016
okt-dec

Finansiella tabeller

Alla belopp i TSEK

Nettoomsattning 5 51299 6433 56 875 58 240
Ovriga rérelseintakter 5 449 65 895 1110
Summa rérelseintakter 51748 6498 57770 59 350
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -29333 -20 405 -78 944 -63278
Personalkostnader -10 631 -7 571 -37920 -27 479
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar 3 -1052 -653 -3204 -24 675
Summa rérelsens kostnader -41 015 -28 630 -120 068 -115432
Rorelseresultat 10733 -22130 -62 299 -56 081
Resultat fran évriga vardepapper och fordringar 396 863 745 863
Finansiella intakter 1625 2 866 3969 8704
Finansiella kostnader -238 -950 -6173 -1840
Summa finansiella poster 1783 2779 -1460 7726
Resultat fore skatt 12516 -19 352 -63758 -48 356
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 12516 -19 352 -63758 -48 356
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,18 -0,31 -0,89 -0,80
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,18 -0,31 -0,89 -0,80

Koncernens rapport 6ver totalresultat

2017

2016

Alla belopp i TSEK

Not okt-dec

okt-dec

Periodens resultat 12516 -19 352 -63 758 -48 356
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0
Periodens totalresultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare 12516 -19 352 -63758 -48 356
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Finansiella tabeller

Koncernens rapport 6ver finansiell stallning

Alla belopp i TSEK Not 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar

Andelar i utvecklingsprojekt 3 17 949 17 949
Patent 1454 2306
Materiella anldggningstillgdngar

Forbattring i hyrd lokal 2 2 459 0
Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 13739 4349
Finansiella anldggningstillgéngar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 2,6 74122 0
Summa anlaggningstillgangar 109722 24603

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 6 53096 0
Ovriga fordringar 6 3604 12 417
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 3692 4624
Likvida medel 6 472 919 659 136
Summa omsattningstillgangar 533 311 676 178
SUMMA TILLGANGAR 643033 700780
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 28 555 28 045
Ovrigt tillskjutet kapital 662 614 657 949
Ansamlad forlust/Balanserade vinstmedel och periodens resultat -73214 -9.809
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 617 956 676 185

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 6 13569 13340
Ovriga skulder 6 1193 686
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 10 315 10569
Summa kortfristiga skulder 25078 24595
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 643033 700780

Koncernens forandringar i eget kapital i sammandrag

Ingédende balans 605398 370854 676 185 396 969
Nyemission 0 357200 5175 359 270
Erhalina optionspremier 0 0 0 733
Emissionsutgifter 0 -32 665 0 -32 665
Effekt av aktierelaterade ersattningar Y 148 354 234
Periodens resultat 12516 -19352 -63758 -48 356
Periodens Ovriga totalresultat 0 0 0 0
Utgdende balans 617 956 676 185 617 956 676 185
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Finansiella tabeller

Koncernens rapport over kassafloden

2017 2016
Alla belopp i TSEK Not okt-dec okt-dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 10733 22130 -62 299 -56 081
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet
Avskrivningar och nedskrivningar 1052 653 3204 24675
Effekt av aktierelaterade ersattningar Y 148 354 234
Ovriga e] kassaflddespdverkande poster -28 18 822 19
Erhallen rénta 664 125 1178 468
Erlagd ranta -11 -1 -19 -4
Betald inkomstskatt 0 0 0 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandringar av
rorelsekapital 12451 -21187 -56 760 -30689

Forandringar i rérelsekapital

Férandringar av rorelsefordringar -50 020 -5099 -43 351 -12 229
Forandring av rorelseskulder 3559 12149 482 5308
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -34010 -14137 -99 629 -37610

Investeringsverksamheten

Forvarv av vdrdepapper 0 0 -74 520 0
Forsaljining av vardepappersinnehav 0 957 0 957
Forvarv avimmateriella anldggningstillgdngar 0 -62 174 217
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -7 685 -453 -14 026 -3379
Avyttring av materiella anldggningstillgdngar 0 45 0 45
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 685 488 -88720 -2593

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 357200 5175 359 270
Emissionsutgifter 0 -32 665 0 -32 665
Erhalina optionspremier 0 0 0 733
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 324535 5175 327 338
Periodens kassafléde -41 694 310 886 -183173 287135
Likvida medel vid periodens bérjan 513 220 346 457 659 136 365605
Kursdifferens i likvida medel 1394 1792 -3043 6396
Likvida medel vid periodens slut* 6 472919 659 136 472919 659 136

* | likvida medel ingar inte foretagsobligationer, 74 MSEK vid periodens utgang, vilka bedoms kunna omvandlas till kontanter med kort
varsel
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Finansiella tabeller

Moderbolagets resultatrakning

2017 2016
Alla belopp i TSEK okt-dec okt-dec
Nettoomsattning 51299 5530 55715 57 338
Ovriga rorelseintakter 449 65 895 1110
Summa rorelseintakter 51748 5595 56 609 58 448
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -29332 -20 404 -78 940 -63 276
Personalkostnader -10 631 -7 571 -37 920 -27 479
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar -1 052 -653 -3204 -2 555
Summa rorelsens kostnader -41 014 -28 629 -120 064 -93 310
Rorelseresultat 10734 -23 033 -63 454 -34 862

Resultat fran finansiella poster

Nedskrivning av aktier i dotterbolag 3 0 0 0 -22 120
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar 396 863 745 863
Ranteintakter och liknande resultatposter 1653 2 866 3147 8704
Rantekostnader och liknande resultatposter -238 -950 -6 173 -1840
Summa finansiella poster 181 2779 -2281 -14 393
Resultat efter finansiella poster 12545 -20 255 -65736 -49 255
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat 12 545 -20 255 -65736 -49 255

Moderbolagets rapport dver totalresultat

2017

Not okt-dec
Periodens resultat 12 545 -20 255 -65 736 -49 255
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0
Periodens totalresultat 12 545 -20 255 -65736 -49 255
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Finansiella tabeller

Moderbolagets balansrakning

Alla belopp i TSEK Not 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgdngar

Patent 1454 2306
Summa immateriella anlaggningstillgadngar 1454 2306
Materiella anldggningstillgdngar

Forbattring i hyrd lokal 2 2 459 0
Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 13739 4349
Summa materiella anlaggningstillgangar 16 198 4349
Finansiella anldggningstillgéngar

Andelar i koncernforetag 3 20294 20294
Andra langfristiga vardepappersinnehav 2,6 74122 0
Summa finansiella anlaggningstillgangar 94 416 20294
Summa anlaggningstillgangar 112068 26 949

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 53 096 0
Ovriga fordringar 3604 12417
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 3692 4624
Summa kortfristiga fordringar 60392 17 041
Ovriga kortfristiga placeringar 275000 0
Kassa och bank 194 424 657 619
Summa omsattningstillgangar 529816 674 659
SUMMA TILLGANGAR 641883 701608
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 28 555 28 045
Inbetalad, ej registrerad nyemission 0 6300
Summa bundet eget kapital 28555 34345
Fritt eget kapital

Overkursfond 662 741 651776
Balanserat resultat -8 755 40147
Periodens resultat -65736 -49 256
Summa fritt eget kapital 588 251 642 667
Summa Eget kapital 616 806 677 013

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 13569 13340
Ovriga skulder 1193 686
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 10 315 10569
Summa kortfristiga skulder 25078 24595
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 641883 701608
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Finansiella tabeller

Koncernens nyckeltal

2017 2016

Not okt-dec okt-dec

Resultat (TSEK)

Nettoomsattning 5 51299 6433 56 875 58 240
Rorelseresultat 10733 -22 130 -62 299 -56 081
Periodens resultat 12516 -19 352 -63 758 -48 356
FoU-kostnader -33030 -19 602 -87 982 -59 987
FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader exkl. nedskrivningar 80,5% 68,5% 73,3% 64,3%

Kapital (TSEK)

Likvida medel vid periodens slut 472 919 659 136 472919 659 136
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -34010 -14137 -99 629 -37 610
Periodens kassaflode -41 694 310 886 -183173 287135
Eget kapital 617 956 676185 617 956 676 185
Soliditet, % 96% 96% 96% 96%

Data per aktie (SEK)

Resultat per aktie fére utspadning 0,18 -0,31 -0,89 -0,80
Resultat per aktie efter utspadning* 0,18 -0,31 -0,89 -0,80
Eget kapital per aktie fére utspadning 8,66 9,64 8,66 9,64
Eget kapital per aktie efter utspddning 8,66 9,47 8,66 9,47
Personal

Antal anstéllda vid periodens utgang 47 36 47 36
Genomsnittligt antal anstallda 46 35 42 31
Genomsnittligt antal anstallda inom Forskning och Utveckling 40 31 37 28

* Utspadningseffekt beaktas e] vid negativt resultat och hansyn tas inte till utestdende optioner dar bolagets aktiekurs pa bokslutsdagen
inte uppgar till &tminstone teckningskursen.
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Noter

I————— o -

Not 1 Allman information

Denna bokslutskommuniké omfattar det svenska moderbo-
laget Alligator Bioscience AB (publ), organisationsnummer
556597-8201 samt dess dotterforetag Atlas Therapeutics AB,
organisationsnummer 556815-2424 och A Bioscience Incentive
AB, organisationsnummer 559056-3663. All koncernens verk-
samhet bedrivs i moderbolaget.

Moderforetaget ar ett publikt aktiebolag registrerat i och med
sate i Lund. Adressen till huvudkontoret ar Medicon Village,
223 81 LUND.

Not 2 Redovisningsprinciper

Koncernredovisning for Alligator Bioscience AB (publ) har upp-
rattats i enlighet med International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) sasom de har antagits av EU, den svenska arsre-
dovisningslagen (ARL) samt Radet for finansiell rapportering
RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for koncerner”.
Moderbolagets finansiella rapporter ar upprdttade i enlighet
med Arsredovisningslagen och RFR 2 "Redovisning for juridiska
personer.

Férbattring i hyrd lokal

Forbattringihyrd lokal avser anpassningarihyrda lokaler for att
iordningsstalla ytterligare ett laboratorium. Denna investering
har tagits i bruk under det fjdrde kvartalet 2017. Denna tillgdng
redovisas enligt principerna for materiella anldggningstillgangar
och avskrivningarna kostnadsfors linjart éver hyreskontraktets
langd vilket ar fem ar.

Investeringar som halls till forfall

Andra langfristiga vardepappersinnehav per 31 december 2017
kategoriseras som "Investeringar som halls till forfall”. Redovis-
ning gors inledningsuvis till verkligt varde och darefter till upplu-
pet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemeto-
den, minskat med eventuell reservering for vardeminskning.
Det upplupna anskaffningsvardet ar lika med det belopp som
redovisats vid anskaffningstillfallet efter avdrag for aterbetal-
ning avnominella belopp plus eller minus eventuella justeringar
for effektiv ranta.

Samarbetsarrangemang

Samarbetsarrangemang ar verksamheter for vilka koncernen
genom samarbetsavtal med en eller flera parter har ett gemen-
samt bestammande inflytande dar parterna redovisar sina till-
gangar, skulder, intédkter och kostnader samt sina andelar av
gemensamma tillgangar, skulder, intakter och kostnader. For till-
fallet ar koncernens enda samarbetsarrangemang tillsammans
med Aptevo Therapeutics avseende ALG.APV-527.

| Gvrigt ar de redovisningsprinciper och berdakningsmetoder
som tillampas i denna rapport i dverensstammelse med de
som beskrivs i drsredovisningen for 2016. Nya standarder och
tolkningar som tratt i kraft den 1 januari 2017 har inte medfort
nagon effekt pd koncernens eller moderbolagets finansiellarap-
porter for perioden.

Dennyastandarden, IFRS 9 Finansiellainstrument, trader i kraft
for rakenskapsar som inleds den 1 januari 2018 eller senare.
Standarden ersatter IAS 39 Finansiella instrument. Foretags-
ledningen har utvarderat den nya standardens paverkan pa
koncernens finansiella rapporter och gbr beddémningen att den
inte kommer att ha ndgon effekt pa koncernens finansiella rap-
porter.

Den nyastandarden, IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder, tra-
der i kraft for rakenskapsar som inleds den 1 januari 2018 eller
senare. Standarden erséatter samtliga tidigare utgivna standar-
der och tolkningar som hanterar intakter. Foretagsledningen
har utvarderat den nya standardens paverkan pa koncernens
finansiella rapporter och gor bedémningen att den nya stan-
darden inte kommer att ha nagon effekt pa koncerns rappor-
ter dver resultat och finansiell stélining. Overgangen till IFRS 15
Intakter fran avtal med kunder kommer att redovisas enligt den
retroaktiva metoden, d.v.s.jamforelsetalen for 2017 kommer att
presenteras i enlighet med IFRS 15.

Den nya standarden, IFRS 16 Leases, trader i kraft for réken-
skapsar sominleds den 1 januari 2019 eller senare. Standarden
ersatter IAS 17 Leasingavtal. Foretagsledningen har utvdrderat
den nya standardens paverkan pa koncernens finansiella rap-
porter och gor beddmningen att endast ett leasingavtal, hyres-
avtalet avseende foretagets lokaler som stracker sig fram till
utgdngen 2022, ger en materiell paverkan nar bolaget redovi-
sar leasingskuld och -tillgadng. Var bedémning ar att den and-
rade standarden inte vasentligt pdverkar koncernens nyckeltal.

Not 3 Effekter av andrade uppskattningar och bedomningar

Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av not 3 i ars-
redovisningen for 2016.

Det har inte skett ndgon forandring av uppskattningar och
beddémningar sedan upprattandet av arsredovisningen for 2016
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Not 4 Segmentsinformation

Koncernen bedriver bara en affarsverksamhet, forskning och
utvecklinginom immunterapi, och har ddrmed endast ett rorel-
seresultat som hogste verkstallande beslutsfattaren regelbun-
det fattar beslut om och tilldelar resurser. Baserat pa dessa

omstandigheter finns endast ett rorelsesegment som motsva-
rar koncernen i dess helhet och ndgon separat segmentsrap-
portering lamnas inte.

Not 5 Koncernens intakter

En uppdelning av koncernens intakter ser ut enligt féljande:

2017 2016 2017 2016
Alla belopp i TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Intakter fran utlicensiering 51299 6429 56 875 58 236
Erhallna svenska statliga bidrag 0 -187 0 484
Erhallna EU-bidrag 0 0 0 0
Valutakursvinster i rorelsen 449 257 730 631
Ovrigt 0 0 165 0
Totalt 51748 6 498 57770 59 350

Intakter fran utlicensiering har definierats som initiala licens-
avgifter, delmalsersattningar, ersattningar for utvecklingsar-
bete samt framtida royalty pa forsaljning av lakemedel. For den
aktuella perioden arintékterna en delmalsbetalning och ersatt-
ningar for utvecklingsarbete.

Alligators intdkter utgorsi allt vasentligt av intakter fran utlicen-
siering av ADCG1013 till Janssen Biotech, Inc. Under det fjarde
kvartalet bokfordes en delmalsbetalning om 6 MUSD (50 MSEK)
vilken erholls under januari 2018. Under det forsta kvartalet
2017 erhélls en delmélsbetalning i projekt Biosynergy. Alligator
erhaller licensintakter i USD nér vissa milstolpar i utvecklings-
projektet nas.

Not 6 Finansiella instrument

Alla belopp TSEK

2017-12-31  2016-12-31

Finansiella tillgdngar som kan séljas

Andra langfristiga vardepappersinnehav 0 0
Investeringar som halls till forfall

Andra langfristiga vardepappersinnehav 74122 0
Lanefordringar och kundfordringar

Kundfordringar 53 096 0
Ovriga fordringar 0 6043
Likvida medel 472 919 659 136
Summa finansiella tillgangar 600 137 665 179
Finansiella skulder

Leverantérsskulder 13569 13340
Ovriga finansiella skulder 1193 686
Summa finansiella skulder 14762 14 026

Finansiell tillgdngar som halls till forfall avser investeringar i
foretagsobligationer. Likvida medel per 31 december 2017
bestar av banktillgodohavanden med 197 097 TSEK och samt
en placering i en likviditetsfond uppgéende till 275 822 TSEK.

Ovriga perioder bestdr likvida medel uteslutande av banktillgo-
dohavanden. For 6vriga finansiella tillgangar och skulder anses
det redovisade vardet enligt ovan vara en rimlig approximation
av verkligt varde.
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Not 7 Transaktioner med narstaende

Alligator har ett konsultavtal med styrelseledamoten Carl stdende organisationer inom immunterapi av cancer. Prissatt-
Borrebaeck, genom bolaget Ocean Capital AB, avseende ningen har skett pa marknadsmassiga villkor. For det fjarde
experthjdlp med utvardering av discovery projekt och nya kvartalet &r detta en kostnad om 180 (180) TSEK och for aret
antikroppar. Carl Borrebaeck har aven en viktig roll i att for- 720 (720) TSEK.

medla och utveckla kontakter med ledande forskare och fram-
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Harledning av nyckeltal

Alligator redovisar i denna rapport vissa finansiella nyckeltal,
inklusive nyckeltal vilka inte definieras enligt IFRS. Bolaget bed6-
mer att dessa nyckeltal ar ett viktigt komplement, eftersom de
mojliggor en battre utvardering av Bolagets ekonomiska tren-
der. Dessafinansiella nyckeltal skainte bedémas fristdende eller
anses ersdtta prestationsnyckeltal som har berdknatsienlighet
med IFRS. Dessutom bor sddana nyckeltal, sdsom Alligator har
definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande
namn som anvands av andra bolag. Detta beror pa att ovan-
namnda nyckeltal inte alltid definieras pd samma satt och andra
bolag kan rékna fram dem pa ett annat satt &n Alligator.

Tabellen nedan harleder berakningen av nyckeltal, dels for det
enligt IFRS obligatoriska resultat per aktie men dven for nyck-
eltal som ej ar definierade enligt IFRS eller dar berdakningen ej
framgar av annan tabell i denna rapport.

Héirledning av nyckeltal

Bolagets verksamhet dr att bedriva forskning och utveckling
varfor nyckeltalet FoU-kostnader/Rérelsens kostnader exkl ned-
skrivningar i % ar ett vasentligt nyckeltal som matt pa effekti-
vitet och hur stor del av kostnaderna i bolaget som anvands
inom FoU.

Som kommenterats tidigare i rapporten har bolaget inte ett
jamnt flode avintakter utan dessa kommer oregelbundet isam-
band med tecknande av licensavtal och uppnadda milstolpar.
Darfor foljer bolaget nyckeltal som soliditet och Eget kapital per
aktie for att kunna beddma foretagets soliditet och finansiella
stabilitet. Dessa foljs tillsammans med den likvida stallningen
och de olika matten pa kassafloden som foljer av Koncernens
rapport over kassaflode.

For definitioner hanvisas till avsnittet "Definition av nyckeltal” i
slutet p& denna rapport.

Alla belopp i TSEK om ej annat anges

Periodens resultat 12 516 -19 352 -63758 -48 356
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 71388615 63111608 71283273 60114511
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,18 -0,31 -0,89 -0,80
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 71388615 63111608 71283273 60 114 511
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,18 -0,31 -0,89 -0,80
Rorelsens kostnader -41 015 -28 630 -120 068 -115 432
Nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar 0 0 0 -22 120
Rorelsens kostnader exkl nedskrivningar -41 015 -28 630 -120 068 -93312
Administrativa kostnader -6 934 -8 375 -28 883 -30770
Avskrivningar -1 052 -653 -3204 -2 555
Forsknings och Utvecklingskostnader -33030 -19602 -87 982 -59 987
FoU-kostnader / Rorelsens kostnader exkl. nedskrivningar % 80,5% 68,5% 73,3% 64,3%
Eget Kapital 617 956 676 185 617 956 676 185
Antal aktier fore utspadning 71388615 70113615 71388615 70113615
Eget Kapital per aktie fére utspadning, SEK 8,66 9,64 8,66 9,64
Antal aktier efter utspddning 71388615 71388615 71388615 71388615
Eget Kapital per aktie efter utspadning, SEK 8,66 9,47 8,66 9,47
Eget Kapital 617 956 676 185 617 956 676 185
Totala tillgadngar 643 033 700780 643033 700780
Soliditet, % 96% 96% 96% 96%
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Styrelsens och VD:s férsakran

Styrelsens och VD:s forsakran

Styrelse och verkstdllande direktéren forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande bild av féretagets och koncernens verk-
samhet, stallning och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar
i koncernen star infor.

Lund den 16 februari 2018

Peter Benson Carl Borrebaeck Ulrika Danielsson
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Anders Ekblom Kenth Petersson Jonas Sjogren
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Laura von Schantz Per Norlén

Arbetstagarrepresentant VD
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Definitioner

Eget kapital per aktie efter utspadning

Eget kapital dividerat med summan av antal aktier vid periodens
slut och utestdende optioner dér bolagets aktiekurs pa bok-
slutsdagen uppgar till tminstone teckningskursen.

Eget kapital per aktie fore utspadning
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

FoU-kostnader
Bolagets direkta kostnader for forskning och utveckling. Avser
kostnader for personal, material och externa tjanster.

FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader exklu-
sive nedskrivningar

FoU-kostnader dividerat med Rdérelsens kostnader exklusive
nedskrivningar.

Genomsnittligt antal aktier fére och efter utspad-
ning

Genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden. For
antal aktier efter utspadning beaktas dven utestaende optio-
ner dar bolagets aktiekurs pa bokslutsdagen uppgar till dtmins-
tone optionens konverteringskurs.

Genomsnittligt antal anstéllda
Genomsnittet av antalet anstallda vid periodens bérjan och vid
periodens slut.

Genomsnittligt antal anstédllda inom FoU
Genomsnittet av antalet anstallda inom bolagets forsknings-
och utvecklingsavdelningar vid periodens bérjan och vid peri-
odens slut.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflodeforeinvesterings- ochfinansieringsverksamheterna.

Likvida medel

Kassa och banktillgodohavanden samt kortfristiga likvida pla-
ceringar som latt kan omvandlas till kontanter samt ar foremal
for en obetydlig risk for vardeforandringar.

Periodens kassaflode
Periodens forandring av likvida medel exkl paverkan av oreali-
serade kursvinster och -forluster.

Definitioner

Resultat per aktie fére och efter utspadning
Resultatet dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under
perioden fore respektive efter utspadning. Om resultatet ar
negativt anvands antal aktier fore utspadning aven for berak-
ningen efter utspadning.

Rérelsens kostnader exklusive nedskrivningar

Ovriga externa kostnader, personalkostnader och avskriv-
ningar (exklusive nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar).

Rorelseresultat
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Soliditet
Eget kapital i procent av totala tillgangar.

Alligator Bioscience AB (publ) | Bokslutskommuniké jan-dec 2017

Sida 23



