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Den bispecifika lakemedelskandidaten
ATOR-1015 i klinisk utveckling.

Vasentliga handelser oktober - december Finansiell 6versikt
* Lakemedelsverket godkande start av klinisk fas I-studie for Oktober-december
ATOR-1015. * Nettoomsattning 25,6 (51,3) MSEK.
* Nya prekliniska data for ATOR-1017 och ALG.APV-527 * Rorelseresultat -30,1 (10,7) MSEK.
presenterades pa Society for Immunotherapy of Cancer (SITC). * Periodens resultat -30,6 (12,5) MSEK.
* Bolaget utokade pipeline och inledde preklinisk utveckling ° Resultat per aktie -0,43 (0,18) SEK.
av lakemedelskandidaten ATOR-1144. ¢ Likvida medel inkl réntebdrande vardepapper 436,4
* Forskningsanslag beviljades fran Vinnova. (547,0) MSEK.

Alligator Bioscience bokférde en intékt om cirka 25 miljoner
kronor fran samarbetet med AbClon Inc.

Periodens kassaflode -41,8 (-41,7) MSEK.

Januari-december

Handelser efter periodens slut + Nettoomséattning 27,0 (56,9) MSEK.

¢ Alligator Bioscience lanserade RUBY™, ett nytt * Rorelseresultat -153,1 (-62,3) MSEK.
formatkoncept for bispecifika antikroppar. * Periodens resultat -150,0 (-63,8) MSEK.

¢ Klinisk fas I-data for ADG1013 publicerades i International * Resultat per aktie -2,10 (-0,89) SEK.
Journal of Cancer. * Periodens kassaflode -111,8 (-183,2) MSEK.

¢ Eftersom fas I-studien for ADG1013 dnnu inte &r avslutad,
forvantas nasta intékt, delmalserséattningen for fas Il, flyttas
ini2020.

* ATOR-1015 fas I-studie inledde rekrytering av patienter.

Finansiellt ssmmandrag (koncernen).

2018 2017 2018 2017

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Nettoomsattning, TSEK 25594 51299 26959 56 875
Rorelseresultat -30 060 10733 -153 080 -62 299
Periodens resultat, TSEK -30589 12516 -150 043 -63 758
Periodens kassaflode, TSEK -41 780 -41 694 -111 770 -183 173
Likvida medel inkl vardepapper, TSEK 436 391 547 041 436 391 547 041
Soliditet, % 92% 96% 92% 96%
FoU-kostnader i % av rorelsekostnader exkl nedskrivningar 78,6% 80,5% 76,8% 73,3%
Resultat per aktie fére utspadning, SEK -0,43 0,18 -2,10 -0,89
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,43 0,18 2,10 -0,89
Genomsnittligt antal anstallda 54 46 51 42

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Per Norlén, VD, per.norlen@alligatorbioscience.com, 046-540 82 00.

Per-Olof Schrewelius, CFO, per-olof.schrewelius@alligatorbioscience.com, 046-540 82 03.

Cecilia Hofvander, Director IR & Communications, cecilia.hofvander@alligatorbioscience.com, 046-540 82 06.

Alligator Bioscience AB (publ) 556597-8201
Medicon Village, Scheelevdgen 2,223 81 Lund
Telefonnummer 046-540 82 00. www.alligatorbioscience.com

Denna information dr sédan information som Alligator Bioscience AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning
och lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen Idmnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 14
februari 2019, k1.08.00.



VD kommenterar.

VD kommenterar

ATOR-1015, var tumoérlokaliserande bispecifika CTLA-4-antikropp som Alligator ar férstivarlden med, har
inlett klinisk utveckling och 6ppnat upp for rekrytering av patienter. Detta ar en viktig milstolpe for oss som
foretag. Det ar var forsta bispecifika kandidat som gar in i klinik och ocksa den forsta tumérlokaliserande

CTLA-4-antikroppeniklinik.

Fas |-studien dr en doseskaleringsstudie i patienter med spridd
tumorsjukdom. Det primara malet med studien ar att under-
sOka sakerhet och tolerabilitet for ATOR-1015 och vi férvdntar
oss att slutfora och presentera data i slutet av tredje kvartalet
eller tidigt fjarde kvartalet 2020. Efterfoljande fas ll-studier pla-
neras starta direkt efter for att pavisa klinisk effekt. Sa, hur ser
den kliniska utvecklingsplanen ut?

ATOR-1015 bygger vidare pa existerande kunskap ...
Den dr faktiskt tamligen rattfram. ATOR-1015 har en viktig for-
del jamfért med de flesta andra immunonkologiska lakeme-
del i tidig klinisk utveckling: Paverkan av malmolekylen CTLA-4
har redan visats ge klinisk effekt. CTLA-4-antikroppen ipilimu-
mab (Yervoy®) godkandes 2011 fér behanding av spridd hud-
cancer och blev det forsta Idkemedlet ndgonsin som forlangt
6verlevnaden i denna svara sjukdom. Yervoy, i kombination
med PD-1-hdmmare, har sedan dess godkants for behand-
ling av flera andra cancerformer sdsom njurcancer och tjock-
tarmscancer. Var strategi for ATOR-1015 ar att bygga vidare pa
denna kunskap.

... med malet att begrénsa dagens svara biverkningar
Aven om immunaktivering genom CTLA-4 visat imponerande
effekt i flera cancerformer, ar den samtidigt férknippad med
svara biverkningar. Var forhoppning ar att ATOR-1015 kommer
att vara minst lika effektiv som Yervoy® och ha en battre tolera-
bilitetsprofil. Var forsta fas ll-studie med ATOR-1015 kommer att
goras i kombination med PD-1-hammande behandling i spridd
hudcancer. Malet &r att starta studien hosten 2020, med avlas-
ning 2022. Ytterligare fas Il-studier planeras i lungcancer och
tjocktarmscancer, vilka planeras starta under 2021.

Fortsatt patientrekrytering till ADC-1013

Rekryteringen av patienter till fas I-studien med ADCG1013 fort-
satte under fjdrde kvartalet. Eftersom fas I-studien &nnu inte
ar avslutad, forvantas nasta intakt, delmalsersattningen for fas
I, flyttas in i 2020. Vi rdknar med att rekryteringen till fas I-stu-
dien fullfoljs under varen och att data fran studien presente-
ras pa den arliga konferensen ASCO i Chicago i juni. Géllande
den tidigare kommunicerade kombinationsstudien med PD-1,
utvarderar Janssen for nérvarande i prekliniska studier kombi-
nationer med olika immunonkologiska preparat for att identi-
fiera den kombination med ADG1013 som ger storst potential
for klinisk aktivitet.

ATOR-1017 narmar sig kliniska studier

ATOR-1017, var 4-1BB-antikropp, narmar sig med snabba kliv kli-
nisk fas. Nar programmet startades fér nagra ar sedan fanns det
redan tva 4-1BB-antikroppar i klinisk utveckling och vart mal var
da att utveckla en annu battre 4-1BB-antikropp, snarare dn en

som var first-in-class. Det ser nu ut som att de tva ledande kli-
niska programmen stoppats, och att ATOR-1017 ligger i frontlin-
jen i faltet. Detta stdrker tydligt ATOR-1017:s konkurrenssitua-
tion. Det dr dven gladjande att se det dkade intresset for 4-1BB
for cancerbehandling, som visats genom den senaste tidens
stora affarer i omradet.

Viktig expansion av var teknologiplattform

I januari kunde vi beratta om en viktig expansion av var tekno-
logiplattform som nu dven innefattar RUBY™, ett nytt bispe-
cifikt antikroppsformat. Vi har nu alla de teknologier internt
som behdvs for att skapa i princip vilket framtida bispecifikt
antikroppslakemedel vi vill. Plug-and-Play-egenskaperna hos
RUBY ger oss mojlighet att ta lakemedelskandidater snabbare
fran preklinisk till klinisk fas och att forkorta utvecklingstiderna
avsevart. Sammantaget ger RUBY betydande konkurrensforde-
lar inom omradet immunonkologi.

Per Norlén
VD Alligator Bioscience AB (publ)

14 februari 2019
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Verksamheten.

Verksamheten

Alligator Bioscience AB ar ett publikt svenskt bioteknikbolag som utvecklar nya cancerlakemedel for tumor-

riktad immunterapi, med malet att kunna erbjuda mer effektiv behandling med farre biverkningar. Strategin
ar att utveckla lakemedelskandidater som selektivt aktiverarimmunsystemet i tuméren snarare an allmant
i hela kroppen. Detta ar ett omrade dar Alligator ar starkt differentierat och dar detidag finns ett stort medi-

cinskt behov av nya och férbattrade terapier.

Lakemedelsutvecklingen bedrivs pa Alligators laboratorium av
egen personal. All avgérande kompetens finns representerad
for att driva projekten effektivt framat. For att géra processen
sa konkurrenskraftig och tidseffektiv som mojligt bedrivs delar
av arbetet dven i samarbete med andra bioteknikbolag, kon-
traktslaboratorium, och ledande internationella forskningsin-
stitutioner inom immunonkologi.

Flera patenterade teknologier

| framtagandet av nya lakemedelskandidater anvands Alligators
patentskyddade teknologiplattformar FIND® (proteinoptime-
rings-teknologi) och ALLIGATOR-GOLD® (antikroppsbibliotek).
Dessa gor det mojligt att effektivt generera nya lakemedelskan-
didater med hog potential. Darutover har bolaget tva bispeci-
fika antikroppsformat for utveckling av nya antikroppsproduk-
ter med dubbelverkande funktion. Med det senaste i raden,
RUBY™ kan Alligator enkelt generera bispecifika molekyler fran
vilka tva antikroppar som helst, och dessutom med utmarkta

egenskaper avseende stabilitet och produktion. Formatet tar
bort behovet av ytterligare optimering vilket gor att Alligator
kan ta lakemedelskandidater snabbare fran preklinisk till klinisk
fas. Sammantaget ger dessa teknologier Alligator en stark bas
att sta pd i utvecklingen av bispecifika, tumorriktade lakeme-
delskandidater.

Konkurrenskraftig projektportfolj

Alligators projektportfolj innefattar de kliniska och prekli-
niska lakemedelskandidaterna ADCG1013, ATOR-1015, ATOR-
1017, ALG.APV-527 och ATOR-1144, samt ett antal tidiga forsk-
ningsprojekt. Samtliga lakemedelskandidater ar utvecklade for
tumarriktad immunterapi, ar inriktade mot immunaktiverande
receptorer och kan ge langvarigt skydd mot cancer. Framtida
behandling mot cancer kommer sannolikt att involvera flera
olika lakemedel i kombination. De kombinationsbehandlingar
som hittills anvants har dock inte bara ¢kat den kliniska effek-
ten, utan aven inneburit en dkad risk att utveckla svara immun-

Alligators projektportfolj

PROJEKT ANTIKROPP MALMOLEKYL DISCOVERY PREKLINIK KLINISK FAS | KLINISK FAS 11
. J _____________J | |

W

ADC-1013 i ® o0 - B D vocerseadul pnsen )
* b ® (CTLA4

ATOR-1015 I o - . I
W

ATOR-1017 i ® 4188 - a4

ALG.APV-527 N - Samuvecking medAptevo:
N
* ” ® CTLA-4

ATOR-1144 s . o - I

Pronr L [a

PROJEKT

Via dotterbolaget Atlas Therapeutics AB innehar koncernen en andel i det prekliniska projektet Biosynergy (AC101), som drivs av det
koreanska bolaget AbClon Inc. Alligator har inga omkostnader for detta projekt men har ratt till delar av eventuell framtida avkastning.
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relaterade biverkningar. Alligators koncept med tumdrriktad
immunterapi ger en mojlighet att 16sa detta och ge nya can-
cerbehandlingar med hog effekt utan att 6ka risken for svara
biverkningar.

Alligators organisation

Alligators forskningsorganisation ar uppdelad i enheterna Dis-
covery, Preklinik och Klinik. Discovery-enheten &r ansvarig for
tidiga forskningsprojekt, fram till ett skede da en ldkemedels-
kandidat har identifierats. Detta innefattar vanligtvis framta-
gande och utvardering av behandlingskoncept, utvardering av
olika tankbara lakemedelskandidater samt tidiga effektstudier.
Enheten for Preklinik ansvarar for tillverkning av kliniskt mate-
rial och framtagning av ett datapaket tillrackligt for att Iamna in
ansokan om att fa starta kliniska studier. Enheten for Klinik tar
6ver ansvaret da lakemedelskandidaten gar in i klinisk fas I och
ansvarar sedan for den kliniska utvecklingen fram till en fram-
gangsrik utlicensiering.

Verksamheten

Affarsmodell som skapar varden i flera delar av
utvecklingskedjan

Bolagets affarsmodell innefattar egen utveckling av Idkemedel
fran tidig forskningsfas, genom preklinik fram till och med den
fasiden kliniska utvecklingen da behandlingskonceptet bekraf-
tats i patienter (fas ). Planen ar att darefter utlicensiera lake-
medelskandidaten till en licenstagare for vidare utveckling och
marknadslansering. Denna affarsmodell ger bolaget mojlig-
heter att generera intakter redan innan ldkemedlet ar ute pa
marknaden, som intakter vid avtalstecknande och delmals-
betalningar under utvecklingens gang. Affarsmodellen valide-
rades 2015 genom tecknandet av ett licensavtal med Janssen
Biotech, Inc. Avtalet berattigar Alligator till maximalt 695 miljo-
ner dollar (néra 6 miljarder kronor) i delmélsbetalningar under
utvecklingens gang samt royaltyintakter pa framtida global for-
sdljning av ldkemedlet.

Alligators affarsmodell

DISCOVERY PREKLINIK KLINISK FAS |

KLINISK FAS 11

KLINISK FAS 111 MARKNAD

Kostnader for egen forskning och utveckling

Discovery-enheten Har sker tillverkning av
ansvarar for tidiga forsk-  kliniskt material och

Klinik-enheten tar 6ver ansvaret da lakemedelskan-
didaten gar in i klinisk fas | och ansvarar sedan for

ningsprojekt fram till att  framtagande av ett data- den kliniska utvecklingen fram till en framgangsrik

en lakemedelskandidat  paket fér ansokan om att utlicensiering.
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Partnering / utlicensiering

Initial betalning och intakter fran delmalsersattningar || Royalty-intakter

Innan den prekliniska
fasen inleds ldmnas
ansokan om patent-
skydd (IP) in.

Projektet presenteras
externt pa vetenskap-

moten med potentiella
framtida partners.

patienter.

Under dessa faser inleds diskussioner med poten-  Licenstagaren genom-
tiella partners. Alligators affarsmodell innebdr att ~ fér de sista stegeniden marknaden och global
liga konferenser och pa  projektet utlicensieras nar projektet bekraftats i

Lakemedlet godkanns pa

kliniska utvecklingen och férsdljning inleds.
forbereder for kommer-
sialisering.
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ADC-1013. Klinisk lakemedelskandidat utlicensierad

till Janssen Biotech, Inc.

Projektiklinisk fas .

Verksamheten

ADC-1013 ar enimmunaktiverande antikropp (CD40) avsedd fér behandling av spridd cancer. Lakemedels-
kandidaten ar sedan 2015 utlicensierad till Janssen Biotech, Inc. ("Janssen”) som driver all fortsatt klinisk
utveckling. ADC-1013 (av Janssen benamntJNJ-7107) har sa har langt genererat narmare 400 miljoner kronor
i intakter for Alligator. Det totala beloppet for de férdefinierade delmalsbetalningarna uppgar potentiellt till

USD 695 miljoner, motsvarande cirka 6 miljarder kronor.

Kommersiell status: utlicensierat till Janssen med
potentiella delmalsbetalningar om USD 695 miljoner
Licensavtalet med Janssen omfattar fordefinierade delmals-
betalningar med ett potentiellt totalt varde om cirka 6 miljar-
der kronor (695 miljoner USD). | januari 2018 erhdll Alligator
en andra delmalsersattning om 50 miljoner kronor fran Jans-
sen, kopplad till beslutet att inleda en kombinationsstudie med
ADC1013 och en av Janssens egna lakemedelskandidater. Vid
en lyckosam kommersialisering ar Alligator aven berattigat till
stegvisa royaltybetalningar baserade pa den globala nettofor-
séljningen.

Projektstatus: fas I-studier

Detkliniska programmet innefattar sa har langt tva fas I-studier.
Den forstastudien genomfordes av Alligator med fokus paintra-
tumoral dosering. Resultaten visade att ADG1013 tolereras val
vid kliniskt relevanta doser. En andra fas |-studie drivs for narva-
rande avJanssen med fokus pa intravends doseskalering. Jans-
sen har fullfoljt teknologioverforingen avseende produktionen
av kliniskt material till Biogen Inc. - ett amerikanskt foretag med
kapacitet for tillverkning i stor skala. Huvudsyftet med bada fas
I-studierna dr att identifiera en saker, tolerabel och biologiskt
aktiv dosniva for ADG1013.

Verkningsmekanism

ADCG1013 ar en agonistisk, dvs aktiverande, antikropp rik-
tad mot CD40, en receptor pa immunsystemets dendritceller
som ar de celler som upptacker fiender, till exempel cancercel-
ler. ADG1013:s aktivering av CD40 gor att dendritcellerna mer
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effektivt kan aktivera immunsystemets vapen - i detta fallet
T-celler - och rikta immunsystemets attack specifikt mot can-
cern. ADG1013 har optimerats med hjdlp av Alligators unika
FIND-teknologiisyfte att forbattra bindningsstyrkan. Detta gor
det mojligt att uppna effekt redan vid mycket ldga doser. ADC-
1013 har i experimentella prekliniska modeller visats framkalla
ett kraftfullt tumaorriktatimmunsvar och ge langvarig immunitet
mot tumarer. Vidare har prekliniska resultat visat att ADG1013
kan anvandas mot ett stort antal olika cancerformer.

Handelser under fjarde kvartalet

Den andra fas I-studien som genomfors avjanssen pagar
och omfattar hittills 95 patienter. Information kring den
pagdende fas I-studien planeras presenteras pa den
vetenskapliga konferensen ASCO i bérjan av juni.

Handelser efter periodens slut

| januari publicerades resultaten for den forsta kliniska
fas I-studien av ADG1013 i den vetenskapliga tidskriften
International Journal of Cancer. Sammantaget stodjer de
farmakodymaniska effekterna och prekliniska data den
fortsatta kliniska utvecklingen av ADG1013 mot cancer,
och visar pd ADG1013:s potential som kombinationste-
rapi med PD-1-hammande ldkemedel.

Eftersom den pagaende fas I-studien dnnu inte &r avslu-
tad, forvantas delmalsersattningen for fas Il flyttas in i
2020. Gallande den tidigare meddelade kombinations-
studien med PD-1, utvarderar Janssen for narvarande
prekliniskt kombinationer med olika immunonkologiska
preparat for att identifiera den optimala kombinationen
for ADG1013 som kan maximera potentialen for klinisk
aktivitet.

1. Dendritcellen presenterar malmolekylen CD40 pa sin yta.

2. ADC-1013 binder till CD40 och signalerar till aktivering av
immunfdrsvarets goda T-celler.

3. T-cellerna aktiveras att avddda tumérceller.
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ATOR-1015. Tumorlokaliserande bispecifik CTLA-4-
antikropp med dubbel immunaktiveringsfunktion.

Klinisk fas I.

Verksamheten

ATOR-1015 ar en bispecifik (CTLA-4 och 0X40) antikropp som utvecklas for tumérriktad behandling av
spridd cancer. Antikroppen ATOR-1015 ar byggd och optimerad med hjalp av Alligators unika teknologier
ALLIGATOR-GOLD, FIND och ett bispecifikt fusionsformat.

Projektstatus: klinisk fas | inledd

Prekliniska data som presenterats vid olika konferenser under
2018 visar att ATOR-1015 lokaliseras till tumoéren, med 6kad
immunaktivering i tumoren jamfort med i normal vavnad. Lake-
medelskandidaten ATOR-1015 ar primart avsedd for kombina-
tionsbehandling och i de prekliniska resultat som presenterats
ingdr data som visar en forstarkt anti-tumoreffekt vid kombina-
tionsbehandling med en PD-1-blockerande antikropp.

Verkningsmekanism

ATOR-1015 binder till tva olika immunmodulerande recepto-
rer: dels till inhibitoriska checkpoint-receptorn CTLA-4, dels
till den co-stimulerande receptorn OX40. Bispecificiteten har
i prekliniska studier visats medftra en betydande 6kning av
den immunstimulerande effekten och forvantas dstadkommas
framst i miljoer dar bada malmolekylerna finns uttryckta i hoga
nivaer, somien tumor. Detta innebar att ATOR-1015 kan tankas
ge upphov till kraftfull immunaktivering i tumormiljon, men inte
i resten av kroppen med maélet att minska biverkningarna med
bibehallen effekt.
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Handelser under fjarde kvartalet

¢+ Lakemedelsverket godkande i december 2018 starten
av en klinisk fas I-studie; en doseskaleringsstudie
i patienter med spridd cancer. Studien kommer
att genomforas pa fem olika kliniker i Sverige
och Danmark och kommer att omfatta upp till
53 patienter. Huvudprdévare ar Dr Jeffrey Yachnin
pa Centrum for Kliniska Cancerstudier (CKC),
Karolinska Universitetssjukhuset i Stockholm.
Det primara malet med studien &r att undersoka
sakerheten och tolerabiliteten fér ATOR-1015 och
faststalla en rekommenderad dos for efterfoljande
fas ll-studier. For ytterligare information, se
https://www.clinicaltrials.gov/ct2/show/
NCT037824672term=1015&rank=1.

Handelser efter periodens slut
* Fas |-studien 6ppnade upp for rekrytering av patienter.

| Tuméravdoédning

1. ATOR-1015 binder till CTLA-4 och OX40 pa de regulatoriska
T-cellerna (Treg), vilka hdmmar immunfoérsvaret.

2. Makrofagerna aktiveras och avdoddar Treg. Darmed bryts
Tregs hammande effekt pa immunférsvarets goda T-celler.

3. Effektor-T-cellerna (i ljusgront) multipliceras i antal och
aktiveras att avddda tumdrcellerna.
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ATOR-1017. Kraftfull avdodning av tumorceller genom
aktivering av bade T-celler och NK-celler.

Projekt i preklinisk fas.

Verksamheten

ATOR-1017 ar en monoklonal antikropp som aktiverar den co-stimulerande receptorn 4-1BB pa T-celler och
NK-celler i tuméromradet och som utvecklas for behandling av spridd cancer. 4-1BB har férmaga att aktivera
deimmuncellspopulationer som ar viktiga for tumérbekampning.

Projektstatus: preklinisk utveckling

Under 2018 har en rad nya prekliniska data presenterats for
ATOR-1017 vid olika vetenskapliga konferenser sdsom Protein
Engineering Summit (PEGS) 14th Annual Meeting,3rd Annual
World Preclinical Congress och Immuno-Oncology Summit
2018, samtliga i Boston, USA.

De nya data visar att ATOR-1017 aktiverar bade NK-celler (Natu-
ral Killer) och T-celler, vilka bada bidrar till en effektiv immun-
medierad avdodning av tumorceller. Forutom att aktivering av
4-1BB pa T- celler leder till ett forstarkt tumaorriktat immunsvar
utvecklas ocksa ett immunologiskt minne mot tumaoren. NK-cel-
ler arimmunceller som riktar sig direkt mot tumarceller som for-
soker komma undan immunférsvaret. NK-celler forstdrker dven
den cellavdédande signaleringen fran immunsystemets tumor-
specifika T-celler. Aktiverande antikroppar mot 4-1BB stdrker
darfor bade NK-cellers och T-cellers formaga att angripa tumor-
celler.

Dessa prekliniska data ger ytterligare stdd for positioneringen
av 4-1BB-antikroppen ATOR-1017 som den basta i sitt slag med
potential att minimera biverkningar men ocksa att generera ett
kraftfullt, langvarigt immunsvar.

1 -
Makrofag

Verkningsmekanism

ATOR-1017 skiljer sig tydligt fran andra 4-1BB-antikroppar,
dels genom sin unika bindningsprofil och dels genom att den
immunaktiverande funktionen dr beroende av korsbindning till
sa kallade Fegamma-receptorer pa immunceller. Detta lokali-
serar immunaktiveringen till tumoéromradet dar bade 4-1BB
och Fegamma-receptorer ar hogt uttryckta, vilket ar helt i linje
med behandlingsstrategin for Alligators lakemedelskandidater.
Malet ar en effektiv tumorriktad immunaktivering med mini-
mala biverkningar.

Handelser under fjarde kvartalet

¢ | oktober beviljades bolaget 500 000 kronor i
forskningsanslag fran Sveriges innovationsmyndighet
Vinnova. Anslaget kommer, i samarbete med
bioteknikforetaget SARomics Biosctructures AB,

att anvandas till att generera tredimensionella
strukturdata for ATOR-1017, for att ytterligare
bekrafta dess unika profil. Studierna kommer

att genomféras vid stralroret BioMAX pa
forskningsanlaggningen MAX IV i Lund.

I november presenterades prekliniska data

pa den vetenskapliga konferensen Society

for Immunotherapy of Cancer (SITC) 33rd

Annual Meeting i Washington. Lds postern har:
https://alligatorbioscience.se/wp-content/
uploads/2018/11/SITC2018_poster_enellsmith.pdf

For narvarande sammanstdlls ett prekliniskt datapaket
med malet attimitten av aret ldmnain en ansokan om att
fa starta klinisk prévning (CTA, Clinial Trial Authorization).

L\
H' ATOR-1017

@ 4+1BB

1. ATOR-1017 binder till malmolekylen 4-1BB pa

ytan av T-celler.
2. Den immunaktiverande funktionen ar beroende

av bindning till F.gamma-receptorer pa makrofager.
3. De goda T-cellerna aktiveras att avdéda tumdrceller.
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Verksamheten

ALG.APV-527. En tumoérbindande och en
immunmodulerande antikropp i en och samma
molekyl.

Projekt i preklinisk fas. Utveckling i samarbete med Aptevo Therapeutics Inc.

ALG.APV-527 ar en bispecifik antikropp (4-1BB och 5T4) avsedd fér behandling av spridd cancer. Antikroppen
bestar av tva delar, den ena aktiverar anti-tumoérspecifika T-celler via den co-stimulerande receptorn 4-1BB
och den andra binder till proteinet 5T4 pa ytan av tumorceller och lokaliserar darmed immunaktiveringen till

tumoren.

Projektstatus: preklinisk utveckling

I maj 2018 presenterades nya prekliniska data for ALG.APV-527
pa ett flertal vetenskapliga konferenser; PEGS Summit 2018,
American Association of Immunologists (AAl) Annual Meeting
och Annual Meeting of the Association for Cancer Immunothe-
rapy (CIMT). Nya data visar bland annat att ALG.APV-527 har
potential att selektivt aktivera och forstarka T-cellssvaret i
tumdren utan att aktivera immunsystemet i resten av kroppen.
Sammantaget stodjer resultaten dess potential att ge effektiv
tumdrriktad immunaktivering med mindre biverkningar.

Verkningsmekanism

4-1BB har formaga att aktivera de immunceller (anti-tumor-
specifika T-celler) som dr involverade i tumorbekampning, vil-
ket gor 4-1BB till ett synnerligen tilltalande mal for immunterapi
av cancer. Den tumérbindande delen av ALG.APV-527 ar riktad
mot tumaorantigenet 5T4. 5T4 &r ett protein som aterfinns pa
ett stort antal tumortyper och dven pa en viss typ av aggres-
siva tumorceller, sa kallade tumor-initierande celler, men i 1&g
grad eller inte alls i normalvavnad, vilket gor 5T4 till en attraktiv
malmolekyl for cancerbehandling.

Tuméravdoédning

o

ALG.APV-527
)
N

@ 4+18B

@ 54

Samutveckling med Aptevo

Aptevo Therapeutics Inc. och Alligator Bioscience tecknade i juli
2017 ett avtal om samutveckling av ALG.APV-527. Antikroppen
har baserats pa Alligators ursprungliga bispecifika produktkan-
didat ATOR-1016. Bolagen kommer under avtalet att till lika delar
aga och bekosta utvecklingen av produktkandidaten genom kli-
nisk fas Il.

Ursprungsmolekylerna till den tumdérbindande delen och den
immunmodulerande delen av ALG.APV-527 har tagits fram
med hjalp av Alligators patentskyddade antikroppsbibliotek
ALLIGATOR-GOLD®. Den bispecifika molekylen har sedan vida-
reutvecklats och forbattrats tillsammans med samarbetspart-
nern Aptevo Therapeutics med hjalp av deras teknologiplatt-
form ADAPTIR™. Genom att kombinera en tumdérbindande och
enimmunmodulerande delien och samma molekyl har en lake-
medelskandidat skapats vars effekt selektivt riktas till tumdren
och aktiverar de anti-tumdrspecifika immunceller som finns dar.

Handelser under fjarde kvartalet

* Nya prekliniska data for ALG.APV-527 presenterades
pa den vetenskapliga konferensen Society for
Immunotherapy of Cancer’s (SITC) 33rd Annual
Meeting i november 2018. Data visar att ALG.APV-
527 lokaliseras till 5T4-positiva tumorer och selektivt
stimulerar och forstarker immuncellernas (T-celler
och NK-celler) tumdrriktade immunsvar, vilket ger
kraftfulla anti-tumoreffekter. Darutdver bekraftar
de nya data att 5T4-antigenet finns pa en rad olika
tumortyper. Sammantaget ger dessa resultat stod for
battre anti-tumareffekt med mindre biverkningar.

Ett prekliniskt datapaket sammanstalls for narvarande
med malet att ldamna in ansdkan om start av klinisk prov-
ning (CTA, Clinical Trial Authorization) under andra halvan
av 2019.

1. ALG.APV-527 soker sig till tumoéromradet och binder till
malmolekylen 5T4 pa ytan av tumérceller.

2. ltumoéromradet binder ALG.APV-527 samtidigt till 4-1BB
paytan av T-celler.

3. De goda T-cellerna aktiveras att avddda tumaorceller.
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Ovriga projekt.

Alligators projekt i tidig forskningsfas innefattar ett antal
olika projekt dar bestandsdelarna skapats med hjalp av
ALLIGATOR-GOLD och FIND och sedan byggts ihop med hjalp
av Alligators bispecifika fusionsformat. | januari 2019 presente-
rades dven bolagets nya koncept for framtagande av bispecifika
antikroppar, RUBY™.

Via dotterbolaget Atlas Therapeutics AB innehar koncernen en
andel i ett prekliniskt projekt, Biosynergy (AC101), som drivs av
det koreanska bolaget AbClon Inc. Alligator har inga omkostna-
der for detta projekt men har ratt till delar av eventuell framtida
avkastning. Alligator har under tidigare rakenskapsar erhallit tva
delmalsbetalningar om sammanlagt 2,1 miljoner kronor i sam-
band med en regional utlicensiering av en av dessa produkter,
HER-2-antikroppen AC101.

Handelser under fjarde kvartalet

ATOR-1144 - ny bispecifik tumor-lokaliserande antikropp

| oktober meddelade bolaget att en ny bispecifik Idkemedels-
kandidat, ATOR-1144, inlett preklinisk utveckling. ATOR-1144 ar
en "first-in-class” bispecifik tumor-lokaliserande antikropp som
immunsystemet bade via CTLA-4 och GITR. Den verkar genom
flera olika angreppssatt; aktivering av T-celler, avdddning av
regulatoriska T-celler (Tregs) och aktivering av NK (natural kil-
ler)-celler for en Okad avdodning av tumaorceller. ATOR-1144 dr
genom denna verkningsmekanism ldampad for behandling av
saval solida tumérer som blodcancer.

Verksamheten

Licensintdkter fran AbClon

| november meddelades att betalningar om cirka 30 miljoner
kronor kommer att erhallas fran det sydkoreanska partnerbola-
get AbClon Inc. ("AbClon”). Detta efter att en tredje part, Shang-
hai Henlius Biotech, Inc. (“Henlius") valt att utnyttja en option att
utvidga omfattningen av AC1071-avtalet (se ovan) fran att gélla
regionala rattigheter till att omfatta hela varlden. Utnyttjandet
av optionen utldser en betalning om 10 miljoner dollar (ca 90
miljoner kronor) fran Henlius till AbClon. Alligator har via sitt
dotterbolag Atlas Therapeutics AB en andel i detta projekt vilket
berattigar Alligator till 35 procent av AbClons intakter fran avta-
let med Henlius. Betalningen till Alligator om 3,5 miljoner dollar
(ca 30 miljoner kronor fore utlandsk skatt) kommer att ske i tva
omgangar under forsta kvartalet 2019.

Handelser efter periodens slut

| januari 2019 presenterades bolagets nya koncept for framta-
gande av bispecifika antikroppar, RUBY™. RUBY-konceptet ger
Alligator mojlighet att skapa terapeutiska antikroppar med kon-
kurrensfordelar bade avseende effekt och farmaceutiska egen-
skaper. Formatet tar bort behovet av ytterligare optimering vil-
ket gor att Alligator kan ta lakemedelskandidater snabbare fran
preklinisk till klinisk fas. Att pa kortare tid generera innovativa
lakemedelskandidater ger Alligator betydande konkurrensfor-
delar inom omradet immunonkologi och fér framgangsrika utli-
censieringsavtal.

Lakemedelsutveckling pa Alligator - de olika faserna

Discovery

Preklinik

Klinisk fas |

Klinisk fas Il

Klinisk fas 11

| fasen Discovery tar
Alligator fram nya
mono- och bispecifika
antikroppar med sina
teknologiplattformar
ALLIGATOR-GOLD,
FIND och tva bispecifika
fusionsformat.

Framtagande och utvar-
dering av behandlings-
koncept, utvardering

av olika tankbara lake-
medelskandidater samt
tidiga effektstudier.

Antikropparna optime-
ras for att nd uppsatta
mal med avseende pa
funktion, bindningsstyr-
ka och stabilitet, varpa
en lakemedelskandi-
dat valjs for fortsatt
utveckling.

Alligators affarsstrategi ar att driva kliniska studier till fas Il i egen regi, fér att sedan

I den prekliniska fasen
sker den sista optime-
ringen och utvardering-
en av lakemedelskan-
didatens sakerhet och
effekt samt dess kliniska
potential. Dessa studier
sker bade internt pa
Alligator och tillsam-
mans med externa
samarbetspartners.

Parallellt med de
prekliniska aktivite-
terna pagar fortsatta
forskningsaktiviteter for
att 6ka forstaelsen av
kandidatens biologiska
funktion. | denna fas pa-
gar aven aktiviteter for
produktion av material
till kommande kliniska
studier.

De forsta studierna i
manniska utférs pa en
mindre grupp, normalt
20-80 patienter med
spridd cancer. Syftet
med dessa studier ar
framst att visa att sub-
stansen ar saker.

Man undersoker ocksa
om och hur ldkemedlet
absorberas, distribue-
ras och metaboliseras.

utlicensiera lakemedelskandidaten till storre bioteknik- eller ldkemedelsbolag.

Huvudsyftet med fas
|l-studier ar att visa att
substansen har avsedd
medicinsk effekt och
att bestamma optimal
dos. Vanligtvis testas
100-300 patienter.

Nar fas Il ar genomford
boér man darfor ha en
god uppfattning av
lakemedlets effekt,
trolig dosering och en
uppskattning av dess
biverkningsprofil.

I fas Il prévas sub-
stansen pa ett stort
antal patienter, ofta
mellan 1 000 och 3 000
patienter.

Huvudsyftet med fas
lll-studier ar att visa att
den nya substansen ar
minst lika bra eller batt-
re an tidigare godkdnda
behandlingar.

Nar fas lll-programmet
ar genomfort kan man
uttala sig om lakemed-
lets egenskaper och
vanliga biverkningar
och man har den
dokumentation som
kravs for registrering av
ldkemedlet.
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Marknad och potential

Marknad. Stor potential for Alligators teknologier.

Omkring 14 miljoner manniskor far diagnosen cancer varje ar och antalet nya fall vantas 6ka med cirka 70 pro-
cent de kommande tjugo aren (WHO World Cancer Report 2014 och WHO Cancer Fact Sheet, februari 2018),
vilket innebar ett mycket stort behov av avancerad cancervard. En anledning till att antalet cancerfall 6kar

ar den 6kade livslangden. En annan ar att diagnostiken har forbattrats. Detta leder till att fler cancerfall upp-
tacks, allt oftare i ett tidigt skede, vilket forbattrar méjligheterna till framgangsrik behandling.

Immunterapier forvantas vaxa i betydelse
Immunonkologi &r ett av de snabbast vaxande omradena inom
lakemedelsforskningen. Den globala marknaden for immun-
terapier enbart mot cancer forvantas véxa fran strax under
17 miljarder dollar 2015 till nara 76 miljarder dollar 2022, enligt
forskningsforetaget GlobalData. Sedan det férsta immunonko-
logiska ldkemedlet, Yervoy (ipilimumab, Bristol-Myers Squibb),
godkandes 2011 har de fyra godkanda behandlingarna (Yervoy,
Keytruda, Opdivo och Tecentrig) som visas i grafen nedan haft
miljardtals dollar i omsattning, och genererade sammanlagt
11,2 miljarder dollariintakter under 2017 jdmfért med 7,3 miljar-
der dollar 2016. Antikroppsbaserade immunterapier har poten-
tial att anvandas i behandlingen av i princip alla cancerformer,
och anvands for narvarande mot malignt melanom, lung-, njur-,
huvud-hals-, kolorektal-, lever-, magtarm- och urinblasecancer
samt lymfom. Antalet cancerfall som behandlas med immunte-
rapi forvantas fortsatta att oka.

Immunterapi har revolutionerat cancerbehandlingen de
senaste aren och uppvisar positiva effekter hos en stérre
andel patienter och under en langre tidsperiod jamfért med
tidigare behandlingsformer. US Food & Drug Administrations
(FDA) onkologicenter forutspar att "utvecklingen av nya léke-
medel, biologiska ldkemedel och maskiner kommer troligen
att leda till effektivare behandlingar anpassade till varje can-
cerpatients unika immunbiologiska egenskaper for att stimu-
lera och styra kroppens naturliga férsvar som behandling mot
deras cancer samtidigt som de toxiska effekterna minimeras”.
Immunterapi ar foremal for ett intensivt intresse bland ldkeme-
delsbolag och bioteknikbolag som erbjuder stora mojligheter
till utveckling och kommersiellt samarbete med sma bioteknik-
bolag som Alligator.

Forsaljning avimmunonkologibehandlingar, MUSD
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Riktad attack mot cancertuméren

Immunsystemet dr kroppens skydd mot angrepp av sjukdoms-
alstrande mikroorganismer (somvirus och bakterier)och avcan-
cerceller. | vaxande tumorer finns ofta ett stort antal immuncel-
ler som har eninneboende férmaga att angripa cancercellerna.
Cancern utvecklar dock ofta ett eget skydd mot immunsyste-
met, bland annat genom att bilda immunhdmmande dmnen.
Med immunterapi kan kroppens formaga att bekdmpa can-
cer forstarkas pa ett effektivt satt, vilket medfor att tumorens
forsvar blockeras eller forsvagas. De immunceller som oskad-
liggdr cancercellerna kan sedan overleva i kroppen och utgor
sdledes ett skydd mot metastaser som eventuellt uppkommer
efter avslutad behandling. Denna "vaccinationseffekt” ar unik
for immunterapi. Alligators lakemedelskandidater ar med hjalp
av molekyldrbiologisk ingenjorskonst och bolagets patentskyd-
dade teknologiplattformar, designade for att selektivt aktivera
immunsystemet i omradet kring tumoren snarare an allmant i
hela kroppen - vilketinte bara forvantas ge en battre effekt utan
aven farre biverkningar.

Metastaser
Lokal immunaktivering

Tumor
Lokal immunaktivering
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Kommentarer till rapporten.

Om e annat anges i denna bokslutskommuniké sa avses kon-
cernen. P& grund av verksamhetens karaktar kan det uppsta
stora fluktuationer mellan intakterna for olika perioder. Dessa
ar inte sasongsberoende eller regelbundna pa annat satt utan
ar framfor allt relaterade till nar milstolpar som genererar en
ersattning uppnds i utlicensierade forskningsprojekt. Lik-
som intakterna kan kostnaderna fluktuera mellan olika perio-
der. Bland annat paverkar vilka faser de olika projekten befin-

Kommentar till rapporten

ner sig i da vissa faser genererar mer kostnader. Siffror inom
parantes anger utfall for motsvarande period foregaende ar for
poster relaterade till resultatrakning och kassafléde och den
31 december 2017 for poster relaterade till finansiell stallning
och personal. Om ej annat anges avses belopp i TSEK. Samtliga
belopp som anges ar avrundade vilket ibland leder till att vissa
summeringar kan synas vara felaktiga.

Intakter, kostnader och resultat

Oktober - december 2018

Omsattning

25594 (51 299) TSEK

Omsattningen i fjdrde kvartalet avser huvudsakligen en
intdkt i projektet Biosynergy som drivs av det koreanska bola-
get AbClon Inc dar projektets utlicensieringspartner Shang-
hai Henlius Biotech, Inc, valt att nyttja en option om globala
utvecklings- och marknadsrattigheter for projektet. Under
fjoldrets kvartal avsdg intakterna framst en delmalsintakt i
projektet ADG1013.

MSEK
400
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mmm Nettoomsattning i kvartalet

Ovriga rérelseintakter

411 (449) TSEK

Fijarde kvartalets 6vriga rorelseintakter utgdrs av valutakur-
svinster i rorelsen. Foregdende ar utgjordes intdkterna av
valutakursvinster i rorelsen.

Rorelsens kostnader

-56 065 (-41 015) TSEK

Bolaget har utokat sin verksamhet fran foregdende ar och
framskridit till mer kostnadsintensiva faser i vissa av forsk-
ningsprojekten. Personalkostnader 6kar som en foljd av att
fler personer anstéllts inom framst FoU.

Rorelseresultatet
-30 060 (10 733) TSEK

&
& S & (& I S & &>

Januari - december 2018

26 959 (56 875) TSEK

Arets omséttning avser huvudsakligen en intékt i projektet
Biosynergy som drivs av det koreanska bolaget AbClon Inc
dar projektets utlicensieringspartner Shanghai Henlius Bio-
tech, Inc, valt att nyttja en option om globala utvecklings-
och marknadsrattigheter for projektet. Fjolarets omsattning
avsag huvudsakligen en delmadlsintakt relaterat till avtalet
avseende ADCG1013.

Nettoomsattning

—— Nettoomsattning (rullande 12 manader)

1555 (895) TSEK

Ovriga rérelseintékter utgors av valutakursvinster i rérelsen.
Foregdende ar utgjordes intdkterna av valutakursvinster i
rorelsen.

-181 594 (-120 068) TSEK

Bolaget har utokat sin verksamhet fran foregdende ar och
framskridit till mer kostnadsintensiva faser i vissa av forsk-
ningsprojekten. Personalkostnader dkar som en foljd av att
fler personer anstallts inom framst FoU.

-153 080 (-62 299) TSEK
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Kommentar till rapporten

Summa finansiella poster

-528 (1 783) TSEK 3037 (-1460) TSEK

Avser avkastning pa likviditet och finansiella tillgdngar samt Avser avkastning pa likviditet och finansiella tillgangar samt
orealiserade valutakursvinster och valutakursforluster till orealiserade valutakursvinster och valutakursforluster till
foljd av betydande likvidbehallning i USD, EUR och GBP. For- foljd av betydande likvidbehallning i USD, EUR och GBP. For-
andringen mot foregdende ar ar framst hanforlig till varden- andringen i finansiella poster ar framst kopplat till en for-
edgang i rantefonder. svagning av den svenska kronan mot utlandska valutor under

2018 kontra 2017.

MSEK Summa kostnader (rullande 12 manader)
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——Summa kostnader exkl nedskrivningar (rullande 12 manader)

Resultatet fore och efter skatt
-30589 (12 516) TSEK -150 043 (-63 758) TSEK

Resultat per aktie fore och efter utspadning
-0,43(0,18) kr -2,10(-0,89) kr

Finansiell stallning

31 december 2018

Likvida medel

362 878 (472 919) TSEK

Koncernens likvida medel bestar av banktillgodohavanden och kortfristiga likvida placeringar och uppgick vid periodens
utgdng till 362 878 (472 919) TSEK. Banktillgodohavanden uppgick till 112 024 (197 097) TSEK. Under det fjarde kvartalet har
andelar till ett nominellt varde av 75 000 TSEK sdlts av i den tidigare rantefonden och 50 000 TSEK har investerats i en likvardig
rantefond. Rantefonderna redovisas som likvida medel. Denna placering kan latt omvandlas till kontanter och ar foremal for en
obetydlig risk for vardeférandringar. Placeringen uppgar nominellt till 250 439 (275 000) TSEK och vérdet vid utgangen av perio-
denvar 250 854 (275 822) TSEK.

Likvida medel och 6vriga kortfristiga placeringar inkl finansiella tillgangar

436 391 (547 041) TSEK

Koncernen har en del av sin likviditet placerad i foretagsobligationer vilka bedoms latt kunna omvandlas till kontanter. Dess
varde uppgick till 73 513 (74 122) TSEK varav 20 254 TSEK klassificeras som kortfristiga da tva av obligationerna forfaller inom
12 manader. Inga lan fanns upptagna per 31 december 2018 eller har tagits upp sedan dess. Koncernen har inga krediter eller
l&neloften.

Koncernens likviditet planeras att anvandas for lopande verksamhet. Enligt koncernens Finanspolicy ska dtminstone arton
manaders forvantade behov av likviditet vara placerat pa bankkonton eller i finansiella vardepapper som latt kan omvandlas

till kontanter. Overskjutande likviditet kan placeras med 1ag risk och en genomsnittlig bindningstid som maximalt far vara arton
manader. Viss likviditet &r placerad pa valutakonton for USD, EUR och GBP. | enlighet med koncernens Finanspolicy vaxlas inflo-
den av utlandska valutor som éverstiger arton manaders férvantad forbrukning till SEK vid betalningstillfallet. Nagon valutasék-
ring utéver detta har inte gjorts.
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Eget kapital
468 310 (617 956) TSEK

Kommentar till rapporten

Det egna kapitalet uppgick vid periodens utgang till 468 310 (617 956) TSEK vilket motsvarar en soliditet om 92% (96%).

Eget kapital per aktie fore/efter utspadning
6,56 (8,66) SEK

Vid periodens utgang uppgar det egna kapitalet per utestdende aktie till 6,56 (8,66) SEK fore och efter utspadning. Da teck-
ningskursen for utgivna optioner inte har uppnatts beaktas inte dessa i berakningen (inte "in-the-money").

Investeringar och kassaflode

Oktober - december 2018

Investeringar

610 (7 685) TSEK

Investeringar for det fjarde kvartalet uppgick till 610 (7 685)
TSEK. Dessa utgjordes av laboratorieutrustning 610 (6 685)
TSEK. Under perioden gjordes ingen forbattring i hyrd lokal
(1 000) TSEK.

Januari - december 2018

7 665 (88 720) TSEK

Investeringar for helaret uppgick till 7 665 (88 720) TSEK.
Dessa utgjordes av laboratorieutrustning 6 550 (11 526)
TSEK, investering i programvara 541 (0) TSEK samt investe-
ringar i hyrd lokal 573 (2 500) TSEK. Under aret har inga inves-
teringar gjorts avseende kapitalisering av patent avseende
foretagets teknologiplattformar O (174) TSEK eller investe-
ringar i foretagsobligationer 0 (74 520) TSEK.

MSEK Kassaflode (rullande 12 manader)

400

300

-100
-200

-300

——Kassaflode (rullande 12 manader)

Periodens kassaflode

-41 780 (-41 694) TSEK

Fjarde kvartalets totala kassaflode uppgick till -41 780 (-41
694) TSEK. Inbetalning for intakten gallande Shanghai Henlius
Biotech, Inc. nyttjande av optionen for globala licensrattighe-
ter for Biosynergy inflyter under Q1 2019.

-111 770 (-183 173) TSEK

Heldrets totala kassaflode uppgick till -111 770 (-183 173)
TSEK. Under forsta kvartalet erholls betalning for det delmal
som redovisades som intakt i det fjarde kvartalet 2017, vilket
vasentligen forklarar skillnaden mellan periodens kassaflode
och resultat. Under andra kvartalet foregaende ar gjordes en
investering i foretagsobligationer med 74 520 TSEK.
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Alligator-aktien.

Korta fakta om Alligator-aktien (28 december 2018)
Noterad pa: Nasdaq Stockholm Mid Cap

Antal aktier: 71 388 615

Genomsnittligt omsatta aktier per dag: Ca 83 000
(foregaende kvartal ca 64 000)

Antal &gare: Ca 5 200 (féregaende kvartal ca 4 800)
Marknadsvarde: 1 606 MSEK (foregdende kvartal 2 017
MSEK)

Ticker: ATORX

ISIN: SE0000767188

Storsta agare 28 dec 2018 %
Banque Internationale a
Luxembourg SA

Johnson & Johnson Innovation

Sunstone Life Science Ventures

13634041 191
5762523 8,1

Fund Il K/S 5758485 8,1
Lars Spanberg 3213858 45
Norron 2 840000 4,0

1958 227 2,7
1647 159 2,3
Oresund, Investment AB 1631117 23
Gladiator 1500000 21
Stena 1401 339 2,0
Ovriga 32041866 449

Catella fonder
Ohman fonder

Banque Internationale a Luxembourg SA (BIL) ar en grupp
huvudsakligen svenska investerare med sina aktier forvaltade
av BIL.

Kélla: Agardata baseras pé data fran Euroclear samt Moni-
tor (Modular Finance) per 28 december 2018, dar vissa kanda
utlandska konton getts dgaridentitet av bolaget.

Foérandringar under kvartalet

Bland bolagets tio storsta dgare har Stena nu kommitin pa plats
tio medan agaren som har sina aktier pa ett Goldman Sachs-
konto ytterligare har minskat sitt innehav och inte langre dr
bland bolagets tio storsta agare.

Okningar i dgande bland dessa har skett fér Catella fonder (ca
486 000 aktier)och Norron (ca 261 000 aktier) medan en minsk-
ning har skett hos den dgare som har sina aktier pa ett Goldman
Sachs-konto (-994 000 aktier).

Bolagets agarbild uppdateras manadsvis pa bolagets hemsida
www.alligatorbioscience.com.

Antal aktier och optionsprogram
Det totala antalet utestdende aktier i bolaget vid kvartalets
utgang uppgick till 71 388 615 (71 388 615).

Vid arsstdmman 2016 beslutades om tva incitamentsprogram,
dels ett personaloptionsprogram och dels ett teckningsop-
tionsprogram.

AIIigator—aktien

Inom personaloptionsprogrammet har totalt 900 000 perso-
naloptioner tilldelats vederlagsfritt till deltagare. Personalop-
tionerna intjanas i omgangar till den 1 maj 2019. Intjaning for-
utsatter att deltagaren ar fortsatt anstalld i bolaget och inte
har sagt upp anstallningen per dagen da respektive intjaning
sker. Av de tilldelade personaloptionerna har 573 318 tjdnats
in och ytterligare 273 346 personaloptioner kan komma att tja-
nasin. 53336 personaloptioner har forfallit da personerna som
tilldelats dem har lamnat bolaget. For att mojliggora leverans
av aktier enligt personaloptionsprogrammet samt sakra dar-
med sammanhangande kostnader, framst sociala avgifter, har
1182 780 teckningsoptioner emitterats till ett heldgt dotterbo-
lag, varav 900 000 for att sakra leverans av aktier till deltagare
och 282 780 for att tacka sociala kostnader. Till féljd av de per-
sonaloptioner som forfallit kommer totalt maximalt 1 112 686
teckningsoptioner att kunna utnyttjas i anslutning till program-
met.

| teckningsoptionsprogrammet emitterades totalt 1 000 000
teckningsoptioner varav vid kvartalets slut totalt 857 000 teck-
ningsoptioner overlatits till marknadsvérde vid 6verlatelsetid-
punkten till deltagare i programmet. Ytterligare overlatelser till
deltagare kommer inte att ske och totalt kommer sdledes maxi-
malt 857 000 teckningsoptioner att kunna utnyttjas.

Varje option i bada programmen ovan beréttigar till teckning
av en aktie till kursen 75 SEK. Optionerna kan utnyttjas under
perioderna fran och med den 1 juni 2019 till och med den 31
augusti 2019 och fran och med den 1 mars 2020 till och med
den 31 maj 2020.

Vid drsstamman 2018 beslutades om ytterligare ett personal-
optionsprogram inom vilket totalt 2 275 000 personaloptioner
har tilldelats vederlagsfritt till deltagare. Personaloptionerna
intjdnas i omgangar till den 1 maj 2021. Intjaning forutsatter
att deltagaren ar fortsatt anstalld i bolaget och inte har sagt
upp anstéllningen per dagen dé respektive intjaning sker. For att
mojliggbra leverans av aktier enligt personaloptionsprogram-
met samt sakra darmed sammanhangande kostnader, framst
sociala avgifter, har 2 989 805 teckningsoptioner emitterats till
ett heldgt dotterbolag, varav 2 275 000 for att sékra leverans av
aktier till deltagare och 714 805 for att tdcka sociala kostnader.

Varje option i detta program berdttigar till teckning av en aktie
till kursen 75 SEK. Optionerna forvantas kunna utnyttjas en
manad efter att kvartalsrapporterna for de forsta kvartalen
2021 och 2022 avgivits.

Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner som utgetts
i anledning av incitamentsprogrammen for teckning av aktier
kommer totalt 4 959 491 aktier att emitteras och darmed max-
imalt oka antalet aktier till 76 348 106 vilket motsvarar en
utspadning om 6,5%.
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Ovriga upplysningar.

Granskning
Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bola-
gets revisorer.

Personal
Antalet anstallda i koncernen var 55 (47) vid periodens utgang.
Av de anstallda var 14 man (12) och 41 kvinnor (35).

Av totalt antal anstallda var 47 (41) verksamma inom Forskning
och Utveckling.

Kommande rapporttillfallen
Alligator avser att avge finansiella rapporter enligt féljande:

¢ Arsredovisning fér 2018 i mars 2019

¢ Delarsrapport Q1 den 17 april 2019

¢ Delarsrapport Q2 den 11 juli 2019

¢ Delarsrapport Q3 den 24 oktober 2019

Arsstamma
Arsstamman ager rum den 9 maj 2019.

Framatriktad information

Som en foljd av att bolaget projektportfdlj forvantas avancera
till mer kostnadsintensiva faser sa gor Alligators ledning bedom-
ningen att kostnader 2019 forvantas oka i intervallet ca 10- 20%
jamfort med 2018 ars niva.

Bolaget har utlicensierat projekt ADG1013 till Janssen Biotech
Inc. och erhdller delmalsbetalningar i takt med att olika milstol-
par i projektet uppnas. Bolaget forvantar sig inte att erhalla
nagra delmalsbetalningar fran detta projekt under 2019.

Fran projekt Biosynergy forvantasinbetalningar om ca 25 MSEK
under det forsta kvartalet 2019 efter innehallen kallskatt.

Aven om ledningen bedémer att forvantningarna som framgar
avdenna framatriktade information ar rimliga, kaningen garanti
lamnas for att dessa forvantningar visar sig vara korrekta. Folj-
aktligen kan faktiskt framtida utfall variera vasentligt jamfort

Ovriga upplysningar

med vad som framgar i den framatriktade informationen bero-
ende pa bland annat férandrade forutsattningar avseende eko-
nomi, marknad, férandringar i lagkrav och regulatoriska krav
samt andra politiska atgarder och fluktuationer i valuta.

Information om risker och osakerhetsfaktorer
Koncernen utsdtts genom sin verksamhet for olika finansiella
risker sdsom marknadsrisk (bestdende av valutarisk, ranterisk
och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens overgri-
pande riskhantering innebdr att efterstrava minimala ogynn-
samma effekter pa resultat och stallning. Koncernens affars-
risker och riskhantering samt finansiella risker finns utforligt
beskrivnaiarsredovisningen fér 2017. Inga handelser avvasent-
lig betydelse har intraffat under aret som paverkar eller forand-
rar dessa beskrivningar av koncernens risker och hantering av
dessa.

Moderbolaget

Nettoomsdttning och resultatutveckling samt finansiell
stdlining och likviditet

I moderbolaget bedrivs bade koncernledningsfunktionen samt
all operativ verksamhet.

| 6vrigt hanvisas till uppgifter for koncernen da dotterbolagen
inte driver ndgon verksamhet.

Forslag till utdelning
lenlighet med den av styrelsen antagna utdelningspolicyn fore-
slds att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2018.

Arsstamma 2019

Arsstamman kommer att héllas torsdagen den 9 maj 2019 K.
16.00 pa Medicon Village, Scheelevégen 2 i Lund. Aktiedgare
som onskar fa ett drende behandlat pa arsstdmman den 9
maj 2019 kan lamna forslaget till Alligators styrelseordférande
pd email anmalan@alligatorbioscience.com eller pa adress
Alligator Bioscience AB, att: Bolagsstdmmodrenden, Medicon
Village, 223 81 Lund. Forslagen maste, for att med sédkerhet
kunna tas in i kallelsen och darmed pa arsstammans dagord-
ning, ha inkommit till bolaget senast den 7 mars 2019.
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Finansiella tabeller

Koncernens resultatrakning

2018 2017
Alla belopp i TSEK okt-dec okt-dec
Nettoomsattning 5 25594 51299 26959 56 875
Ovriga rérelseintékter 5 411 449 1555 895
Summa rérelseintakter 26 005 51748 28514 57770

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -39 311 -28 884 -121 162 77 899
Personalkostnader -14 513 -10 631 -52 144 -37 920
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -1503 -1 052 -5902 -3204
Ovriga rorelsekostnader 737 -448 -2 387 -1045
Summa rérelsens kostnader -56 065 -41 015 -181 594 -120 068
Roérelseresultat -30 060 10733 -153 080 -62 299
Resultat fran évriga vardepapper och fordringar 292 396 1160 745
Finansiella intakter 698 1625 7 465 3969
Finansiella kostnader -1518 -238 -5587 -6 173
Summa finansiella poster -528 1783 3037 -1460
Resultat fore skatt -30 589 12516 -150 043 -63758
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -30 589 12516 -150 043 -63758
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,43 0,18 -2,10 -0,89
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,43 0,18 -2,10 -0,89

Koncernens rapport over totalresultat

2018 2017
Alla belopp i TSEK Not okt-dec okt-dec
Periodens resultat -30 589 12516 -150 043 -63758
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0
Periodens totalresultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare -30 589 12516 -150 043 -63758
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Finansiella tabeller

Koncernens rapport dver finansiell stallning

Alla belopp i TSEK Not 2018-12-31 2017-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar

Andelar i utvecklingsprojekt 3 17 949 17 949
Patent 702 1454
Programvara 464 0
Materiella anldggningstillgdngar

Forbattring i hyrd lokal 2434 2459
Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 15804 13739
Finansiella anldggningstillgéngar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 2,6 53259 74122
Summa anlaggningstillgangar 90612 109722
Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 6 25328 53096
Ovriga fordringar 6 4564 3604
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 4521 3692
Ovriga kortfristiga placeringar 6 20254 0
Likvida medel 6 362 878 472 919
Summa omsattningstillgangar 417 545 533311
SUMMA TILLGANGAR 508 156 643 033
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 28 555 28 555
Ovrigt tillskjutet kapital 662 614 662 614
Ansamlad forlust och periodens resultat -222 860 73214
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktieagare 468 310 617 956
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 6 17 702 13569
Ovriga skulder 1564 1193
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6 20 580 10315
Summa kortfristiga skulder 39847 25078
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 508 156 643033

Koncernens forandringar i eget kapital i sammandrag

2018
okt-dec

Alla belopp i TSEK

2017

okt-dec

Ingdende balans 498779 605398 617 956 676 185
Nyemission 0 0 0 5175
Effekt av aktierelaterade ersattningar 119 41 397 354
Periodens resultat -30 589 12516 -150 043 -63 758
Periodens dvriga totalresultat 0 0 0 0
Utgdende balans 468 310 617 956 468 310 617 956
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Finansiella tabeller

Koncernens rapport dver kassafloden

2018 2017
Alla belopp i TSEK okt-dec okt-dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -30 060 10733 -153 080 -62 299
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar 1503 1052 5902 3204
Effekt av aktierelaterade ersattningar 119 41 397 354
Ovriga ej kassaflédespdverkande poster -815 -28 32 822
Erhdllen ranta 471 664 1886 1178
Erlagd ranta 0 -1 0 -19
Betald inkomstskatt 0 0 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av
rorelsekapital -28782 12451 -144 863 -56 760

Forandringar i rorelsekapital

Forandringar av rorelsefordringar -25 550 -50 020 25979 -43 351
Forandring av rorelseskulder 13162 3559 14769 482
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -41 169 -34010 -104 115 -99 629

Investeringsverksamheten

Forvarv av vardepapper 0 0 0 -74 520
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar 0 0 -541 -174
Forvarv av materiella anldggningstillgadngar -610 -7 685 7124 -14 026
Avyttring av materiella anldggningstillgangar 0 0 10 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -610 -7 685 -7 655 -88720

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 0 0 5175
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 0 5175
Periodens kassaflode -41780 -41 694 -111 770 -183 173
Likvida medel vid periodens bérjan 404 688 513 220 472919 659 136
Kursdifferens i likvida medel -31 1394 1728 -3043
Likvida medel vid periodens slut* 362878 472919 362878 472919

* | likvida medel ingar inte foretagsobligationer, 74 MSEK vid periodens utgang, vilka bedoms kunna omvandlas till kontanter med
kortvarsel
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Finansiella tabeller

Moderbolagets resultatrakning

2018 2017
Alla belopp i TSEK Not okt-dec okt-dec
Nettoomsattning 387 51299 1751 55715
Ovriga rérelseintékter 411 449 1555 895
Summa rorelseintakter 798 51748 3307 56 609
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -39 311 -28883 -121.159 77 895
Personalkostnader -14 513 -10 631 -52 144 -37 920
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -1503 -1052 -5902 -3204
Ovriga rorelsekostnader -471 -448 2121 -1045
Summa roérelsens kostnader -55799 -41014 -181 325 -120 064
Rorelseresultat -55 001 10734 -178 019 -63 454

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran évriga vardepapper och fordringar 292 396 1160 745
Ranteintakter och liknande resultatposter 1137 1653 7 871 3147
Rantekostnader och liknande resultatposter -702 -238 -5 587 -6173
Summa finansiella poster 726 1811 3444 -2 281
Resultat efter finansiella poster -54 275 12545 -174 575 -65736

Bokslutsdispositioner

Erhdllna koncernbidrag 14677 0 14677 0
Summa bokslutsdispositioner 14677 0 14677 0
Resultat fore skatt -39 598 12545 -159 898 -65736
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -39598 12545 -159 898 -65736

Moderbolagets rapport dver totalresultat

2018 2017
Alla belopp i TSEK Not okt-dec okt-dec
Periodens resultat -39 598 12 545 -159 898 -65736
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0
Periodens totalresultat -39 598 12545 -159 898 -65 736
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Finansiella tabeller

Moderbolagets balansrakning

Alla belopp i TSEK Not 2018-12-31 2017-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgdngar

Patent 702 1454
Programvara 464 0
Summa immateriella anlaggningstillgangar 1166 1454
Materiella anldggningstillgdngar
Forbattring i hyrd lokal 2434 2459
Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 15804 13739
Summa materiella anlaggningstillgangar 18238 16 198
Finansiella anléggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 3 20294 20294
Andra langfristiga vardepappersinnehav 2 53259 74122
Summa finansiella anlaggningstillgangar 73553 94 416
Summa anlaggningstillgangar 92 957 112068
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 387 53096
Fordringar hos koncernféretag 14 677 0
Ovriga fordringar 4563 3604
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4521 3692
Summa kortfristiga fordringar 24148 60392
Ovriga kortfristiga placeringar 2 270 693 275000
Kassa och bank 109 353 194 424
Summa omsattningstillgangar 404 195 529 816
SUMMA TILLGANGAR 497 152 641883
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 28 555 28 555
Summa bundet eget kapital 28555 28 555
Fritt eget kapital
Overkursfond 662 741 662 741
Balanserat resultat 74 094 -8 755
Periodens resultat -159 898 -65 736
Summa fritt eget kapital 428750 588 251
Summa Eget kapital 457 305 616 806
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 17702 13569
Ovriga skulder 1564 1193
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20580 10 315
Summa kortfristiga skulder 39 847 25078
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 497 152 641883
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Finansiella tabeller

Koncernens nyckeltal

2018 2017

Not okt-dec okt-dec

Resultat (TSEK)

Nettoomsattning 5 25594 51299 26 959 56 875
Rorelseresultat -30 060 10733 -153 080 -62 299
Periodens resultat -30 589 12516 -150 043 -63758
FoU-kostnader -44 075 -33030 -139 493 -87982
FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader exkl. nedskrivningar 78,6% 80,5% 76,8% 73,3%

Kapital (TSEK)

Likvida medel vid periodens slut 362 878 472919 362 878 472919
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -41 169 -34 010 -104 115 -99 629
Periodens kassafléde -41 780 -41 694 -111 770 -183173
Eget kapital vid periodens slut 468 310 617 956 468 310 617 956
Soliditet vid periodens slut, % 92% 96% 92% 96%

Data per aktie (SEK)

Resultat per aktie fére utspddning -0,43 0,18 -2,10 -0,89
Resultat per aktie efter utspadning® -0,43 0,18 -2,10 -0,89
Eget kapital per aktie fore utspadning 6,56 8,66 6,56 8,66
Eget kapital per aktie efter utspadning® 6,56 8,66 6,56 8,66
Personal

Antal anstéllda vid periodens utgang 55 47 55 47
Genomsnittligt antal anstallda 54 46 51 42
Genomsnittligt antal anstallda inom Forskning och Utveckling 46 40 44 37

For definitioner och berakningar se avsnitt senare i rapporten.

* Utspadningseffekt beaktas ej vid negativt resultat och hansyn tas inte till utestdende optioner dér bolagets aktiekurs pa
bokslutsdagen inte uppgar till tminstone teckningskursen
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Noter.

IE——— o -

Not 1 Allman information

Denna bokslutskommuniké omfattar det svenska moderbo-
laget Alligator Bioscience AB (publ), organisationsnummer
556597-8201 samt dess dotterforetag Atlas Therapeutics AB,
organisationsnummer 556815-2424 och A Bioscience Incentive
AB, organisationsnummer 559056-3663. All koncernens verk-
samhet bedrivs i moderbolaget.

Moderforetaget ar ett publikt aktiebolag registrerat i och med
sateilund. Adressen till huvudkontoret ar Medicon Village, 223
81 LUND.

Not 2 Redovisningsprinciper

Dennabokslutskommuniké for koncernen harupprattatsienlig-
het med IAS 34 Deldrsrapportering samt tillampliga bestam-
melser i rsredovisningslagen. Moderbolagets finansiella rap-
porter ar upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och
RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tillam-
pas i denna rapport dverensstammer med de som beskrivs i
arsredovisningen for 2017 med nedan angivna undantag,.

Nya standarder somtrattikraftden 1januari2018, IFRS9 Finan-
siellainstrument och IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder, har
implementerats under rékenskapsaret och har inte gett ndgra
materiella effekter pa koncernens eller moderbolagets finan-
siella rapporter fér perioden. Overgangen har redovisats enligt
den retroaktiva metoden, dvs jamforelsetalen for 2017 presen-
terasienlighet med IFRS 15. Fullstandiga uppdaterade redovis-
ningsprinciper som en foljd avde nya standarderna kommer att
redovisas i bolagets drsredovisning for 2018.

Den nya standarden, IFRS 16 Leases, trader i kraft for raken-
skapsar som inleds den 1januari 2019 eller senare. Standarden
ersatter IAS 17 Leasingavtal. Overgangen till IFRS 16 Leasingav-
tal kommer att redovisas enligt den modifierade retroaktiva
metoden, Alligator kommer att redovisa Overgangen som jus-
tering av den ingdende balansen vid 6vergangsdatumet. Jamfo-
relsetal och tidigare ar kommer inte att raknas om.

Implementeringen av standarden kommer attinnebara att nas-
tan samtliga leasingkontrakt kommer att redovisas i leaseta-
garens balansrékning, da ingen atskillnad langre gors mellan
operationella och finansiella leasingavtal. | standarden finns tva
undantag som Alligator kommer att nyttja, korttidsleasingavtal
(leasingavtal med en leasingperiod pa 12 manader eller mindre)
och leasingavtal for vilka den underliggande tillgdngen har ett
mindre varde (i Alligators fall anstalldas datorer). Detta undan-
tag innebadr att Alligator for leasingavtal som faller inom ramen
for dessa undantag, fortsatt kanredovisa dessa leasingavtal lin-
jart over leasingperioden som 6vriga externa kostnader.

Enligt den nya standarden ska en tillgang (rattigheten att
anvanda en leasad tillgdng) och en finansiell skuld avseende
skyldigheten att betala leasingavgifter redovisas. For leasingav-
talsomtilldato har klassificerats som operationellleasingienlig-

het med IAS 17, kommer en leasingskuld att redovisas till nuvar-
det av kvarvarande framtida leasingbetalningar, diskonterade
med leasetagarens implicita laneréanta vid tidpunkten da stan-
darden forst trader i kraft. Nyttjanderattstillgangen kommer
generellt att redovisas till leasingskuldens varde plus initiala
direkta kostnader. Eventuella forskottsbetalningar och skulder
fran foregdende ar kommer ocksa att raknas med. Koncernens
analys indikerar attvid initial tillampning av IFRS 16 kommer lea-
singskulden sannolikt att uppgatill ca 23,5 MSEK (1 januari 2019)
som ett resultat av dvergangen. Nyttjanderattstillgangen kom-
mer att uppga till 23,5 MSEK (1 januari 2019). Som ett resultat av
okning av tillgdngar och skulder kommer bolagets soliditet att
minska med cirka 4% till 88%.

Leasetagare maste separat redovisa rantekostnader pa lea-
singskulder och avskrivningar pa nyttjanderatter. Detta kom-
mer attforbattra bolagets rorelseresultat for 2019 med omkring
0,2 MSEK baserat pa koncernens nuvarande leasingavtal per 1
januari 2019.

Koncernens rapport 6ver kassafléden kommer att forandras
vid overgangen till IFRS 16 da kassafloden fran den I6pande
verksamheten kommer att forbattras och kassafloden fran
finansieringsverksamheten kommer att forsamras.

Investeringar som halls till forfall

Andralangfristiga vardepappersinnehav per 31 december 2018
kategoriseras som "Investeringar som halls till forfall”. Dessa
beddms klara klassificeringen for SPPI (Solely Payment of Prin-
cipal and Interest) och bolagets affarsmodell f6r sddana finan-
siella instrument beddms vara innehav for erhdlla ranta och
kapitalbelopp ochinte for handelsandamal. Redovisningen gors
liksom tidigare inledningsvis till verkligt varde och darefter till
upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrante-
metoden, minskat med eventuell reservering for vardeminsk-
ning. Det upplupna anskaffningsvardet ar lika med det belopp
som redovisats vid anskaffningstillfallet efter avdrag for ater-
betalning av nominellt belopp plus eller minus eventuella juste-
ringar for effektiv ranta. Nar investeringen ar till forfall inom 12
manader efter rapportperioden omklassificeras investeringen
till Ovriga kortfristiga placeringar.
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Not 3 Effekter av andrade uppskattningar och bedomningar

Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av not 3 i ars-
redovisningen for 2017. Det har inte skett ndgon forandring av

uppskattningar och bedémningar sedan uppréattandet av ars-
redovisningen for 2017.

Not 4 Segmentsinformation

Koncernen bedriver bara en affarsverksamhet, forskning och
utvecklinginom immunterapi, och har ddrmed endast ett rorel-
seresultat som hogste verkstallande beslutsfattaren regelbun-
det fattar beslut om och tilldelar resurser. Baserat pa dessa

omstandigheter finns endast ett rorelsesegment som motsva-
rar koncernen i dess helhet och nagon separat segmentsrap-
portering ldmnas inte.

Not 5 Koncernens intakter

En uppdelning av koncernens intakter ser ut enligt foljande:

2018 2017 2018 2017
Alla belopp i TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Intakter fran utlicensiering 25 595 51299 26 927 56 875
Erhallna svenska statliga bidrag 68 0 68 0
Valutakursvinster i rorelsen 343 449 1488 730
Ovrigt 0 0 32 165
Totalt 26 005 51748 28514 57770

Intakter fran utlicensiering har definierats som initiala licens-
avgifter, delmadlsersattningar, ersattningar for utvecklingsar-
bete samt framtida royalty pa forsaljning av lakemedel. For den
aktuella perioden ar intdkterna huvudsakligen en licensersatt-

ning i projekt Biosynergy samt ersattning for utvecklingsarbete
fran utlicensiering av ADG-1013 till Janssen Biotech, Inc. Alligator
erhaller licensintékter i USD nar vissa delmdl i utlicensierade
projekt nas.

Not 6 Finansiella instrument

Likvida medel per 31 december 2018 bestar av banktillgodoha-
vanden med 112 024 TSEK och placering i rantefonder uppga-
ende till 250 854 TSEK. Finansiella tillgangar som halls till forfall
avser investeringar i féretagsobligationer. Redovisningsprincip

for dessa beskrivs i not 2. For ovriga finansiella tillgangar och
skulder anses det redovisade vardet enligt ovan vara en rimlig
approximation av verkligt varde.

Alla belopp TSEK 2018-12-31  2017-12-31
Investeringar som halls till forfall
Andra langfristiga vardepappersinnehav 53259 74122
Ovriga kortfristiga placeringar 20254 0
Lanefordringar och kundfordringar
Kundfordringar 25328 53096
Ovriga fordringar 843 0
Likvida medel 362 878 472 919
Summa finansiella tillgangar 462 562 600 137
Finansiella skulder
Leverantdrsskulder 17702 13569
Upplupna kostnader 15 827 7525
Summa finansiella skulder 33529 21094
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Not 7 Transaktioner med narstaende

Alligator har ett konsultavtal med styrelseledamoten Carl Bor- organisationer inom immunterapi av cancer. Prissattningen
rebaeck, genom bolaget Ocean Capital AB, avseende expert- har skett pad marknadsmassiga villkor. For det tredje kvartalet
hjalp med utvardering av discovery projekt och nya antikrop- ar detta en kostnad om 180 (180) TSEK och ar till dato uppgar
par. Carl Borrebaeck har aven en viktig roll i att formedla och kostnaden till 720 (720) TSEK.

utveckla kontakter med ledande forskare och framstdende
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Harledning av nyckeltal.

Alligator redovisar i denna rapport vissa finansiella nyckeltal,
inklusive nyckeltal vilka inte definieras enligt IFRS. Bolaget bed6-
mer att dessa nyckeltal ar ett viktigt komplement, eftersom de
mojliggor en battre utvardering av Bolagets ekonomiska tren-
der. Dessafinansiella nyckeltal skainte bedémas fristaende eller
anses ersdtta prestationsnyckeltal som har berdknats i enlighet
med IFRS. Dessutom bor sddana nyckeltal, sdsom Alligator har
definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande
namn som anvands av andra bolag. Detta beror pa att ovan-
namnda nyckeltal inte alltid definieras pd samma satt och andra
bolag kan rékna fram dem pa ett annat satt an Alligator.

Tabellen nedan héarleder berakningen av nyckeltal, dels for det
enligt IFRS obligatoriska resultat per aktie men dven for nyck-
eltal som ej ar definierade enligt IFRS eller dar berakningen ej
framgar av annan tabell i denna rapport.

Hérledning av nyckeltal

Bolagets verksamhet dr att bedriva forskning och utveckling
varfor nyckeltalet "FoU-kostnader / Rorelsens kostnader exkl
nedskrivningar i %" ar ett vasentligt nyckeltal som matt pa effek-
tivitet och hur stor del av kostnaderna i bolaget som anvands
inom FoU.

Som kommenterats tidigare i rapporten har bolaget inte ett
jamnt flode avintakter utan dessa kommer oregelbundet isam-
band med tecknande av licensavtal och uppnadda milstolpar.
Darfor foljer bolaget nyckeltal som soliditet och eget kapital per
aktie for att kunna bedéma foretagets soliditet och finansiella
stabilitet. Dessa foljs tillsammans med den likvida stallningen
och de olika matten pa kassafloden som foljer av Koncernens
rapport over kassaflode.

For definitioner hanvisas till avsnittet "Definitioner av nyckeltal”
i slutet pa denna rapport.

2018 2017
okt-dec okt-dec
Periodens resultat -30 589 12516 -150 043 -63 758
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 71388615 71388615 71388615 71283273
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,43 0,18 -2,10 -0,89
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 71388615 71388615 71388615 71283273
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,43 0,18 -2,10 -0,89
Rorelsens kostnader -56 065 -41 015 -181 594 -120 068
Nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar 0 0 0 0
Rérelsens kostnader exkl nedskrivningar -56 065 -41 015 -181 594 -120 068
Administrativa kostnader -10 487 -6934 -36199 -28 883
Avskrivningar -1503 -1052 -5902 -3204
Forsknings och Utvecklingskostnader -44 075 -33030 -139 493 -87 982
FoU-kostnader / Rérelsens kostnader exkl. nedskrivningar % 78,6% 80,5% 76,8% 73,3%
Eget Kapital 468 310 617 956 468 310 617 956
Antal aktier fére utspadning 71388615 71388615 71388615 71388615
Eget Kapital per aktie fore utspadning, SEK 6,56 8,66 6,56 8,66
Antal aktier efter utspadning 71388615 71388615 71388615 71388615
Eget Kapital per aktie efter utspadning, SEK 6,56 8,66 6,56 8,66
Eget Kapital 468 310 617 956 468 310 617 956
Totala tillgangar 508 156 643 033 508 156 643 033
Soliditet, % 92% 96% 92% 96%
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Styrelsens och VD:s forsakran

Styrelsens och VD:s forsakran.

" £

Carl Borrebaeck Ulrika Danielsson

Kenth Petersson Jonas Sjogren Per Norlén

Styrelse och verkstallande direktéren forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande bild av féretagets och koncernens verk-
sambhet, stéllning och resultat, samt beskriver vésentliga risker och osédkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar
i koncernen star infor.

Lund den 14 februari 2019

Peter Benson Carl Borrebaeck Ulrika Danielsson
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Anders Ekblom Kenth Petersson Jonas Sjoégren
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Laura von Schantz Per Norlén

Arbetstagarrepresentant VD
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Definitioner av nyckeltal.

Eget kapital per aktie efter utspadning

Egetkapital dividerat med summan avantal aktier vid periodens
slut och utestdende optioner dar bolagets aktiekurs pa bok-
slutsdagen uppgar till atminstone teckningskursen.

Eget kapital per aktie fore utspadning
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

FoU-kostnader
Bolagets direkta kostnader for forskning och utveckling. Avser
kostnader for personal, material och externa tjanster.

FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader
exklusive nedskrivningar

FoU-kostnader dividerat med Rérelsens kostnader exklusive
nedskrivningar.

Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning
Genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden. For
antal aktier efter utspadning beaktas dven utestdende optio-
ner dar bolagets aktiekurs pa bokslutsdagen uppgar till atmins-
tone optionens konverteringskurs.

Genomsnittligt antal anstallda
Genomsnittet av antalet anstéllda vid periodens borjan och vid
periodens slut.

Genomsnittligt antal anstallda inom FoU

Genomsnittet av antalet anstallda inom bolagets forsknings-
och utvecklingsavdelningar vid periodens borjan och vid peri-
odens slut.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode foreinvesterings- ochfinansieringsverksamheterna.

Likvida medel

Kassa och banktillgodohavanden samt kortfristiga likvida pla-
ceringar som latt kan omvandlas till kontanter samt ar foremal
for en obetydlig risk for vardeférandringar.

Periodens kassafléde
Periodens forandring av likvida medel exkl paverkan av oreali-
serade kursvinster och -forluster.

Definitioner

Resultat per aktie fére och efter utspadning

Resultatet dividerat med vdgt genomsnittligt antal aktier under
perioden fore respektive efter utspddning. Om resultatet ar
negativt anvands antal aktier fore utspadning aven for berak-
ningen efter utspadning.

Rorelsens kostnader exklusive nedskrivningar

Ovriga externa kostnader, personalkostnader och avskriv-
ningar (exklusive nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar).

Rorelseresultat
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Soliditet
Eget kapital i procent av totala tillgangar.
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