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Forsta patienten doserad med ATOR-1017.

o- Finansiell information o Vasentliga handelser oktober-december Handelser efter periodens utgang
Oktober - december 2019 * Den forsta patienten doserades i fas I-studien med * ATOR-1015: Den kliniska fas I-studien fortloper vél med nio
* Nettoomsattning 0,0 MSEK (25,6) lakemedelskandidaten ATOR-1017 som utvecklas for dosnivaer utvarderade for initial sékerhet. For narvarande
* Rorelsens kostnader -59,7 MSEK (-56,1) behandling av spridd cancer. inleds utvardering av doser om 400 mg, cirka 6 mg/kg,
* Rorelseresultat -59,3 MSEK (-30,1) * Dr Malin Carlsson rekryterades till positionen som givet varannan vecka.
* Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,84 Chief Operating Officer.
SEK (-0,43) * Nya prekliniska data for ALG.APV-527 och ATOR-1017
* Periodens kassaflode -41,5 MSEK (-41,8) presenterades pa den vetenskapliga konferensen SITC
¢ Likvida medel inkl vardepapper 249,9 MSEK (436,4) 2019.
Januari - december 2019
* Nettoomsattning 4,4 MSEK (27,0)
« Rorelsens kostnader -219,9 MSEK (-181,6) PROJEKT ANTIKROPP MALMOLEKYL ~ DISCOVERY PREKLINIK KLINISK FAS | KLINISK FAS Il
. Rérelseresultat _214,5 MSEK (_153J) [ . . ——
* Resultat per aktie fére och efter utspadning -2,94 % /7
SEK (-2,10) MITAZALIMAB | ® D0 I NN
* Periodens kassaflode -167,5 MSEK (-111,8) i
‘\}/’ ® CTLA4
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hade antalet vuxit till fyra. M /
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Denna information ar sddan information som Alligator Bioscience AC101 (HLX22) @ HER2 _ _ Avtalmed AbClon/Hens.
AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmiss-
bruksforordning. Informationen lamnades for offentliggdrande
den 12 februari 2020, kI.08.00. Fér kontaktpersoner, se sida 12.
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VD kommenterar.

2019 var ett ar som kannetecknades av en rad framgangar
for Bolaget. Vi glads at att hela projektportfoljen inklu-
sive mitazalimab (ADC-1013) utvecklats mycket val under
aret och vi gick fran ett till fyra projekt i klinisk fas, i sig ett
imponerande resultat. En utmaning var sjalvklart Jans-
sens besked att de valt att avsluta samarbetet kring mita-
zalimab. Beskedet var ovantat, sarskilt med tanke pa de
positiva kliniska data som nyligen presenterats och det
storaintresse som riktats mot dennaldkemedelskandidat
sedan det visats att CD40 kan vara sarskilt effektivt vid
cancer i bukspottskorteln.

Per Norlén e |
vd Alligator Bioscience

Det positiva ar dock att Jansen investerat tungt i utvecklingen
av projektet samt producerat stora mangder material som vi
nu kan anvanda i vara kliniska studier. Samtidigt var det mycket
gladjande att se hur var organisation hanterade den uppkomna
situationen. Att tanka nytt och konstruktivt ligger i Alligators
DNA och den initiala forvaningen ¢ver Janssens beslut férvand-
lades tdmligen omgaende i konkreta planer for att ta detta vik-
tiga projekt vidare in i klinisk fas I, med eller utan ny partner.

Alligator aterfar lakemedelskandidaten mitazalimab

Mitazalimab utlicensierades till Janssen 2015. Under tredje
kvartalet 2019 aterfick vi de exklusiva, globala rattigheterna att
utveckla och kommersialisera lakemedelskandidaten. | sam-
band med detta fick vi ocksa kliniskt material som racker val for
att driva omfattande fas ll-studier. Beslutet ska ses i ljuset av
Janssens ovriga portfélj. Mitazalimab har uppvisat goda kom-
binationseffekter med flera olika immunterapier inklusive PD-1,
vilket ger oss goda forhoppningar for den fortsatta utveck-
lingen. Sedan vi utlicensierade produkten 2015 har vi erhallit
46 miljoner dollar i direkta betalningar fran Janssen och ytter-
ligare 15 miljoner dollar som investeringar i Alligators aktier. Vi
har nu fatt tillbaka en produkt som genomgatt omfattande kli-
nisk testning i nara 120 cancerpatienter med positivt resultat
samt kliniskt material till betydande varden. Viavser att férvalta

denna mojlighet pa basta satt, i ett forsta steg genom attinleda
kliniska fas ll-studier under detta ar i syfte att visa klinisk effekt.

Fran ett till fyra projekt i klinisk fas

2019 var dret d& Alligator pa bred front gick in i klinisk fas.
Vid ingdngen av aret hade vi ett kliniskt projekt och vid arets
slut hade antalet vuxit till fyra. Under varen doserades forsta
patienten med ATOR-1015. Denna fas I-studie har under aret
gatt snabbt framat och vi planerar for att presentera resulta-
ten under andra halvaret i ar. I skrivande stund inleds dosering
om 6 mg/kg, vilket ar hdgre an de doser som anvands for den
godkanda produkten Yervoy. Detta ar lovande utifran att ATOR-
1015 utvecklas i syfte att l6sa biverkningsproblematiken med
dagens behandling. Mot slutet av 2019 doserades dven den
forsta patienten med ATOR-1017 och vi ser fram emot att folja
utvecklingen under detta ar. Utdver de egna portfoljprojekten
har dven lakemedelskandidaten AC101 inlett dosering i klinisk
fas 1. AC101 ar en HER2-antikropp som har utvecklats i samar-
bete med det koreanska bolaget AbClon. Lakemedelskandida-
ten vidareutvecklas nu av det kinesiska bolaget Henlius. Dess-
utom har den prekliniska fasen genomforts fér ALG.APV-527
och tillsammans med Aptevo letar vi nu efter en partner for att
driva in dven detta projekt i klinisk fas.

Fran sakerhetsstudier till effektstudier i specifika
cancerformer

Under 2020 planerarviatttanastasprangivarutvecklinggenom
att paborja effektstudier for bade mitazalimab och ATOR-1015
i kombination med andra lakemedel. De tar bada darmed ste-
get vidare till klinisk fas II. Utdver dessa studier planeras en fas
Ib-studie for att utvardera effekten av ATOR-1015 vid malignt
melanom. Denna studie kan genomféras inom ramen for den
pagdende fas|-studien och har mojlighet att lasa ut redan under
2021.

Mitazalimab ar det avvara projekt som kommit langst. Projektet
hargenomgatt tva framgangsrikafasI-studier somvisat att lake-
medelskandidaten har den basta sakerhetsprofilen pa markna-
den och visat initiala tecken pa klinisk effekt. Under fas I-studi-
erna har vi ocksd identifierat lamplig dosniva for kommande fas
ll-studier och har natt flera ganger hogre i dos an vara narmaste
konkurrenter. Var ambition &r att hitta en partner med kapaci-
tet och kompetens att driva detta lovande projekt vidare, men

vi har ocksa beredskap for att driva projektet vidare i egen regi.
Var malsattning ar att under 2020 paborja kombinationsstudier
for behandling av cancer i bukspottskérteln (pankreas). Pan-
kreascancer utgor cirka tre procent av alla cancerfall i Sverige,
men svarar for en fjdrdedel av alla cancerrelaterade dodsfall.
Ett genombrott i behandlingen av pankreascancer har ddrmed
potential att revolutionera cancervarden och radikalt hoja over-
levnadsgraden for denna grupp av patienter.

Aven ATOR-1015 planeras vara redo for fas ll-effektstudier
under 2020. ATOR-1015 &r unik i sin formaga att selektivt akti-
vera CTLA-4itumoromradet, vilket gor det mojligt att ta tillvara
pa kraften i CTLA-4-blockad samtidigt som biverkningarna kan
begransas. Detta ger ATOR-1015 mdjlighet att ersatta dagens
biverkningstunga CTLA-4-behandling inom samtliga godkdnda
indikationer, dvs malignt melanom, njurcellscancer, och hégmu-
terande kolorektalcancer.

Intensifierat affarsutvecklingsarbete

Ett huvudmal for Alligators affarsutvecklingsarbete ar att hitta
intressanta partners for olika typer avsamarbeten. Vihar sedan
slutet pa 2019 intensifierat arbetet med att hitta lampliga part-
ners for bland annat mitazalimab, ett arbete som kommer att
fortga med hog intensitet under 2020. Det finns stora fordelar
med att utlicensiera vara projekt fore fas Il ,eftersom vi da mins-
kar vivar egen finansiella risk samt skapar intakter i form av ini-
tiala betalningar och delmalsersattningar. Emellertid finns det
tydligafordelar med att driva projektenvidare iegen regi genom
att ta projekt in i fas ll-studier och visa god klinisk effekt efter-
som det ger ett kraftigt okat varde pa lakemedelskandidaten.
Detta ar en avvagning vi arbetar med konstant for att optimera
Bolagets utveckling och varde. Malet ar bade att fa till stand nya
gynnsamma partnerskap och att sakerstalla finansiering av de
planerade kliniska studierna.

Jag vill avsluta med att tacka alla vara medarbetare fér deras
fantastiska arbete och engagemang for Alligator under 2019,
och vara partners, vetenskapliga radgivare och aktieagare for
deras fortsatta stod.

Per Norlén
vd Alligator Bioscience AB (publ)
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Koncernens nyckeltal.

Nettoomsattning, MSEK
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B Nettoomsattning i kvartalet ~ — Rullande 12 manader

Rorelsens kostnader rullande 12 manader, MSEK
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Kassafldde rullande 12 manader, MSEK
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Likvida medel inklusive vardepapper, MSEK
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Resultat (TSEK)
Nettoomsattning
Rorelseresultat
Periodens resultat
FoU-kostnader

FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader exkl. nedskrivningar

Kapital (TSEK)

Likvida medel vid periodens slut

Likvida medel inkl vardepapper vid periodens slut
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Periodens kassaflode

Eget kapital vid periodens slut

Soliditet vid periodens slut, %

Data per aktie (SEK)

Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie efter utspadning*
Eget kapital per aktie fore utspadning
Eget kapital per aktie efter utspadning*

Personal

Antal anstéllda vid periodens utgang
Genomsnittligt antal anstallda
Genomsnittligt antal anstdllda inom FoU

For definitioner och berdkningar se avsnitt senare i rapporten.

2019

okt-dec

-59 307
-59 765
-47 713

80%

196 870
249 886
-49 568
-41 473
258 498

83%

-0,84
-0,84
3,62
3,62

55
56
46

2018
okt-dec

25594
-30 060
-30 589
-44.075

79%

362 878
436 391
-41 169
-41 780
468 310

92%

-0,43
-0,43
6,56
6,56

55
54
46

4358
-214 519
-210 112
-173 601

79%

196 870
249 886
-178 963
-167 446
258 498

83%

-2,94
-2,94
3,62
3,62

55
55
46

26 959
-153 080
-150 043
-139 493

77%

362 878
436 391
-104 115
-111770
468 310

92%

-2,10
-2,10
6,56
6,56

55
51
44

* Utspadningseffekt beaktas ej vid negativt resultat och hansyn tas inte till utestdende optioner dar Bolagets aktiekurs pd bokslutsdagen

inte uppgar till atminstone teckningskursen.
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Verksamheten.

Alligator Bioscience AB ar ett publikt svenskt bioteknikbo-
lag som utvecklar nya cancerlakemedel fér tumérriktad
immunterapi, med malet att kunna erbjuda mer effek-
tiv behandling med férre biverkningar. Strategin ar att
utveckla lakemedelskandidater som selektivt aktiverar
immunsystemetitumoren snarare an allmanti hela krop-
pen. Detta ar ett omrade dar det idag finns ett stort medi-
cinskt behov av nya och férbattrade terapier.

Den prekliniska lakemedelsutvecklingen bedrivs huvudsakli-
gen pa Alligators laboratorium av egen personal. All avgorande
kompetens finns representerad for att driva projekten effektivt
framat. FOr att gora processen sa konkurrenskraftig och tids-
effektiv som mojligt bedrivs delar av arbetet dven i samarbete
med andra bioteknikbolag, kontraktslaboratorium och ledande
internationella forskningsinstitutioner inom immunonkologi.
Kliniska studier genomférs i samarbete med ledande specia-
listlakare och CRO-bolag med expertis pa klinisk utveckling.

Alligators afféarsmodell

Flera patenterade teknologier

Vid framtagandet av nya lakemedelskandidater anvands Alli-
gators patentskyddade teknologiplattformar FIND® (protein-
optimeringsteknologi) och ALLIGATOR-GOLD® (antikropps-
bibliotek). Dessa gor det mojligt att effektivt generera nya
lakemedelskandidater med hog potential. Darutéver har Bola-
get tva bispecifika antikroppsformat for utveckling av nya anti-
kroppsprodukter med dubbelverkande funktion. Med det
senaste antikroppsformatet RUBY™, kan Alligator enkelt gene-
rera bispecifika molekyler fran vilka tva antikroppar som helst,
och dessutom med utmarkta egenskaper avseende stabilitet
och produktion. Formatet tar bort behovet av ytterligare opti-
mering vilket gor att Alligator kan ta ldakemedelskandidater
snabbare fran preklinisk till klinisk fas. Sammantaget ger dessa
teknologier Alligator en stark bas att sta pa i utvecklingen av bis-
pecifika, tumorriktade ldkemedelskandidater.

Konkurrenskraftig projektportfolj
Alligators projektportfolj innefattar de kliniska och prekli-
niska lakemedelskandidaterna mitazalimab (ADCG1013), ATOR-

1015, ATOR-1017, ALG.APV-527 och ATOR-1144, samt ett antal
tidiga forskningsprojekt. Samtliga lakemedelskandidater ar
utvecklade for tumorriktad immunterapi och dr inriktade mot
immunaktiverande receptorer, samt bedoms kunna ge langva-
rigt skydd mot cancer. Framtida behandling mot cancer kom-
mer sannolikt att involvera flera olika lakemedel i kombination.
De kombinationsbehandlingar som hittills anvants har dock inte
bara Okat den kliniska effekten, utan dven inneburit en 6kad
risk att utveckla svaraimmunrelaterade biverkningar. Alligators
koncept med tumaorriktad immunterapi ger en mojlighet att 16sa
detta och ge nya cancerbehandlingar med hog effekt utan att
Oka risken for svara biverkningar.

DISCOVERY
'

PREKLINIK

KLINISK FAS |
'

KLINISK FAS 11

Kliniska fas Il-studier och
utlicensieringsaktiviteter.

Kliniska fas I-studier och
utlicensieringsaktiviteter.

Prekliniska studier.
Presentationer pa veten-
skapliga konferenser.

Forskning fram till val av
lakemedelskandidat.

Kostnader @—
Anstkan om patentskydd.

Partnering / utlicensiering
Initial betalning.

Partnering / utlicensiering
Initial betalning.
Delmalsersattningar.

._

Intakter

KLINISK FAS 1l MARKNAD

Partnering / utlicensiering

Partnering / utlicensiering
Delmalserséattningar.

Royalty-intdkter.
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Alligators organisation

Alligators forskningsorganisation ar uppdelad i enheterna Dis-
covery, Preklinik och Klinik. Discovery-enheten ar ansvarig for
tidiga forskningsprojekt, fram till ett skede da en ldkemedels-
kandidat har identifierats. Detta innefattar vanligtvis framta-
gande och utvardering av behandlingskoncept, utvardering av
olika tankbara ldkemedelskandidater samt tidiga effektstudier.
Enheten for Preklinik ansvarar for tillverkning av kliniskt mate-
rial och framtagning av ett datapaket tillrackligt for att lamna in

ansokan om att fa starta kliniska studier. Enheten for Klinik tar
over ansvaret nar lakemedelskandidaten gar in i klinisk fas | och
ansvarar sedan for den kliniska utvecklingen fram till en fram-
gangsrik utlicensiering.

Affarsmodell som skapar varden i flera delar av
utvecklingskedjan

Bolagets affarsmodell innefattar egen utveckling av Iakemedel
fran tidig forskningsfas, genom preklinik fram till och med den

fasiden kliniska utvecklingen da behandlingskonceptet bekraf-
tats i patienter. Planen ar att darefter utlicensiera lakemedels-
kandidaten till en licenstagare for vidare utveckling och mark-
nadslansering. Denna affarsmodell ger Bolaget mojligheter att
genereraintakter redan innan lakemedlet &r ute pa marknaden,
sasom initiala betalningar vid avtalstecknande och delmalsbe-
talningar under utvecklingens gang.

Lakemedelsutveckling pa Alligator - de olika faserna

DISCOVERY
]

| fasen Discovery tar Alligator fram

nya mono- och bispecifika antikrop-

par med sina teknologiplattformar
ALLIGATOR-GOLD, FIND, RUBY och ytterli-
gare ett bispecifikt fusionsformat.

Framtagande och utvdrdering av be-
handlingskoncept, utvdrdering av olika
tankbara ldkemedelskandidater samt
tidiga effektstudier.

Antikropparna optimeras for att na
uppsatta mal med avseende pa funktion,
bindningsstyrka och stabilitet, varpa en
lakemedelskandidat véljs for fortsatt
utveckling.

PREKLINIK

I den prekliniska fasen sker utvarderingen
av lakemedelskandidatens sakerhet och
effekt samt dess kliniska potential. Dessa
studier sker bade internt pa Alligator och
tillsammans med externa samarbets-
partners.

Parallellt med de prekliniska aktiviteterna
pagar fortsatta forskningsaktiviteter for
att 6ka forstaelsen av kandidatens bio-
logiska funktion. | denna fas pagar aven
aktiviteter for produktion av material till
kommande kliniska studier.

KLINISKFAS |
]

De forsta studierna i manniska utfors pa
en mindre grupp, normalt 20-80 patien-
ter med spridd cancer. Syftet med dessa
studier ar framst att visa att substansen
ar saker.

Man undersoker ocksa om och hur
lakemedlet absorberas, distribueras och
metaboliseras.

KLINISK FAS 11
]

Huvudsyftet med fas ll-studier ar att visa
att substansen har avsedd medicinsk
effekt och att bestdmma optimal dos.
Vanligtvis testas 100-300 patienter.

Nar fas Il ar genomfoérd bor man darfor ha
en god uppfattning av ldkemedlets effekt,
trolig dosering och en uppskattning av
dess biverkningsprofil.

KLINISK FAS 11I
L]

| fas Ill provas substansen pa ett stort
antal patienter, ofta mellan 1 000 och
3 000 patienter.

Huvudsyftet med fas llI-studier &r att
visa att den nya substansen ar minst lika
bra eller battre an tidigare godkanda
behandlingar.

Nar fas lll-programmet ar genomfort kan
man uttala sig om ldkemedlets egenska-
per och vanliga biverkningar och man
har den dokumentation som kravs for
registrering av Ilakemedlet.
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Mitazalimab (ADC-1013).
| akemedelskandidat redo for klinisk fas II.

ADC-1013, nu med det generiska namnet mitazalimab,
ar en antikropp som binder CD40-receptorer och som
utvecklas for behandling av olika former av spridd cancer.
Aktivering av CD40-receptorn pa dendritceller forstarker
immunsystemets antigenpresentation och darmed dess
formaga att selektivt attackera cancern.

Lakemedelskandidaten var 2015-2019 (oktober) utlicensierad
till Janssen Biotech, Inc. (Janssen). Janssen har genomfort en
omfattande klinisk fas I-studie som visade lovande sakerhets-
och tolerabilitetsdata samt tidiga signaler pa klinisk effekt. Mita-
zalimab har s harlangt genererat narmare 400 miljoner kronor
i intakter for Alligator. Nasta steg i utvecklingen dr att starta en
kombinationsstudie fas Il som planeras inledas under senare
delen av 2020.

B Handelser under fjarde kvartalet

Under perioden har ett intensivt arbete pagatt for att dverfora
projektet fran Janssen till Alligator, vilket dven omfattar en bety-
dande mangd kliniskt material somtacker behovet forkommande

Verkningsmekanism

fas ll-program. Avtalet avslutades formellt den 28 oktober 2019.
Alligator arbetar vidare med den fortsattakliniska utvecklingspla-
nen for mitazalimab som bland annat innefattar en fas Il-studie
som beraknas starta under senare delen av 2020.

Samarbetsavtalet mellan Alligator och Janssen, som teckna-
des 2015, avslutades hosten 2019 som ett resultat av ett stra-
tegiskt beslut hos Janssen att prioritera andra projekt. Utover
att Janssen drivit och bekostat de senaste arens utvecklings-
program, har Alligator erhallit en initial betalning om 35 miljo-
ner dollarisamband med att avtalet tecknades 2015, och sedan
ytterligare 11 miljoner dollar under tiden for avtalet.

Projektstatus: klinisk fas | genomford, planering infor fas Il
Detkliniska programmet innefattar sa har langt tva fas I-studier.
Den forstastudien genomfordes av Alligator med fokus paintra-
tumoral dosering. Resultaten visade att mitazalimab tolereras
val vid kliniskt relevanta doser.

Lovande sakerhets- och tolerabilitetsdata frdn en andra klinisk
fas |-studie med mitazalimab i cancerpatienter presenterades
pad ASCO Annual Meeting (American Society of Clinical Onco-

e

% &£
% 5
.

% &

5, ki

logy) som halls i Chicago den 31 maj till 4 juni 2019. Resultaten
fran studien visade att biverkningarna generellt var milda och
overgdende. Studien omfattar totalt 95 patienter. Doser upp
till 1200 pg/kg iv. utan formedicinering, och upp till 2000 pg/kg
med formedicinering, visades sdkra och tolerabla. Resultaten
gav aven indikationer pa klinisk aktivitet. En njurcancerpatient
uppvisade partiell respons (PR) och 10 patienter forblev stabila
i sin sjukdomsutveckling (SD) under minst 6 manader.

Mal 2019
Avslutande av patientstudie i klinisk fas .

Mal 2020
L] Start (CTA-inskick) av klinisk fas Il kombinationsstudie.

#CD40

LW/

H  mitazalimab @ cD40

1. Dendritcellen presenterar malmolekylen CD40 pa sin yta.

2. Mitazalimab binder till CD40 och signalerar till aktivering av
immunforsvarets goda T-celler.

3. T-cellerna aktiveras att avdéda tumarceller.

Tumorcell

Mitazalimab dr en aktiverande, antikropp riktad mot CD40, en recep-
tor pd immunsystemets dendritceller, celler som upptécker cancer-
celler i kroppen. Mitazalimabs aktivering av CD40 gér att dendritcel-
lerna mer effektivt kan aktivera immunsystemets vapen - i detta fallet
T-celler - och rikta immunsystemets attack specifikt mot cancern.
Mitazalimab har optimerats med hjdlp av Alligators unika FIND-tek-
nologi for att uppna effekt redan vid mycket ldga doser. Mitazalimab
har i prekliniska modeller visats framkalla ett kraftfullt tumérrik-

tat immunsvar och ge langvarig immunitet mot tumérer. Vidare har
prekliniska resultat visat att mitazalimab kan anvdndas mot ett stort
antal olika cancerformer.
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ATOR-1015. Tumorlokaliserande bispecifik
CTLA-4-antikropp med dubbel immunaktiveringsfunktion. &/

ATOR-1015 ar en bispecifik antikropp riktad mot malmole-
kylerna CTLA-4 och OX40, som utvecklas for tumérriktad
behandling av spridd cancer. Den ena delen av antikrop-
pen blockerar CTLA-4, en malmolekyl validerad for klinisk
effekt. Den andra delen binder till 0X40 vilket lokaliserar
antikroppen till tuméromradet och ger potential fér bade
6kad effekt och férbattrad sakerhet.

Lakemedlet ska kunna ges som kombinationsbehandling
med i forsta hand PD-1-hammare. Antikroppen ATOR-1015 dr
byggd och optimerad med hjalp av Alligators unika teknologier
ALLIGATOR-GOLD, FIND och ett bispecifikt fusionsformat.

W Handelser under fjarde kvartalet

Den pagdende fas I-studien inleddes i mars 2019 med en dos-
titreringsfas med en patient per dosniva. Denna fas évergick

Verkningsmekanism

under hostenien sé kallad "3+3-design”, dér minst tre patienter
per dosniva behandlas innan man gar vidare till en hogre dos.

W Handelser efter periodens slut
Studien fortloper val och for narvarande inleds utvardering av
doser om 400 mg, cirka 6 mg/kg, givet varannan vecka. Nuva-
rande dosering ar pa en nivad som forvantas kunna ge bade
eventuella effekter och biverkningar.

Projektstatus: klinisk fas |

Den pagaende doseskaleringsstudien i patienter med spridd
cancer planeras att omfatta totalt upp till 53 patienter. Huvud-
provare ar Dr Jeffrey Yachnin pa Centrum for Kliniska Cancer-
studier (CKC), Karolinska Universitetssjukhuset i Stockholm. Det
primara malet med studien ar att undersoka sakerheten och
tolerabiliteten fér ATOR-1015 och faststalla en rekommenderad
dos for efterfoljande fas Il-studier. For ytterligare information:

https://www.clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT037824677?-
term=1015&rank=1

Mal 2019
Fortsatt klinisk fas I-studie for prelimindr avlasning andra
halvaret 2020.

Mal 2020

[ Resultat frén den pagéende kliniska fas I-studien.

[ Start av fas Ib-monoterapistudie inom ramen fér den paga-
ende fas I-studien.

L] Inlamnande av ansokan (Clinical Trial Authorization, CTA)
om att starta klinisk kombinationsstudie fas Il.

#CTLA-4
#0OX40

L\
JH\ ATOR-1015 @ CTLA4 @ Ox40

1. ATOR-1015 binder till CTLA-4 och OX40 pa de regulatoriska
T-cellerna (Treg), vilkka hammar immunfdrsvaret.

2. Makrofagerna aktiveras och avdddar Treg. Darmed bryts Tregs
hammande effekt pa immunférsvarets goda T-celler.

3. Effektor-T-cellerna (i ljusgront) ékar i antal och aktiveras for att
avddda tumorcellerna.

Makrofag |

Tuméravdédning

Tumorcell

ATOR-1015 binder till tva olika immunmodulerande receptorer: dels
till checkpoint-receptorn CTLA-4, dels till den aktiverande receptorn
0X40. Genom att sammanfoga tvd immunterapier i samma mole-
kyl skapas ny biologi. Detta har i prekliniska studier visats medféra
en betydande 6kning av den immunstimulerande effekten och fér-
vantas dstadkommas framst i miljéer dér bada malmolekylerna
finns uttryckta i héga nivder, som i en tumor. Detta innebdr att ATOR-
1015 kan tdnkas ge upphov till kraftfull immunaktivering i tumér-
miljon, men inte i resten av kroppen med malet att 6ka effekten och
minska biverkningarna. ATOR-1015 dr primdrt avsedd for kombina-
tionsbehandling och i de prekliniska resultat som presenterats ingar
data som visar en forstdrkt anti-tuméreffekt i kombination med en
PD-1-hdmmande antikropp.
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ATOR-1017. Kraftfull avdodning av tumaorceller genom |
aktivering av bade T-celler och NK-celler.

ATOR-1017 ar en monoklonal antikropp som aktiverar
receptorn 4-1BB pa T-celler och NK-celler i tuméromradet
och som utvecklas fér behandling av spridd cancer. 4-1BB
har férmaga att aktivera deimmunceller som ar viktiga for
tumoérbekampning.

Lakemedelskandidaten utvecklas for forbattrad kombinations-
behandling av spridd cancer.

W Handelser under fjarde kvartalet

| december 2019 doserades den forsta patienten framgangs-
riktifas I-studien med ATOR-1017. Studien kommer att omfatta
upp till 50 patienter och dr en dosbestamningsstudie i patienter
med spridd cancer. Den kommer att genomféras pa tre olika kli-
niker i Sverige. Det priméara malet med studien &r att undersoka

Verkningsmekanism

sakerheten och tolerabiliteten for ATOR-1017 och faststélla en
rekommenderad dos for efterfoljande fas ll-studier.

Projektstatus: klinisk fas |

ATOR-1017 aktiverar 4-1BB-receptorer vilket 6kar immunsys-
temets formaga att upptacka och avdoda tumorceller. Detta
gor 4-1BB till ett hogintressant mal for immunterapi av can-
cer. ATOR-1017 har en unik profil bland annat genom att den
immunaktiverande effekten forstarks i miljder dar det finns
manga immunceller, vilket sarskilt forekommer i tumaorer. Detta
skapar mojligheter for en kraftfull, tumaorriktad immunakti-
vering som kan oka effekten och minska biverkningarna for
patienten.

En rad prekliniska data har presenterats som visar att ATOR-
1017 aktiverar bade NK-celler (natural killer) och T-celler, vilka
bdda bidrar till en effektivimmunmedierad avd6dning avtumor-

celler. NK-celler &rimmunceller som riktar sig direkt mot tumaor-
celler som forséker komma undan immunforsvaret. NK-celler
forstarker aven den cellavdddande signaleringen fran immun-
systemets tumorspecifika T-celler. Aktiverande antikroppar
mot 4-1BB starker darfor bade NK-cellers och T-cellers formaga
att angripa tumorceller.

Mal 2019
Inlamnande av anstkan om att fa starta klinisk prévning (CTA).
Start av klinisk fas | senare under aret.

Mal 2020
L] Klinisk fas I-studie fortgéar.

#4-1BB
#Fcgamma-receptor

L)

H ATOR-1017 @ 4-1BB

1. ATOR-1017 binder till malmolekylen 4-1BB pa ytan av
T-celler och NK-celler.

2. Den immunaktiverande funktionen ar beroende av bind-
ning till Fccgamma-receptorer pa makrofager.

3. De goda T-cellerna och NK-cellerna aktiveras att avdéda
tumorceller.

Tuméorcell

Tuméravdédning

Tuméravdadning

Makrofag

ATOR-1017 skiljer sig tydligt fran andra 4-1BB-antikroppar, dels
genom sin unika bindningsprofil och dels genom att den immun-
aktiverande funktionen dr beroende av korsbindning till sa

kallade Fc-gamma-receptorer pd immunceller. Detta lokalise-

rar immunaktiveringen till tuméromradet dér bade 4-1BB och
Fc-gamma-receptorer dr hogt uttryckta, vilket dr helt i linje med
behandlingsstrategin for Alligators Idkemedelskandidater. Mdlet éir en
effektivtumorriktad immunaktivering med minimala biverkningar.
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Ovriga projekt.

ALG.APV-527.

ALG.APV-527 ar en bispecifik antikropp riktad mot malmole-
kylerna 4-1BB och 5T4 avsedd fér behandling av spridd can-
cer. Lakemedelskandidaten samutvecklas sedan 2017 med
Aptevo Therapeutics Inc.

W Handelser under fjarde kvartalet

Alligator och Aptevo beslutade gemensamt under hdsten 2019
att att senareldgga inlamnande av ansdkan om att starta kli-
niska studier. Detta sakerstaller for Alligators del att resurser
finns tillgangliga for att driva den kliniska portféljen vidare med
full kraft. Bolagen har inlett diskussioner med potentiella part-
ners for den kommande kliniska utvecklingen av ALG.APV-527.

Projektstatus: preklinisk utveckling

Prekliniska data for ALG.APV-527 har presenterats pa ett flertal
vetenskapliga konferenser. Data visar bland annat att ALG.APV-
527harpotential attselektivtaktiveraochférstarkaT-cellssvaret
itumoren utan attaktiveraimmunsystemetiresten avkroppen.
Data visar ocksa att ALG.APV-527 lokaliseras till 5T4-positiva
tumdrer och selektivt stimulerar och forstdrker immunceller-
nas (T-celler och NK-celler) tumaorriktade immunsvar. Darutover

Utlicensierade projekt.

AC101-avtalet med AbClon

Via dotterbolaget Atlas Therapeutics AB innehar Alligator en
andel i det kliniska projektet Biosynergy (AC101/HLX22), som
drivs av det koreanska bolaget AbClon. Lakemedelskandidaten
vidareutvecklas nu av det kinesiska bolaget Shanghai Henlius
som utodkade sina rattigheter till en global licens for utveckling
och kommersialiseringunder 2018. Alligator har inga omkostna-
der for detta projekt, men har ratt till delar av eventuell framtida
avkastning. Alligator har under tidigare rakenskapsar erhallit tva
delmalsbetalningar om sammanlagt 2,1 miljoner kronor i sam-
band med en regional utlicensiering av en av dessa produkter,
HER2-antikroppen AC101.

visar data att 5T4-antigenet finns pa en rad olika tumortyper.
Sammantaget stodjer resultaten dess potential att ge effektiv
tumorriktad immunaktivering med mindre biverkningar.

Samutveckling med Aptevo

Aptevo Therapeutics Inc. och Alligator Bioscience tecknade i juli
2017 ett avtal om samutveckling av ALG.APV-527. Under avtalet
ager och bekostar de bada bolagen utvecklingen till lika delar.

Ursprungsmolekylerna till den tumorbindande delen och
den immunmodulerande delen av ALG.APV-527 togs fram
med hjdlp av Alligators patentskyddade antikroppsbibliotek
ALLIGATOR-GOLD. Den bispecifika molekylen vidareutveckla-
des och forbattrades med samarbetspartnern Aptevos tekno-
logiplattform ADAPTIR™. Genom att kombinera en tumaorbin-
dande och enimmunmodulerande del i en och samma molekyl
har en lakemedelskandidat skapats vars effekt selektivt riktas
till tumoren och aktiverar de anti-tumaorspecifika immunceller
som finns dar.

Teknologiavtal med Biotheus

I augusti 2019 tecknades ett avtal med kinesiska Biotheus
Inc. Biotheus erhdll kinesiska rattigheter (Kina, Hongkong,
Taiwan och Macau) till en antikropp fran antikroppsbiblioteket
ALLIGATOR-GOLD. Avtalet ger Alligator rétten att erhallainitiala
betalningar och framtida delmals- och optionsbetalningar till ett
totalvarde om potentiellt 142 miljoner dollar.

W Handelser efter perioden slut

Alligator och Biotheushargemensamtbeslutatattforlangatiden
for den inledande vetenskapliga utvarderingen. Detta innebar
attresterande delavdeninitiala betalningenttill Alligator, 0,5 mil-
jon dollar planerad for det forsta kvartalet 2020, senarelaggs.

ATOR-1144.

Lakemedelskandidaten ATOR-1144 ar en tumorlokaliserande
bispecifik CTLA-4 x GITR-antikropp med potential for aktive-
ring av bade det medfédda och det férvarvade immunsyste-
met med en direkt anti-tumoreffekt.

Det medfédda immunsystemet dr kroppens forsta forsvarslinje
mot invaderande organismer. Det forvdrvade immunforsvaret
reagerar daremot inte forsta gangen kroppen angrips. Det kan
i gengdld minnas fienden och ha ett effektivt forsvar redo vid
nasta mote.

Som ett led i att moderera kostnader och resurser kommer en
begransad mangd aktiviteter goras for ATOR-1144 och endast
for att starka det prekliniska paketet.
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En investering i Alligator. Risker och mojligheter.

All lakemedelsutveckling ar associerad med hég risk
Kostnaderna att utveckla nya lakemedel ar stora och risken att
en lakemedelskandidat inte tar sig hela vagen till marknad ar
betydande. Lakemedelskandidaten kan till exempel uppvisa
oacceptabla bieffekter eller visa sig sakna avsedd terapeutisk
effekt.

Alligator begransar riskerna

Alligators lakemedelskandidater ar tumdrriktade, vilket minskar
risken for allvarliga biverkningar. Risken for projektportfoljen
som helhet begransas ocksa av att Alligator utvecklar lakeme-
delskandidater for olika malmolekyler. Den kliniska framgangen
for portfoljen som helhet &r darmed inte avhangig av att en
specifik kombination av antikropp/malmolekyl ska uppvisa kli-
nisk effekt.

Stor potential
Potentialen for immunonkologi ar mycket stor och tilltron till
immunonkologi som en verksam behandlingsform ar nu eta-
blerad. Detta framgick inte minst av Nobelpriset i medicin 2018
som tilldelades James P. Allison och Tasuku Honjo, tva pionjarer
inom omradet.

Malsattning for 2025: tre till fem utlicensierade projekt
Alligator bedriver en langsiktig och mycket aktiv affarsutveck-
ling och har sedan 2015 haft intakter om cirka 50 miljoner USD
i form av initiala betalningar och delmalsersattningar. Malet ar
att 2025 att ha tre till fem utlicensierade projekt, vilket kommer
att generera betydande intdkter i form av initiala betalningar
och delmalsersattningar.

-

L -
STORA MEDICINSKA BEHOV VARLDEN OVER

Var femte man och var sjatte kvinna varlden Gver kommer nagon gang i
livet utveckla cancer. Omkring 18 miljoner manniskor far diagnosen can-
cer varje ar och nara 10 miljoner om aret dor till foljd av cancer (Globocan
2018). Detta innebar att det finns ett mycket stort behov av avancerad
cancervard. Alligators ambition &r att utveckla immunonkologiska lakeme-
del som kan radda liv varlden over.

o

A

ALG.APV-527

N/
Y

mitazalimab

PROJEKT REDO FOR UTLICENSIERING

Alligator har flera projekt i olika utvecklingsfaser redo for utlicensiering.
Allt frén det langst avancerade projektet mitazalimab till exempelvis
ALG.APV-527, som under 2019 forberetts for att inleda klinisk fas. Alligator
ser aven mojligheter till att kunna gora intressanta affarer baserade pa
dess breda kunskap och unika teknologiplattform som Bolagets utveck-
ling av unika antikroppar vilar pa.

- \.. |

VARLDSMARKNADEN UPPGAR TILL 85 MILJARDER USD
Varldsmarknaden for cancerbehandling uppgar till 85 miljarder dollar
(2018). Immunonkologi ar ett av de snabbast vaxande omradena och

den globala marknaden for olika immunterapier mot cancer férvantas
dominera marknaden framover och véxa till nara 107 miljarder dollar
2023. Som exempel forvantas enbart férsaljningen av Mercks lakemedel
Keytruda® 6verstiga 11 miljarder dollar 2019 (7,1 miljarder dollar 2018).
Kalla: GlobalData, Cowen Therapeutics Outlook March 2019.

HOG INNOVATIONSKAPACITET

Alligator har en mycket hog innovationskapacitet. Foretagets discovery-
enhet utvecklar tumorriktade immunterapier med fokus pa aktiva tera-
pier som ger en langvarig tumaérspecifik immunitet. Enhetens viktigaste
tillgdngar utgors av varldsledande forskare och en unik teknologiplatt-
form, som kan beskrivas som féretagets innovationsmotor dar framtida
immunonkologiska ldkemedel redan ar under utveckling.
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Alligator-aktien.

Férandringar under kvartalet

Under kvartalet har Gladiator fond, som var bland Bolagets tio
storsta aktiedgare vid kvartalets ingang, helt avyttrat sitt aktie-
innehav medan J&] Innovation minskat sitt innehav (-3 021 604
aktier) men ar fortsatt bland Bolagets tio storsta dgare.

Banque Internationale a Luxembourg SA har ¢kat sitt innehav
och har nu gemensamt 20,6% av Bolagets aktier. En ny agare
med konto pa BNY Mellon har vid kvartalets utgang 2,8% av
Bolagets aktier och Magnus Petersson har okat sitt innehav till
2,2%.

Under perioden har antalet aktiedgare 6kat fran cirka 7 100 till
cirka 7 400.

Antal aktier och optionsprogram
Det totala antalet utestdende aktier i Bolaget vid kvartalets
utgang uppgick till 71 388 615 (71 388 615).

Vid arsstamman 2016 beslutades om tva incitamentsprogram,
dels ett personaloptionsprogram och dels ett teckningsop-
tionsprogram.

Inom personaloptionsprogrammet har totalt 900 000 perso-
naloptioner tilldelats vederlagsfritt till deltagare. Personalop-
tionerna har intjanats i omgangar till den 1 maj 2019. Av de till-
delade personaloptionerna intjanades 846 664 och 53 336
personaloptioner har forfallit da personerna som tilldelats dem
har lamnat Bolaget. For att mojliggdra leverans av aktier enligt
personaloptionsprogrammet samt sakra darmed samman-
hangande kostnader, framst sociala avgifter, emitterades 1 182
780 teckningsoptioner till ett heldgt dotterbolag, varav 900 000
for att sakra leverans av aktier till deltagare och 282 780 for att
tacka sociala kostnader. Till foljd av de personaloptioner som
forfallit kommer totalt maximalt 1 112 686 teckningsoptioner
att kunna utnyttjas i anslutning till programmet.

| teckningsoptionsprogrammet emitterades totalt 1 000 000
teckningsoptioner varav vid kvartalets slut totalt 857 000 teck-

ningsoptioner overlatits till marknadsvarde vid éverlatelsetid-
punkten till deltagare i programmet. Ytterligare overlatelser till
deltagare kommer inte att ske och totalt kommer saledes maxi-
malt 857 000 teckningsoptioner att kunna utnyttjas.

Varje option i bada programmen ovan beréttigar till teckning
av en aktie till kursen 75 SEK. Optionerna kan utnyttjas under
perioden fran och med den 1 mars 2020 till och med den 31
maj 2020.

Vid arsstamman 2018 beslutades om ytterligare ett personal-
optionsprogram inom vilket totalt 2 275 000 personaloptioner
har tilldelats vederlagsfritt till deltagare. Personaloptionerna
intjanas i omgangar till den 1 maj 2021. Intjéning forutsatter att
deltagaren dar fortsatt anstdlld i Bolaget och inte har sagt upp
anstallningen per dagen da respektive intjaning sker. Av de till-
delade personaloptionerna har 568 750 tjanats in, ytterligare 1
650 000 personaloptioner kan komma att tjanas in och 56 250
personaloptioner har forfallit dd personerna som tilldelades
dessa har lamnat Bolaget. For att mojliggora leverans av aktier
enligt personaloptionsprogrammet samt sdkra darmed sam-
manhdngande kostnader, framst sociala avgifter, har 2 989 805
teckningsoptioner emitterats till ett heldgt dotterbolag, varav 2
275000 for attsakraleverans av aktier till deltagare och 714 805
for att tacka sociala kostnader. Till féljd av de personaloptioner
som forfallit kommer totalt maximalt 2 915 881 teckningsoptio-
ner att kunna utnyttjas i anslutning till programmet.

Varje option i detta program berdttigar till teckning av en aktie
till kursen 75 SEK. Optionerna forvantas kunna utnyttjas en
manad efter att kvartalsrapporterna for de forsta kvartalen
2021 och 2022 avgivits.

Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner som utgetts
i anledning av incitamentsprogrammen for teckning av aktier
kommer totalt 4 885 567 aktier att emitteras och darmed
maximalt oka antalet aktier till 76 274 182 vilket motsvarar en
utspadning om 6,4%.

Korta fakta om Alligator-aktien
(30 december 2019)
* Noterad pa: Nasdaq Stockholm Mid Cap
® Antal aktier: 71 388 615
® Genomsnittligt omsatta aktier per dag under kvar-
talet: ca 221 000 (foregdende kvartal ca 312 000)
® Antal dgare: Ca 7 400 (féregadende kvartal ca 7 100)
® Marknadsvarde: 754 MSEK
(foregdende kvartal 837 MSEK)
® Ticker: ATORX
® |SIN: SE0000767188

Storsta aktieagare 30dec2019 %
Banque Internationale a Luxembourg SA 14 712 424 20,6
Sunstone Life Science Ventures Fund 5758485 8,1

Lars Spanberg 3213858 4,5
Johnson & Johnson Innovation 2740919 3,8
Forsakringsbolaget Avanza pension 2621221 37
4 AP-fonden 2202183 3/
BNY Mellon-konto 2007987 2,8
Ohman fonder 1968859 2,8
Magnus Petersson 1586988 2,2
Mikael Lonn 1422183 2,0

Ovriga agare 33153 508 46,4
Banque Internationale a Luxembourg SA (BIL) ar en
grupp huvudsakligen svenska investerare med sina
aktier forvaltade av BIL.

Bolagets agarbild uppdateras manadsvis pa Bolagets
hemsida www.alligatorbioscience.com.

Kélla: Agardata baseras pé data fran Euroclear samt
Monitor (Modular Finance) per 30 december 2019, dar
vissa kanda utldndska konton getts dgaridentitet av
Bolaget.
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Ovriga upplysningar.

Granskning
Denna rapport har inte varit foremal for oversiktlig granskning
av Bolagets revisor.

Personal
Antalet anstéallda i koncernen var 55 (55) vid periodens utgang.
Av de anstallda var 13 man (14) och 42 kvinnor (41).

Av totalt antal anstallda var 47 (47) verksamma inom Forskning
och Utveckling.

Kommande rapporttillfallen
Alligator avser att avge finansiella rapporter enligt féljande:

Arsredovisning fér 2019: mars 2020
Deldrsrapport Q1: 23 april 2020, kl 08.00
Deldrsrapport Q2: 13 juli 2020, kI 13.00
Deldrsrapport Q3: 22 oktober 2020, kI 08.00

Arsstamma
Arstamman dger rum den 5 maj 2020.

Licensavtalet med Janssen

Den 31 juli meddelades att Alligator aterfar de exklusiva, glo-
bala rattigheterna att utveckla och kommersialisera CD40-anti-
kroppen mitazalimab/ADG1013 (JNJ-64457107) fran Janssen
Biotech, Inc. Avtalet avslutas som ett resultat av ett strategiskt
beslut hos Janssen att prioritera andra projekt. Det ursprung-
liga licensavtalet med Janssen omfattade delmalsbetalningar
om potentiellt upp till cirka 695 miljoner dollar. Vid en lycko-
sam kommersialisering av mitazalimab var Alligator aven berat-
tigat till stegvisa royaltybetalningar baserade pa den globala
nettofdrsaljningen. Utdver att Janssen varit ansvariga for och
drivit projektet de senaste aren, har Alligator erhallit en ini-
tial betalning om 35 miljoner dollar da avtalet tecknades 2015,
och sedan ytterligare 11 miljoner dollar under tiden for avtalet.
Alligator har inga forpliktelser gentemot Janssen vare sig eko-
nomiskt eller legalt. Avtalet avslutades formellt den 28 oktober
och alla rattigheter dvergick darmed till Bolaget.

Information om risker och osakerhetsfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella
risker sdsom marknadsrisk (bestdende av valutarisk, ranterisk
och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens overgri-
pande riskhantering innebdr att efterstrdva minimala ogynn-
samma effekter pa resultat och stallning. Koncernens affars-
risker och riskhantering samt finansiella risker finns utforligt
beskrivna i drsredovisningen for 2018. Genom atertagandet av
projekt mitazalimab fran Janssen okar risken i Bolagets langsik-
tiga finansiering vilket Alligator hanterar genom att se dver prio-
riteringar i Bolagets projektportfolj samt ytterligare fokusera pa
att utlicensiera nagot av Bolagets projekt. | Ovrigt har inga han-
delser av vasentlig betydelse intraffat under aret som paverkar
eller férandrar dessa beskrivningar av koncernens risker och
hantering av dessa.

Finansiell stallning

Bolaget arbetar kontinuerligt med att sakerstalla verksamhet-
ens finansiering. Detta inkluderar saval affarsutveckling fér nya
partneravtal med en initial betalning vid avtalets signering som
andra finansieringsalternativ. Vid tidpunkten for kommunikéns
publicering ar det Bolagets beddmning att det finns finansie-
ring for de kommande tolv manadernas planerade aktiviteter.

Framatriktad information

Aven om styrelse och ledning bedémer att férvantningarna som
framgdr av denna rapport ar rimliga, kan ingen garanti lamnas
for att dessa forvantningar visar sig vara korrekta. Foljaktligen
kan faktiskt framtida utfall variera vasentligt jamfért med vad
som framgar i den framatriktade informationen beroende pa
bland annat férandrade forutsattningar avseende ekonomi,
marknad, forandringar i lagkrav och regulatoriska kravsamt
andra politiska dtgarder och fluktuationer i valuta.

Moderbolaget

Nettoomsdttning och resultatutveckling samt finansiell
stéllning och likviditet

I moderbolaget bedrivs bade koncernledningsfunktionen samt
all operativ verksamhet.

I 6vrigt hanvisas till uppgifter for koncernen da dotterbolagen
inte driver nagon verksamnhet.

Lasanvisningar

Siffror inom parentes anger utfall for motsvarande period fore-
gaende ar for poster relaterade till resultatrakning och kassa-
flode. For poster relaterade till finansiell stalining och personal
avser siffror inom parentes den 31 december 2018. Samtliga
belopp som anges ar korrekt avrundade vilket ibland leder till
attvissa summeringar inte stammer. Med "dollar” avses US-dol-
lar om inget annat anges.

Registrerade varumarken
Varumdrkena FIND® och ALLIGATOR-GOLD® tillhér Alligator
Bioscience AB och ar registrerade i Sverige och andra lander.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Per Norlén, vd
per.norlen@alligatorbioscience.com
046-54082 00

Per-Olof Schrewelius, CFO
per-olof.schrewelius@alligatorbioscience.com
046-54082 03

Cecilia Hofvander, Director IR & Communications
cecilia.hofvander@alligatorbioscience.com
046-540 82 06

Alligator Bioscience AB (publ) 556597-8201
Medicon Village, Scheelevagen 2, 223 81 Lund.
Tfn 046-540 82 00
www.alligatorbioscience.com
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Finansiella
rapporter

Om ej annat anges i denna bokslutkommuniké sa avses koncernen. Pa grund av verksamhetens
karaktar kan det uppsta stora fluktuationer mellan intékterna for olika perioder. Dessa ar inte
sasongsberoende eller regelbundna pa annat satt utan ar framfor allt relaterade till nar milstolpar
som genererar en ersattning uppnas i utlicensierade forskningsprojekt.

Liksom intakterna kan kostnaderna fluktuera mellan olika perioder. Bland annat paverkar
vilka faser de olika projekten befinner sig i da vissa faser genererar mer kostnader. Siffror
inom parentes anger utfall fér motsvarande period foregdaende ar for poster relaterade till
resultatrakning och kassaflode. For poster relaterade till finansiell stallning och personal avser
siffror inom parentes den 31 december 2018.

Om ej annat anges avses belopp i TSEK. Samtliga belopp som anges ar avrundade, vilket ibland
leder till att vissa summeringar kan synas vara felaktiga.




Koncernens
Resultatrakning

Nettoomsattning. Bolaget hade inga intdkter under drets sista kvartal. Mot-
svarande kvartal féregGende dr avsdg huvudsakligen en intdkt i projektet Biosy-
nergy som drivs av det koreanska bolaget AbClon Inc dér projektets utlicensie-
ringspartner Shanghai Henlius Biotech, Inc, valt att nyttja en option om globala
utvecklings- och marknadsrdttigheter for projektet. Arets intdkter avser licen-
sintdker relaterat till avtalet med Biotheus Inc. FéregGende drs intdkter avsdg
huvudsakligen intéikten i projektet Biosynergy.

Ovriga rérelseintakter. Arets intdkter utgors frimst av valutakursvinster i
rérelsen. ForegGende ar utgjordes intdkterna av valutakursvinster i rorelsen.

Rorelsens kostnader. Bolaget har utdkat sin verksamhet fran foregGende dr
och pdgdende projekt har framskridit. Kostnadsnivén fér heldret 2019 dr totalt
sett inom tidigare kommunicerat intervall om en kostnadsdkning mellan 10-20%
jamfort med foregdende dr. Personalkostnaderna har 6kat som en foljd av att
fler personer anstdllts inom framst FoU.

Summa finansiella poster. Avser avkastning pa likviditet och finansiella till-

gangar samt orealiserade valutakursvinster och valutakursférluster till féljd av
betydande likvidbehdlining i USD, EUR och GBP.

Koncernens rapport
Totalresultat

Alla belopp i TSEK om ej annat anges

Nettoomsattning
Ovriga rérelseintakter
Summa rorelseintakter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Summa rérelsens kostnader

Rérelseresultat

Resultat fran ovriga vardepapper och fordringar
Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Summa finansiella poster

Resultat fore skatt
Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Resultat per aktie fore utspadning, SEK
Resultat per aktie efter utspadning, SEK

Alla belopp i TSEK

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Periodens totalresultat hanfoérligt till moderbolagets aktieagare

2019

okt-dec

427
427

-41 303
-15 268
-2 866
-297
-59735
-59 307

277
367
-1102
-457
-59 765
-59765

-0,84
-0,84

-59 765

-59765

2018
okt-dec
25594
411

26 005

-39311
-14 513
-1 503
-737
-56 065
-30 060

292
698
-1518
-528

-30589
0
-30 589

-0,43
-0,43

-30 589
0
-30 589

-145 375
-60 609
-11 548

-2 384

-219915

-214 519

1218
4643
-1455
4406

-210 112
0
-210 112

-2,94
-2,94

-210 112
0
-210 112

-121 162
-52 144
-5902
-2 387
-181 594
-153 080

1160
7 465
-5 587
3037

-150 043
0
-150 043

-2,10
-2,10

-150 043
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Koncernens rapport
Finansiell stallning

Likvida medel. Koncernens likvida medel bestdr av banktillgodohavanden och
kortfristiga likvida placeringar och uppgick vid periodens utgang till 196 870
(362 878) TSEK. Banktillgodohavanden uppgick till 93 890 (112 024) TSEK. Viss

likviditet dr placerad i kortfristiga rdntefonder vilken redovisas som likvida medel.

Denna placering kan enkelt omvandlas till kontanter och dr féremdl fér en obe-
tydlig risk for virdeforandringar. Placeringen uppgdr nominellt till 101 530 (250
439) TSEK och vdrdet vid utgdngen av perioden var 102 980 (250 854) TSEK.

Likvida medel och dvriga kortfristiga placeringar inklusive finansiella
tillgangar. Koncernen har en del av sin likviditet placerad i féretagsobligatio-
ner vilka bedéms enkelt kunna omvand]as till kontanter. Dess vdrde uppgick till
53016 (73 513) TSEK. Koncernens likviditet planeras att anvéndas for I6pande
verksamhet. Viss likviditet dr placerad pd valutakonton fér USD, EUR och GBP. |
enlighet med koncernens Finanspolicy vixlas infloden av utldndska valutor som
overstiger arton manaders férvantad forbrukning till SEK vid betalningstillfallet.
Ndgon valutasdkring utéver detta har inte gjorts.

Eget kapital. Det egna kapitalet uppgick vid periodens utgdng till 258 498 (468
310) TSEK vilket motsvarar en soliditet om 83% (92%).

Eget kapital per aktie fére och efter utspadning. Vid periodens utgdng
uppgick det egna kapitalet per utestdende aktie till 3,62 (6,56) SEK fére och efter
utspddning. D4 inte teckningskursen for utgivna optioner uppndtts beaktas inte
dessa i berdkningen (inte “in-the-money”).

Nyttjanderattstillgdngar, leasingskulder och 1an. Nyttjanderdttstillgangar
och leasingskulder avser frémst hyreskontrakt fér kontor och laboratorier. Vid
periodens slut uppgick nyttianderdttstillgangar till 18 394 (0) TSEK och leasing-
skulder till 17 053 (0) TSEK. Per den 31 december 2019 har Bolaget ingdtt i ett
avbetalningskép uppgdendes till 778 (0) TSEK. | évrigt fanns inga IGn upptagna
per 31 december 2019 eller har tagits upp sen dess. Koncernen har inga krediter
eller Idneldften.

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter. Minskningen jamfort fore-
gdende dr dr relaterad till att ALG.APV-527 befann sig i preklinisk fas med héga
upplupna kostnader avseende tillverkning av Idkemedelssubstans jamfort 2019.
Upplupna kostnader uppgick vid periodens slut till 17 420 (20 580) TSEK.

Alla belopp i TSEK

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Andelar i utvecklingsprojekt

Patent

Programvara

Materiella anldggningstillgéngar
Forbattring i hyrd lokal
Nyttjanderéattstillgdngar

Inventarier, arbetsmaskiner och datorer
Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga kortfristiga placeringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Ansamlad férlust och periodens resultat

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Langfristiga skulder
Leasingskulder

Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Leasingskulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2019-12-31

17 949
232
464

1825
18394
12131

1125

53016
105136

0

4 896
4226

0

196 870
205992
311128

28 555
662 614
-432 671
258 498

11 260
426
11685

15674
2 055
5794

17 420

40944

311128

2018-12-31

17 949
702
464

2434

15804

53 259
90612

25328
4564
4521

20254

362 878
417 545
508 156

28 555
662 614
-222 860
468 310

(@]

17702
1564

0
20580
39 847
508 156
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Koncernens rapport 2019 2018

e ee . . . . Alla belopp i TSEK okt-dec okt-dec j j
Forand ringar | eget kap|ta| | Ingdende balans 318210 498779 468310 617956
Nyemission 0 0 0 0
Sammandrag Effekt av aktierelaterade ersattningar 53 119 301 397
Periodens resultat -59 765 -30 589 -210 112 -150 043
Periodens ovriga totalresultat 0 0 0 0
Utgaende balans 258 498 468 310 258498 468310
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Koncernens rapport
Kassafloden

Investeringar. Investeringar for det fjdrde kvartalet uppgick till 1 253 (610)
TSEK. Dessa utgjordes av laboratorieutrustning 1 253 (610) TSEK.

Investeringar for heldret uppgick till 2 185 (7 655) TSEK. Dessa utgjordes av pro-
gramvara 116 (541) TSEK och laboratorieutrustning 2 069 (6 550) TSEK. Under
dret gjordes ingen investering i hyrd lokal 0 (573) TSEK.

Periodens kassafléde. Kvartalets totala kassaflode uppgick till -41 473 (-41
780) TSEK. I kvartalet forfoll en foretagsobligation om 10 000 TSEK som tidigare
har redovisats som Ovriga kortfristiga placeringar.

Arets totala kassafléde uppgick till -167 446 (-111 770) TSEK. Under férsta kvar-
talet erhdlls betalning efter att Shanghai Henlius Biotech, Inc. nyttjat sin option
for globala licensrdttigheter till projektet Biosynergy. Detta redovisades som
intdkt i det fjarde kvartalet 2018.

Alla belopp i TSEK
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar
Effekt av aktierelaterade ersattningar
Ovriga ej kassaflddespéverkande poster
Erhallen ranta
Erlagd ranta
Betald inkomstskatt
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar av
rorelsekapital

Forandringar i rorelsekapital

Forandringar av rorelsefordringar

Forandring av rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Avyttring av materiella anlaggningstillgdngar
Avyttring av vardepapper

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Amortering av leasingskulder
Avbetalningskop

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan

Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut®

2019
okt-dec

-59 307

2 866
53
301
351
97

-55833

6802
-536
-49568

-1253

10000
8747

-1 430
778
-652

-41 473
239281

-938
196 870

2018
okt-dec

-30 060
1503
119

-815
471

-28782

-25 550
13162
-41 169

-610

-610

0
0
0

-41 780
404 688

-31
362878

-214 519

11 548
301
2126
1759
-419

0

-199 205

25291
-5049
-178 963

-116
-2 069

20000
17 815

-7 077
778
-6 298

-167 446
362878

1438
196 870

-153 080

5902
397
32
1886
0

0

-144 863

25979
14769
-104 115

-541
-7 124
10

-7 655

0

0

0
-111770
472919

1728
362878

* Inklusive placeringar i rantefonder om 103 MSEK (251), som latt kan omvandlas till kontanter samt ar foremal for en obetydlig risk for
vardeforandringar. Exklusive foretagsobligationer om 53 MSEK (74), vilka bedéms kunna omvandlas till kontanter med kort varsel.
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Moderbolagets 2019 2018

oo . Alla belopp i TSEK Not okt-dec okt-dec j j
Resultatra knlng Nettoomsattning 0 387 4358 1751
Ovriga rérelseintakter 427 411 717 1555
Summa rorelseintakter 427 798 5075 3307

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -42 804 -39 311 -151 338 -121 159
Personalkostnader -15 268 -14 513 -60 609 -52 144
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -1423 -1 503 -5812 -5902
Ovriga rérelsekostnader -297 -471 -2 384 -2121
Summa rérelsens kostnader -59793 -55799 -220 142 -181 325
Rorelseresultat -59 365 -55 001 -215068 -178 019

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran ovriga vardepapper och fordringar 277 292 1218 1160
Ranteintakter och liknande resultatposter 688 1137 2781 7 871
Rantekostnader och liknande resultatposter -361 -702 -381 -5587
Summa finansiella poster 604 726 3618 3444
Resultat efter finansiella poster -58 761 -54 275 -211 450 -174 575
Bokslutsdispositioner
Erhdllna koncernbidrag 487 14677 487 14677
Summa bokslutsdispositioner 487 14677 487 14677
Resultat fore skatt -58 274 -39598 -210 963 -159 898
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -58 274 -39 598 -210963 -159 898

Moderbolagets 2019 2018

e Alla belopp i TSEK Not okt-dec okt-dec j j

Ra pport over totalresultat Periodens resultat 58274 39598 210963  -150898
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0
Periodens totalresultat -58 274 -39598 -210 963 -159 898
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I\/Ioderbolagets Alla belopp i TSEK Not 2019-12-31 2018-12-31

TILLGANGAR

Balansrakning Anlaggningstillgingar

Immateriella anldggningstillgdngar

TILLGANGAR Patent 232 702
Programvara 464 464
Summa immateriella anlaggningstillgangar 696 1166
Materiella anléiggningstillgdngar
Forbattring i hyrd lokal 1825 2434
Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 12131 15 804
Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella anlaggningstillgangar 1125 0
Summa materiella anlaggningstillgangar 15081 18238
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 3 20294 20294
Andra langfristiga vardepappersinnehav 53016 53259
Summa finansiella anlaggningstillgangar 73310 73553
Summa anlaggningstillgangar 89087 92 957
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0 387
Fordringar hos koncernforetag 487 14677
Ovriga fordringar 4896 4563
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5750 4521
Summa kortfristiga fordringar 11133 24148
Ovriga kortfristiga placeringar 101 530 270693
Kassa och bank 80470 109 353
Summa omsattningstillgangar 193133 404195
SUMMA TILLGANGAR 282219 497 152
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Moderbolagetg Alla belopp i TSEK Not 2019-12-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Balansrakning Eget kapital
Bundet eget kapital

EGET KAPITAL OCH SKULDER Aktiekapital 28 555 28 555
Summa bundet eget kapital 28555 28 555
Fritt eget kapital
Overkursfond 662 741 662 741
Balanserat resultat -233 691 -74 094
Periodens resultat -210 963 -159 898
Summa fritt eget kapital 218088 428750
Summa eget kapital 246 643 457 305
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 426 0
Summa langfristiga skulder 426 0

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 15674 17 702
Ovriga skulder 2 055 1564
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 17 420 20580
Summa kortfristiga skulder 35150 39847
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 282219 497 152
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Noter.

Not 1 Allmén information

Denna bokslutkommuniké omfattar det svenska moderbolaget Alligator Bioscience AB (publ),
organisationsnummer 556597-8201 samt dess dotterféretag Atlas Therapeutics AB, organisa-
tionsnummer 556815-2424 och A Bioscience Incentive AB, organisationsnummer 559056-3663.
All koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget.

Moderbolaget ar ett publikt aktiebolag registrerat i och med sate i Lund. Adressen till huvudkon-
toret ar Medicon Village, 223 81 LUND.

Not 2 Redovisningsprinciper

Denna bokslutkommuniké for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapporte-
ring samt tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen. Moderbolagets finansiella rapporter
ar upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

De redovisningsprinciper och berakningsmetoder somtilldmpasidennarapport éverensstammer
med de som beskrivs i drsredovisningen for 2018 med nedan angivna undantag.

IFRS 16 Leasing

Nya standarden som tratt i kraft den 1 januari 2019, IFRS 16 Leasing, har implementerats under
rakenskapsaret och har inte gett nagra materiella effekter pa koncernens eller moderbolagets
finansiella rapporter for perioden. Standarden ersatter IAS 17 Leasingavtal. Overgéngen har redo-
visats enligt den modifierade retroaktiva metoden, dvs dvergangen redovisas som en justering av
deningdende balansenvid 6vergangsdatumet. Jamforelsetal och tidigare ar har inte att rdknas om.
For effekt pa koncernens finansiella rapporter vid dvergangsdatumet se arsredovisningen 2018
Not 2 vasentliga redovisningsprinciper respektive Not 10 leasing.

Koncernen bedémer huruvida ett kontrakt ar, eller innehaller, ett leasingavtal vid avtalets bor-
jan. Koncernen redovisar en nyttjanderattstillgdng och en motsvarande leasingskuld fér samtliga
leasingavtal i vilka koncernen ar leasetagare, forutom for leasingavtal dar den underliggande till-
gangen ar av lagt varde. For leasingavtal vilka uppfyller kriterierna for lattnadsreglerna redovisar
koncernen leasingavgifter som en rérelsekostnad linjart dver leasingperioden, om ingen annan
systematisk metod for periodisering av leasingavgiften ger en mer rattvisande bild med hansyn till
hur de ekonomiska férmanerna fran den underliggande tillgangen konsumeras av leasetagaren.

Leasingskulden varderas initialt till nuvardet av de framtida leasingavgifter vilka inte har erlagts
per inledningsdatum for leasingavtalet, diskonterade med den implicita rantan, eller om denna
inte kan faststallas med latthet, den marginella ldnerantan. Den marginella ldnerdntan ar den
rantesats som en leasetagare skulle behdva betala for en finansiering genom lan under en mot-
svarande period, och med motsvarande sakerhet, for nyttjanderatten av en tillgang i en liknande
ekonomisk miljo.

Leasingavgifter som inkluderas i varderingen av leasingskulder omfattar foljande;

* fasta avgifter (inklusive till sin substans fasta avgifter), efter avdrag for eventuella formaner i
samband med tecknandet av leasingavtalet som ska erhallas,

* variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller ett pris, initialt varderade med hjalp av
index eller pris vid inledningsdatumet,

® belopp som férvantas betalas ut av leasetagaren enligt restvardesgarantier,

* |osenpriset for en option att kopa om leasetagaren ar rimligt séker pa att utnyttja en sédan
mojlighet, och

e straffavgifter som utgar vid uppsagning av leasingavtalet, om leasingperioden aterspeglar att
leasetagaren kommer att utnyttja en mojlighet att saga upp leasingavtalet.

Leasingskulder presenteras pa egen rad i rapport over finansiell stallning.

Leasingskulder redovisas i efterfoljande perioden genom att skulden 6kas for att aterspegla effek-
ten av ranta samt reduceras for att aterspegla effekten av erlagda leasingavgifter.

Leasingskulder omvarderas med en motsvarande justering av nyttjanderattstillgangen enligt de
reglerna som aterfinns i standarden. For hyreslokaler har sddana justeringar gjorts under inne-
varande period d& de framtida leasingavgifterna forandrats till foljd av andringar konsumentpris-
index for oktober manad.

Nyttjanderattstillgdngen redovisas initialt till vardet av leasingskulden, med tillagg for leasingav-
gifter erlagda vid eller fore inledningsdatum for leasingavtalet samt initiala direkta utgifter. Nytt-
janderattstillgdngen redovisas i efterfoljande perioden till anskaffningsvarde minus avskrivningar
och nedskrivningar.

Om koncernen adrar sig forpliktelser for nedmontering av en leasad tillgang, dterstéllning av
mark eller aterstélining och renovering av tillgang till skick dverenskommet i kontrakt redovisas en
avsattning for sddana forpliktelser i enligt med IAS 37. Sddana avsattningar inkluderas i anskaff-
ningsvardet for nyttjanderattstillgdngen savida de inte ar kopplade till produktion av varulager.

Nyttjanderattstillgangar skrivs over beraknad nyttjandeperiod eller, om den ar kortare, 6ver den
avtalade leasingtiden. Om ett leasingavtal Overfor dganderdtten vid slutet av leasingperioden eller
om anskaffningsvardet inkluderar en sannolik exercis av en kopoption, skrivs nyttjanderattstill-
gangen av over nyttjandeperioden. Avskrivningen pabdrijas per inledningsdatum for leasingavta-
let.

Nyttjanderattstillgdngar presenteras pa egen rad i rapport over finansiell stallning.
Koncernen tillampar principerna i IAS 36 for nedskrivning av nyttjanderattstillgangar och redovi-

sar detta pa samma satt som beskrivs i principerna for materiella anlaggningstillgangar redovi-
sade enligt IAS 16.
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Variabla leasingavgifter som inte beror pa ett index eller pris inkluderas inte i varderingen av lea-
singskulder och nyttjanderattstillgdngar. Sddana leasingavgifter redovisas som en kostnad i rorel-
seresultatet i den period da de uppkommer.

IFRS 16 innehaller en praktisk lattnadsregel vilken medfor att leasetagaren inte behdver separera
ut servicekomponenter ur leasingavgiften tilldmpbar per tillgdngsklass. Koncernen har valt att inte
tilldmpa denna lattnadsregel.

Not 3 Effekter av andrade uppskattningar och bedomningar

Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av Not 3 i drsredovisningen for 2018. Det har
inte skett ndgon forandring av uppskattningar och bedémningar sedan uppréattandet av arsredo-
visningen for 2018.

Not 4 Segmentsinformation

Koncernen bedriver bara en affarsverksamhet, forskning och utveckling inom immunterapi, och
har dérmed endast ett rorelseresultat som hogste verkstallande beslutsfattaren regelbundet fattar
beslut om och tilldelar resurser. Baserat pa dessa omstéandigheter finns endast ett rorelsesegment
som motsvarar koncernen i dess helhet och ndgon separat segmentsrapportering lamnas inte.

Not 5 Koncernens intakter

En uppdelning av koncernens nettoomsattning gallande licensintakter ser ut enligt féljande:
2019 2018
okt-dec  okt-dec

Alla belopp i TSEK

Initiala licensintakter 0 25207 4288 25207
Ersattning for utvecklingsarbete 0 387 70 1751
Delmalsersattning 0 0 0 0
Royalty 0 0 0 0
Totalt 0 25594 4358 26 959

En uppdelning av koncernens nettoomsattning per projekt ser ut enligt féljande:
2019 2018
okt-dec  okt-dec

Alla belopp i TSEK

Mitazalimab/ADG1013 0 387 70 1720
Biosynergy 0 25207 0 25207
Biotheus 0 0 4288 0
Ovrigt 0 0 0 32
Totalt 0 25594 4358 26 959

Alligator erhaller intakter i USD fran utlicensierade projekt.

En uppdelning av koncernens dvriga rorelseintakter ser ut enligt foljande:

2019 2018
Alla belopp i TSEK okt-dec  okt-dec
Erhallna svenska statliga bidrag 0 68 0 68
Valutakursvinster i rérelsen 425 343 1035 1488
Ovrigt 2 0 3 0
Totalt 427 M1 1038 1555

Not 6 Finansiella instrument

Likvida medel per 31 december 2019 bestar av banktillgodohavanden med 93 890 (112 024) TSEK
och samt placering i rantefonder uppgaende till 102 980 (250 854) TSEK. Andra langfristiga var-
depappersinnehav och 6évriga kortfristiga placeringar avser investeringar i foretagsobligationer.
Redovisningsprincip beskrivs under Not 2 i &rsredovisningen for 2018. For ¢vriga finansiella till-
gangar och skulder anses det redovisade vardet enligt nedan vara en rimlig approximation av
verkligt varde.

Alla belopp TSEK 2019-12-31 2018-12-31
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultat

Likvida medel - rantefonder 102 980 250 854
Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde

Andra langfristiga vardepappersinnehav 53016 53259
Ovriga kortfristiga placeringar 0 20254
Kundfordringar 0 25328
Ovriga kortfristiga fordringar 856 843
Likvida medel - banktillgodohavanden 93 890 112 024
Summa finansiella tillgangar 250742 462 562
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Langfristiga leasingskulder 11 260 0
Ovriga langfristiga skulder 426 0
Leverantérsskulder 15674 17702
Kortfristiga leasingskulder 5794 0
Ovriga kortfristiga skulder 353 0
Upplupna kostnader 11936 15827
Summa finansiella skulder 45 442 33529

Not 7 Transaktioner med narstaende

Alligator har ett konsultavtal med styrelseledamoten Carl Borrebaeck, genom bolaget Ocean Capi-
tal AB, avseende experthjalp med utvardering av discovery projekt och nya antikroppar. Carl Bor-
rebaeck har dven en viktig roll i att formedla och utveckla kontakter med ledande forskare och
framstdende organisationer inom immunterapi av cancer. Prissattningen har skett pa marknads-
massiga villkor. For det fjarde kvartalet &r detta en kostnad om 180 (180) TSEK och ar till dato upp-
gar kostnaden till 720 (720) TSEK.
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Harledning av nyckeltal.

Alligator redovisar i denna rapport vissa finansiella nyckeltal,
inklusive nyckeltal vilka inte definieras enligt IFRS. Bolaget bedo-
mer att dessa nyckeltal ar ett viktigt komplement, eftersom de
mojliggor en battre utvardering av Bolagets ekonomiska tren-
der. Dessafinansiella nyckeltal ska inte bedémas fristdende eller
anses ersdtta prestationsnyckeltal som har berdknats i enlighet
med IFRS. Dessutom bor sddana nyckeltal, sdsom Alligator har
definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande
namn som anvands av andra bolag. Detta beror pa att ovan-
namnda nyckeltal inte alltid definieras pd samma satt och andra
bolag kan rékna fram dem pa ett annat satt an Alligator.

Tabellen nedan hérleder berakningen av nyckeltal, dels for det
enligt IFRS obligatoriska resultat per aktie men dven for nyck-
eltal som ej ar definierade enligt IFRS eller dar berakningen ej
framgdr av annan tabell i denna rapport.

Bolagets verksamhet dr att bedriva forskning och utveckling
varfor nyckeltalet "FoU-kostnader / Rorelsens kostnader exkl
nedskrivningari %" ar ett vasentligt nyckeltal som matt pa effek-
tivitet och hur stor del av kostnaderna i Bolaget som anvands
inom FoU.

Som kommenterats tidigare i rapporten har Bolaget inte ett
jamnt flode avintdkter utan dessa kommer oregelbundet isam-
band med tecknande av licensavtal och uppnadda milstolpar.
Darfor foljer Bolaget nyckeltal som soliditet och eget kapital per
aktie for att kunna beddma foéretagets soliditet och finansiella
stabilitet. Dessa foljs tillsammans med den likvida stallningen
och de olika matten pa kassafloden som foljer av Koncernens
rapport over kassaflode.

For definitioner hanvisas till avsnittet "Finansiella definitioner”
pa sida 25 i denna rapport.

Alla belopp i TSEK om ej annat anges
Periodens resultat

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning
Resultat per aktie fore utspadning, SEK
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning
Resultat per aktie efter utspadning, SEK

Rorelsens kostnader

Nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar
Rorelsens kostnader exkl nedskrivningar

Administrativa kostnader

Avskrivningar

Forsknings och Utvecklingskostnader

FoU-kostnader / Rorelsens kostnader exkl nedskrivningar %

Eget kapital

Antal aktier fore utspadning

Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK
Antal aktier efter utspadning

Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK

Eget kapital
Totala tillgangar
Soliditet, %

Andra langfristiga vardepappersinnehav (noterade foretagsobligationer)

Ovriga kortfristiga placeringar (noterade foretagsobligationer)
Likvida medel
Likvida medel inkl vardepapper vid periodens slut, TSEK

2019
okt-dec
-59 765
71388 615
-0,84

71 388615
-0,84

-59735
0
-59735
-9155
-2 866
-47 713
80%

258 498
71388615
3,62
71388615
3,62

258 498
311128
83%

53016
0

196 870
249 886

2018
okt-dec
-30 589
71388615
-0,43
71388 615
-0,43

-56 065
0

-56 065
-10 487
-1 503
-44 075
79%

468 310
71388 615
6,56
71388615
6,56

468 310
508 156
92%

53 259
20254
362 878
436 391

-210 112
71388 615
-2,94
71388615
-2,94

-219 915
0

-219 915
-34 766
-11 548
-173 601
79%

258 498
71388615
3,62
71388615
3,62

258 498
311128
83%

53016
0

196 870
249 886

-150 043
71388 615
-2,10
71388 615
-2,10

-181 594
0

-181 594
-36 199
-5902
-139 493
77%

468 310
71388 615
6,56
71388 615
6,56

468 310
508 156
92%

53 259
20254
362 878
436 391
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Styrelsens och vd:s forsakran.

Styrelse och verkstallande direktoren forsakrar att bokslut-
kommunikén ger en rattvisande bild av féretagets och koncer-
nensverksamhet, stallning och resultat, samt beskriver vasent-
liga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de
foretag som ingar i koncernen star infor.

Lund den 12 februari 2020

| v

Peter Benson Carl Borrebaeck Ulrika Danielsson Graham Dixon Peter Benson Carl Borrebaeck
Ordférande Styrelseledamot
Ulrika Danielsson Graham Dixon
Styrelseledamot Styrelseledamot
feat i - - - S Kirsten Drejer Anders Ekblom
AirsiEm DEEr JeirEe SlegEn Styrelseledamot Styrelseledamot
‘ Kenth Petersson Jonas Sjégren
. ‘ Styrelseledamot Styrelseledamot
]
-
Laura von Schantz Per Norlén
- Styrelseledamot Verkstallande direktor
Laura von Schantz Per Norlén (Arbetstagarrepresentant)
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Finansiella definitioner.

Eget kapital per aktie efter utspadning

Egetkapital dividerat med summan avantal aktier vid periodens
slut och utestdende optioner dar Bolagets aktiekurs pa bok-
slutsdagen uppgar till dtminstone konverteringskursen.

Eget kapital per aktie fére utspadning
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

FoU-kostnader
Bolagets direkta kostnader for forskning och utveckling. Avser
kostnader for personal, material och externa tjanster.

FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader exklusive
nedskrivningar

FoU-kostnader dividerat med Rorelsens kostnader exklusive
nedskrivningar.

Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning
Genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden. For
antal aktier efter utspadning beaktas dven utestdende optio-
ner dar Bolagets aktiekurs pa bokslutsdagen uppgar till dtmins-
tone optionens konverteringskurs.

Genomsnittligt antal anstallda
Genomsnittet av antalet anstallda vid periodens borjan och vid
periodens slut.

Genomsnittligt antal anstallda inom FoU

Genomsnittet av antalet anstallda inom Bolagets forsknings-
och utvecklingsavdelningar vid periodens borjan och vid peri-
odens slut.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fore investerings- och finansieringsverksamhe-
terna.

Likvida medel inkl vardepapper
Likvida medel inkl vardepapper bestar av banktillgodohavan-
den, rantefonder samt noterade foretagsobligationer.

Periodens kassafléde
Periodens forandring av likvida medel exkl paverkan av oreali-
serade kursvinster och -forluster.

Resultat per aktie fore och efter utspadning

Resultatet dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under
perioden fore respektive efter utspadning. Om resultatet ar
negativt anvands antal aktier fore utspadning aven for berak-
ningen efter utspadning.

Rorelsens kostnader exklusive nedskrivningar

Ovriga externa kostnader, personalkostnader och avskriv-
ningar (exklusive nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar).

Rorelseresultat
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Soliditet
Eget kapital i procent av Totala tillgangar.

Totala tillgangar
Summan av Bolagets tillgangar.
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Ordlista.

Agonist
Substans som binder till och blockerar en receptor och stimu-
lerar receptorns aktivitet.

Antigen
Substans som framkallar en reaktion hos immunforsvaret,
exempelvis bakterier eller virus.

Antikropp
Proteiner som anvands av kroppens immunférsvar for att upp-
tacka och identifiera kroppsframmande amnen.

Bispecifika antikroppar
Antikroppsbaserade produkter som binder till tva olika mal och
pa sa vis far dubbla funktioner.

Cancer

En sjukdom dar celler delar sig okontrollerat och invaderar ndr-
liggande vavnad. Cancer kan ocksa sprida sig (metastasera) till
andra delar av kroppen genom blodomlopp och lymfsystem.

Checkpoint-inhibitor

Antikropp som har formaga att brytaimmunsystemets tolerans
mot nagot som ar farligt, t ex en cancertumor. Blockerar immun-
hammande signaler via en specifik receptor, som t ex CTLA-4
eller PD-1.

CRO (Clinical Research Organization)
Foretag specialiserat pa att kontraktsforskning och kliniska stu-
dier p& uppdrag av andra lakemedels-eller bioteknikforetag.

CTA (Clinical Trial Authorization)
Ansokan for att fa tillstand att inleda lakemedelsstudier i mann-
iska, vilken inges till lakemedelsmyndighet.

CTLA-4 (Cytotoxic T-Lymphocyte-Associated protein 4)
En immunhammande ytmarkor som finns i och pa T-celler, och
framforallt regulatoriska T-celler.

Delmalsbetalning

Ekonomisk ersattning som erhdlls inom ramen for ett samar-
bets/licensavtal nar ett visst specificerat delmal i projektet upp-
natts.

Dendritcell

En typ avimmuncell som upptacker kroppsframmande dmnen.
Dendritceller har en nyckelroll i sin formaga att stimulera T-celler
och darmed immunférsvaret.

Discovery

Denna forskningsfas innefattar vanligtvis framtagande och
utvardering av behandlingskoncept, utvardering av olika tank-
bara lakemedelskandidater samt tidiga effektstudier.

EMA (European Medicines Agency)
Den europeiska lakemedelsmyndigheten.

Experimentell modell
En modell for en sjukdom tankt att efterlikna motsvarande sjuk-
dom i manniska.

Farmakokinetik

Laran om substansers omsattning i kroppen, det vill sdga om
hur halterna av en substans férandras genom absorption, dist-
ribution, metabolism och exkretion.

Farmakologi
Laran om hur substanser interagerar med levande organismer
for att dstadkomma en funktionsandring.

Fas (1, Il och III)

De olika stadierna for studier av ett Ilakemedels effekt i mann-
iska. Se daven "Klinisk studie”. Fas | undersoker sakerhet i friska
manniskor eller patienter, fas Il undersdker effekt i patienter
med aktuell sjukdom och fas Il &r en stoérre studie som ska
bekréfta tidigare uppnadda resultat. | utvecklingen av nya lake-
medel dar olika doser prévas och sakerheten utvarderas hos
patienter med aktuell sjukdom gors ofta en uppdelningav fas|li
llaoch Ilb. I fas Ila testas olika doser av ldkemedlet med fokus pa
lakemedlets omsattning i kroppen och sakerhet. | fas Ilb adde-
ras sedan studier av effekten av vald dos(er).

FDA (Food and Drug Administration)
Den amerikanska lakemedelsmyndigheten.

FoU
Forskning och utveckling.

GMP (Good Manufacturing Practice/God tillverkningssed)
Den del av kvalitetssakringen som ar avsedd att sakerstalla
att lakemedelsprodukten tillverkas och kontrolleras pa ett
enhetligt satt sd att de kvalitetskrav som ar lampliga for deras
avsedda anvandning uppnas.

Immunonkologi
Begrepp for onkologi sarskild inriktad pa behandling av cancer-
sjukdomar genom aktivering av kroppens immunsystem.

INN (International nonproprietary name)

Internationellt vedertaget generiskt namn pa en ldkemedelss-
ubstans. INN faststdlls sedan 1953 av Vdrldshalsoorganisatio-
nen (WHO).

Klinisk studie

En undersokning i friska eller sjuka manniskor for att studera
sakerhet och effekt av ett tankbart Iakemedel eller en behand-
lingsmetod.

Konceptvalideringsstudier (Proof of Concept, PoC)
PoCstudier genomfors for att ge stod at dosval och administra-
tionsvag i pafoljande kliniska studier.

Lead
En mojlig lakemedelskandidat, binder till den eller de aktuella
malmolekylerna.

Ligand
Binder till en receptor. Kan vara ett ldakemedel, hormon eller
transmittorsubstans.

Lymfocyter
En typ av vita blodkroppar.
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Ordlista, fortsattning.

Lakemedelskandidat

En viss bestamd substans som utses fore eller under preklinisk
fas. Lakemedelskandidaten ar den substans som sedan prévas
i manniska i kliniska studier.

Makrofager
En typ av cell som ingdr i immunforsvaret med formaga att ata
upp frammande celler, bland annat bakterier.

Mitazalimab
Generiskt namn (INN) for ADG1013.

Monospecifika antikroppar
Antikroppsbaserad produkt innehdllande antikroppar som
endast binder mot ett mal, till exempel en receptor.

NK-celler

NK-celler (Natural Killer) ar en typ av lymfocyter som har férma-
gan att aktivera flera olika celler i immunférsvaret, bland annat
makrofager.

Onkologi
Begrepp for det omrade inom medicin som rér diagnostik, pre-
vention och behandling av cancersjukdomar.

Patent
Ensamratt till en uppfinning.

PD-1 (Programmed death-1)
Immunhammande receptor pd ytan av exempelvis tumorceller.

PD-L1 (Programmed death-ligand 1)
Liganden som binder till PD-1 och pa sa vis hjalper cancern und-
komma kroppens immunforsvar.

Preklinik

Den del av lakemedelsutvecklingen som dger rum innan en |3-
kemedelskandidat prévas pa manniskor. Innefattar den sista
optimeringen av vald lakemedelskandidat, tillverkning av kli-
niskt material och framtagning av ett datapaket tillrackligt for
att [dmna in anstkan om att fa starta kliniska studier.

Proof of Concept
Validering av behandlingskoncept. Innebar att en lakemedels-
kandidat har pavisat biologisk effekt i manniska.

Receptor
Mottagare pa cell som uppfattar kemiska signaler.

Sponsor
Den person, det foretag, den institution eller organisation som
ansvarar for att initiera, organisera eller finansiera en klinisk
prévning.

T-cell
Entypavvitblodkropp som dr viktig for det specifikaimmunsva-
ret.

Tumérassocierat antigen (TAA)
Ett protein som uttrycks i mycket hogre grad pa ytan av tumor-
celler jamfort med friska celler.

Tumorecell
En cell med okontrollerad celldelning.

Tumornekrotisk Faktor Receptor Superfamilj (TNFR-SF)
En grupp av immunmodulerande malproteiner som ar beslék-
tade med proteinet tumornekrotisk faktor. Benamningen
tumornekrotisk faktor harstammar fran det faktum att den for-
sta funktion som upptacktes for proteinet var dess formaga att
dddavissa typer avtumorceller, vilket senare foljdes av upptack-
ten av dess immunreglerande funktion.
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Viktiga milstolpar
i Alligators historia.

ALLIGATOR GOLD®
Antikroppsbiblioteket fardigstalls.

( ATOR-1015 klinisk utveckling

Lakemedelsverket godkanner start av fas I-studie.

Klinisk utveckling mitazalimab Delmalsersattning fran Janssen
Den forsta fas I-studien med mitazalimab inleds. 6 miljoner dollar erhlls i januari.

Licensavtal tecknas med Janssen ATOR-1144 o .
Exklusivt licensavtal med Janssen Biotech, Inc. Ny bispecifik lakemedelskandidat inleder preklinisk fas.

for vidareutveckling och kommersialisering av mitazalimab.

FIND®
Alligator Bioscience startas. Nasdaq Stockholm (ATORX)

Borsnotering pa Stockholmsborsen.

2008
2013

ATOR-1017 klinisk utveckling

Forsta patienten doserad i fas I-studie.

Bispecifika antikroppar

Fokus utvidgas att innefatta dven bispecifika antikroppar.

Positiva fas I-data mitazalimab Positivt for mitazalimab
: Generellt val tolererad i kliniskt relevanta doser. i en andra fas |
Immunonkolﬂqgl _ Preklinisk utveckling ATOR-1017 Konkurrenskraftiga sakerhetsdata
Strategiskt fokus pa immunonkologi. Start av cellinjeutveckling. fran Janssens fas I-studie.
Aptevo Therapeutics Aterfick de globala

Samarbetsavtal med Aptevo for ALG.APV-527 rattlgheterna till

mitazalimab fran Janssen.
Projekt redo for klinisk fas II.

RUBY™

Nytt bispecifikt format lanserat.

ALLIGATORa

bioscience



