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Delarsrapport januari-mars 2010

“Réknat i fasta valutakurser hade vi en tillvaxt pa 2,5% jamfort med forsta kvartalet 2009” séager Bongs VD och Koncernchef
Anders Davidsson. "Tyvek®-forséljningen har kommit igang bra pa samtliga marknader och orderingangen pa vara ProPac-
produkter ger anledning till optimism infor andra halvaret. Samtidigt har vi kortsiktigt en utmaning i stigande priser pa fin-
papper, som vi nu arbetar med att fora vidare till vara kunder.”

januari-mars 2010

» Nettoomsattning 501 MSEK (520)
 ProPac-férsaljning 76 MSEK (60)

* Rorelseresultat 13 MSEK (13)

* Resultat efter skatt 5 MSEK (3)

» Kassaflode efter investeringar 13 MSEK (41)
 Resultat per aktie: 0,32 (0,22)

 Forvarv av Tycon i Luxemburg

* Styrelsens utdelningsforslag 1 SEK/aktie (1)

Rorelseresultat per kvartal, MSEK Kassaflode per kvartal, MSEK
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Bong ar ett ledande europeiskt specialférpacknings- och kuvertféretag som erbjuder I6sningar for distribution och paketering av information, reklamerbjudanden och latta varor.
Viktiga tillvaxtomraden inom koncernen &r férpackningskonceptet ProPac och Ryssland. Koncernen omsétter ca 2 miljarder kronor och har ca 1200 anstallda i 12 lander. Bong
har starka marknadspositioner, framfor allt i norra Europa, och koncernen ser intressanta méjligheter till fortsatt expansion och utveckling. Bong éar ett publikt bolag och aktien &r
noterad pa OMX Nordiska Bors, Stockholm (Small Cap).




MARKNADEN OCH BRANSCHEN

Under forsta kvartalet 2010 fortsatte den europeiska
kuvertmarknaden att stabiliseras. Sarskilt under mars
manad noterades en hogre aktivitetsniva pa flera
marknader. Branschorganisationen FEPE redovisar en
volymminskning pa cirka -1% for det forsta kvartalet
jamfért med 2009. Marknaden for direktreklamkuvert
fortsatte att vara svag.

| Ryssland och Osteuropa mérktes en klar &terhamtning
fran fijolarets laga nivaer. Bedémningen ar att dessa
marknader vuxit med 5-10% jamfért med forsta
kvartalet 2009.

Forpackningsmarknaden, dar Bong marknadsfor
ProPac-sortimentet, ar mycket storre an kuvert-
marknaden. Dessutom ar marknaden betydligt mer
mangfacetterad. Marknadsstatistik for de nischer dar
Bong ar aktiva saknas eller ar svar att fa fram. Bongs
beddmning ar att efterfrdgan pa forpackningar som
anvands inom till exempel e-handel, postorder och
detaljhandel har paverkats positivt av den senaste
tidens konjunkturuppgang och bedoms Gver tiden ha
en stark tillvaxtpotential.

FORSALJINING OCH RESULTAT

JANUARI-MARS 2010

Koncernens omsattning under forsta kvartalet

uppgick till 501 MSEK (520). Férsvagningen av Euron
paverkade koncernens omsattning negativt. Rensat for
valutakursférandringen 6kade koncernens

omsattning med 2,5% jamfort med 2009. | jamforbara
enheter vaxte omsattningen rensat for valutakurser med
cirka 2%, medan ProPac-forsaljningen, matt pd samma
satt, 6kade med 24%.

Orderingdngen pa ProPac, framfor allt presentpasar for
leverans under andra halvéaret, var stark under kvartalet.

Rorelseresultatet uppgick till 13 MSEK (13). Det nya
exklusiva Tyvek®-avtalet borjade satta tydliga avtryck i
koncernens forsaljning under forsta kvartalet och

paverkade resultatet positivt. Samtidigt belastades
resultatet med cirka -3 MSEK i kvartalet avseende
strukturkostnader i Norden och Belgien. Den finska
hamnarbetarstrejken under mars orsakade ocksa extra
kostnader for koncernen pé cirka -1 MSEK da papper
fick fordelas om mellan koncernens enheter.
Forandring av fardigvarulagret paverkade resultatet
med cirka 1 MSEK (0). Finansnettot uppgick till -7
MSEK (-9), resultatet fore skatt uppgick till 6 MSEK (4)
och det redovisade resultatet efter skatt blev 5 MSEK

3).

HOJDA PAPPERSPRISER

Priserna p& obestruket finpapper, vilket utgér Bongs
storsta insatsvara, ar pa vag uppat. Den bristsituation
som uppkommit pd marknaden efter bland annat jord-
bavningen i Chile och den finska hamnarbetarstrejken i
kombination med viss aterhamtning av efterfrdgan gor
att samtliga aktorer pa pappersmarknaden hojt priserna
och darefter aviserat ytterligare prishéjningar.

Normalt sett &r det mojligt for Bong att fora vidare
prishojningar pa& papper, med viss tidsfordrojning.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Kassaflodet efter investeringsverksamhet uppgick till 13
MSEK (41). Trots uppbyggnaden av lager for Tyvek®-
produkter och hdgre volymer pa ett antal marknader
Okade rorelsekapitalet endast marginellt med 2 MSEK.

Investeringsverksamheten under delarsperioden
uppgick till 9 MSEK. | siffran ingar forvarven av helagda
Tycon i Luxemburg och intressebolaget Image
Envelopes i Storbritannien.

FINANSIELL STALLNING

Likvida medel uppgick den 31 mars 2010 till 120 MSEK
(74 per 31 december 2009). Outnyttjade krediter
uppgick till 228 MSEK per 31 mars 2010. Totalt
tillganglig likviditet uppgick till 348 MSEK.

Vid utgangen av mars 2010 uppgick koncernens eget
kapital till 576 MSEK (598 MSEK den 31 december
2009). Omrakning till svenska kronor av nettotillgangs-
varden i utlandska dotterbolag samt verkligt
vardeférandring pa derivatinstrument minskade
koncernens eget kapital med 27 MSEK.

Den rantebarande nettoldneskulden minskade under
perioden med 29 MSEK till 560 MSEK (589 den 31
december 2009). Omrakning till svenska kronor av
nettoldneskuld i utlandsk valuta minskade koncernens
nettolaneskuld med 16 MSEK.

Nettolaneskuld, MSEK
. Pension skuld

829 . Finansiell skuld

706 699

Kreditfaciliteten hos Nordea och SEB som togs upp
2007 har efter ny kreditupphandling ersatts med ett nytt
kreditavtal per 31 mars 2010. Det nya avtalet har ingatts
med Nordea och Swedbank och léper i tre ar.

PERSONAL

Medelantalet anstéllda uppgick under aret till 1 220
(1 233). Vid utgdngen av mars 2010 var antalet
anstallda 1 236 (1 223). Siffrorna inkluderar det
forvarvade Tycon fran och med 2010.




MODERBOLAGET

Moderbolagets verksamhet bestar av forvaltning av
rérelsedrivande dotterbolag samt koncernlednings-
funktioner. Omsattningen uppgick till 0 MSEK (0) och
periodens resultat fore skatt uppgick till 3 MSEK (-26).

FORVARV
Som meddelats i separata pressmeddelanden har Bong
genomfort tva forvarv under 2010:

Forvarv av Tycon i Luxemburg

Som meddelades den 1 februari 2010 férvarvade Bong
Tycons produktionsenhet i Luxemburg, per den 1 mars.
Forvarvet som omfattar 100% av bolaget med 20
anstallda ar relaterat till Bongs exklusiva licensavtal
med Dupont avseende konvertering av Tyvek®-material
till kuvert och férpackningar tecknat hosten 2009. Tycon
ar specialiserat pa sadan konvertering. Forvarvet
bidrog positivt till Bongs resultat frdn och med forsta
kvartalet 2010.

Forvéarv av Image Envelopes

Som meddelades i ett pressmeddelande den 18
december 2009 forvarvade Bong i bérjan av januari
50% av det brittiska specialkuvertféretaget Image
Envelopes Ltd. Bong har en option pa att 6ka dgandet i
bolaget under de narmaste tre aren.

Image Envelopes levererar produkter till den brittiska
direktreklammarknaden och omsatter drygt 2,5 miljoner
pund per ar. Bolaget hanteras som ett intressebolag i
koncernen.

VIKTIGA HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODENS UTGANG

Forvarv av aterstdende andelar i Voet

I april 2010 férvarvades ytterligare 12% av hollandska
Voet International Packaging Solutions V.O.F. Bolaget
ar efter forvarvet helagt dotterbolag.

MOJLIGHETER OCH RISKER

Riskerna i koncernens verksamhet &ar framst relaterade
till marknadens utveckling samt olika slags finansiella
risker. For ytterligare information hénvisas till Bongs
arsredovisning och hemsida www.bongljungdahl.se.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 och
arsredovisningslagen. Tillampningen av redovisning-
sprinciperna ar i 6verensstammelse med de som finns

i &rsredovisningen for 2009 och ska lasas tillsammans
med dessa. For beskrivning av nya andringar, tolkningar
och standards som tratt i kraft per 1 januari 2010
hanvisas till Bongs arsredovisning 2009.

En av nyheterna &r att koncernen tillampar IFRS 3
(omarbetad), “Rorelseforvarv” fran och med 1 januari
2010. Den omarbetade standarden innebéar bland
annat att alla betalningar for att kopa en verksamhet
ska redovisas till verkligt varde pa forvarvsdagen,
medan efterfoljande villkorade betalningar klassficeras
som skulder som déarefter omvéarderas via
resultatrakningen. Alla transaktionskostnader avseende
forvarv ska kostnadsforas. Ingen av de nya eller
andrade standarder och tolkningar har haft ndgon
betydande inverkan pa bolagets finansiella rapportering.

Kristianstad den 18 maj 2010
BONG LJUNGDAHL AB

Anders Davidsson
VD och koncernchef

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild grans-
kning av foretagets revisorer.

Presentation av rapporten

Rapporten presenteras i en telefonkonferens den 19
maj klockan 10.00. Telefonnumret till konferensen &ar
+46 (0) 8 5052 0110. Senast klockan 08.00 finns bilder
till telefonkonferensen tillgangliga pa var hemsida
www.bongljungdahl.se

Ytterligare information
Anders Davidsson, VD och koncernchef for Bong
Ljungdahl AB.

Tfn (véxel) 044 20 70 00, (direkt) 044 20 70 80,
(mobil) 070 545 70 80.

Kommande rapporter:

»  Delarsrapport januari-juni, 25 augusti 2010

»  Delarsrapport januari-september, 11 november
2010

e Bokslutskommuniké 2010, februari 2011




BOKSLUTSKOMMUNIKE 31 MARS 2010

KONCERNRESULTATRAKNINGAR Jan -mar Jan -mar Apr 2009- Jan - dec
| SAMMANDRAG 2010 2009 mar 2010 2009 KONCERNBALANSRAKNINGAR 31 mar 31 mar 31 dec
(MSEK) | SAMMANDRAG (MSEK) 2010 2009 2009
Forséljningsintéakter 501,3 520,1 1895,9 1914,7 Tillgangar
Kostnad for sélda varor -395,2 -403,7 -1502,1 -1510,6 Immateriella anlaggningstillgdngar 1) 410,2 433,0 416,2
Bruttoresultat 106,0 116,4 393,8 4041 Materiella anlaggningstillgangar 522,8 608,9 550,4
Finansiella anlaggningstillgangar 92,4 107,2 95,6
F(‘jrséiljningskostnader -50,4 -56,6 -182,1 -188,4 Varulager 212’9 257,7 207,8
6dministrati0nskostnader -41,6 -45,9 -151,9 -156,2 Kortfristiga fordringar 335,3 357,5 313,9
Ovriga rorelseintékter och rérelsekostnader -0,9 -0,7 55 5,7 Likvida medel 120,0 119,3 743
Rorelseresultat 132 131 653 653 Summa tillgangar 1693,6 1883,7 1658,2
Finansiellé intakter och kostnader -6,7 -8,9 -32,5 -34,8 Eget kapital och skulder
Resultat fore skatt 6,5 4,2 32,8 30,5 Eget kapital 2) 576.0 627.5 508,1
Inkomstskatt 18 13 68 62 Léngf'risltiga skulder 3) 639,9 755,5 605,1
Resultal ofter skall 4‘7 2‘9 26'0 24‘3 Kortfristiga skulder 4) A477,7 500,6 454,9
’ ’ ’ ’ Summa eget kapital och skulder 1693,6 1883,7 1658,2
Av arets resultat hanforligt till minoritetsintresse 0,5 1,0 2,1 2,6 1) Varav gooduil 4015 4302 407.9
Resultat per aktie fore utspadning 0,32 0,22 1,74 1,65 2) Varav njmontl(.atsmtresse 2.9 2.9 26
Resultat per aktie efter utspadning 0,32 0,22 1,73 1,63 3) varav r?nteb?rande 6201 7268 5845
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 13128227 13128227 13128227 13128 227 4) Varav réntebarande 594 98,1 784
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 13 230 227 13332227 13230227 13 230 227
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT Jan -mar Jan-mar  Apr 2009- Jan - dec FORANDRING AV EGET KAPITAL Jan-mar Jan-mar
(MSEK) 2010 2009 mar 2010 2009 | KONCERNEN (MSEK) 2010 2009
Periodens ing&ende balans 598,1 629,0
Resultat efter skatt 4,7 2,9 26,0 24,3 Summa totalresultat 2211 -1,5
B Periodens utgéende balans 576,0 627,5
Ovrigt totalresultat
Intékter/kostnader redovisade direkt i eget kapital
Kassaflodessékringar -7,6 -18,6 8,7 -2,3
Sé&kring av nettoinvestering 23,3 -10,1 46,5 13,1
Valutakursdifferenser -43,5 20,6 -111,3 -47,2
Omvarderingsreserv vid forvarv av aktier i dotterbolag 5,6 5,6
Inkomstskatt hanforligt till komponenter i 6vrigt totalresulta 0,9 3,7 -10,4 -7,7
Ovrigt totalresultat efter skatt -26,8 -4,4 -60,9 -38,5
Summa totalresultat -22,1 -1,5 -34,9 -14,2
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -21,9 -2,8 -37,8 -18,7
Minoritetsintresse -0,2 1,3 3,0 4,5




KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER Jan -mar Jan -mar Apr 2009- Jan - dec

2010 2009 mar 2010 2009 NYCKELTAL Jan-mar Jan-mar  Apr 2009- Jan - dec
(MSEK) 2010 2009 mar 2010 2009
Lopande verksamhet
Roérelseresultat 13,2 13,1 65,3 65,3 s_ﬁfelsem?fgilnil/'v % ig 5’3 iv“ ivi
Avskrivningar och nedskrivningar 20,7 24,3 86,4 90,1 instmarginal, % ! ’ 5 ’
Finansiella poster -6,7 -8,9 -32,5 -34,8 Avkastning pa eget kapital, % R R 357 357
Skatt, betald -1,9 -1,3 -2,7 2,1 Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - 55 55
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -1,6 -19,5 -15,2 -33,1
Kassaflode fran 1opan rksamhet for Soliditet, % 34,0 33,3 30,6 36,1
__aﬁsa .Ode a_. opa deAve samhet fore Nettoskuldséattningsgrad, ggr 0,97 1,12 0,97 0,98
férandring av rorelsekapital 23,7 7,7 101,3 85,4 Nettolaneskuld/EBITDA _ - 3.79 3.79
Férandring av rérelsekapital -1,7 20,7 75,7 98,1 Sysselsatt kapital, MSEK 12554 14524 12554 1261,6
Kassaflode fran I5pande verksamhet 21,9 28,4 177,0 183,4 Rantebarande nettolaneskuld, MSEK 559,4 705,6 559,4 589,2
DATA PER AKTIE Jan-mar Jan-mar  Apr 2009- Jan - dec
Kassaflgde fran investeringsverksamhet 9,2 12,9 -36,7 -14,6 2010 2009 mar 2010 2009
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,32 0,22 1,74 1,65
Kassaflode efter investeringsverksamhet 12,7 41,3 140,3 168,9 Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1) 0,32 0,22 1,73 1,63
" 2 & - Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 43,87 47,80 43,87 45,56
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 35,5 -22,2 -134,6 -192,3 Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 44,1 4811 44.10 4577
Periodens kassafléde 48,2 19,1 57 -23,4 o N . o ex -
Antal utestaende aktier vid periodens utgang fore utspadning 13128 227 13128227 13128227 13128227
Antal utestende aktier vid periodens utgang efter utspadning 13230227 13332227 13230227 13230227
Likvida medel vid periodens bérjan 74,3 99,1 119,3 99,1 Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 13128227 13128227 13128227 13128227
Kursdifferens i likvida medel 25 1,2 0,8 1,4 Genomshnittligt antal aktier efter utspadning 13230227 13332227 13230227 13230227

Likvida medel vid periodens slut 120,1 1193 120,1 74,3 1) Utspadningseffekten beaktas ej nar den leder till ett béattre resultat.




FEMARSOVERSIKT

Nyckeltal

2009 2008 2007 2006 2005
Nettoomséttning , MSEK 1915 1937 1991 1985 1782
Rérelseresultat, MSEK 65 74 60 40 71 Y
Resultat efter skatt, MSEK 24 10 16 -1 23 D
Kassaflode efter investeringsverksamhet, MSEK 165 144 1 -7 105
Rorelsemarginal, % 34 3,8 3,0 2,0 4,0 2
Vinstmarginal, % 14 1,0 0,6 0,1 19 Y
Kapitalomsattningshastighet, ggr 1,1 1,1 1,1 1,2 1,1
Avkastning pa eget kapital, % 3,6 1,8 2,8 neg 4,3 H
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 55 5,6 4.9 3,1 53 n
Soliditet, % 36 34 33 31 34
Nettolaneskuld, MSEK 589 745 829 807 706
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,98 1,18 1,45 1,50 1,26
Nettoskuld/EBITDA, ggr 3,8 4.4 5,4 5,7 4,1 D
EBITDA/finansnetto, ggr 4,5 3,1 3,2 3,8 4.6 D
Medelantalet anstéallda 1220 1270 1346 1379 1280

Data per aktie

Antal aktier

Antalet utestdende aktier vid periodens utgang fore utspadning 13 128 227 13 128 227 13 128 227 13017298 13 004 986
Antalet utestdende aktier vid periodens utgang efter utspadning 13 230 227 13 332 227 13 428 227 13651180 13651180

Genomshnittligt antal aktier fére utspadning 13128 227 13128 227 13079 425 13006 000 13004 986
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 13230 227 13 332 227 13379 425 13651180 13511180
Resultat per aktie

Fore utspadning, SEK 1,65 0,80 1,19 -0,04 1,79
Efter utspadning, SEK 1,63 0,78 1,17 -0,04 1,74
Eget kapital per aktie

Fore utspadning, SEK 45,56 47,91 43,54 41,31 43,17
Efter utspadning, SEK 45,77 48,22 43,98 42,30 44,09
Ovriga data per aktie

Utdelning, SEK (fér 2009 styrelsens forslag) 1,00 1,00 1,00 0,00
Noterad koépkurs per bokslutsdagen, SEK 21 12 42 68 64
P/E-tal, ggr 13 15 36 neg 37
Borskurs/Eget kapital fore utspadning, % 46 25 96 165 148
Borskurs/Eget kapital efter utspadning, % 46 25 96 160 145

D Exklusive effekt av forlikning i rattslig tvist




KVARTALSDATA

KONCERNEN (MSEK) 1/2010  4/2009 3/2009 2/2009 1/2009  4/2008 3/2008 2/2008 1/2008 4/2007 3/2007 2/2007
Nettoomsattning 501,3 512,9 4245 457,3 520,1 507,8 440,7 463,0 5255 517,6 461,0 4724
Rorelsens kostnader -488,1 -482,2 -416,4 -443,9 -507,0 -487,8 -430,7 -446,3 -498,0 -492,6 -444,7 -477,6
Rorelseresultat 13,2 30,7 8,1 13,4 13,1 20,1 10,0 16,7 27,5 25,0 16,3 -5,2
Finansnetto -6,7 -102 81 76 -89 -154  -12,3  -147 -11,8 -10,2  -146 -115
Resultat fore skatt 6,5 20,4 0,0 5,8 4,2 47 23 20 157 14,8 1,7 -16,7
MODERBOLAG RESULTATRAKNINGAR Jan -mar Jan -mar MODERBOLAG BALANSRAKNINGAR 31 mar 31 dec
| SAMMANDRAG (MSEK) 2010 2009 | SAMMANDRAG (MSEK) 2010 2009
Forsaljningsintakter 0,0 0,0 Tillgangar
Kostnad for salda varor 0,0 0,0 Materiella anlaggningstillgangar 6,6 51
Bruttoresultat 0,0 0,0 Finansiella anlaggningstillgdngar 11415 1220,1
Kortfristiga fordringar 109,9 109,1
Administrationskostnader -7,8 -8,6 Likvida medel 40,3 6,1
Ovriga rorelseintékter och rorelsekostnader 3,1 1,2 Summa tillgangar 1298,3 13404
Rorelseresultat -4,7 -7,4
Eget kapital och skulder
Finansiella intakter och kostnader 8,3 -22,0 Eget kapital 584,6 580,2
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 3,6 -29,4 Obeskattade reserver 0,0 0,0
Avséttningar 11,7 11,7
Inkomstskatt -0,9 - Langfristiga skulder 502,0 459,2
Resultat efter skatt 2,7 -29,4 Kortfristiga skulder 200,0 289,3
Summa eget kapital och skulder 1298,3 13404




