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Bokslutskommuniké Bergs Timber AB (publ)
1 januari 2019 — 31 december 2019

Viktiga handelser

* Q4 var en besvikelse men en mer balanserad marknad kan anas

* Plan for konsolidering av var sagverksproduktion under 2020
for forbattrad konkurrenskraft

* Bra orderbok for vidareforddlade produkter

* Lanserade "Woodworks by Bergs” for forséljning av dorrar,
fonster, hus, tradgardsprodukter och traskydd

Fjarde kvartalet (1 okt — 31 dec)
o Nettoomsattningen for det fjarde .
kvartalet uppgick till 687 (772) Mkr.
Minskningen  forklaras av  l&gre
forsaljningsvolymer och priser for sagade
travaror.

e Rorelseresultatet uppgick till -22 (49) .
Mkr. Justerat for engangskostnader i
Estland, uppgick rorelseresultatet till -19
MKkr.

o Resultatet efter skatt var -32 (48) Mkr. .
Resultatet per aktie, fore och efter
utspadning, uppgick till -0,09 (0,14)
kronor.

e Kassaflodet fran den  Ipande
verksamheten uppgick till 2 (44) Mkr och
investeringar i materiella anléggnings-
tillgangar till 35 (27) Mkr.

Helaret (1 jan-31 dec)

helaret 2019
uppgick till 3 206 (2 655) Mkr. Okningen

Nettoomsattningen  for

forklaras av forvarven av  Norviks
verksamheter i Baltikum och Storbritannien
samt Fagelfors Hyvleri.

Rorelseresultatet uppgick till 78 (202) Mkr,
vilket motsvarar en rorelsemarginal om 2,4
(7,6) procent. Justerat for engangsposter
uppgick rorelseresultat uppgick till 60 Mkr.

Resultatet efter skatt var 45 (174) Mkr.
Resultatet per aktie, fore och efter
utspadning, uppgick till 0,13 (0,66) kronor.

Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten uppgick till 147 (232) Mkr
och investeringar i materiella
anlaggningstillgangar till 131 (157) Mkr.

Styrelsen foreslar en utdelning pd 0,04
(0,10) kronor per aktie, motsvarande ca 14
Mkr.

Koncernens nyckeltal 2019 2018 2019 2018 2017/18

okt-dec  okt-dec jan-dec  jan-dec sep-dec
Belopp i Mkr 3 man 3 man 12man  12méan 16 man
Nettoomsattning 687 772 3 206 2 655 3031
EBITDA 3 68 172 261 301
EBITDA-marginal, % 0,4 8,8 5,4 9,8 9,9
Rorelseresultat -22 49 78 202 229
Rérelsemarginal, % neg 6,3 2,4 7,6 7,6
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr -0,09 0,14 0,13 0,66 0,75
Eget kapital per aktie, kr 3,18 3,09 3,18 3,09 3,09

Not: De forvarvade verksamheterna fran Norvik konsolideras fran och med den 15 maj 2018 och Fagelfors Hyvleri
frén den 27 juni 2019, vilket har paverkan vid jamforelser med tidigare perioder.
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VD-kommentar

Det fjarde kvartalet var en besvikelse men en mer
balanserad marknad kan anas

Marknaden for sagade och hyvlade travaror har varit
utmanande under det fjarde kvartalet och
forsaljningspriserna  har  fortsatt att minska.
Granbarkborrens angrepp i Centraleuropa och sédra
Sverige, med efterféljande Overutbud av skadat
timmer till laga priser, har fortsatt att péverka
travarumarknaden negativt.  Situationen med
granbarkborren  ar fortfarande inte l0st i
Centraleuropa och avverkningen av skadad skog
fortsétter. L&get i sodra Sverige har forbattrats och
volymen av skadad skog &r begransad i marknaden.
Baltikum har inte paverkats av problemen med
granbarkborren.

Konsumtionen av travaror &r stabil. Marknaden i
USA fortsatter att forbéttras och en Dbéttre
marknadssituation kan forvantas i Storbritannien
efter beslutet om Brexit. Balansen i marknaden har
forbattrats under december. Produktionsvolymen i
Europa har minskat nagot medan minskningen i
Kanada varit betydande. Produktionen i Finland
minskade med 28 procent i december jamfort med
samma period forra aret till foljd av den
arbetsmarknadskonflikt som fortsatt pagar. Lagren
fortsatter inte att 6ka och ser ut att stabiliseras, vilket
ar ett gott tecken vid denna tid pa aret.

Priserna pa sagade travaror har fortsatt att falla under
2019 och har under det fjarde kvartalet natt
olonsamma nivaer for flertalet sdgverk. Till foljd av
den forbattrade marknadsbalansen har vissa
prishdjningar kunnat genomfdras for leveranser
under bérjan av 2020.

Marknaden for dorrar, fonster och
tradgardsprodukter ar fortsatt stabil.

Bergs Timbers utveckling

Det fjarde kvartalet har varit utmanande for véra
svenska sagverk. Produktionsbegransningar och
lagre forsaljningspriser har lett till negativa
marginaler. Produktionsbegransningarna under jul-
och nyarshelgerna har forbattrat var lagersituation
och bor i kombination med lagre kosthader och
stabiliserade forséljningspriser gradvis forbattra
resultatet.

Marginalen for Vika Wood, vart sagverk i Lettland,
har paverkats av lagre  forsiljningspriser.
Timmerpriserna  har  samtidigt minskat och
I6nsamheten har varit tillfredsstallande under det
fjarde kvartalet.

Vi har genomfort forandringar i ledningen for vart
estniska sagverksholag Laesti under det fjarde

Bokslutskommuniké 1 januari 2019 — 31 december 2019

kvartalet. Investeringen i ett nytt timmerintag tas i
bruk under februari. Infor 2020 har rvarukostnaden
aven har minskat och vi forvantar ett forbattrat
resultat.

Byko-Lat, var foradlingsverksamhet i Lettland, har
okad sin produktionskapacitet sdval for dorrar och
fonster som for hus. Vara orderbdcker &r pa goda
nivaer for det forsta kvartalet.

Vart distributions- och hamnbolag i England har
varit igenom en period av forandring. Detta i
kombination med utmanande marknadsforhallanden
har lett till en otillfredsstéllande resultatutveckling.
Infrastrukturinvesteringar, organisation och
operativa forbattringar dr nu pa plats. Vi forvantar att
volymer och resultat forbattras under 2020. Vart
egna fartyg saldes i februari 2020 och ett avtal
avseende ett charterupplagg har tecknats.

Fokusomraden

Marginalerna for Bergs Timber har minskat under
2019 och resultatet for det fjarde kvartalet &r
otillfredsstéllande. Marginalen for
foradlingsverksamheten &r fortsatt pa rimlig niva
medan vara sagverk i Sverige och Estland redovisar
forluster.

Under forsta kvartalet 2020 kommer vi att
fardigstalla en plan for 6kad konkurrenskraft for vara
svenska och estniska sagverk.

I december etablerade vi ett forsaljnings- och
distributionsbolag, "Woodworks by Bergs”, som
kommer att sélja dorrar, fonster, hus,
tradgardsprodukter och relaterade produkter pa den
svenska marknaden. Rekryteringar har paborjats och
vi férvantar att leveranser startar under varen. Denna
investering tillsammans med utvecklingen av var
verksamhet i Storbritannien &r spadnnande och ger
oss en plattform for dkad forsaljning av foradlade
traprodukter.

Var nya plattform for hallbarhetsarbete kommer att
presenteras tillsammans med var arsredovisning for
2019.

Bergs Timber fokuserar under 2020 pa att
konsolidera den nuvarande sagverksstrukturen och
forstarka  forsdljnings-  och  distributions-
organisationen. Vart méal pa medium till lang sikt ar
att forbattra produktiviteten for var sagverksrorlse
och samtidigt utveckla Bergs Timber till ett
traféradlings- och distributionsforetag.

Peter Nilsson
VD & Koncernchef
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Nettoomsattning och rorelseresultat for fjarde kvartalet, 1 oktober-31 december 2019
Nettoomséttningen for det fjarde kvartalet 2019 uppgick till 687 (772) Mkr. Minskningen om 85 Mkr forklaras
av lagre forsaljningsvolym och priser for sdgverken. Nettoomsattningen for vidareforadlade produkter ar
oférandrad jamfort med forra aret. Justerat for forvarvet av Fagelfors Hyvleri, har dock nettoomséttningen for
foradlade produkter minskat till foljd av lagre forsaljningsvolymer och priser.

Rérelseresultatet minskade till -22 (49) Mkr. Lagre férsaljningspriser for travaror till foljd av ett hogt utbud och
lagre forsaljnings- och produktionsvolymer ar de framsta férklaringarna till det lagre rorelseresultatet. Justerat
for engangsposter om 3 Mkr i Estland uppgick rérelseresultatet till -19 Mkr.

Nettoomsattning och rérelseresultat for helaret, 1 januari-31 december 2019
Nettoomsattningen for helaret 2019 uppgick till 3 206 (2 655) Mkr. Okningen om 551 Mkr forklaras av
nettoomséttningen for de forviarvade bolagen fran Norvik, som ingdr fran och med den 15 maj 2018.
Nettoomsattningen for de svenska enheterna minskade med 162 MKkr till féljd av lagre forsaljningspriser och
lagre forsaljningsvolymer for sdgade travaror. Priserna for biprodukter har varit hogre an foregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till 78 (202) Mkr och rérelsemarginalen uppgick till 2,4 (7,6) procent. Rorelseresultatet
for de svenska enheterna uppgick till 15 MKkr, vilket var 126 Mkr lagre &n for samma period foregaende ar. Lagre
forsaljningspriser, hogre kostnader for ravaror och lagre forséljningsvolymer for sagade travaror paverkade
rorelseresultatet negativt. Hogre priser for biprodukter paverkade positivt. De forvarvade bolagen bidrog med 48
Mkr.

Justerat for intakt fran negativt 6vervarde och transaktionskostnader relaterade till forvarvet av Fagelfors
Hyvleri, omvardering av tillaggskopeskilling samt engangskostnader i Storbritannien och Estland, uppgick
rorelseresultatet till 60 Mkr.

| tabellen nedan framgar en brygga for de svenska verksamheterna fran perioden januari-december 2018 till
januari-december 2019 samt bidraget fran de forvarvade verksamheterna.

jan-dec  forandring Jan-dec jan-dec  jan-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2018 2019 2019 2019 2019 2019

svenska svenska svenska  forvarvade )

enheter enheter enheter bolag Ovrigt koncernen
Nettoomséttning 1534 -162 1372 1834 - 3206
EBITDA 177 -123 54 103 15 172
Rorelseresultat 141 -126 15 48 15 78

Nettoomsattning och rorelseresultat for fjarde kvartalet jamfort med tredje kvartalet
Nettoomsattningen for det fjarde kvartalet 2019 uppgick till 687 Mkr jamfért med 721 Mkr for det tredje
kvartalet 2019, en minskning med 34 Mkr. Minskningen &r h&nforlig till 1agre forséljningsvolymer for foradlade
produkter till foljd av sésongsvariationer.

Rorelseresultatet for det fjarde kvartalet, exklusive engangsposter, uppgick till -19 Mkr jamfort med -8 Mkr for
det tredje kvartalet, en minskning med 11 Mkr. Det l&gre rérelseresultatet var framst hanférligt till den foradlade
affaren till foljd av lagre forséljningsvolymer som en effekt av sdsongsvariationer men &ven av lagre
forsaljningspriser. Lonsamheten for dorrar, fonster, hus och tradgardsprodukter var stabil medan produkter till
bygghandeln paverkades av lagre marginaler.
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Kassaflode och finansiering

Kassaflodet fran den l1opande verksamheten for perioden januari-december uppgick till 147 (232) Mkr och for det
fjarde kvartalet 2019 till 2 (44) Mkr. Investeringar i materiella anlaggningstillgangar for perioden januari-
december uppgick till 131 (157) MKkr.

Koncernens finansiella nettoskuld uppgick per den 31 december 2019 till 664 Mkr jamfért med 580 Mkr per den
31 december 2018. Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,60. Okningen av den finansiella nettoskulden
forklaras framst av forvarvet av Fagelfors Hyvleri. Den finansiella nettoskulden har 6kat med 10 Mkr till foljd av
andrad redovisningsprincip avseende leasingkontrakt i enlighet med IFRS 16 Leasingavtal.

Den 14 juni 2019 ingick Bergs Timber AB med dotterbolag avtal med Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
och AB Svensk Exportkredit (SEK) som langivare om, bland annat, refinansiering av huvuddelen av koncernens
befintliga lan.

De nya kreditfaciliteterna om sammanlagt 750 miljoner kronor har en tredrig 16ptid och innefattar tre periodlan
om totalt 500 Mkr samt en revolverande facilitet om 250 miljoner kronor. Periodlanen ska amorteras kvartalsvis
med 12 Mkr fran och med 30 september 2019. Laneavtalet innehaller sedvanliga finansiella ataganden som bl.a.
begransar handlingsutrymmet for Bergs Timber AB (publ) avseende pantsittning av tillgdngar, upptagande av lan
eller stallande av borgen, att sélja eller 6verlata tillgdngar samt att fusionera eller konsolidera verksamhet med
annat bolag. Dessutom foreskriver laneavtalet att arlig vinstutdelning inte ska dverstiga 40 procent av foregaende
ars vinst.

Moderbolaget har upptagit 1&n via en séljarrevers fran Norvik hf om 70 Mkr som skall amorteras den 30 juni
2020. Lanet ar den kvarvarande kontanta képeskillingen, forutom tillaggskopeskilling som maximalt kan utga
med 10 Mkr, for Norviks verksamheter i Baltikum och Storbritannien. Lanet ar efterstallt de nya
kreditfaciliteterna och en amortering ar villkorad av langivarnas godkannande. Utéver ovanstaende faciliteter har
dotterbolagen i Baltikum lokala checkrakningsfaciliteter som uppgar till totalt cirka 120 Mkr.

Lan och kreditfaciliteter per den 31 december 2019, Mkr

Forfallotidpunkt, ar

Lan/facilitet Limit 0-1 1-2 2- Totalt

utnyttjat
Periodlan 49 49 375 472
Revolverande kredit 250 150
Séljarrevers 70 70
Checkrakningskrediter 120 25
Totalt 119 49 375 717

Tillgangliga likvida medel inklusive outnyttjade kreditfaciliteter uppgick till 280 Mkr. Déarutéver fanns beviljade
outnyttjade bankgarantiramar pa 25 Mkr.

Koncernens finansnetto for perioden januari-december uppgick till -33 (-13) Mkr. Okningen forklaras framst av
forvarven av Norvikbolagen och Fagelfors. Finansnettot for 2019 inkluderar negativa valutaeffekter om 7 Mkr
avseende fordringar i moderbolaget avseende utdelning fran dotterbolag.

Skatt

Redovisad skatt for perioden januari-december 2019 uppgick till 0 Mkr. Den effektiva skattesatsen var 0 procent
och &r séledes lagre an den svenska foretagsskattesatsen. | Lettland och Estland utgdr ingen inkomstskatt pa
vinster som aterinvesteras i bolaget. Skatt redovisas och betalas nér utdelning till aktiedgarna sker. Ingen skatt
for vinsterna i de baltiska bolagen har redovisats under perioden. Oredovisade uppskjutna skatter avseende ej
utdelade vinstmedel i de baltiska bolagen uppgar per den 31 december till cirka 50 Mkr. Den lagre effektiva
skattesatsen har ocksa paverkats av icke skattepliktiga intakter fran negativt 6vervarde och vardering av
tillaggskopeskilling.
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Segmentsredovisning

Efter forvérvet av Norviks verksamheter har en éversyn av koncernens uppféljningsstruktur och déarmed
segmentsredovisning gjorts. Fran och med 2019 sker redovisning och I6pande uppfdljning av tva segment. Mot
bakgrund av att segmenten redovisas fran och med den 1 januari 2019 och att de forvéarvade bolagen
konsolideras forst fran och med den 15 maj 2018 redovisas inga jamforelsetal for perioden januari-december
2018. For en avstamning av uppgifter for sesgmenten och koncernen, se kvartalsutfall pa sidan 17.

Sagverk (inklusive integrerad hyvling)
Sagverk (inklusive integrerad hyvling) bestar av fyra sgverk i Sverige, Vika Wood i Lettland och Laesti i
Estland.

okt-dec okt-dec jan-dec

Belopp i Mkr 2019 2018 2019

3 man 3 man 12 man
Nettoomsattning 507 555 2177
EBITDA 2 57 88
Rorelseresultat -17 44 22
EBITDA-marginal, % 0,4 10,3 4,0
Rorelsemarginal, % neg 7,9 1,0
Forsaljningsvolym, tusen m3 189 199 817
Produktionsvolym, tusen m3 196 222 844

Under fjarde kvartalet har forsaljningspriserna for sdgade travaror fortsatt att minska till foljd av ett hogt utbud.
Ravarupriserna har sjunkit och delvis kompenserat de lagre priserna. Forsaljnings- och produktionsvolymerna
har varit lagre an foregaende ar. Produktionsbegransningar genomfardes i de svenska sagverken i det fjarde
kvartalet 2019. Hogre priser for biprodukter har haft en positiv paverkan.

Forsaljningsvolymen for det fjarde kvartalet uppgick till 189 000 kubikmeter, vilket & 10 000 kubikmeter lagre
&n samma kvartal 2018. For perioden januari-december uppgick forséljningsvolymen till 817 000 kubikmeter,
vilket &r 75 000 kubikmeter lagre &n samma period foregaende ar. Forsaljningen till Storbritannien har paverkats
negativt av Brexit.

Produktionsvolymen for det fjarde kvartalet uppgick till 196 000 kubikmeter, vilket &r 26 000 kubikmeter lagre
&n fjarde kvartalet 2018. For perioden januari-december uppgick produktionsvolymen till 844 000 kubikmeter,
vilket &r 36 000 kubikmeter lagre &n samma period foregaende ar, framst till foljd av produktionsbegransningar.

Vidareforadling

Vidareforadling omfattar Byko-Lat i Lettland samt Bitus och Fagelfors i Sverige. Byko-Lat har tva
produktionsanléggningar i Lettland. Produktutbudet innefattar hyvlade trévaror for bygghandel, dorrar och
fonster, prefabricerade element- och modulhus, tradgardsprodukter och pellets. Bitus &r en av Europas storsta
anlaggningar for traskydd. Fran och med det tredje kvartalet redovisas Fagelfors Hyvleri i segmentet.

okt-dec okt-dec jan-dec

Belopp i Mkr 2019 2018 2019

3 man 3 man 12 mén
Nettoomsattning 207 206 1074
EBITDA 10 20 76
Rorelseresultat 4 16 51
EBITDA-marginal, % 4.8 9,7 7,1
Rorelsemarginal, % 1,9 7,8 4,7

Resultaten for vidareforadlade produkter har i det fjarde kvartalet paverkats negativt av lagre forséljnings-
volymer och marginaler, framst for produkter till bygghandeln. Resultatet fore de 6vriga produkterna var mer
stabila.
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Proformaredovisning

De bolag som forvarvades av Norvik &r fullt ut konsoliderade i rakenskaperna fran den 15 maj 2018. For att
mojliggora jamforelse med de rapportperioder som kommer att vara tillampliga under 2019, har proforma
information per kalenderkvartal och januari-december 2018 tagits fram och framgar av tabellen nedan.
Proformaredovisningen har stallts ssmman utifran bade reviderade och icke reviderade rakenskaper och syftet ar
endast att illustrera den hypotetiska paverkan forvarvet skulle ha haft pa resultatrakningen. For proforma-
perioderna antas att forvarvet skedde i borjan av respektive period. Proformaredovisningen har inte granskats av
revisorerna.

Aven information for de segment som redovisas fran och med 2019 framgar av tabellen. Segmenten &r Sagverk
(sdgverk, inklusive integrerad hyvling, i Bergs Timber Production, Vika Wood och Laesti) samt Vidareforadling
(Byko-Lat och Bitus). Ovrigt avser distributionsaffaren i Storbritannien, koncerngemensamt och elimineringar.

Det nyligen forvarvade bolaget Fagelfors Hyvleri ar inte inkluderat i proformaredovisningen.

Resultatrakning 2018
Helar
Belopp i Mkr QL Q2 Q3 04 2018
Nettoomsattning 792 899 805 772 3268
Sagverk 531 572 541 555 2199
Vidareforadling 226 301 232 206 965
Ovrigt 35 26 32 12 105
EBITDA 80 106 83 75 345
Sagverk 59 77 64 57 257
Vidareforadling 19 25 18 20 82
Ovrigt 3 4 1 -3 5
EBITDA marginal, % 10,1 11,8 10,3 9,7 106
Sagverk 111 135 11,8 103 117
Vidareforadling 84 83 78 97 8,5
Rorelseresultat 63 88 65 56 272
Sagverk 47 65 51 44 207
Vidareforadling 15 21 14 16 66
Ovrigt 2 3 0 -4 0
Roérelsemarginal, % 80 98 81 7.2 8,3
Sagverk 89 114 94 79 9,4
Vidareforadling 66 70 60 78 6,8

Sasongsvariationer

Bergs Timbers verksamhet uppvisar sasongsvariationer. Efterfragan pa sagade travaror ar normalt hogre under
perioderna mars-juni och september-november. Forsaljningsvolymerna under vinter- och sommarmanaderna ar
normalt lagre. Efterfragan pa foradlade travaror till byggsektorn ar normalt hégre under maj-oktober. Marknaden
for pellets ar korrelerad med vintersésongen. Produktionsvolymen i sdgverken &r lagre i juli och augusti till féljd
av semestrar och underhéllsarbeten.
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Forvarvet av Fagelfors Hyvleri AB

Den 27 juni 2019 tecknade Bergs Timber AB avtal med AB Fogelfors Bruk om forvérv av samtliga aktier i
Fagelfors Hyvleri AB. Forvarvet slutférdes och aktierna i Fagelfors Hyvleri tilltraddes i direkt anslutning till
avtalets undertecknande. Av den totala kdpeskillingen, 48 Mkr, erlades 18 Mkr i form av nyemitterade aktier i
Bergs Timber.

Den forvarvade verksamheten utgdrs i allt vasentligt av en helt ny anlaggning for tillverkning av branslepellets
med en kapacitet om 100 000 ton per &r. Dérutéver finns kapacitet for tillverkning av 20 000 ton varmeloggs. En
avgorande del av rdvaran kommer att hamtas fran de biprodukter som genereras vid Bergs Timbers svenska
anlaggningar. Ovriga verksamheten inom det férvarvade bolaget bestér av legohyvling, for nirvarande med en
produktion av cirka 30 000 m3 hyvlad vara per ar. Anlaggningen &r belagen i Fagelfors i dstra Smaland med
gynnsamma transportavstand fran Bergs Timbers dvriga anlaggningar.

Kdpeskillingen for aktierna i det forvarvade bolaget uppgick till 48 miljoner kronor, varav 30 miljoner erlades
kontant och 18 miljoner betalades i form av nyemitterade B-aktier i Bergs Timber.

I samband med tilltrédet beslutade styrelsen, med stdd av det emissionsbemyndigande som ldmnades av
arsstamman den 8 maj 2019, om en riktad nyemission av 5 940 594 B-aktier, motsvarande 18 miljoner kronor,
till Fogelfors Bruk med ratt och skyldighet att betala for de nya aktierna genom aktier i Fagelfors Hyvleri.
Antalet B-aktier har baserats pa en aktiekurs om 3,03 kronor, viket motsvarar den volymviktade
genomsnittskursen for B-aktierna under fem handelsdagar fore tilltrddesdagen.

Nettoskuldsattningen i det forvarvade bolaget uppgick vid tilltradet till 63 Mkr, vilket innebér att képeskillingen
pa skuldfri bas uppgick till cirka 110 Mkr. Det laneavtal med Danske Bank och Svensk Exportkredit, som
ingicks den 14 juni 2019, gav utrymme for erforderlig refinansiering av krediterna i det forvarvade bolaget.

Forvarvsmetoden har tillampats for redovisning av forvarvet. En forvarvsanalys har gjorts och framgar av
tabellen nedan.

Forvarvsanalys

Det forvarvade bolagets identifierbara nettotillgdngar vid forvarvstidpunkten, Mkr:

Materiella anlaggningstillgangar 122
Finansiella anlaggningstillgangar 1
Varulager 17
Kortfristiga fordringar 16
Likvida medel 5
Langfristiga rantebarande skulder -68
Uppskjuten skatteskuld -10
Ovriga langfristiga skulder -1
Ovriga kortfristiga skulder -22
Summa identifierbara nettotillgangar 60
Negativt dvervarde -12
Kopeskilling 48
Kontant kdpeskilling -30
Férvarvskostnader -1
Likvida medel, forvarvade 5
Nettoeffekt pa likvida medel -26

Det negativa évervardet om 12 MKkr har redovisats som intakt i resultatrakningen pa raden 6vriga rérelseintakter.
Den totala kostnaden for att genomfdra forvarvet uppgick till 1,4 Mkr, varav 1,1 Mkr avser transaktions-

kostnader och har belastat rakenskapsarets resultat medan 0,3 MKkr avser emissionskostnader som redovisas
direkt mot koncernens egna kapital. Transaktionskostnaden ingdr i raden 6vriga externa kostnader.
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Det forvarvade bolaget ingar i koncernredovisningen fran den 27 juni 2019 och har bidragit med 58 Mkr i
nettoomséttning, 10 Mkr i EBITDA och med 4 MKkr i rorelseresultat. Om bolaget hade konsoliderats fran den 1
januari 2019 hade det bidragit med 92 MKr i nettoomsattning och med 5 Mkr i rérelseresultat. D& bolaget har
startat sin produktion under aret ar nettoomséattning och rorelseresultat inte representativ for framtida perioder.

Handelser efter kvartalets utgang

| februari 2020 séldes det fartyg som gatt i linjetrafik mellan Riga och koncernens egen hamn Creeksea i
England. Ett avtal om ett charterupplagg har ingatts for att kunna erbjuda samma tjanster. Képeskillingen for
fartyget var 6 Mkr och realisationsvinster uppgick till 3 Mkr.

Moderbolaget
Moderbolagets verksamhet avser forvaltning av aktier i dotterbolag samt koncerndvergripande administrativa
uppgifter. Resultat efter finansiella poster uppgick for perioden januari-december till -19 (-16) Mkr.

Foreslagen utdelning
Styrelsen foreslar arsstamman att besluta om en utdelning om 0,04 kronor per aktie. Utdelningen for foregaende
rakenskapsar uppgick till 0,10 kronor. Den foreslagna utdelningen uppgar till ca 14 Mkr.

Arsstamma
Arsstamma for rakenskapséret 2019 kommer att héllas den 5 maj 2020, kI 10.00 i Hultsfred. Ytterligare
information kommer att framga av den kallelse till arsstimma som publiceras pa Bergs Timbers hemsida.

Rapportperioder

- Delarsrapport for kvartal 1 2020 5 maj 2020
- Arsstimma réakenskapsar 2019 5 maj 2020
- Delarsrapport for kvartal 2 2020 31 juli 2020
- Delarsrapport for kvartal 3 2020 3 november 2020
- Bokslutskommuniké 2020 3 februari 2021

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Undertecknad forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande dversikt dver moderbolagets och koncernens
verksambhet, stallning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och
de bolag som ingar i koncernen stér infor.

Morlunda, 5 februari 2020

Peter Nilsson
Verkstallande direktor

Ytterligare information avseende bokslutskommunikén kan lamnas av verkstallande direktor Peter Nilsson pa
telefonnummer 070-315 09 27 eller finanschef Anders Marklund 070-284 47 96.

Informationen i denna bokslutskommuniké ar sddan som Bergs Timber AB (publ) ar skyldigt att offentliggora
enligt EU:s marknadsmissbruksforordning och lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen lamnades for
offentliggdrande den 5 februari 2020 klockan 13.15. Bokslutskommunikén finns tillginglig pa bolagets hemsida,
www.bergstimber.se

Bergs Timber AB (publ), organisationsnummer: 556052-2798, Bergs V&g 13
570 84 Morlunda, Tel:+46101998500
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Koncernens resultatrdkning i sammandrag 2019 2018 2019 2018 2018/19
okt-dec  okt-dec  jan-dec jan-dec sep-dec
Belopp i Mkr 3 man 3man 12 man 12 man 16 man
Nettoomsattning 687 172 3 206 2 655 3031
Férandring av produkter i arbete
och fardiga varor 25 32 50 -8 17
Ovriga rorelseintékter 2 3 31 4 16
Summa 714 807 3287 2 651 3064
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornddenheter -470 -443 -2 163 -1679 -1 950
Ovriga externa kostnader -147 -183 -573 -419 -473
Personalkostnader -94 -106 -379 -285 -332
Avskrivningar -25 -19 -94 -59 -71
Ovriga rorelsekostnader - -7 - -7 -9
Summa rorelsekostnader -736 -758 -3209 -2 449 -2 835
Rorelseresultat -22 49 78 202 229
Finansiella intékter 0 0 1 0 0
Finansiella kostnader -14 -5 -34 -13 -15
Resultat efter finansiella poster -36 44 45 189 214
Skatt pa periodens resultat 4 4 0 -15 -26
Periodens resultat -32 48 45 174 188
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -32 48 45 174 188
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - - -
Resultat per aktie, kr -0,09 0,14 0,13 0,66 0,75
Resultat per aktie efter utspadning kr -0,09 0,14 0,13 0,66 0,75
Genomsnittligt antal aktier i tusental 346,728 340,788 343758 262 871 250 475

Not: De forvarvade bolagen fran Norvik ingdr med 7,5 manader i perioden januari-december 2018 och september 2017-
december 2018 och fullt ut i dvriga perioder. Fagelfors ingdr med 6 manader i perioden januari-december 2019 och fullt

ut i perioden oktober-december 2019

Vid berékning av resultat per aktie anvénds genomsnittligt antal aktier.

Rapport dver totalresultat 2019 2018 2019 2018 2017/18
(netto efter skatt)
okt-dec  okt-dec jan-dec jan-dec sep-dec

Belopp i Mkr 3 man 3 man 12 man 12 mén 16 mén
Periodens resultat -32 48 45 174 188
Forandring av sékringsreserv (netto efter

skatt) 3 -7 -1 -2 -1
Omrékningsdifferenser -13 3 22 -3 -3
Periodens totalresultat -42 44 66 169 184
Hénforligt till;

Moderbolagets aktiedgare -42 44 66 169 184
Innehav utan bestdmmande inflytande - - = - -
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Koncernens balansrékning i sammandrag 31 dec 31 dec
Belopp i Mkr 2019 2018
Tillgangar
Immateriella tillgangar 193 191
Materiella anlaggningstillgangar inkl.
nyttjanderéttstillgangar 948 771
Finansiella anlaggningstillgangar 1 8
Uppskjuten skattefordran 6 0
Summa anlaggningstillgangar 1148 970
Varulager 667 653
Kortfristiga fordringar 329 377
Kassa och bank 86 74
Summa omsdattningstillgangar 1082 1104
SUMMA TILLGANGAR 2230 2074
Eget kapital 1102 1052
Langfristiga skulder 623 245
Kortfristiga skulder 505 777
Summa skulder 1128 1022
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2230 2074
Varav rantebéarande skulder
Checkrékningskrediter 25 146
Ovriga kortfristiga skulder 132 270
Ovriga langfristiga skulder 593 238
750 654
Forandring i eget kapital *) 2019 2017/18
jan-dec sep-dec
Belopp i Mkr 12 man 16 man
Eget kapital, ingdende balans 1052 398
Nyemission efter emissionskostnader 18 479
Ladmnad utdelning -34 -9
Periodens totalresultat 66 184
Totalt eget kapital vid periodens slut 1102 1052

*) Ingen minoritet finns.

Bokslutskommuniké 1 januari 2019 — 31 december 2019
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Kassaflodesanalys i ssmmandrag 2019 2018 2019 2018 2017/18
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec sep-dec
Belopp i Mkr 3 man 3 man 12 man 12 man 16 man
Den Iopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -36 44 45 189 214
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet* 22 0 64 55 56
Betald inkomstskatt 0 0 0 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -14 44 109 244 270
Férandring av varulager -20 -141 11 -92 -134
Férandring av rorelsefordringar 56 33 71 81 67
Férandring av rorelseskulder -20 108 -44 -1 33
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2 44 147 232 236
Férvarv av dotterbolag och rérelsegren - - -25 -86 -86
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -35 -27 -131 -157 -173
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 11 0 11 0 1
Forandring av finansiella tillgangar 8 1 8 -7 -6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16 -26 -137 -250 -264
Emissionskostnad 0 0 0 -7 -7
Forandring av finansiella fordringar och skulder -5 -11 35 107 117
Utbetald utdelning - - -34 -9 -9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5 -11 1 91 101
Periodens kassaflode -19 7 11 73 73
Likvida medel vid periodens bérjan 107 67 74 1 1
Omrakningsdifferens i likvida medel -2 0 1 0 0
Likvida medel vid periodens slut 86 74 86 74 74
*) frdmst avskrivningar
Koncernens nyckeltal och mal Fin. 2019 2018 2019 2018  2017/18
mal okt-dec okt-dec jan-dec  jan-dec  sep-dec
Belopp i Mkr 3 man 3 man 12madn  12man 16 man
Nettoomsattning 687 772 3206 2 655 3031
EBITDA 3 68 172 261 301
EBITDA-marginal, % >7 0,4 8,8 5,4 9,8 9,9
Rorelseresultat -22 49 78 202 229
Rorelsemarginal, % neg 6,3 2,4 7,6 7,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, %, 12 man > 10 4.4 11,8 15,4
Vinst per aktie (efter skatt) -0,09 0,14 0,13 0,66 0,75
Réntebdrande nettoskuld 664 580 664 580 580
Nettoskuldsattningsgrad <1.0 0,60 0,55 0,60 0,55 0,55
Soliditet, % 49,4 50,7 49,4 50,7 50,7
Genomsnittligt antal aktier i tusental 346 728 340788 343758 262871 250475
Eget kapital per aktie, kr 3,18 3,09 3,18 3,09 3,09
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag 2019 2017/18
jan-dec Sep-dec
Belopp i Mkr 12 man 16 man
Ovriga rorelseintékter 29 7
Summa 29 7
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -12 -8
Personalkostnader -16 -11
Avskrivningar 0 0
Ovriga rorelsekostnader 0 0
Summa rorelsekostnader -28 -19
Rorelseresultat 1 -12
Finansiella intakter* 400 2
Finansiella kostnader* -420 -6
Resultat efter finansiella poster -19 -16
Bokslutsdispositioner** 19 42
Resultat fore skatt 0 26
Skatt pa periodens resultat -1 -5
Periodens resultat -1 21

*) Inkluderar erhallen utdelning fran dotterbolag med 393 Mkr. Aktier i dotterbolag har skrivits ned med

motsvarande belopp.
**) Avser erhallet koncernbidrag.

Moderbolagets balansrakning i sammandrag 2019 2018
Belopp i Mkr 30 dec 30 dec
Tillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 1332 1071
Summa anlaggningstillgangar 1332 1071
Fordringar hos koncernbolag 222 124
Ovriga kortfristiga fordringar 15 1
Kassa och bank 22 0
Summa omsattningstillgangar 259 125
SUMMA TILLGANGAR 1591 1196
Skulder och eget kapital

Eget kapital 865 882
Langfristiga skulder 582 106
Kortfristiga skulder 144 208
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1591 1196

Bokslutskommuniké 1 januari 2019 — 31 december 2019
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Noter

1. Redovisningsprinciper

Foreliggande bokslutskommuniké har for koncernen uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34
Deldrsrapportering, och fér moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen. Ovriga redovisningsprinciper
och berakningsmetoder som tillampats for koncernen och moderbolaget 6verensstammer med de principer som
anvindes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen forutom IFRS 9 Finansiella instrument, IFRS 15
Intakter och IFRS 16 Leasingavtal som tillampas fran och med den 1 januari 2019. Upplysningar enligt IAS 34
Delarsrapportering lamnas saval i noter som pa annan plats i rapporten.

Koncernen kommer tillimpa IFRS 9 Finansiella instrument fran 1 januari 2019. Denna standard ersatter IAS 39
Finansiella instrument: Redovisning och vardering. Standarden innehdller andrade krav pa redovisning och
vardering av finansiella tillgdngar och skulder, nedskrivning och sakringsredovisning. Koncernen har kommit
fram till att IFRS 9 inte kommer ge nagra effekter pa resultatrakningen eller balansrakningen, med nuvarande
typer av transaktioner eller forvantade sadana i framtiden. Nagra forandringar i jamforelseperioder &r séledes inte
aktuellt.

Koncernen tillampar frdn om med den 1 januari 2019 IFRS 15 Intaktsredovisning och dess fortydliganden. Den
nya standarden ersatte de nuvarande IAS 18 Intakter och IAS 11 Entreprenadavtal. Den nya standarden
specificerar hur och nér intakter redovisas. Standarden bygger pa principen att intakt redovisas nar kontrollen
over en vara eller tjanst 6vergar till kunden. Genomgéngen visar att IFRS 15 inte har nagon inverkan pé
gruppens redovisning sdsom verksamheten bedrivs idag och med de kundavtal och leveransvillkor som anvénds.

IFRS 16 Leasingavtal ersatter IAS 17 innebér en betydande férandring i framfor allt leasetagarens redovisning.
IFRS 16 foreskriver att leasetagaren ska redovisa en leasingskuld som aterspeglar framtida betalningar samt en
nyttjanderéttstillgang for i princip alla leasingavtal. Koncernen kommer tillimpa standarden fran 1 januari 2019.
Koncernen har valt att anvanda den forenklade 6vergangsmetoden vilket innebar att jamforelsetal inte kommer
att justeras utan fortsétter att rapporteras under IAS 17.

Effekten av inférandet av IFRS 16 syns i balansrakningen fran och med den 1 januari 2019. Vid 6vergangen
vérderas leasingskulder till det aktuella vardet av kvarvarande leasingavgifter diskonterat till koncernens
lanerantesats. Nyttjanderattstillgangar vérderas till ett belopp som motsvarar leasingskulden justerad med
eventuella forskotts- eller upplupna betalningar. Koncernen har valt att inte redovisa nyttjanderattstillgdngar och
leasingskulder for leasingavtal omfattande 12 manader eller mindre, eller leasingavtal for tillgdngar av mindre
vérde. Koncernen har ocksa valt att inte utnyttja kontrakt som slutar att galla under 2019. Leasingavtal for lagt
varderade tillgangar galler huvudsakligen dator- och kontorsutrustning och annat av mindre varde. Koncernen
redovisar leasingavgifter i anslutning till immateriella leasingavtal som en l6pande operationell kostnad.

Den1 januari 2019, vid inférandet av IFRS 16, redovisades en leasingskuld pa 13 Mkr och en
nyttjanderattstillgdng pa 13 Mkr. Nyttjanderattstillgdngarna presenteras pa raden materiella
anlaggningstillgangar inklusive nyttjanderattstillgangar i koncernens balansrakning och leasingskulden
presenteras pa raderna langfristiga skulder och kortfristiga skulder. Paverkan pa koncernens EBITDA for
perioden januari-december 2019 &r positiv och uppgar till 5 Mkr. Effekten pa koncernens rorelseresultat och
finansnetto uppgar till 0 Mkr.

Belopp inom parentes avser virden for samma period foregaende rakenskapséar om inte annat anges.
Avrundningsdifferenser kan forekomma.
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2. Intakter fran avtal med kunder

jan-dec jan-dec

Belopp i Mkr 2019 2018
Varor
Travaror 2623 2047
Biprodukter 371 432
Massa- och rundved 138 129
3132 2 608
Tjanster
Impregnering, distribution, skogliga tjanster 74 47
3206 2 655
jan-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2019 2018
Sverige 555 562
Storbritannien 798 781
Baltikum 479 324
Ovriga Europa 945 639
Ovriga Virlden 429 349
3206 2 655

3. Finansiella instrument per kategori

Redovisat Verkligt  Redovisat  Verkligt

varde varde varde varde
31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
Belopp i Mkr Niva 2019 2019 2018 2018

Finansiella tillgdngar varderade till
upplupet anskaffningsvarde
Finansiella placeringar - 1 1 8 8
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen

Kundfordringar - 265 265 324 324
Ovriga fordringar - 28 28 37 37
Likvida medel - 86 86 74 74

Derivat for sdkringsredovisning
Derivat 2 2 2 2 2
382 382 445 445

Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde

Skulder till kreditinstitut - 680 680 448 448
Leverantdrsskulder - 210 210 237 237
Lan fran Norvik 3 70 70 168 170
Tillaggskopeskilling 3 9 10 38 40
Ovriga skulder - 31 31 32 32
Derivat for sékringsredovisning

Derivat 2 4 2 - -

1002 1003 923 927

Varderingsnivaer:

1: Noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar eller skulder som till exempel aktier eller
obligationer noterade pa bors.

2: Andra observerbara data for tillgdngen eller skulden an noterade priser inkluderade i Niva 1, antingen direkt
(som prisnoteringar) eller indirekt (erhallna fran prisnoteringar) som till exempel valutaterminer eller
ranteswappar.

3: Data for tillgangen eller skulden som inte i sin helhet baseras pa observerbara marknadsdata.
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4. Information om risker och osakerhetsfaktorer

Prisutveckling

Prisutvecklingen for travaror styrs till stor del hur den globala konsumtionen 6verensstdmmer med den globala
produktionen. Réavarukostnaden ar en mycket stor del av den fardiga produktens forsaljningsvarde varfor
produkten ar mycket kanslig for prisforandringar av skogsravaran. Ravaran anskaffas foretradesvis i naromradet
och utbud och efterfragan av ravaran paverkar pa kort sikt prissattningen i stor omfattning.

Brexit och relaterade handelsstérningar

Bergs Timber ar exponerad mot marknaden i Storbritannien med forsaljning av sdgade och vidareforadlade
travaror. Koncernen kan komma att bli negativt paverkad om handelsavtal e sluts mellan Storbritannien och EU
som sakerstaller en smidig hantering av varor och att inga tulltariffer infors. Koncernen har arbetat med atgarder
for att minska mojliga effekter vid olika scenarier.

Finansiella risker

Bergs Timber &r exponerad for finansiella risker, vilka huvudsakligen dr relaterade till likviditets- och
kassaflodesrisker i samband med likviditets- och skuldhantering och valutarisker i samband med exportaffarer.
En stor del av finansieringen ar beroende av uppfyllandet av sedvanliga finansiella atagande, vilka rapporterats
ovan under stycket likviditet. Avseende valutaexponering &r koncernens policy att normalt 50-75 procent av
forvantat valutaflode for de narmaste sex manaderna skall sékras.

Anléaggningsvarden

Koncernen har under tidigare ar redovisat negativa resultat, vilket har féranlett provning av redovisade
anlaggningsvarden genom s.k. nedskrivningstest. Prévningen baseras péa bolagets basta beddmning av den
framtida utvecklingen. Den prévning som gjorts visar att nagot nedskrivningsbehov inte foreligger. En framtida
negativ avvikelse kan komma att paverka redovisade anlaggningsvarden. For en ytterligare beskrivning av
nedskrivningsprovning hanvisas till arsredovisningen 2017/2018.

For en fullstandig redogorelse av identifierade risker samt foretagets arbete med att hantera dessa hénvisas till
arsredovisningen 2017/2018.

5. Néarstaendetransaktioner

Transaktioner med styrelseledaméter, ledande befattningshavare och till dessa narstaende bolag omfattar inkop
av skogsravara, skogliga tjanster, radgivningstjanster, travaror och byggnadstjanster samt forsaljning av
maskinell utrustning, biprodukter och impregneringstjanster. Samtliga affarer har skett till marknadsvarde.
Narstaendetransaktionerna har inte haft ndgon véasentlig paverkan pa koncernens stéllning och resultat.

Moderbolaget har haft narstaendetransaktioner med koncernens dotterbolag i form av férsaljning av lednings-
och administrationskostnader. Omfattningen av transaktioner med nérstaende har inte forandrats jamfort med
den information som lamnats i &rsredovisningen 2017/2018.

I enlighet med avtalet om forvarvet av Norviks verksamheter i Baltikum och Storbritannien, som gjordes i maj
2018, har moderbolaget betalat den forsta séljarreversen om 100 Mkr till Norvik. Den andra séljarreversen om
70 Mkr forfaller till betalning den 30 juni 2020. En tillaggskopeskilling om 15 Mkr avseende resultaten for de
forvarvade verksamheterna for 2018 har ocksa erlagts till Norvik. Som en del i refinansieringen av koncernens
1an, har lan fran Norvik och narstaende bolag till Norvik till de forvarvade bolagen aterbetalats med 40 Mkr.

6. Alternativa nyckeltal

Bergs Timber presenterar i delarsrapporten nyckeltal som kompletterar de finansiella métt som definieras enligt
IFRS, sa kallade alternativa nyckeltal, APM. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger vardefull information till
investerare och bolagets ledning da de mojliggor bland annat utvardering av bolagets prestation, trender och
finansiering. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella nyckeltal pd samma sétt, ar dessa inte alltid
jamforbara. De ska darfor inte ses som en ersattning fér nyckeltal som definieras enligt IFRS. For vidare
definitioner och orsak till anvandning hanvisas till arsredovisning for 2017/2018, not 28.
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Definitioner av nyckeltal

EBITDA

EBITDA-marginal
Rorelseresultat
Rérelsemarginal

Avkastning pa sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital

Réntebarande nettoskuld

Nettoskuldsattningsgrad
Soliditet
Eget kapital per aktie

Produktionsvolym

Forséljningsvolym

Bokslutskommuniké 1 januari 2019 — 31 december 2019

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

EBITDA i procent av nettoomséttning
Resultat fére finansiella poster och skatt
Rérelseresultat i procent av nettoomsattning

Resultat efter finansiella poster plus finansiella
kostnader i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital

Eget kapital plus rantebdrande skulder och avséttningar

Réntebérande skulder och avséttningar minus likvida medel
och kortfristiga placeringar

Rantebarande nettoskuld i forhallande till eget kapital
Eget kapital i procent av balansomslutning

Eget kapital i relation till totalt antal utestdende aktier

Kubikmeter sagad nominell volym med avdrag for beraknat avkap

och spill i produktionens kommande processer

Kubikmeter levererad nominell volym (volymen beréknad fore
eventuell hyvling)
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7. Kvartalsutfall per segment

Resultatrakning 2019 2019 2019 2019 2019
Belopp i Mkr Q1 Q2 Q3 Q4 jan-dec
Nettoomséttning 885 913 720 687 3206
Sagverk 596 602 472 507 2177
Vidareforadling 269 333 265 207 1074
Ovrigt 54 56 52 46 208
Internleveranser -34 -78 -69 -73 -254
EBITDA 82 60 27 3 172
Sagverk 66 22 -2 2 88
Vidareforadling 17 27 21 10 76
Ovrigt -1 11 8 -10 8
EBITDA-marginal,% 9,3 6,6 3.8 0,4 54
Sagverk 11,1 3,7 neg 0,4 4,0
Vidareforadling 6,3 8,1 7,9 4,8 71
Rorelseresultat 60 38 2 -22 78
Sagverk 50 7 -18 -17 22
Vidareforadling 13 23 12 4 51
Ovrigt -2 8 8 -9 5
Roérelsemarginal,% 6,8 4,2 0.3 Neg 2,4
Sagverk 8,4 1,2 neg Neg 1,0
Vidareforadling 4,8 6,9 4,5 1,9 4,7
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