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PERIODEN I SIFFROR 2

FOrsta kvartalet
1 januari— 31 mars 2020

Nettoomsattningen minskade med 3 %
till 856 (885) Mkr. Minskningen forklaras Koncernens nkaeltal

framst av lagre priser for sagade travaror.

2020 2019 Il 2019/20 2019

e Justerat for kostnader for avvecklingen av IELSMEIS  jan-mar  okt-dec [E[IEMELS jan-dec
Gransjo sagverk minskade EBITDA till 50 BELOPP | MKR 3 man 3 man 3 man BRPARED! 12 man
(82) Mkr, framst en effekt av lagre Nettoomsattning 856 885 687 3177 3206

forsaljningspriser for sagade travaror och

lagre produktionsvolym Justerad EBITDA 50 82 6 123 154
. S Justerad EBITDA-
o J;s;ceo;ad EBITDA-marginal uppgick till 5,9 marginal, % 5.9 93 0,9 3,9 48
(B’ |) ° " Rérelseresultat -5 60 -22 13 78
e Beslut togs i mars om att avveckla - .
Rorel I, 9 6,8 0,4 2,4
Gransjo sdgverk. Engdngskostnader for orelsemarginal, % nee ’ nee : :
awecklingen och nedskrivning av Justerat rorelseresultat 25 60 -19 25 60
anlaggningstillgangar uppgick till 30 Mkr Justerad rérelsemarginal 2,9 6,8 neg 0,8 19

och paverkade rérelseresultat som

minskade till -5 (60) Mkr. Resultat per aktie, fore

* Periodens resultat uppgick till 6 (52) Mkr. och efter utspadning, kr 0,02 0,15 -0,09 0,00 0,13
« Resultat per aktie uppgick till 0,02 (0,15) Eget kapital per aktie, kr 3,25 3,27 3,18 3,25 3,18
kronor. Not: For avstamning av alternativa nyckeltal inklusive justerad EBITDA och justerat

B . rorelseresultat inklusive tillhérande marginaler se sid 17.
¢ Kassaflodet fran [6pande verksamhet

uppgick till -6 (-34) Mkr.
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VD-ORD

Forbattrat resultat for Bergs

FORBATTRAT RESULTAT OCH STARKTA MARGINALER

Bergs redovisar ett resultat for kvartalet som ar det basta sedan
forsta kvartalet forra aret. Under vintern genomfordes vissa
produktionsbegransningar som tillsammans med en omfattande
strejk vid finska sagverk lett till ett lagre utbud av trévaror. Det
minskade utbudet i kombination med en bra efterfragan har
resulterat i for arstiden minskade lager och att vissa prisékningar
har kunnat genomféras.

Justerat for kostnader for nedlaggningen av Gransjo sagverk
uppgar EBITDA for det forsta kvartalet till 50 Mkr och
rorelseresultatet till 25 Mkr vilket ar en forbattring jamfort de
senaste tre kvartalen. Bortsett fran pelletsverksamheten, dar den
ovanligt varma vintern har bromsat marknaden, sa uppvisar
samtliga enheter en resultatforbattring.

EFFEKTER AV COVID-19

Effekterna av det nu pagaende coronakrisen varierar mellan olika
segment och marknader. Marknaden fér renovering och
forbattringar har inte paverkats namnvart och har i exempelvis
Sverige starkts under inledningen av aret. Dessutom ar aktiviteten
i den svenska byggmaterialhandeln hog vilket aven reflekteras av
okad efterfragan pa vara tryckimpregnerade produkter.

Daremot har efterfragan fran den industriella byggsektorn
paverkats betydligt och till och med temporart forsvunnit pa vissa
marknader. Centraleuropa och Storbritannien har i princip varit
nedstangda med kraftig paverkan. Vi ser nu att nedstangningarna
gradvis hadvs och att byggandet kommer att starta upp igen, vilket
vi marker av i 0kad orderingang.

Efterfragan fran de asiatiska marknaderna samt Nordafrika och
Mellanostern ar relativt opaverkad sa langt.

Effekterna i USA har varierat mellan delstaterna, allt ifran
nedstangningar till ganska normal aktivitet. Efterfragan har
minskat men dven har éppnar nu gradvis byggnationen upp igen.
Skandinavien och Baltikum har haft restriktioner, men stor del av
byggnationen har pagatt.

Efterfragan pa vara foradlade produkter har foljt utvecklingen for
sagade trdvaror med variationer beroende pa marknader.

Sagverksproduktionen har minskats av manga foretag. Detta dels
som en effekt av nedstdngningarna i vissa lander och dels som ett
resultat av atgarder for att inte oka lagernivaerna i en mer osaker
marknadssituation. Var beddomning ar att lagernivaerna trots den
minskade konsumtionen &r balanserade hos producenter och
kdpare.

BERGS UTVECKLING OCH VIDTAGNA ATGARDER

Under kvartalet har beslut fattats om nedldggning av Gransjo
sagverk. Beslutet ar kopplat till behovet av produktivitets-
forbattringar och att vi koncentrerar kommande investeringar till
farre enheter. Avvecklingen av Gransjo gar planenligt och
sagproduktionen har upphort under april.

Bergs Timber har under april genomfort produktionsbegrans-
ningar vid vara 6vriga tre svenska sagverk och vart estniska
sagverk. Detta genomfordes da vi sag en vikande orderingang och
stor osdkerhet for marknadsutvecklingen. Laget har gradvis
forbattrats och vi kommer fran den 4 maj att aterga till full
produktion vid vara sagverk. Var foradlingsverksamhet Byko-Lat i
Lettland har successivt minskat produktionen under april. Aven
har har vi nu en forbattrad orderingang och produktionen kommer
gradvis att 6kas under maj och juni. Var distributions- och
hamnverksamhet i England har paverkats under april och delar av
personalen har permitterats. Aktiviteten ékar nu igen och vi
planerar for att successivt aterga till en mer normal aktivitet.

Vart lettiska sagverk Vika Wood har kunnat fortsatta med full
produktion. Likasa ar aktiviteten bra vid traskyddsanlaggningen
Bitus i Nybro. Vart forsaljningsbolag for foradlade produkter och
hus, Woodworks by Bergs, ar nu i en uppstartsfas. Responsen fran
marknaden ar bra och vi planerar for att leveranserna gradvis okar
under aret.

Vi har vidtagit olika atgarder for att skydda vara medarbetare fran
den pagaende pandemin. Vi har sahar langt inte sett 6kad
franvaro och var forhoppning ar att fortsatt noggrannhet med att
folja regler och rekommendationer skall hjalpa till att minska
spridningen.

FRAMTIDSUTSIKTER

Under april har vi sett en minskning av efterfragan, vilket aven
paverkat vara marginaler. Samtidigt sa ar priserna for vara
produkter stabila eller nagot stigande och ravarutillgangen ar god.
| takt med att vi atminstone fram till sommaren kan aterga till
normala produktionsnivaer sa ska marginalerna aterhamta sig
under maj och juni.

Vimmerby den 5 maj 2020

Peter Nilsson
Vd och koncernchef

BERGS TIMBER AB
Kvartalsrapport januari — mars 2020
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Nettoomsattning och rorelseresultat

JANUARI-MARS 2020 JAMFORT MED JANUARI-MARS 2019 JANUARI-MARS 2020 JAMFORT MED OKTOBER-DECEMBER 2019
Nettoomsattningen for det forsta kvartalet 2020 uppgick till 856 Nettoomsattningen for det férsta kvartalet 2020 uppgick till 856
(885) Mkr. Minskningen om 29 Mkr forklaras framst av lagre Mkr jamfort med 687 Mkr fér det firde kvartalet 2019, en 6kning
forséljningspriser for sdgade travaror. Nettoomsattningen for med 169 Mkr. Okningen ar hanférlig till hégre forsaljningsvolymer
féradlade produkter dkade jamfért med féregdende dr. Justerat for sagade och foradlade travaror samt hogre forsaljningspriser for
for forvarvet av Fagelfors Hyvleri, som genomférdes under det s&gade travaror.
andra kvartalet 2019, var nettoomsattningen for foradlade
produkter i nivda med féregaende ar. Justerad EBITDA uppgick till 50 (6) Mkr, motsvarande en justerade
EBITDA-marginal om 5,9 (0,9)%. Okningen &r framst hanforlig till
Justerad EBITDA minskade till 50 (82) Mkr, vilket motsvarar en sagverken och forklaras av hogre forsaljningspriser, hogre
justerad EBITDA-marginal om 5,9 (9,3)%. Minskningen forklaras forsalinings- och produktionsvolymer samt lagre kostnader for
framst av lagre férséljningspriser for sagade travaror och lagre rdvara. Resultatet for foradlade produkter dkade till f8ljd av hégre
produktionsvolym for sagverken. Lagre kostnad for ravara och forsaljningsvolymer.

valutaeffekter hade en positiv paverkan pa resultatet.

Jamforelsestorande poster uppgick till 30 Mkr och ar relaterade till
avvecklingen av Gransjo sagverk. Kostnaderna redovisas i segment
Sagverk. 17 Mkr avser nedskrivning av anlaggningstillgangar och
13 Mkr avser bedémda kostnader for avvecklingen.

Nettoomséttning SEKm Justerad EBITDA och EBITDA-marginal %
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Ka Ssaﬂ Od € OC h fl Nnansleri ng Lan och kreditfaciliteter per den 31 mars 2020, Mkr:
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for det forsta Forfallotidpunkt,
kvartalet uppgick till -6 (-34) Mkr. Kassaflodeseffekten fran ar
forandringar i rorelsekapital uppgick till -31 (-111) Mkr. o T0f3|
Minskningen forklaras framst av lagre varulager. Investeringar i Loan Limit 01 12 2- utnyttjat
materiella anlaggningstillgangar uppgick till -20 (-35) Mkr. Periodlan 49 49 362 460
) ) ) Revolverande kredit 250 180
Koncernens finansiella nettoskuld uppgick per den 31 mars 2020 .
till 695 Mkr jamfort med 675 Mkr per den 31 december 2019. Saljarrevers 70 70
Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,62. Okningen av den Checkrékningskrediter 125 27
finansiella nettoskulden forklaras framst av sdsongsmassig okning Totalt 119 49 362 737

av rorelsekapital.

Tillgangliga likvida medel inklusive outnyttjade kreditfaciliteter
uppgick till 252 Mkr. Darutoéver fanns beviljade outnyttjade
garantiramar pa 25 Mkr.

Koncernens finansnetto for det forsta kvartalet uppgick till 14 (-4)
Mkr. Finansnettot for 2020 inkluderar positiva valutaeffekter om
23 Mkr relaterade till fordringar i moderbolaget avseende
utdelning fran dotterbolag. Rantekostnaderna, netto, uppgick till
-9 (-4) Mkr.

Evlza'r:{tfl‘ssra:y(\)ﬂrtBjirl?u?riB— mars 2020 BERGS



SEGMENT

Segmentsredovisning

Bergs har identifierat tva segment som redovisas och féljs upp lopande, Sagverk och Vidareforadling. Distributions- och
hamnverksamheten i Storbritannien och koncerngemensamma funktioner redovisas i Ovrigt.

Nettoomsatting per segment

59

= S3gverk = Vidarefdradling Owrigt

SAGVERK (INKLUSIVE INTEGRERAD HYVLING)
Sagverk (inklusive integrerad hyvling) bestar av fyra sagverk i
Sverige, Vika Wood i Lettland och Laesti i Estland.

IERBEI®  jan-mar  okt-dec
2020 2019 2019

Belopp i Mkr
Nettoomsattning 530 596 507
EBITDA 22 66 2
Justerad EBITDA 35 66 5
Rorelseresultat -11 50 -17
Justerat rorelseresultat 19 50 -14
Justerad EBITDA-marginal, % 6,6 11,1 1,0
Justerad rérelsemarginal, % 3,6 8,4 neg
Forsaljningsvolym, tusen m3 221 214 189
Produktionsvolym, tusen m3 221 248 196
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Nettoomsattningen minskade till 530 (596) Mkr. Minskningen ar
relaterad till lagre forsaljningspriser som delvis kompenserats av
hogre forsaljningsvolym.

Justerad EBITDA uppgick till 35 (66) Mkr, en minskning med 31
Mkr. Minskningen ar framst hanforligt till lagre férsaljningspriser
och lagre produktionsvolymer. Produktionsbegransningar
genomfordes for de svenska sagverken i januari 2020.

Kostnader for avvecklingen av Gransjo sagverk uppgick till 30 Mkr,
varav 13 Mkr paverkade EBITDA.

Forbattringen jamfort med det fjarde kvartalet 2019 forklaras av
hogre forsaljningspriser, hoger forséljnings- och
produktionsvolymer samt lagre kostnader for ravara.
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SEGMENT

VIDAREFORADLING

Vidareforadling omfattar Byko-Lat i Lettland, Bitus, Fagelfors och
Woodworks by Bergs i Sverige. Byko-Lat har tva produktions-
anldggningar i Lettland. Produktutbudet innefattar hyvlade
travaror for bygghandel, dorrar och fonster, prefabricerade
element- och modulhus, tradgardsprodukter och pellets. Bitus ar
en av Europas storsta anlaggningar for traskydd. Fagelfors ar en
betydande tillverkare av pellets och varmeloggs till
engergisektorn. Woodworks by Bergs ar ett nystartat saljbolag for
vidareforadlade produkter pa den svenska marknaden.

EEuEI® Jan-mar  okt-dec
2020 2019 2019

6
Justerat rorelseresultat 8 13 4
Justerad EBITDA-marginal, % 5,3 6,3 4,8
Justerad rorelsemarginal, % 2,6 4,8 1,9

Belopp i Mkr
Nettoomsattning 302 269 207
EBITDA 16 17 10
Justerad EBITDA 16 17 10
Rorelseresultat 8 13 4
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Ovrig information

SKATT

Redovisad skatt for det forsta kvartalet 2020 uppgick till -3 (-4)
Mkr. Den effektiva skattesatsen var 33 procent och ar hégre an
den svenska foretagsskattesatsen. Den hogre effektiva
skattesatsen forklaras av ej avdragsgill nedskrivning av
anlaggningstillgangar i samband med avvecklingen av Gransjo
sagverk.

| Lettland och Estland utgar ingen inkomstskatt pa vinster som
aterinvesteras i bolaget. Skatt redovisas och betalas nar utdelning
till aktieagarna sker. Ingen skatt for vinsterna i de baltiska bolagen
har redovisats under perioden. Oredovisade uppskjutna skatter
avseende ej utdelade vinstmedel i de baltiska bolagen uppgar per
den 31 mars 2020 till cirka 55 Mkr.

Nettoomsattningen 6kade till 302 (269) Mkr. Justerat for
pelletsverksamheten som forvarvades i det andra kvartalet 2019,
uppgick nettoomsattningen till 274 Mkr, en 6kning med 5 Mkr.

EBITDA uppgick till 16 (17) Mkr. Den lagre marginalen jamfort med
foregdende ar ar relaterad till en lagre marginal i
pelletsverksamheten till féljd av den varma vintern.

Forbattringen jamfort med det fjarde kvartalet foregaende ar
forklaras framst av hogre forsaljningsvolym.

SEkm Justerad EBITDA & marginal %
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SASONGSVARIATIONER

Bergs Timbers verksamhet uppvisar sdsongsvariationer.
Efterfragan pa sagade travaror ar normalt hogre under perioderna
mars-juni och september-november. Forsaljningsvolymerna under
vinter- och sommarmanaderna ar normalt lagre. Efterfragan pa
foradlade travaror till byggsektorn ar normalt hégre under maj-
oktober. Marknaden for pellets ar korrelerad med vintersdasongen.
Produktionsvolymen i sagverken ar lagre i juli och augusti till foljd
av semestrar och underhallsarbeten.

HANDELSER UNDER KVARTALET

| februari 2020 saldes det fartyg som gatt i linjetrafik mellan Riga
och koncernens egen hamn Creeksea i England. Ett avtal om ett
charterupplagg har ingatts for att kunna erbjuda samma tjanster.
Kopeskillingen for fartyget var 6 Mkr och realisationsvinster
uppgick till 2 Mkr.

Den 30 mars 2020 beslutade styrelsen om att inleda MBL-
forhandlingar om att avveckla Gransjo sagverk. Férhandlingarna
har avslutats och sagningen upphorde i april. Hela verksamheten
kommer att vara avvecklad under hdsten 2020.

BERGS TIMBER AB
Kvartalsrapport januari — mars 2020
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Givet den osdkerhet som finns kring vilka effekter Coronaviruset ARSSTAMMA

och atgarder for att bromsa smittspridning kommer att f3 pd Bergs ~ Arsstimma fér rakenskapséaret 2019 kommer att héllas den 23 juni
Timbers verksamhet, har styrelsen beslutat att dra tillbaka sitt 2020 pa Morlunda sagverk. Ytterligare information kommer att
tidigare forslag om en utdelning pé ca 30 procent av drets resultat ~ framga av den kallelse till drsstdmma som publiceras pa Bergs

fér koncernen. Styrelsen foreslar nu istéllet att ingen utdelning Timbers hemsida.

lamnas for rakenskapsaret 2019.

RAPPORTPERIODER
HANDELSER EFTER KVARTALETS UTGANG
Den 6 april meddelades att korttidspermitteringar inférdes for de

svenska sagverken. Permitteringar dgde dven rum i Arsstamma 23 juni 2020
verksamheterna i Baltikum och Storbritannien. Den 27 april Delarsrapport for kvartal 2 2020 31 juli 2020
meddellade(sj al’zt de chenskahoch O<|ez|tniska ségwlelrrelndéte:cgégtill ; Delarsrapport for kvartal 3 2020 3 november 2020
normaapro uktion rgn O\,C med den 4 maj till foljd av forbattra Bokslutskommuniké for 2020 3 februari 2021
efterfragan och orderingang.

MODERBOLAGET Denna delarsrapport har inte varit foremal for 6versiktlig
Moderbolagets verksamhet avser forvaltning av aktier i granskning av bolagets revisorer.

dotterbolag samt koncernévergripande administrativa uppgifter.
Rorelseresultatet uppgick for det forsta kvartalet till -5 (-5) Mkr.

Undertecknad forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande éversikt dver moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som ingar i koncernen star infor.

Morlunda, 5 maj 2020

Peter Nilsson
Vd och koncernchef

Ytterligare information avseende delarsrapporten kan lamnas av Vd och koncernchef Peter Nilsson pa telefonnummer 070-315 09 27
eller CFO Anders Marklund 070-284 47 96.

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som Bergs Timber AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 5 maj 2020

klockan 13.00. Delarsrapporten finns tillganglig pa bolagets hemsida, www.bergstimber.com

Bergs Timber AB (publ), organisationsnummer: 556052-2798, Stora Torget 3, 598 37 Vimmerby, tel: 010- 199 85 00
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RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 8
2019 2019 2019/20 2019
jan-mar okt-dec apr-mar jan-dec
Belopp i Mkr 3 man 3 man 12 man 12 man
Nettoomsattning 856 885 687 3177 3206
Forandring av produkter i arbete
och fardiga varor 5 53 25 2 50
Ovriga rorelseintakter 1 2 2 30 31
Summa 862 940 714 3209 3287
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornddenheter -547 -634 -470 -2 076 -2 163
Ovriga externa kostnader -178 -130 -147 -621 -573
Personalkostnader -100 -95 -94 -384 -379
Av- och nedskrivningar -42 -21 -25 -115 -94
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0 0 0
Summa roérelsekostnader -867 -880 -736 -3196 -3209
Rorelseresultat -5 60 -22 13 78
Finansiella intakter 23 1 0 23 1
Finansiella kostnader -9 -5 -14 -38 -34
Resultat efter finansiella poster 9 56 -36 -2 45
Skatt pa periodens resultat -3 -4 4 1 0
Periodens resultat 6 52 -32 -1 45
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 6 52 -32 -1 45
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - - -
Resultat per aktie, kr * 0,02 0,15 -0,09 0,00 0,13
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,02 0,15 -0,09 0,00 0,13
Genomsnittligt antal aktier i tusental 346728 340 788 346 728 345243 343758

*) Vid berakning av resultat per aktie anvdnds genomsnittligt antal aktier.

BERGS TIMBER AB
Kvartalsrapport januari — mars 2020
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RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

Rapport dver totalresultat (netto efter

skatt)

2019 2019

jan-mar jan-dec

Belopp i Mkr 3 maén 12 man

Periodens resultat 6 52 45

Forandring av sakringsreserv (netto efter skatt) -5 -4 -1

Omrakningsdifferenser 23 15 22

Periodens totalresultat 24 63 66
Hanforligt till;

Moderbolagets aktiedgare 24 63 66

Innehav utan bestammande inflytande

BERGS TIMBER AB
Kvartalsrapport januari — mars 2020
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RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 10

Koncernens balansrakning i sammandrag

31 mar 31 mar 31 dec
Belopp i Mkr 2020 2019 2019

Tillgangar

Immateriella tillgdngar 198 194 193
Materiella anlaggningstillgdngar inkl nyttjanderattstillgdngar 953 800 948
Finansiella anlaggningstillgdngar 1 9 3
Uppskjuten skattefordran 19 0 6
Summa anlaggningstillgangar 1171 1003 1150
Varulager 642 689 667
Kortfristiga fordringar 478 470 328
Kassa och bank 84 42 86
Summa omsattningstillgangar 1204 1201 328
SUMMA TILLGANGAR 2375 2204 2231
Eget kapital 1126 1115 1102
Skulder

Rantebdrande skulder 615 240 604
Ovriga langfristiga skulder och avsattningar 13 0 2
Uppskjutna skatteskulder 35 6 17
Summa langfristiga skulder 663 246 623
Rantebdrande skulder 164 463 157
Ej rantebarande skulder 422 380 349
Summa kortfristiga skulder 586 843 506
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2375 2204 2231

FORANDRING | EGET KAPITAL *)

2019 2019

jan-mar jan-dec

Belopp i Mkr 3 man 12 man
Eget kapital, ingdende balans 1052 1052
Nyemission efter emissionskostnader 0 0 18
Ldmnad utdelning 0 0 -34
Periodens totalresultat 24 63 66
Totalt eget kapital vid periodens slut 1126 1115 1102

*) Ingen minoritet finns.

Evlza'?tgssra::)'(\)ﬂr?jirl?u?r?— mars 2020 BERGS



KASSAFLODESANALYS 11
Kassaflddesanalys i sammandrag
2020 2019

jan-mar jan-mar
Belopp i Mkr 3 man 3 man
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 9 56
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet* 16 21
Betald inkomstskatt 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férdandring av rorelsekapital 25 77
Forandring av varulager 42 -32
Forandring av rorelsefordringar -142 -102
Forandring av rorelseskulder 69 23
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 -34
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -20 -35
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 6 0
Forandring av finansiella tillgangar 0 -1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14 -36
Forandring av finansiella fordringar och skulder 15 38
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15 38
Periodens kassaflode -5 -32
Likvida medel vid periodens borjan 86 74
Omrakningsdifferens i likvida medel 3 0
Likvida medel vid periodens slut 84 42

*) framst avskrivningar

BERGS TIMBER AB
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NYCKELTAL 12
Koncernens nyckeltal och mal
2019 2019 2019/20 2019
Finansiella jan-mar okt-dec apr-mar jan-dec
Belopp i Mkr mal 3 man 3 man 12 man 12 man
Nettoomsattning 856 885 687 3177 3206
Justerad EBITDA 50 82 6 123 154
Justerad EBITDA marginal, % >7 59 9,3 0,9 3,9 4,8
Roérelseresultat -5 60 -22 13 78
Rérelsemarginal, % neg 6,8 neg 0,4 2,4
Justerat rorelseresultat 25 60 -19 25 60
Justerad rorelsemarginal, % 2,9 6,8 neg 0,8 1,9
Avkastning pa sysselsatt kapital, %, 12 man > 10 - - - 1,9 4,4
Vinst per aktie (efter skatt), kr 0,02 0,15 -0,09 0,00 0,13
Rantebarande nettoskuld 695 661 675 695 675
Nettoskuldsattningsgrad <1.0 0,62 0,59 0,61 0,62 0,61
Soliditet, % 47,4 50,6 49,4 47,4 49,4
Genomsnittligt antal aktier i tusental 346 728 340788 346728 345243 343 758
Eget kapital per aktie, kr 3,25 3,27 3,18 3,25 3,18
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NOTER

Moderbolagets resultatrakning i
sammandrag

13

2020 2019

jan-mar jan-mar
Belopp i Mkr 3 man 3 man
Ovriga rorelseintakter 3 2
Summa 3 2
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -5 -3
Personalkostnader -3 -4
Avskrivningar
Ovriga rorelsekostnader
Summa rérelsekostnader -8 -7
Roérelseresultat -5 -5
Finansiella intakter 27 1
Finansiella kostnader -8 -3
Resultat efter finansiella poster 14 -7
Skatt pa periodens resultat -3 1
Periodens resultat 11 -6
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NOTER

Moderbolagets balansrakning i
sammandrag
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2019
Belopp i Mkr 31 mar
Tillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar 1350 1073
Summa anlaggningstillgangar 1350 1073
Fordringar hos koncernbolag 248 120
Ovriga kortfristiga fordringar 5 0
Kassa och bank 21 1
Summa omsattningstillgangar 274 121
SUMMA TILLGANGAR 1624 1194
Skulder och eget kapital
Eget kapital 875 877
Langfristiga skulder 606 92
Kortfristiga skulder 143 225
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1624 1194

Noter

1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten for koncernen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrapportering. Moderbolagets
redovisningar har upprattats enligt Arsredovisningslagen. De redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tillimpats for koncernen
och moderbolaget 6verensstammer med de principer som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen for 2019, se
sidorna 56 — 62. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas saval i noter som pa annan plats i rapporten.

Belopp inom parentes avser varden for samma period foregaende rakenskapsar om inte annat anges. Avrundningsdifferenser kan

forekomma.

2. INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

Belopp i Mkr 2020 2019

Varor

Travaror 706 729

Biprodukter 94 110

Massa- och rundved 41 30
841 869

Tjanster

Impregnering, distribution, skogliga tjdnster 15 16
856 885
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NOTER 15

jan-mar jan-mar
Belopp i Mkr 2020 2019
Sverige 154 147
Storbritannien 183 257
Baltikum 121 136
Ovriga Europa 262 201
Ovriga Véarlden 136 144
856 885
3. FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
varde varde varde varde
31 mar 31 mar 31 dec 31 dec
Belopp i Mkr Niva 2020 2020 2019 2019
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen
Finansiella placeringar - 1 1 1 1
Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde
Kundfordringar - 391 391 265 265
Ovriga fordringar - 87 87 28 28
Likvida medel - 84 84 86 86
Derivat for sakringsredovisning
Derivat 2 0 0 2 2
563 563 382 382
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Skulder till kreditinstitut - 705 705 680 680
Leverantorsskulder - 246 246 210 210
Lan fran Norvik 3 70 70 70 70
Tillaggskopeskilling 3 9 10 9 10
Ovriga skulder - 59 59 31 31
Derivat for sakringsredovisning
Derivat 2 4 4 2 2
1093 1094 1002 1003

Vérderingsnivaer:

1: Noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar eller skulder som till exempel aktier eller obligationer noterade pa bors.

2: Andra observerbara data for tillgangen eller skulden an noterade priser inkluderade i Niva 1, antingen direkt (som prisnoteringar) eller indirekt (erhallna fran
prisnoteringar) som till exempel valutaterminer eller ranteswappar.

3: Data for tillgangen eller skulden som inte i sin helhet baseras pa observerbara marknadsdata.

4. INFORMATION OM RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Prisutveckling

Prisutvecklingen for travaror styrs till stor del av hur den globala konsumtionen éverensstéammer med den globala produktionen.
Ravarukostnaden ar en mycket stor del av den fardiga produktens férsaljningsvarde varfér produkten ar mycket kanslig for
prisférandringar av skogsravaran. Ravaran anskaffas foretradesvis i naromradet och utbud och efterfragan av ravaran paverkar pa kort
sikt prissattningen i stor omfattning.

Covid 19
Coronakrisen, vars utgang och konsekvenser ar svara att forutsaga, okar osakerheten och kan paverka koncernens utveckling och
|6nsamhet, se sid 3.
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NOTER 16

Finansiella risker

Bergs Timber ar exponerad for finansiella risker, vilka huvudsakligen ar relaterade till likviditets- och kassaflodesrisker i samband med
likviditets- och skuldhantering och valutarisker i samband med exportaffarer. En stor del av finansieringen ar beroende av uppfyllandet
av sedvanliga finansiella ataganden. Avseende valutaexponering ar koncernens policy att normalt 50-75 procent av forvantat valutaflode
for de narmaste sex manaderna skall sdkras.

Anldggningsvarden

Med anledning av férekomsten av goodwill gbérs en provning av redovisade anldggningsvarden genom s.k. nedskrivningstest. Prévningen
baseras pa bolagets basta beddmning av den framtida utvecklingen. Den provning som gjorts visar att nagot nedskrivningsbehov inte
foreligger. En framtida negativ avvikelse kan komma att paverka redovisade anldggningsvarden. For en ytterligare beskrivning av
nedskrivningsprovning hanvisas till arsredovisningen 2019 sid 74.

For en fullstandig redogorelse av identifierade risker samt foretagets arbete med att hantera dessa hanvisas till arsredovisningen 2019
sidorna 28-30.

5. NARSTAENDETRANSAKTIONER

Transaktioner med styrelseledamoter, ledande befattningshavare och till dessa narstdende bolag omfattar inkop av skogsravara, skogliga
tjanster, radgivningstjanster, travaror och byggnadstjanster samt forsaljning av maskinell utrustning, biprodukter och
impregneringstjanster. Samtliga affarer har skett till marknadsvarde. Narstdendetransaktionerna har inte haft nagon vasentlig paverkan
pa koncernens stallning och resultat.

Moderbolaget har haft narstaendetransaktioner med koncernens dotterbolag i form av forséljning av lednings- och
administrationstjanster. Omfattningen av transaktioner med néarstaende har inte forandrats jamfért med den information som lamnats i

arsredovisningen 2019.

6. ALTERNATIVA NYCKELTAL

Bergs Timber presenterar i deldrsrapporten nyckeltal som kompletterar de finansiella matt som definieras enligt IFRS, sa kallade
alternativa nyckeltal, APM. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger vardefull information till investerare och bolagets ledning da de
mojliggdr bland annat utvardering av bolagets prestation, trender och finansiering. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella
nyckeltal pa samma sétt, ar dessa inte alltid jamférbara. De ska darfor inte ses som en ersattning for nyckeltal som definieras enligt IFRS.
For vidare definitioner och orsak till anvandning hanvisas till arsredovisning for 2019, not 32.

Definitioner av nyckeltal
EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av nettoomsattning

Justerad EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar
justerat for jamforelsestorande poster

Justerad EBITDA-marginal

Justerad EBITDA i procent av nettoomsattning

Rorelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av nettoomsattning

Justerat rorelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt justerat for jamforelsestérande poster

Justerad rorelsemarginal

Justerat rorelseresultat i procent av nettoomsattning

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i férhallande till genomsnittligt sysselsatt
kapital

Sysselsatt kapital

Eget kapital plus rantebdrande skulder och avsdttningar

Rantebarande nettoskuld

Rantebdrande skulder och avsattningar minus likvida medel och kortfristiga placeringar

Nettoskuldsattningsgrad

Réntebarande nettoskuld i forhallande till eget kapital

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning

Eget kapital per aktie

Eget kapital i relation till totalt antal utestaende aktier

Produktionsvolym

Kubikmeter sagad nominell volym med avdrag for berdknat avkap och spill i produktionens kommande
processer

Forsaljningsvolym

Kubikmeter levererad nominell volym (volymen beraknad fére eventuell hyvling)
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NOTER 17
AVSTAMNINGSTABELL NYA ALTERNATIVA NYCKELTAL
2019 2019 2019 2019 2019
Justerad EBITDA, Mkr Ql Q4 Q3 Q2 Q1 Helar
Rorelseresultat -5 -22 2 38 60 78
Av- och nedskrivningar 42 25 25 22 22 94
EBITDA 37 3 27 60 82 172
Jamforelsestorande poster 13 3 -10 -11 0 -18
Justerad EBITDA 50 6 17 49 82 154
Justerat rorelseresultat, Mkr
Rorelseresultat -5 -22 2 38 60 78
Jamforelsestorande poster 30 3 -10 -11 0 -18
Justerat rorelseresultat 25 -19 -8 27 60 60
7. KVARTALSUTFALL PER SEGMENT
Resultatrakning
2020 2019 2019 2019 2019
Belopp i Mkr Q4 Qa3 Q2 Q1
Nettoomsattning 856 687 720 913 885
Sagverk 530 507 472 602 596
Vidareforadling 302 207 265 333 269
Ovrigt 59 46 52 56 54
Internleveranser -35 -73 -69 -78 -34
EBITDA 37 3 27 60 82
Sagverk 22 2 -2 22 66
Vidareforadling 16 10 21 27 17
Ovrigt -1 -10 8 11 -1
Justerad EBITDA 50 6 17 49 82
Sagverk 35 5 -2 22 66
Vidareforadling 16 10 21 27 17
Ovrigt -1 -10 -2 0 -1
Justerad EBITDA-marginal,% 5,9 0,9 2,4 5,4 9,3
Sagverk 6,6 1,0 neg 3,7 11,1
Vidareforadling 5,3 4,8 7.9 8,1 6,3
Rorelseresultat -5 -22 2 38 60
Sagverk -11 -17 -18 7 50
Vidareforadling 8 4 12 23 13
Ovrigt -2 -9 8 8 -2
Justerat rorelseresultat 25 -19 -8 27 60
Sagverk 19 -14 -18 7 50
Vidareforadling 8 -4 12 23 13
Ovrigt -2 -9 -2 -3 -2
Justerad rorelsemarginal, % 2,9 neg neg 3,0 6,8
Sagverk 3,6 neg neg 1,2 8,4
Vidareforadling 2,6 1,9 4,5 6,9 4,8
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OM BERGS

SKOGSRAVARA
1,8 milj m3fub

Inkop av sagtimmer fran
privata och statliga skogsagare
i Sverige, Estland

Detta ar Bergs
— en internationell travarukoncern

Bergs foradlar ravara fran hallbart brukade skogar i Sverige, Estland och Lettland.

SAGVERK

0,9 milj m3

Plankor, brader, i olika
dimensioner, langder och
kvaliteter.

VIDAREFORADLING

Hyvlade produkter
for konstruktion och

18

Hela affarsprocessen ar vardeskapande for ett stort antal intressenter.

OVRIG
DISTRIBUTION

Hamn och logistikcentrum
i England

och Lettland.

Cellulosaflis, span och
bark till externa kunder.

renovering

Fonster, dorrar, trahus
och husmoduler

Tradgardsprodukter
Utemobler, staket,
vindskydd, insynsskydd

Traskydd

Impregnerat och brand-

Skyddat tra

Pellets och varmelogs

Logistiktjanster

Verksamheten bedrivs via heldgda
dotterbolag i Sverige, Estland,
Lettland och England och omfattar
sagverksrorelse, vidareféradling
och en distributions- och logistik-
verksamhet. Bergs ar

noterat pa Nadaq Stockholm.

3,2 mrd SEK

Omsattning

1 000

Anstéllda cirka

Affarsidé

Bergs ager och utvecklar foretag som
producerar och saljer foradlade

traprodukter till krdvande kunder pa

utvalda marknader.

Det innebar att:
e Vidger och utvecklar foretag inom
trdindustrin

 Vara dotterbolag utvecklar och
producerar foradlade travaror med
kundens behov i centrum

e Vi har en decentraliserad
affarsmodell

e Viarbetar hallbart i hela véarde-
kedjan — med ravara fran ansvars-
fullt brukade skogar — fram till
fardig produkt och leverans

Finansiella mal

e EBITDA-marginal >7 % dver en
konjunkturcykel

* Avkastning pa sysselsatt kapital >10
% over en konjunkturcykel

e Tillvaxt 2 % organisk och 5-10 %
inklusive forvdrv dver en
konjunkturcykel

e Foreslagen utdelning normalt
25-40 % av nettovinsten

¢ Nettoskuldsattningsgrad <1,0

www.bergstimber.com
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