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SAMMANFATTNING

Delarsrapport
1 januari— 30 juni 2020

ANDRA KVARTALET (1 APRIL-30 JUNI) *

Nettoomsattningen minskade med 12% till 545 Mkr (619). Den
ldgre nettoomsattningen forklaras framst av lagre
forsaljningsvolymer och forsaljningspriser for sdgade travaror.

Justerat for engangsposter uppgick EBITDA till 52 Mkr (40), en
okning framst till foljd av hogre marginal for sagade travaror
men dven av hogre forsaljningsvolym till svensk
byggmaterialhandel. Justerad EBITDA-marginal var 9,5% (6,5).

Justerad EBITDA, inklusive avvecklade verksamheter, uppgick
till 74 Mkr (49), motsvarande en EBITDA-marginal om 8,4%
(5,4).

Justerat rorelseresultat uppgick till 35 Mkr (25).

Kassaflode fran l6pande verksamhet, inklusive avvecklad
verksamhet uppgick till 143 Mkr (28). Kassaflédet paverkades
positivt av lagre lagernivaer.

Resultat per aktie, inklusive avvecklad verksamhet, var 0,07
kronor (0,08).

Ett avtal tecknades med Vida avseende forséljning av den
svenska sagverksrorelsen.

DELARSPERIODEN (1 JANUARI-30 JUNI) *

Nettoomsattningen minskade med 10% till 1 073 Mkr (1 189),
framst till foljd av lagre férsaljningsvolymer och lagre
forsaljningspriser for sagade travaror.

Justerad EBITDA uppgick till 81 million (84). Lagre
forsaljningsvolymer och forsaljningspriser har motverkats av
ldgre kostnader for ravara. Hogre leveranser till den svenska
byggmaterialhandeln har paverkat resultatet positivt. Justerad
EBITDA-marginal var 7,5% (7,1).

Justerad EBITDA, inklusive avvecklad verksamhet, uppgick till
125 Mkr (130), motsvarande en justerad EBITDA-marginal om
7,2% (7,2).

Justerat rorelseresultat uppgick till 48 Mkr (57).

Kassaflode fran den |6pande verksamheten, inklusive
avvecklad verksamhet, uppgick till 137 Mkr (-6).

Resultat per aktie, inklusive avvecklad verksamhet, var
0,09 kronor (0,23).

*) Den svenska sagverksrorelsen ar klassificerad som avvecklad verksamhet per den 30 juni 2020. Jamférelseperioder i koncernens resultatrakning har
omraknats Koncernens resultatrakning, balansrakning (aktuell period) och nyckeltal avser den kvarvarande verksamheten om inget annat anges. For mer
information on avvecklad verksamhet, se sidorna 6 och 15.

Koncernens nyckeltal

2020 2019 2020 2019 2019

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

BELOPP | MKR 3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
Nettoomsattning 545 619 1073 1189 2 056
Justerad EBITDA 52 40 81 84 115
Justerad EBITDA-marginal, % 9,5 6,5 7,5 7,1 5,6
Justerat rorelseresultat 35 25 48 57 55
Justerad rorelsemarginal, % 6,4 4,0 4,5 4,8 2,7
Rorelseresultat 35 36 48 68 73
Rérelsemarginal, % 6,4 5,8 4,5 5,7 3,6
Justerad EBITDA inklusive avvecklad verksamhet 74 49 125 130 154
Justerad EBITDA-marginal inklusive avvecklad verksamhet, % 8,4 5,4 7,2 7,2 4,8
Resultat per aktie, fére och efter utspadning, kr 0,07 0,08 0,09 0,23 0,13
Eget kapital per aktie, kr 3,27 3,34 3,27 3,34 3,18

Not: For avstamning av alternativa nyckeltal inklusive justerad EBITDA och justerat rorelseresultat inklusive tillhérande marginaler se sid 18.
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VD-ORD

Bergs redovisar forbattrat resultat for

andra kvartalet

FORBATTRAT RESULTAT OCH STARKT KASSAFLODE

Trots den pagaende Covid-19 pandemin har efterfrdgan pa Bergs
produkter varit god. Marknaden for travaror har starkts under det
andra kvartalet och priserna for travaror har successivt kunnat
hojas. Marknaden for gor-det-sjélv, renovering och tradgards-
produkter har utvecklats starkt medan en nedgang i det
industriella byggandet i Europa och USA har noterats. Bergs
inriktning mot tradgardssortiment och gor-det-sjalv segmentet har
varit gynnsam och leveransvolymerna under framst maj och juni
har varit starka.

Justerad EBITDA for det andra kvartalet, inklusive de enheter som
redovisas som avvecklad verksamhet, uppgar till 74 Mkr vilket &r
en forbattring med 25 Mkr jamfort med foregaende ar. Till foljd av
hog efterfragan har vi kunnat sanka vara varulager betydligt. Detta
tillsammans med en god resultatniva har inneburit att vi redovisar
ett starkt kassaflode fran verksamheten for det andra kvartalet.

MARKNAD OCH EFFEKTER AV COVID-19

Effekterna av nedsténgningen av stora delar av ekonomierna i
Europa och USA var initialt svara att 6verblicka och resulterade i
att manga producenter begransade sin produktion. Samtidigt
kunde vi under inledningen av varen se en 6kad efterfragan fran
skandinavisk byggmaterialhandel. | takt med att restriktionerna
gradvis havts sa har vi nu en liknande efterfragedkning pa i stort
sett samtliga vara marknader. Detta géller inte minst produkter
riktade mot tradgardsegmentet och renoveringar.

Marknaden for industriellt byggande minskade kraftigt under april
och maj, dd manga byggarbetsplatser och fabriker stangdes i flera
ldnder. Sedan restriktionerna under andra delen av maj och juni
successivt havts har vi nu en situation dar koparna fyller pa sina
lager igen.

Vi fortsatter att vidta atgarder och félja rekommendationer for att
skydda vara medarbetare mot smittspridning och gora det majligt
for oss att bedriva verksamheten i stort sett som normalt.

BERGS UTVECKLING OCH AVYTTRING AV DE SVENSKA
SAGVERKEN

Som en foljd av den osdkra marknaden genomférde vi vissa
produktionsbegransningar i sagverken under april. Produktionen
har under maj och juni varit normal. Var foradlingsverksamhet
Byko-Lat har haft en bra utveckling. Likasa har traskyddsenheten
Bitus haft en mycket bra efterfragan fran svenska
byggmaterialhandeln under det andra kvartalet. Vart lettiska
sagverk Vika Wood har fortsatt bra marginaler. Gladjande ar att
vart estniska sagverk Laesti efter genomférda forandringar nu
visar positiva resultat igen. Var engelska distributionsverksamhet
har paverkats negativt av nedsténgningen i byggsektorn.

Under kvartalet fattade styrelsen beslutet att avyttra de svenska
sagverken. Forséaljningen utgor ett led i Bergs uttalade strategi att
utveckla koncernens verksamhet mot mer féradlade segment.
Genom avyttringen ges Bergs helt andra finansiella férutsattningar
att utvecklas inom mer foradlade segment utéver den betydande
verksamhet av detta slag som vi redan har i Lettland och i Sverige.
Viinleder nu en spannande och utmanande process for att
transformera Bergs till ett foretag med andra och mer krdvande
finansiella mal an vara nuvarande. Affaren skall enligt avtalet med
koparen genomforas den 1 september.

FRAMTIDSUTSIKTER

De ekonomiska effekterna av Covid-19 pandemin &r fortsatt
svarbedémda. Helt klart &r att aktiviteten i ekonomin har gatt ned
och att arbetslésheten dkar. Orderingangen till nya byggprojekt
har varit avvaktande under varen och sommaren. Byggbehovet ar
dock fortsatt stort pa manga hall och det &r troligt att byggandet
kommer att stimuleras av berérda lander nar ekonomierna gradvis
atergar till mera normala nivaer. Vi ser fér sommaren och hosten
en fortsatt bra efterfragan for vara produkter

Vimmerby den 31 juli 2020

Peter Nilsson
Vd och koncernchef
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Nettoomsattning och rorelseresultat

APRIL-JUNI 2020 JAMFORT MED APRIL-JUNI 2019
Nettoomsattningen fér det andra kvartalet 2020 uppgick till 545
Mkr (619). Minskningen om 74 Mkr férklaras framst av lagre
forsaljningsvolymer och forsaljningspriser for sagade travaror.

Justerad EBITDA 6kade till 52 Mkr (40), vilket motsvarar en
justerad EBITDA-marginal om 9,5% (6,5). Okningen var framst en
effekt av hogre marginal for sagverken till foljd av lagre
ravarukostnad. Hogre forsaljningsvolym till svensk
byggmaterialhandel bidrog positivt.

Justerat rorelseresultat uppgick till 35 Mkr (25).

JANUARI-JUNI 2020 JAMFORT MED JANUARI-JUNI 2019
Nettoomsattningen uppgick till 1 073 Mkr jamfort med 1 189 Mkr
for samma period foregaende ar, en minskning med 116 Mkr.
Minskningen var hanforlig till Iagre forsaljningsvolymer och
forsaljningspriser for sagade travaror.

Nettoomsdttning
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Kassaflode och finansiering

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden januari-
juni, inklusive avvecklad verksamhet, uppgick till 137 Mkr (-6).
Kassaflodeseffekten fran férandringar i rorelsekapital uppgick till
44 Mkr (-118). Den lagre bindningen i rorelsekapital forklaras
framst av lagre varulager. Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar uppgick till -42 Mkr (-56). Kassaflodet fran
den l6pande verksamheten i det andra kvartalet uppgick till 143
Mkr (28), positivt paverkat av lagre lagernivaer.

Koncernens finansiella nettoskuld uppgick per den 30 juni 2020 till
565 Mkr jamfort med 675 Mkr per den 31 december 2019.
Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,50. Den lagre
nettoskulden forklaras av en god resultatniva och lagre bindning i
rorelsekapital.

Justerad EBITDA uppgick till 81 Mkr (84), motsvarande en
justerade EBITDA-marginal om 7,5% (7,1). Lagre
forsaljningsvolymer och forsaljningspriser har motverkats av lagre
ravarukostnad. Hogre forsaljningsvolym till svensk
byggmaterialhandel bidrog positivt.

Justerat rorelseresultat uppgick till SEK 48 Mkr (57).

APRIL-JUNI 2020 JAMFORT MED JANUARI-MARS 2020
Nettoomsattningen fér det andra kvartalet 2020 uppgick till 545
Mkr jamfort med 528 Mkr for det férsta kvartalet 2020, en 6kning
med 17 Mkr. Okningen var hanférlig till hégre forsaljningsvolym
for foradlade produkter.

Justerad EBITDA uppgick till 52 Mkr (29), vilket motsvarar en
justerad EBITDA-marginal om 9,5% (5,5). Okningen var framst en
effekt av hogre forsaljningsvolym for foradlade produkter och
hogre marginal for sagverken till foljd av hogre forsaljningspriser.

Justerat rorelseresultat uppgick till 35 Mkr (13).

Mk Justerad EBITDA och EBITDA-marginal
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Lan och kreditfaciliteter per den 30 juni 2020, Mkr:
Forfallotidpunkt, ar
Total
Lan/facilitet Limit 0-1 1-2 2- utnyttjat
Periodlan 49 398 447
Revolverande kredit 250 120
Saljarrevers 70 70
Checkrdkningskrediter 125 2
Totalt 119 398 - 639

Tillgangliga likvida medel inklusive outnyttjade kreditfaciliteter
uppgick till 358 Mkr. Darutover fanns beviljade outnyttjade
garantiramar pa 25 Mkr. Koncernens finansnetto for perioden
januari-juni uppgick till -17 Mkr (-12).
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SEGMENT

Segmentsredovisning

Bergs har identifierat tva segment som redovisas och féljs upp lI6pande, Sagverk och Vidareforadling. Distributions- och
hamnverksamheten i Storbritannien och koncerngemensamma funktioner redovisas i Ovrigt. Den svenska sagverksrorelsen, tidigare
rapporterad i segment Sagverk, ar klassificerad som avvecklad verksamhet per den 30 juni 2020. Jamforelseperioder har omréknats,
se sidorna 6 och 15 fér mer information om avvecklade verksamheter.

Nettoomsdttning per segment - jan-jun

105

m Sigverk m Vidareforidling Ovrigt

SAGVERK
Sagverk bestar av Vika Wood i Lettland och Laesti i Estland. De
svenska sagverken rapporteras som avvecklad verksamhet, se

sidorna 6 och 15.
Ell@ll apr-jun BERSM jan-jun
2020 wAskEs) ZIpIoN 2019

Belopp i Mkr
Nettoomsattning 202 267 404 523
EBITDA 26 13 40 41
Justerad EBITDA 26 13 40 41
Rorelseresultat 16 5 23 26
Justerat rorelseresultat 16 5 23 26
Justerad EBITDA-marginal, % 12,9 49 9,9 7,8
Justerad rorelsemarginal, % 7,9 19 5,7 5,0
Forsaljningsvolym, tusen m3 89 114 177 219
Produktionsvolym, tusen m3 88 108 179 224
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Justerad EBITDA per segment - jan-jun
7
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Nettoomsattningen for perioden januari-juni minskade till 404 Mkr
(523). Minskningen ar relaterad till Iagre forsaljningspriser och
lagre forsaljningsvolym. Den lagre forsaljningsvolymen ar hanforlig
till de avvecklade sagverken i Broakulla och Savi.

Justerad EBITDA for perioden januari-juni uppgick till 40 Mkr (41).
Lagre forsaljningspriser och forsaljningsvolymer har kompenserats
av lagre kostnader for ravara.

Nettoomsattningen for det andra kvartalet uppgick till 202 Mkr
(267). Minskningen ar relaterad till Iagre forsaljningspriser och
ldgre forsaljningsvolym. Den lagre forsaljningsvolymen ar hanforlig
till de avvecklade sagverken i Broakulla och Savi.

Justerad EBITDA for det andra kvartalet uppgick till 26 Mkr (13).
Okningen forklaras framst av lagre rdvarupriser.

Mkr Justerad EBITDA & marginal %
30 14
. 12

10
20 s
15 6
N 4
10
2
5 0
0 L -2
Q12019 Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020

. |usterad EBITDA Justerad EBITDA %

BERGS TIMBER AB
Delarsrapport januari — juni 2020

BERGS



SEGMENT

VIDAREFORADLING

Vidareforadling omfattar Byko-Lat i Lettland, Bitus, Fagelfors och
Woodworks by Bergs i Sverige. Byko-Lat har tva produktions-
anlaggningar i Lettland. Produktutbudet innefattar hyvlade
travaror for bygghandel, dorrar och fénster, prefabricerade
element- och modulhus, tradgardsprodukter och pellets. Bitus &r
en av Europas storsta anldggningar for traskydd. Fagelfors ar en
betydande tillverkare av pellets och varmeloggs till
engergisektorn. Woodworks by Bergs ar ett nystartat saljbolag for
vidareforadlade produkter pa den svenska marknaden.

E[EN apr-jun BEREMIGE jan-jun
Belopp i Mkr 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 342 333 644 602
EBITDA 32 27 48 44
Justerad EBITDA 32 27 48 44
Rorelseresultat 23 23 31 36
Justerat rérelseresultat 23 23 31 36
Justerad EBITDA-marginal, % 9,4 8,1 7,5 7,3
Justerad rorelsemarginal, % 6,7 6,9 4,8 6,0
Mkr Nettoomsattning
400
350
300
250
200
150
100
50
0
Q12019 Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020
OVRIGT

Ovrigt bestar av distributions- och hamnverksamheten i
Storbritannien och koncerngemensamma funktioner.

Avvecklad verksamhet

Den svenska sagverksrorelsen ar klassificerad som avvecklad
verksamhet per den 30 juni 2020. Mer information om avvecklad
verksamhet aterfinns pa sidan 15.

2020 2019 2020 2019
Belopp | Mkr EREMN apr-jun BERSERM jan-jun
Nettoomsattning 336 294 664 609
EBITDA 22 9 30 46
Justerad EBITDA 22 9 44 46
Rorelseresultat 14 2 -3 30
Justerat rorelseresultat 14 2 27 30
Justerad EBITDA-marginal, % 6,5 3,1 6,6 7,6
Justerad rorelsemarginal, % 4,2 0,7 4,1 49

Nettoomsattningen for perioden januari-juni 6kade till 644 Mkr
(602). Justerat for pelletsverksamheten som forvarvades i det
andra kvartalet 2019, uppgick nettoomsattningen till 595 Mkr, en
minskning med 7 Mkr. Minskningen forklaras framst av lagre
forsaljningspriser.

EBITDA for perioden januari-juni uppgick till 48 Mkr (44). Det
hogre resultatet forklaras framst av hogre forsaljningsvolym till
svensk byggmaterialhandel.

Nettoomsattningen for det andra kvartalet uppgick till 342 Mkr
(333). Justerat for pelletsverksamheten uppgick
nettoomsattningen till 321 Mkr, en minskning med 12 Mkr.
Minskningen forklaras framst av lagre forsaljningspriser.

EBITDA for det andra kvartalet uppgick till 32 Mkr (27). Det hogre
resultatet forklaras framst av hogre forsaljningsvolym till svensk
byggmaterialhandel.
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Nettoomsattningen for perioden januari-juni 2020 uppgick till 105
Mkr (110). Justerad EBITDA uppgick till -7 Mkr (-1).

Nettoomsattningen fér perioden januari-juni 6kade till 664 Mkr
(609). Okningen var hanférlig till hogre forsaljningsvolym.

Justerad EBITDA for perioden januari-juni uppgick till 44 Mkr (46).
Lagre forsaljningspriser motverkades av hogre forsaljningsvolym
och lagre kostnader for ravara.

Nettoomsattningen for det andra kvartalet uppgick till 336 Mkr
(294). Okningen var hanforlig till hégre férséljningsvolym.

Justerad EBITDA for det andra kvartalet uppgick till 22 Mkr (9).
Okningen férklaras framst av hogre forsaljningsvolym och lagre
kostnader for ravara.

BERGS TIMBER AB
Delarsrapport januari — juni 2020

BERGS



SEGMENT

Ovrig information

SKATT

Redovisad skatt fér perioden januari-juni 2020 uppgick till 2 Mkr
(2). Den effektiva skattesatsen var -6 procent och ar lagre én den
svenska foretagsskattesatsen. Den lagre effektiva skattesatsen
forklaras av att ingen skattekostnad har redovisats for de baltiska
verksamheterna.

| Lettland och Estland utgar ingen inkomstskatt pa vinster som
aterinvesteras i bolaget. Skatt redovisas och betalas nar utdelning
till aktiedgarna sker. Ingen skatt for vinsterna i de baltiska bolagen
har redovisats under perioden. Oredovisade uppskjutna skatter
avseende ej utdelade vinstmedel i de baltiska bolagen uppgar per
den 30 juni 2020 till cirka 60 Mkr.

SASONGSVARIATIONER

Bergs Timbers verksamhet uppvisar sdsongsvariationer.
Efterfragan pa sagade travaror ar normalt hogre under perioderna
mars-juni och september-november. Forsaljningsvolymerna under
vinter- och sommarmanaderna ar normalt lagre. Efterfragan pa
foradlade travaror till byggsektorn ar normalt hogre under april-
oktober. Marknaden for pellets ar korrelerad med vintersdasongen.
Produktionsvolymen i sagverken ar lagre i juli och augusti till foljd
av semestrar och underhallsarbeten.

AVYTTRING AV DEN SVENSKA SAGVERKSRORELSEN

Bergs Timber har den 17 juni 2020 slutit avtal med Vida Aktiebolag
om Overlatelse av Bergs svenska sagverksrorelse. Transaktionen
omfattar sagverken i Orrefors, Vimmerby och Mérlunda och ar
avsedd att genomforas den 1 september 2020. All personal
anstalld vid respektive sagverk och i inkdpsorganisationen for
ravara kommer att erbjudas anstéllning hos Vida. Vida forvérvar
dven tillgangarna vid det redan avvecklade sagverket i Gransjo.

Kopeskillingen for verksamheten, inklusive berort rorelsekapital,
beraknas uppga till cirka 400 Mkr, varav 303 Mkr avser
anlaggningstillgangar. | anslutning till transaktionen forvantas
ytterligare cirka 150 Mkr frigoras i rorelsekapital. Bergs kommer
som en foljd av 6verlatelsen att redovisa ett realisationsresultat
fore skatt om cirka 100 Mkr.

Den svenska sagverksrorelsen, inklusive den nyligen avvecklade
verksamheten i Gransjo, representerar en arlig forsaljning om

cirka 1 100 Mkr och har under senaste fem aren uppvisat en
EBITDA-marginal mellan 3-11 procent. Kvarvarande verksamhet
kommer att ha en nettoomsattning om cirka 2 000 Mkr med en
marginal som 6ver tid varit hogre och mer stabil &n vad den
svenska sagverksrorelsen uppvisat. Efter 6verlatelsen kommer
Bergs att besta av traforadlingsverksamhet inom traskydd, hyvling,
hus, fonster, dorrar, tradgardsprodukter och pellets. Bergs
bedriver darutover sagverksrorelse i Lettland och Estland med en
arlig produktion om cirka 350 000 kubikmeter samt hamn- och
distributionsverksamhet i England.

Transaktionen, sammantagen med avvecklingen av Ovrigt
rorelsekapital, innebar att Bergs finansiella nettolaneskuld, som
vid utgangen av andra kvartalet 2020 uppgick till 566 Mkr,
begransas till cirka 150 Mkr, motsvarande en
nettoskuldsattningsgrad om cirka 15 procent.

Overlatelsen &r villkorad av att Vida erhéller godkdnnanden fran
berérda konkurrensmyndigheter, vilket ocksa erhallits.

HANDELSER EFTER KVARTALETS UTGANG
Inga handelser efter kvartalets utgang finns att rapportera.

MODERBOLAGET

Moderbolagets verksamhet avser férvaltning av aktier i
dotterbolag, koncerndvergripande administrativa uppgifter och
koncernens finansiering. Rorelseresultatet for perioden januari-
juni uppgick -9 Mkr (-7).

RAPPORTPERIODER

Delarsrapport for kvartal 3 2020 3 november 2020

Bokslutskommuniké for 2020 3 februari 2021

Denna delarsrapport har inte varit foremal for oversiktlig
granskning av bolagets revisorer.

Undertecknad forsakrar att delarsrapporten ger en réattvisande oversikt Over moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som ingar i koncernen star infor.

Vimmerby, 31 juli 2020

Peter Nilsson
Vd och koncernchef

Ytterligare information avseende delarsrapporten kan lamnas av Vd och koncernchef Peter Nilsson pa telefonnummer 070-315 09 27

eller CFO Anders Marklund 070-284 47 96.

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som Bergs Timber AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om véardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 31 juli 2020
klockan 13.00. Delarsrapporten finns tillgdnglig pa bolagets hemsida, www.bergstimber.com

Bergs Timber AB (publ), organisationsnummer: 556052-2798, Stora Torget 3, 598 37 Vimmerby, tel: 010- 199 85 00
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RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 8

Koncernens resultatrakning i sammandrag

2020 2019 2020 2019 2019
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Belopp i Mkr 3 maén 3 man 6 man 6 man 12 man

Nettoomsattning 545 619 1073 1189 2 056
Forandring av produkter i arbete

och fardiga varor -37 -13 -29 17 18
Ovriga rérelseintakter 3 14 8 17 42
Summa 511 620 1052 1223 2116
Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -341 -417 -704 -840 -1431
Ovriga externa kostnader -63 -84 -150 -155 -298
Personalkostnader -55 -68 -117 -133 -254
Av- och nedskrivningar -17 -15 -33 -27 -60
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0 0 0
Summa rorelsekostnader -476 -584 -1 004 -1155 -2.043
Roérelseresultat 35 36 48 68 73
Finansiella intakter 0 1 0 2 1
Finansiella kostnader -31 -9 -17 -14 -34
Resultat efter finansiella poster 4 28 31 56 40
Skatt pa periodens resultat 9 -1 2 2 3
Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet 13 27 33 58 43
Resultat fran avvecklad verksamhet, netto efter skatt 11 1 -3 22 2
Periodens resultat 24 28 30 80 45
Hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare 24 28 30 80 45
Innehav utan bestémmande inflytande - - - - -
Resultat per aktie, kr * 0,07 0,08 0,09 0,23 0,13
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,07 0,08 0,09 0,23 0,13
Genomsnittligt antal aktier i tusental 346728 340 788 346728 340788 343758

*) Vid berdkning av resultat per aktie anvands genomsnittligt antal aktier och inkluderar nettoresultatet fran avvecklad verksamhet.
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RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 9
Rapport over totalresultat (netto efter
skatt)
2020 2019 2020 2019 2019

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Belopp i Mkr 3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
Periodens resultat 24 28 30 80 45
Forandring av sakringsreserv (netto efter skatt) 9 4 0 -1
Omrakningsdifferenser -26 -3 22 22
Periodens totalresultat 7 39 31 102 66
Hanforligt till;
Moderbolagets aktiedgare 7 39 31 102 66

Innehav utan bestémmande inflytande
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RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 10
30 jun 30 jun 31dec
Belopp i Mkr 2020 2019 2019
Tillgangar
Immateriella tillgangar 192 194 193
Materiella anlaggningstillgangar inkl nyttjanderattstillgangar 711 933 948
Finansiella anlaggningstillgangar 1 12 3
Uppskjuten skattefordran 23 8 6
Summa anlaggningstillgdngar 927 1147 1150
Varulager 297 694 667
Kortfristiga fordringar 498 542 328
Kassa och bank 110 73 86
Tillgangar som innehas for forsaljning 368 - -
Summa omsattningstillgangar 1273 1309 1081
SUMMA TILLGANGAR 2200 2 456 2231
Eget kapital 1133 1138 1102
Skulder
Rantebdrande skulder 535 674 604
Ovriga l&ngfristiga skulder och avsattningar 13 17 2
Uppskjutna skatteskulder 32 20 17
Summa langfristiga skulder 580 711 623
Rantebarande skulder 132 175 157
Ej rantebarande skulder 331 432 349
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning 24 - -
Summa kortfristiga skulder 487 607 506
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2200 2 456 2231
FORANDRING | EGET KAPITAL *)
2020 2019 2019
jan-jun jan-jun jan-dec
Belopp i Mkr 6 man 6 man 12 man
Eget kapital, ingaende balans 1052 1052
Nyemission efter emissionskostnader 0 18 18
Ldmnad utdelning 0 -34 -34
Periodens totalresultat 31 102 66
Totalt eget kapital vid periodens slut 1133 1138 1102

*) Ingen minoritet finns.
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KASSAFLODESANALYS

11

Kassaflddesanalys i ssmmandrag (inklusive

avvecklad verksamhet™*)

2020 2019 2020 2019 2019
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Belopp i Mkr 3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster, inklusive avvecklad verksamhet 18 31 27 87 45
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet** 50 66 25 64
Betald inkomstskatt 0 0 0 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandring av
rorelsekapital 68 35 93 112 109
Forandring av varulager 164 17 206 -15 11
Forandring av rorelsefordringar -25 -42 -167 -144 71
Forandring av rorelseskulder -64 18 5 41 -44
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 143 28 137 -6 147
Forvarv av dotterbolag 0 -15 0 -15 -25
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -22 -21 -42 -56 -131
Forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar 0 0 6 0 11
Forandring av finansiella tillgangar 0 1 0 0 8
Kassafléde fran investeringsverksamheten -22 -35 -36 -71 -137
Forandring av finansiella fordringar och skulder -92 70 -77 108 35
Utbetalad utdelning 0 -34 0 -34 -34
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -92 36 -77 74 1
Periodens kassaflode 29 29 24 -3 11
Likvida medel vid periodens borjan 84 42 86 74 74
Omréakningsdifferens i likvida medel -3 2 0 2 1
Likvida medel vid periodens slut 110 73 110 73 86

*) Alla balansposter &r inte fullt ut allokerade till den avvecklade verksamheten eftersom den svenska sagverksrérelsen bedrivs i samma legala enhet som andra

kvarvarande verksamheter. Mot den bakgrunden inkluderar kassaflodesanalysen den avvecklade verksamheten.
**) Avser framst avskrivningar
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NYCKELTAL 12
Koncernens nyckeltal och mal
2020 2019 2020 2019 2019
Finansiella apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Belopp i Mkr mal 3 maén 3 man 6 man 6 man 12 médn
Nettoomsattning 545 619 1073 1189 2 056
Justerad EBITDA 52 40 81 84 115
Justerad EBITDA marginal, % >7 9,5 6,5 7,5 7,1 5,6
Rorelseresultat 35 36 48 68 73
Rérelsemarginal, % 6,4 5,8 4,5 5,7 3,6
Justerat rorelseresultat 35 25 48 57 55
Justerad rorelsemarginal, % 6,4 4,0 4,5 4,8 2,7
Avkastning pa sysselsatt kapital, %, 12 man > 10 - - - - 4,4
Vinst per aktie (efter skatt), kr 0,07 0,08 0,09 0,23 0,13
Rantebarande nettoskuld 565 776 565 776 675
Nettoskuldsattningsgrad <1.0 0,50 0,68 0,50 0,68 0,61
Soliditet, % 51,5 46,3 51,5 46,3 49,4
Genomsnittligt antal aktier i tusental 346728 340788 346728 340788 343758
Eget kapital per aktie, kr 3,27 3,34 3,27 3,34 3,18
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MODERBOLAGET 13
Moderbolagets resultatrakning i
sammandrag
2020 2019

jan-jun jan-jun
Belopp i Mkr 6 man 6 man
Ovriga rérelseintakter 5
Summa 6 5
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -8 -5
Personalkostnader -7 -7
Avskrivningar 0 0
Ovriga rorelsekostnader 0 0
Summa rorelsekostnader -15 -12
Rorelseresultat -9 -7
Finansiella intakter 12 1
Finansiella kostnader -17 -5
Resultat efter finansiella poster -14 -12
Skatt pa periodens resultat 2 1
Periodens resultat -12 -11
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NOTER

Moderbolagets balansrakning i
sammandrag

14

2019
Belopp i Mkr 30 jun
Tillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar 1302 1347
Summa anlaggningstillgdngar 1302 1347
Fordringar hos koncernbolag 187 311
Ovriga kortfristiga fordringar 5 4
Kassa och bank 23 13
Summa omsattningstillgangar 215 328
SUMMA TILLGANGAR 1517 1675
Skulder och eget kapital
Eget kapital 852 855
Langfristiga skulder 528 658
Kortfristiga skulder 137 162
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1517 1675

Noter

1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten for koncernen har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och I1AS 34 Delarsrapportering. Moderbolagets
redovisningar har upprattats enligt Arsredovisningslagen. De redovisningsprinciper och beriakningsmetoder som tillimpats for koncernen
och moderbolaget 6verensstammer med de principer som anvédndes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen for 2019, se
sidorna 56 — 62. Det finns vissa nya och dandrade standarder och tolkningsuttalanden som trader ikraft 2020 eller senare men dessa
beddms inte ha nagon vasentlig paverkan pa bolagets redovisning. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas saval i noter

som pa annan plats i rapporten.

Belopp inom parentes avser varden for samma period foregaende rakenskapsar om inte annat anges. Avrundningsdifferenser kan

forekomma.

2. INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

jan-jun jan-jun
Belopp i Mkr 2020 2019
Varor
Trdvaror 968 1048
Biprodukter 76 104
Massa- och rundved 1 3
Tjanster
Impregnering, distribution, skogliga tjanster 28 34
1073 1189
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NOTER 15
jan-jun jan-jun
Belopp i Mkr 2020 2019
Sverige 122 105
Storbritannien 226 290
Baltikum 237 259
Ovriga Europa 376 408
Ovriga Virlden 112 127
1073 1189

3. AVVECKLAD VERKSAMHET
Klassificering

Per den 30 juni 2020 &r den svenska sagverksrorelsen klassificerad som innehav for forséljning och avvecklad verksamhet. Den 17 juni
2020 ingick Bergs Timber ett avtal med Vida Aktiebolag avseende forsaljning av den svenska sagverksrorelsen. Transaktionen omfattar
sagverken i Orrefors, Vimmerby och Mérlunda och ar avsedd att genomforas den 1 september 2020. Vida forvarvar aven tillgdngarna vid
det redan avvecklade sagverket i Gransjo. Till féljd av detta avtal har Bergs gjort bedémningen att en avyttring anses mycket sannolik och
att rérelsen darmed ska klassificeras som innehav for forsaljning och rapporteras som avvecklad verksamhet per den 30 juni 2020.

Presentation

Den svenska sagverksrorelsen ar klassificerad som innehav for forsaljning och avvecklad verksamhet och presenteras darmed som ett
belopp i koncernens resultatrékning. Tillgdngar och skulder presenteras separat pa tva rader i koncernens balansrakning. Koncernens
kassaflodesanalys presenteras inklusive den svenska sagverksrorelsen. Jamforelseperioder i koncernens resultatrakning har omraknats

for att aterspegla klassificeringen av den svenska sagverksrorelsen som avvecklad verksamhet.

Vardering

| enlighet med IFRS 5 varderas avvecklade verksamheter till det lagsta av det redovisade vardet och det verkliga vardet efter avdrag for
forsaljningskostnader. Varderingen baseras villkor i 6verlatelseavtalet. Varderingen av nettotillgangarna i den svenska sagverksrorelsen

har inte resulterat i nagot behov av nedskrivning.

Nettoresultat fran avvecklad verksamhet

2020 2019 2020 2019 2019

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

Belopp i Mkr 3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
Nettoomsattning 336 294 664 609 1150
Kostnader * -314 -285 -634 -563 -1111
EBITDA 22 9 30 46 39
Avskrivningar -8 -7 -34 -16 -34
Rorelseresultat 14 2 -4 30 5
Skatter -3 -1 1 -8 -3
Nettoresultat fran avvecklade verksamheter 11 1 -3 22 2

*) I raden kostnader ingar aven forandring av produkter i
arbete och fardiga varor samt évriga rorelseintakter.

Tillgadngar klassificerade som innehav for férsaljning

2019
30 jun

Belopp i Mkr

Materiella anlaggningstillgangar inkl nyttjanderattstillgdngar 206 -
Varulager 162 -
Tillgangar klassificerade som innehav for férsaljning 368 -
Rantebarande skulder, langfristiga 2 -
Rantebarande skulder, kortfristiga 6 -
Ovriga kortfristiga skulder 16 -
Skulder klassificerade som innehav for férsaljning 24 -
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NOTER 16
4. RESULTAT OCH NYCKELTAL — KVARVARANDE OCH AVVECKLAD VERKSAMHET

2020 2019 2020 2019 2019
apr-jun apr-Jun jan-jun jan-jun jan-dec
Belopp i Mkr 3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
Nettoomsattning 881 913 1737 1798 3206
Kvarvarande verksamhet 545 619 1073 1189 2 056
Avvecklad verksamhet 336 294 664 609 1150
Justerad EBITDA 74 49 125 130 154
Kvarvarande verksamhet 52 40 81 84 115
Avvecklad verksamhet 22 9 44 46 39
Justerad EBITDA-marginal, % 8,4 54 7,2 7,2 4,8
Kvarvarande verksamhet 9,5 6,5 7,5 7,1 5,6
Avvecklad verksamhet 6,5 3,1 6,6 7,6 3,4
Justerat rorelseresultat 49 27 75 87 60
Kvarvarande verksamhet 35 25 48 57 55
Avvecklad verksamhet 14 2 27 30 5
Justerad rérelsemarginal, % 5,6 3,0 4,3 4,8 1,9
Kvarvarande verksamhet 6,4 4,0 4,5 4,8 2,7
Avvecklad verksamhet 4,2 0,7 4,1 4,9 0,4

BERGS TIMBER AB
Delarsrapport januari — juni 2020

BERGS



NOTER 17

5. FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt

varde varde varde varde

30 jun 30 jun 31 dec 31 dec

Belopp i Mkr Niva 2020 2020 2019 2019

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen

Finansiella placeringar - 1 1 1 1

Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde

Kundfordringar - 433 433 265 265
Ovriga fordringar - 25 25 28 28
Likvida medel - 110 110 86 86
Derivat for sakringsredovisning
Derivat 2 5 5 2 2
574 574 382 382
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Skulder till kreditinstitut - 605 605 680 680
Leverantorsskulder - 182 182 210 210
Lan fran Norvik 3 70 70 70 70
Tilldggskodpeskilling 3 10 10 9 10
Ovriga skulder - 43 43 31 31
Derivat for sakringsredovisning
Derivat 2 0 0 2 2
910 910 1002 1003

Varderingsnivaer:

1: Noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar eller skulder som till exempel aktier eller obligationer noterade pa bors.

2: Andra observerbara data for tillgangen eller skulden an noterade priser inkluderade i Niva 1, antingen direkt (som prisnoteringar) eller indirekt (erhallna fran
prisnoteringar) som till exempel valutaterminer eller ranteswappar.

3: Data for tillgangen eller skulden som inte i sin helhet baseras pa observerbara marknadsdata.

6. INFORMATION OM RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Prisutveckling

Prisutvecklingen for travaror styrs till stor del av hur den globala konsumtionen dverensstammer med den globala produktionen.
Ravarukostnaden ar en mycket stor del av den fardiga produktens forsaljningsvarde varfor produkten dr mycket kanslig for
prisférandringar av skogsravaran. Ravaran anskaffas foretradesvis i naromradet och utbud och efterfragan av ravaran paverkar pa kort
sikt prissattningen i stor omfattning.

Covid 19
Coronakrisen, vars utgang och konsekvenser ar svara att forutsaga, 6kar osakerheten och kan paverka koncernens utveckling och
[6nsamhet, se sid 3.

Finansiella risker

Bergs Timber ar exponerad for finansiella risker, vilka huvudsakligen ar relaterade till likviditets- och kassaflodesrisker i samband med
likviditets- och skuldhantering och valutarisker i samband med exportaffarer. En stor del av finansieringen ar beroende av uppfyllandet
av sedvanliga finansiella ataganden. Avseende valutaexponering dr koncernens policy att normalt 50-75 procent av férvédntat valutaflode
for de ndrmaste sex manaderna skall sdkras.

Anldggningsvarden

Med anledning av férekomsten av goodwill gors en prévning av redovisade anlaggningsvarden genom s.k. nedskrivningstest. Prévningen
baseras pa bolagets basta bedémning av den framtida utvecklingen. Den prévning som gjorts visar att nagot nedskrivningsbehov inte
foreligger. En framtida negativ avvikelse kan komma att paverka redovisade anlaggningsvarden. For en ytterligare beskrivning av
nedskrivningsprévning hanvisas till arsredovisningen 2019 sid 74.

For en fullstandig redogorelse av identifierade risker samt foretagets arbete med att hantera dessa hanvisas till arsredovisningen 2019
sidorna 28-30.
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NOTER

7. NARSTAENDETRANSAKTIONER

18

Transaktioner med styrelseledamoter, ledande befattningshavare och till dessa narstaende bolag omfattar inkdp av skogsravara, skogliga
tjdnster, radgivningstjanster, travaror och byggnadstjanster samt forsaljning av maskinell utrustning, biprodukter och
impregneringstjanster. Samtliga affarer har skett till marknadsvarde. Narstaendetransaktionerna har inte haft nagon vasentlig paverkan

pa koncernens stéllning och resultat.

Moderbolaget har haft narstaendetransaktioner med koncernens dotterbolag i form av forséljning av lednings- och
administrationstjanster. Omfattningen av transaktioner med narstaende har inte forandrats jamfort med den information som lamnats i

arsredovisningen 2019.

8. ALTERNATIVA NYCKELTAL

Bergs Timber presenterar i delarsrapporten nyckeltal som kompletterar de finansiella matt som definieras enligt IFRS, sa kallade
alternativa nyckeltal, APM. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger vardefull information till investerare och bolagets ledning da de
mojliggdr bland annat utvdrdering av bolagets prestation, trender och finansiering. Eftersom inte alla féretag berdknar finansiella
nyckeltal pa samma sétt, ar dessa inte alltid jamforbara. De ska darfor inte ses som en erséattning for nyckeltal som definieras enligt IFRS.
For vidare definitioner och orsak till anvandning hanvisas till arsredovisning for 2019, not 32.

Definitioner av nyckeltal
EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgangar

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av nettoomsattning

Justerad EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar
justerat for jamforelsestorande poster

Justerad EBITDA-marginal

Justerad EBITDA i procent av nettoomsattning

Rorelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av nettoomsattning

Justerat rorelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt justerat for jamforelsestérande poster

Justerad rorelsemarginal

Justerat rorelseresultat i procent av nettoomsattning

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i foérhallande till genomsnittligt sysselsatt
kapital

Sysselsatt kapital

Eget kapital plus rantebarande skulder och avsattningar

Rantebarande nettoskuld

Rantebdrande skulder och avsattningar minus likvida medel och kortfristiga placeringar

Nettoskuldsattningsgrad

Rantebdrande nettoskuld i forhallande till eget kapital

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning

Eget kapital per aktie

Eget kapital i relation till totalt antal utestaende aktier

Produktionsvolym

Kubikmeter sagad nominell volym med avdrag for berdknat avkap och spill i produktionens komma
processer

nde

Forsaljningsvolym

Kubikmeter levererad nominell volym (volymen berdknad fore eventuell hyvling)

AVSTAMNINGSTABELL NYA ALTERNATIVA NYCKELTAL

2020 2019 2019 2019 2019 2019
Justerad EBITDA, Mkr Q2 Ql Q4 Q3 Q2 Ql Helar
Rorelseresultat 35 13 -7 12 36 32 73
Av- och nedskrivningar 17 16 14 19 15 12 60
EBITDA 52 29 7 31 51 44 133
Jamférelsestorande poster 0 0 3 -10 -11 0 -18
Justerad EBITDA 52 29 10 21 40 44 115
Justerat rorelseresultat, Mkr
Rorelseresultat 35 13 -7 12 36 32 73
Jamférelsestorande poster 0 0 3 -10 -11 0 -18
Justerat rorelseresultat 35 13 -4 2 25 32 55
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NOTER 19
9. KVARTALSUTFALL PER SEGMENT
Resultatrakning
2020 2020 2019 2019 2019 2019
Belopp i Mkr Ql Q4 Q3 Q2 Ql
Nettoomsattning 545 528 405 463 619 569
Sagverk 202 202 182 171 267 256
Vidareforadling 342 302 207 265 333 269
Ovrigt 46 59 46 52 56 54
Internleveranser -45 -35 -30 -25 -37 -10
EBITDA 52 29 7 31 51 44
Sagverk 26 14 7 2 13 28
Vidareforadling 32 16 10 21 27 17
Ovrigt -6 -1 -10 8 11 -1
Justerad EBITDA 52 29 10 21 40 44
Sagverk 26 14 10 2 13 28
Vidareforadling 32 16 10 21 27 17
Ovrigt -6 -1 -10 -2 0 -1
Justerad EBITDA-marginal, % 9,5 5,5 2,5 4,5 6,5 7,7
Sagverk 12,9 6,9 5,5 1,2 4,9 10,9
Vidareforadling 9,4 5,3 4,8 7,9 8,1 6,3
Rorelseresultat 35 13 -7 12 36 32
Sagverk 16 7 -2 -8 5 21
Vidareforadling 23 8 4 12 23 13
Ovrigt -4 -2 -9 8 8 -2
Justerat rérelseresultat 35 13 -4 2 25 32
Sagverk 16 7 1 -8 5 21
Vidareforadling 23 8 4 12 23 13
Ovrigt -4 -2 -9 -2 -3 -2
Justerad rérelsemarginal, % 6,4 2,5 neg 0,4 4,0 5,6
Sagverk 7,9 3,5 0,5 neg 1,9 8,2
Vidareforadling 6,7 2,6 19 4,5 6,9 4,8
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OM BERGS

Detta ar Bergs

— en internationell travarukoncern

Bergs foradlar ravara fran hallbart brukade skogar i Sverige, Estland och Lettland.
Hela affarsprocessen ar vardeskapande for ett stort antal intressenter.

SKOGSRAVARA
1,8 milj m*fub

Inkop av sagtimmer fran
privata och statliga skogsagare
i Sverige, Estland

och Lettland.

Cellulosaflis, span och
bark till externa kunder.

SAGVERK

0,9 milj m3

Plankor, brader, i olika
dimensioner, langder och
kvaliteter.

VIDAREFORADLING

Hyvlade produkter
for konstruktion och
renovering

Fonster, dorrar, trahus

och husmoduler

Tradgardsprodukter
Utemébler, staket,
vindskydd, insynsskydd

Traskydd

Impregnerat och brand-

Skyddat tré

Pellets och varmelogs

OVRIG
DISTRIBUTION

Hamn och logistikcentrum
i England

Logistiktjanster

20

Verksamheten bedrivs via helagda
dotterbolag i Sverige, Estland,
Lettland och England och omfattar
sagverksrorelse, vidareforadling
och en distributions- och logistik-
verksamhet. Bergs ar

noterat pa Nadaq Stockholm.

3,2 mrd SEK

Omsattning

1 000

Anstéllda cirka

Affarsidé

Bergs ager och utvecklar féretag som
producerar och saljer féradlade
traprodukter till krdvande kunder pa
utvalda marknader.

Det innebar att:
e Vidger och utvecklar foretag inom
traindustrin

e Vara dotterbolag utvecklar och
producerar foradlade travaror med
kundens behov i centrum

¢ Vi har en decentraliserad
affarsmodell

e Viarbetar hallbart i hela varde-
kedjan — med ravara fran ansvars-
fullt brukade skogar — fram till
fardig produkt och leverans

Finansiella mal

e EBITDA-marginal >7 % Gver en
konjunkturcykel

e Avkastning pa sysselsatt kapital >10
% 6ver en konjunkturcykel

e Tillvéxt 2 % organisk och 5-10 %
inklusive forvarv dver en
konjunkturcykel

e Foreslagen utdelning normalt
25-40 % av nettovinsten

¢ Nettoskuldsattningsgrad <1,0

www.bergstimber.com
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