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SAMMANFATTNING

Delarsrapport
1 januari—31 mars 2021

FORSTA KVARTALET (1 JANUARI-31 MARS)*

Nettoomsattningen 6kade med 12% till 593 Mkr (528). Den hogre nettoomsattningen forklaras framst av hogre forsaljningspriser.

EBITDA uppgick till 65 Mkr (29), en 6kning framst till foljd av hogre forsaljningspriser for produkter inom Wood Protection och
Sawn Wood. EBITDA-marginalen var 11,0% (5,5).

Rorelseresultatet uppgick till 47 Mkr (13), motsvarande en rorelsemarginal om 7,9% (2,5).
Periodens resultat uppgick till 53 Mkr (6).

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till 0,15 kronor (0,06). Resultat per aktie, fore och efter utspadning, inklusive
avvecklad verksamhet, uppgick under motsvarande period féregaende ar till 0,02 kronor.

Kassaflode fran I6pande verksamhet uppgick till -108 Mkr (-6). Kassaflodet har paverkats negativt av sdsongsmassigt hogre
rorelsekapital.

Den finansiella nettolaneskulden uppgick till 94 Mkr (695) per den 31 mars 2021.

Strategisk inriktning och nya finansiella mal som reflekterar koncernens tillvaxt- och ldnsamhetsambitioner kommunicerades i
mars.

*) Den svenska sagverksrorelsen saldes den 1 september 2020 och redovisas som avvecklad verksamhet. Jamforelseperioder i koncernens

resultatrakning har omréknats. Koncernens resultatrakning, balansrakning (aktuell period) och nyckeltal avser den kvarvarande verksamheten om inget

annat anges. For mer information om avvecklad verksamhet, se sidan 15.

Koncernens nyckeltal

2021 2020 2020

jan-mar jan-mar jan-dec

BELOPP | MKR 3 man 3 man 12 man
Nettoomsattning 593 528 2149
EBITDA 65 29 212
EBITDA-marginal, % 11,0 5,5 9,9
Rorelseresultat 47 13 137
Rérelsemarginal, % 7.9 2,5 6,4
Periodens resultat 53 6 169
Resultat per aktie, fére och efter utspadning, kr 0,15 0,06 0,30
Resultat per aktie, inklusive avvecklad verksamhet, kr 0,15 0,02 0,49
Eget kapital per aktie, kr 3,79 3,25 3,61
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VD-ORD

Bra resultat och fortsatt goda marknadsutsikter

FORSTA KVARTALET

Aret har startat bra och vi redovisar ett EBITDA-resultat for arets
forsta kvartal pa 65 Mkr att jamfora med 29 Mkr foregaende ar.
Efterfragan pa vara produkter har varit god och prishojningar har
kunnat genomfdras som starkt vara marginaler.

UTVECKLING PER PRODUKTOMRADE

Wood Protection

Marknaden ar stark och vara dotterbolag har for sdsongen en hog
leveranstakt. Aktiviteten for renovering och forbattringar ar
fortsatt bra och driver efterfragan pa framfor allt impregnerat
trallvirke. Inte minst ser vi en 6kad efterfragan pa linoljebehandlat
trd, Linax, och brandskydd. Vi ser dven att det industriella bygg-
andet, som bromsade in for ett ar sedan, nu tagit fart. Handel-
och logistikverksamheten i Storbritannien har 6kat andelen salda
produkter fran koncernens produktomraden Wood Protection
och Joinery.

Joinery

Inom produktomrade Joinery har en stark efterfragan pa
tradgardsprodukter och utemobler bidragit positivt. Utvecklingen
for fonster och dorrar ar god, déar vii en kvalitetsmedveten
marknad betraktas som en premiumleverantér. Detsamma galler
hus och husmoduler.

Sawn Wood

Stark efterfragan praglar produktomradet och vara tva sagverk i
Baltikum har fullt kapacitetsutnyttjande. Till foljd av den starka
marknaden har priserna for sdgade travaror okat. Vi har i
dagslaget en bra tillgang pa ravara.

Ovrigt (Energy & Logistics)

Pelletsverksamheten ar det omrade som inte lever upp till férvant-
ningarna, i huvudsak beroende pa tva i rad forhallandevis milda
vintrar som paverkat och bidragit till stora lager med pressade
priser som foljd. Utveckling mot nya anvandningsomraden som

t ex stallbaddar pagar parallellt med en satsning mot e-handel.
Hamnverksamheten i Storbritannien utvecklas enligt plan.

FRAN SAGVERKSBOLAG TILL AGARBOLAG

En viktig hdandelse under perioden intraffade i borjan av mars da vi
kommunicerade en ny strategisk inriktning och nya finansiella mal
som reflekterar koncernens tillvaxt- och I6nsamhetsambitioner.
Det i sin tur var resultatet av en strategiéversyn som foranleddes
av den strukturaffar som genomfordes under 2020, da koncernens
svenska sagverksrorelse saldes och en satsning pa kvarvarande
verksamhet mojliggjordes.

Bergs kommer framdéver att agera som ett aktivt dgarbolag och
utveckla sjalvstandiga dotterbolag med tydligt resultatansvar. Det
ar en inriktning som koncernen drivit de senaste aren, men som
nu tydliggdrs. Ambitionen ar att 6ka takten i utvecklingen av
produkter och tjanster med hogre grad av foradling, mer stabila
marginaler och med en mer férutsagbar marknadssituation.

Sammanfattningsvis innebar den nya strategin:

e Bergs ager och utvecklar sjalvstandiga dotterbolag med tydligt
resultatansvar.

* Den befintliga verksamheten i koncernens sju dotterbolag
tydliggérs med en uppdelning i produktomraden, tillika
rapporterande segment, vilka ar: Wood Protection, Joinery,
Sawn Wood och Ovrigt.

e Bergs avser gbra betydande investeringar for organisk tillvaxt
dar identifierade investeringar kommande tre aren uppgar till
ca 500 Mkr. Bergs kommer dven utvardera tdankbara
foretagsforvary.

¢ Hallbarhetsarbetet och digitaliseringen i Bergs ges hog prioritet.

INVESTERINGAR

Vi planerar 6kade investeringar i vara befintliga verksamheter for
att driva organisk tillvaxt. Under det forsta kvartalet har vi fattat
beslut om att bygga ut verksamheten i dotterbolaget Bitus.
Investeringen pa 22 Mkr kommer att innebara en tredubbling av
kapaciteten for bolagets linoljeimpregnerade produkt Linax, dar vi
bade har en stor efterfragan och en god marginal. Vidare pagar
forberedelser infor en utbyggnad av kapaciteteten hos
dotterbolaget Byko-Lat i Lettland.

HALLBARHET

Den koncernovergripande hallbarhetsstrategi som antogs av
styrelsen i slutet av 2020 haller for ndrvarande pa att implemen-
teras. Det innebar bland annat att olika handlingsplaner och mal
faststalls for vara dotterbolag. Ny central funktion sakerstaller
genomforandet dar syftet ar att starka affarsverksamheten och
dar hallbar utveckling ska ses i ett helhetsperspektiv och paverka
kommande investeringar och affarsbeslut.

FRAMTIDSUTSIKTER

Vi gbr bedémningen att den gynnsamma marknaden haller i sig
dven under andra och tredje kvartalet. Orderingangen for vara
produkter ar god och vi planerar for fullt kapacitetsutnyttjande.
Intresset for tré som material 6kar och bidrar till en fortsatt positiv
marknadsutveckling for vara produktomraden.

Vimmerby den 5 maj 2021

Peter Nilsson
Vd och koncernchef

BERGS TIMBER AB
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Nettoomsattning och rorelseresultat

JANUARI-MARS 2021 JAMFORT MED JANUARI-MARS 2020
Nettoomséattningen for det forsta kvartalet 2021 uppgick till 593
Mkr (528). Okningen om 65 Mkr, motsvarande 12%, férklaras
framst av hogre forsaljningspriser for produkter inom Wood
Protection och Sawn Wood men dven av hogre férsaljnings-
volymer inom Joinery.

EBITDA okade till 65 Mkr (29), vilket motsvarar en EBITDA-
marginal om 11,0% (5,5). Okningen férklaras framst av hégre
forsaljningspriser for produkter inom Wood Protection och Sawn
Wood.

Roérelseresultatet uppgick till 47 Mkr (13), vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 7,9% (2,5).

Mkr Nettoomsattning
600
580
560
540
520
500 I
480
Q12020 Q22020 Q32020 Q42020 Q12021

Kassaflode och finansiering

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fér perioden januari-
mars uppgick till -108 Mkr (-6). Kassaflodeseffekten fran
forandringar i rorelsekapital uppgick till -166 Mkr (-31). Den hogre
bindningen i rorelsekapital forklaras framst av sdsongsmassigt
hogre kundfordringar och varulager. Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar uppgick till -17 Mkr (-20).

Koncernens finansiella nettoskuld uppgick per den 31 mars 2021 till

94 Mkr jamfort med -32 Mkr (nettokassa) per den 31 december 2020.

Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,07. Den hogre nettoskulden
forklaras av sdsongsmassigt hogre rorelsekapital.

JANUARI-MARS 2021 JAMFORT MED OKTOBER-DECEMBER 2020
Nettoomséattningen uppgick till 593 Mkr jamfort med 558 Mkr for
det fjarde kvartalet 2020, en 6kning med 35 Mkr. Hogre
forsaljningspriser inom Wood Protection har kompenserat lagre
forsaljningspriser och foérsaljningsvolymer for Sawn Wood.

EBITDA uppgick till 65 Mkr (78), motsvarande en EBITDA-marginal
om 11,0% (14,0). Det lagre resultatet forklaras framst av lagre
marginal for Sawn Wood. Marginalen for Sawn Wood i det fjarde
kvartalet 2020 paverkades positivt av fordelaktig marknadsmix
hoga leveransvolymer. Hogre forsaljningspriser inom Wood
Protection har bidragit positivt.

Rorelseresultatet uppgick till SEK 47 Mkr (58).
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Lan och kreditfaciliteter per den 31 mars 2021, Mkr:
Forfallotidpunkt, ar
Total

Lan/facilitet Limit 0-1 1-2 2- utnyttjat
Periodlan 22 162 184
Revolverande kredit 100 0
Checkrakningskrediter 115 29
Totalt 22 162 - 213

Tillgangliga likvida medel inklusive outnyttjade kreditfaciliteter
uppgick till 321 Mkr.

Koncernens finansnetto for perioden januari-mars uppgick till 8
Mkr (14), varav 10 Mkr (23) i orealiserade positiva
valutakursdifferenser relaterade till fordringar i moderbolaget
avseende utdelning fran dotterbolag.
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SEGMENT

Produktomraden

Bergs operativa verksamhet bestar av sjalvstindiga dotterbolag med tydligt resultatansvar som bedriver verksamhet inom tre olika
produktomraden. Dessa dr Wood Protection, Joinery och Sawn Wood. Darutdver bedriver Bergs produktion av pellets och en hamn-

och distributionsverksamhet i Storbritannien.

Produktomradena utgor rapporterande segment fran och med 2021. Jamférelsesiffrorna fér 2020 omriknats enligt den nya

segmentsindelningen.

Produktomrade Wood Protection Joinery Sawn Wood Ovrigt (Energy & Logistics)

Produkter Behandlat tra (impregnerat,  Hogkvalitativa traprodukter ~ Sagade travaror for Pellets och varmelogs for
brandskyddat mm) enligt som dorrar, fonster, hus, vidareforadling av uppvarmning.
internationella standarder utemobler och tradgards- industrikunder

och miljomdssiga krav. Har produkter
ingar aven ett specialsorti-

ment av obehandlade och

behandlade hyvlade produk-

ter till DIY-sektorn

Hamn- och distributions-
verksamhet i Storbritannien

NETTOOMSATTNING EBITDA

jan-mar jan-mar jan-dec jan-mar jan-mar jan-dec
Belopp i Mkr 2021 2020 2020 Belopp i Mkr 2021 2020 2020
Wood Protection 266 252 1020 Wood Protection 32 8 64
Joinery 80 59 274 Joinery 7 5 26
Sawn Wood 297 202 841 Sawn Wood 33 14 117
Ovrigt 40 = 179 Ovrigt 0 6 18
| L Gemensamt och 5 s 13
ntern nettoomsattning -20 -36 -166 elimineringar
Extern nettoomsittning 593 528 2149 EBITDA 65 29 212
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SEGMENT

WOOD PROTECTION

Inom produktomradet Wood Protection bedrivs verksamhet inom traskydd. Verksamheten bedrivs i Sverige, Lettland samt i
Storbritannien. Huvuddelen av produktionen bedrivs vid dotterbolagen Byko-Lat och Bitus.

jan-mar jan-dec
Belopp i Mkr 2021 2020 2020
Nettoomsattning 266 252 1020
EBITDA 32 8 64
Rorelseresultat 28 4 47
EBITDA-marginal, % 12,2 3,3 6,3
Rérelsemarginal, % 10,6 1,6 4,6
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Nettoomsattningen for det forsta kvartalet uppgick till 266 Mkr
(252). Okningen forklaras framst av hogre forsaljningspriser till
foljd av en god efterfragan.

EBITDA uppgick till 32 Mkr (8). Okningen férklaras framst av hogre
forsaljningspriser.
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Inom produktomrade Joinery tillverkas foradlade produkter av trd sdsom hus, fonster, dorrar samt ett brett sortiment av tradgards-
produkter som staket, vindskydd, bankar, bord och swimmingpool-set.

jan-mar jan-dec
Belopp i Mkr 2021 2020 2020
Nettoomsattning 80 59 274
EBITDA 7 5 26
Rorelseresultat 5 4 19
EBITDA-marginal, % 8,6 8,6 9,5
Rorelsemarginal, % 6,4 6,7 6,9
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Nettoomsattningen for det forsta kvartalet uppgick till 80 Mkr

(59). Okningen férklaras framst av hégre forséljningspriser och

forsaljningsvolymer for tradgardsprodukter men dven av hogre
forsaljningsvolym for fonster och doérrar.

EBITDA uppgick till 7 Mkr (5). Okningen férklaras framst av hogre
forsaljningspriser och hogre forsaljningsvolymer. | resultatet ingar
kostnader for uppstarten av det svenska marknads- och
sdljbolaget Woodworks by Bergs.
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SEGMENT

SAWN WOOD

Inom produktomradet Sawn Wood produceras sagade travaror fran tva dotterbolag, Vika Wood i Lettland samt Laesti i Estland. Dessa
bolag foradlar skogsravara till plankor och brader i olika dimensioner, langder och kvaliteter.

jan-mar  jan-dec
Belopp i Mkr 2021 2020 2020
Nettoomsattning 227 202 841
EBITDA 33 14 117
Rorelseresultat 25 7 87
EBITDA-marginal, % 14,4 6,9 139
Rérelsemarginal, % 11,2 3,5 10,3
Forsaljningsvolym, tusen m3 91 88 351
Produktionsvolym, tusen m3 96 92 333
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Nettoomsattningen for det forsta kvartalet uppgick till 227 Mkr
(202). Okningen forklaras framst av hogre forsaljningspriser..

EBITDA uppgick till 33 Mkr (14). Det hogre resultatet forklaras
framst av hogre forsaljningspriser till foljd av en god efterfragan pa
sagade trdvaror. Efterfragan har dverstigit produktionen och
lagren hos producenterna ar laga. Resultatet for Sawn Wood i det
fjarde kvartalet 2020 paverkades positivt av fordelaktig
marknadsmix och hdga leveransvolymer.
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Utover de tre produktomradena dger Bergs ytterligare tillgangar i form av tillverkning av pellets och en hamn- och logistikanléaggning i

Storbritannien.

jan-mar  jan-dec
Belopp i Mkr 2021 2020 2020
Nettoomsattning 40 51 179
EBITDA 0 6 18
Rorelseresultat -4 2 3
EBITDA-marginal, % -0,5 12,5 9,9
Rérelsemarginal, % -10,7 3,7 1,6
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Nettoomsattningen for det forsta kvartalet uppgick till 40 Mkr
(51). Den lagre nettoomsattningen forklaras framst av lagre
forsaljningsvolymer och forsaljningspriser for pellets.

EBITDA uppgick till 0 Mkr (6). Minskningen ar framst hanforlig till
pelletsverksamheten som utvecklats negativt till féljd av det varma
vadret och god tillgdng pa pellets i marknaden.
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OVRIG INFORMATION

Ovrig information

SKATT

Redovisad skatt for det forsta kvartalet uppgick till -2 Mkr (-7). Den
effektiva skattesatsen var 4 procent och &r lagre an den svenska
foretagsskattesatsen. Den lagre effektiva skattesatsen forklaras av
att ingen skattekostnad har redovisats for de baltiska
verksamheterna.

| Lettland och Estland utgdr ingen inkomstskatt pa vinster som
aterinvesteras i bolaget. Skatt redovisas och betalas nar utdelning
till aktiedagarna sker. Ingen skatt for vinsterna i de baltiska bolagen
har redovisats under perioden. Oredovisade uppskjutna skatter
avseende ej utdelade vinstmedel i de baltiska bolagen uppgar per
den 31 mars 2021 till cirka 80 Mkr.

SASONGSVARIATIONER

Bergs Timbers verksamhet uppvisar sdsongsvariationer.
Efterfragan pa fordadlade travaror till byggsektorn ar normalt hogre
under april-oktober. Efterfragan pa sagade travaror ar normalt
hogre under perioderna mars-juni och september-november.
Forsaljningsvolymerna under vinter- och sommarmanaderna ar
normalt lagre. Marknaden for pellets ar korrelerad med
vintersasongen. Produktionsvolymen i sdgverken ar lagre i tredje
kvartalet till foljd av semestrar och underhallsarbeten.

EFFEKTER AV COVID-19

Vi ser fortsatt kraftfulla atgarder pa alla marknader for att bromsa
smittan av Covid-19 dven om vissa lattnader successivt planeras.
Restriktionerna paverkar delar av samhallet pa olika satt. Bergs ar
verksamt i marknads- och kundsegment som hittills paverkats
negativt endast i mindre omfattning och vi gér bedémningen att
detta kommer att fortsatt galla. Vi har under kvartalet haft ett
fatal anstallda som insjuknat i Covid-19. Det har inte varit nagra
allvarliga fall och produktionen har inte paverkats.

HANDELSER UNDER KVARTALET

I mars kommunicerades strategisk inriktning och nya finansiella
mal som reflekterar koncernens tillvaxt- och
|lonsamhetsambitioner. De finansiella malen ar enligt nedan.

o Arlig tillvaxt med 10% 6ver en konjunkturcykel

e EBITDA-marginal pd 9% o6ver en konjunkturcykel

e Finansiell nettoskuld understigande eget kapital

e Arlig utdelning med normalt 25 — 40% av arets resultat efter skatt

HANDELSER EFTER KVARTALETS UTGANG
Inga hdndelser efter kvartalets utgang finns att rapportera.

MODERBOLAGET

Moderbolagets verksamhet avser forvaltning av aktier i
dotterbolag, koncerndvergripande administrativa uppgifter och
koncernens finansiering. Rorelseresultatet for perioden januari-
mars uppgick -6 Mkr (-5).

KALENDER
Delérsrapport januari-juni 2021 29 juli 2021
Delérsrapport januari-september 2021 28 oktober 2021

Denna delarsrapport har inte varit foremal for oversiktlig
granskning av bolagets revisorer.

Undertecknad forsdkrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt 6ver moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vdsentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som ingar i koncernen star infor.

Vimmerby, 5 maj 2021
Peter Nilsson
Vd och koncernchef

Ytterligare information avseende delarsrapporten kan lamnas av Vd och koncernchef Peter Nilsson pa telefonnummer 070-315 09 27

eller CFO Anders Marklund 070-284 47 96.

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Bergs Timber AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades for offentliggérande den 5 maj 2021 klockan 13.00. Delarsrapporten finns

tillganglig pa bolagets hemsida, www.bergstimber.com

Bergs Timber AB (publ), organisationsnummer: 556052-2798, Stora Torget 3, 598 37 Vimmerby, tel: 010- 199 84 00
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RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 9

Koncernens resultatrakning i ssmmandrag

2021 2020 2020
jan-mar jan-mar jan-dec
Belopp i Mkr (Avser kvarvarande verksamhet om ej annat anges) 3 man 3 man 12 man

Nettoomsattning 593 528 2 149
Forandring av produkter i arbete

och fardiga varor 52 8 -30
Ovriga rérelseintakter 3 5 5
Summa 648 541 2124
Rorelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter -425 -363 -1311
Ovriga externa kostnader -83 -87 -341
Personalkostnader -75 -62 -260
Av- och nedskrivningar -18 -16 -75
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0
Summa rorelsekostnader -601 -528 -1987
Rorelseresultat 47 13 137
Finansiella intakter 10 23 1
Finansiella kostnader -2 -9 -45
Resultat efter finansiella poster 55 27 93
Skatt pa periodens resultat -2 -7 12
Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet 53 20 105
Resultat fran avvecklad verksamhet, netto efter skatt - -14 64
Periodens resultat 53 6 169
Hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare 53 6 169
Innehav utan bestéammande inflytande - - -
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kvarvarande verksamhet kr * 0,15 0,06 0,30
Resultat per aktie fore och efter utspadning, inklusive avvecklad verksamhet,

kr * 0,15 0,02 0,49
Genomsnittligt antal aktier i tusental 346728 346728 346728

*) Vid berdkning av resultat per aktie anvands genomsnittligt antal aktier

gsggzasp;c:x?jil:ug?- 31 mars 2021 BERGS



RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 10
Rapport dver totalresultat
(netto efter skatt)
2021 2020 2020

jan-mar jan-mar jan-dec
Belopp i Mkr 3 man 3 man 12 man
Periodens resultat 53 6 169
Forandring av sakringsreserv (netto efter skatt) 0 -5 2
Omréakningsdifferenser 11 23 -22
Periodens totalresultat 64 24 149
Hanforligt till;
Moderbolagets aktiedgare 64 24 149

Innehav utan bestémmande inflytande

BERGS TIMBER AB
Delarsrapport 1 januari - 31 mars 2021
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RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 11
31 mar 31 mar 31 dec
Belopp i Mkr 2021 2020 2020
Tillgangar
Anldggningstillgangar
Immateriella tillgangar 190 198 187
Materiella anlaggningstillgdngar inkl nyttjanderattstillgangar 679 953 665
Finansiella anlaggningstillgangar 1 1 1
Uppskjuten skattefordran 18 19 14
Summa anlaggningstillgangar 888 1171 867
Omsattningstillgangar
Varulager 434 642 349
Kortfristiga fordringar 372 478 241
Kassa och bank 133 84 242
Summa omsattningstillgangar 939 1204 832
SUMMA TILLGANGAR 1827 2375 1699
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1315 1126 1251
Skulder
Langfristiga skulder
Rantebdrande skulder 164 615 168
Ovriga l&ngfristiga skulder och avsattningar 3 13 5
Uppskjutna skatteskulder 29 35 19
Summa langfristiga skulder 196 663 192
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 63 164 42
Ej rantebarande skulder 253 422 214
Summa kortfristiga skulder 316 586 256
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1827 2375 1699
FORANDRING | EGET KAPITAL *)
2021 2020 2020
jan-mar Jan-mar jan-dec
Belopp i Mkr 3 man 3 man 12 man
Eget kapital, ingdende balans 1251 1102 1102
Periodens totalresultat 64 24 149
Totalt eget kapital vid periodens slut 1315 1126 1251

*) Ingen minoritet finns.
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KASSAFLODESANALYS 12
Kassafléddesanalys i ssmmandrag
2021 2020*

jan-mar jan-mar
Belopp i Mkr 3 man 3 man
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster, inklusive avvecklad verksamhet 54 9
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet** 16
Betald inkomstskatt 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 58 25
Forandring av varulager -77 42
Forandring av rorelsefordringar -125 -142
Forandring av rorelseskulder 36 69
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -108 -6
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -17 -20
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 6
Forandring av finansiella tillgangar 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17 -14
Forandring av finansiella fordringar och skulder 15 15
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15 15
Periodens kassaflode -110 -5
Likvida medel vid periodens borjan 242 86
Omrakningsdifferens i likvida medel 1 3
Likvida medel vid periodens slut 133 84

*) Kassaflodesanalysen for 2020 ar inklusive den avvecklade verksamheten. Den svenska sagverksverksamheten avyttrades den 1 september 2020. Alla
balansposter var inte fullt ut allokerade till den avvecklade verksamheten eftersom verksamheten bedrivits i samma legala enhet som den kvarvarande

verksamheten. Mot den bakgrunden inkluderar kassaflédesanalysen den avvecklade verksamheten.
**) Avser framst avskrivningar och orealiserade valutakurseffekter.
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NYCKELTAL 13
Koncernens nyckeltal och mal
2021 2020 2020
Finansiella jan-mar jan-mar jan-dec
Belopp i Mkr mal 3 man 3 man 12 man
Nettoomsattning 593 528 2 149
EBITDA 65 29 212
EBITDA marginal, % >9 11,0 5,5 9,9
Rorelseresultat 47 13 137
Rérelsemarginal, % 7.9 2,5 6,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, %, 12 man - - 8,3
Resultat per aktie, kr 0,15 0,06 0,30
Resultat per aktie, inkl. avvecklad verksamhet, kr 0,15 0,02 0,49
Rantebarande nettoskuld 94 695 -32
Nettoskuldsattningsgrad <1,0 0,07 0,62 neg
Soliditet, % 72,0 47,4 73,6
Genomsnittligt antal aktier i tusental 346 728 346 728 346 728
Eget kapital per aktie, kr 3,79 3,25 3,61
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MODERBOLAGET 14
Moderbolagets resultatrakning i
sammandrag
2021 2020

jan-mar jan-mar
Belopp i Mkr 3 man 3 man
Ovriga rérelseintikter 1
Summa 1 3
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3 -5
Personalkostnader -4 -3
Avskrivningar
Ovriga rorelsekostnader
Summa rorelsekostnader -7 -8
Rérelseresultat -6 -5
Finansiella intakter 8 27
Finansiella kostnader -2 -8
Resultat efter finansiella poster 14
Skatt pa periodens resultat -3
Periodens resultat 11

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2020
Belopp i Mkr 31 mar
Tillgangar
Materiella anldggningstillgangar 1 0
Finansiella anlaggningstillgangar 1156 1350
Summa anlaggningstillgangar 1157 1350
Fordringar hos koncernbolag 1 248
Ovriga kortfristiga fordringar 10 5
Kassa och bank 126 21
Summa omsattningstillgangar 137 274
SUMMA TILLGANGAR 1294 1624
Skulder och eget kapital
Eget kapital 922 875
Obeskattad reserv 20 -
Langfristiga skulder 162 606
Kortfristiga skulder 190 143
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1294 1624
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NOTER 15

Noter

1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten for koncernen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34 Deldrsrapportering. Moderbolagets
redovisningar har uppréttats enligt Arsredovisningslagen. De redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tillimpats for koncernen
och moderbolaget 6verensstammer med de principer som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen for 2020, se
sidorna 60-65. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas saval i noter som pa annan plats i rapporten. Belopp inom parentes
avser varden for samma period foregaende rakenskapsar om inte annat anges. Avrundningsdifferenser kan forekomma.

2. EXTERN NETTOOMSATTNING PER MARKNAD
Intakter tas vid en tidpunkt, normalt sett vid leverans, och intakter avser i all vasentlighet endast sagade och foradlade travaror efter
avyttringen av de svenska sagverken.

Januari-mars 2021 Wood Sawn )
Belopp i Mkr Protection Joinery Wood [e)Vigt-y@l koncernen
Sverige 52 4 0 12 68
Storbritannien 108 30 9 13 160
Baltikum 11 2 129 3 145
Ovriga Europa 89 42 33 12 176
Ovriga Virlden 3 1 40 0 44
Summa extern nettoomsattning 263 79 211 40 593
Januari-mars 2020 Wood Sawn )
Belopp i Mkr Protection Joinery Wood [e)Vigt-y@l koncernen
Sverige 34 1 0 14 49
Storbritannien 91 24 3 11 129
Baltikum 7 0 109 6 122
Ovriga Europa 90 33 32 14 169
Ovriga Virlden 7 0 52 0 59
Summa extern nettoomsattning 229 58 196 45 528

3. AVVECKLAD VERKSAMHET

Den 1 september 2020 genomfordes forsaljningen av den svenska sagverksrorelsen till Vida Aktiebolag. Transaktionen omfattade
sagverken i Orrefors, Vimmerby och Mérlunda. Vida forvarvade aven tillgangarna vid det redan avvecklade sagverket i Gransjo. Den
svenska sagverksrorelsen redovisas som avvecklad verksamhet. Jamforelseperioder i koncernens resultatrakning har omraknats for att
aterspegla klassificeringen av den svenska sagverksrorelsen som avvecklad verksamhet. Periodens resultat, netto efter skatt, fran
avvecklad verksamhet presenteras som ett belopp i koncernens resultatrakning.

Nettoresultat fran avvecklad verksamhet

2021 2020 2020

jan-mar jan-mar jan-dec

Belopp i Mkr 3 man 3 man 12 man
Nettoomsattning - 328 858
Resultat fran avyttringen - - 87
Kostnader - -320 -819
EBITDA - 8 126
Avskrivningar - -26 -35
Rorelseresultat - -18 91
Skatter - 4 -27

Nettoresultat fran avvecklade verksamheter
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NOTER 16

4. FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt

varde varde varde varde

31 mar 31 mar 31 dec 31 dec

Belopp i Mkr Niva 2021 2021 2020 2020

Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde

Finansiella placeringar - 0 0 0 0
Kundfordringar - 329 329 207 207
Ovriga fordringar - 24 24 14 14
Likvida medel - 133 133 242 242
Derivat for sakringsredovisning
Derivat 2 0 0 0 0
486 486 463 463
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Skulder till kreditinstitut - 215 215 200 200
Leverantorsskulder - 144 144 96 96
Tillaggskopeskilling 3 10 10 10 10
Ovriga skulder - 38 38 25 25
Derivat for sdakringsredovisning
Derivat 2 0 0 0 0
407 407 331 331

Koncernen har ett ramavtal med huvudbanken for handel med derivat. Verkligt varde pa valutaterminskontrakt och valutaoptionskontrakt ar lika med
marknadsvardet pa kontrakten per balansdagen, vilket redovisas enligt niva 2. Skulder till kreditinstitut I6per med rorlig ranta och en marknadsmassig
kreditmarginal varfor verkligt varde motsvarar redovisat varde. Skillnaden mellan bokfort varde och verkligt varde for skulder pa niva 3 ar vid detta bokslut
marginell.

Varderingsnivaer:

1: Noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar eller skulder som till exempel aktier eller obligationer noterade pa bors.

2: Andra observerbara data for tillgangen eller skulden an noterade priser inkluderade i Niva 1, antingen direkt (som prisnoteringar) eller indirekt (erhallna fran
prisnoteringar) som till exempel valutaterminer eller réanteswappar.

3: Data for tillgangen eller skulden som inte i sin helhet baseras pa observerbara marknadsdata.

5. INFORMATION OM RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Prisutveckling sagade travaror

Prisutvecklingen for sagade travaror styrs till stor del av hur den globala konsumtionen ¢verensstammer med den globala produktionen.
Ravarukostnaden dr en mycket stor del av den fardiga produktens forsaljningsvarde varfér produkten ar mycket kanslig for
prisférandringar av skogsravaran. Ravaran anskaffas foretradesvis i ndromradet och utbud och efterfragan av ravaran paverkar pa kort
sikt prissattningen i stor omfattning.

Covid-19

Coronakrisen, vars utgang och konsekvenser ar svara att forutsaga, okar osakerheten och kan paverka koncernens utveckling och
l6nsamhet. Bergs arbetar kontinuerligt med att minimera riskerna fér smittspridning bland medarbetarna i vara verksamheter. Utbrottet
av covid-19 har hittills haft en begransad paverkan pa Bergs.

Finansiella risker

Bergs ar exponerad for finansiella risker, vilka huvudsakligen ar relaterade till likviditets- och kassaflodesrisker i samband med likviditets-
och skuldhantering och valutarisker i samband med exportaffdrer. En stor del av finansieringen ar beroende av uppfyllandet av
sedvanliga finansiella dtaganden. Avseende valutaexponering ar koncernens policy att viss del av forvantat valutafléde fér de ndrmaste
sex manaderna kan sakras.

Anlaggningsvarden

Med anledning av férekomsten av goodwill gbérs en provning av redovisade anlaggningsvarden genom s.k. nedskrivningstest. Provningen
baseras pa bolagets basta beddmning av den framtida utvecklingen. Den provning som gjordes i samband med féregdende arsbokslut
visade att nagot nedskrivningsbehov inte forelag. Mot bakgrund av den positiva resultatutvecklingen under 2021 finns inte nagra
indikationer pa nedskrivningsbehov. En framtida negativ avvikelse kan komma att paverka redovisade anldggningsvarden. For en
ytterligare beskrivning av nedskrivningsprovning hanvisas till arsredovisningen 2020 sid 77.
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NOTER 17

For en fullstandig redogorelse av identifierade risker samt foretagets arbete med att hantera dessa hanvisas till arsredovisningen 2020,
sidorna 37-39.

6. NARSTAENDETRANSAKTIONER
Transaktioner med styrelseledaméter, ledande befattningshavare och till dessa néarstaende bolag har inte varit av sadan omfattning att
de haft ndgon vasentlig paverkan pa koncernens stéllning och resultat.

Moderbolaget har haft narstaendetransaktioner med koncernens dotterbolag i form av férsaljning av lednings- och
administrationstjanster. Omfattningen av transaktioner med narstaende har inte forandrats jamfort med den information som lamnats i

arsredovisningen 2020.

| samband med foérvarvet av huvudaktiedgaren Norviks verksamheter i Baltikum och Storbritannien 2018 tecknades avtal om att
tillaggskopeskilling kan utga. Kvarvarande ej utbetald tillaggskopeskilling avser resultatet for 2020 och uppgar till 10 Mkr.
Tillaggskopeskillingen ska betalas senast den 30 juni 2021.

7. ALTERNATIVA NYCKELTAL

Bergs Timber presenterar i delarsrapporten nyckeltal som kompletterar de finansiella matt som definieras enligt IFRS, sa kallade
alternativa nyckeltal, APM. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger vardefull information till investerare och bolagets ledning da de
mojliggdr bland annat utvardering av bolagets prestation, trender och finansiering. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella
nyckeltal pa samma sétt, ar dessa inte alltid jamforbara. De alternativa nyckeltalen ska ses som ett komplement till nyckeltal som
definieras enligt IFRS. For vidare definitioner och orsak till anvdandning hanvisas till arsredovisning for 2020, not 32.

Berdkning och avstdmning av alternativa nyckeltal aterfinns pa bolagets webbplats www.bergstimber.com under Finansiella rapporter.

Definitioner av nyckeltal
EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av nettoomsattning

Justerad EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar
justerat for jamforelsestorande poster

Justerad EBITDA-marginal

Justerad EBITDA i procent av nettoomsattning

Roérelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av nettoomsattning

Justerat rorelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt justerat for jamforelsestérande poster

Justerad rorelsemarginal

Justerat rorelseresultat i procent av nettoomsattning

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i forhallande till genomsnittligt sysselsatt
kapital

Sysselsatt kapital

Eget kapital plus réantebarande skulder och avsattningar

Rantebarande nettoskuld

Rantebarande skulder och avsattningar minus likvida medel och kortfristiga placeringar

Nettoskuldsattningsgrad

Rantebdrande nettoskuld i forhallande till eget kapital

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning

Eget kapital per aktie

Eget kapital i relation till totalt antal utestaende aktier

Jamforelsestorande poster

Jamforelsestorande poster utgors av de finansiella effekterna fran handelser eller transaktioner med
betydande konsekvenser, som &r relevanta for att forsta resultatet vid jamforelse mellan perioder.
Jamforelsestorande poster omfattar poster av engangskaraktar och kan vara hanforliga till
omstruktureringar, nedskrivningar, forvarv samt vinster eller forluster fran avyttring av verksamheter.

Produktionsvolym

Kubikmeter sagad nominell volym med avdrag for berdknat avkap och spill i produktionens kommande
processer

Forsaljningsvolym

Kubikmeter levererad nominell volym (volymen beraknad fére eventuell hyvling)
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NOTER 18
8. KVARTALSUTFALL PER SEGMENT, KVARVARANDE VERKSAMHET
Segmenten foljs upp och redovisas till och med rorelseresultat.
Resultatrdkning
2021 2020 2020 2020 2020 2020
Belopp i Mkr Q4 Q3 Q2 Ql Helar
Nettoomsattning 593 558 518 545 528 2149
Wood Protection 266 217 284 267 252 1020
Joinery 80 75 77 64 59 274
Sawn Wood 227 263 175 202 202 841
Ovrigt 40 46 44 37 51 179
Gemensamt och elim -20 -43 -63 -25 -35 -166
EBITDA 65 78 53 52 29 212
Wood Protection 32 18 16 21 8 64
Joinery 7 6 8 6 5 26
Sawn Wood 33 59 18 26 14 117
Ovrigt 0 2 5 5 6 18
Gemensamt och elim -7 -8 6 -6 -5 -13
EBITDA-marginal % 11,0 14,0 10,2 9,5 5,5 9,9
Wood Protection 12,2 8,4 5,7 8,0 3,3 6,3
Joinery 8,6 8,7 10,5 10,2 8,6 9,5
Sawn Wood 14,4 22,5 10,3 12,9 6,9 13,9
Ovrigt -0,5 4,6 10,5 12,4 12,5 9,9
Rorelseresultat 47 58 31 35 13 137
Wood Protection 28 14 13 17 4 47
Joinery 5 5 5 5 4 19
Sawn Wood 25 52 12 16 7 87
Ovrigt -4 -2 1 2 2 3
Gemensamt och elim -7 -11 0 -5 -4 -19
Rérelsemarginal, % 7,9 10,4 6,0 6,4 2,5 6,4
Wood Protection 10,6 6,4 4,5 6,2 1,6 4,6
Joinery 6,4 6,1 6,7 8,3 6,7 6,9
Sawn Wood 11,2 19,8 6,8 7,9 3,5 10,3
Ovrigt -10,7 -3,7 2,0 5,0 3,7 1,6
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OM BERGS

Detta ar Bergs

— en internationell travarukoncern

Produktomraden

I /%

Wood Protection

Behandlat tré (impregnerat, brandskyddat mm) enligt
internationella standarder och miljérassiga krav.
Har ingér &ven ett specialsortiment av obehandlade
och behandlade hyvlade produkter till DIY-sektorn.
Vanliga tillampningar &r t ex fasadspanel,
husstommar, tradack och liknande konstruktioner

dér krav pé funktion, hdllbarhet och estetik ar hoga.

B 2

Joinery

Hogkvalitativa tréprodukter sdsom hus,
dérrar, fonster, utemébler och
tradgdrdsprodukter.

I oo

Sawn Wood

Ségade travaror for ytterligare vidare-
forddling av annan industri.

19

Utover dessa tre produktomraden bedriver Bergs verksamhet inom pelletsproduktion och logistik. Den verksamheten representerar 8

procent av koncernens omsattning.
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OM BERGS

Verksamheten bedrivs via heldgda
dotterbolag i Sverige, Estland,

Lettland och England och omfattar
vidareforadling, sagverksrorelse,

och en distributions- och logistik-
verksamhet. Bergs dr noterat pa Nasdaq
Stockholm.

2,1 miljarder SEK

Nettoomsattning 2020

3850

Anstallda cirka

Affarsidé

Bergs ager och utvecklar foretag som
producerar och saljer foradlade
traprodukter till krdvande kunder pa
utvalda marknader.

Det innebdr att:

e Vidger och utvecklar foretag inom
traforadling

¢ Vara dotterbolag utvecklar och
producerar féradlade tréavaror med
kundens behov i centrum

¢ Vihar en decentraliserad
affarsmodell

e Viarbetar hallbart i hela véarde-
kedjan — med ravara fran ansvars-
fullt brukade skogar — fram till
fardig produkt och leverans

20

Finansiella mal

e Bergs mal &r att nd en arlig

tillvaxt med 10% Gver en
konjunkturcykel

Bergs mal ar att uppna en EBITDA
marginal pa 9% Over en
konjunkturcykel

Bergs efterstravar en finansiell
nettoskuld understigande eget
kapital

Bergs mal ar en arlig utdelning
med normalt 25— 40% av arets
resultat efter skatt

www.bergstimber.com
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