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Sammanfattning 2

Delarsrapport
1 jJanuari - 31 mars 2022

FORSTA KVARTALET (1 JANUARI-31 MARS)

e Nettoomsattningen tkade med 53% till 910 Mkr (593). Den hdgre nettoomsattningen forklaras framst av hoégre forséaljningspriser for
Sawn Wood och hégre férsaljningsvolymer fér Joinery.

e EBITDA uppgick till 82 Mkr (65); hogre forséljningspriser for Sawn Wood kompenserade hogre ravarukostnader for Wood Protection.
Hogre forsaljningsvolymer for Joinery och hégre marginal for pelletsafféaren bidrog positivt. EBITDA-marginalen var 9,0% (11,0).

e Rdrelseresultatet uppgick till 61 Mkr (47), motsvarande en rérelsemarginal om 6,7% (7,9).

e Periodens resultat uppgick till 63Mkr (53).

e Resultat per aktie, fére och efter utspadning, uppgick till 0,18 kronor (0,15).

o Kassaflode fran I6pande verksamhet uppgick till 124 Mkr (-108), positivt paverkat av lagre rorelsekapital.

¢ Den finansiella nettolaneskulden uppgick till 130 Mkr (94) per den 31 mars, motsvarande en nettoskuldsattningsgrad pa 0,08 (0,07).

e Ett nytt l&neavtal ingicks med Danske Bank och SEB. De nya kreditfaciliteterna uppgar till 650 Mkr och har en trearig 16ptid.

e Performance Timber Products Group férvéarvade samtliga aktier i det engelska bolaget P&P Holdings Ltd som séljer, distibuerar och
installerar fonster och dorrar i Surrey och sydvastra London.

Koncernens nyckeltal

2022 2021 2021

jan-mars jan-mars jan-dec

BELOPP | MKR 3 man 3man 12 man
Nettoomséttning 910 593 3055
EBITDA 82 65 503
EBITDA-marginal, % 9,0 11,0 16,5
Rorelseresultat 61 47 426
Rorelsemarginal, % 6,7 7,9 13,9
Periodens resultat 63 53 417
Resultat per aktie, fére och efter utspadning, kr 0,18 0,15 1,20
Eget kapital per aktie, kr 4,86 3,79 4,66

Forsta sidan: Pa varen och sommaren ar efterfragan hog for Bitus ABs olika traskyddsprodukter.

BERGS TIMBER AB BERGS
Delarsrapport 1 januari-31 mars 2022



VD-ord

Fortsatt bra efterfragan och

orderingang

FORSTA KVARTALET

Arets forsta kvartal utvecklades enligt vara forvantningar. Sdsongsméas-
sigt lagre leveranser och 6kade ravarukostnader for Wood Protection
kompenserades vél av resultatet fran Sawn Wood och en stark utveck-
ling for Joinery. Efterfrdgan och orderingangen for vara produktomraden
var fortsatt god. For kvartalet uppgéar EBITDA resultatet till 82 Mkr, att
jamfora med 65 Mkr foregaende ar. Omsattningen for kvartalet uppgick
till 910 Mkr, en 6kning med 53 procent jamfort med foregaende ar.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var starkt och uppgick till
124 Mkr.

MARKNAD

Marknaden for sdgade travaror paverkas av det pagéende kriget i
Ukraina. Europa importerar normalt nara 10 procent av den éarliga for-
brukningen av tréavaror fran Ryssland och Belarus. | takt med att sanktio-
ner har tratt i kraft samt med betydande problem med logistikflodet fran
Ryssland, sa har importen successivt minskat och kommer enligt
gallande sanktionsregler att helt upphora.

Ryska varor exporteras fortsatt mot framst Kina, samtidigt som produk-
tionen beddms att successivt minska. Detta har skapat obalans pa den
globala travarumarknaden och vi ser nu vissa brister och prishéjningar i
marknaden. Likasa paverkas priset for flis och span, dar prisékningar
genomfdrs infér sommaren. Kriget har ocksé orsakat storningar i trans-
porter, bdde med bat och lastbil. Det har resulterat i stigande logistik-
kostnader. Det ar i dagslaget svart att helt Gverblicka effekterna av det
pagéaende kriget och vi forvantar oss en fortsatt ganska volatil marknad
for sdgade travaror.

Den positiva trenden for traprodukter haller i sig. Intresset bland politiker,
arkitekter och byggare ar stort for att successivt dka andelen férnybara
ravaror dar tré star sig bra. Trots prisdkningar fér byggmaterial &r mark-
naden for nybyggnation och renovering fortsatt stark. Vi ser infor varen
och sommaren en fortsatt stabil utveckling i efterfragan pa samtliga av
koncernens produkter. Inte minst s& ser vi en lovande utveckling i Joinery
med fénster och dorrar som stdrsta produkter.

UTVECKLING PER PRODUKTOMRADE

WOOD PROTECTION

Arets forsta kvartal ar sésongsmassigt vart svagaste kvartal for Wood
Protection med l&gre leveransvolymer och lageruppbyggnad infor vér- och
sommarsésongen. Detta i kombination med ¢kade ravarukostnader
péverkade resultatet negativt. Efterfragan infor kommande hégsasong ar
god och prisdkningar har kunnat genomféras som kommer att férbattra
resultatet. Efterfragan pa hogkvalitativa och mera exklusiva produkter
fortsatter att 6ka. Efter en svag inledning pa aret ser vi dven en forbattring
av den engelska marknaden.

Véar verksamhet i Lettland har av tradition kdpt sdgade travaror fran
Ryssland. Dessa leveranser har paverkats kraftigt och upphor nu helt.
Lagret vid var verksamhet var vid arets ingang stort och vi har successivt
kompenserat bortfallet av rysk ravara med tkade leveranser fran vart
eget sagverk i Estland, samt fran évriga befintliga baltiska och skandina-
viska leverantorer.

Investeringen i utékad kapacitet for linoljeimpregnering, med varumérket
Linax, vid var svenska enhet i Nybro har gétt enligt plan och produktio-
nen har startat

JOINERY

Efterfragan pa fonster, dorrar och tradgéardsprodukter ar fortsatt god och
orderingdngen ligger kvar pa en hog niva. Okade kostnader fér ravaror
och logistik har kunnat kompenseras med ¢kade priser for vara produk-
ter. Det under 2021 foérvarvade PTP Group i Storbritannien har utvecklats
val och vi ser fortsatt intressanta expansionsmojligheter. Under varen har
de tva forsta svenska visningslokalerna for fonster och dorrar Gppnats.
Utover detta pagar flera projekt for att oka vart produkterbjudande.

SAWN WOOD

Efter hdstens och vinterns prisnedgangar sé starks nu marknaden infor
varen och sommaren. Detta &r kopplat till det pagaende kriget i Ukraina
och den fortsatt goda efterfragan pa travaror. Kostnaden for sagverkens
ravara, timmer, stiger. Detta kompenseras dock val av 6kade forsalj-
ningspriser pa travaror och biprodukter. Vi har en bra ravarutillgang pa
vara tva baltiska sadgverk och forvantar oss fortsatt fullt kapacitetsutnytt-
jande under sommaren.

OVRIGT (ENERGY & LOGISTICS)

| kblvattnet av 6kade kostnader for energi har marknaden for pellets for-
battrats markant under varen. Lagernivaerna ar mycket laga och priserna
stiger. Efter en svag utveckling under 2021 ser vi nu férbéttrade margina-
ler for var pelletsverksamhet.

FRAMTIDSUTSIKTER

Byggkonjunkturen é&r fortsatt god
och orderstocken pa de flesta
marknader &r bra. Samtidigt sa
Okar osékerheten vad galler
effekten av stigande inflation, det
pagaende kriget och forvantade
réantehojningar. Trots 6kad osaker-
het ser vi i dagslaget ingen for-
svagning av efterfragan pa vara
produkter och effekterna av 6kade
kostnader beddms kunna kom-
penseras med hojda priser.

Vimmerby den 5 maj 2022
Peter Nilsson
Vd och koncernchef

BERGS TIMBER AB

Delarsrapport 1 januari-31 mars 2022
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Nettoomsattning och rorelseresultat

JANUARI-MARS 2022 JAMFORT MED JANUARI-MARS 2021

Nettoomsattningen for det forsta kvartalet 2022 uppgick till 910 Mkr
(593). Okningen om 317 Mkr, motsvarande 53%, forklaras framst av
hoégre forsaljiningspriser for produkter inom Sawn Wood och hdgre for-
séljningsvolymer inom Joinery. Hogre forsaljningspriser for Wood Protec-
tion bidrog positivt.

EBITDA 6kade till 82 Mkr (65), vilket motsvarar en EBITDA-marginal om
9,0% (11,0). Hogre forsaljningspriser fér Sawn Wood kompenserade
hogre réavarukostnader for Wood Protection. Hogre forsaljningsvolymer
for Joinery och hdgre marginal for pelletsaffaren bidrog positivt.

Rorelseresultatet uppgick till 61 Mkr (47), vilket motsvarar en rérelse-
marginal pa 6,7% (7,9).
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Kassaflode och finansiering

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden januari-mars
uppgick till 124 Mkr (-108). Kassaflodeseffekten fran forandringar i rorelse-
kapital uppgick till 58 Mkr (-166). Minskningen i rérelsekapitalet forklaras
framst av lagre lagernivéer. Investeringar i materiella anlaggningstill-
gangar uppgick till =22 Mkr (-17).

Koncernens finansiella nettoskuld uppgick per den 31 mars 2022 till
130 Mkr jamfort med 223 Mkr per den 31 december 2021. Nettoskuld-
sattningsgraden uppgick till 0,08.

| januari ingick Bergs ett nytt laneavtal med Danske Bank och SEB om,
bland annat, refinansiering av huvuddelen av koncernens befintliga lan.
De nya kreditfaciliteterna om sammanlagt 650 miljoner kronor har en tre-
arig 16ptid och innefattar ett periodlan om 250 miljoner kronor samt en
revolverande facilitet om 400 miljoner kronor. Koncernen har darutéver
en checkrakningskredit hos Danske Bank om 50 Mkr.

JANUARI-MARS 2022 JAMFORT MED OKTOBER-DECEMBER 2021
Nettoomsattningen uppgick till 910 Mkr (790). Okningen om 120 Mkr, fér-
klaras framst av hogre férsaliningspriser for produkter inom Sawn Wood och
hagre férsaljiningsvolymer for Joinery och Wood Protection.

EBITDA uppgick till 82 Mkr (106), motsvarande en EBITDA-marginal om
9,0% (13,4). Minskningen forklaras framst av hogre révarukostnader for
Wood Protection.

Rorelseresultatet uppgick till SEK 61 Mkr (85), vilket motsvarar en rorelse-
marginal pa 6,7% (10,8).
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Lan och kreditfaciliteter per den 31 mars 2022, Mkr:

Férfallotidpunkt, ar

Total
LAN/FACILITET Limit 0-1 1-2 2-  utnyttjat
Periodlan 25 225 250
Revolverande kredit 400 0
Checkrakningskrediter 50 0
Totalt 25 - 225 250

Tillgangliga likvida medel inklusive outnyttjade kreditfaciliteter uppgick ill
576 Mkr.

Koncernens finansnetto fér perioden januari-mars uppgick till =2 Mkr (8).

BERGS TIMBER AB
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Segment 5
Bergs operativa verksamhet bestéar av sjalvstandiga dotterbolag med tydligt resultatansvar som bedriver
verksamhet inom tre olika produktomraden. Dessa &r Wood Protection, Joinery och Sawn Wood.
Darutdver bedriver Bergs produktion av pellets och en hamn- och distributionsverksamhet i
Storbritannien.
Produktomradena utgor rapporterande segment fran och med 2021.
PRODUKTOMRADE Wood Protection Joinery Sawn Wood Ovrigt (Energy & Logistics)
Produkter Behandlat tré (impregnerat, brand- Hogkvalitativa traprodukter Sagade travaror for vidarefd-  Pellets och varmelogs for

skyddat mm) enligt internationella  som ddrrar, fonster, hus, radling av industrikunder. uppvarmning.

standarder och miljidméssiga krav. utemdbler och tradgards-

Har ingér aven ett specialsortiment produkter. Hamn- och distributions-

av obehandlade och behandlade verksamhet i Storbritannien.

hyvlade produkter till DIY-sektorn.
Nettoomsattning EBITDA

jan-mars jan-mars jan-dec jan-mars jan-mars jan-dec

BELOPP | MKR 2022 2021 2021 BELOPP | MKR 2022 2021 2021
Wood Protection 322 266 1392 Wood Protection -12 32 249
Joinery 198 80 495 Joinery 21 7 42
Sawn Wood 346 227 1117 Sawn Wood 73 33 259
Ovrigt 61 40 190 Ovrigt 8 0 -6
Intern nettoomséttning =17 -20 -139 Gemensamt och elimineringar -8 -7 -41
Extern nettoomséttning 910 593 3055 EBITDA 82 65 503

BERGS TIMBER AB
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Segment

WOOD PROTECTION

Inom produktomréadet Wood Protection bedrivs verksamhet inom traskydd. Verksamheten bedrivs i Sverige, Lettland samt i Storbritannien. Huvuddelen

av produktionen bedrivs vid dotterbolagen Byko-Lat och Bitus.

jan-mars jan-dec
BELOPP | MKR 2022 2021 2021
Nettoomséttning 322 266 1392
EBITDA -12 32 249
Rorelseresultat =17 28 232
EBITDA-marginal, % -3,7 12,2 17,9
Rdérelsemarginal, % -5,3 10,6 16,7
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Nettoomsattningen for det forsta kvartalet uppgick till 322 Mkr (266).
Okningen forklaras framst av hogre forsaljningspriser.

EBITDA uppgick till =12 Mkr (32). Minskningen férklaras framst av hégre
ravarukostnader som inte kunnat kompenseras av hogre

forsaliningspriser.

Det lagre resultatet jamfért med det fjarde kvartalet 2021 forklaras av
hogre ravarukostnader.

Mikr EBITDA och EBITDA-marginal %
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Inom produktomréde Joinery tillverkas foradlade produkter av tréa sdsom hus, fonster, dorrar samt ett brett sortiment av tradgérds-produkter som
staket, vindskydd, bankar, bord och swimmingpool-set. Tillverkning sker i Lettland och Storbritannien.

jan-mars  jan-mars
BELOPP | MKR 2022 2021 2021
Nettoomséttning 198 80 495
EBITDA 21 7 42
Rorelseresultat 17 5 32
EBITDA-marginal, % 10,6 8,6 8,5
Rorelsemarginal, % 8,6 6,4 6,5

Nettoomsattningen for det forsta kvartalet uppgick till 198 Mkr (80).
Okningen férklaras framst av hégre férséliningsvolymer fér fénster och
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dorrar till foljd av forvarvet av PTG Group som gjordes i juni 2021.

EBITDA uppgick till 21 Mkr (7). Okningen férklaras framst av hégre forsélj-
ningsvolymer. | resultatet ingar kostnader for uppstarten av det svenska
marknads- och saljbolaget Woodworks by Bergs, -3 Mkr (-2).

Det hogre resultatet jamfort med det fjarde kvartalet 2021 forklaras
framst av hogre forsaljningsvolymer och prisdkningar for att kompensera
hogre révaru- och logistikkostnader.

Mir EBITDA och EBITDA-marginal %
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Segment 7

SAWN WOOD

Inom produktomrédet Sawn Wood produceras sagade travaror fran tva dotterbolag, Vika Wood i Lettland samt Laesti i Estland. Dessa bolag féradlar
skogsravara till plankor och bréder i olika dimensioner, langder och kvaliteter.

jan-mars jan-dec Nettoomsattningen for det forsta kvartalet uppgick till 346 Mkr (227).
2022

BELOPP | MKR 2021 2021 Okningen férklaras framst av hdgre férséliningspriser.
Nettoomséttning 346 227 1117
EBITDA uppgick till 73 Mkr (33). Det hdgre resultatet forklaras framst av
EBITDA 73 33 259 . ol . ey s o s N
- hadgre forséljiningspriser till féljd av en god efterfrdgan pa sagade travaror.

Rérelseresultat 65 25 229 Efterfragan har éverstigit produktionen och lagren hos producenterna har
EBITDA-marginal, % 21,1 14,4 23,2 varit l1aga.
Rdérelsemarginal, % 18,8 11,2 20,5
Forsaliningsvolym, tusen m? 94 91 338 D.(.et héglre lr.e.slultatetljémfért rr?.ed“dlelt fiarde kvartalet 2021 forklaras av
Produktionsvolym, tusen m° 93 9% 316 hogre forséaljningspriser och forsaljningsvolymer.

Mie Nettoomsittning Mir EBITDA och EBITDA- marginal %
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OVRIGT (ENERGY & LOGISTICS)
Utover de tre produktomradena ager Bergs ytterligare tillgangar i form av tillverkning av pellets och en hamn- och logistikanlaggning i Storbritannien.

jan-mars jan-mars jan-dec Nettoomsattningen for det forsta kvartalet uppgick till 61 Mkr (40). Den
BELOPP | MKR 2022 2021 2021 Okade nettoomséattningen forklaras framst av hégre férséliningsvolymer
Nettoomsattning 51 20 190 och férsaljningspriser for pellets.
EBITDA 8 0 6 EBITDA uppgick till 8 Mkr (0). Det forbéttrade resultatet férklaras av hogre
Rorelseresultat 3 —4 —26 forsaliningsvolymer och férséljningspriser for pellets.
EBITDA-marginal, % 13,1 -0,5 -3,2
Roérelsemarginal, % 4,9 -10,7 -13,7 Det hdgre resultatet jamfort med det fjarde kvartalet 2021 forklaras av
hogre forséljiningspriser for pellets.

Mkr Nettoomsattning Mkr EBITDA och EBITDA-marginal %
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Ovrig information

Ovrig information

SKATT

Redovisad skatt for perioden januari-mars uppgick till 4 Mkr (=2), en
positiv skattekostnad. Den effektiva skattesatsen var 7 procent och ar
lagre an den svenska féretagsskattesatsen. Den lagre effektiva skatte-
satsen forklaras av att ingen skattekostnad har redovisats for de baltiska
verksamheterna.

| Lettland och Estland utgér ingen inkomstskatt pa vinster som aterinves-
teras i bolaget. Skatt redovisas och betalas nar utdelning till aktiedgarna
sker. Ingen skatt for vinsterna i de baltiska bolagen har redovisats under
perioden. Oredovisade uppskjutna skatter avseende ej utdelade vinstme-
del i de baltiska bolagen uppgér per den 31 mars 2022 till cirka 185 Mkr.

SASONGSVARIATIONER

Bergs Timbers verksamhet uppvisar sdsongsvariationer. Efterfragan pa
foradlade travaror till byggsektorn ar normalt hégre under april-oktober.
Efterfragan pa sagade travaror ar normalt hogre under perioderna mars—
juni och september—-november. Forséaljningsvolymerna under vinter- och
sommarmanaderna ar normalt lagre. Marknaden for pellets &r korrelerad
med vintersédsongen. Produktionsvolymen i sdgverken ar lagre i tredje
kvartalet till foljd av semestrar och underhallsarbeten.

OMVARLDSLAGET

Givet den tragiska utvecklingen med kriget i Ukraina, kan vi utga fran att
de flesta foretag kommer paverkas pa nagot satt. For narvarande oklart
hur, men ovantade negativa effekter kan inte uteslutas. Bergs har ingen
forsaljning i nu aktuellt konfliktomréade.

Bergs har ravaruforsorjning till véar enhet i Lettland inom Wood Protection
fran Ryssland och Belarus. Arbete pagar for att hitta alternativ forsorj-
ning, bade fran vara egna sagverk och fran externa leverantorer.
Ravaruforsorjningen till vara baltiska sagverk &r i sin helhet fran Baltikum
och Skandinavien.

FORVARV

P&P Holdings Ltd

Performance Timber Products Group férvarvade den 13 januari 2022 samt-
liga aktier i det engelska bolaget P&P Holdings Limited med en arsomsatt-
ning om cirka GBP 7 miljoner (SEK 85 miljoner). P&P séljer, distribuerar och
installerar fonster och dérrar i Surrey och sydvastra London. Bolagen har
sedan flera &r ett néra samarbete dar P&P bland annat bedriver forsaljining
av fénster och doérrar under namnet Timber Windows som &r PTPG:s nat-
verk av showrooms for detaljistforsélining.

Kopeskillingen pa skuldfri basis uppgick till cirka 12 Mkr. Goodwill och
ovriga vervarden uppgar preliminart till cirka 8 Mkr.

HANDELSER EFTER KVARTALETS UTGANG
Inga vasentliga handelser efter kvartalets utgang finns att rapportera.

MODERBOLAGET

Moderbolagets verksamhet avser férvaltning av aktier i dotterbolag, kon-
cerndvergripande administrativa uppgifter och koncernens finansiering.
Resultat efter finansiella poster for perioden januari-mars uppgick till

-6 Mkr (0).

KALENDER

Delarsrapport januari-juni 2022 25 juli 2022
27 oktober 2022

2 februari 2023

Delarsrapport januari-september 2022
Bokslutskommuniké 2022

Denna delarsrapport har inte varit foremal for dversiktlig granskning av
bolagets revisorer.

Undertecknad forsékrar att delarsrapporten ger en rattvisande éversikt Gver moderbolagets och koncernens verksamhet, stélining och resultat
samt beskriver vasentliga risker och oséakerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som ingér i koncernen stér infor.

Vimmerby, den 5 maj 2022
Bergs Timber AB (publ)

Peter Nilsson
Vd och koncernchef

Ytterligare information avseende delarsrapporten kan lamnas av Vd och koncernchef Peter Nilsson pa telefonnummer 070-315 09 27 eller

CFO Anders Marklund 070-284 47 96.

Informationen i denna delarsrapport &r sddan som Bergs Timber AB (publ) &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen Iamnades for offentliggdrande den 5 maj 2022 klockan 08.00. Deléarsrapporten finns tillganglig pa bolagets hemsida,

www.bergstimber.com

Bergs Timber AB (publ), 556052-2798, Stora Torget 3, 598 37 Vimmerby. Tel: 010-199 84 00
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Resultat- och balansrékning

Koncernens resultatraknin

| sammandrag

2022 2021 2021
jan-mars jan-mars jan-dec
BELOPP | MKR 3 man 3 mén 12 man
Nettoomsattning 593 3055
Forandring av produkter i arbete och fardiga varor 52 65
Ovriga rérelseintakter 2 3 19
Summa 907 648 3139
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornddenheter -585 -425 -1868
Ovriga externa kostnader -139 -83 -397
Personalkostnader -101 -75 -371
Av- och nedskrivningar -21 -18 =77
Summa rérelsekostnader -846 -601 -2713
Roérelseresultat 61 47 426
Finansiella intakter 3 10 9
Finansiella kostnader -5 -2 -12
Resultat efter finansiella poster 59 55 423
Skatt pa periodens resultat 4 -2 -6
Periodens resultat 63 53 417
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 63 53 417
Innehav utan bestdmmande inflytande - - -
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr * 0,18 0,15 1,20
Genomsnittligt antal aktier i tusental 346 728 346 728 346 728

*) Vid berékning av resultat per aktie anvands genomsnittligt antal aktier

BERGS TIMBER AB
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Resultat- och balansrékning 10
Rapport over totalresultat

2022 2021 2021

jan-mars jan-mars jan-dec

BELOPP | MKR 3 man 3 man 12 méan

Periodens resultat 53 417

Forandring av sakringsreserv (netto efter skatt) - 0 -

Omrakningsdifferenser 7 11 17

Periodens totalresultat 70 64 434
Hanforligt till;

Moderbolagets aktiedgare 70 64 434

Innehav utan bestdmmande inflytande
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Resultat- och balansrékning

1

Koncernens balansrakning |

sammandrag

31 mars 31dec
BELOPP | MKR 2021 2021
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 337 190 329
Materiella anlaggningstillgangar inkl nyttjanderattstillgangar 818 679 800
Finansiella anlaggningstillgangar 7 1 7
Uppskjuten skattefordran 23 18 22
Summa anléggningstillgangar 1185 888 1158
Omsattningstillgangar
Varulager 676 434 733
Kortfristiga fordringar 426 372 331
Kassa och bank 126 133 94
Summa omséttningstillgangar 1228 939 1158
SUMMA TILLGANGAR 2413 1827 2316
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1686 1315 1616
Skulder
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder 229 164 12
Ovriga langfristiga skulder och avsattningar 5 3 5
Uppskjutna skatteskulder 30 29 30
Summa langfristiga skulder 264 196 47
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 27 63 305
Ej rantebarande skulder 436 253 348
Summa kortfristiga skulder 463 316 653
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2413 1827 2316
Forandring i eget kapital
2022 2021 2021
jan-mars jan-mars jan—-dec
BELOPP | MKR 3 man 3 méan 12 man
Eget kapital, ingaende balans 1616 1251 1251
Periodens totalresultat 70 64 434
Betalad utdelning 0 - -69
Totalt eget kapital vid periodens slut 1686 1315 1616
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Kassaflédesanalys 12
Kassaflodesanalys i
2022 2021 2021

jan-mars jan-mars jan-dec
BELOPP | MKR 3 man 3 man 12 méan
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 59 54 423
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet* 19 4 59
Betald inkomstskatt -12 0 -3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandring av rérelsekapital 66 58 479
Forandring av varulager 68 =77 -362
Forandring av rérelsefordringar -89 -125 -58
Forandring av rérelseskulder 79 36 6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 124 -108 65
Investeringsverksamheten
Forvarv av bolag -9 - -73
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar 22 =17 -143
Forsalining av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Forandring av finansiella tillgangar 0 0 -6
Kassaflode fran investeringsverksamheten =31 -17 -222
Finansieringsverksamheten
Férandring av finansiella fordringar och skulder —61 15 7
Betalad utdelning - - —-69
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -61 15 8
Periodens kassafléde 32 -110 -149
Likvida medel vid periodens bérjan 94 242 242
Omrakningsdifferens i likvida medel 0 1 1
Likvida medel vid periodens slut 126 133 94

") Avser framst avskrivningar och orealiserade valutakurseffekter.
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Nyckeltal

Koncernens nyckeltal

och mal

13

2022 2021 2021

Finansiella jan-mars jan-mars jan-dec

BELOPP | MKR mal 3 man 3 man 12 méan
Nettoomsattning 910 593 3055
EBITDA 82 65 503
EBITDA marginal, % >9 9,0 11,0 16,5
Rorelseresultat 61 47 426
Rdérelsemarginal, % 6,7 7,9 18,9
Avkastning pa sysselsatt kapital, %, 12 man - - 25,6
Resultat per aktie, kr 0,18 0,15 1,20
Réntebarande nettoskuld 130 94 223
Nettoskuldséattningsgrad <1.0 0,08 0,07 0,14
Soliditet, % 69,9 72,0 69,8
Genomsnittligt antal aktier i tusental 346 728 346 728 346 728
Eget kapital per aktie, kr 4,86 3,79 4,66
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Moderbolaget 14

Moderbolagets
resultatrakning | sammandrag

2022 2021
jan-mars jan-mars
BELOPP | MKR 3 man 3 méan

Ovriga rérelseintékter

Summa 1 1

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -5 -3
Personalkostnader -3 -4
Avskrivningar 0 0
Summa rérelsekostnader -8 -7
Rérelseresultat -7 -6
Finansiella intékter 4 8
Finansiella kostnader -3 —2
Resultat efter finansiella poster -6 0
Skatt pa periodens resultat 2 0
Periodens resultat -4 0

Moderbolagets
balansrakning | sammandrag

31 mars
BELOPP | MKR 2021

Tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 0 1
Finansiella anlaggningstillgangar 1172 1156
Summa anlaggningstillgangar 1172 1157
Fordringar hos koncernbolag 126 1
Ovriga kortfristiga fordringar 8 10
Kassa och bank 66 126
Summa omséttningstillgangar 200 137
SUMMA TILLGANGAR 1372 1294
Skulder och eget kapital

Eget kapital 848 922
Obeskattade reserver 21 20
Langfristiga skulder 225 162
Kortfristiga skulder 278 190
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1372 1294

BERGS TIMBER AB BERGS
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Noter 15

Noter

1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Delérsrapporten for koncernen har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrapportering. Moderbolagets redovisningar har
upprattats enligt Arsredovisningslagen. De redovisningsprinciper och berékningsmetoder som tillampats for koncernen och moderbolaget 6verens-
stammer med de principer som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen for 2021, se sidorna 64—-69.

Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas savél i noter som pa annan plats i rapporten. Belopp inom parentes avser varden for samma
period féregaende rakenskapsar om inte annat anges. Avrundningsdifferenser kan férekomma.

2. EXTERN NETTOOMSATTNING PER MARKNAD
Intakter tas vid en tidpunkt, normalt sett vid leverans, och intakter avser i all vasentlighet endast sadgade och foradlade travaror.

Januari-mars 2022 Wood .
BELOPP | MKR Protection Joinery Sawn Wood Ovrigt koncernen

Sverige 62 3 0 10 75
Storbritannien 97 137 13 28 275
Baltikum 8 1 186 4 199
Ovriga Europa 147 56 48 12 263
Ovriga Varlden 3 0 94 1 98
Summa extern nettoomséttning 317 197 341 55 910
Januari-mars 2021 Wood B
BELOPP | MKR Protection Joinery Sawn Wood Ovrigt koncernen

Sverige 52 4 0 12 68
Storbritannien 108 30 9 13 160
Baltikum 1 2 129 3 145
Ovriga Europa 89 42 33 12 176
Ovriga Varlden 3 1 40 0 44
Summa extern nettoomséttning 263 79 211 40 593

3. FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

GEGVEETAETG I BRET G A1« (88 Redovisat vdarde Verkligt varde
BELOPP | MKR Niva 31 mars 2022 31 mars 2022 31 dec 2021 31 dec 2021

Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde

Finansiella placeringar - 0 0 0 0
Kundfordringar - 383 383 270 270
Ovriga fordringar - 13 13 34 34
Likvida medel - 126 126 94 94

522 522 398 398

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Langfristiga rantebarande skulder - 229 229 12 12
Leverantdrsskulder - 193 193 123 123
Kortfristiga rantebarande skulder - 27 27 305 305
Ovriga skulder - 50 50 32 32

499 499 472 472

Skulder till kreditinstitut I6per med rérlig ranta och en marknadsméssig kreditmarginal varfor verkligt vérde motsvarar redovisat varde.

Varderingsnivaer:

1: Noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar eller skulder som till exempel aktier eller obligationer noterade pa bors.

2: Andra observerbara data for tillgdngen eller skulden an noterade priser inkluderade i Niva 1, antingen direkt (som prisnoteringar) eller indirekt
(erhélina fran prisnoteringar) som till exempel valutaterminer eller ranteswappar.

3: Data for tillgangen eller skulden som inte i sin helhet baseras pa observerbara marknadsdata.

BERGS TIMBER AB BERGS
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Noter 16

4. INFORMATION OM RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Prisutveckling sagade tréavaror

Prisutvecklingen for sdgade travaror styrs till stor del av hur den globala konsumtionen Gverensstammer med den globala produktionen. Ravaru-
kostnaden &ar en mycket stor del av den fardiga produktens forsaljningsvarde varfor produkten ar mycket kénslig for prisforandringar av skogsravaran.
Ravaran anskaffas foretradesvis i ndromradet och utbud och efterfragan av ravaran paverkar pa kort sikt prissattningen i stor omfattning.

Covid-19

Coronakrisen, vars utgang och konsekvenser &r svara att forutsaga, Okar osdkerheten och kan paverka koncernens utveckling och lénsamhet. Bergs arbetar
kontinuerligt med att minimera riskerna for smittspridning bland medarbetarna i vara verksamheter. Utbrottet av covid-19 har hittills haft en begréansad paver-
kan pa Bergs.

Finansiella risker

Bergs ar exponerad for finansiella risker, vilka huvudsakligen &r relaterade till likviditets- och kassaflodesrisker i samband med likviditets- och skuldhantering
och valutarisker i samband med exportaffarer. En stor del av finansieringen ar beroende av uppfyllandet av sedvanliga finansiella ataganden. Avseende
valutaexponering &ar koncernens policy att viss del av forvantat valutafléde fér de ndrmaste sex manaderna kan sakras.

Omvarldslaget

Givet den tragiska utvecklingen med kriget i Ukraina, kan vi utgé fran att de flesta foretag kommer paverkas pa nagot sétt. For narvarande oklart hur, men
ovéntade negativa effekter kan inte uteslutas. Bergs har ingen forséljning i nu aktuellt konfliktomrade. Bergs har réavaruforsorjning till var enhet i Lettland
inom Wood Protection fran Ryssland och Belarus. Arbete pagar for att hitta alternativ forsorining, bade fran vara egna ségverk och fran externa leverantorer.
Ravaruforsorjningen till vara baltiska sagverk &r i sin helhet fran Baltikum och Skandinavien.

Anlaggningsvarden

Med anledning av forekomsten av goodwill gors en prévning av redovisade anlaggningsvarden genom s.k. nedskrivningstest. Provningen baseras pa
bolagets basta bedomning av den framtida utvecklingen. Den prévning som gjordes i samband med féregdende arsbokslut visade att ndgot nedskriv-
ningsbehov inte férelag. Mot bakgrund av den positiva resultatutvecklingen under 2022 finns inte nagra indikationer pa nedskrivningsbehov. En framtida
negativ avvikelse kan komma att paverka redovisade anlaggningsvarden. For en ytterligare beskrivning av nedskrivningsproévning hanvisas till arsredo-
visningen 2021 sid 81.

For en fullstandig redogorelse av identifierade risker samt foretagets arbete med att hantera dessa héanvisas till arsredovisningen 2021, sidorna 41-43.

5. NARSTAENDETRANSAKTIONER

Transaktioner med styrelseledaméter, ledande befattningshavare och till dessa narstédende bolag har inte varit av sddan omfattning att de haft nagon
vasentlig paverkan pa koncernens stéllning och resultat.

Moderbolaget har haft narstdendetransaktioner med koncernens dotterbolag i form av forséljning av lednings- och administrationstjanster. Omfattningen av
transaktioner med nérstaende har inte forandrats jamfért med den information som lamnats i arsredovisningen 2021.

6. ALTERNATIVA NYCKELTAL

Bergs presenterar i delarsrapporten nyckeltal som kompletterar de finansiella métt som definieras enligt IFRS, sa kallade alternativa nyckeltal, APM.
Bolaget anser att dessa nyckeltal ger vardefull information till investerare och bolagets ledning da de majliggér bland annat utvardering av bolagets pre-
station, trender och finansiering. Eftersom inte alla féretag beraknar finansiella nyckeltal pa samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara. De alternativa
nyckeltalen ska ses som ett komplement till nyckeltal som definieras enligt IFRS. For vidare definitioner och orsak till anvandning hanvisas till rsredo-
visning fér 2021, not 30.

Berékning och avstamning av alternativa nyckeltal aterfinns pa bolagets webbplats www.bergstimber.com under Finansiella rapporter.
Definitioner av nyckeltal

EBITDA Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av nettoomséttning

Rorelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av nettoomséttning

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital

Eget kapital plus rantebarande skulder och avséattningar

Rantebarande nettoskuld

Réntebarande skulder och avsattningar minus likvida medel och Kkortfristiga placeringar

Nettoskuldsattningsgrad

Rantebarande nettoskuld i forhallande till eget kapital

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning

Eget kapital per aktie

Eget kapital i relation till totalt antal utestaende aktier

Produktionsvolym

Kubikmeter sagad nominell volym med avdrag for beréknat avkap och spill i produktionens kommande processer

Forsaljningsvolym

Kubikmeter levererad nominell volym (volymen beraknad fore eventuell hyvling)
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7. KVARTALSUTFALL PER SEGMENT, KVARVARANDE VERKSAMHET
Segmenten fdljs upp och redovisas till och med rérelseresultat.

RESULTATRAKNING

17

m 2021 2021 2021 2021 2021
BELOPP | MKR Q4 Q3 Q2 Q1 Helar
Nettoomsattning 910 790 846 826 593 3055
Wood Protection 322 287 418 421 266 1392
Joinery 198 156 157 102 80 495
Sawn Wood 346 306 271 313 227 1117
Ovrigt 61 72 48 30 40 190
Gemensamt och elim =17 =31 -48 -40 -20 -139
EBITDA 82 106 186 146 65 503
Wood Protection -12 37 101 79 32 249
Joinery 21 9 18 8 7 42
Sawn Wood 73 64 82 80 33 259
Ovrigt 8 1 -2 -5 0 -6
Gemensamt och elim -8 -5 -13 -16 -7 —41
EBITDA-marginal % 9,0 13,4 22,0 17,7 11,0 16,5
Wood Protection -3,7 12,9 24,2 18,8 12,2 17,9
Joinery 10,6 5,8 11,5 7,8 8,6 8,5
Sawn Wood 21,1 20,9 30,3 25,6 14,4 23,2
Ovrigt 13,1 1,4 -4,2 -16,7 -0,5 -3,2
Rérelseresultat 61 85 166 128 47 426
Wood Protection -17 32 98 74 28 232
Joinery 17 7 14 6 5 32
Sawn Wood 65 56 74 74 25 229
Ovrigt 3 -4 -7 11 -4 -26
Gemensamt och elim -7 -6 -13 -15 -7 —41
Rorelsemarginal, % 6,7 10,8 19,6 15,5 7,9 13,9
Wood Protection -5,3 11,1 23,4 17,6 10,6 16,7
Joinery 8,6 4,5 8,9 5,9 6,4 6,5
Sawn Wood 18,8 18,3 27,3 23,6 1,2 20,5
Ovrigt 4,9 -5,6 -14,6 -36,7 -10,7 -13,7
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Om Bergs

Detta ar Bergs
- en internationell
travarukoncern

Produktomraden

Not: Siffrorna avser andel av koncernens nettoomséttningen 2021.

I %

Wood Protection

Inom Produktomréadet Wood Protection foradlas traravara genom
impregnering, efterbehandling och malning med syftet att forbattra
traets egenskaper betréffande livslangd samt att tillskapa ett effektivt
skydd mot fukt, brand och mikroorganismer. Estetiska aspekter som
ett resultat av dessa foradlingsprocesser ar ocksa av stor betydelse
vid materialval av konstruktérer och arkitekter.

5

Joinery

Produktomradet omfattar dels hogkvalitativa fonster och dorrar,
dels sméahus, inklusive de sé kallade Attefallshusen, samt ett brett
sortiment av tradgardsprodukter sdsom utemobler, vindskydd,
utrustningar for lekplatser och trddéck for inkladning av swimming-
pools samt liknande inredningsdetaljer for tradgardar och offentlig
utemiljo.

I 5

Sawn Wood

Inom produktomradet bedrivs sagverksverksamhet vid tva
anlaggningar i Lettland respektive Estland. En del av produktionen
féradlas vidare av andra dotterbolag i koncernen till hdgkvalitativa
produkter s&som fénster och dérrar. Ovrig produktion séljs i huvud-
sak till andra industrikunder i Europa for ytterligare féradling.

18

Utover dessa tre produktomraden bedriver Bergs verksamhet inom pelletsproduktion och logistik. Den verksamheten representerar 6 procent av

koncernens omséttning.
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Om Bergs

Verksamheten bedrivs via heldgda dotterbolag

i Sverige, Estland, Lettland och England och
omfattar vidareforadling, sagverksrorelse, och en
distributions- och logistik-verksamhet. Bergs ar
noterat pa Nasdaqg Stockholm.

Nettoomsattning 2021
3,1 miljarder SEK

Anstéllda cirka

950

19

AFFARSIDE

Bergs &ger och utvecklar féretag som producerar och séljer foradlade
traprodukter till kravande kunder pa utvalda marknader.

Det innebar att:

Vi &ger och utvecklar féretag inom traféradling

Véra dotterbolag utvecklar och producerar foradlade travaror med
kundens behov i centrum

Vi har en decentraliserad affarsmodell

Vi arbetar hallbart i hela vardekedjan — med ravara fran ansvarsfullt
brukade skogar — fram till fardig produkt och leverans

FINANSIELLA MAL

Bergs mal &r att na en érlig tillvaxt med 10% &ver en konjunkturcykel

Bergs mal ar att uppna en EBITDA marginal pa 9% oOver en
konjunkturcykel

Bergs efterstravar en finansiell nettoskuld understigande eget kapital

Bergs mal ar en arlig utdelning med normalt 25-40% av arets resultat
efter skatt

www.bergstimber.com
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