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= Nettoomsittning MSEK 257,7 (224,7) = Resultat efter skatt per aktie SEK 0,82 (0,47)
= Resultat efter skatt MSEK 39,3 (22,5) = EBITDA omMUSD 11,6 (5,3)
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ir ettinternationellt tankrederi noterat pi OM X Nordisk Bors i Stockholm.
Rederiet har ett nybyggnadsprogram omfattande 10 tankfartyg, som byggs enligt M AX-konceptet, varav 6 fartyg ir levererade.
P-MAX ar produkttankfartyg pa cirka 65 200 dwt. MA X-konceptet innebar att fartygen dr byggda for storsta mojliga lastformaga
pa grunda vatten. Fartygen har ett helt nytt koncept for sikrare oljetransporter med dubbla maskineri tva helt separata
maskinrum, dubbla roder och styrmaskiner, tvd propellrar och dubbla kontrollsystem. www.concordia-maritime.se

Affirsidén dr att generera vinst genom
att tillgodose kundernas behov av sikra och kostnadseffektiva tanktransporter baserat pa innovation och
forstklassigt utférande.
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Hans Norén
VD, Concordia Maritime

FTER ATT FORSTA HALVARET

2008 idr tillinda konstaterar jag

att verksamheten i stort gitt enligt

plan. Var produkttankflotta har ge-

nererat intakter nagot 6ver forvan-
tan, trots en tidvis mycket svag fraktmarknad,
tack vare vara fasta kontrakt med garanterade
minimirater. Produktfartygen har ocksd opera-
tionellt fungerat bra.

Vi uppvisar ett fortsatt positivt finansnetto.
De finansiella placeringarna har genererat for-
vantad avkastning och har tack vare var konser-
vativa placeringspolicy inte nimnvirt paverkats
virdemissigt av oron pa finansmarknaderna.
Rintekostnaderna ir fortsatt laga.

Vart kassafléde och resultat ar som foérvan-
tat och vi limnar heldrsprognosen oférandrad,
MSEK 70. Men utmaningen vad avser besitt-
ningskostnader och kostnader f6r drift och un-
derhall av fartygen tilltar. Kostnadsnivaerna
ligger pd ungefir samma niva foérsta och andra
kvartalet,meninflationstrycketfinnskvar,bade
vad gillerl6ner, reservdelar och utrustning. Det
ir vart att papeka att Concordia Maritime inte
paverkas av de hoga oljepriserna i form av 6kade
brinslekostnader.Itidsbefraktningsavtal dr det
standard att kunder star for dessa kostnader.

Atthillakostnadsutvecklingenunderkontroll
har hogsta prioritet — men sparmal far aldrig in-
krikta pa sikerhet och kvalitet i operationen.

Ettav de tvainhyrda vicc-fartygen har haft
vissa driftsproblem under andra kvartalet. Pro-
blemen har inte varit av allvarlig natur och re-
parationerna har genomférts. Men har idnda
medfortatt segmentet har ett simre resultat och
kassaflode dn berdknat.

Justnustiarks produkttankmarknaden trotsatt
den inte “borde” stirkas om man ser till grund-
laggande fakta som vikande efterfrigan, fram-
forallt i USA, och den allmint dystra synen pa
virldsekonomin. Dessutom levereras hela ti-
den nya fartyg fran den stora orderboken hos
virldens varv. Men transporter av raffinerade
oljeprodukter har en dynamik dir faktorer som
raffinaderimarginaler och prissittning av olika
produkter pa olika marknader spelar en stor roll
och som standigt skapar férindrade och nya han-
delsmonster.

Vargrundliggande syn pa en svagare marknad
de kommande 2-3 dren som en f6jd av tonnages-
verskott kvarstdr och trots de senaste veckornas
forstirkning ir hittills de genomsnittliga frakt-
nivdernaiarligrean 2007. Varlingsiktigt myck-
et positiva syn pa marknaden for transporter av
raffinerade produkter kvarstar ocksa — detta ir
ett segment med stor dynamik och tillvixt, inte
minst som en {6ljd av utvecklingen i ekonomier-
naiMellandstern och Asien.

Var nuvarande flotta kommer 2009/2010 att
kompletteras med de aterstiende fyraP-MAX vi
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VDs kommentar

har i bestillning. Aven dessa fartyg ir uthyrda

pa fasta kontrakt. Sedan tidigare har franska ol-
jebolaget TOTAL tagit ett. | maj ingick vi tidsbe-
fraktningsavtal med ST Shipping & Transport
for de kvarvarande tre fartygen. Avtaletar pa tre

ar fran och med leverans fran varvet. ST Ship-
ping & Transportir dotterbolagtill Glencore, ett

avvirldens storsta bolag inom handel av olja och

andra ravaror. De har en stor fartygsoperation

och vi ser dem som en innovativ, framgingsrik
och solid oljebefraktare — och en intressant kund

for langsiktiga affarer.

Affiren ger oss ytterligare fasta kassafléden
som innebir stirkt stabilitet och dirmed hand-
lingsutrymme att agera och reagera snabbt vid
affairsmojligheter, inte minstde kommande aren
da vi tror att marknaden kommer att vara svag.
Ritt "timing” vid affirer ar en av de viktigaste
faktorernaisjofartsverksamhet.

Sammanfattningsvis — forsta halvarets verk-
samhet har i stort gatt enligt plan. Kostnadssi-
dan dr under kontroll — men ir fortsatt en utma-
ning. Marknaden for transporter av raffinerade
oljeprodukter dr dynamisk och vi ser langsiktigt
fortsatt mycket intressanta tillvixt- och utveck-
lingsmojligheter.

Genom tecknandet av fasta kontrakt for de
kvarvarande tre fartygen harytterligare forutsitt-
ningar skapats f6r nya affirer med ratt “timing”

- for den fortsatta utvecklingen av bolaget.



Var flotta

Fartyg DWT Leverans Sysselsattning fran leverans
P-MAX Stena Paris 65,200 2005 TOTAL, fem plus tva ar
Stena Provence 65,200 2006 TOTAL, fem plus tva ar
Stena Primorsk 65,200 2006 Argo Shipping, tio ar
Stena Performance 65,200 2006 Hess, fem ar
Stena President 65,200 2007 Argo Shipping, tio ar
Stena Perros 65,200 2007 TOTAL, fem ar
Stena Progress 65,200 Kvartal 4, 2009 TOTAL, fem ar
Stena Polaris 65,200 Kvartal 4, 2009 ST Shipping tre ar
Stena Penguin 65,200 Kvartal 4, 2010 ST Shipping tre ar
Stena Premium 65,200 Kvartal 4, 2010 ST Shipping tre ar
Vart senaste tillskott i flottan. Stena Perros &r det sjatte
PANAMAX Stena Poseidon (50%) 74,900 2007 Neste Shipping, tio ar ff'ty?et i_"'MAX'Se'ie”' enidaniesCahl Sy erelatestEs
Palva (50%) 74,900 2007 Neste Shipping, tio ar Vad B4
| maj tecknades avtal for ytterligare tre p-max-fartyg som
ingar i nybyggnadsprogrammet. Det betyder att alla
V-MAX Stena Vision 313,000 2001 Tidsutbefraktad till slutet av 2010 fartyg i flottan &r sysselsatta i langtidskontrakt.
Stena Victory 313,000 2001 Tidsutbefraktad till slutet av 2009
Totalt 1,427,800
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Produkttank
Sex P-MAX-fartyg har varit i trafik under

[ rr—
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det forsta halvaret. Systerfartygen Stena
Paris, Stena Provence och Stena Perros for
TOTAL, Stena Performance fér Hess Corporation samt
Stena Primorsk och Stena President for Argo Shipping.
Flottan opererar pé olika geografiska marknader runtom i
virlden med savil litta (t ex bensin) som tunga oljeproduk-
ter (t ex tjockolja).

De tva panamaxfartygen Palva och Stena Poseidon, som
Concordia Maritime 4ger i ett joint venture med Neste
Shipping, har fortsatt sin transatlantiska trafik for Neste.

Segmentetredovisarett EBITDA om MUSD 7,0 (5,9) vil-
ket ir lika med det forsta kvartalet 2008 dvs MUsD 7,0.
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av 2009, da fartyget skall aterlevereras till Arlington Tan-

Stortank

Stena Victory, som tidsinbefraktas fran
Arlington Tankers har fortsatt sin service
for Lukoil. Kontraktet stricker sig till slutet

kers. Concordia Maritime har, via tre tolvmanadersoptioner,
mojlighet att forlanga inbefraktningen.

Systerfartyget Stena Vision gar i trafik f6r Sunoco fram
till hosten 2008. Direfter kommer hon att sysselsittas
av Lukoil till slutetav 2010 da fartyget skall dterlevereras
till Arlington Tankers. Concordia Maritime har, via tva
tolvmanadersoptioner, mojlighet att forlinga inbefrakt-
ningen.

Under det andra kvartalet har stortanksegmentet be-
lastats med operativa engangskostnader om ca MUSD 0,7.
Huvudsakligen avser kostnaden reparationen av en turbo-
laddare pa Stena Victory.

Segmentet redovisar ett EBITDA om MUSD -1,1 (-2,2)
att jaimfora med forsta kvartalet 2008 som uppgick till
MUSD -0,4.

Sl Fraktmarknaden

Den starka marknaden fér vicc under det

forsta kvartalet har fortsatt dven under det

andra kvartalet. Den ovintat starka mark-
naden forklaras bland annat av vikande oljelager och av att
tillvixten i flottan har varit lagre dn férvintat. Den ligre
tillvixten forklaras dels av forseningar av nybyggen och
dels av konverteringar av enkelskrovade fartyg till torrlast
och off-shore sektorn. Flera marknadsanalytiker ser posi-
tivt pd marknaden fér vicc fé6r 2008 och resterande delen
av aret handlas pa terminsmarknaden till causp 100,000
per dag.

Produkttankmarknaden har fatt ett uppsving under
det andra kvartalet efter ett mediokert forsta kvartal.
Detta forklaras delvis av den sisongsmissiga sving-
ningen infér den sa kallade ”driving season” i USA. Di-
remotkannoterasattarbitragemojligheter 5ppnats pa vissa
rutter. Ett antal fartyg har till exempel knutits upp i Atlan-
ten for laster fran USA till Europa. Detta har minskat till-
gingligt tonnage. Lagg dir till att raffinaderikapaciteten
okat i Mellandstern och Asien, vilket leder till lingre

WWW.CONCORDIA-MARITIME.SE | HALVARSRAPPORTI]ANUARI—30 JUNI 2008 | 5

Verksamheten

fraktdistanser. Aven om det skett en kraftig uppging
under detandra kvartalet ar genomsnittliga fraktnivaer
under 2007 arsnivaer.I terminsmarknaden handlasden
transatlantiska trafiken f6r ca usp 19,000 per dag for
den resterande delen av aret.

Varvsmarknaden

Varvspriserna har under det forsta halvaret
okat fér vicc, som for narvarande prissitts

tillMUsD 154, medan priserna for produkttankers av MR-
typ 6kat nagot upp till MUsSD 52. Andrahandsmarknaden

for tankfartyg noteras fortsatt i paritet med nybyggnads-
priserna. Ett standard MR-fartyg virderas till cirka MUSD

50. p-MAX-fartygen dr unika i sin design med bland an-
natbetydligt storre lastintag och skall dirfor inte jimforas

med standardtonnage.

Externa skeppsmiklares virderingar ligger i spannet
MUSD 65-75 for P-MAX. Observera att fartygsvirdering-
arbaseras pd omedelbarleverans fér den 6ppnamarknaden
(spotmarknad).



Ekonomisk oversikt

Omsattning och resultat

Omsittningen var MSEK 257,7 (224,7). Resultatet efter fi-
nansiella poster var MSEK 36,8 (15,6). Resultat efter skatt
varMSEK 39,3 (22,5) vilketmotsvararettresultat peraktie
efter skatt om SEx 0,82 (0,47).

Andra kvartalet

Omsittningen under andra kvartalet var MSEK 125,0
(106,6). Resultatet efter finansiella poster var MSEK 16,1
(10,4).Resultatefter skattvar MSEK 18,9 (17,3) vilket mot-
svarar ett resultat per aktie om SEx 0,40 (0,36).

Likviditet och finansiering

Koncernens disponibla likvida medel inklusive outnyttja-
de krediter uppgick 2008-06-30 till MSEK 605,7 (2007-
12-31 uppgick siffran till MSEK 515,9).

Investeringar

Investeringarna har under 2008 varit MSEK 60,4 (for hel-
dret 2007 uppgick beloppet till MSEK 836,7) och avser
forskottsbetalningar samt projektkostnader for fartyg i
bestillning.

Eget kapital

Eget kapital per aktie ir SEK 33,37 (34,94). Kursen SEK/
UsSD 2008-06-30 var 6,02 (2007-12-31 var den 6,43).
Kronans stirkning gentemot dollarn sedan arsskiftet har
minskat det egna kapitalet med MSEK -60,6 (8,8). Detta
motsvarar SEK -1,27 per aktie (-0,18). De ackumulerade
kursdifferenserna, inklusive effekter av terminssikringar,
som forts direkt mot eget kapital uppgar till MSEK -292,3
(-164,8).

Valuta- och réantesakring

Concordia Maritimes funktionella valutair usD, dvs. mer-
parten av intdkterna, kostnaderna och balansrakningen ir
nominellt i USD. Kursutvecklingen 2008 {6r SEK/USD har
medfortattbolagetsvinstisvenskakronorsettharminskat,
trotsattdetiUS-dollardr oférandrat. Concordia Maritime
har valt att anvinda sig av sd kallat eget-kapital-sikring,
dvs. man skyddar sig mot den valutaférandring som upp-
stdridet egna kapitalet. Bolaget har valt att sikra ca 50 %,
motsvarande MUSD 135, av det egna kapitalet. Resultatet
avdennasikringredovisas direkt mot eget kapital i posten

”Forandring av omrakningsreserv”.

Isamband med bestillningen av fyra P-M A X-fartyg gjor-
des kassaflodessikring, usD mot Euro, f6r framtida varvs-
betalningar. Virdefoérindringen redovisas direkt mot eget
kapital under rubriken ”Sikringsreserv”. Periodens for-
indring uppgir till MSEK 31,1 och uppgar nu totalt till
MSEK 121,0.
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Segmentrapportering kvartal 2 2008

Produkttank Stortank Oftrdelat Totalt
Omsattning 79,5 45,5 - 125,0
Driftskostnader fartyg @ -35,2 -51,8 - -87,0
Kostnadsfordelning @ -3,3 -0,4 -1,9 -5,6
EBITDA 41,0 -6,7 -1,9 32,4
Avskrivning -17,0 -0,3 - -17.3
Rorelseresultat 24,0 -7.0 -1.9 15,1
Segmentrapportering halvar 2008
Produkttank Stortank Ofordelat Totalt
Omsattning ™ 163,7 94,0 - 257,7
Driftskostnader fartyg @ -71,6 -102,7 - -174,3
Kostnadsfordelning © -7,0 -0,8 -4,4 -12,2
EBITDA 85,1 -9,5 -4,4 71,2
Avskrivningar -34,9 -0,6 - -35,5
Rorelseresultat 50,2 -10,1 4,4 35,7

" Cirka 7% av ackumulerad omsattning inom produkttank utgérs av vinstdelning.

2 Bolaget rapporterar avskrivning av periodiskt underhall (dry dock) som driftskostnader i fartyg. Under forsta halvaret uppgar

dessa till MSEK 6,0. For mer information se arsredovisning 2007.

® Fordelning av den del av personalkostnader och andra 6vriga externa kostnader som inte &r direkt hanforlig till fartygsdrift,

sa kallad overheadkostnad.

Viardepapper och kortfristiga placeringar

Arlington Tankers

ConcordiaMaritimesinnehavuppgartill 1.534.785 aktier, vilket
motsvararenigarandel om 10 procent. Aktiekursen2008-06-30
varusD 22,73 per aktie (2007-12-31 usD 22,13). Innehavet har
varderats till marknadsvirde i balansrikningen. Under det tredje
kvartalet har Arlington Tankers styrelse presenterat en plan for
sammangaende med det noterade amerikanska rederiet General
Maritime. Vi haller pa att utvardera den féreslagna affaren.

Kortfristiga placeringar

Concordia Maritime har en placeringsportfolj bestaende huvud-
sakligen av foretagsobligationer. Detror sigom 6verlikviditet som
placerats i en portf6lj med en forfallostruktur som staimmer vil
6verens med investeringsprogrammet. Innehaven omvirderas
till marknadsvirde mot resultatraikningen med MSEK -6,8 (-5,2).
Dessavirdepapperger ConcordiaMaritime enavkastningav7-8%
(aven kallat purchase yield). Den resultateffekt som nimnts ir ore-
aliserad och paverkarinte den forvintadeavkastningen. De storsta
innehaven ar obligationer i Gazprom, Vimpelcom och DDI Hol-
ding.

Moderbolaget

Moderbolagets omsittning uppgick till MSEK 22,9 (26,2) varav
MSEK 0,0 (0,0) hirror fran koncernintern fakturering. Resultatet
efter finansiella poster uppgick till MSEK 66,9 (-28,3). Moderbo-
lagets disponibla likvida medel inklusive outnyttjade checkrak-
ningskrediter uppgick till MSEK 666,9.

Arsstimman beslutade den 22 april att moderbolaget skulle
dela ut 1 kr per aktie, vilket effektuerades via VPC den 30 april.
Vid arsstimman omvaldes sittande styrelse och Dan Sten Olsson
omvaldes till styrelsens ordférande.

Transaktioner med nirstiende beskrivs i huvudsakiseparatav-
snitt nedan. I tilligg till detta forekommer koncern-interna lan,
rantekostnader och/eller ranteintikter.
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Prognos 2008

Prognosen for 2008 dr oférandrad. Verk-
samheten beriknas kunna generera ett
EBITDA om ca MUSD 26, vilket ger ett re-

= __. sultatféreskattomcamMusD 11 ellercausD
0,23 per aktie. Omriknat till genomsnittskurs SEK/USD
motsvarar det ett resultat fore skatt om ca MSEK 70 eller
SEK 1,47 per aktie.

Information om risker och osikerhetsfaktorer

Sjofartarenutpraglatcykliskbransch. Efterfragan patrans-
porterav olje- och kemikalieprodukter styrs till stora delar
avkonsumtionenav dessaprodukter. Dennastyrsisin turi
hog utstrickning av den ekonomiska konjunkturen. Effek-
ten av en konjunkturnedging dr pa kort sikt storst pa spot-
marknaden och fraktraterna inom tanksjoéfarten kan fran
tid till annan fluktuera kraftigt. En nedgdngi fraktraterna
kan bero pa savil minskad efterfrigan pa transportkapaci-
tet som Okat utbud av fartyg. En forindring i raterna kan
medfora stora konsekvenser fér verksamhetens 16nsam-
het. Att skydda sig mot en langsiktig konjunkturnedgang
ir svart. Fraktraterna pa spotmarknaden fluktuerar van-
ligtvis mer dn raterna pa terminsmarknaden. Med flottan
utkontrakterad pé ling sikt 4r dock Concordia Maritimes
kinslighet for forindringar i fraktraterna pd tre drs sikt re-
lativt begrinsad.

Koncernen drgenom sin verksamhetexponerad for olika
slag av finansiella risker. Med finansiella risker avses fluk-
tuationer i foretagets resultat och kassafléde till f6ljd av
forandringar i valutakurser, rintenivaer, refinansierings-
och kreditrisker. Koncernens finanspolicy fér hanteringav
finansiella risker har utformats av styrelsen och bildar ett
ramverk av riktlinjer och regleri form av riskmandat och li-
miter for finansverksamheten. Den 6vergripande malsitt-
ningen dr att uppnd en kostnadseffektiv finansiering samt
att minimera negativa effekter pd koncernens resultat ge-
nom marknadsfluktuationer.

Vad giller risker relaterade till sjilva driften av fartygen,
har Concordia Maritime tecknat f6r branschen sedvanliga
forsakringar. Fartygen dr forsikrade mot skada och forlust

8 | WWW.CONCORDIA-MARITIME.SE | HALVARSRAPPORT I JANUARI — 30 JUNI 2008

(Hull & Machinery) till belopp som motsvarar fartygens
marknadsvirde. Ansvarsforsikringen (Protection & In-
demnity) giller utan beloppsbegrinsning férutom for an-
svar for oljespill diar beloppsbegrinsningen dar UsD 1 mil-
jard.Fartygen ir dessutom forsikrade motforlustavintakt
(Loss of Hire). Utover forsikringarna ovan har Concordia
Maritime dven tecknat sedvanliga forsikringar for att kun-
na operera i specifika farvatten. Ett exempel hir &r COFR-
forsikringen (Certificate of Financial Responsibility), vil-
ket kravs for att fa operera ett fartyg i amerikanska vatten.
COFR utfirdas av US Coast Guard till en operator (dgare/
bareboatchartrare) som har visatatt han har finansiell moj-
lighetatt, via férsikringen, betala f6r oljesanering och olje-
skador upp till det belopp som kravs enligt den amerikan-
ska oljeskadelagstiftningen (Oil Pollution Act, OPA 90).

Trots forsdkringsskydd mm kommer en skada pa ett far-
tyg eller liknande att medfora kostnader {or bolaget. Trots
forsakringsmassiga skydd skulle en olycka kunna paverka
Concordia Maritime kraftigt. Oljeindustrins krav pa siker-
het och miljomissigt ansvar dr omfattande och en olycka
till havs eller i hamn skulle, utéver negativa miljomassiga
konsekvenser, dven allvarligt kunna skada Concordia
Maritimes varumirke. Anda sedan starten 1984 har bola-
get varit profilerat som ett kvalitetsrederi med hoga krav
vad giller sikerhetiallaled. Positionen medfor extra hoga
krav pd kontroll och ansvar. Att skydda sig f6r denna typ
av risk ar svart och kan bara goras genom ett langtgaende
preventivtarbete och fullstindig 6ppenhetom olyckainda
skulle intriffa. For ytterligare information om risker, se
arsredovisningen f6r 2007.



Narstaenderelationer och chartersamarbete
med Stena Bulk

Concordia Maritime har en begriansad egen organisation och koper tjanster
avdetnirstiendebolaget Stena Bulk, sombedriverliknande tankerverksam-
het. Darfor finns ettavtal somreglerar forhallandet mellan bolagen vad avser

/-

lighet vilja att avsta eller deltaga med 50 eller 100 procent. Inom féljande omraden kops

nyaaffirer. Avtalet ger Concordia Maritime ritten att for varje ny affarsmoj-

regelmissigt tjanster av Stena Bulk eller andra bolag inom Stena Sfiren:

Befraktning av fartyg. Ersittningen » Administration, marknadsféring, for-
baseras pa en kommission pa frakter

uppgdende till 1,25 procent.

sakringstjanster, teknisk uppféljning
och utveckling av Concordia Maritimes
fartygsflotta. Ersittningen baseras

» Kommission pa k6ép och forsiljning pd ett fast pris per manad och fartyg.
av fartyg. Ersittningen baseras pd en Vad avser tekniska konsulttjanster for
kommission pa 1 procent. nybyggnadsprojekt debiteras ett tim-

pris palopande rikning som belastar

Drift och bemanning av koncernens projektet.
fartyg, sa kallad ship management.

Ship managementavgiften baseras pa )

Kontorshyra och kontorsservice for
ett fast pris per ar och fartyg. Concordia Maritimes personal. Ett fast

pris per ar debiteras.

Inkop av bunkerolja. Ersittningen
baseras pd en fast kommission per
inképt ton.

Samtliga nirstaende transaktioner sker med marknadsmissiga villkor och priser.

Rapporter och kommande information

Niomadnadersrapporten kommer att publiceras den 23 oktober och bokslutskommu-
nikén den 17 februari 2009. Aktuella och historiska rapporter finner ni pa bolagets
hemsida. Dir finns dven nyheter och aktuella kommentarer om savil bolaget som tank-
marknaderna. www.concordia-maritime.se

Rapporten ger en rittvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som kon-
cernen stdr infor.

Goteborg den 13 augusti 2008
CONCORDIA MARITIME AB (pu)

Per Bjurstrom Stefan Brocker

Bert Ake Eriksson Mats Jansson
C. Mikael von Mentzer (vice ordférande) Morten Chr. Mo
Dan Sten Olsson (ordférande)

Hans Norén (verkstillande direktér)

Jens Ole Hansen Jorgen Lorén

Rapporten har inte varit féremal f6r revisorernas granskning.
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Koncernens resultatrikning

(MSEK) Kvartal 2, 2008 Kvartal 2, 2007 Halvar, 2008 Halvar, 2007 Helar, 2007
Genomsnittlig kurs sek/usp 5,99 6,88 6,14 6,94 6,76
Nettoomsattning 125,0 106,6 257,7 2247 4572
Summa intakter 125,0 106,6 257,7 224,7 457,2
Driftskostnader fartyg -73,0 -64,2 -144,9 -139,2 -282,2
Sjopersonalkostnader -13.1 -11,2 -26,3 -22,4 -42,5
Ovriga externa kostnader -4,4 -6,4 -10,8 -20,9 -31,0
Personalkostnader -2,1 -1,9 -4,5 -5,7 -10,0
Avskrivningar -17,3 -14,3 -35,5 -27,6 -57.5
Summa rorelsekostnader -109,9 -98,0 -222,0 -215,8 -423,2
Rorelseresultat 15,1 8,6 35,7 8,9 34,0
Utdelningar 5,1 6,1 10,5 12,2 24,2
Ranteintakter och liknande poster 8,3 10,3 17,3 22,7 42,0
Rantekostnader och liknande poster -12,3 -14,6 -26,6 -28,2 -52,2
Valutakursdifferenser -0,1 -0,1

Finansnetto 1,0 1,8 1.1 6,7 14,0
Resultat efter finansiella poster 16,1 10,4 36,8 15,6 48,0
Skatt 2,8 6,9 2,5 6,9 14,9
Resultat efter skatt 18,9 17,3 39,3 22,5 62,9
Varden per aktie

(sek) Kvartal 2, 2008 Kvartal 2, 2007 Halvar, 2008 Halvar, 2007 Helar, 2007
Antal aktier 47 729 798 47 729 798 47 729 798 47 729 798 47 729 798
Resultat per aktie fore utspadning 0,40 0,36 0,82 0,47 1,32
Resultat per aktie efter utspadning 0,40 0,36 0,82 0,47 1,32
Eget kapital per aktie sex 33,37 34,94 33,37 34,94 34,08
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Koncernens balansrakning i sammandrag

(MSEK) 30-jun 2008 30-jun 2007 31-dec 2007
Kurs sek/usp pa bokslutsdagen 6,02 6,85 6,43
Tillgdngar

Fartyg och inventarier 1614,8 1333,0 1769,7
Fartyg under byggnad 208,8 269,8 158,3
Finansiella anldggningstillgangar 217,7 310,3 226,1
Summa anldggningstillgangar 2041,3 19131 2 154,1
Kortfristiga fordringar 104,8 197,6 203,2
Kortfristiga placeringar 387,6 428,5 3971
Kassa och bank 137,9 21,4 55,6
Summa omséttningstillgangar 630,3 647,5 655,9
Summa tillgadngar 2 671,6 2 560,6 2 810,0

Eget kapital och skulder

Eget kapital 1592,8 1667,8 1626,5
Langfristiga avsattningar 19,4 13,1 24,9
Langfristiga skulder 961,7 815,2 1070,7
Kortfristiga avsattningar 8,9 13,0 9,5
Kortfristiga skulder 88,8 51,5 78,4
Summa eget kapital och skulder 2 671,6 2 560,6 2 810,0
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

Kvartal 2 Kvartal 2 Halvar Halvar Helar
(MSEK) 2008 2007 2008 2007 2007
Lopande verksamhet
Resultat efter finansiella poster 15,1 10,4 35,7 15,6 48,0
Justeringsposter:
Avskrivningar 21,2 14,3 40,0 27,6 61,2
Ovriga poster 1,9 0,4 7,0 1,4 11,9
Kassafléde fran lopande verksamhet fore férandringar av rorelsekapital 38,2 25,1 82,7 44,6 1211
Forandringar i rérelsekapital 99,9 -7,5 116,8 -21,0 37,6
Kassaflode fran I6pande verksamhet 138,1 17,6 199,5 23,6 158,7
Investeringsverksamhet
Fartyg under byggnad -53,5 -85,3 -60,4 -375,9 -836,7
Investering i finansiella tillgangar -45,9 -45,9
Forsaljning av finansiella tillgangar 16,7 -0,8 24,8 83,3 81,1
Kassaflode fran investeringsverksamhet -82,7 -86,1 -81,5 -292,6 -755,6
Finansieringsverksamhet
Upptagning av lan 0,0 80,4 306,6 694,1
Amortering av lan -2,3 -43,3 -69,6
Utdelning till aktieagarna -47,7 -47,7 -47,7 -47.7 -47,7
Ovrig finansiering -2,2 20,3 45,1 3,1 35,6
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -52,2 53,0 -45,9 262,0 612,4
Periodens kassaflode 3,2 -15,5 72,1 -7.0 15,5
Likvida medel vid periodens bérjan (Not 1) 1341 38,1 55,6 30,2 30,2
Kursdifferens i likvida medel (Not 2) 0,6 -1,2 10,2 -1.8 9,9
Likvida medel vid periodens slut (Not 1) 137,9 21,4 137,9 21,4 55,6
Not 1. Likvida medel bestar av kassa och bank
Not 2. Kursdifferens hanforlig till:
Likvida medel vid arets borjan -2,4 0,7 11,8 0,2 2,0
Periodens kassaflode 3,0 -1,9 -1,6 -2,0 7,9
0,6 -1,2 10,2 -1,8 9,9
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Koncernens forindringar i eget kapital

Aktie- Ovrigt tillskjutet Omraknings- Sakrings- Fond for Balanserade

(MSEK) kapital kapital reserv reserv verkligt varde vinstmedel TOTALT
Forandringar januari - juni 2008

1B 2008-01-01 381,8 61,9 -231,7 89,9 21,0 1303,6 1626,5
Arets forandring av omrakningsreserv - - -60,6 -6,5 -1,5 - -68,6
Utdelning till aktieagarna - - - - - -47,7 -47,7
Periodens forandring - - - 37,6 5,7 - 43,3
Periodens resultat - - - - - 39,3 39,3
UB 2008-06-30 381,8 61,9 -292,3 121,0 25,2 12951 1592,8
Foérandringar januari - juni 2007

IB 2007-01-01 381,8 61,9 -156,0 15,4 35,5 1288,4 1627,0
Arets forandring av omrakningsreserv - - -8,8 -0,9 0,2 - -9,5
Utdelning till aktieagarna - - - - - -47,7 -47,7
Periodens forandring - - - 18,9 56,6 - 75,5
Periodens resultat - - - - - 22,5 22,5
UB 2007-06-30 381,8 61,9 -164,8 33,4 92,3 1263,2 1667,8
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Resultatposter
(MSEK)

Balansposter
(MSEK)

Nyckeltal
(%)

Aktiedata
(sek/aktie)
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Flerarsoversikt

Halvar 2008 Halvar 2007 2007 2006 2005 2004 2003
Nettoomsattning 257,7 224,7 457,2 381,2 254,0 354,0 649,7
Rorelsens kostnader -222,0 -215,8 -423,2 376,5 312,0 271,2 575,7
Rorelseresultat 35,7 8,9 34,0 4,7 -1,8 729,4 58,9
—varav resultat av fartygsforsaljningar - - - - 56,2 646,6 -15,1
Finansnetto 11 6,7 14,0 47,8 44,5 10,8 -23,8
Resultat efter finansiella poster 36,8 15,6 48,0 52,5 42,7 740,2 35,1
Resultat efter skatt 39,3 22,5 62,9 51,9 57,2 740,2 771
Kassaflode fran rorelsen 82,7 44,6 121, 100,0 20,4 136,2 150,5
EBITDA 71,2 36,5 91,5 38,7 -1,3 795,5 177,5
Fartyg (Antal fartyg) 1614,8 (7) 1333 (5) 1769,7 (7) 1048,8 (4) 304,2 (1) 32,5(1) 1223,9 (4)
Fartyg under byggnad (Antal fartyg) 208,8 (4) 269,8 (6) 158,3 (4) 222,3(7) 384,7 (6) 128,0 (7) 55,4 (6)
Likvida medel och placeringar 525,5 449,9 4527 547,8 839,5 12541 40,3
Ovriga tillgdngar 322,5 507,9 430,7 415,3 368,9 313,4 87,8
Réntebdrande skulder 954,1 794,2 10731 506,2 0,0 0,0 300,7
Ovriga skulder och avsattningar 124,7 98,6 110,4 101,0 126,4 111,2 80,2
Eget kapital 1592,8 1667,8 1626,5 1627,0 1770,9 1616,8 1026,5
Balansomslutning 2 671,6 2 560,6 2 810,0 2234,2 18973 1728,0 1407,4
Soliditet 60 65 73 73 93 94 73
Rantabilitet pa totalt kapital 5 4 4 4 47 3
Rantabilitet pa sysselsatt kapital 5 4 4 5 49 3
Rantabilitet pa eget kapital 3 4 3 56 7
Nettoomsattning 5,40 4,71 9,58 7,99 5,32 7,42 13,61
Rorelsens kostnader -4,65 -4,52 -8,87 7,89 6,54 5,68 12,06
Rorelseresultat 0,75 0,19 0,71 0,10 -0,04 15,28 1,23
Finansnetto 0,02 0,14 0,29 1,00 0,93 0,23 -0,50
Resultat efter skatt 0,82 0,47 1,32 1,09 1,20 15,51 1,62
Kassaflode 1,73 0,93 2,54 2,10 0,43 2,85 3,15
EBITDA 1,49 0,76 1,92 0,81 -0,03 16,67 3,72
Eget kapital 33,37 34,94 34,08 34,09 37,10 33,87 21,51

Definitioner: Se arsredovisning 2007. Jamforelsetalen for 2002-2003 ar ej omraknade enligt IFRS.



Resultat- och balansrakning for moderbolaget

Resultatrakning (msek) 2008-06-30 2007-06-30 Balansrakning (msek) 2008-06-30 2007-06-30
Nettoomsattning 22,9 26,2 Tillgangar
Fartyg och inventarier 424,6 4441
Driftskostnader fartyg -10,0 -6,4 Finansiella anldggningstillgangar 7,6 8,9
Sjopersonalkostnader -3,8 -8,7 Andelar i koncernforetag 754,2 754,2
Ovriga externa kostnader -6,4 -6,9 Summa anldggningstillgangar 1186,4 1207,2
Personalkostnader -3,8 -5,1
Planenliga avskrivningar -10,0 -9,3 Kortfristiga fordringar 6,8 11,9
Rorelseresultat -11,1 -10,2 Kortfristiga placeringar 59,1 71,6
Kassa och bank 199,2
Ovriga ranteintakter och liknande poster 96,0 10,3 Summa omséttningstillgangar 265,1 83,5
Rantekostnader och liknande poster -18,0 -28,4
Resultat efter finansnetto 66,9 -28,3 Summa tillgangar 1451,5 1290,7
Skatt 3,3 7,3
Periodens resultat 70,2 -21,0 Eget kapital och skulder
Eget kapital 658,1 600,6
Langfristiga skulder 763,7 558,1
Kortfristiga skulder 29,7 38,6
Checkrékningskredit - 93,4
Summa eget kapital och skulder 1451,5 1290,7
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www.victoriagbg.se

Kontakt Inbjudan till telefonkonferens

Hans Norén. VD Concordia Maritime inbjuder till telefonkonferens 13 augusti
031-85 51 01 eller 0704-85 51 01 2008 kl 14:00 CEST. Delarsrapport Q2 2008 presenteras och
hans.noren@concordia-maritime.se tillfalle ges till fragor.
Goran Hermansson, ekonomichef Nérvaran{de:
031-85 50 46 eller 0704-85 50 46 Hans Noren, VD _
goran.hermansson@concordia-maritime.se Garan Hermansson, Ekonamichef
Telefon

+44 (0)20 7162 0025 alt +46 (0)8 5052 0110

Konferenstitel: Concordia Maritime

For inspelad version:
+44 (0)20 7031 4064 alt +46 (0) 8 5052 0333
Kod: 806506 (tillganglig tom 20 augusti 2008)

Hans Norén Go6ran Hermansson

CONCORDIA

MARITIME 405 19 Goteborg | Tel 031 85 50 00 | Organisationsnummer 556068-5819 | www.concordia-maritime.se




