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¢ Verksamheten fortloper enligt plan. Tre fartyg
har planenligt dockats under andra kvartalet.

¢ Det tionde P-MAX-fartyget levererades under
andra kvartalet. Nybyggnadsprogrammet
bestar darefter av ett suezmaxfartyg.

¢ Fortsatt god disponibel likviditet om MSEK
636,3(709,7).

¢ Prognos 2011, resultat fore skatt MUSD 10-13,
motsvarande MSEK 65-85, beroende pa hur
den oppna marknaden utvecklas under 2011.

Kvartal 2 (apr-jun) Halvar (jan-jun) Heldr
201 2010 201 2010 2010

Nettoomséttning,
MSEK 1171 1327 276,1 240,0 513,4
Resultat efter
skatt, MSEK 17,9 20,9 38,8 43,8 80,4
Resultat
per aktie, SEK 0,38 0,44 0,81 0,92 1,68
EBITDA, MUSD 8,5 7,7 17,4 14,8 30,5
Disponibel

likviditet”, MSEK  636,3 7097 636,3 7097 698,0

1) Inklusive outnyttjade kreditfaciliteter.

VD HANS NOREN
PRESENTERAR RAPPORTEN

Genom att scanna in QR-koden har
bredvid kan du i din telefon se VD
Hans Norén presentera det andra
kvartalet 2011. Lds mer om QR-koder
och hur de anvénds pa rapportens
baksida.




CONCORDIA MARITIME PA 60 SEKUNDER

Concordia Maritime ar ett internationellt tankrederi. Vart fokus ligger pa kostnadseffektiva och sikra
transporter av fordadlade oljeprodukter, till exempel bensin, diesel och flygbransle. B-aktien ar sedan
1984 noterad pa Nasdaq OMX Stockholm.

At tillgodose vara kunders behov av sikra och kostnads- Bland vira kunder dterfinns nigra av virldens stdrsta olje-

effektiva tanktransporter baserat pd innovation och och energibolag. Kundrelationerna priglas av partnerskap,

forstklassigt utférande. samarbete och lingsiktighet.

Att vara vira kunders forstaval nir det giller sikra, Vart huvudsakliga fokus ligger pa frakter av féridlade olje-

innovativa och vil utférda tanktransporter som leder till produketer, till exempel bensin, diesel och flygbrinsle. Som

god avkastning, stabil tillvixt och finansiell stabilitet. komplement 4r vi dven aktiva inom transporter av raolja.

* Fortsitta utveckla var position att vara en forstavals- Vir affirs- och intjaningsmodell gir ut pa att tillhandahélla
partner for transporter av olja och oljeproduketer. fartyg till kunder med behov av siikra och kostnadseffektiva

. . . transporter av olja och oljeprodukter. Intikterna kommer
e Fortsitta identifiera marknadens behov av effektiva p ) Jep

transporter och direfter utveckla fartyg och logistik- huvudsakligen frén utbefrakening (spot- eller tidsutbefrake-

16sningar baserade pa transportekonomi, flexibilitet ning), vinstdelning pa utbefrakrade fartyg same fran for-

och ett utvecklat miljé- och sikerhetstinkande. sljning av fartyg.

* Fortsitta utnyttja den starka finansiella stillningen
for nya affirer med ritt timing.

e Fortsitta dra nytta av den unika kompetens som e
ryms inom Stena Sfiren avseende marknadskinnedom, TILLVAXT >10%
skeppsbyggnation och fartygsdrift. per &r med bibehéllen lonsamhet

LONSAMHET >12%

rintabilitet pa eget kapital

SOLIDITET >50%

over en konjunkturcykel
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VD HAR ORDET

Savil verksamheten som marknaden utvecklades under det andra kvartalet som forvantat. Concordia
Maritimes resultat efter skatt uppgick till MSEK 17,9 (20,9) och EBITDA MUSD 8,5 (7,7). Det ndgot ligre
rorelseresultatet jamfort med forsta kvartalet dr en konsekvens av att tre fartyg i flottan genomgatt

planerade dockningar.

Kommentarer till resultatet

2011 fortsatte till stora delar att utvecklas som forvintat under
det andra kvartalet. Marknaden var generellt fortsatt svag.
Detta mirktes inte minst mot slutet av kvartalet, da frake-
nivderna i alla tankmarknadssegment sjonk kraftigt. Fortsatt
obalans mellan utbud och efterfrigan, minskad amerikansk
import samt allmin osdkerhet kring den virldsekonomiska
utvecklingen hérde till de frimsta orsakerna.

Intjiningsnivierna pa vira egna tidsbefraktningskontrake
for P-MAX- och panamaxfartygen har fortsatt legat avsevirt
hégre 4n pa den 6ppna marknaden. Kontrakten har genere-
rat strax 6ver USD 20 000 per dag i snitt.

Under kvartalet har tre fartyg, Stena Primorsk, Stena
Performance och Stena Premium genomgatt planerade
dockningar, dels femérsdockning, dels vad avser de tva sist-
nimnda fartygen, dven for konvertering till fartygstyp IMO
III. Konverteringen méjliggdr transporter av vegetabiliska
oljor — vilket kar fartygens flexibilitet i marknaden och kan
didrmed ocksé 6ka intjiningsmojligheterna. Transporter av
vegetabiliska oljor utgér idag ett nischsegment inom tank-
marknaden, men kan komma att 6ka i betydelse i takt med
okad efterfragan.

Under kvartalet tog vi leverans av Stena Premium, det
tionde och sista i serien av bestillda P-MAX-fartyg. Arer-
limnandet av det suezmaxfartyg som sedan maj 2010 in-
befraktats tillsammans med Stena Bulk innebir att vi for
tillfillet endast dr verksamma inom MR-segmentet.

I juli triffades en 6verenskommelse med vér kund Total
om fortida aterleverans av ett av de fyra fartyg de hyr av oss,

mot viss erhdllen ersittning. Vi riknar med att fartyget
Stena Provence dirmed frin och med augusti kommer att
sysselsittas pd den 6ppna marknaden. Planering pagar for
att genomfora uppgradering till IMO IIT under hésten
4ven pa detta fartyg.

Framtidsutsikter

Bedémningen fran tidigare kvarstar. Vi forvintar oss att
produkttankmarknaden sakta och stegvis kommer att stiirkas
fran nuvarande nivder. 2011 blir troligtvis dnnu ett svagt ar,
medan 2012 och framférallt 2013 har goda forutsittningar
att uppvisa en marknad i balans.

Den stora utmaningen fér marknaden som helhet ir fort-
satt att uppnd en bittre balans mellan utbud och efterfrigan
pa transporter av olja och oljeprodukter. Kraftigt férenklat
kan man siga att efterfrigan pa oljetransporter ir hog, men
att tillfdrseln av nytt tonnage hittills har varit innu hogre.
Under innevarande ar forvintas tillvixten i virldens tank-
flotta att avta, inte minst vad avser produkttank.

Vir egen finansiella stillning ir fortsatt stabil, med kapa-
citet for ytterligare investeringar nir tillfillec bedéms vara
det ritta.

Prognos 2011

Viér bedomning ir att Concordia Maritime under rikenskaps-
4ret 2011 kommer att uppna ett resultat fore skatt i spannet
MUSD 10-13, motsvarande cirka MSEK 65—85, beroende
pa marknadsutvecklingen.

Nyckeltal Halvar (jan-jun) Heldr
2011 2010 2010
Resultat efter skatt, MSEK 38,8 43,8 80,4
EBITDA, MSEK 110,8 109,3 219,5
Disponibel likviditet inklusive
outnyttjade kreditfaciliteter, MSEK 636,3 709,7 698,0
Resultat efter skatt per aktie, SEK 0,81 0,92 1,68
EBITDA per aktie, SEK 2,32 2,29 4,60
Eget kapital per aktie, SEK 34,36 38,48 35,94
Soliditet, % 48 50 50
Tillvaxt i eget kapital, % ~4 5 —4
Avkastning eget kapital, % 5 5 5
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VERKSAMHETENS UTVECKLING

Flottan har under andra halvaret 2011 opererat enligt plan. Alla fartyg, utom ett, var vid halvarsskiftet
sysselsatta pa kontrakt. Kontraktstidckningen medfor for nirvarande intdktsnivaer avsevirt hogre dn

raterna pa spotmarknaden.

P-MAX

P-MAX-fartygen opererar pé olika geografiska marknader
runt om i virlden, med s&vil litta som tunga oljeprodukter
samt rdolja.

Under andra kvartalet togs Stena Primorsk och Stena
Performance som planerat in f6r feméarsdockning. Stena
Performance och Stena Premium konverterades till fartygs-
typ IMO III. IMO IlII-klassningen innebir att fartygen
nu ocksa kan transportera vegetabiliska oljor, detta medfor
att fartygens flexibilitet kar. Dockningarna och konver-
teringarna har resulterat i en ligre EBITDA under andra
kvartalet jimfért med forsta.

Under kvartalet dterlevererades Stena Performance frin
sitt femdrskontrake med Hess. Fartyget sysselsitts nu pd den
6ppna marknaden.

I juli triffades en dverenskommelse om fortida dterleve-
rans av Stena Provence med Total. Fartyget kommer fran

och med augusti att sysselsittas pa den 6ppna marknaden

och planering pégér for att genomféra uppgradering till
IMO III under hésten dven pa detta fartyg.

Panamax

De tva panamaxfartygen Stena Poseidon och Palva, som
dgs i ett joint venture med Neste Shipping, har fortsatt sin
transatlantiska trafik for Neste Oil.

Suezmax

Nirvaron pé stortankmarknaden bestod under forsta halv-
aret av det suezmaxfartyg, Yasa Scorpion, som sedan maj
2010 inbefraktats tillsammans med Stena Bulk. Fartyget
iterlevererades i maj 2011.

Nybyggnadsprogrammet

Det tionde och sista i serien av P-MAX-fartyg, Stena Premium,
levererades i juni. Det suezmaxfartyg som bestilldes i bérjan
av 2010 beriknas levereras under andra kvartalet 2012.

EBITDA per kvartal

Intakter per geografiskt segment

Halvar (jan-jun)

Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv3 Kv 2 Kv 1
MUSD 2011 2011 2010 2010 2010 2010 MSEK 201 2010
P-MAX 8,3 8,8 8,6 8,1 7.6 6,9 EU 194,2 1522
Panamax 1,4 1,2 1,2 0,7 1,2 1,3 Ovriga varlden 81,9 878
Aframax 0,0 0,0 0.1 Totala intakter 276,1 240,0
Suezmax 0,0 0,0 -0,2 0,1 0.1
Admin. och dvrigt =1,2 -1.1 -1.4 -1.5 -1.2 -1.1
Totalt 8,5 8,9 8,3 7,4 7,7 71
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FARTYGSTYPER

RAOLJETANKERS

VLCC Very Large Crude Carrier i [
200 000-320 000 dwt

Suezmax
120 000-165 000 dwt

Aframax
80 000-120 000 dwt

PRODUKTTANKERS

Panamax
55 000-75 000 dwt

P-MAX (Produkt-MAX)

65200 dwt

Medium Range (MR)

Ca 40000-50 000 dwt

Handysize

ibe—

25000-40 000 dwt

Segment inom vilka vi var aktiva 30 juni 2011.

KONTRAKTSTYPER

Spotmarknad (6ppna marknaden)
Utkontraktering av fartyg till kund for varje
enskild resa.

Tidsutbefraktning
Utkontraktering av fartyg over langre period
till fasta rater.




FORTS. VERKSAMHETENS UTVECKLING

Produktflottans genomsnittliga intdkt per fartyg och dag I grafen illustreras spot-
marknadens utveckling, bas-
hyran for Concordia Maritimes
20000 - ‘ produkttankflotta och den fak-
S tiska intjaningen. Siffrorna for
flottan baseras pa full syssel-
sattning, det vill sédga eventuell

USD per dag

15000 L
off-hire justerar ner bashyran.
10 000
Bashyra
@ |ntikt (bashyra +vinstdelning)
5000 @ Marknad (Spot)

@ Marknad (Timecharter, 3 &r)

Djupa kundrelationer
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
B » 3 Flertalet fartyg i flottan &r

P-MAX
Stena Premium

) i dagslaget utkontrakterade,
Stena Penguin 1 vilket skapar en finansiell

- 3 ]
Stena Polaris | E 2 ] J stabilitet som utgér basen
| - : i en langsiktig utveckling.
——

Stena Progress

Stena Perros

Stena President

Stena Performance

Stena Primorsk

Stena Provence

Stena Paris

Panamax
Stena Poseidon

Palva

Suezmax
Stena Supreme

Kontraktstid

: 3 g ] I

Oppen/Spotmarknad

ion"
Yasa Scorpion I I Fartygets leveransdatum

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1) Inbefraktad till 50%




FRAKTMARKNADENS UTVECKLING

Perioden kidinnetecknades av fallande rater pa spotmarknaden. Tidsutbefraktningsmarknaden var mer stabil.

NYBYGGNADSPRISER

1 1 1 Nybyggnadspriser - MR (produkttank
Q3 2010 Q4 2010 » @1 2011 » 02 2011 yggpacsy (p '
Produkttank, Suezmax,
USD/dag 1 1 1 USD/dag MUSD
15000 ! : ] 45000 45
L *
10 000 30000
LN
5000 \ -
it e I |
jan mars maj juli
0 0 e 2010 2011
jul aug sep okt nov
2010 1 1
Spot, produkttank (MR Spot, stortank ([suezmax i -
[MR] : : : - ( ] Nybyggnadspriser - suezmax
@ Timecharter, produkttank (MR) @ Timecharter, stortank [suezmax
I I I MUSD
1 1 1
65
1 1 1

MR I genomsnitt lag spotraterna

(PRODUKT- pd runt USD 10 000 per dag,

TANK) vilket &r hogre &n saval fore-
gdende kvartal som motsva-
rande kvartal 2009. P4 tids-
utbefraktningsmarknaden
tecknades i slutet av perioden
treariga kontrakt pa ca USD
15000 per dag.

SUEZMAX Spotraterna sjonkt kraftigt
under kvartalet, till i genom-
snitt runt USD 17 000 per dag.
Tidsutbefraktningsmarknaden
var fortsatt mer stabil och i
slutet av perioden tecknades
treariga kontrakt pa ca USD

30000 per dag.

| genomsnitt lag spotraterna
under kvartalet pa runt USD
6000 per dag. Pa tidsutbe-
fraktningsmarknaden teck-
nades i slutet av perioden
tredriga kontrakt pd nivaer
runt USD 14 500 per dag.

Spotraterna steg med 50
procent, tilli genomsnitt ca
USD 22 000 per dag. Tids-
utbefraktningsmarknaden
var fortsatt mer stabil och
i slutet av perioden lag tre-
ariga kontrakt pa nivaer
runt USD 27 000 per dag.

| genomsnitt lag spotraterna
runt USD 9 000 per dag.

I slutet av kvartalet lag in-
tjaningsnivaerna runt USD
15000 per dag. P3 tidsutbe-
fraktningsmarknaden teck-
nades i slutet av perioden
treariga kontrakt runt USD
15000 per dag.

Spotraterna relativt oforand-
rade. | genomsnitt lag de runt
USD 25000 per dag. Aven
tidsutbefraktningsmark-
naden var fortsatt stabil och i
slutet av perioden tecknades
treariga kontrakt pa nivaer
runt USD 25 000 per dag.

Spotraternainom MR-
segmentet sjonk kraftigt
mot slutet av andra kvartalet
tilli genomsnitt runt USD

11 000 per dag. P3 tids-
utbefraktningsmarknaden
tecknades i slutet av perioden
treariga kontrakt runt USD
15000 per dag.

Aven for suezmaxfartyg

sjonk spotraterna kraftigt.

| genomsnitt lag de runt USD
11 000 per dag.Tidsutbefrakt-
ningsmarknaden var fortsatt
stabil och i slutet av perioden
tecknades tredriga kontrakt
pa nivaer runt USD 25 000
per dag.

Grafen visar medelvarde per manad. Kélla: Fearnleys
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Oférdandrade nybyggnadspriser
Priset pa MR-fartyg av standardtyp uppgick
i slutet av perioden till cirka MUSD 35. Inom

suezmaxsegmentet l&g priserna runt MUSD 65.

Graferna visar medelvarde per manad. Kalla: Fearnleys




EKONOMISK OVERSIKT

Eget kapital

Eget kapital per aktie uppgar till SEK 34,36 (38,48).
Koncernens egna kapital dr dollarnominerat och har under
andra kvartalet 2011 minskat i och med att kursen forsvagats
fran 6,73 SEK/USD vid arets ingdng till 6,31 SEK/USD
vid periodens utging. Nedgangen har delvis métts av

moderbolagets eget kapital-sikring som redovisar ett dver-

skott om MSEK 49,8 (-56,8).

Forandringar i omraknings- och sdkringsreserver
Moderbolagets funktionella valuta ir SEK men de flesta
transaktioner i koncernen sker i USD. Koncernens resultat
genereras i USD vilket innebir att resultatet i SEK 4r en
direke funktion av kursutvecklingen SEK/USD.

I februari 2009 aterupptog Concordia Maritime en eget
kapital-sikring uppgdende till cirka 50 procent av det egna
kapitalet i utlindska dotterbolag, motsvarande MUSD 125.
Eget kapital-sikringen har under forsta halvaret 2011 med-
fort ett resultat efter skatt om MSEK 49,8 (-56,8), mot-
svarande 1,04 (~1,19) per aktie vilket redovisas i "Ovrigt
totalresultat”.

De ackumulerade kursdifferenserna, inklusive effekter av
terminssikringar, som redovisas i eget kapital, uppgir till
MSEK -17,6 (208,3). Forindringarna redovisas i eget kapital
via "Ovrigt totalresultat”.

I samband med bestillningen av fyra P-MAX-fartyg gjordes
kassaflodessikring, USD mot Euro, for framtida varvsbetal-
ningar. Da det sista fartyget nu har levererats redovisas resul-
tatet om MSEK 0,4 (1,3) som "Fartyg och inventarier”.

Som skydd mot rintefluktuationer ingick bolaget under
2009 ytterligare rintehedgar om totalt motsvarande MUSD
100. Totalt uppgick rintehedgarna vid utgingen av det andra
kvartalet 2011 till MUSD 140. De ir strukturerade for att
ticka cirka 60 procent av forvintat framtida utnyttjande
av befintlig kreditfacilitet och stricker sig till 2015. Vid ut-
gingen av det andra kvartalet virderas dessa kontrake till
MSEK -37,7 (-30,1), som redovisas mot "Sikringsreserv”
via "Ovrigt totalresultat”. Sikringsreserven uppgir vid

periodens utgang totalt till MSEK —37,7 (-34,2).

Koncernens omsattning och resultat

Kvartal 2 Halvar

Likviditet och finansiell stallning

30 juni 30 juni
MSEK 201 2010 201 2010 MSEK 2011 2010
Omsattning 171 132,7 276,1 240,0 Disponibel likviditet” 636,3 709,7
Resultat efter Réntebarande skulder 16198 1688,1
finansiella poster 16,2 19,5 35,2 40,2 Eget kapital 16399 18368
Resultat efter skatt 17,9 20,9 38,8 43,8 Soliditet, % 48 50
Resultat per aktie 0,38 0,44 0,81 0,92

1) Inklusive outnyttjade kreditfaciliteter




FORTS. EKONOMISK OVERSIKT

Investeringar

Investeringar har under forsta halvaret 2011 varit MSEK
2439 (323,1) och avser leverans av fartyg, forskottsbetal-
ningar och projektkostnader.

Sdsongsvariationer
Alla Concordia Maritimes fartyg utom tv4 ir utkontrakeerade,
vilket motverkar de sisongsvariationer som annars kinne-

tecknar tanksjofarten.

Medarbetare och optionsprogram
Antalet anstillda i koncernen uppgick per 2010-12-31 «ill
359 personer, varav 353 dr ombordanstillda. Négot options-

program freligger inte.

Placeringar

Under férsta kvartalet avyttrades en del av bolagets obliga-
tionsportfolj. Som en foljd av detta klassificeras obligations-
portfoljen som 7till forsiljning” vilket innebir att den
marknadsvirderas éver "Ovrigt totalresultat”. Ovriga inne-
hav (primirt fonder) virderas till marknadsvirde vid varje
bokslutstillfille. Totala kortfristiga placeringar motsvarar

MSEK 77,8 (22,5).

Moderbolaget
Moderbolagets omsittning uppgick till MSEK 34,6 (1,8)
varav MSEK 0,0 (0,0) hirrdr frén koncernintern fakturering.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till MSEK 53,3
(-98,0).

Moderbolagets disponibla likviditet inklusive "Outnytt-
jade faciliteter” uppgick till MSEK 1 833,7 (1 918,1).

Kursdifferens mot dvrigt totalresultat

Kursutvecklingen for SEK/USD har under 2011 medfért
att bolagets vinst i svenska kronor sett fordndrats,

trots att deti US-dollar ar oforandrat. Las meriavsnittet
"Férandringar i omraknings- och sdkringsreserver”

om hur bolaget skyddar sig mot valuta- och rante-
fluktuationer.

MSEK SEK

150 I 9

| | 6

05HUBF
-150 " 3

-300

B Kursdifferens Valutakurs SEK/USD
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OVRIG INFORMATION

Transaktioner med nérstaende

Concordia Maritime har en begrinsad egen organisation
och képer tjinster av nirstdende Stena Sfiren, diribland
Stena Bulk. Stena Bulk bedriver tankerverksamhet som till
vissa delar konkurrerar med Concordia Maritime. Dirfor
finns sedan ménga dr ett avtal som reglerar forhallandet
mellan bolagen vad avser nya affirer. Avtalet ger Concordia
Maritime ritten att for varje ny affirsmojlighet vilja act avstd
eller deltaga med 50 eller 100 procent.

Stena Bulk inledde i april, ett samarbete med danska
Weco genom ett nybildat bolag, Stena Weco, dir Stena Bulk
och Weco dger 50 procent vardera. Weco ir framforallt spe-
cialiserade pa transporter av vegetabiliska oljor.

Genom ett nytt avtal med Stena Bulk ges Concordia
Maritime ritten till det finansiella utfallet pd eventuella
tidsinbefraktningar 6ver ett dr, som gors av det nybildade
bolaget Stena Weco, om Concordia Maritime véljer att
deltaga. I 6vrigt 4r affidrer som genomférs inom Stena Weco
inte tillgingliga fér Concordia Maritime.

Concordia Maritime

v v v

Stena Teknik
Ny- och ombyggnads-
projekt, FoU
och upphandling
www.stenateknik.com

Stena Bulk
Befraktning
och kommersiell
operation
www.stenabulk.com

Northern Marine
Management

Bemanning, drift
och underhall
www.nmm-stena.com

Flexibla och sdkra transporter med god transportekonomi
v v v

Behov p Kundens vardekedja P Lonsamhet

Inom foljande omraden képs regelmissigt tjinster av

Stena Sfiren:

* Befraktning av fartyg. Ersittningen baseras pa en kom-
mission pé frakter uppgaende till 1,25 procent.

* Kommission pé kép och férsiljning av fartyg. Ersdttningen
baseras pa en kommission pd 1 procent.

* Drift och bemanning av koncernens fartyg, si kallad ship
management. Avgiften baseras pa ett fast pris per ar och
fartyg.

* Inkép av bunkerolja. Ersittningen baseras pa en fast
kommission per inképt ton.

* Administration, marknadsféring, forsikringstjinster,
teknisk uppfoljning och utveckling av Concordia Maritimes
fartygsflotta. Ersdttningen baseras pd ett fast pris per
mdnad och fartyg. Vad avser tekniska konsulttjinster
for nybyggnadsprojekt debiteras ett timpris pa Iopande
rikning som belastar projektet.

* Kontorshyra och kontorsservice. Ett fast pris per &r
debiteras.

Samtliga nirstdende transaktioner sker enligt marknads-

missiga villkor och priser.

Risker och osdkerhetsfaktorer
Concordia Maritime dr exponerat for ett antal risker av
olika slag. Till de frimsta marknadsrelaterade faktorer som
paverkar bolaget hor den allminna konjunkturen, frakerater,
oljepris samt politiska faktorer. Till risker relaterade till
verksamheten hér bland annat fartygsdrift, forsikrings-
fragor och medarbetare. Dirutdver dr Concordia Maritime
dven exponerat mot kredit- och finansrisker.

Ledning och styrelse arbetar aktivt for att dels minimera
riskexponeringen, dels minimera féljder och effekter i hin-
delse av att en risk inda skulle bli reell.

For ytterligare information, se drsredovisningen 2010.

1. Foretagsrisker

2. Marknads-
relaterade
risker

3. Operativa
risker

4. Kreditrisker

Paverkan

Mycket stor

Stor

Mellan

Mindre

Obetydlig

Osannolik

Sannolikhet

Typ avrisk
Varumarke
Medarbetare
Likviditet

Finansieringsrisk

0 Konjunktur
@ Fraktrater

e Oljepris

® Politisk risk

(E} Krig och oroligheter

(A Fartygsdrift och férsakringsfrdgor

O Miljs

(A} Motpartrisker - kund
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LADDA NER VAR NYA APP

Var nya App ar en genvég till information om var aktie-

kurs, finansiella utveckling, flotta och mycket mer. CONCORTIA

AR TIAE

"Vildgger ner mycket arbete pa att férklara vad vi gor
och hur vi gor det. Med var nya applikation vill vi gora
det dnnu lattare att fa tillgang till informationen.”
Goran Hermansson, CFO

Funktioner

Aktuell aktiekurs och volymer

Finansiella rapporter och arsredovisningar
Pressmeddelanden, nyheter och nedladdningsbara
bakgrundsbilder

Omfattande information om fartygsflottan

o Kontaktinformation med adressbok, SMS-funktion Concordia Mariiims AR
och snabbuppringning Oificn ]
e Véra kontor med kartor = . -~

Ladda ner Appen gratis till din smartphone via
Iphone App Store eller Android Marketplace.
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RESULTATRAKNING, OVRIGT TOTALRESULTAT

SAMT VARDEN PER AKTIE

MSEK Kvartal 2 2011 Kvartal 2 2010 Halvar 2011 Halvar 2010 Heldr 2010
Koncernens resultatrakning

Genomsnittlig kurs SEK/USD 6,27 7,58 6,38 7.39 7,20
Nettoomsattning 171 132,7 276,1 240,0 513,4
Summa intakter 1171 132,7 276,1 240,0 513,4
Driftskostnader fartyg -28,7 -42,0 -93,4 -64,0 -155,4
Sjopersonalkostnader =259 -22,7 -52,8 -49,2 -101,9
Ovr\'ga externa kostnader -6,8 -7,5 -13,4 12,4 -25,6
Personalkostnader -2,8 2,4 -5,7 =51 -11,0
Avskrivningar -30,6 -31,4 -62,2 -58,2 -119,3
Summa rorelsekostnader -94,4 -106,0 -227,5 -188,9 -413,2
Rorelseresultat 22,7 26,7 48,6 51,1 100,2
Utdelningar 0,5 0,0 0,5 0,0 0,7
Ranteintakter och liknande poster 2,3 3.0 4,0 8,1 10,6
Rantekostnader och liknande poster -9.3 -9.8 -17.9 -18,6 -38,2
Valutakursdifferenser -0,4 -0,4 3.6
Finansnetto -6,5 -7,2 -13,4 -10,9 -23,3
Resultat efter finansiella poster 16,2 19,5 35,2 40,2 76,9
Skatt 1.7 1.4 3.6 3.6 3.5
Resultat efter skatt 17,9 20,9 38,8 43,8 80,4
Ovrigt totalresultat

Periodens resultat 17,9 20,9 38,8 43,8 80,4
Omrakningsdifferenser, netto efter skatt =37 1374 -116,5 150,3 -112,0
Eget kapital-sakring, netto efter skatt 12,3 -48,9 498 -56,8 46,3
Finansiella tillgdngar som kan séljas, netto efter skatt -0,2 0,0 4,8
Kassaflodessakringar, valutarelaterat, netto efter skatt 0,0 6,5 0,4 1,3 -3,3
Kassaflodessakringar, ranterelaterat, netto efter skatt -9,6 -30,1 -0,3 -42,4 -41,4
Periodens totalresultat 16,7 85,8 -27,8 96,2 -25,2
Vérden per aktie, SEK

Antal aktier 47729798 47729798 47729798 47729798 47729798
Resultat per aktie fore/efter utspadning 0,38 0,44 0,81 0,92 1,68
Eget kapital per aktie, SEK 34,36 38,48 34,36 38,48 35,94
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KONCERNEN

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 30 jun 2011 30 jun 2010 31dec 2010
Kurs SEK/USD pa bokslutsdagen 6,31 7,75 6,73
Tillgdngar

Fartyg och inventarier 3066,8 2903,0 2919,6
Fartyg under byggnad 87,5 494.9 2620
Finansiella anlaggningstillgéngar 1,8 101,5 2,1
Summa anliggningstillgdngar 3156,1 3499,4 3183,7
Kortfristiga fordringar 100,5 90,4 124,8
Kortfristiga placeringar 77,8 22,5 84,0
Kassa och bank 84,2 79,5 68,3
Summa omsittningstillgdngar 262,5 192,4 2771
Summa tillgdngar 3418,6 3691,8 3460,8
Eget kapital och skulder

Eget kapital 16399 1836,8 1715,4
Langfristiga skulder 1646,2 1676,8 1608,8
Kortfristiga skulder 132,5 178,2 134,0
Checkrakningskredit 2,6
Summa eget kapital och skulder 3418,6 3691,8 3460,8

FORANDRING | EGET KAPITAL

Ovrigt Fond fér
Aktie- tillskjutet Omraknings- Sakrings- verkligt Balanserade

MSEK kapital kapital reserv reserv varde vinstmedel Totalt
Forandringar jan-jun 2011

1B 2011-01-01 381,8 61,9 491 -37.8 4,8 1255,6 17154
Utdelning -47,7 -47,7
Periodens totalresultat -66,7 0,1 0,0 38,8 -27.8
UB 2011-06-30 381,8 61,9 -17,6 -37,7 4,8 1246,7 1639,9
Forandringar jan-jun 2010

1B 2010-01-01 381,8 61,9 114,8 6,9 0,0 12229 1788,3
Utdelning 477 -477
Periodens totalresultat 93,5 =411 0,0 43,8 96,2
UB 2010-06-30 381,8 61,9 208,3 -34,2 0,0 1219,0 1836,8
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KONCERNEN

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

MSEK Kvartal 2 2011 Kvartal 2 2010 Halvar 2011 Halvar 2010 Helér 2010
Lopande verksamhet
Resultat efter finansiella poster 16,2 19,5 35,2 40,2 76,9
Justeringsposter:
Avskrivningar 32,6 33,6 68,4 62,7 1299
Resultat vid forsaljning av finansiella tillgdngar 0,0 -1.5
Resultat salda vardepapper 0,0 -0,4
Ovriga poster 7,2 0.0 5.8 5,4
Kassafléde fran lopande verksamhet
fore forandringar av rorelsekapital 56,0 53,1 109,0 102,9 210,7
Forandringar i rorelsekapital 20,2 12,4 741 106,6 131,3
Kassaflode fran lopande verksamhet 76,2 65,5 183,1 209,5 342,0
Investeringsverksamhet
Fartyg under byggnad -187,3 -25,1 -243,9 -323,1 -638,6
Investering i finansiella tillgédngar -6,3 =6,3
Forsaljning av finansiella ﬂltgéngar 0,1 -0,1 10,7 53,2 94,7
Kassafléde fran investeringsverksamhet -193,5 -25,2 -239,5 -269,9 -543,9
Finansieringsverksamhet
Upptagning av l&n 3376,7 65,2 22485 286,9 716,9
Amortering av l&n -32378 -33,5 -2128,0 -180,5 -482,1
Utdelning till aktiedgarna -47,7 -477 -47,7 -477 -47,7
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 91,2 -16,0 72,8 58,7 1871
Periodens kassafléde -26,1 24,3 16,4 =17 -14,8
Likvida medel vid periodens bérjan (Not 1) 109,2 50,5 68,3 82,5 82,5
Kursdifferens i likvida medel (Not 2) 11 4,8 -0,5 =12 0,6
Likvida medel vid periodens slut (Not 1) 84,2 79,5 84,2 79,5 68,3
Not 1. Likvida medel bestar av
kassa, bank och checkrdkningskredit
Not 2. Kursdifferens hanforlig till:
Likvida medel vid arets bérjan 0,0 4,4 -0,3 -1.0 0,4
Periodens kassaflode 1.1 0,4 -0,2 -0,2 0,2
11 4,8 -0,5 -1,2 0,6




KVARTALSOVERSIKT

MSEK Kvartal 2 2011 Kvartal 12011 Kvartal 4 2010 Kvartal 32010 Kvartal 2 2010 Kvartal 12010 Kvartal 4 2009 Kvartal 32009
Resultatposter Nettoomsattning 171 159,0 145,5 1279 132,7 107,3 11,2 147,3
Rorelsens kostnader 94,4 -133,1 -119,8 -104,5 -106,0 -82,9 94,4 -142,8
Rorelseresultat (EBIT) 22,7 25,9 257 23,4 26,7 24,4 16,8 4,5
varav resultat av fartygsforsaljningar
Finansnetto -6,5 -6,9 -7.8 -4,6 =72 -3,7 1,8 -139,5
Resultat efter finansnetto 16,2 19,0 17,9 18,8 19,5 20,7 18,6 -135,0
Resultat efter skatt 17,9 20,9 18,9 17,7 20,9 22,9 30,2 -135,2
Kassaflode fran den lopande verksamheten 56,0 53,0 54,9 52,9 53,1 49,8 441 40,7
EBITDA 53,3 57,5 56,0 54,2 58,1 51,2 41,8 25,8
Balansposter Fartyg (antal) 3066,8(11) 2706,5(10) 2919,6 (10) 25076 (9) 2903,0 (9) 2730,5 (9) 2265,0(8) 2233,3(8)
Fartyg under byggnad (antal) 87,5 (1) 291,3(2) 262,0(2) 4821 (3) 4949 (3) 4421 (3) 619,0 (3) 493,7 (3)
Likvida medel och placeringar 162,0 180,4 152,3 145,3 102,0 88,1 119,6 134,2
Ovriga tillgdngar 102,3 105,1 126,9 150,3 191,9 176,9 376,8 4422
Rantebarande skulder 1619,8 1480,0 15961 1430,0 1688,1 1535,6 1458,5 1369,5
Ovriga skulder och avsattningar 158,9 132,4 149,3 157,0 1669 103,3 124.,6 186,5
Eget kapital 16399 16709 17154 1698,3 1836,8 17987 1788,3 17479
Balansomslutning 3418,6 3283.3 3460,8 3285,3 36918 34376 33714 3303,9
Nyckeltal, % Soliditet 48 51 50 52 50 52 53 53
Réantabilitet pa totalt kapital 3 3 2 2 3 3
Réntabilitet pa sysselsatt kapital 3 3 2 2 3 4 3 3
Réantabilitet pa eget kapital 5 5 5 3 5 5 -4 -8
Rérelsemarginal 19 16 18 18 20 23 15 3
Aktiedata Nettoomsattning 2,45 3,33 3,05 2,68 2,78 2,25 2,33 3,09
Rérelsens kostnader -1,98 -2,79 -2,51 -2,19 -2,22 -1,74 -1,98 -2,99
Rérelseresultat 0,48 0,54 0,54 0,49 0,56 0,51 0,35 0,09
Finansnetto -0,14 -0,14 -0,16 -0,10 -0,15 -0,08 0,04 -2,92
Resultat efter skatt 0,38 0,44 0,40 0,37 0,44 0,48 0,63 -2,83
Kassaflode 117 1.1 115 1 1,11 1,04 0,92 0,85
EBITDA 112 1,20 117 114 1,22 1,07 0,88 0,54
Eget kapital 34,36 35,01 35,94 35,58 38,48 37,69 37,47 36,62
Notera att det inte fsrekommit ndgon utspadningseffekt sedan 2002. Definitioner: se sidan 16
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RESULTAT- OCH BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK Halvar 2011 Halvar 2010 MSEK 30 juni 2011 30 juni 2010
Nettoomséttning 34,6 1,8 Tillgdngar
Driftskostnader fartyg =345 -1.4 \nyentafier — : 0.1 0.1
Ovriga externa kostnader 8.1 73 Fmanswe.lla anlaggningstillgangar 40,9 57,6
Personalkostnader —41 239 Andelar i ko?certwforeﬁag _ 745,8 745,8
Rorelseresultat 12,1 10,8 Summa anldggningstillgangar 786,8 803,5
Ranteintakter och liknande poster 75,9 14,0 Kortfr?st?ga fordrirTgar 40.8 1191
Rantekostnader och liknande poster -10,5 -101,2 Kortfristiga placeringar 37.3 203
Resultat efter finansnetto 53,3 -98,0 Kassa och bank 12817 12879

Summa omsittningstillgdngar 1359,8 14273
Skatt -14,0 24,5 —

Summa tillgangar 2146,6 2230,8
Periodens resultat 39,3 -73,5

Eget kapital och skulder

Eget kapital 664,8 550,4

Langfristiga skulder 1455,7 14378

Kortfristiga skulder 26,1 242,6

Summa eget kapital och skulder 2146,6 2230,8

Géteborg den 16 augusti 2011
Concordia Maritime AB (publ)

Concordia Maritime koncernen tillimpar International Financial Reporting Standards Stefan Brocker Bert Ake Eriksson Mats Jansson

(IFRS) som antagits av EU. Koncernen tillimpar samma redovisningsprinciper och

berikningsmetoder i delarsrapporterna som i drsredovisningen for 2010, forutom de som

beskrivs i denna rapport. C. Mikael von Mentzer Morten Chr. Mo Hans Norén
Koncernens bokslutskommuniké har upprittats i enlighet med IAS 34. Rapporten for Vice ordforande Verkstillande direktor

moderbolaget har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2. Rapporten

ger en rittvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksambhet, stillning och

resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som koncernen stir infér. Dan Sten Olsson Jens Ole Hansen Jérgen Lorén
Rapporten har inte varit foremal for revisorernas éversiktliga granskning. Ordfirande
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Sedan 1januari 2009 tillampas IFRS 8 avseende segment-
rapportering. IFRS 8 dr en upplysningsstandard som defi-
nierar vad som ar rérelsesegment. Fran och med tredje
kvartalet 2010 foljer Concordia Maritime upp den ekono-
miska utvecklingen for flottan som en enhet, vilket fatt till
konsekvens att de bada tidigare segmenten Produkttank
och Stortank i den finansiella rapporteringen slagits sam-
man i ett gemensamt segment - Tankfartyg.

Informationen i denna rapport ar sddan som Concordia
Maritime skall offentliggéra enligt lagen om vardepappers-
marknaden och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen lamnades for offentliggorande
16 augusti 2011, cirka kl. 15:00.

INFORMATION OCH KONTAKT

Informationstillfillen verksamhetsaret 2011
Rapport Q3 2 november 2011

Hans Norén, VD
031855101

eller 0704 8551 01
hans.noren@
concordiamaritime.com

Gdran Hermansson,
Ekonomidirektor
031855046

eller 0704 8550 46
goran.hermansson@
concordiamaritime.com
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DEFINITIONER

Kassaflode fran rorelsen Resultat efter finansnetto plus
avskrivningar minus betald skatt (kassafléde fore forand-
ring i rorelsekapital och investeringar och fore effekt av
fartygsférsaljningar).

Rintabilitet pa totalt kapital Resultat efter finansnetto
plus finansiella kostnader i procent av genomsnittlig
balansomslutning.

Rintabilitet pa sysselsatt kapital Resultat efter finans-
netto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital avser balansomslut-
ning minskad med icke réntebarande skulder inklusive
uppskjuten skatteskuld.

Rintabilitet pa eget kapital Arets resultat i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Soliditet Eget kapitali procent av balansomslutningen.

OM QR-KODER

QR-koder anvands for att hanvisa till mer information
pa webben. Koden i denna rapport leder till ett videoklipp.
Videoklippet gar dven att se pa Concordia Maritimes
DEINETGER

QR-koder fungerar s att man scannar in koden med
hjalp av kameran pa en smartphone. Darefter laddas den
webbsida dar informationen finns. For att kunna anvénda
QR-koder maste din telefon vara utrustad med kamera,
QR-lasare samt internetuppkoppling.

Om du inte redan har en QR-lasare i din telefon finns
den kostnadsfritt att ladda ner. Det finns olika lasare for
olika typer av telefoner. Sok efter QR dar du laddar ned
applikationer till din smartphone, till exempel App Store
eller Android Marketplace.

CONCORDIA
MARITIME

Concordia Maritime

405 19 Goteborg

Tel 031855000
Organisationsnummer 556068-5819
www.concordiamaritime.com
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