CONCORDIA
MARITIME

BOKSLUTS-
KOMMUNIKE

1 JANUARI-31 DECEMBER 2011

e Lonsamhet trots svaga marknader

¢ Fortsatt god disponibel likviditet om
MSEK 625,4 (698,0)

o Styrelsen foreslar till kommande arsstaimma
en utdelning om SEK 1,00 (1,00)

Kvartal 4

(okt-dec) Hel&r

201 2010 201 2010
Nettoomsattning, MSEK 138,0 1455 559,6 5134
Resultat efter skatt, MSEK 25,9 18,9 84,8 80,4
Resultat per aktie, SEK 0,54 0,40 1,78 1,68
EBITDA, (MUSD) 9.1 8,3 37,3 30,5

Disponibel likviditet”, MSEK ~ 625,4 698,0 625,4 698,0

1) Inklusive outnyttjade kreditfaciliteter, som ar tillgangliga.

VD HANS NOREN
PRESENTERAR RAPPORTEN

Genom att scanna in QR-koden har
bredvid kan du i din telefon se

VD Hans Norén presentera fjarde
kvartalet 2011. Lds mer om QR-koder
och hur de anvénds pa rapportens
baksida.




CONCORDIA MARITIME PA 60 SEKUNDER

Concordia Maritime ir ett internationellt tankrederi. Vart fokus ligger pa kostnadseffektiva och sikra
transporter av foridlade oljeprodukter och vegetabiliska oljor. B-aktien dr sedan 1984 noterad pa
Nasdaq OMX Stockholm.

At tillgodose vara kunders behov av siikra och kostnads- Bland vira kunder dterfinns nigra av virldens stdrsta olje-

effektiva tanktransporter baserat pd innovation och och energibolag. Kundrelationerna priglas av partnerskap,

forstklassigt utférande. samarbete och lingsiktighet.

Att vara vara kunders forstaval nir det giller sikra, Virt huvudsakliga fokus ligger pa frakter av féridlade olje-

innovativa och vil utférda tanktransporter som leder till produketer, till exempel bensin, diesel och flygbrinsle. Som

god avkastning, stabil tillvixt och finansiell stabilitet. komplement 4r vi dven aktiva inom transporter av raolja.

e Fortsitta utveckla vér position att vara en forstavals- Vir affirs- och intjaningsmodell gir ut pa att tillhandahélla
partner for transporter av olja och oljeprodukter. fartyg till kunder med behov av sikra och kostnadseffektiva

.. . . transporter av olja och oljeprodukter. Intikterna kommer
e Fortsitta identifiera marknadens behov av effektiva P ) Jep

transporter och direfter utveckla fartyg och logistik- huvudsakligen frén utbefraktning (spot- eller tidsutbefrakt-

16sningar baserade pa transportekonomi, flexibilitet ning), vinstdelning pa utbefraktade fartyg sam frin for-

och ett utvecklat miljé- och sikerhetstinkande. sljning av fartyg,

e Fortsitta utnyttja den starka finansiella stillningen
for nya affirer med ritt timing.

* Fortsitta dra nytta av den unika kompetens som TILLVAXT >10%

ryms inom Stena Sfiren avseende marknadskinnedom, per r med bibehallen lonsamhet

skeppsbyggnation och fartygsdrift. La NSAM H ET >1 20/0

rintabilitet pa eget kapital

SOLIDITET >50%

over en konjunkturcykel
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VD HAR ORDET

Heldrsresultat fore skatt uppgar till MSEK 76,3, i linje med var prognos. Kassaflodet fran operationen,
EBITDA, uppgick till MUSD 37,3. Sett mot bakgrund av de mycket svaga marknaderna for tanksjofart
generellt blev det ett forhallandevis bra ar for Concordia Maritime. Intjiningsnivan pa vara fasta kontrakt
var strax éver USD 20 000 per dag vilket dr avsevirt hogre dn nuvarande marknadsnivaer.

Fartygen har opererat vil och vi har varit férskonade fran
olyckor och andra incidenter. Vi har under dret fact tillbaka
tvé fartyg frin sina langa kontrakt och de sysselsitts nu i den
oppna marknaden. Dessa tvé fartyg har ocksa uppgraderats
s att de kan transportera vegetabiliska oljor (s& kallad

IMO 3-klassning)

Fjarde kvartalet

Planerade dockningar och konvertering till IMO 3 med
tillhérande positioneringsresor paverkade resultatet negativt
for flottan under det fjirde kvartalet.

En forsikringsersittning som hirrér sig till en skada pé ect
av vara tidigare VLCC-fartyg av V-MAX-typ kompenserar
till stora delar intikesbortfallet i rorelsen under kvartalet.

Resultatet efter skatt uppgick till MSEK 25,9 (18,9) och
EBITDA MUSD 9,1 (8,3).

Framtidsutsikter

Obalansen mellan utbud och efterfrigan bestar i alla segment
inom tanksjéfarten. I produkttanksegmentet har dock till-
vixten i flottan avtagit markant och ménga parametrar vad
avser efterfrgan ser positiva ut. Utbyggnaden av raffinaderi-
kapaciteten i Asien och den 6kade oljehandeln i Sydamerika
och pa den afrikanska kontinenten dr exempel pa faktorer

som skapar ny dynamik i transportflodena. Sammantaget
medfér detta att vi forvintar oss en stegvis forbittring frin
nuvarande fraktnivier under 2012 och 2013.

Prognos

Vir verksamhet genomgér for nirvarande en férindring.
Huvuddelen av fartygen i flottan ir idag sysselsatta pa
kontrakt, med relativt forutsigbara resultat och kassafloden.
I takt med att kontrakten gar ut och fartygen istillet borjar
opereras pd den dppna marknaden, kommer marknadens
generella utveckling att fa stdrre genomslag pa vart resultat
och kassaflode.

Fér nidrvarande opererar vi tva fartyg pd den 6ppna mark-
naden och ytterligare tvd kommer att dterlevereras till oss
under fjirde kvartalet 2012.

Aven om vi forvintar oss en forstirkning av marknaden
under aret, tror vi inte att fraktnivderna kommer att nd upp
till de genomsnittliga nivier vi har pa vara tidsbefrakenings-
kontrakt, det vill siga runt USD 20 000 per dag.

Fortfarande ir cirka 75 procent av flottans totala antal
intdktsdagar tickta av kontrakt, men givet det faktum att
vi har fler fartyg pa den 6ppna marknaden dn 2011, ser vi
minskade intikter och dirmed en ligre vinst fér 2012.

Vi limnar ingen prognos i absoluta tal.

Nyckeltal Kvartal 4 Helar

2011 2010 2011 2010
Resultat efter skatt, MSEK 25,9 18,9 84,8 80,4
EBITDA, MSEK 61,2 56,0 242,6 219,5
Disponibel likviditet
inklusive outnyttjade
kreditfaciliteter, MSEK 625,4  698,0 6254 698,0
Resultat efter skatt
per aktie, SEK 0,54 0,40 1,78 1,68
EBITDA per aktie, SEK 1,28 117 5,08 4,60
Utdelning per aktie, SEK 1,00 1,00
Eget kapital per aktie
inklusive utdelning, SEK 37,24 35,94 37,24 35,94
Soliditet, % 47 50 47 50
Tillvaxt i eget kapital
inklusive utdelning, % 4 -4 4 ~4
Avkastning eget kapital
inklusive utdelning, % 5 5 5 5
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VERKSAMHETEN

Under perioden var 10 av totalt 12 fartyg i flottan sysselsatta pa kontrakt. Kontraktstickningen
medfor for nirvarande intdaktsnivaer avsevirt hogre dn raterna pa spotmarknaden.

P-MAX

Atta av de tio >-MAX-fartygen sysselsiitts for nirvarande
pa fasta kontrakt medan tva, Stena Performance och Stena
Provence, sedan juli 2011 sysselsitts pi 6ppna marknaden.
Befraktningen skots av Stena Weco.

Stena Provence har under fjirde kvartalet konverterats for
att kunna lasta vegetabiliska oljor. Fartyget har 4ven positio-
nerats in i Stena Wecos lastsystem. Positioneringsresan och
konverteringen har inneburit ett intikesbortfall pd 55 dagar,
vilket paverkar resultatet for fjirde kvartalet negativt.

Panamax

De tva panamaxfartygen Stena Poseidon och Palva, som igs
i ett joint venture med Neste Shipping, har under fjirde
kvartalet genomgétt obligatoriska feméarskontroller inklude-
rande dockning. Dockningarna genomférdes i Kina och har
medfért intikesbortfall, vilket dven det paverkar resultatet
for fjiarde kvartalet negativt.

Nybyggnadsprogrammet
Det suezmaxfartyg som bestilldes i borjan av 2010 beriknas
tas i bruk i juli 2012.

Ovrigt

Forsikringsirendet avseende skadan pa Stena Victory frin 2009
avslutades under det fjirde kvartalet. D4 erhéllen ersittning
Sverskred forvintad fordran blir effekten ett positivt bidrag
till resultat och EBITDA om MUSD 1,9.

Fartygsvarden

Vid utgingen av 2011 var flottans bokforda virde cirka MUSD
75 hégre in marknadsvirdet. Marknadsvirdet definieras som
snittet av tre oberoende miklares virderingar basis omedelbar
leverans for den 6ppna marknaden. Siledes beaktas ¢j ingdngna
tidsutbefraktningsavtal. I enlighet med IFRS har kontrakts-
portféljen och forvintade framtida kassafléden anvints for att
virdera flottan, varvid det bokférda virdet kan forsvaras. Detta
ir beriknat basis intjining pé icke-kontrakterade dagar om

19 000 USD per dag under fartygens dterstiende ekonomiska
livslingd. Med andra ord féreligger inget nedskrivningsbehov

vid utgéngen av 2011.
EBITDA per kvartal
Kv4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv3 Kv 2 Kv 1
MUSD 2011 2011 2011 2011 2010 2010 2010 2010
1) 0% av ackumulerad omsattning utgérs
P-MAX, timecharter 8,8" 11,29 8,3 8,8 8,6 8,1 7,6 6,9 avvinstdelning.
P-MAX, spot -0.8 05 2) Bolaget rapporter?ravskr\vning av
periodiskt underhall som driftskostnad.
Panamax 0.8 1.2 1.4 1.2 1.2 0.7 1.2 1.3 Dessa uppgar for 2011 till 18,8 MSEK.
Aframax 0,0 0.0 01 3] Engéngsersattning for dterlamnandet
: av Stena Provence om MUSD 2,3 ingér.
Suezmax 0.0 0.0 -0.2 0. 0. 4) Engéngspost avseende forsakringsarende
Admin. och vrigt 024 -1.0 12 1 -4 15 -2 -1 p& V-MAX fartyg om 1.9 MUSD ingar.
Totalt? 9,0 10,9 8,5 8,9 8,3 7.4 7,7 71
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FARTYGSTYPER
RAOLJETANKERS

VLCC Very Large Crude Carrier i [
200 000-320000 dwt

Suezmax*
120 000-165 000 dwt

Aframax
80 000-120 000 dwt

PRODUKTTANKERS

Panamax
55000-75 000 dwt

P-MAX (Produkt-MAX)
65200 dwt

Medium Range (MR)

Ca 40 000-50 000 dwt e

Handysize

25 000-40 000 dwt vike—

Har &r vi aktiva per den 31 december 2011.

*Under 2011 var vi aktiva i suezmaxsegmentet t o m maj.
Fr o m kvartal 3 2012 &r vi ater aktiva i segmentet.

KONTRAKTSTYPER

Spotmarknad (6ppna marknaden)
Utkontraktering av fartyg till kund for varje
enskild resa.

Tidsutbefraktning
Utkontraktering av fartyg dver langre period
till fasta rater.




Produktflottans genomsnittliga intékt per fartyg och dag I'grafen illustreras spot- och tidsutbefrakt-
ningsmarknadens utveckling respektive

Concordia Maritimes intakter for fartyg syssel-
20 000 v satta p& dessa tva marknader. Bolagets intakter
utgors av gron och rod linje. Siffrorna for
flottan baseras pa full sysselséattning, dvs

USD per dag

Stena Supreme Lev ( ; - : [ Oppen/Spotmarknad

15000 R
eventuell off-hire justerar ner intanktsnivan.
10 000
@ Concordia Maritimes intakt, time charter
5000 (bashyra + vinstdelning)
Concordia Maritimes intakt, spot
0 @ \Marknadsutveckling, time charter (3 r)
jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec @ Marknadsutveckling. spot
Kontraktsportfolj
P-MAX 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 For 2012 ar ca 75% av flottan tackt via
Stena Premi - -; : : tidsutbefrakning. Som illustrationen
ena Premium § )

- ) . visar kommer 2013 knappt 50% av flottan
Stena Penguin I s I : : : att sysselsattas via tidsutbefraktning.
Stena Polaris 1 § ng : ' '
Stena Progress - [ : '

| " N
Stena Perros u [ : : :

[ ]
Stena President g I
Stena Performance - : = B :

. L '

Stena Primorsk n m

n
Stena Provence - D - - : :
Stena Paris - T 3 : :

|}
Panamax .
Stena Poseidon g I
Palva : K

-
Suezmax : Kontraktstid

n

| |

|}

| ]

ion!
Yasa Scorpion I I Fartygets leveransdatum

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1) Inbefraktad till 50%




FRAKTMARKNADENS UTVECKLING

Produkttank,
USD/dag

15000

10000

5000

01 2011

feb mar

Spot, produkttank (MR)
@ Timecharter, produkttank (MR)

MR
(PRODUKT-
TANK)

SUEZMAX

| genomsnitt lag spotraterna
runt USD 9 000 per dag.

I slutet av kvartalet lag in-
tjdningsnivaerna runt USD
15000 per dag. Pa tidsutbe-
fraktningsmarknaden teck-
nades i slutet av perioden
treariga kontrakt runt USD
15000 per dag.

02 2011

maj jun

Spotraternainom MR-
segmentet sjonk kraftigt
mot slutet av kvartalet till

i genomsnitt runt USD

11 000 per dag. Pa tids-
utbefraktningsmarknaden
tecknades i slutet av perioden
tredriga kontrakt runt

USD 15000 per dag.

- o wm O

03 2011

aug sep

Raterna inom MR-segmentet
sjonk. | genomsnitt lag
raterna pa spotmarknaden
runt USD 3 500 per dag.

P3 tidsutbefraktningsmark-
naden tecknades i slutet av
perioden tredriga kontrakt
runt USD 14 500 per dag.

*

o
=

Q4 2011

Suezmax,
USD/dag

45000
30000

15 000

@ Spot, stortank ([suezmax)

@ Timecharter, stortank [suezmax

Raterna inom MR-segmentet
steg kraftigt. | genomsnitt l3g
raterna pa spotmarknaden
runt USD 8 000 per dag. Pa
tidsutbefraktningsmarknaden
tecknades i slutet av perioden
tredriga kontrakt runt USD
14500 per dag.

Spotraterna relativt oforand-
rade. | genomsnitt lag de runt
USD 25 000 per dag. Aven
tidsutbefraktningsmarknaden
var fortsatt stabil och i slutet
av perioden tecknades tre-
ariga kontrakt pa nivaer runt
USD 25000 per dag.

Aven for suezmaxfartyg

sjonk spotraterna kraftigt.

| genomsnitt lag de runt USD
11 000 per dag. Tidsutbefrakt-
ningsmarknaden var fortsatt
stabil och i slutet av perioden
tecknades tredriga kontrakt
pa nivaer runt USD 25 000
per dag.

Aven fér suezmaxfartyg sjonk
raterna. | genomsnitt lag
raterna runt USD 8 000 per
dag. Tidsutbefraktnings-
marknaden var fortsatt mer
stabil och i slutet av perioden
tecknades tredriga kontrakt
pa nivaer runt USD 22 000
per dag.

Aven inom suezmaxfartyg steg
raterna kraftigt. | genomsnitt
&g raterna runt USD 18 000
per dag. Pa tidsutbefraktnings-
marknaden tecknades tre-
ariga kontrakt pd nivaer runt
USD 20000 per dag.

Grafen visar medelvérde pd strikt rundresebasis per manad.
Concordia Maritime &r 8ter aktiva inom suezmaxsegmentet fr o m kvartal 3, 2012.
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Kalla: Fearnleys

NYBYGGNADSPRISER

Nybyggnadspriser - MR (produkttank)

MUSD
45

ey
R e e e
30 1 M

IED mars maj juli

e 2010 2011

Nybyggnadspriser - suezmax

MUSD
65

=7

Stabila nybyggnadspriser
Nybyggnadspriserna pa fartyg har under det
senaste aret legat relativt stabilt, sa dven under
det fjarde kvartalet. Priset pd MR-fartyg av
standardtyp uppgick i slutet av perioden till
cirka MUSD 36. Inom suezmaxsegmentet lag
priserna runt MUSD 62.

Grafernavisar medelvarde per manad. Kalla: Fearnleys




EKONOMISK OVERSIKT

Eget kapital

Eget kapital per aktie uppgar till SEK 37,24 (35,94). Kon-
cernens egna kapital dr dollarnominerat och har under 2011
okat i och med att kursen stirkts frin SEK/USD 6,73 vid
drets ingéng till SEK/USD 6,87 vid arets utging. Detta har
delvis métts av moderbolagets eget kapital-sikring som
redovisar ett resultat om MSEK —6,8 (46,3).

Forandringar i omraknings- och sdkringsreserver
Moderbolagets funktionella valuta ir SEK men de flesta
transaktioner i koncernen sker i USD. Koncernens resultat
genereras i USD vilket innebir att resultatet i SEK 4r en
direke funktion av kursutvecklingen SEK/USD. I februari
2009 aterupptog Concordia Maritime eget kapital-sikring
uppgaende till cirka 50 procent av eget kapitalet i utlindska
dotterbolag, motsvarande MUSD 125. Eget kapital-sikringen
har under 2011 medfort ett resultat efter skatt om MSEK
—6,8 (46,3), motsvarande SEK —0,14 (0,97) per aktie vilket
redovisas i "Ovrigt totalresultat”.

De ackumulerade kursdifferenserna, inklusive effekter av
terminssikringar, som redovisas i eget kapital, uppgér till

MSEK 83,6 (49,1). Férindringarna redovisas i eget kapital
via "Ovrigt totalresultat”. I samband med bestillningen av
fyra P-MAX-fartyg gjordes kassaflodessikring, USD mot
Euro, f6r framtida varvsbetalningar. D4 det sista fartyget
nu levererats redovisas resultatet om MSEK 0,4 (—3,3) som
“Fartyg och inventarier”.

Som skydd mot rintefluktuationer har bolaget tecknat
rintehedgar om totalt MUSD 140. De ir strukturerade for
att ticka cirka 60 procent av forvintat framtida utnyttjande
av befintlig kreditfacilitet och stricker sig till 2015. Vid
utgingen av det fjirde kvartalet virderas dessa kontrake till
MSEK —47,6 (-37,4), som redovisas mot ”Sikringsreserv”
via "Ovrigt totalresultat”.

Under fjirde kvartalet har bolaget sikrat finansiella place-
ringar i NOK till USD. Detta for att géra dem valutaneutrala.
Valutaterminerna redovisas mot ”Sikringsreserv” via "Ovrigt
totalresultat”. Vid utgangen av fjirde kvartalet virderas dessa
kontrakt till MSEK 1,0 (0,0).

Sikringsreserven uppgér vid periodens utging totalt till

MSEK -46,6 (-37,8).

Koncernens omsattning och resultat

Kvartal 4 Helar

Likviditet och finansiell stallning

31dec 31dec
MSEK 2011 2010 2011 2010 MSEK 2011 2010
Omsattning 138,0 145,5 559,6 513,4 Disponibel likviditet” 625,4 698,0
Resultat efter Réantebarande skulder 1815,4 1596,1
finansiella poster 19,3 17,9 76,3 76,9 Eget kapital 1777.6 17154
Resultat efter skatt 25,9 18,9 84,8 80,4 Soliditet, % 47 50
Resultat efter skatt ) . . e
per aktie 054 0.40 178 168 1) Inklusive outnyttjade faciliteter, som ar tillgéngliga.




FORTS. EKONOMISK OVERSIKT

Investeringar

Investeringar har under dret varit MSEK 330,1 (638,6) och
avser leverans av fartyg, forskottsbetalningar och projekt-
kostnader.

Sdsongsvariationer

Alla Concordia Maritimes fartyg utom tv4 ir utkontrakte-
rade, vilket motverkar de sisongsvariationer som annars
kinnetecknar tanksjofarten.

Medarbetare och optionsprogram
Antalet anstillda i koncernen uppgick per 2011-12-31 till
380 personer, varav 374 ir ombordanstillda. Nagot options-

program foreligger inte.

Placeringar

Under forsta kvartalet avyttrades en del av bolagets obligations-
portfolj. Som en féljd av detta klassificeras obligationsport-
foljen som "till forsiljning” vilket innebir att den marknads-
virderas Gver "Ovrigt totalresultat”. Ovriga innehav (primirt
fonder) virderas till marknadsvirde vid varje rapporterings-

tillfille, vilket ocksa redovisas over ”Ovrigt totalresultat”.
Under fjirde kvartalet har obligationsportfoljen utdkats
och uppgir per drsskiftet till MUSD 15,2. T tilldgg till inne-
havet i DDI Holding dgdes obligationer i Teekay Offshore,
Rabobank och Norska Eksportfinans vid utgingen av 2011.
Avsikten ir att ytterligare utdka portféljen under forsta
kvartalet 2012 till cirka MUSD 20. Syftet ir att placera
overlikviditet med en rimlig risknivd och avkastning. Sedan
arsskiftet har obligationer forvirvats i Golden Close Maritime,
Kungsleden Fastigheter, Vimpelcom, Bonheur och Svensk
Export kredit. Innehavet i DDI Holding I6stes in januari 2012.
Totala kortfristiga placeringar motsvarar MSEK 113,6 (84,0).

Moderbolaget

Moderbolagets omsittning uppgick under fjirde kvartalet
till MSEK 0,6 (19,3) varav MSEK 0,0 (0,0) hirror fran
koncernintern fakturering. Resultatet efter finansiella poster
for fjirde kvartalet uppgick till MSEK 7,2 (-6,8). Moder-
bolagets disponibla likviditet inklusive Outnyttjade facili-
teter” uppgick till MSEK 1 928,9 (1 826,4).

Kursdifferens mot dvrigt totalresultat

Kursutvecklingen for SEK/USD har under 2011 medfért
att bolagets vinst i svenska kronor fordndrats, trots att
detiUS-dollar ar oforandrat. Las meriavsnittet "For-

andringar i omraknings- och sakringsreserver” om hur
bolaget skyddar sig mot valuta- och rantefluktuationer.

MSEK SEK
300 12

150 = 9
|

 D—
A B [ o H 08 09 T
-150 3
-

-300

B Kursdifferens Valutakurs SEK/USD
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OVRIG INFORMATION

Transaktioner med narstaende

Concordia Maritime har en begrinsad egen organisation
och képer tjinster av nirstdende Stena Sfiren, diribland
Stena Bulk. Stena Bulk bedriver tankerverksamhet som till
vissa delar konkurrerar med Concordia Maritime. Dirfor
finns sedan ménga dr ett avtal som reglerar forhallandet
mellan bolagen vad avser nya affirer. Avtalet ger Concordia
Maritime ritten att for varje ny affirsmojlighet vilja act avstd
eller deltaga med 50 eller 100 procent.

Stena Bulk inledde i april 2011 ett samarbete med danska
Weco genom ett nybildat bolag, Stena Weco, dir Stena Bulk
och Weco 4dger 50 procent vardera. Stena Weco ir framfor-
allt specialiserade pa transporter av vegetabiliska oljor.

Genom ett nytt avtal med Stena Bulk ges Concordia
Maritime ritten till det finansiella utfallet pd eventuella
tidsinbefraktningar 6ver ett dr, som gors av det nybildade
bolaget Stena Weco, om Concordia Maritime viljer att
deltaga. I 6vrigt ir affirer som genomfors inom Stena Weco
inte tillgingliga fér Concordia Maritime.

Concordia Maritime

v v v

Stena Teknik
Ny- och ombyggnads-
projekt, FoU
och upphandling
www.stenateknik.com

Stena Bulk
Befraktning
och kommersiell
operation
www.stenabulk.com

Northern Marine
Management

Bemanning, drift
och underhall
www.nmm-stena.com

Flexibla och sdkra transporter med god transportekonomi
v v v

Behov p Kundens vardekedja P Lonsamhet

Inom féljande omraden képs regelmissigt tjinster av

Stena Sfiren:

* Befraktning av fartyg. Ersittningen baseras pa en kom-
mission pé frakter uppgaende till 1,25 procent.

* Kommission pé kép och férsiljning av fartyg. Ersdttningen

baseras pa en kommission pd 1 procent.

* Drift och bemanning av koncernens fartyg, si kallad ship
management. Avgiften baseras pa ett fast pris per ar och
fartyg.

* Inkép av bunkerolja. Ersittningen baseras pa en fast
kommission per inkdpt ton.

* Administration, marknadsféring, forsikringstjinster,

teknisk uppfoljning och utveckling av Concordia Maritimes

fartygsflotta. Ersittningen baseras pd ett fast pris per
ménad och fartyg. Vad avser tekniska konsulttjinster
for nybyggnadsprojekt debiteras ett timpris pa l16pande
rikning som belastar projektet.

* Kontorshyra och kontorsservice. Ett fast pris per ar
debiteras.

Samtliga nirstdende transaktioner sker enligt marknads-

missiga villkor och priser.

Risker och osdkerhetsfaktorer
Concordia Maritime idr exponerat for ett antal risker av
olika slag. Till de frimsta marknadsrelaterade faktorer som

paverkar bolaget hor den allminna konjunkturen, frakerater,

oljepris samt politiska faktorer. Till risker relaterade till
verksamheten hér bland annat fartygsdrift, forsikrings-
fragor och medarbetare. Dirutover dr Concordia Maritime
dven exponerat mot kredit- och finansrisker.

Ledning och styrelse arbetar aktivt for att dels minimera
riskexponeringen, dels minimera féljder och effekter i hin-
delse av att en risk anda skulle bli reell.

Fér ytterligare information, se drsredovisningen 2010.
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. Foretagsrisker

N

. Marknads-
relaterade
risker

w

. Operativa
risker

4. Kreditrisker

Paverkan

Mycket stor

Typ avrisk
Varumarke
Medarbetare
Likviditet

Finansieringsrisk

0 Konjunktur
@ Fraktrater

e Oljepris

® Politisk risk

(E} Krig och oroligheter

(A} Fartygsdrift och férsakringsfrdgor

® Miljs

(A Motpartrisker - kund

(B} Motpartrisker - varv och samarbetspartners

(A) (B)
Stor 0 [A]
(B] (B (E]

(C]

Mellan (D}
Mindre
Obetydlig

Osannolik Ejtroligt Majlig Trolig Sannolik

Sannolikhet
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RESULTATRKKNING, OVRIGT TOTALRESULTAT
SAMT VARDEN PER AKTIE

MSEK Kvartal 4 2011 Kvartal 4 2010 Hel&r 2011 Helar 2010

Koncernens resultatrakning

Genomsnittlig kurs SEK/USD 6,75 6,77 6,50 7,20
Timecharterintakter 128,1 145,5 541,5 513,4
Spotbefraktningsintakter 9.9 18,1

Summa intdkter 138,0 145,5 559,6 513,4
Driftskostnader fartyg -34,0 -50,7 -162,6 -155,4
Sjopersonalkostnader -31,6 -27,2 11455 -101,9
Ovriga externa kostnader -6,9 -7.8 -27.4 -25,6
Personalkostnader -4,3 -3,8 -12,5 -11,0
Avskrivningar -36,9 -30,3 -135,0 -119.3
Summa rorelsekostnader -113,7 -119,8 -452,0 -413,2
Rorelseresultat 24,3 25,7 107,6 100,2
Utdelningar 0,7 0,5 0,7
Ranteintakter och liknande poster 3,5 1,0 7.8 10,6
Rantekostnader och liknande poster -85 -9,5 -39,6 -38,2
Valutakursdifferenser 3,6
Finansnetto -5,0 -7,8 -31,3 -23,3
Resultat efter finansiella poster 19,3 17,9 76,3 76,9
Skatt 6,6 1,0 8,5 3.5
Resultat efter skatt 25,9 18,9 84,8 80,4
Ovrigt totalresultat

Periodens resultat 259 18,9 84,8 80,4
Omrakningsdifferenser, netto efter skatt 12,3 -4.3 41,3 -112,0
Eget kapital-sakring, netto efter skatt -3,6 2,4 -6,8 46,3
Finansiella tillgdngar som kan séljas, netto efter skatt -0,6 -0,6 4,8
Kassaflodessakringar, valutarelaterat, netto efter skatt 1,0 =54 1,4 -3,3
Kassaflodessakringar, ranterelaterat, netto efter skatt 5.2 6,1 -10,2 41,4
Periodens totalresultat 40,8 171 109,9 -25,2
Varden per aktie, SEK

Antal aktier 47729798 47729798 47729798 47729798
Resultat per aktie fore/efter utspadning 0,54 0,40 1,78 1,68
Eget kapital per aktie, SEK 37,24 35,94 37,24 35,94
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KONCERNEN

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 31 dec 2011 31dec 2010
Kurs SEK/USD pa rapportdagen 6,87 6,73
Tillgdngar
Fartyg och inventarier 32911 29196
Fartyg under byggnad 143,0 262,0
Finansiella anlaggningstillgédngar 1,8 2,1
Summa anliggningstillgdngar 3435,9 3183,7
Kortfristiga fordringar 80,5 124,8
Kortfristiga placeringar 113,6 84,0
Kassa och bank 128,2 68,3
Summa omsittningstillgdngar 322,3 2771
Summa tillgdngar 3758,2 3460,8
Eget kapital och skulder
Eget kapital 17776 1715,4
Langfristiga skulder 1820,2 1608,8
Kortfristiga skulder 160,4 134,0
Checkrakningskredit 2,6
Summa eget kapital och skulder 3758,2 3460,8
FORANDRING | EGET KAPITAL
Ovrigt

Aktie- tillskjutet ~ Omraknings- Sakrings- Verkligt ~ Balanserade
MSEK kapital kapital reserv reserv varde reserv vinstmedel Totalt
Forandringar jan-dec 2011
1B 2011-01-01 381,8 61,9 49,1 -37.8 4,8 12556 1715,4
Periodens totalresultat 34,5 -8,8 -0,6 84,8 1099
Utdelning -477 477
UB 2011-12-31 381,8 61,9 83,6 -46,6 4,2 1292,7 1777,6
Forandringar jan-dec 2010
1B 2010-01-01 381,8 61,9 114,8 6,9 0,0 12229 1788,3
Periodens totalresultat -65,7 44,7 4.8 80,4 -25,2
Utdelning -477 -47,7
UB 2010-12-31 381,8 61,9 49,1 -37,8 4,8 1255,6 1715,4
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KONCERNEN

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

MSEK Kvartal 4 2011 Kvartal 4 2010 Heldr 2011 Hel&r 2010
Lopande verksamhet
Resultat efter finansiella poster 19,2 17,9 76,2 76,9
Justeringsposter:
Avskrivningar 437 33,1 153,8 1299
Resultat vid forsaljning av finansiella tillgdngar -1.5 -1,5
Resultat vid forsaljning av anlaggningstillgéng -0,6 -0,6
Resultat salda vérdepapper -0,4 1,7
Ovriga poster 5.4 5.4
Kassafléde fran lopande verksamhet 61,9 54,9 2311 210,7
fore forandringar av rorelsekapital
Forandringar i rorelsekapital 6,2 22,8 65,5 131,3
Kassafléde fran lopande verksamhet 68,1 77,7 296,6 342,0
Investeringsverksamhet
Férsaljning av anldggningstillgang 5,4 5,4
Fartyg under byggnad -26,0 -257,5 -330,1 -638,6
Investering i finansiella tillgéngar -50,6 -57,0
Forsaljning av finansiella tillgangar 11,5 15,8 27,0 94,7
Kassafléde fran investeringsverksamhet -59,7 -241,7 -354,7 -543,9
Finansieringsverksamhet
Upptagning av l&n 1271,8 430,0 35455 7169
Amortering av lan -1249,4 -255,3 -3380,3 -482,1
Utdelning till aktiedgarna -47,7 -47,7
Kassafldde fran finansieringsverksamhet 22,4 174,7 17,5 1871
Periodens kassafléde 30,8 10,7 59,4 -14,8
Likvida medel vid periodens bérjan (Not 1) 98,6 61,0 68,3 82,5
Kursdifferens i likvida medel (Not 2) -1,2 -3.4 0,5 0,6
Likvida medel vid periodens slut (Not 1) 128,2 68,3 128,2 68,3
Not 1. Likvida medel bestar av
kassa, bank och checkrakningskredit
Not 2. Kursdifferens hanférlig till:
Likvida medel vid arets bérjan =11 0,1 0,4
Periodens kassaflode -1,2 -2,3 0,4 0,2
-1,2 -3,4 0,5 0,6




KVARTALSOVERSIKT

Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1 Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1
MSEK 2011 2011 2011 2011 2010 2010 2010 2010
Resultatposter Nettoomsattning 138,0 145,5 1171 159,0 145,5 127,9 132,7 107,3
Rorelsens kostnader -113,7 -110,8 -94,4 -1331 -119,8 -104,5 -106,0 -82,9
Rorelseresultat (EBIT) 24,3 34,7 22,7 259 25,7 23,4 26,7 24,4
varav resultat av fartygsforsaljningar
Finansnetto -5,0 -12,9 -6,5 -6,9 -7.8 -4,6 -7.2 -3,7
Resultat efter finansnetto 19,3 21,8 16,2 19,0 17,9 18,8 19.5 20,7
Resultat efter skatt 25,9 20,1 17,9 20,9 18,9 17,7 20,9 22,9
Kassaflode fran den lopande verksamheten 619 60,2 56,0 53,0 54,9 52,9 53,1 49,8
EBITDA 61,2 70,6 53,3 57.5 56,0 54,2 58,1 51,2
Balansposter Fartyg (antal) 32911 (11) 3295,0(11) 3066,8(11) 2706,5 (10) 2919,6 (10 25076 (9) 2903,0 (9) 2730,5(9)
Fartyg under byggnad (antal) 143,0 (1) 138,9 (1) 87.5(1) 291,31(2) 262,0(2) 4821 (3) 4949 (3) 4421 (3)
Likvida medel och placeringar 241,8 1631 162,0 180,4 152,3 145,3 102,0 88,1
Ovriga tillgéngar 82,3 85,8 102,3 105,1 126,9 150,3 191,9 176,9
Rantebarande skulder 1815,4 17775 16198 1480,0 1596,1 1430,0 16881 15356
Ovriga skulder och avsattningar 165,2 168,5 158,9 132,4 149,3 157,0 1669 103,3
Eget kapital 17776 1736,8 16399 1670,9 1715,4 1698,3 1836,8 17987
Balansomslutning 3758,2 36828 3418,6 3283,3 3460,8 32853 36918 34376
Nyckeltal, % Soliditet 47 47 48 51 50 52 50 52
Réantabilitet pa totalt kapital g 3 3 3 2 2 3
Rantabilitet pa sysselsatt kapital 3 3 3 3 2 2
Rantabilitet pa eget kapital 5 5 5 5 5 3 5
Rérelsemarginal 18 24 19 16 18 18 20 23
Aktiedata Nettoomsattning 2,89 3,05 2,45 3,33 3,05 2,68 2,78 2,25
Rérelsens kostnader -2,38 -2,32 -1,98 -2,79 -2,51 -2,19 -2,22 -1,74
Rérelseresultat 0,51 0,73 0,48 0,54 0,54 0,49 0,56 0,51
Finansnetto -0,10 -0,27 -0,14 -0,14 -0,16 -0,10 -0,15 -0,08
Resultat efter skatt 0,54 0,42 0,38 0,44 0,40 0,37 0,44 0,48
Kassaflode 1,30 1,26 117 1,1 1,15 111 1,11 1,04
EBITDA 1,28 1,48 112 1,20 1,17 114 1,22 1,07
Eget kapital 37,24 36,39 34,36 35,01 35,94 35,58 38,48 37,69
Notera att det inte forekommit ndgon utspadningseffekt sedan 2002 Definitioner: se sidan 16
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RESULTAT- OCH BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK Heldr 2011 Helar 2010
Nettoomsattning 38,9 30,8
Driftskostnader fartyg -38,6 =297
Ovriga externa kostnader -14,8 -15.1
Personalkostnader -8,6 =77
Planenliga avskrivningar -0,1
Rorelseresultat -23,1 -21,8
Ranteintakter och liknande poster 25,3 84,6
Rantekostnader och liknande poster -371 -29.0
Resultat efter finansnetto -34,9 33,8
Skatt 9.5 -8,8
Periodens resultat -25,4 25,0
MSEK 2011-12-31 2010-12-31
Tillgdngar

Inventarier 0,1 0,1
Finansiella anldggningstillgdngar 35,0 25,8
Andelar i koncernféretag 745,8 745,8
Summa anliggningstillgdngar 780,9 771,7
Kortfristiga fordringar 7.0 671
Kortfristiga placeringar 26,0 40,9
Kassa och bank 14317 12262
Summa omséttningstillgingar 14647 1334,2
Summa tillgdngar 2245,6 2105,9
Eget kapital och skulder

Eget kapital 600,4 673,4
Langfristiga skulder 1610,4 13811
Kortfristiga skulder 34,8 219
Checkrakningskredit 29,5
Summa eget kapital och skulder 2245,6 2105,9
Stallda sakerheter

Eventualforpliktelser! 68,7 35,8

1) Moderbolaget har dven lamnat garanti fér dotterbolag, avseende finansiering av fartyg. Lanet kan férst lyftas
vid leverans av fartyget och ar ej tillgangligt vid bokslutstillfallet. Darmed kan inte vardet av garantin faststallas.

Concordia Maritime koncernen tillimpar International Financial Reporting Standards
(IFRS) som antagits av EU. Koncernen tillimpar samma redovisningsprinciper och berik-
ningsmetoder i delarsrapporterna som i drsredovisningen for 2010, forutom de som beskrivs
i denna rapport.

Koncernens bokslutskommuniké har upprictats i enlighet med IAS 34. Rapporten for
moderbolaget har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR. Rapporten ger
en rittvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat

samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som koncernen stér infor.

Goteborg den 22 februari 2012
Concordia Maritime AB (publ)

Dan Sten Olsson C. Mikael von Mentzer Stefan Brocker
Ordférande Vice ordforande

Bert Ake Eriksson Jens Ole Hansen Mats Jansson

Jorgen Lorén Morten Chr. Mo Hans Norén

Verkstillande direktir
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delérsrapport i sammandrag for koncernen har
upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt
tillampliga bestammelser i &rsredovisningslagen. Deldrs-
rapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagens 9 kapitel, Delarsrapport. For kon-
cernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper
och berékningsgrunder tillampats som i den senaste ars-
redovisningen.

Informationen i denna rapport &r sddan som Concordia
Maritime skall offentliggdra enligt lagen om vardepappers-
marknaden och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen ldmnades for offentliggdrande
22 februari 2012, cirka kl. 14:00.

INFORMATION OCH KONTAKT

Arsstamman kommer att hallas pa Lorensbergsteatern,
Lorensbergsparken, Goteborg, den 26 april 2012 kl. 14:00
da aven delarsrapporten for forsta kvartalet ldmnas. | april
kommer dven &rsredovisningen for 2011 att sdndas ut till
samtliga registrerade aktiedgare samt hallas tillgénglig

pa Concordia Maritimes kontor fran och med vecka 13.

Informationstillfillen verksamhetsaret 2012

Bokslutskommuniké 2011 22 februari 2012
Rapport Q12012 26 april 2012
Rapport Q2 2012 16 augusti 2012
Rapport Q3 2012 7 november 2012

DEFINITIONER

Kassaflode fran rorelsen Resultat efter finansnetto plus
avskrivningar minus betald skatt (kassafléde fore forand-
ring i rorelsekapital och investeringar och fore effekt av
fartygsforsaljningar).

Rintabilitet pa totalt kapital Resultat efter finansnetto
plus finansiella kostnader i procent av genomsnittlig
balansomslutning.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital Resultat efterfinans-
netto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital avser balansomslut-
ning minskad med icke réntebarande skulder inklusive
uppskjuten skatteskuld.

Rintabilitet pa eget kapital Arets resultat i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Soliditet Eget kapitaliprocent avbalansomslutningen.

Hans Norén, VD
031855101

eller 0704 855101
hans.noren@
concordiamaritime.com

Goran Hermansson,
Ekonomidirektor
031855046

eller 0704 8550 46
goran.hermansson@
concordiamaritime.com
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OM QR-KODER

QR-koder anvands for att hanvisa till mer information
pa webben. Koden i denna rapport leder till ett videoklipp.
Videoklippet gar dven att se pa Concordia Maritimes
hemsida.

QR-koder fungerar sa att man scannar in koden med
hjalp av kameran pa en smartphone. Darefter laddas den
webbsida dar informationen finns. For att kunna anvanda
QR-koder maste din telefon vara utrustad med kamera,
QR-lasare samt internetuppkoppling.

Om du inte redan har en QR-lasare i din telefon finns
den kostnadsfritt att ladda ner. Det finns olika lasare for
olika typer av telefoner. Sok efter QR dar du laddar ned
applikationer till din smartphone, till exempel App Store
eller Android Marketplace.

Concordia Maritime

405 19 Goteborg

Tel 031 85 5000
Organisationsnummer 556068-5819
www.concordiamaritime.com

CONCORDIA
MARITIME
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