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Exceptionell organisk forsaljningstillvaxt under kvartalet
— forvarv starker tillvaxten ytterligare

Viktiga handelser under andra kvartalet 2013:

* Nettoomsattningen uppgick till 273,0 Mkr (156,5), en 6kning med74 procent. Justerat for for-
varv och valutaeffekter uppgick tillvaxten till 73 procent jamfért med féregaende ar.

* Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 17,5 Mkr (4,6). Rorelsemarginalen var 6,4 procent (2,9). Rorel-
seresultat exklusive forvarvskostnader uppgick till 23,5 Mkr.

* Periodens resultat efter skatt uppgick till 12,2 Mkr (6,0).

* Resultatet per aktie efter skatt uppgick till 0,63 kr (0,31).

* Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 40,5 Mkr(26,0).

* Orderingangen uppgick till 249,9 Mkr (206,9), en 6kning med 21 procent.

* Doro forvarvade sin tyska distributor IVS Industrievertretung Schweiger GmbH “IVS”.

* Helarsutsikten for 2013 kvarstar.

Vikta handelser efter periodens utgang:

* Doro forvarvade det franska programvarubolaget Isidor
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DORO-koncernen 2013 2012 2013 2012 Rullande 2012
(Mkr) April-juni April-juni Jan-juni  Jan-juni 12 manader Heldr
Nettoomsattning 273,0 156,5 481,9 326,9 992,5 837,5
Forsdljningstillvixt, % 7414 -5,1 47,4 9,0 28,5 12,4
EBITDA 25,3 9,2 39,4 26,8 95,7 831
EBITDA-marginal, % 9,3 58 8,2 8,2 9,6 9,9
EBIT 17,5 4,6 25,1 17,2 69,3 61,4
EB/T-mafgina[, % 614 2,9 5,2 53 7,0 7:3
Resultat efter skatt 12,2 6,0 19,4 8,6 63,7 52,9
Resultat per aktie efter skatt 0,63 0,31 1,00 0,44 3,29 2,73
Soliditet, % 30,1 44,6 30,1 44,6 30,1 40,5

Doro AB offentliggor denna information enligilagen om vardepappersmarknaden och/eller
lagen om handel med finansiella instrtument*Informationen Iamnades for offentliggérande

onsdagen den 21 augusti 2013, kl 07:30 CET.

/.



Okande marknadsandelari
samtliga regioner

Okande l6nsamhet med succes-
sivt forbattrade stordriftsforde-
lar

Stark tillvaxt i Nordamerika tack
vare framgangsrika produktlan-
seringar

Forvarvet av IVS utvecklas enligt
plan

Utokat utvecklingsteam genom
forvarvet av Isidor

Andra kvartalets tillvaxt en
utmaning att upprepa — men vart
tillvaxtspar kvarstar
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CEO Jéréome Arnaud: Stark forsaljningstillvaxt i samtliga regioner

Det andra kvartalet var exceptionellt i manga avseenden fér Doro. Var starka orderin-
gang i forsta kvartalet omvandlades till en annu starkare forsaljningstillvaxt i det andra
kvartalet. Vi ari en spannande tillvaxtfas med stigande marknadsandelar i samtliga reg-
ioner. Den organiska tillvaxten i kvartalet, exklusive forvarvet av vara tyska partner IVS
och justerat for valutaforandringar, uppgick till 73 procent. Proforma, pa rullande tolv-
manadersbasis inklusive férvarvet av IVS, ar vi nu néra 1,2 miljarder kronor i omsattning.

Vér positiva Ionsamhetstrend fortsatter och var EBIT-marginal for kvartalet forbattra-
des, trots fortsatta satsningar pa produktutveckling samt forvarvskostnader av en-
gangskaraktar. Resultatet har ocksd férbattrats genom lagre teknikkostnader. Aven om
vinsttillvaxten inte ar i nivd med forséljningstillvaxten kommer stordriftsférdelar succes-
sivt att forbattra var marginal.

Var framgdng i USA och Kanada fortsatte, med fyrfaldigad forsaljning jamfort med
motsvarande kvartal féregdende ar, da vi har fornyat vart erbjudande av mobiltelefo-
ner. Jag vill ocksa garna lyfta fram Norden, déar vi har var starkaste marknadsposition,
som fortsatter att visa bade god tillvaxt och I16nsamhet. Detsamma galler for EMEA och
Storbritannien - regioner dar vi successivt starker vara samarbeten och 6kar vara mark-
nadsandelar.

I mitten av maj meddelade vi forvarvet av vara tyska partner IVS, som gjort oss till
marknadsledande avseende mobiltelefoner for seniorer i Tyskland under arets forsta
sex manader. Affaren 6ppnar flera nya marknadskanaler, med battre tillgang till andra
tysktalande marknader. Genom IVS breddar vi ocksa vart sortiment av mobiltelefoner
mer anpassade for lander dar priskonkurrensen &r mer pataglig, med produktlansering-
arredan i det tredje kvartalet.

I juli forvarvade vi dven det franska programvarubolaget Isidor och forstarker dérmed
var formaga att snabbt introducera nya produkter pa marknaden, framfor allt
smartphones. Som vi tidigare meddelat kommer Doros andra smartphone att lanseras
under det tredje kvartalet.

Vart affarsomrade Care ar fortfarande i ett tidigt skede och ger annu inte tillrackligt un-
derlag for separat finansiell rapportering, men kvarstar som en strategisk tillvaxtmojlig-
het for oss under de kommande aren.

Nér vi nu gar in i det andra halvaret, kommer den exceptionella organiska tillvaxten un-
der det andra kvartalet bli en utmaning att upprepa. Vi ar dock fortfarande i en tydlig
organisk tillvaxtfas och integrationen av bade IVS och Isidor &r pa god vag. Doro &r vl
positionerat att fortsatta pa tillvaxtsparet och ta till vara pd mojligheterna i “silvereko-
nomin”.
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Forbattrad rorelsemarginal for
den I6pande verksamheten

Starkt kassaflode fran en 16-
pande verksamheten trots 6kad
forsaljning

Nettokassan paverkad av utbe-
talning av utdelning och forvarv
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Viktiga handelser under och efter perioden

Lanseringar

*  Den1augustiintroducerade Meteor Doro PhoneEasy ® 606 pa Irland
*  Den30juli, listade Argos tva Doro-modeller i butik i Storbritannien

*  Den25juni, listade Rogers tva nya Doro-modeller i Kanada

*  Den1yjuni, listade Phones 4U en andra Doro-telefon i Storbritannien

Geografisk expansion och partnerexpansion

* lapril tecknade Doro ett nytt distributionsavtal med Alltron AG i Schweiz.

*  Den 13 maj offentliggjorde Doro férvdrvet av sin tyska partner IVS, som 2012 omsatte 33
MEUR. Férvérvet ger Doro en marknadsandel pa cirka 33 procent pa den tyska marknaden
for mobiltelefoner for seniorer.

*  Den 3julioffentliggjorde Doro forvdrvet av sin franska programvarupartner Isidor, till priset 2
MEUR kontant, med maximal tillaggskopeskilling upp till 3 MEUR baserat pa framtida resul-
tat.

Koncernen, andra kvartalet 2013

Nettoomsattning och resultat

Doros nettoomsattning for det andra kvartalet uppgick till 273,0 Mkr (156,5), en 6kning
med 74procent jamfort med det andra kvartalet 2012. Koncernens omsattning, exklu-
sive forvarvet av IVS som konsoliderades i mitten av maj, uppgick till 258,6 MSEK inne-
barande en organisk tillvéxt pa 65 procent och valutajusterat till 73 procent jamfért med
samma kvartal foregdende ar. Forsaljningsdkningen uppnéddes genom exceptionell
tillvaxt i Nordamerika samt forbattringar i samtliga 6vriga nyckelregioner.

EBITDA-resultatet for det andra kvartalet uppgick till 25,3 Mkr (9,2). EBIT-resultatet for
kvartalet var 17,5 Mkr (4,6). Rorelsemarginalen forbattrades till 6,4 procent (2,9). Trans-
aktionskostnader avseende forvarvet av IVS hade en negativ paverkan pa 6 MSEK (o).
Forvarvskostnader kompenserades dock av lagre teknologirelaterade direkta produkt-
kostnader, da avsattningar gjorda under 2012 har kunnat upplésas med en positiv resul-
tatpaverkan. Forandringar i valutakurser hade en negativ inverkan pa EBIT om 4 Mkr
jamfort med foregaende ars valutakurser.

Finansnettot for det andra kvartalet hamnade pa -0,3 Mkr (2,0). Koncernens skatt for
kvartalet uppgick till -5,0 Mkr (-0,6). Nettoresultatet for kvartalet uppgick till 12,2 Mkr
(6,0).

Kassaflode, investeringar och finansiell stallning

Kassaflodet for den I6pande verksamheten uppgick under det andra kvartalet till 40,5
Mkr (26,0). Forandringen av rorelsekapitalet var 15,7 Mkr (28,1) trots stark forsaljnings-
tillvaxt under kvartalet. Férandring av likvida medel uppgick till -34,1 Mkr (27,7). Under
det andra kvartalet utbetalades en utdelning om 24,2 Mkr, att jamfora foregaende ars
utdelning som utbetalades i det forsta kvartalet. Kassaflodet relaterat till forvarv, inklu-
sive den forsta betalningen och 6vertagandet av nettoskuld i IVS uppgick till 80,0 MSEK
och ett nytt 1an pa 45 MSEK upptogs for att delvis finansiera forvarvet. Likvida medel
uppgick i slutet av perioden till 65,8 MSEK (105,1).

Soliditeten uppgick till 30,1 procent (44,6) vid kvartalets utgang. De rantebdrande skul-
derna uppgick till 45 Mkr (2) med en nettokassa pa 66 Mkr (105). | slutet av juni uppgick
Doros outnyttjade kreditfaciliteter till 67 Mkr (32,0).
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I Norden 6kade tillvaxttakten
tack vare nya produkter

Forvarvet av IVS ger Doro
utmarkta mojligheter i DACH-
regionen

Positiv effekt av fornyat pro-
duktutbud i Frankrike

Region Storbritannien forbatt-
rades tack vare nya och befint-
liga partners

USA och Kanada ar nu bland
Doros storsta marknader

Sida 4 av13

Geografiska regioner

Norden

Forsaljningen inom Norden uppgick under det andra kvartalet till 69,8 Mkr (55,5), en
6kning med 25,7 procent jamfért med motsvarande kvartal 2012 tack vare en bra for-
sdljning av nya produkter. Var position i regionen ar fortsatt stark — en effekt av ett
starkt natverk av aterforsaljare, hog varumarkeskannedom och en attraktiv produktmix.

DACH (Tyskland, Osterrike och Schweiz)

DACH-regionen har blivit mer framtradande inom koncernen som en effekt av forvarvet
av IVS som konsoliderades den 15 maj. Omsattningen uppgick till 27,9 MSEK (8,1) under
kvartalet. Genom tillskottet fran IVS har Doro en marknadsandel pa den tyska konsu-
mentmarknaden for mobiltelefoner for seniorer pa cirka 33 procent. Det ger Doro en
utmarkt position med tillgdng aven till nya kanaler, da IVS ger Doro en starkt stallning
inte bara i butiksledet utan ocksa pa natet. Darutover kommer IVS att géra det mojligt
for Doro att vdxa snabbare pa andra tysktalande marknader. IVS omsattning uppgick till
33 MEUR under 2012.

EMEA (Europa, Mellanéstern och Afrika)

Forsaljningen i EMEA-regionen uppgick till 66,2 Mkr (51,0) under det andra kvartalet,
upp 29,8 procent jamfort med forra aret. Omsattningsokningen forklaras framst av ett
fornyat produktutbud hos de franska teleoperatdrerna Orange och SFR.

Storbritannien

Forsaljningen i Storbritannien uppgick till 38,6 mkr (23,7) under det andra kvartalet,
motsvarande en tillvaxt pa 62,8 procent. Den starka tillvaxten ar framst en effekt av Do-
ros utvidgade natverk av nya partners och framgang bland befintliga partners som gett
en vasentligt 6kad marknadsandel.

USA och Kanada

USA och Kanada utvecklades exceptionellt val under det andra kvartalet. Omsattningen
uppgick till 70,4 Mkr (16,5), en 6kning med 326 procent drivet av en uppdaterad pro-
duktlinje —till exempel Doro PhoneEasy® 618, Doro PhoneEasy® 620 och Doro Phone-
Easy® 520X.

Ovriga regioner
Kvartalets férsaljning i Ovriga regioner var inte véasentlig for koncernen.
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Personal

Vid utgdngen av perioden var antalet anstallda 141 (74). Av dessa &r 36 (33) baserade i
Sverige, 24 (25) i Frankrike, 8 (7) i Storbritannien, 8 (6) i Hong Kong, 3 (3) i Norge och 62
(0) i Tyskland, varav 61 tillkommit genom férvarvet av IVS.

Moderbolaget
Moderbolagets nettoomsattning for det andra kvartalet uppgick till 257,7 Mkr (154,9).
Resultatet fore skatt uppgick till 14,4 Mkr (3,3).

Viktiga handelser efter periodens utgang

Doro forvarvade 3 juli sin franska partner programvaruforetaget Isidor SAS. Forvarvet
starker Doros utvecklingsteam och ger Doro 6kade mojligheter att forkorta introdukt-
ionstiden av smartphones for seniorer och program for enkel tillgang till internet for
surfplattor och datorer. Férvarvspriset for Isidor uppgar, pa kontant och skuldfri basis,
till 2 MEUR kontant, med maximal tillaggskopeskilling upp till 3 MEUR baserat pa fram-
tida resultat de kommande tre aren. Forvarvet forvantas positivt bidra till Doros resultat
for 2013. Det koncernmdssiga dvervarde som uppstod vid férvarvet har inte slutligen
faststallts eller allokerats. Arliga intakter vid forvarvstillfallet var 1 Mkr och antal an-
stallda sju. Forvarvet ar relativt litet och specificeras darfor inte ndarmare i denna rap-
port.

Den 16 juli meddelade Doro rekryteringen av Bernt Ingman som interims CFO for bola-
get. Han eftertrader Hakan Tjarnemo som beslutat att anta andra karriarmaojligheter ef-
ter endast en kort tid inom bolaget. Bernt Ingman har tidigare varit CFO pa Husqvarna
AB och Munters AB, och under 2012 interims CFO pa Gunnebo AB.

Doro tyska partner IVS forvarvades i mitten av maj. En kallelse till extra bolagsstdmma
for beslut om emission av aktier skickades ut den 19 augusti.

Helarsutsikt for 2013

For 2013 forvantas en hogre forsaljningstillvaxt och rorelseresultat (EBIT) jamfort med
2012 trots press pa bruttomarginalen. Dessa utsikter exkluderar effekterna av det avise-
rade forvarvet av IVS, som forvantas bidra positivt till Doros resultat per aktie under
2013.

Doros aktie

Doros aktie ar noterad pa Nasdaq OMX Stockholm, Small Cap - Telekom/IT. Per den 30
juni 2013 var Doros borsvarde 659,8 Mkr, vilket kan jamféras med 506,9 Mkr den 30 juni
2012. Under perioden 1 april 2013 till 30 juni 2013, steg aktiekursen fran 28,8 kr till 34,1
kr. Detta motsvarar en 6kning med 18,4 procent, vilket kan jamforas med en minskning
pa 3,6 procent i OMX Stockholm Pl under samma period.
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Per den 30 juni 2013 hade Doro 7 523 aktiedgare (6 560).

Storsta aktiedgarna per den 30 juni 2013:

Aktiedgare Antal aktier Andel av alfsi:;:iz
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 1908 518 9,9
Nordea Investment Funds 1230918 6,4
Originat AB 1100 000 5,7
FCP Objectif investissement, microcaps 579 000 3,0
Catella Fondforvaltning 539 000 2,8
Kastensson Holding AB 513 000 2,6
Nordnet Pensionsforsakring AB 458 045 2,4
Hajskaeret Invest AB 430 000 2,2
ABN AMRO BANK NV, W8IMY 378 057 2,0
Swedbank Robur Fonder 346 426 1,8

Kalla: Euroclear Sweden AB och Doro AB.

Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner mellan Doro och narstaende som vasentligen har paverkat bolagets
stallning och resultat har genomférts under kvartalet.

Risker

Risker och osdkerhetsfaktorer ar framst relaterade till leveransstorningar, produktan-
passning och certifieringar, kundrelationer, valutakursférandringar samt lanefinansie-
ring. Forvarv innebar risker, sdsom integrering av verksamheter. Forsaljningen kan pa-
verkas negativt, kostnader for integrationen kan bli hdgre &n vantat och synergier [dgre
an vantat. Utover dessa risker och osékerhetsfaktorer, vilka beskrivs i Arsredovisning
2012 pd sidorna 25-26, har inga andra vasentliga risker identifierats under den senaste
perioden.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har for koncernen upprattats i enlighet med IAS 34, Interim
Financial Reporting, samt fér moderbolaget i enlighet med arsredovisningslagen samt
Radet for finansiell rapporterings RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Uppskjuten
skattefordran beaktas i den man bolaget anser att denna kan komma att utnyttjas inom
en 6verskadlig framtid, vilket bolaget bedomer vara 3-4 ar. De redovisningsprinciper
och berdkningsmetoder som tillampas 6verensstammer med de redovisningsprinciper
som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen. Inga nya eller omar-
betade IFRS som tratt i kraft 2013, har ndgon betydande paverkan pa koncernen.

Doro implementerar sdkringsredovisning enligt IFRS

Doros 6vergripande sdkringsstrategi kvarstar i enlighet med fastslagen finanspolicy,
vad avser syfte, belopp, |6ptider och valutor. Det som andras per 1 januari 2013 ar end-
ast sattet att redovisa ingangna valutasdkringar. T.o.m. 31 december 2012 har samtliga
omvarderingar av utestaende valutaaffarer redovisats i finansnettot. | samband med
forfall har de ackumulerade resultatférandringarna flyttats fran finansnettot upp i rorel-
seresultatet vilket lett till forandringar i rorelseresultat och finansnetto. Fran och med 1
januari 2013 kommer vardeférandringar avseende terminer som klassificeras som
kassaflodessakringar redovisas under 6vrigt totalresultat. | samband med att underlig-
gande exponering redovisas i balansrakningen (inkop eller forsaljning sker) upphor
sakringsredovisningen. Ackumulerat resultat i sékringsreserven (som ligger under 6vrigt
totalresultat) kommer dd att I6sas upp mot kostnad salda varor for de terminer som av-
ser inkdp och mot forséljning, for de terminer som avser forsaljning. Terminer som inte
sakringsredovisas kommer att klassificeras som “innehav for handel”. Vardeforandring-
ar avseende dessa valutaaffarer kommer att resultatforas direkt mot forsaljning for de
terminer som avser forsaljning och i kostnad sdlda varor for de terminer som avser in-
kép. For mer information, se Doros Arsedovisning 2012, s. 58-59.
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Rapporten for det tredje
kvartalet kommer att
presenteras 8 november

Rapporten presenteras som
audiocast den 21 augusti,
klockan 09:00 CET

Om Doro

Finansiell kalender 2013-2014

Styrelsen har faststallt foljande rapportdatum;
Q3: 8 november 2013

Bokslutskommuniké 2013: 14 februari 2014

For mer information, vanligen kontakta:
Jéréme Arnaud, VD och koncernchef, +46 (0)46 280 50 05
Bernt Ingman, interim CFO, +46 (0) 46 280 50 06

Doros delarsrapport presenteras via audiocast

Analytiker, investerare och media &r vdlkomna att delta i en presentation via
www.doro.com eller via telefon den 21 augusti, kl. 09:00 CET. Doros VD och koncern-
chef Jérdme Arnaud kommer att medverka och svara pa fragor. Cirka en timme innan
presentationen inleds kommer presentationsmaterialet att finnas tillgangligt pa bola-
gets webbplats.

Vanligen ring in ungefdr fem minuter fére den utannonserade starttiden for att komma
till telefonkonferensen.

Telefonnummer

Sverige: + 46 (0)8 505 564 74
Frankrike: +33 (0)170 722 026
Storbritannien: +44 (0)20336 453 74
USA: +1 8557532 230

Lund, 21 augusti 2013

Styrelsen
Doro AB (publ) | Organisationsnummer 556161-9429

Doro AB (publ)

Magistratsvagen 10

226 43 Lund

Tel: +46 (0)46 280 50 00 | www.doro.com

Styrelsen och verkstallande direktoren forsdkrar att denna bokslutskommuniké ger en rattvi-
sande Oversikt av bolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver va-
sentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget och de féretag som ingar i koncernen star in-
for.

Denna delarsrapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Doro AB &r ett svenskt borsnoterat foretag grundat 1974 i Lund. Ar 2007 lanserade de sin forsta enkla och anvindarvin-
liga mobiltelefon och ar idag global marknadsledare inom denna kategori. Doros produkter och I6sningar finns tillgang-
liga i 6ver 30 lander pa fem kontinenter och i utbudet ingar mobiltelefoner, applikationer och mjukvara, fast telefoni,
telecare och I6sningar inom mHealth. Féretagets malsattning ar att skapa forutsattningar for fler att anamma ny teknik
och har genom &ren tilldelats flera internationella priser och utmarkelser fér bade design och innovativ produktutveckl-
ing. 2012 omsatte Doro 837,5 Mkr och aktien &r noterad pa OMX Nasdaq Stockholm, Nordiska listan, Small-cap.

www.doro.com.
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Finansiella rapporter

Resultatrakning (MSEK) 2013 2012 2013 2012 20112
Doro-koncernen April-juni  April-juni Jan-juni Jan-juni Heldr
Intdkter/nettoomsattning 273,0 156,5 481,9 326,9 837,5
Rorelsens kostnader Not 2 -247,7 -147,3 -442,5 -300,1 754, 4
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar, EBITDA 25,3 9,2 39,4 26,8 83,1
Avskrivningar enligt plan -7,8 -4,6 -14,3 -9,6 -21,7
Rorelseresultat efter avskrivningar och nedskrivningar, EBIT 17,5 4,6 25,1 17,2 61,4
Finansnetto -0,3 2,0 -0,2 -7,6 -11,9
Resultat efter finansiella poster 17,2 6,6 24,9 9,6 49,5
Skatt -5,0 -0,6 -5,5 -1,0 34
Periodens resultat 12,2 6,0 19,4 8,6 52,9
Genomsnittligt antal aktier, tusental 19349 19349 19349 19349 19349
Genomsnittligt antal aktier efter utspadningseffekt, tusental ~ * 19349 19349 19349 19349 19349
Resultat per aktie fore skatt, kr 0,89 0,34 1,29 0,50 2,56
Resultat per aktie fore skatt efter utspadning, kr * 0,89 0,34 1,29 0,50 2,56
Resultat per aktie efter skatt, kr 0,63 0,31 1,00 0,44 2,73
Resultat per aktie efter skatt efter utspadning, kr * 0,63 0,31 1,00 0,44 2,73
*Utspadningseffekter beaktas endast i de fall de medfér att resultatet per aktie paverkas negativt.

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (MSEK) 2013 2012 2013 2012 2012
Doro-koncernen April-juni  April-juni Jan-juni Jan-juni Heldr
Periodens resultat 12,2 6,0 19,4 8,6 52,9
Poster som senare kan komma att omforas till

resultatrakningen

Omrakningsdifferens 2,0 0,3 0,2 -0,6 -1,9
Effekter av kassaflodessdkringar -3,8 - -1,3 - -
Uppskjuten skatt 0,8 0,3

Totalresultat 11,2 6,3 18,6 8,0 51,0

(Hanforligt moderbolagets aktiedgare)
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BALANSRAKNING (MSEK) (Not 2) 2013 2012 2012
Doro-koncernen 30 juni 30 juni 31dec
Immateriella anlaggningstillgangar 171,8 64,0 59,2
Materiella anlaggningstillgdngar 10,6 8,0 12,5
Finansiella anldggningstillgdngar 0,5 0,6 0,5
Uppskjuten skattefordran 15,1 17,1 21,0
Varulager 131,7 67,4 91,3
Kortfristiga fordringar 233,2 107,8 190,8
Likvida medel 111,2 107,1 141,1
Summa tillgangar 674,1 372,0 516,4
Eget kapital 203,4 166,0 209,0
Langfristiga skulder Not 1 166,0 91,0 100,6
Kortfristiga skulder Not 1 304,7 115,0 206,8
Summa eget kapital och skulder 674,1 372,0 516,4
Finansiella instrument varderade till verkligt varde i balansrakningen 2013 2012 2012
30 juni 30 juni 31 dec
Valutakontrakt redovisade som kortfristig skuld 0,8 0,0 3,0
Valutakontrakt redovisade som kortfristig fordran 0,0 2,0 0,0
Finansiella instrument varderade till verkligt varde bestar av valutaderivat och dessa varderas enligt niva 2.
KASSAFLODESANALYS (MSEK) 2013 2012 2013 2012 2012
Doro-koncernen April-juni  April-juni Jan-juni Jan-juni Helar
Rorelseresultat efter avskrivningar och nedskrivningar, EBIT 17,5 4,6 25,1 17,2 61,4
Avskrivningar enligt plan 7,8 4,6 14,3 9,6 21,7
Finansnetto -0,2 0,4 0,0 0,8 1,5
Orealiserade valutakursdifferenser i kassaflodessakringar 2,2 - 1,3 - -
Omvardering tillaggskopeskilling 0,0 0,0 0,0 0,0 -2,0
Betald skatt -2,5 -1,7 -2,7 -1,9 4,3
Forandring av rorelsekapital 15,7 18,1 20,8 -32,5 -38,1
Kassaflode fran I6pande verksamheten 40,5 26,0 58,8 -6,8 40,2
Rorelseforvarv -86,0 0,0 -86,0 0,0 -0,4
Investeringar -8,0 -8,4 -21,8 -15,0 -26,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -94,0 -8,4 -107,8 -15,0 -27,3
Amortering av skuld -0,2 0,0 -0,4 -0,2 -0,8
Upptagna lan 43,6 0,0 43,6 0,0 0,0
Utdelning -24,2 0,0 -24,2 -19,3 -19,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 19,2 0,0 19,0 -19,5 -20,1
Kursdifferenser i likvida medel 0,2 0,1 0,1 0,0 -0,1
Forandring av likvida medel -34,1 17,7 -29,9 -41,3 7.3
Nettokassa 65,8 105,1 65,8 105,1 139,5
EGET KAPITAL (MSEK) 2013 2012 2012
Doro-koncernen 30 juni 30 juni 31dec
Ingadende balans 209,0 1773 1773
Totalresultat 18,6 8,0 51,0
Utdelning -24,2 -19,3 -19,3
Utgaende balans 203,4 166,0 209,0
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OVRIGA NYCKELTAL 2013 2012 2012

Doro-koncernen 30 juni 30 juni | 31dec
Orderbok vid periodens slut ‘ 0,0 0,0 ‘ 96,7
Orderingang, Mkr ‘ 249,9 206,9 ‘ 213,4
Bruttomarginal % ‘ 37,4 39,9 ‘ 38,1
Soliditet, % ‘ 30,1 44,6 40,5
Antal aktier vid periodens slut, tusental 19349 19349 19349
Antal aktier vid periodens slut efter utspadningseffekt*, tusental 19349 19349 19349
Eget kapital per aktie, kr 10,51 8,58 10,80
Eget kapital per aktie, efter utspadning*, kr 10,51 8,58 10,80
Resultat per aktie efter betald skatt, kr 1,15 0,40 2,34
Resultat per aktie efter betald skatt efter utspadning*, kr 1,15 0,40 2,34
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital, % 10,5 36,6 27,4
Avkastning pa genomsnittligt sysselsatt kapital, % 88,0 107,6 94,5
Borskurs periodens slut, kr 34,10 26,20 24,50
Borsvarde, MKr 659,8 506,9 474,1
*Utspadningseffekter beaktas endast i de fall de medf6r att resultatet per aktie paverkas negativt.
INTAKTER/NETTOOMSATTNING PER 2013 2012 2013 2012 2012
GEOGRAFISK MARKNAD (MSEK)
Doro-koncernen April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Helar
Norden 69,8 55,5 126,6 107,1 2744
Europa, Mellandstern och Afrika 66,2 51,0 125,5 106, 4 231,3
Dach (Tyskland, Osterrike, Schweiz) 27,9 8,1 40,5 20,2 55,5
Storbritannien 38,6 23,7 76,0 49,1 130,9
USA och Kanada 70,4 16,5 112,5 38,3 125,2
Ovriga vérlden 0,1 1,7 0,8 5,8 20,2
Totalt 273,0 156,5 481,9 326,9 837,5
RORELSERESULTAT EFTER AVSKRIVNINGAR,
EBIT PER GEOGRAFISK MARKNAD (MSEK) 2013 2012 2013 2012 2011
Doro-koncernen April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Helar
Norden 13,9 6,5 22,5 16,5 48,1
Rérelsemarginal % 19,9 11,7 17,8 15,4 17,5
Europa, Mellandstern och Afrika 0,9 -1,9 2,0 -0,4 3,3
Rérelsemarginal % 1,4 -3,7 1,6 -0,4 1,4
Dach (Tyskland, Osterrike, Schweiz) -0,4 -1,3 -1,7 -3,4 -5,5
Rérelsemarginal % 1,4 -16,0 -4,2 -16,8 -9,9
Storbritannien 1,1 0,0 -1,6 1,2 5,2
Rérelsemarginal % 2,8 0,0 -2,1 2,4 4,0
USA och Kanada 2,2 1,9 4,6 4,5 12,4
Rérelsemarginal % 3,1 11,5 4,1 11,7 9,9
Ovriga vérlden -0,2 -0,6 -0,5 -1,2 -2,1
Rérelsemarginal % -200,0 -35,3 -62,5 -20,7 -10,4
Rorelseresultat efter avskrivningar 17,5 4,6 25,3 17,2 61,4
Rorelsemarginal % 6,4 2,9 5,3 53 7.3
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RESULTATRAKNING (MSEK) 2013 2012 2013 2012 2012

Moderbolaget April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Helar
Intdkter/nettoomsattning 257,7 154,9 465,7 323,9 831,6
Rorelsens kostnader -235,7 -147,1 -431,1 -299,8 -757,6
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivning- _ 2,8 34,6 v @
ar, EBITDA

Avskrivningar enligt plan -7,6 -6,3 -14,5 -13,1 -28,8
R§re|seresultat efter avskrivningar och nedskriv- g o o o .
ningar, EBIT

Finansnetto 0,0 1,8 0,0 -7,8 -12,4
Resultat efter finansiella poster 14,4 3,3 20,1 3,2 32,8
Skatt -3,8 0,0 -3,8 0,0 4,2
Periodens resultat 10,6 3,3 16,3 3,2 37,0
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (MSEK) 2013 2012 2012
Moderbolaget June 30 June 30 Dec31
Immateriella anlaggningstillgangar 47,5 46,0 37,8
Materiella anlaggningstillgdngar 7,6 6,6 11,0
Finansiella anlaggningstillgangar Not 2 89,0 37,8 42,1
Varulager 85,9 67,4 91,3
Kortfristiga fordringar 252,9 103,0 183,5
Likvida medel 93,6 104, 4 138,6
Summa tillgangar 576,5 365,2 504,3
Eget kapital 166,0 141,0 174,9
Langfristiga skulder 126,0 28,2 95,4
Kortfristiga skulder 284,5 196,0 234,0
Summa eget kapital och skulder 576,5 365,2 504,3
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Noter
Not 1 - Tillaggskopeskilling

Doro forvarvade 2011 de tva franska foretagen Prylos SAS och Birdy Technology SAS. For-
varven inkluderade villkor om majlig tillaggskopeskilling som i bada fallen baseras pa bola-
gens forsaljningsutveckling. Per 31 december 2012 och per 30 juni har tillaggsképeskillingen
for Prylos SAS beddmts utgora 1,4 Mkr. Vid férvarvstidpunkten var motsvarande bedémning
1,8 Mkr. Maximal tillaggskopeskilling uppgar till 8oo TEUR. Fér Birdy Technology SAS redo-
visades per 31 december 2012 och per 30 juni 2013 en bedémd tilldggskdpeskilling om 2,3
Mkr. Vid forvarvstidpunkten var motsvarande bedémning 4,0 Mkr. Maximal tillaggskopeskil-
ling uppgar till 600 TEUR. Under 2012 och 2013 har ingen tillaggskopeskilling erlagts.

Not 2 — Forvarv av IVS GmbH

Den 13 maj férvarvade Doro 100 procent av det tyska foretaget IVS GmbH. Forvarvet av IVS
medfor en forstarkning av Doros marknadsposition i Tyskland, mojlighet att vaxa snabbare i
ovriga tysktalande lander samt expansion mot den vdxande Osteuropeiska marknaden.

Under 2012 omsatte IVS verksamhet 33 MEUR med ett EBIT-resultat pa 3,6 MEUR och har
under 2013 tom juni manad omsatt 15 MEUR. Vid forvarvstillfdllet var antalet anstallda 64.
Under Q2 belastades Doros resultat av kostnader direkt hanforliga till forvarvet om 6,0
MSEK.

Nedan féljer prelimindra uppgifter om férvarvade nettotillgangar och goodwill

Verkligt

virde

Mkr

Immateriella tillgangar 33,5
Materiella tillgangar 1,5
Lager 50,0
Kundfordringar 62,2
Ovriga fordringar 10,0
Kassa och Bank 2,5
Avsattningar -26,2
Rantebarande skulder -9,2
Leverantorsskulder -27,1
Ovriga skulder -11,1
Uppskjuten skatt -2,4
Forvarvade nettotillgangar 84,0
Goodwill 67,2
Total kopeskilling 151,2
Innehallen betalning -58,1
Tillaggskopeskilling -13,8
Nettoskuld i forvarvat bolag 6,6
Forvarvets paverkan pa koncernens kassafléde 86,0

Innehallen betalning &r redovisad som en kortfristig skuld medan tillaggskopeskil-
lingen ar redovisad som en langfristig skuld.

Tillaggskopeskillingen, som ar fast till sin storlek pa 1,6 MEUR, villkoras av att bolaget
uppnar ett minimiresultat. Beloppet ska betalas senast 10 januari 2015.
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Finansiella definitioner

Bruttomarginal: Nettoomsattning - kostnad for handelsvaror
Bruttomarginal % : Bruttomarginalen i procent av nettoomsattningen

Genomsnittligt antal aktier: Antal aktier vid utgangen av manadens slut divide-
rat med antal manader.

Genomsnittligt antal aktier efter utspadningseffekt: Genomsnittligt antal ak-
tier justerat for teckningsoptioners utspadningseffekt beraknas som skillnaden
mellan det férmodade antalet emitterade aktier till I6senkurs och det férmodade
antalet emitterade aktier till genomsnittlig borskurs for perioden.

Resultat per aktie fore skatt: Resultat fore skatt dividerat med genomsnittligt
antal aktier for perioden.

Resultat per aktie fore skatt efter utspadning: Resultat fore skatt dividerat
med genomsnittligt antal aktier for perioden, efter utspadningseffekt.

Resultat per aktie efter skatt: Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
antal aktier for perioden.

Resultat per aktie efter skatt efter utspadning: Resultat efter skatt dividerat
med genomsnittligt antal aktier for perioden, efter utspadningseffekt.

Antal aktier vid periodens slut: Antal aktier per balansdagen.

Antal aktier vid periodens slut efter utspadningseffekt: Antal aktier vid peri-
odens slut justerat for teckningsoptioners utspadningseffekt berdknas som skill-
naden mellan det férmodade antalet emitterade aktier till I6senkurs och det
formodade antalet emitterade aktier till bérskursen vid periodens slut.

Eget kapital per aktie: Eget kapital pa balansdagen dividerat med antalet aktier
pa balansdagen.

Eget kapital per aktie efter utspadning: Eget kapital pa balansdagen dividerat
med antalet aktier vid periodens slut efter utspadningseffekt.

Resultat per aktie efter betald skatt: Resultat efter betald skatt dividerat med
genomsnittligt antal aktier for perioden.

Resultat per aktie efter betald skatt efter utspadning: Resultat efter betald
skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier for perioden, efter utspadnings-
effekt.

Nettoskuld/Nettokassa: Kassa och Bank minskat med rantebarande skulder.
Soliditet %: Eget kapital i procent av balansomslutningen

Avkastning pa genomsnittligt eget kapital, %: Resultat rullande 12 manader,
efter finansiella poster och skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Sysselsatt kapital: Totala tillgangar reducerat med icke-rantebdrande skulder.

Borskurs periodens slut, kr: Slutkursen per balansdagen.

Borsvarde, Mkr: Borskurs periodens slut gdnger antal aktier vid periodens slut.




