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Orderingangen steg 51 procent — bekraftar positivt momentum

Viktiga handelser under det tredje kvartalet 2013:

* Orderingangen uppgick till 365 Mkr (242), en 6kning med 51 procent. Justerat fér forvary var
6kningen 26 procent.

* Nettoomsattningen uppgick till 279,4 Mkr (210,8), en 6kning med 33 procent. Justerat for
forvarv och valutakurseffekter var tillvaxten g procent, jamfort med foregaende ar.

* Rorelseresultatet (EBIT) 6kade till 20,3 Mkr (16,2). EBIT-marginalen var 7,3 procent (7,7).
* Resultatet efter skatt for perioden uppgick till 15,0 Mkr (25,7).

* Vinst per aktie efter skatt uppgick till 0,77 kr (1,33).

* Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -19,3 Mkr (13,1).

* Doro forvarvade sin franska mjukvarupartner Isidor SAS.

* Riktad emission av 1 457 ooo nya aktier till sdljarna av IVS.

* Heldrsprognosen for 2013 kvarstar.
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DORO-koncernen 2013 2012 2013 2012 Rullande 2012
(Mkr) juli-sept juli-sept | jan-sept jan-sept 12 man Helar
Nettoomsattning 279,4 210,8 761,3 537,7 1061,1 837,5
Forsdljningstillvixt, % 32,5 15,9 41,6 11,6 32,4 12,4
EBITDA 29,5 21,6 68,9 48,4 103,6 83,1
EBITDA-marginal, % 10,6 10,2 9,1 9,0 9,8 9,9
EBIT 20,3 16,2 45,4 334 734 61,4
EBIT-marginal, % 7.3 7,7 6,0 6,2 6,9 7,3
Resultat efter finansiella poster 20,1 11,8 45,0 21,3 73,2 49,5
Resultat efter skatt 15,0 25,7 £ 34,2 531 52,9
Resultat per aktie efter skatt 0,77 1,33 1,78 1,77 2,74 2,73
Soliditet, % 39,4 43,6 39,4 43,6 394 40,5

Doro AB offentliggér denna information enligt-ﬂé\gen om vardepappersmarknaden och/eller

lagen om handel med finansiella instrtument: Informationen 1damnades for offentliggérande
fredagen den 8 november 2013, kl 07:30 CET.




Stark orderingang

Forbattrat EBITDA-resultat och
fortsatta investeringar

Ett forvarv som starker Doros
utvecklingsteam

Spannande lanseringar av Doro
Liberto® 810 och Primo™ by
Doro-sortimentet

Stark efterfragan pa vart sorti-
ment av 3G-telefoner

Sid2avig

VD Jérome Arnaud:
Positivt momentum och spannande lanseringar

Var exceptionella tillvaxt under arets tva forsta kvartal foljdes upp av en 51-procentig
okning av orderingdngen under det tredje kvartalet jamfért med motsvarande kvartal
foregaende ar, varav halften var organisk tillvéxt. Var geografiska expansion under de
senaste aren har gett resultat i form stadig forsaljningstillvaxt, da de viktigaste mark-
naderna nu vaxelvis driver intdkterna. Doros organiska tillvaxt uppgick till g procent, ex-
klusive nyforvarvade IVS som dessutom ytterligare starker bade intdkter och vinst. In-
klusive forvarv uppgick tillvaxten till 26 procent.

Jag @r n6jd med att vi fortsatt forbattra vart EBITDA-resultat och att vi visar en marginal
i nivd med forra aret. Vi fortsatter att investera i marknadsforing och ett breddat nat-
verk av partners. Var ambitiosa produktutvecklingsstrategi och de nya férvarven ar
nyckeln till var tillvaxt, men de 6kar ocksa var kostnadsbas. Vi ar dock évertygade om
att en hég innovationsniva och en uppdaterad produktportfolj kravs for att fortsatt vara
konkurrenskraftiga.

Med detta i atanke férvarvade vii juli manad var franska partner inom mjukvarudesign,
Isidor. Forvarvet starker vart utvecklingsteam och kortar ledtiderna for vara smartpho-
nes. Isidor bidrar ocksa med en attraktiv portfélj av applikationer for enkel atkomst till

internet pa surfplattor och datorer.

Under kvartalet har vi haft tva spannande lanseringar. Doro Liberto® 810, var andra
smartphone, ar en snygg och stilren telefon som etablerar en ny niva fér anvandarvan-
liga smartphones. Modellen rullas nu ut via vart natverk av detaljister lagom till julhan-
deln. Vi har ocksa lanserat Primo™ by Doro - ett kompletterande sortiment av anvan-
darvanliga mobiltelefoner som tacker lagprissegmentet i utvalda lander, men samtidigt
innehaller en attraktiv uppsattning grundldggande funktioner.

Utdver smartphones ser vi fortsatt stark efterfrdgan pa vart sortiment av traditionella
3G-telefoner, i takt med att operatorerna pa vara nyckelmarknader uppgraderar sina
nat. Ett typexempel dr operatoren O2 som nyligen lanserade Doro PhoneEasy® 621 i
hela Storbritannien och pa Irland.

Trots forvarv och investeringar for fortsatt tillvaxt kvarstar var finansiella styrka och vi ar
val positionerade for att fortsatta pa inslagen vag — att ta till vara pa méjligheterna i “sil-
verekonomin”.
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EBIT-marginal i nivd med samma
period forra aret med hansyn till
forandringar i valutakurser

Kassaflodet paverkades av nor-
mala fluktuationer i rorelse-

kapital

Sid3avig

Viktiga handelser under och efter perioden

Produktlanseringar
*  6september presenterade Doro sin andra smartphone — Doro Liberto® 810
*  6septemberintroducerade Doro en ny produktlinje av enkla mobiler — Primo™ by Doro

Geografisk expansion och partnerexpansion

*  1augustiintroducerade Meteor Doro PhoneEasy® 606 pa Irland

* 20 augusti 6kade Doro marknadens tillgénglighet for telefonen PhoneEasy® 612 i Storbri-
tannien tillsammans med O2, Argos och Carphone Warehouse

e 2september slot Doro aterforsédljaravtal med Boots hearingcare och HearingDirect i
Storbritannien

*  gseptemberingick Doro ett partnerskap med Withings vilket starker lanseringen av
Doro Liberto® 810

* 10 septemberingick Doro ett strategisk och exklusivt partnerskap med Tellybean for en
tjanst som majliggor videosamtal via TV i Europa

Koncernen, tredje kvartalet 2013

Nettoomsattning och resultat

Doros nettoomsattning for det tredje kvartalet uppgick till 279,4 Mkr (210,8), en 6kning
med 33 procent jamfort med tredje kvartalet 2012 och 34 procent efter valutajustering.
Koncernens forsaljning exklusive forvarvet av IVS, som konsolideras fran mitten av maj,
och valutaeffekter uppgick till 226,8 Mkr vilket resulterade i en organisk tillvaxt pa 9
procent. Okningen av nettoomsattningen uppnaddes denna gang genom god tillvaxti
EMEA, DACH och Storbritannien.

EBITDA for det tredje kvartalet uppgick till 29,5 MSEK (21,6) och EBIT for kvartalet
uppgick till 20,3 Mkr (26,2). Rorelsemarginalen var 7,3 procent (7,7). Transaktionskost-
nader, relaterade till forvarv, hade en negativ effekt om 1,1 Mkr (0). Valutaeffekter hade
en negativ effekt pd EBIT om 1,7 MSEK jamfort med féregaende ar. Minskade direkta
teknologikostnader till foljd av att avsattningar upplostes hade dock positiv effekt.

Finansnettot for det tredje kvartalet uppgick till -0,2 MSEK (-4,4). Koncernens skatt for
kvartalet uppgick till -5,2 Mkr (13,9). Under det tredje kvartalet férra aret var skatten
positiv pa grund av temporara skillnader hanforliga till avsattningar. Nettoresultatet for
kvartalet uppgick till 15,0 Mkr (25,7).

Kassaflode, investeringar och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under tredje kvartalet uppgick till -19,3 Mkr
(13,1). Férandringen i rorelsekapital uppgick till -46,6 MSEK (-7,6) efter normala fluktu-
ationer. Forandringen av likvida medel uppgick till -43,4 Mkr (6,9). Forvarvsrelaterade
kassafléden, inklusive betalningar for forvarvet av Isidor, uppgick till MSEK -17,7. m.
Likvida medel vid utgangen av det tredje kvartalet uppgick till 67,8 MSEK (114,0).

Soliditeten uppgick till 39,4 procent (43,6) vid utgangen av rapportperioden och netto-
kassan uppgick till 23,3 Mkr (112,2). Vid utgangen av september hade Doro outnyttjade
checkkrediter pa 35,8 Mkr (32,0).
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Forséljningen i Norden mins-
kade under kvartalet men har
6kat med 8 procent under
aret

Integrationen av IVS
utvecklas enligt plan

Fornyat sortiment i Frankrike
hade positiv effekt

Utveckling i Storbritannien
forbattrades genom nya och
nuvarande partners

Tillvaxten fortsatter i USA
och Kanada

Sid 4 avisg

Geografiska regioner

Norden

Forsaljningen i Norden under det tredje kvartalet uppgick till 65,0 Mkr (70,7), en minsk-
ning med 8 procent jamfért med det motsvarande starka kvartalet 2012. Forsaljnings-
utvecklingen i regionen ar fortfarande upp 8 procent hittills under 2013 och Doros posit-
ion ar fortsatt stark i regionen till foljd av ett starkt distributionsnat inom detaljhandeln,
hog varumarkeskannedom, en attraktiv produktmix och smartphone-lansering.

DACH (Tyskland, Osterrike och Schweiz)

DACH-regionen gynnades av en hogre marknadsandel som en effekt av férvarvet av
tyska distributoren IVS. Integrationen av IVS utvecklas enligt plan och lanseringen av
Primo™ by Doro-produktsortimentet &r ett direkt resultat av forvarvet av tyska IVS.
Forsaljningen, inklusive IVS, uppgick till 63,6 Mkr (15,2) under kvartalet, en 6kning med
318 procent.

EMEA (Europa, Mellanéstern och Afrika)

Forsaljningen i EMEA-regionen uppgick till 73,6 Mkr (58,3) under det tredje kvartalet, en
okning med 26,2 procent jamfort med samma kvartal foregdende ar. Omséattningsok-
ningen ar framst hanforlig ett fornyat produktsortiment i Frankrike.

Storbritannien

Storbritannien uppvisade en omsattning pa 40,0 MSEK (26,6) under det tredje kvartalet
motsvarande en tillvéxt pa 50,4 procent, bade till foljd av Doros breddade natverk av
partners och framgangar med nuvarande partners med nya produktintroduktioner. Det
har resulterat i en signifikant kad marknadsandel.

USA och Kanada

Forsaljningen i USA och Kanada uppgick till 34,6 Mkr (30,8), en 6kning med 12,3 pro-
cent. Den exceptionella férséljningen under forsta halvaret, drivet av en uppdaterad
produktlinje med storre bestallningar fran Doros partners, ledde till en mer blygsam for-
saljningsokning under det tredje kvartalet.

Ovriga regioner
For kvartalet var férsaljningen och EBIT i Ovriga regioner inte véasentlig fér koncernen.
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Personal

Vid periodens slut uppgick antalet anstallda till 146 (76). Av dessa &r 33 (30) baserade i
Sverige, 31 (28) i Frankrike, 10 (8) i Storbritannien, 8 (7) i Hong Kong, 3 (3) i Norge, och
61 (o) i Tyskland, varav 60 fran forvarvet av IVS.

Moderbolaget
Moderbolagets nettoomsattning under arets tredje kvartal uppgick till 225,5 Mkr
(209,9). Resultatet fore skatt uppgick till 11,9 Mkr (8,7).

Handelser efter periodens utgang

Doro har utsett Christian Lindholm som koncernens finanschef (CFO) fran den 2 de-
cember 2013. Christian kommer narmast fran en finanschefsposition pa TFS Internat-
ional AB (TFS), moderbolaget i TFS Group.

Helarsprognos for 2013 kvarstar

For 2013 forvantas en hogre forsaljningstillvaxt och rorelseresultat (EBIT) jamfoért med
2012, trots press pa bruttomarginalen. Dessa utsikter exkluderar effekterna av det
aviserade forvarvet av IVS, som forvdntas bidra positivt till Doros resultat per aktie un-
der 2013.

Doros aktie

Doros aktie &r noterad pa Nasdag OMX Stockholm, Small Cap — Telekom/IT. Per den 30
september 2013 var Doros borsvarde 1019,5 Mkr, vilket kan jamforas med 443,12 Mkr
den 30 september 2012.

Under perioden 1 juli 2013 till 30 september 2013 steg aktiekursen fran 34,1 krtill 49 kr.
Detta motsvarar en 6kning med 43,7 procent, vilket kan jamfdras med en 6kning pa 9,0
procent i OMX Stockholm Pl under samma period.
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Per den 30 september 2013 hade Doro 7 925 aktiedgare (6 875).

Storsta aktiedgarna per den 30 september 2013:

Aktiedagare Antal aktier Andel av agsi:;sg;
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 1857244 8,9
Clearstream Banking S.A., W8IMY 1540833 7.4
Nordea Investment Funds 1257428 6,0
Originat AB 760 000 3,6
Catella Fondférvaltning 475 449 2,3
CLIENTS ACCOUNT 465 000 2,2
FCP Objectif Investissement, Microcaps 442 000 2,1
Hajskaret Invest AB 426768 2,0
Kastensson Holding AB 400 000 1,9
Nordnet Pensionsférsakring AB 373 909 1,8

Kélla: Euroclear Sweden AB och Doro AB.

Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner mellan Doro och narstaende som vasentligen har paverkat bolagets
stéllning och resultat har genomférts under kvartalet.

Risker

Risker och osdkerhetsfaktorer ar framst relaterade till leveransstorningar, produktan-
passning och certifieringar, kundrelationer, valutakursforandringar samt lanefinansie-
ring. Forvarv innebar risker, sdsom integrering av verksamheter. Forsaljningen kan pa-
verkas negativt, kostnader for integrationen kan bli hdgre &n vantat och synergier lagre
an vantat. Utover dessa risker och osakerhetsfaktorer, vilka beskrivs i Arsredovisning
2012 pa sidorna 25-26, har inga andra vasentliga risker identifierats under den senaste
perioden.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har for koncernen upprattats i enlighet med IAS 34, Interim
Financial Reporting, samt for moderbolaget i enlighet med arsredovisningslagen samt
Radet for finansiell rapporterings RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Uppskjuten
skattefordran beaktas i den man bolaget anser att denna kan komma att utnyttjas inom
en Overskadlig framtid, vilket bolaget bedomer vara 3-4 ar. De redovisningsprinciper
och berdkningsmetoder som tilldmpas dverensstdmmer med de redovisningsprinciper
som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen. Inga nya eller omar-
betade IFRS som tratt i kraft 2013, har nagon betydande paverkan pa koncernen.

Doro implementerar sékringsredovisning enligt IFRS

Doros 6vergripande sdkringsstrategi kvarstar i enlighet med fastslagen finanspolicy,
vad avser syfte, belopp, I6ptider och valutor. Det som andras per 1 januari 2013 &r end-
ast sattet att redovisa ingangna valutasdkringar. T.o.m. 31 december 2012 har samtliga
omvarderingar av utestdende valutaaffarer redovisats i finansnettot. | samband med
forfall har de ackumulerade resultatforandringarna flyttats fran finansnettot upp i rorel-
seresultatet vilket lett till féréandringar i rérelseresultat och finansnetto. Fran och med 1
januari 2013 kommer vardeférandringar avseende terminer som klassificeras som
kassaflodessdkringar redovisas under 6vrigt totalresultat. | samband med att underlig-
gande exponering redovisas i balansrakningen (inkop eller forsaljning sker) upphor
sakringsredovisningen. Ackumulerat resultat i sakringsreserven (som ligger under 6vrigt
totalresultat) kommer da att I6sas upp mot kostnad salda varor fér de terminer som av-
ser inkdp och mot forsaljning, for de terminer som avser forsaljning. Terminer som inte
sakringsredovisas kommer att klassificeras som “innehav fér handel”. Vardeférandring-
ar avseende dessa valutaaffarer kommer att resultatforas direkt mot forsaljning for de
terminer som avser férsdljning och i kostnad salda varor fér de terminer som avser in-
kép. For mer information, se Doros Arsedovisning 2012, s. 58-59.
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Bokslutskommunikén
kommer att presenteras
den 14 februari

Rapporten presenteras som
audiocast den 8 november,
klockan 09:00 CET

Om Doro

Finansiell kalender 2013-2014
Styrelsen har faststallt féljande rapportdatum;
Bokslutskommuniké 2013: 14 februari, 2014

Doro ABs Valberedning infér arsstdmma 2014

I enlighet med beslut vid Doros arsstdmma den 14 maj 2013 har styrelsens ordférande,
Bo Kastensson, utsetts till ledamot av valberedningen infor arsstamman 2014 och har, i
samrad med bolagets per den 1 september réstmdssigt storsta aktiedgare, utsett tva yt-
terligare ledamoter till valberedningen. Valberedningens ledamoter bestar av foljande
ledamoter:

Tedde Jeansson (ordférande), Orginat AB

Arne Bernroth, Nordea Fonder

Bo Kastensson, styrelseordférande i Doro AB

Valberedningen kommer att forbereda férslag till arsstdmman 2014 avseende bl a
stdmmoordférande, styrelseledamater, styrelseordférande, styrelsens ersattning, revi-
sorer, revisorsarvoden samt i den man sa anses erforderligt, valberedningens samman-
sattning och uppgifter infor arsstdmman 2015.

For mer information, vanligen kontakta:
Jérome Arnaud, VD och Koncernchef +46 (0)46 280 50 o5
Bernt Ingman, Interim CFO +46 (0) 46 280 50 06

Doros delarsrapport presenteras via audiocast

Analytiker, investerare och media ar valkomna att delta i en presentation via
www.doro.com eller via telefon den g november, kl. 09:00 CET. Doros VD och koncern-
chef Jérome Arnaud kommer att medverka och svara pa fragor. Cirka en timme innan
presentationen inleds kommer presentationsmaterialet att finnas tillgangligt pa bola-
gets webbplats.

Vanligen ring in ungefar fem minuter fore den utannonserade starttiden for att komma
till telefonkonferensen.

Telefonnummer:

Sverige: + 46 (0)8 505 564 74
Frankrike: +33 (0)170 722 026
Storbritannien: +44 (0)20336 453 74
USA: + 18557532 230

Lund, 8 november 2013

Styrelsen
Doro AB (publ) | Organisationsnummer 556161-9429

Doro AB (publ)

Magistratsvagen 10

226 43 Lund

Tel: +46 (0)46 280 50 00 | www.doro.com

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna delarsrapport for tredje kvartalet ger
en rattvisande 6versikt av bolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt be-
skriver de vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget och de foretag som ingar i kon-
cernen star infor.

Denna delarsrapport har granskats av bolagets revisorer.

Doro AB &r ett svenskt borsnoterat foretag grundat 1974 i Lund. Ar 2007 lanserade de sin férsta enkla och anvindarvinliga mobiltele-
fon och &r idag global marknadsledare inom denna kategori. Doros produkter och l6sningar finns tillgéngliga i dver 30 lander pa fem
kontinenter och i utbudet ingdr mobiltelefoner, applikationer och mjukvara, fast telefoni, telecare och 16sningar inom mHealth. Fore-
tagets malsattning ar att skapa forutsattningar for fler att anamma ny teknik och har genom aren tilldelats flera internationella priser
och utmaérkelser for bade design och innovativ produktutveckling. 2012 omsatte Doro 837,5 Mkr och aktien &r noterad pd OMX Nasdaq
Stockholm, Nordiska listan, Small-cap. www.doro.com.

Sid7avisg
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Revisors granskningsrapport
Doro AB (publ), org. nr 556161-9429

Till styrelsen for Doro AB (publ)

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for
Doro AB (publ) per 30 september 2013 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen
och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éver-
siktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard fér éversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att
gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i ovrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gér det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan
sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revis-
ion utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfér inte den sdkerhet som en utta-
lad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredo-
visningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmo den 8 november 2013
Ernst & Young AB

Goran Neckmar
Auktoriserad revisor

Sid8avig
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Finansiella rapporter

Resultatrakning (MSEK) 2013 2012 2013 2012 2012
Doro-koncernen juli-sept  juli-sept | jan-sept jan-sept Helar
Intakter/nettoomsattning 279,4 210,8 761,3 537,7 837,5
Rorelsens kostnader Not 2 -249,9 -189,2 -692,4 -489,3 7544
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar, EBITDA 29,5 21,6 68,9 48,4 83,1
Avskrivningar enligt plan -9,2 5,4 -23,5 -15,0 -21,7
Rorelseresultat efter avskrivningar och nedskrivningar, EBIT 20,3 16,2 45,4 33,4 61,4
Finansnetto -0,2 EAWA -0,4 -12,1 -11,9
Resultat efter finansiella poster 20,1 11,8 45,0 21,3 49,5
Skatt -5,1 13,9 -10,6 12,9 34
Periodens resultat 15,0 25,7 34,4 34,2 52,9
Genomsnittligt antal aktier, tusental 19 437 19349 19 380 19349 19349
Genomsnittligt antal aktier efter utspadningseffekt, tusental ~ * 19531 19349 19 413 19349 19349
Resultat per aktie fore skatt, kr 1,03 0,61 2,32 1,10 2,56
Resultat per aktie fore skatt efter utspadning, kr * 1,03 0,61 2,32 1,10 2,56
Resultat per aktie efter skatt, kr 0,77 1,33 1,78 1,77 2,73
Resultat per aktie efter skatt efter utspadning, kr * 0,77 1,33 1,77 1,77 2,73
*Utspadningseffekter beaktas endast i de fall de medfér att resultatet per aktie paverkas negativt.

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (MSEK) 2013 2012 2013 2012 2012
Doro-koncernen juli-sept  juli-sept | jan-sept jan-sept Helar
Periodens resultat 15,0 25,7 34,4 34,2 52,9
Poster som senare kan komma att omfaras till

resultatrakningen

Omrakningsdifferens -0,2 -1,7 0,0 -2,3 -1,9
Effekter av kassaflodessdkringar -0,7 - -2,0 - -
Uppskjuten skatt 0,1 - 0,4 - -
Totalresultat 14,2 24,0 32,8 31,9 51,0

(Hanforligt moderbolagets aktiedgare)
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BALANSRAKNING (MSEK) (Not 2) 2013 2012 2012

Doro-koncernen 30-sep 30-sep 31-dec
Immateriella anlaggningstillgangar 207,6 57,5 59,2
Materiella anlaggningstillgdngar 8,8 13,7 12,5
Finansiella anlaggningstillgdngar 0,5 0,5 0,5
Uppskjuten skattefordran 13,2 31,5 21,0
Varulager 133,3 82,8 91,3
Kortfristiga fordringar 223,9 135,9 190,8
Likvida medel 67,8 114,0 141,21
Summa tillgangar 655,1 435,9 516,4
Eget kapital 258,2 190,2 209,0
Langfristiga skulder Not 1 172,7 98,7 100,6
Kortfristiga skulder Not 1 224,2 147,0 206,8
Summa eget kapital och skulder 655,1 435,9 516,4
Finansiella instrument varderade till verkligt varde i balansrakningen 2013 2012 2012

30-sep 30-sep 31-dec
Valutakontrakt redovisade som kortfristig skuld 5,1 2,7 3,0
Valutakontrakt redovisade som kortfristig fordran 0,0 0,0 0,0

Finansiella instrument varderade till verkligt vérde bestar av valutaderivat och dessa varderas enligt niva 2.

KASSAFLODESANALYS (MSEK) 2013 2012 2013 2012 2012
Doro-koncernen juli-sept juli-sept | jan-sept jan-sept Helar
Rorelseresultat efter avskrivningar och nedskrivningar, EBIT 20,3 16,2 45,4 33,4 61,4
Avskrivningar enligt plan 9,2 5,4 23,5 15,0 21,7
Finansnetto -0,7 0,3 -0,7 11 L5
Orealiserade valutakursdifferenser i kassaflodessakringar 0,7 - 2,0 - -
Omvardering tillaggskopeskilling -0,8 0,0 -0,8 0,0 -2,0
Betald skatt 1,4 -1,2 4,1 -3,1 4,3
Forandring av rorelsekapital -46,6 -7,6 -25,8 -40,1 -38,1
Kassaflode fran I[6pande verksamheten -19,3 13,1 39,5 6,3 40,2
Rorelseforvary -17,7 -0,4 -103,7 -0,4 -0,4
Investeringar -5.7 -5:3 -27,5 -20,3 -26,9
Kassafldde fran investeringsverksamheten -23,4 -5,7 -131,2 -20,7 -27,3
Amortering av skuld -0,3 -0,4 -0,7 -0,6 -0,8
Upptagna lan -0,3 0,0 43,3 0,0 0,0
Utdelning 0,0 0,0 -24,2 -19,3 -19,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -0,6 -0,4 18,4 -19,9 -20,1
Kursdifferenser i likvida medel -0,1 -0,1 0,0 -0,1 -0,1
Forandring av likvida medel 43,4 6,9 73,3 “3b4 7.3
Nettokassa 23,3 112,2 23,3 112,2 139,5
EGET KAPITAL (MSEK) 2013 2012 2012
Doro-koncernen 30-sep 30-sep 31-dec
Ingaende balans 209,0 177.3 177.3
Totalresultat 32,8 31,9 51,0
Utdelning 24,2 -19,3 -19,3
Riktad nyemission 40,6 0,0 0,0
Effekter av optionsprogram - 0,3 -
Utgaende balans 258,2 190,2 209,0
Sid1oav1sg

Doro AB | Delarsrapport juli — september 2013



OVRIGA NYCKELTAL

2013 2012 2012
Doro-koncernen 30-sep 30-sep ‘ 31dec
Orderbok vid periodens slut ‘ 138,7 134,2 ‘ 96,7
Orderingang, Mkr ‘ 365,2 241,8 ‘ 213,4
Bruttomarginal % ‘ 37,5 38,6 ‘ 38,1
Soliditet, % ‘ 39,4 43,6 40,5
Antal aktier vid periodens slut, tusental 20 806 19349 19349
Antal aktier vid periodens slut efter utspadningseffekt*, tusental 20986 19349 19349
Eget kapital per aktie, kr 12,41 9,83 10,80
Eget kapital per aktie, efter utspadning*, kr 12,30 9,83 10,80
Resultat per aktie efter betald skatt, kr 2,11 0,94 2,34
Resultat per aktie efter betald skatt efter utspadning*, kr 2,11 0,94 2,34
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital, % 23,7 30,5 27,4
Avkastning pa genomsnittligt sysselsatt kapital, % 68,0 106,5 94,5
Borskurs periodens slut, kr 49,00 22,90 24,50
Borsvarde, MKr 1019,5 443,1 474,1
*Utspadningseffekter beaktas endast i de fall de medfér att resultatet per aktie paverkas negativt.
INTAKTER/NETTOOMSATTNING PER
GEOGRAFISK MARKNAD (MSEK) 2013 2012 2013 2012 2012
Doro-koncernen juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept Helar
Norden 65.0 70.7 191.6 177.8 274.4
Europa, Mellanéstern och Afrika 73.6 58.3 199.1 164.7 231.3
Dach (Tyskland, Osterrike, Schweiz) 63.6 15.2 104.1 35.4 55.5
Storbritannien 40.0 26.6 116.0 75.7 130.9
USA och Kanada 34.6 30.8 147.1 69.1 125.2
Ovriga varlden 2.6 9.2 3.4 15.0 20.2
Totalt 279.4 210.8 761.3 537.7 837.5
RORELSERESULTAT EFTER AVSKRIVNINGAR,
EBIT PER GEOGRAFISK MARKNAD (MSEK) 2013 2012 2013 2012 2012
Doro-koncernen juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept Helar
Norden 10,1 13,3 32,6 29,8 48,1
Rorelsemarginal % 15,5 18,8 17,0 16,8 17,5
Europa, Mellanéstern och Afrika 4,9 1,4 6,8 1,0 3,3
Rorelsemarginal % 6,7 2,4 3,4 0,6 1,4
Dach (Tyskland, Osterrike, Schweiz) 5,3 -0,4 3,6 -3,8 -5,5
Rérelsemarginal % 8,3 -2,6 3,5 -10,7 -9,9
Storbritannien 0,8 -1,7 -0,8 -0,6 5,2
Rorelsemarginal % 2,0 -6,4 -0,7 -0,8 4,0
USA och Kanada -0,7 3,2 3,9 7,8 12,4
Rorelsemarginal % -2,0 10,4 2,7 11,3 9,9
Ovriga vérlden -0,1 0,4 -0,7 -0,8 -2,1
Rorelsemarginal % -3,8 4,3 -20,6 -5,3 -10,4
Rorelseresultat efter avskrivningar 20,3 16,2 45,4 33,4 61,4
Rorelsemarginal % 7.3 7.7 6,0 6,2 7.3
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RESULTATRAKNING (MSEK) 2013 2012 2013 2012 2012

Moderbolaget juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept Helar
Intakter/nettoomsattning 225,5 209,9 691,2 533,8 831,6
Rorelsens kostnader -205,6 -189,3 -636,7 -489,1 -757,6
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivning- s >ola e 447 -
ar, EBITDA

Avskrivningar enligt plan -8,3 -7,3 -22,8 -20,4 -28,8
Rérelseresultat efter avskrivningar och nedskriv- 11,6 55 . o i
ningar, EBIT

Finansnetto 0,3 -4,6 0,3 -12,4 -12,4
Resultat efter finansiella poster 11,9 8,7 32,0 11,9 32,8
Skatt -2,8 14,4 -6,6 14,4 4,2
Periodens resultat 9,1 23,1 25,4 26,3 37,0
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (MSEK) 2013 2012 2013 2012 2012
Moderbolaget juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept Helar
Periodens resultat 9,1 23,1 25,4 26,3 37,0
Poster som senare kan komma att omféras till

resultatrakningen

Effekter av kassaflodessakringar -0,7 - -2,0 - -
Uppskjuten skatt 0,1 - 0,4 - -
Periodens resultat 8,5 23,1 23,8 26,3 37,0
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (MSEK) 2013 2012 2012
Moderbolaget 30-sep 30-sep 31-dec
Immateriella anlaggningstillgangar 46,9 38,5 37,8
Materiella anlaggningstillgdngar 5,9 12,5 11,0
Finansiella anlaggningstillgdngar Not 2 86,3 52,3 42,1
Varulager 85,3 82,8 91,3
Kortfristiga fordringar 241,5 130,6 183,5
Likvida medel 58,1 111,3 138,6
Summa tillgangar 524,0 428,0 504,3
Eget kapital 215,2 164,5 174,9
Langfristiga skulder 122,21 91,0 95,4
Kortfristiga skulder 186,7 172,5 234,0
Summa eget kapital och skulder 524,0 428,0 504,3
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Noter
Not 1 - Tillaggskopeskilling

Doro forvarvade 2011 de tva franska foretagen Prylos SAS och Birdy Technology SAS.
Forvarven inkluderade villkor om maijlig tillaggskopeskilling som i bada fallen baseras pa bo-
lagens forsaljningsutveckling. Per 31 december 2012 och per 30 september har tillaggsképe-
skillingen for Prylos SAS bedomts utgdra 1,4 Mkr. Vid forvarvstidpunkten var motsvarande
beddmning 1,8 Mkr. Maximal tillaggskopeskilling uppgar till 8oo TEUR. For Birdy Technology
SAS redovisades per 31 december 2012 en bedémd tillaggskopeskilling om 2,3 Mkr. Den 30
september bedoms kdpeskillingen vara 1,5 Mkr. Vid forvarvstidpunkten var motsvarande be-
démning 4,0 Mkr. Maximal tilldaggskopeskilling uppgor till 600 TEUR. Under 2012 och 2013
har ingen tillaggskopeskilling erlagts.

Not 2 - Forvarv
IVS GmbH

Den 13 maj férvarvade Doro 100 procent av det tyska foretaget IVS Industrievertretung
Schweiger GmbH. Forvarvet av IVS medfér en forstarkning av Doros marknadsposition i
Tyskland, méjlighet att véxa snabbare i vriga tysktalande lander samt expansion mot den
vaxande osteuropeiska marknaden.

Under 2012 omsatte IVS verksamhet 33 MEUR med ett EBIT-resultat pa 3,6 MEUR och har
under 2013 tom september manad omsatt 22,5 MEUR. Vid forvarvstillféllet var antalet an-
stallda 64. Under Q2 belastades Doros resultat av kostnader direkt hanforliga till forvarvet
om 6,0 MSEK.

Nedan féljer uppgifter och férvarvade nettotillgdngar och goodwiill.

Verkligt varde MSEK
Immateriella tillgangar 33,5
Materiella tillgangar 1,6
Lager 45,0
Kundfordringar 62,2
Ovriga fordringar 10,0
Kassa och Bank 2,5
Avsattningar -21,2
Réntebarande skulder -9,2
Leverantorsskulder -27,0
Ovriga skulder -11,0
Uppskjuten skatt -2,4
Forvarvade nettotillgangar 84,0
Goodwill 67,2
Total kopeskilling 151,2
Riktad nyemission -40,6
Innehallen betalning -17,4
Tillaggskopeskilling -13,8
Nettoskuld i forvarvat bolag 6,6
Forvarvets paverkan pa koncernens kassaflode 86,0

Innehallen betalning &r redovisad som kortfristig skuld medan tillaggskopeskillingen ar
redovisad som en langfristig skuld.

Tillaggskopeskillingen som &r fast till sin storlek pa 1,6 MEUR, villkoras av att bolaget
uppnar ett minimiresultat. Beloppet ska betalas tidigast 10 januari 2015.

Isidor SAS
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Doro forvarvade 3 juli sin franska partner programvaruforetaget Isidor SAS. Forvarvet starker Doros
utvecklingsteam och ger Doro 6kade mojligheter att forkorta introduktionstiden av smartphones for
seniorer och program for enkel tillgang till internet for surfplattor och datorer. Férvarvspriset uppgar, pa
kontant och skuldfri basis, till 2,8 MEUR kontant, med en maximal tillaggskopeskilling pa 2,2 MEUR base-
rat pa framtida forsaljningsresultat for 2013 och de kommande 2 aren. Férvarvet forvantas positivt bidra
till Doros resultat for 2013. Det koncernmaéssiga overvarde som uppstod vid forvarvet har inte slutligen
faststillts eller allokerats. Under Q3 har resultatet belastats med forvarvskostnader om 1,1 MSEK. Arliga
intakter vid forvarvstillfallet var 1 MSEK och antal anstéllda sju. De anstédllda kommer att integreras i
Doros utvecklingsteam.

Nedan foljer preliminéra uppgifter om férvarvade tillgangar och goodwill.

Verkligt varde MSEK
Materiella tillgangar 0,2
Kundfordringar 2,9
Ovriga fordringar 0,3
Skattefordran 0,4
Kassa och Bank 0,8
Réantebarande skulder -0,3
Leverantorsskulder -1,0
Ovriga skulder -2,4
Forvarvade nettotillgangar 0,9
Goodwill 36,8
Total kopeskilling 37,7
Innehallen betalning -6,5
Tillaggskopeskilling -13,0
Nettokassa i forvarvat bolag -0,5
Forvarvets paverkan pa koncernens kassaflode 17,7

Innehallen betalning ar redovisad som kortfristig skuld. Per den 30 september bedéms till-
aggskopeskillingen storlek vara 13,0 MSEK, varav 0,9 redovisats som kortfristig skuld och 12,1
MSEK som langfristig skuld.
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Finansiella definitioner

Bruttomarginal: Nettoomsattning - kostnad for handelsvaror
Bruttomarginal % : Bruttomarginalen i procent av nettoomsattningen

Genomsnittligt antal aktier: Antal aktier vid utgdngen av manadens slut divide-
rat med antal manader.

Genomsnittligt antal aktier efter utspadningseffekt: Genomsnittligt antal ak-
tier justerat for teckningsoptioners utspadningseffekt beraknas som skillnaden
mellan det formodade antalet emitterade aktier till I6senkurs och det formodade
antalet emitterade aktier till genomsnittlig borskurs for perioden.

Resultat per aktie fore skatt: Resultat fore skatt dividerat med genomsnittligt
antal aktier for perioden.

Resultat per aktie fore skatt efter utspadning: Resultat fore skatt dividerat
med genomsnittligt antal aktier for perioden, efter utspadningseffekt.

Resultat per aktie efter skatt: Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
antal aktier for perioden.

Resultat per aktie efter skatt efter utspadning: Resultat efter skatt dividerat
med genomsnittligt antal aktier for perioden, efter utspadningseffekt.

Antal aktier vid periodens slut: Antal aktier per balansdagen.

Antal aktier vid periodens slut efter utspadningseffekt: Antal aktier vid peri-
odens slut justerat for teckningsoptioners utspadningseffekt berdknas som skill-
naden mellan det férmodade antalet emitterade aktier till I6senkurs och det
formodade antalet emitterade aktier till bérskursen vid periodens slut.

Eget kapital per aktie: Eget kapital pa balansdagen dividerat med antalet aktier
pa balansdagen.

Eget kapital per aktie efter utspadning: Eget kapital pa balansdagen dividerat
med antalet aktier vid periodens slut efter utspadningseffekt.

Resultat per aktie efter betald skatt: Resultat efter betald skatt dividerat med
genomsnittligt antal aktier for perioden.

Resultat per aktie efter betald skatt efter utspadning: Resultat efter betald
skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier for perioden, efter utspadnings-
effekt.

Nettoskuld/Nettokassa: Kassa och Bank minskat med rantebarande skulder.
Soliditet %: Eget kapital i procent av balansomslutningen

Avkastning pa genomsnittligt eget kapital, %: Resultat rullande 12 manader,
efter finansiella poster och skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Sysselsatt kapital: Totala tillgangar reducerat med icke-rantebarande skulder.
Borskurs periodens slut, kr: Slutkursen per balansdagen.

Borsvarde, Mkr: Borskurs periodens slut gdnger antal aktier vid periodens slut.
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