Delarsrapport Januari — September 2012

Januari — September 2012

¢ Nettoomsattningen uppgick till 32,0 (28,4) mkr
¢ Rorelseresultatet uppgick till -2,4 (-0,8) mkr

¢ Resultat efter skatt uppgick till -2,2 (-0,7) mkr
e Resultat per aktie uppgick till -0,28 (-0,09) kr

Juli — September 2012

e Nettoomsattningen uppgick till 7,9 (8,9) mkr

e Rorelseresultatet uppgick till -0,5 (0,4) mkr

o Resultat efter skatt uppgick till -0,5 (0,4) mkr

e Resultat per aktie uppgick till -0,06 (0,05) kr
Koncernen i korthet Juli-Sept Juli-Sept Jan-Sept Jan-Sept Jan-Dec

2012 2011 2012 2011 2011

Nettoomséttning, tkr 7923 8926 32021 28 352 41 941
Rorelseresultat, tkr -499 385 -2 351 -798 -295
Rorelsemarginal, % -6,3 4,3 -7,3 -2,8 -0,7
Resultat efter skatt, tkr -457 424 -2218 -704 -171
Resultat per aktie, kr -0,06 0,05 -0,28 -0,09 -0,02
Tillgéngar, tkr 27 056 29 017 27 056 29 017 32 094
Eget kapital, tkr 15227 16 912 15 227 16 912 17 445
Soliditet, % 56,3 58,3 56,3 58,3 54,4

VD:s kommentarer

For MSC har arets tredje kvartal inneburit en dterhdmtning fran en svag var och sommar da nagra kunder
valde att minska sina konsultinkop. Flera nya kunder och uppdrag har borjat ge positivt bidrag till
verksamheten men trots detta nar vi &nnu inte upp till forra arets omséattning och resultat. Under perioden
har MSC tecknat tvé avtal mot offentligt sektor. Myndigheten fér Samhallsskydd och Beredskap (MSB)
har tecknat avtal om utveckling av ett nytt informationssystem. MSC uppskattar virdet av avtalet till 4
MSEK. Forsvarsmakten har tecknat avtal om ink&p av projektledarkompetens dér avtalet stracker sig over
3 &r med option pa forldngning pa ytterligare 2 ar. MSC uppskattar vardet av avtalet till 8 MSEK 6ver 3
ar. MSC paborjade en fokuserad satsning mot offentlig sektor under varen och det dr denna satsning nu
borjat ge resultat.

Marknaden

De stora bankerna visar fortsatt aterhallsamhet i sina IT investeringar vilket har en negativ paverkan pa
konsultbranschen i Stockholm. Samtidigt mérks en 6kad efterfrdgan frdn mindre aktdrer inom
finansbranschen. Aven forsikringsbolagen har den senaste tiden dkat sin efterfrigan pa extern IT
kompetens. Offentlig sektor genomfor for narvarande flera upphandlingar av IT konsulttjanster som
kommer att paga under storre delen av hosten.



MSC

Ekonomisk oversikt

Omsittning och resultat

Januari — September 2012

Koncernens nettoomsittning under arets forsta nio manader 6kade med 13% jamfort med foregéende ar
och uppgick till 32 021 (28 352) tkr. Koncernens kostnader uppgick till -34 372 (-29 150) tkr och
periodens rorelseresultat uppgick diarmed till -2 351 (-798) tkr. Finansnettot uppgick till 80 (41) tkr,
skattekostnaden till 53 (53) tkr och koncernens ackumulerade resultat efter skatt uppgick darmed till

-2 218 (-704) tkr.

Juli — September 2012

Koncernens nettoomsattning for arets tredje kvartal minskade med 11% jamfort med foregaende ar och
uppgick till 7 923 (8 926) tkr. Koncernens kostnader uppgick under perioden till -8 422 (-8 541) tkr och
rorelseresultatet for kvartalet uppgick darmed till -499 (385) tkr. Finansnetto uppgick till 24 (21) tkr,
skattekostnaden till 18 (18) tkr och koncernens resultat efter skatt uppgick dérmed till -457 (424) tkr.

Finansiell stallning och likviditet

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 5 672 (8 197) tkr. Réntebarande skulder uppgar vid
periodens slut till 400 (1 600) tkr. Koncernens soliditet uppgick till 56,3 (58,3) %. Kassaflodet fran den
16pande verksamheten uppgick under arets forsta nio manader till -3 430 (-4 966) tkr och under det tredje
kvartalet till -2 611 (-1 147) tkr. I investeringsverksamheten uppgick kassaflodet till -169 (1) tkr under
arets forsta nio manader och under det tredje kvartalet till 0 (0) tkr. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick, under arets forsta nio manader till -1 155 (9 193) tkr och under det
tredje kvartalet till -119 (-533) tkr som bestér av amorteringar pa bade riantebérande och icke rantebirande
lan. I kassaflodet for samma period foregaende &r ingar en nyemission. Det totala kassaflodet for drets
forsta nio manader uppgick darmed till -4 754 (4 228) tkr och under det tredje kvartalet till -2 730 (-1
680) tkr.

Medarbetare
MSC har sysselsatt 46 (43) personer i medeltal under arets forsta nio manader varav 34 (35) personer
varit anstédllda. Utover de anstédllda anlitade koncernen 12 (8) underkonsulter i genomsnitt under perioden.

Eget kapital

Det totala antalet aktier uppgar till 400 000 aktier av serie A och 7 642 080 aktier av serie B, totalt 8 042
080 aktier. Eget kapital uppgér totalt till 15 227 (16 912) tkr. For nirvarade finns inga utestdende
aktierelaterade incitamentsprogram.

Goodwill

Goodwill redovisas i balansrdkningen som en immateriell anldggningstillgéng till anskaffningsviarde med
avdrag for eventuella nedskrivningar. Goodwill har allokerats till kassagenererande enheter och provas
arligen for eventuella nedskrivningsbehov. Provning av nedskrivningsbehov sker dock oftare om det finns
indikationer pé att en virdeminskning kan ha intraffat under éret.

Narstaende transaktioner
MSC har en skuld till bolagets styrelseordférande och forra VD. I MSCs arsredovisning for ar 2011, sidan
35 under stycket transaktioner med nérstdende samt not 20 sidan 41 beskrivs denna skuld utforligare.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning under arets forsta nio manader 2012 uppgick till 24 185 (20 343) tkr och
rorelseresultatet uppgick under perioden till -451 (852) tkr. Resultatet efter finansiella investeringar blev -
384 (884) tkr. Likvida medel vid halvarets slut uppgick till 5 586 (7 220) tkr.
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Risker och osakerheter i verksamheten

Koncernen ér genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker sdsom marknadsrisk,
kreditrisk, likviditetsrisk och afférsrisk. En generell ekonomisk nedgéng kan naturligtvis minska
efterfrdgan pd MSCs tjdnster. I MSCs arsredovisning for ar 2011, sidan 34-35 under stycket finansiell
riskhantering, beskrivs koncernens och moderbolagets risker och riskhantering utforligare. Det bedoms
inte ha tillkommit ndgra vésentliga risker utéver de som beskrivs i arsredovisningen.

Handelser efter rapportperiodens slut
Inga hindelser av storre betydelse har forekommit efter rapportperiodens slut.

Ovriga bolagshéndelser
Kommande rapporttillfidllen

Bokslutskommunikén for 2012 2013-02-13
Delarsrapport Januari — Mars 2013 2013-05-03
Arsstimma 2013-05-03
Delarsrapport Januari — Juni 2013 2013-08-22
Delarsrapport Januari — September 2013 2013-10-31
Bokslutskommuniké for 2013 2014-02-13
Utsikter

Efterfrigan pa MSCs konsulttjanster forvéntas att vara oférdndrad under hosten. MSC kommer att arbeta
for tillvixt men med fokus pa bittre lonsamhet. MSC ldmnar ingen specifik arsprognos.

For ytterligare information kontakta:
Matz Borsch, VD, tel 073-917 16 61, e-post: matz.borsch@msc.se

Denna rapport har 6versiktligt granskats av bolagets revisorer.
Styrelsen och verkstillande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en réttvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver visentliga risker och

osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 26 oktober 2012

Muazzam Choudhury Lars Svensson Bjorn Lagerholm Pia Hofstedt
Ordf6rande Ledamot Ledamot Ledamot
Matz Borsch

Verkstillande direktor

Detta iir MSC

MSC tillhandahdller konsulttjdnster inom Systemutveckling, Projektledning, Test och Servicedesktjinster. Genom
strukturerad arbetsmetodik och djup insikt om kundernas verksamhet levererar MSC IT-ldsningar av hdgsta maojliga
affdrsekonomiska nytta. MSC har sin primdra marknad inom branscherna bank och finans, forsdkring, transport
samt offentlig sektor. MSC grundades 1987 och B-aktien dr noterad pa Small Cap listan pa OMX Nordiska Bors i
Stockholm.
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KONCERN
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT/RESULTATRAKNING

Juli-Sept  Juli-Sept Jan-Sept Jan-Sept| Jan-Dec
Belopp i Tkr 2012 2011 2012 2011 2011
Nettoomsittning 7923 8 926 32 021 28 352 41 941
Rorelsens kostnader
Kdpta varor och tjanster -2 289 -1792 -10 882 -6 461 -10 617
Externa kostnader -818 -769 -3 079 -2 805 -3 984
Personalkostnader -5 220 -5 875 -20 164 -19 569 -27 215
Avskrivningar och nedskrivningar -95 -105 -247 -315 -420
Summa rorelsens kostnader -8 422 -8 541 -34 372 -29 150 -42 236
Rorelseresultat -499 385 -2 351 -798 -295
Resultat fran finansiella investeringar 24 21 80 41 53
Resultat efter finansiella poster -475 406 -2 271 -757 -242
Skatt 18 18 53 53 71
Periodens resultat* -457 424 -2 218 -704 -171
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare* -457 424 -2 218 -704 -171
Resultat per aktie, rdknat pa periodens
resultat hanforligt till moderbolagets
aktieagare fore och efter utspadning, kr -0,06 0,05 -0,28 -0,09 -0,02
Genomsnittligt antal aktier fore och efter
utspadning, tusental 8 042 8 042 8 042 7 482 7 822
Antal aktier vid periodens slut, tusental 8 042 8 042 8 042 8 042 8 042

* Periodens resultat ar tillika periodens

totalresultat

MSC Konsult AB (publ), Kungsgatan 64, 111 22 Stockholm, Tel 08-446 55 00
info@msc.se, www.msc.se Org. nr: 556313-5309, Styrelsens sate: Stockholm

4(7)



RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

30 Sept 30 Sept 31 Dec
Belopp i Tkr 2012 2011 2011
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 10 907 11175 11 108
Materiella anlaggningstillgangar 150 65 27
Finansiella anlaggningstillgangar 35 35 35
Summa anldggningstillgangar 11 092 11 275 11170
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 10 292 9 545 10 498
Likvida medel 5672 8197 10 426
Summa omséttningstillgangar 15 964 17 742 20924
Summa tillgangar 27 056 29 017 32 094
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital 15 227 16 912 17 445
Uppskjuten skatteskuld 18 88 70
Skulder
Ovriga langfristiga skulder 1290 1792 1645
Kortfristiga ranteb&rande skulder 400 1600 1200
Ovriga kortfristiga skulder 10 121 8 625 11734
Summa skulder 11 829 12105 14 649
Summa eget kapital och skulder 27 056 29 017 32 094
RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

30 Sept 30 Sept 31 Dec

Belopp i Tkr 2012 2011 2011
Ingaende balans 17 445 17 676 17 676
Pagaende/slutford nyemission 0 -60 -60
Periodens resultat -2218 -704 -171
Utgaende balans 15227 16 912 17 445
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Juli-Sept Juli-Sept Jan-Sept Jan-Sept Jan-dec
Belopp i Tkr 2012 2011 2012 2011 2011
Kassaflode fore forandring i rorelsekapital -581 225 -2 692 -3470 -2 013
Forandring av rorelsekapitalet -2 030 -1372 -738 -1497 -178
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 611 -1 147 -3430 -4 967 -2 191
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 -169 1 1
Kassaflode fran finanseringsverksamheten -119 -533 -1 155 9193 8 646
Forandring likvida medel -2730 -1 680 -4 754 4227 6 456
Likvida medel vid periodens bdrjan 8402 9877 10 426 3970 3970
Likvida medel vid periodens slut 5672 8197 5672 8 197 10 426
KONCERNENS NYCKELTAL
Juli-Sept  Juli-Sept  Jan-Sept Jan-Sept Jan-dec
Belopp i Tkr 2012 2011 2012 2011 2011
Nettoomsattningsutveckling (%) -11,2 34,0 12,9 29,0 34,0
Rorelsemarginal (%) -6,3 4.3 -7,3 -2,8 -0,7
Vinstmarginal (%) -6,0 4,5 -6,9 -2,7 -0,6
Rantabilitet pa eget kapital (%) -3,0 2,8 -14,4 -4,7 -1,0
Rantabilitet pa sysselsatt kapital (%) -3,0 2,6 -14,2 -4.1 -0,7
Soliditet (%) 56,3 58,3 56,3 58,3 54,4
Nettolikvida medel inkl. kortfr. plac. (tkr) 5272 6 597 5272 6 597 9 226
Resultat per aktie (kr) -0,06 0,05 -0,28 -0,09 -0,02
Eget kapital per aktie (kr) 1,89 2,10 1,89 2,10 2,17
Syselsatta inkl. uk, medeltal, st 40 42 46 43 44
Anstallda, medeltal (st) 32 36 34 35 35
Underkonsulter, medeltal, (st) 8 6 12 8 9
Nettoomsattning per sysselsatt (tkr) 198 213 696 659 953
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Juli-Sept  Juli-Sept  Jan-Sept = Jan-Sept Jan-dec

Belopp i Tkr 2012 2011 2012 2011 2011
Nettoomséattning 5529 4 895 21206 17 410 25 847
Ovriga rorelseintakter 893 903 2979 2933 3 957
Omsittning 6 422 5798 24 185 20 343 29 804
Rorelsens kostnader -6 641 -5 459 -24 603 -19 421 -28 782
Avskrivningar och nedskrivningar -24 -23 -33 -70 -93
Rorelseresultat (EBIT) -243 316 -451 852 929
Resultat fran finansiella investeringar 22 17 67 32 33
Resultat efter finansiella poster (EBT) -221 333 -384 884 962
Skatt 0 Q 0 0 0
Periodens resultat -221 333 -384 884 962

MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANFATTNING

30 Sept 30 Sept 31 Dec

Belopp i Tkr 2012 2011 2011
Anlaggningstillgadngar 17 432 17 319 17 296
Omesattningstillgangar 15 296 14 471 16 682
Summa tillgangar 32728 31790 33 978
Eget kapital 21431 21736 21 814
Langfristiga skulder 1290 1792 1645
Kortfristiga skulder 10 007 8 262 10 519
Summa eget kapital och skulder 32728 31790 33 978

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har, fér koncernen, uppréttats enligt IAS 34, Delérsrapportering och for moderbolaget i
enlighet med Arsredovisningslagen och Rédet for finansiell rapportering rekommendation RFR 2.3,
Redovisning for juridisk person. MSC:s koncernredovisning ar uppréttad i enlighet med av EU-
kommissionen godkédnda IFRS, sadana de antagits av Europeiska Unionen. Vidare har Radet {for finansiell
rapportering rekommendation RFR 2 respektive RER 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner
och Arsredovisningslagen tillimpats. Redovisningen har i 6vrigt upprittats i enlighet med samma
redovisningsprinciper som finns beskrivna i arsredovisningen 2011.

Noter:

Stillda sékerheter, avseende lan pa 0,4 mkr och en outnyttjad checkkredit pa 2 mkr till kreditinstitut,
uppgér i1 koncernen till 14 580 tkr (aktier i dotterforetag 10 980 tkr och foretagsinteckningar 3 600 tkr). I
moderbolaget uppgér stillda sikerheter till 20 886 tkr (aktier i dotterforetag 17 286 tkr och
foretagsinteckningar 3 600 tkr). Inga ansvarforbindelser finns i bolaget. Uppskjuten skatteskuld i
koncernen och moderbolaget uppgar till 35 tkr. Det ackumulerade skatteméssiga forlustavdraget per
arsskiftet uppgick till 35,8 mkr varav 28,5 mkr &r spérrat t o m inkomstar 2013. Ingen uppskjuten
skattefordran har redovisats.
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