Delarsrapport Januari — September 2014

Januari — September 2014

¢ Nettoomsattningen uppgick till 38,1 (39,3) mkr

e Rorelseresultatet uppgick till -0,7 (1,5) mkr
¢ Resultat efter skatt uppgick till -0,6 (1,6) mkr
e Resultat per aktie uppgick till -0,08 (0,20) kr

Juli — September 2014

Nettoomsattningen uppgick till 10,0 (10,6) mkr

e Rorelseresultatet uppgick till -0,9 (0,6) mkr

o Resultat efter skatt uppgick till -0,8 (0,7) mkr

e Resultat per aktie uppgick till -0,11 (0,08) kr
Koncernen i korthet Juli-Sept Juli-Sept Jan-Sept Jan-Sept Jan-Dec

2014 2013 2014 2013 2013

Nettoomsittning, tkr 10 034 10 587 38 057 39256 53220
Rorelseresultat, tkr -865 616 =720 1505 1131
Rorelsemarginal, % -8,6 5,8 -1,9 3,8 2,1
Resultat efter skatt, tkr -848 655 -635 1616 1278
Resultat per aktie, kr -0,11 0,08 -0,08 0,20 0,16
Tillgangar, tkr 27286 29 890 27 286 29 890 30 829
Eget kapital, tkr 14 826 15 800 14 826 15 800 15 461
Soliditet, % 54,3 52,9 54,3 52,9 50,2

VD:s kommentarer

MSCs omsittning under det tredje kvartalet minskade nagot jamfort med foregdende ar. Anledningen till
detta &r dels att ndgra konsulter valde att limna bolaget under varen samt att de nyrekryteringar som

genomfordes under det andra kvartalet inte har varit fullt ut i arbete under Q3. Under sommaren

avslutades tva kunduppdrag i fortid. I bada fallen var orsaken kostnadsneddragningar hos kunderna som
drabbade pigaende projekt dir vira konsulter var engagerade. Den obeldggning som uppstod medférde

att MCSs rorelseresultat forsdmrades under Q3 jaimfort med foregdende ar.

Efterfrigan pa IT-konsultmarknaden i Stockholm 6kade nagot efter sommaren. Stor tillgdng pa konsulter

medforde dock fortsatt stor konkurrens om uppdragen vilket ocksa medfor hérd prispress.

De formedlade uppdragen inom offentlig sektor fortsitter att utvecklas positivt. MSC kommer darfor att
fortsétta satsa pd okad marknadsandel inom offentlig sektor. Detta ska ske genom att fokusera pa de
aktuella offentliga upphandlingar som sker under hosten, rekrytering av teknisk kompetens for att stirka

leveransformagan inom IT-sdkerhetsomradet samt att utoka nétverket med underleverantdrer.



MSC

Marknaden

Marknadsundersdkningar som genomforts under borjan av hdsten indikerar 6kad optimism hos IT-
konsultforetagen. Jamfort med forra hosten dr det nu fler som tror pa okad efterfrigan dven om prisnivan,
an sé lange, spas ligga kvar pa nuvarande niva.

Ekonomisk oversikt

Omsittning och resultat

Januari — September 2014

Koncernens nettoomséttning under arets forsta nio manader uppgick till 38 057 (39 256) tkr. Koncernens
kostnader uppgick till -38 777 (-37 751) tkr och periodens rorelseresultat uppgick darmed till -720 (1 505)
tkr. Finansnettot uppgick till 17 (24) tkr, skattekostnaden till 68 (87) tkr och koncernens ackumulerade
resultat efter skatt uppgick diarmed till -635 (1 616) tkr.

Juli — September 2014

Koncernens nettoomsittning for arets tredje kvartal uppgick till 10 034 (10 587) tkr. Koncernens
kostnader uppgick under perioden till -10 899 (-9 971) tkr och rorelseresultatet for kvartalet uppgick
darmed till -865 (616) tkr. Finansnetto uppgick till 7 (10) tkr, skattekostnaden till 10 (29) tkr och
koncernens resultat efter skatt uppgick darmed till -848 (655) tkr.

Finansiell stallning och likviditet
Likvida medel uppgick vid periodens slut till 6 564 (5 957) tkr vilket ocksa motsvarar nettokassan dé inga
rantebdrande skulder finns. Koncernens soliditet uppgick till 54,3 (52,9) %.

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick under de forsta nio manaderna till -2 918 (479) tkr
och under det tredje kvartalet till -3 447 (-296) tkr.

I investeringsverksamheten uppgick kassaflodet till -116 (-717) tkr under de forsta nio ménaderna och
under det tredje kvartalet till -12 (0) tkr.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick, under de forsta nio manaderna, till 0 (0) tkr och
under det tredje kvartalet till 0 (0) tkr.

Det totala kassaflodet for de forsta nio manaderna uppgick ddarmed till -3 034 (-238) tkr och under det
tredje kvartalet till -3 459 (-296) tkr.

Medarbetare

MSC har sysselsatt 32 (37) personer i medeltal under de forsta nio ménaderna varav 30 (30) personer
varit anstillda. Utover de anstéllda anlitade koncernen 2 (7) underkonsulter i genomsnitt under perioden.
Underkonsulter sysselsatta genom MSC Open Source AB har inte beaktats i ovanstaende siffror.

Eget kapital

Det totala antalet aktier uppgar till 400 000 aktier av serie A och 7 642 080 aktier av serie B, totalt 8 042
080 aktier. Eget kapital uppgér totalt till 14 826 (15 800) tkr. For nirvarade finns inga utestdende
aktierelaterade incitamentsprogram.

MSC Konsult AB (publ), Kungsgatan 64, 111 22 Stockholm, Tel 08-446 55 00
info@msc.se, www.msc.se Org. nr: 556313-5309, Styrelsens sate: Stockholm
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Goodwill

Goodwill redovisas i balansrdkningen som en immateriell anldggningstillgéng till anskaffningsviarde med
avdrag for eventuella nedskrivningar. Goodwill har allokerats till kassagenererande enheter och provas
arligen for eventuella nedskrivningsbehov. Provning av nedskrivningsbehov sker dock oftare om det finns
indikationer pa att en virdeminskning kan ha intréffat under aret. Provningen av nedskrivningsbehovet
per 20131231 visade att det inte foreldg ndgot nedskrivningsbehov. I MSCs arsredovisning for ar 2013,
sidan 32 under stycket 2.11.2.1 Goodwill och under stycket 2.11.3 Aterforing av nedskrivning samt sidan
33 under stycket 3.2 Provning av nedskrivningsbehov av goodwill samt not 7 sidan 38, beskrivs
processen av detta utforligare.

Narstaende transaktioner

Moderbolaget har en skuld till bolagets styrelseordforande och forra VD. I MSCs arsredovisning for ar
2013, sidan 34 under stycket 5 Transaktioner med nérstdende samt not 20 sidan 42 beskrivs denna skuld
utforligare.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning under de forsta nio manaderna 2014 uppgick till 14 548 (20 438) tkr och
rorelseresultatet uppgick till -192 (264) tkr. Resultatet efter finansiella investeringar och skatt blev

-176 (287) tkr. Likvida medel vid periodens slut uppgick till 3 525 (4 938) tkr.

Risker och osdkerheter i verksamheten

Koncernen ér genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker sésom marknadsrisk,
kreditrisk, likviditetsrisk och affarsrisk. En generell ekonomisk nedgéng kan naturligtvis minska
efterfrigan pd MSCs tjinster. I MSCs arsredovisning for ar 2013, sidan 33-34 under stycket 4 Finansiell
riskhantering, beskrivs koncernens och moderbolagets risker och riskhantering utforligare. Det bedoms
inte ha tillkommit négra visentliga risker utover de som beskrivs i rsredovisningen.

Handelser efter rapportperiodens slut

Inga hindelser av storre betydelse har forekommit efter rapportperiodens slut.

Ovriga bolagshéndelser
Kommande rapporttillfallen

Bokslutskommunikén for 2014 2015-02-12
Delarsrapport Q1 2015 2015-05-12
Arsstimma 2015 2015-05-12
Delarsrapport Q2 2015 2015-08-20
Delarsrapport Q3 2015 2015-11-03
Bokslutskommunikén for 2015 2016-02-11
Utsikter

MSC Open Source kommer att ha en fortsatt positiv effekt pA MSC omsittning. Var bedomning &r att
MSC har god leveranskapacitet under det fjarde kvartalet. MSC kommer fortsatt att arbeta for tillvixt och
med fokus pa battre lonsamhet. MSC lamnar ingen &rsprognos.

For ytterligare information kontakta:
Matz Borsch, VD, tel 073-917 16 61, e-post: matz.borsch@msc.se

Denna rapport har oversiktligt granskats av bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstillande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en réttvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksambhet, stdllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och
osédkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen stér infor.

MSC Konsult AB (publ), Kungsgatan 64, 111 22 Stockholm, Tel 08-446 55 00
info@msc.se, www.msc.se Org. nr: 556313-5309, Styrelsens sate: Stockholm
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Stockholm den 30 oktober 2014

Muazzam Choudhury Pia Hofstedt Marika Philipson Peter Gustafson
Ordforande Ledamot Ledamot Ledamot
Matz Borsch

Verkstillande direktor

MSC Konsult AB (publ), Kungsgatan 64, 111 22 Stockholm, Tel 08-446 55 00
info@msc.se, www.msc.se Org. nr: 556313-5309, Styrelsens sate: Stockholm
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KONCERN
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT/RESULTATRAKNING

Juli-Sept  Juli-Sept. Jan-Sept Jan-Sept Jan-Dec
Belopp i Tkr 2014 2013 2014 2013 2013
Nettoomsattning 10 034 10 587 38 057 39 256 53 220
Rorelsens kostnader
Koépta varor och tjadnster -5 332 -3 660 -17 614 -15 769 -21 913
Externa kostnader -875 -820 -2 539 -2574 -3678
Personalkostnader -4 623 -5 350 -18 243 -18 985 -25 935
Avskrivningar och nedskrivningar -69 -141 -381 -423 -563
Summa rorelsens kostnader -10 899 -9 971 -38 777 -37 751 -52 089
Rorelseresultat -865 616 -720 1505 1131
Finansiella intakter 7 10 17 24 34
Resultat efter finansiella intakter -858 626 -703 1529 1165
Skatt 10 29 68 87 113
Periodens resultat* -848 655 -635 1616 1278
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare* -848 655 -635 1616 1278
Resultat per aktie, rdknat pa periodens
resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare fore och efter utspadning, kr -0,11 0,08 -0,08 0,20 0,16
Genomsnittligt antal aktier fére och efter
utspadning, tusental 8 042 8 042 8 042 8 042 8 042
Antal aktier vid periodens slut, tusental 8 042 8 042 8 042 8 042 8 042

* Periodens resultat ar tillika periodens

totalresultat

MSC Konsult AB (publ), Kungsgatan 64, 111 22 Stockholm, Tel 08-446 55 00
info@msc.se, www.msc.se Org. nr: 556313-5309, Styrelsens sate: Stockholm
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

30 Sept 30 Sept 31 Dec
Belopp i Tkr 2014 2013 2013
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anladggningstillgangar 10 840 11 281 11 149
Materiella anlaggningstillgangar 340 110 296
Finansiella anlaggningstillgangar 35 35 35
Summa anlaggningstillgangar 11215 11 426 11 480
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 9 507 12 507 9752
Likvida medel 6 564 5957 9 597
Summa omsittningstillgangar 16 071 18 464 19 349
Summa tillgangar 27 286 29 890 30 829
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital 14 826 15 800 15 461
Skulder
Langfristiga skulder 344 817 699
Uppskjuten skatteskuld 18 115 86
Kortfristiga skulder 12 098 13 158 14 583
Summa skulder 12 460 14 090 15 368
Summa eget kapital och skulder 27 286 29 890 30 829
Stillda sdkerheter for outnyttjad
checkkredit 3 000 tkr 3600 3600 3600
Varav:
Foretagsinteckningar 3600 3 600 3600
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga
RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

30 Sept 30 Sept 31 Dec
Belopp i Tkr 2014 2013 2013
Ingaende balans 15 461 14 184 14 184
Periodens resultat -635 1616 1278
Utgaende balans 14 826 15 800 15 461

MSC Konsult AB (publ), Kungsgatan 64, 111 22 Stockholm, Tel 08-446 55 00
info@msc.se, www.msc.se Org. nr: 556313-5309, Styrelsens sate: Stockholm
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Juli-Sept Juli-Sept. Jan-Sept Jan-Sept| Jan-dec
Belopp i Tkr 2014 2013 2014 2013 2013
Kassaflode fore forandring i rorelsekapital -909 644 -742 1592 1266
Forandring avrorelsekapitalet -2 538 -940 -2176 -1 113 3 049
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 447 -296 -2918 479 4315
Kassafléde fran investeringsverksamheten -12 0 -116 -717 -912
Kassafléde fran finanseringsverksamheten 0 0 0 0 0
Forandring likvida medel -3 459 -296 -3 034 -238 3403
Likvida medel vid periodens bdrjan 10 022 6 253 9 597 6 195 6 195
Likvida medel vid periodens slut 6 564 5957 6 564 5957 9 597
KONCERNENS NYCKELTAL
Juli-Sept  Juli-Sept Jan-Sept Jan-Sept Jan-dec
Belopp i Tkr 2014 2013 2014 2013 2013
Nettoomsattningsutveckling (%) -5,2 33,6 -3,1 22,6 27,2
Rorelsemarginal (%) -8,6 5,8 -1,9 3,8 2,1
Vinstmarginal (%) -8,5 5,9 -1,7 41 2,4
Rantabilitet pa eget kapital (%) -5,6 4,2 -4,2 10,4 8,2
Réantabilitet pa sysselsatt kapital (%) -5,6 4.0 -4.6 9,9 7,5
Soliditet (%) 54,3 52,9 543 52,9 50,2
Nettolikvida medel inkl. kortfr. plac. (tkr) 6 564 5957 6 564 5957 9597
Resultat per aktie (kr) -0,11 0,08 -0,08 0,20 0,16
Eget kapital per aktie (kr) 1,84 1,96 1,84 1,96 1,92
Syselsatta inkl. uk, medeltal, st* 30 34 32 37 37
Anstéllda, medeltal (st) 28 29 30 30 30
Underkonsulter, medeltal, (st)* 2 4 2 7 7

*MSC Open Source AB ingar inte i dessa
siffror

MSC Konsult AB (publ), Kungsgatan 64, 111 22 Stockholm, Tel 08-446 55 00
info@msc.se, www.msc.se Org. nr: 556313-5309, Styrelsens sate: Stockholm
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Juli-Sept  Juli-Sept Jan-Sept Jan-Sept Jan-dec
Belopp i Tkr 2014 2013 2014 2013 2013
Roérelsens intakter 2 365 3558 10 098 16 735 21171
Owriga rorelseintékter 1487 1489 4450 3703 4 888
Omsattning 3 852 5047 14 548 20 438 26 059
Rérelsens kostnader -3 880 -4 567 -14 668 -20 149 -26 007
Avskrivningar och nedskrivningar -25 -8 -72 -25 -34
Rorelseresultat (EBIT) -53 472 -192 264 18
Resultat fran finansiella poster 6 9 16 23 32
Resultat efter finansiella poster (EBT) -47 481 -176 287 50
Skatt 0 0 0 0 0
Periodens resultat -47 481 -176 287 50
MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANFATTNING

30 Sept 30 Sept 31 Dec

Belopp i Tkr 20147 20137 2013
Anlaggningstillgangar 18 576 18 345 18 532
Omsattningstillgangar 7988 10 984 10 756
Summa tillgangar 26 564 29 329 29 288
Eget kapital 20 094 20507 20270
Langfristiga skulder 344 817 699
Kortfristiga skulder 6 126 8 005 8319
Summa eget kapital och skulder 26 564 29 329 29 288
Stallda sakerheter for outnyttjad
checkkredit 3 000 tkr 3600 3600 3600
Varav:
Foretagsinteckningar 3600 3600 3600
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har, for koncernen, uppréttats enligt IAS 34, Delérsrapportering och for moderbolaget i

enlighet med Arsredovisningslagen och Rédet for finansiell rapportering rekommendation RFR 2,

Redovisning for juridisk person. MSC:s koncernredovisning ar uppréttad i enlighet med av EU-
kommissionen godkédnda IFRS, sadana de antagits av Europeiska Unionen. Vidare har Radet for finansiell
rapportering rekommendation RFR 2 respektive RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner
och tillimpliga bestimmelser i arsredovisningslagen tillimpats. Redovisningen har i 6vrigt uppréttats i

enlighet med samma redovisningsprinciper som finns beskrivna i arsredovisningen for 2013.

Noter:

Stillda sékerheter avseende en outnyttjad checkkredit pa 3 mkr till kreditinstitut uppgér i koncernen till
3 600 tkr (foretagsinteckningar). I moderbolaget uppgér stillda sékerheter till 3 600 tkr

(foretagsinteckningar). Inga ansvarforbindelser finns i bolaget.

MSC Konsult AB (publ), Kungsgatan 64, 111 22 Stockholm, Tel 08-446 55 00
info@msc.se, www.msc.se Org. nr: 556313-5309, Styrelsens sate: Stockholm
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Det ackumulerade skatteméssiga forlustavdraget per 20131231 uppgick till 36,9 mkr varav 36,9 mkr &r

sparrat gentemot MSC Open Source AB t 0 m inkomstséar 2018. Ingen uppskjuten skattefordran har

redovisats.

Finansiella instrument per kategori

30-sep-14
Tillgangar i balansrdakningen Lane- och Tillgangar Summa
Belopp i tkr kundfordringar som kan

sédljas
Andra aktier och andelar 35 35
Kundfordringar 6124 6 124
Owriga kortfristiga fordringar 14 14
Kassa och bank 6 564 6 564
Summa 12 702 35 12 737
Skulder i balansrakningen Ovriga Summa

finansiella

skulder
Owriga langfristiga skulder 344 344
Leverantdrsskulder 4 601 4 601
Owriga skulder 2 162 2162
Summa 7107 7107
30-sep-13
Tillgangar i balansrdakningen Lane- och Tillgangar Summa

kundfordringar som kan

siljas
Andra aktier och andelar 35 35
Kundfordringar 10 080 10 080
Owriga kortfristiga fordringar 2 2
Kassa och bank 5 957 5 957
Summa 16 039 35 16 074
Skulder i balansrakningen Ovriga Summa

finansiella

skulder
Owriga langfristiga skulder 817 817
Leverantdrsskulder 3 569 3 569
Owriga skulder 3123 3123
Summa 7 509 7 509

Kreditkvaliteten for finansiella tillgdngar enligt ovan som varken har forfallit till betalning eller &r i behov
av nedskrivning bedoms som mycket god. Redovisat viarde pa kundfordringar, 6vriga fordringar, likvida

medel, leverantorsskulder och 6vriga skulder utgér en rimlig approximation av verkligt vérde.

MSC Konsult AB (publ), Kungsgatan 64, 111 22 Stockholm, Tel 08-446 55 00
info@msc.se, www.msc.se Org. nr: 556313-5309, Styrelsens sate: Stockholm
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Granskningsrapport

Till styrelsen 1 MSC Konsult
Org nr 556313-5309
Inledning

Vi har utfort en Oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapporten) for MSC Konsult AB per den 30 september 2014 och den nioménadersperiod
som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for
att upprétta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen.
Vért ansvar dr att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var Oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av
foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestéar av att gora forfragningar, i forsta hand
till personer som dr ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra Oversiktliga granskningsétgirder. En Oversiktlig granskning har
en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsétgérder
som vidtas vid en Oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en siadan
sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en oversiktlig granskning
har darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pé var oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omsténdigheter som ger
oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt véisentligt, r uppréttad for koncernens del 1
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 30 oktober 2014
KPMG AB

Per Gustafsson

Auktoriserad revisor

MSC Konsult AB (publ), Kungsgatan 64, 111 22 Stockholm, Tel 08-446 55 00
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