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e Guldproduktionen uppgick till 866,5 kg (615,9 kg),
en 6kning med 41 % och i enlighet med publice-
rat produktionsmal. Intékterna uppgick till 235,1
MSEK (150,0), en 6kning med 57 % och resultat
efter skatt fran kvarvarande verksamheter var 8,5
MSEK (-10,9). Kassaflédet fran den I8pande verk-
samheten uppgick till 66,8 MSEK (12,3). Likvida
medel vid érets slut uppgick till 69,0 MSEK (46, 3).

I bérjan av 2012 inleddes produktionen av gravi-
metriskt guldkoncentrat och ett férséljningsavtal
tecknades med det norska bolaget K.A. Rasmus-
sen AS imaj 2012. Avtalet om att sélja guld i flota-
tionskoncentrat till Boliden férnyades i september
2012.

Endomines rapporterade ny mineralisering med
betydande guldhalter i ndra anslutning till Pampa-
logruvan i maj 2012.

Investeringen fér kapacitetsékning i Pampalo-
gruvans anrikningsverk pabérjades. Ansékan om
miljctillstand fér att en kapacitetsékning upp till
maximalt 450 000 ton per ar ldmnades in i mars.

Ett positivt beslut om investeringsbidrag pa maxi-
malt cirka 3,8 MSEK till de pagaende kapacitetshé-
jande investeringarna i Pampalos anrikningsverk
erhélls. Fér delfinansiering av expansionsprojektet
i Pampalo senarelades 2012 ars amorteringar av la-
net fran Nordea Bank Abp till 2014-2015 samtidigt
som totalt 6 000 oz av nuvarande guldprissékring
rullades fram till ar 2016.

Aktiedgarna | Endomines AB (publ) kallas till arsstdm-
ma tisdagen den 23 april 2013 kl. 16.00 pa Radisson Blu
Strand Hotel, Nybrokajen 9 | Stockholm.

For att fa delta i bolagsstémman maste aktiedgare dels
vara registrerade i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken onsdagen den 17 april 2013, dels till bolaget
anmala sitt deltagande vid stdmman senast onsdagen
den 17 april 2013 kI 12.00. Anmalan ska ske skriftligen
till bolaget under adress Endomines AB, Hovslagarga-
tan 5B, 111 48 Stockholm, per telefon 08-611 66 45, per
e-post info@endomines.com eller per fax 08-611 47 30.
Vid anmélan ska uppges namn, person- eller organisa-
tionsnummer, adress, telefonnummer, antal aktier som
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e Avtal om férséljning av Bolagets ilmenitfyndighe-
ter upprattades i juli 2012. Kalkstensfyndigheterna
i Kuovila saldes i november 2012.

e Endomines noterades pa NASDAQ OMX Stock-
holm den 7 november.

HANDELSER EFTER ARETS UTGANG

e Endomines offentliggjorde prospekteringsresulta-
ten fran 2012 rs borrkampanyj i januari 2013. Resul-
taten visade en betydande utvidgning av Korvilan-
suoférekomsten samtidigt som nya uppmuntrande
resultat fran Ré&mepuro kunde konstateras.

e Investeringen i kapacitetsckningsprojektet avslu-
tades och testkérningar inleddes. Nérings-, trafik-
och miljiéecentralen i Norra Karelen har meddelat
att en kapacitetsékning upp till 380 000 ton per
ar inte kommer att paverkar nuvarande tillstand
eftersom utsldppen inte kommer att ka.

e Framgangsrik prospektering under 2012 ersatte
ndstan alla de brutna mineralreserverna enligt
Bolagets uppdatering av sina uppskattningar av
mineraltillgangar och mineralreserver per den 31
december 2012.

e En riktad nyemission genomftérdes den 27 mars
som tillférde 48 miljoner SEK. Likviden kommer
att anvandas till utckad prospektering langs den
Karelska Guldlinjen

foretréads samt eventuella ombud och bitrdden som ska
delta.

Fullstdndig kallelse finns tillgénglig pd Endomines
hemsida www.endomines.com och &ar ockséa inford i
Post- och Inrikes Tidningar tisdagen den 26 mars 2013.
Kallelsen skickas utan kostnad till aktiedgare som be-
gér det. Bestallning kan ske pa telefon 08-611 66 45,
pa bolagets webbplats www.endomines.com och pa
postadress Endomines AB, Hovslagargatan 5B, 111 48
Stockholm.

e 2013-04-23  Kvartalsrapport 1
* 2013-04-23  Arsstamma 2013
e 2013-08-14  Kvartalsrapport 2
e 2013-11-01  Kvartalsrapport 3



2 ENDOMINES AB (PUBL) - ARSREDOVISNING 2012

Bolagsprofil
och strategi

Endomines ar ett nordiskt gruv- och
prospekteringsbolag som inlett pro-
duktionen i sin forsta guldgruva i 6stra
Finland i februari 2011. Den arliga guld-
produktionen i Pampalo Guldgruva be-
déms komma att uppga till 900-1 000
kg fran och med 2013. Gruvan ligger

i anslutning till den cirka 4 mil langa
guldpotentiella Karelska Guldlinjen
utefter vilken Endomines kontrollerar
alla hittills kinda guldférekomster.
Bolaget har flera andra guld- och indu-
strimineralférekomster som natt olika
utvecklingsstadier. Alla Endomines mi-
neralférekomster ligger i Finland, ett

politiskt stabilt land med hégt utveck-
lad infrastruktur och rankat som ett av
de lander som har den férdelaktigaste
lagstiftningen fér gruvverksamhet.
Endomines malsattning ar att 6ka
aktiedgarvardet genom att utveckla
férekomsterna som ingar i Bolagets
omfattande projektportfélj samt att
genom fortsatt prospektering lokalise-
ra och féradla nya férekomster i anslut-
ning till den Karelska Guldlinjen och i
finska Lappland. Bolaget kommer &ven
att 6vervéaga olika andra méjligheter,
inklusive férvarv av nya férekomster,
for sin fortsatta tillvaxt.

Endomines i korthet

Endomines AB (publ) grundades 2005. Endomines AB &r en
nordisk gruv- och prospekteringskoncern som inlett produktio-
nen i sin férsta guldgruva i 6stra Finland i februari 2011. Gruvan
ligger i anslutning till den cirka 4 mil langa guldpotentiella Ka-
relska Guldlinjen utefter vilken Endomines kontrollerar alla hittills
kanda guldférekomster.

Bolagets verksamhet bedrivs genom de under 2006 forvér-
vade tva finska dotterbolagen Endomines Oy, inriktat mot pro-
spektering och brytning av guld, och Kalvinit Oy, med fokus pa
prospektering och brytning av industrimineralet ilmenit.

Organisation

Endomineskoncernen bestar i mars 2013 av moderbolaget
Endomines AB, de finska dotterbolagen Endomines Oy och Kalvi-
nit Oy samt det svenska dotterbolaget Endomines Férvaltning AB,
som inte bedriver nagon verksamhet. Moderbolaget rymmer den
centrala och strategiska ledningen inklusive ekonomi- och finans-
funktion samt svarar f6r informationsgivning till aktiemarknaden.

Endomines Oy
Endomines Oy &r verksamt inom tre olika geografiska och geo-
logiska miljoer:

¢ Utmed den Karelska Guldlinjen i éstra Finland
e Porkonenomradet i Kittila kommun i finska Lappland
¢ Kivimaaomradet i Tervola kommun i finska Lappland

Kalvinit Oy

Kalvinit Oy kontrollerar genom undersékningstillstand de fem
iimenitférekomsterna Koivu, Kaire, Per3, Riutta och Lyly i Karleby-
omradet i centrala Osterbotten i Finland.

JURIDISK ORGANISATIONSSTRUKTUR | MARS 2013
e )

ENDOMINES AB (publ)

100% 100% 100%
Endomines Oy Kalvinit Oy Endomines
i : Férvaltning AB
(Finland) (Finland) !
(Sverige)

Guldférekomster Inc{ustrlmlneral-
forekomster

. J
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Den méngd guld Endomines bedémer att
bolaget kan utvinna baserat pa en arlig
gruvproduktion pa 380 000 ton malm.

Endomines operationella struktur ar uppdelad i tva affarsomra-
den samt ett kostnadscenter fér koncerngemensamma funktio-
ner samt avvecklad verksamhet. De tva affarsomradena &r:

® Pampalogruvan

e Guldprospektering

Pampalogruvan

Affarsomradet Pampalogruvan omfattar Pampalogruvan, an-
rikningsverket, sanddammarna, den 48 km langa kraftlinjen och
dvrig infrastruktur i omradet omkring gruvan liksom kommande
brytning av satellitfyndigheter. Affarsomradet redovisar dven in-
takterna fran forséljning av guldkoncentrat.

Guldprospektering

Afférsomradet Guldprospektering omfattar prospektering efter
guld i omradet utmed den Karelska Guldlinjen samt i Porkonen-
och Kivimaaomradet.

ENDOMINES GULD- OCH INDUSTRIMINERALFOREKOMSTER |
FINLAND

( )

® Guld

@ limenit
(pagaende avyttring)

Pampalo
Karelska
guldlinjen

AFFARSOMRADEN
( )

ENDOMINES AB (publ)

Pampalo Guldgruva Guldprospektering

. J

Endomines afférsidé ar att utveckla guldférekomster till ekono-
miskt |[dnsamma gruvor med primért fokus pa Pampalogruvan
och andra guldfyndigheter utmed den Karelska Guldlinjen.

Endomines prioriterar i nuldget guldproduktionen i Pampalo.
Forutom den producerande Pampalogruvan omfattar Bolagets
projektportfdlj ett flertal guldférekomster i olika utvecklings-
skeden vilka huvudsakligen ligger i anslutning till den Karelska
Guldlinjen. Dessa utgér en solid bas fér framtida expansion av
verksamheten. Endomines har dven ambitionen att aktivt delta i
den framtida transformeringen och konsolideringen av den nord-
iska gruvbranschen och kommer darfér att utvardera eventuella
mojligheter som uppstar.

Bolagets afférs- och gruvverksamhet baserar sig pa hallbara
principer for att minimera verksamhetens miljépaverkan.

Yiterligare en hornsten i Endomines strategi ar att utnyttja det
gynnsamma investeringsklimatet fér prospektering och projekt-
utveckling som rader i Finland. Infrastrukturen &r vélutvecklad,
den politiska omgivningen stabil och det &r mgjligt att erhalla
undersdkningstillstand och bearbetningskoncessioner for stora
arealer.

Endomines mal ar att:

e Baserat pa en arlig gruvproduktion pa 380 000 ton, genom-
snittlig guldhalt i mineralreserven, bedémd grabergsinbland-
ning och utbyte i anrikningsverket producera 900-1 000 kg
guld per ar (28 000-31 100 oz).

* Med bas i positivt kassafléde i den I6pande verksamheten
amortera befintlig projektfinansiering inom tre ar och skapa
forutsattningar for egenfinansierade prospekteringsinsatser.

e | sa stor utstrackning som mgjligt finansiera framtida investe-
ringar genom internt genererade medel, dven om extern finan-
siering kan komma att nyttjas om det bedéms lampligt.
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VD har ordet

Tillbakablick pa 2012, det forsta hela
verksamhetsaret som guldproducent

Fér Endomines var 2012 ett ar av
férandringar. Det var vart forsta ar
som bade gruv- och prospekterings-
bolag och vi kan konstatera att det
var framgangsrikt. Guldproduktionen
kunde 6kas och resultaten fran den
pagaende prospekteringen var mycket
uppmuntrande.

Annu en gang har vi mycket att
vara stolta 6ver. Vi lyckades na de

mal vi hade satt upp fér 2012. Guld-
produktionen i Pampalo 6kade till

867 kg vilket var val i paritet med
produktionsmalet pa 800-900 kg. |
bérjan av 2012 inledde vi kommersiella
leveranser av gravimetriskt guldkon-
centrat och i slutet av aret genom-
férdes ett listbyte varvid Endomines
noterades pa Nasdaq OMX huvudlista
i Stockholm.

Gruva och produktion

Under aret har vi kontinuerligt forbattrat brytnings- och pro-
duktionsmetoder i Pampalo Guldgruva. Vara anstréangningar att
reducera grabergsinblandningen vid brytningen har varit fram-
gangsrika och som resultat av detta har vi lyckats hdja guldhalten
i den till verket ingdende malmen. Den hégre ingdende guldhal-
ten i kombination med effektiv brytning har resulterat i en ékad
guldproduktion. Guldproduktionen for helaret 2012 var mycket
tillfredsstéllande och produktionsmalet, som var 800-900 kg guld,
uppnaddes med god marginal trots vissa stérningar i produktio-
nen ibdrjan av aret.

Kontinuerliga insatser for att férbattra sadkerheten har givit
positiva resultat. | bérjan av 2013 hade ingen olyckshandelse som
medfért sjukfranvaro intréffat under 365 dagar. Var egen perso-
nal har nu arbetat i dver 700 dagar, och vara entreprendrer i 380
dagar, utan att ndgon olycka intraffat. Aven om skadefrekvensen
(“Lost Time Injury Frequency”) nu har gatt ner till noll, vilket &r
betydligt battre 4n genomsnittet fér industrin, &r Bolagets dver-
gripande mals&ttning att helt undvika alla olyckshéndelser.

| april 2012 beslutade styrelsen att inleda ett projekt med
malsattningen att oka kapaciteten i anrikningsverket i Pampalo.
Detta har nu helt genomférts och verket kérs med 6kad kapacitet
vilket mojliggdr att fattigare malm fran Pampalo, saval som fran i
dagbrott brutna satellitfyndigheter, kan brytas och anrikas. Den
formella férnyelsen av miljétillstandet kommer att dréja till som-
maren 2013 men det befintliga tillstandet medger den aktuella
kapacitetshojningen.

Under 2012 har Endomines beviljats ett investeringsbidrag pa
upp till 447 000 EUR (3,8 MSEK) fran Nérings-, trafik- och miljécen-
tralen i Norra Karelen. Bidraget avser kapacitetsékningsprojektet
och indikerar ett starkt stdd till gruvindustrin i allménhet och for
investeringar i Norra Karelen i synnerhet.

Den &kade kapaciteten har medfért att vi kunnat anlita ett en-
treprenadféretag som inlett brytningen av malm och graberg i
Pampalo East.

Aven om Pampalo Guldgruva nu har uppnatt en stabil produk-
tion aterstar ett flertal utmaningar fér var personal. Vart huvud-
sakliga mal framdver kommer att vara att sa langt som méjligt
maximera guldhalten i den till verket ingdende malmen. Vi kom-
mer &ven att fortsétta prospekteringen saval under jord som fran
dagen i Pampalo samtidigt som vi ocksa fortsétter avsankningen
av underjordsgruvan.

Under 2012 lyckades vi ndstan, som resultat av prospektering-
en i Pampalogruvan, ersatta méangden guld i den brutna malmen
med nya mineralreserver.

Prospektering och utveckling av den
Karelska Guldlinjen

Endomines inledde systematisk prospektering langs den Karel-
ska Guldlinjen i juni 2011. Geofysiska flygmatningar pa lag héjd
(VTEM) genomférdes inledningsvis dver hela omradet dar Bola-
get har undersdkningstillstand. Under perioden 2011-2012 fort-
satte prospekteringen med karnborrning vilken resulterade i att
ett flertal malmpotentiella malomraden lokaliserades.

Vi kan redan nu konstatera att Bolagets systematiska pro-
spekteringskampanj under 2011-2012 har varit framgangsrik.
En ny guldférekomst har identifierats vid Korvilansuo och alla
resultat hittills stddjer var uppfattning om att geologin dér och i
férlangningen norrut mot det mineraliserade straket Korvilansuo-
Kivisuo-Elinsuo-Muurinsuo, har karaktéren av ett arkeiskt gron-
stensbélte med férekomster som har stor potential att utvecklas
till betydande och framgéngsrika guldprojekt.



De lovande prospekteringsresultaten har medfért att Endo-
mines beslutat att inkludera Korvilansuoférekomsten i den pa-
géende miljdkonsekvensbeskrivningen som omfattar ett omrade
léngs den 4 mil langa Karelska Guldlinjen. Studien inkluderar
alla hitintills kdnda guldmineraliseringar i omradet samt de langt
framskridna prospekteringsobjekten i Hosko, Kuivisto, Ramepu-
ro, Muurinsuo, Korvilansuo och Kuittila.

Ramepuro kommer att bli var forsta satellitforekomst som
kommer i produktion. Vi planerar att inleda provbrytning i indu-
striell skala under sommaren 2013 f6r att dverga till full produktion
sommaren 2014. Avsikten &r att brytningen i den betydligt rikare
Hoskoférekomsten skall kunna inledas sommaren 2014.

Den omfattande processen att lista Bolaget pa Nasdag OMX
Stockholms huvudlista slutférdes i och med att bolagskommittén
godkande Endomines AB (publ) ansékan. Férsta handelsdag for
Endomines aktie pa huvudlistan blev den 7 november 2012.

Inriktningen av Endomines verksamhet mot brytning av guldmal-
mer och prospektering riktad mot guldférekomster fortsatte un-
der 2012 da Bolaget salde sitt dotterbolag Kuovila Limestone Oy
till Juuan Dolomiitikalkki Oy. Fokuseringen pa guld tog sin bérjan
under sommaren 2012 da Endomines ingick i ett avtal om att sélja
Kalvinit Oy, tillsammans med dess ilmenitfyndigheter, till Cove
Resources Ltd.

Den makroekonomiska omgivningen fortsatte att ge stark sup-
port till guldpriset under 2012. Oro fér den globala ekonomin, ge-
opolitisk instabilitet och framtidsutsikterna for globala valutor re-
flekterades alla i guldpriset. Guldet har fortsatt bevara sin status
som en vardebesténdig investering. Under senare tid har vi dock
sett en moderat prisjustering nedat av guldpriset, men funda-
menta har inte férandrats. Bolagets bedémning &r att guldpriset
dven fortsatt kommer att ligga pa en férhallandevis hég niva och
sannolikt kommer en justering uppat att ske i slutet av detta ar.

Endomines avser att under 2013 &ka sina mineralreserver och
mineraltillgangar i Pampalo genom att intensifiera kérnborr-
ningen under jord samt férlénga snedbanan till djupare nivaer.
Borrkampanjen som genomférdes férra sommaren har stérkt var
dvertygelse om att det finns en betydande potential fér guldfére-
komster langs den Karelska Guldlinjen, utefter vilken Endomines
kontrollerar alla i dag kédnda guldférekomster.

Endomines kan se fram mot en spannande framtid. Vi har en lag
teknisk risk da var férsta guldgruva &r i produktion. Vi har modern
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? Guldproduktionen fér helaret 2012 var

mycket tillfredsstéllande och produk-
tionsmalet, som var 800-900 kg guld,
uppnaddes med god marginal trots
vissa stérningar i produktionen i bérjan
av aret.

och miljédmassigt hallbar teknologi, kombinerad med betydande
potential i vara guldférekomster och inom vara undersdknings-
tillstand.

Slutligen, och aterigen, ett stort tack till mina kollegor i Endo-
mines sa val som vara entreprendrer och partners vars héngivna
och héarda arbete under det senaste aret har méjliggjort de fram-
gangar jag beskrivit ovan. Jag skulle dven vilja ta detta tillfélle att
tacka var Styrelse och vara aktiedgare foér deras fortsatta stod och
héngivenhet.

Jag skulle i synnerhet vilja ge mitt uppriktiga tack till Karl-Axel
Waplan, som har varit Styrelsens Ordférande under de senaste
fem aren. Under denna period har Bolaget omvandlats fran ett
prospekteringsbolag till ett guldproducerande bolag. Karl-Axels
erfarenhet, hangvenhet och végledning har varit till stor hjalp
bade fér mig och fér andra i ledningen under dessa spannande ar.
Aven Lars-Géran Ohlsson har sedan 2006 varit en viktig drivande
kraft under Bolagets utveckling, i synnerhet vad géller fragor om
teknik och sdkerhet. Under Lars-Gérans tid som styrelseledamot
har gruvan och anrikningsverket i Pampalo konstruerats och hans
insatser har varit till stor hjélp i denna process.

Pampalo i mars 2013

Markus Ekberg
Verkstallande direktor
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Utbud

Tillférsel av nytt guld till marknaden sker helt genom gruvproduk-
tion. Det finns idag drygt 900 guldgruvor i drift varlden éver och
dessa producerar varje ar cirka 2 800 ton guld. Dartill tillfors pas-
sivt och befintligt guld genom é&tervinning, férséljning och guld-
lan fran officiella reserver. Det gar allt Iangre tid fran att nya stora
guldfyndigheter hittas tills de kommer i produktion. Samtidigt
utvinns reserverna i existerande gruvor i allt snabbare takt, som
ett resultat av en effektivare teknik. Guldproduktionen i vérldens
gruvor ar lagre &n den arliga totala efterfragan, men har under
senaste fyra aren visat en mattlig 6kning da befintliga gruvor, som
ettresultat av det hdga guldpriset, strévat efter att maximera pro-
duktionen.

Guldproduktionen fran gruvorna ar betydligt lagre &n efterfra-
gan och underskottet har tackts av bl.a. atervinning och tidigare
ocksa fran utférsaljningar av guldreserver fran olika landers cen-
tralbanker.

Diagrammet ovan visar det totala guldutbudet under perio-
den 2000-2012 férdelat pa gruvproduktion, férséljning fran of-
ficiella kéllor samt atervinning av guldskrot. De senare posterna
svarar fér en betydande del av radande utbud.

Centralbankerna blev nettokdpare av guld under 2010, efter
att under 21 ar varit nettosaljare. Dessutom minskade utbudet
av atervunnet guld nagot, vilket var éverraskande da det normalt
brukar 6ka med stigande guldpriser. En forklaring till detta &r att
investerare i avvaktan pa dnnu hogre pris behallit sitt guld. Det
minskade utbudet tyder pa att regeringar och institutioner tror pa
att guldpriset kommer att fortsatta éka.

Halten guld varierar kraftigt i de malmer som bryts idag. Ge-
nerellt géller att guldmalm som bryts under jord méste halla cirka
tre gram guld per ton for att vara [6nsamma medan dagbrotts-
malm kan ha ldgre halter. En stor del av varldens guld produceras
i dagbrott som bryts pa malm med guldhalter mellan ett och fyra
gram per ton. Produktionskostnaderna varierar kraftigt beroende
pad om brytning sker i underjordsgruvor eller i dagbrott. Andra
vésentliga faktorer som paverkar produktionskostnaden &r mal-
mens guldhalt och produktionsvolymen.

Tendenser

Flera av de kanda stora guldfyndigheterna i vérlden innehaller
allt mindre reserver av guld. Som exempel kan ndmnas gruvorna
i Sydafrika som fram till 2007 var det land som hade den hég-
sta guldproduktionen?. Brytningen i vissa av dessa gruvor sker
pa over 4 000 meters djup? vilket ar svart och medfér kostnader
som i manga fall gér dem olénsamma. De minskande reserverna
i kombination med hoga metallpriser gor att mer pengar investe-

T Kalla for detta avsnitt &r World Gold Council (www.gold.org), om inget annat anges

2 www.goldsheetlinks.com
3 Trevor Fletcher, 1992(http://www.imwa.info/bibliographie/11_4_043-052.pdf)
4 U.S. Geological Survey, Mineral Commodity Summaries, January 2012
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ras i prospektering i Norden, dar dven god infrastruktur och ett
stabilt politiskt lage anses attraktivt. Aven om de omraden som
beddms ha stérst potential fér nya stora fyndigheter ligger i Afrika
och Sibirien, avskracks investerarna ofta av att infrastrukturen ar
dalig och att det politiska laget ar instabilt. Idag &r Kina det land
som producerar mest guld. 2011 stod Kina fér 13 procent av den
globala guldproduktionen, féljt av Australien med 10 procent,
USA med 9 procent samt Ryssland och Sydafrika med 7 procent
vardera. Australien ar det land som har de stdrsta kdnda guldre-
serverna. Pa andra plats kommer Sydafrika féljt av Ryssland pa
tredje plats.*
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? Efterfragan pa guld har under lang
tid dominerats av smyckesindustrin.
Emellertid har guld under de senaste
aren fatt en allt storre betydelse som
investeringsobjekt.

GULDPRISET 1975-2012
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Gulproduktion per land 2011
Land fon USD/oz
Kina 355 LBMA AM Fix,
Australien 270 Yearly average
USA 237 1800
Ryssland 200 1600
Sydafrika 190 1400
Peru 150
Kanada 110 1200
Indonesien 100 1000
Ghana 100 800
l{zbekistan 90 600
Ovriga lander 998
—Sverige 6,0 400
—Finland 6,4 200
Total 2810 0
I B B I B B BN s B
1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010
Efterfragan

Efterfrdgan pa guld har under lang tid dominerats av smyckes-
industrin. Emellertid har guld under de senaste aren fatt en allt
stérre betydelse som investeringsobjekt. Ovriga anvéndnings-
omraden fér guld utgér ungefar 10 procent av den totala efterfra-
gan och har minskat under det senaste aret.

Handel med guld

Den globala guldhandeln sker huvudsakligen direkt mellan olika
marknadsaktérer. Handeln sker genom spottransaktioner och
olika former av derivat. Huvudsakliga centra for handel &r Lon-
don, New York och Zirich. Framsta aktorer ar centralbanker och
gruvbolag.

Guldets prisséttning

Guld prissatts i USD per troy ounce (oz) med en renhet pa lagst
995 fine, motsvarande cirka 23,9 karat. Ett oz motsvarar 31,104
gram. Guld omsétts pa en global marknad och skiljer sig fran
andra metaller genom sin status som monetar tillgang. Guld har
genom tiderna utgjort basen fér olika valutasystem och har darfér
séllan prissatts som en vanlig ravara. Det var forst efter Bretton-
Wood-systemets fall 1971 som fri prissattning av guld inleddes.

Ovéntade samhallshandelser aterspeglas ofta i guldpriset.
Efter terrordaden i London under sommaren 2005 och orkan-
forédelsen utmed den amerikanska sydostkusten under hésten
samma ar har guldpriset fortsatt att stiga.

Oro f6r stigande inflation och laga realréntor &r tva andra fak-
torer som anses paverka guldpriset positivt. | osakra tider betrak-
tas guld som en "saker” investering.

Det genomsnittliga guldpriset under de senaste fem &ren
t.o.m. 2012 har varit 1 179 USD/oz. De senaste aren fr.o.m. 2009 har
guldpriset 6kat markant varje ar. Genomsnittspriset under 2012
uppgick till 1 669 USD/oz.

GULDPRISET 2008-2012

USD/oz
LBMA AM Fix,
Yearly average
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Gruvdrift har &gt rum i Norden i 6ver tusen ar och i Finland finns
en stark tradition av malmbrytning och metallframstélining. In-
tresset for mineralprojekt i Norden &r 6kande. Detta beror bland
annat pa att det ar internationellt kant att det hér finns liknande

9

eologiska forutsattningar som i de starka gruvnationerna Aus-

tralien och Kanada.

Den Fennoskandiska skdlden &r en geologisk formation som

stracker sig genom Norge, Sverige och Finland och som anses
ha mycket goda férutsattningar for mineralférekomster. Detta till-
sammans med andra faktorer, som exempelvis infrastruktur, lag-
stiftning och tillgénglighet till relevant kompetens, gér Norden till
ettintressant omrade for prospektering. Norden anses dessutom
underprospekterat jdmfért med motsvarande geologiska omra-

d

en i exempelvis Australien, Kanada, Brasilien och Sydafrika, trots

att prospekteringen under de senaste aren 6kat.! Den jamforel-
sevis begrénsade omfattningen av prospektering i Norden beror

b
p

land annat pa att det var férst under 1990-talet som utléndska
rospekterings- och gruvféretag fick full méjlighet att prospek-

tera och utvinna mineral i regionen.?

Tillgangen till riskvilligt kapital har &kat inom gruvindustrin.

Detta beror framst pa stigande ravarupriser och strukturella for-
&ndringar inom gruvbranschen. Trenden inom gruvindustrin gar
mot farre och stdrre gruvor. Antalet gruvor har minskat samtidigt
som den totala gruvproduktionen har 6kat.® Effektivisering och
teknisk utveckling har mdjliggjort denna produktionsokning trots
att gruvindustrin sysselsatter allt farre personer.

Finland som gruvland
Gruvindustrin har historiskt spelat en stor roll i den finléndska in-

d

ustrin. Stigande metallpriser och ett 8kat internationellt intresse

for Finland fran gruvsektorn har lett till en positiv trend for pro-
spektering och gruvdrift. Under 2011 utvanns cirka 6,4 ton guld
i Finland, vilket motsvarade 36 procent av den totala guldutvin-
ningen i EU.* Landets goda infrastruktur, stora glesbefolkade om-
raden och geologiska data med god tackning och hég kvalitet
framtagen av geologiska forskningscentralen i Finland gér landet
till ett attraktivt gruvland. Vidare anses Finlands stabila politiska
och ekonomiska lage samt landets vél fungerande gruv- och mil-
jolagstiftning vara viktiga positiva faktorer. Rapporten 'Survey of
Mining Companies 2012/2013’ fran Fraser Institute® rankar Finland
som det basta landet i varlden fér gruvverksamhet.

d

Finland har, utdver aktiva prospekterings- och gruvféretag, le-
ande leverantérer inom gruvteknik som exempelvis Metso och

Outotec. Dessutom finns det en méngd mindre konsult- och en-
treprenadsféretag inom prospekterings- och gruvsektorn.

1

2

3

4

5

Gillande gruvlagstiftning

Den finska gruvlagstiftningen regleras i den nya gruvlagen
621/2011 som tradde i kraft den 1 juli 2011, samt den nya gruv-
férordningen som tradde i kraft den 1 juli 2012. Den centrala mal-
sattningen med den nya lagen &r att trygga forutséttningarna fér
gruvdrift och malmletning pa ett samhallsnyttigt, ekonomiskt och
ekologiskt hallbart satt. Malet &r dessutom att trygga kommuner-
nas mojligheter att paverka, att sakerstélla rattsskyddet och att
beakta kraven pa medborgarinflytande.

Gruvlagens tillampningsomrade omfattar cirka 50 olika metal-
liska element, 30 olika mineral samt marmor och téljsten. Varje
person eller foretag med séte inom Europeiska Ekonomiska Sam-
arbetsomradet (EES) har ratt att utéva malmletning och gruvverk-
samhet i Finland. Fran och med den 1 juli 2011 &r Sékerhets- och
kemikalieverket TUKES tillstands- och 6vervakningsmyndighet
for prospektering och gruvverksamhet i Finland. TUKES utfardar
reservationer (férbehall enligt finsk lagterminologi) undersdk-
ningstillstand (malmletningstillstand enligt finsk lagterminologi)
och bearbetningskoncessioner (gruvtillstand enligt finsk lagter-
minologi) till den som uppfyller géllande krav. Statsradet avgor
dock &renden géllande inlésen av gruvomrade samt drenden som
géller utvinning av uran eller torium.

Mindre provtagning som medfér endast ringa oldgenhet kan
utféras med stéd av en anmélan till markagaren eller eventuell an-
nan innehavare av markomradet. Mer omfattande prospektering
far inte idkas utan tillstand av myndighet, markagare eller inneha-
vare av nyttjanderétt.

Gruvlagstiftningen utgar fran ett antal centrala begrepp:

e Forbehall (reservation enligt svensk lagterminologi)

e Malmletningstillstand (undersékningstillstand enligt svensk
lagterminologi)

e Gruvtillstand (bearbetningskoncession enligt svensk lagtermi-
nologi)

e Gruvomradesinldsningstillstand

® Gruvséakerhetstillstand

Reservation (forbehall)

En reservation (férbehall enligt finsk lagterminologi), innebar for-
tursratt att ansdéka om undersdkningstillstand. Den ar i kraft tills
det att undersokningstillstand soks eller under hdgst tva ar efter
det att reservationsanmaélan har gjorts. Reservationen kan dock
under dess giltighetstid férfalla om den som gjort reservationen
skriftligen meddelar om aterkallelse eller om det i reservations-
anmalan har uppgetts felaktiga eller bristfélliga uppgifter. Lagen
anger ingen maximistorlek for reservationsomradet, men gruv-

GTK - Mineral deposits and metallogeny of Fennoscandia(http://arkisto.gtk.fi/sp/sp53/sp53.pdf)

Regeringen SOU 200:89 (http://www.regeringen.se/content/1/c4/23/22/9a50d207.pdf)
World Gold Council (www.gold.org)

SGU Bergverksstatistik 2011 (http://www.sgu.se/dokument/service_sgu_publ/perpubl_2012-2.pdf)
http://www.fraserinstitute.org/uploadedFiles/fraser-ca/Content/research-news/research/publications/mining-survey-2012-2013.pdf
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Under 2011 utvanns cirka 6,4 ton guld i Finland,
vilket motsvarade 36 procent av den totala guld-
utvinningeni EU.

myndigheten ska 8nda inte bevilja reservationen om det finns va-
gande skal att missténka att den som ansdker om en reservation,
pa grund av omradets omfattning eller av andra orsaker, inte har
forutsattningar eller uppenbarligen inte heller avser att ansdka
om undersékningstillstand.

Undersékningstillstdnd (malmletningstillstand)

Innan ett undersdkningstillstand (malmletningstillstand enligt
finsk lagterminologi) beviljas inhdmtar TUKES utlatanden fran
bl.a. de berérda kommunerna, fran finska Narings-, trafik- och
miljdcentralen, samt fran &vriga berérda myndigheter. Utdver
detta ska tillstandsmyndigheten ge sakdgare, sasom markégare
och arrendatorer tillfélle att framféra synpunkter med anled-
ning av tillstandsarendet. Aven andra an sakigare, sdsom med-
borgarorganisationer och kommuninvanare som inte kan an-
ses vara sakdgare, ska ges tillfalle att framféra sin asikt i fragan.
Noggrannare reglering om tillstandsprocessen ges med stéd av
gruvférordningen. Till ansékan om undersékningstillstand ska
bl.a. en plan f6r hantering av restprodukter fogas. Sékanden er-
haller undersékningstillstand éver det aktuella omradet om de
i lagen uppraknade férutsattningarna uppfylls och om inga i la-
gen ndmnda hinder férekommer. Tillstandet kan ocksa beviljas
om ett eventuellt hinder kan avvérjas med hjalp av tillstandsbe-
stdmmelser eller genom att minska pa tillstandets omfattning.
Tillstandsbestammelser kan typiskt omfatta t.ex. beaktandet av
naturskyddsomraden, évriga naturskyddsintressen eller fornmin-
nen, efterbehandlingsatgérder och dess tidtabell, rapportering
samt arbetsmetoder. En tillstandshavare har med stéd av under-
sokningstillstandet ratt att undersdka berggrunden och att ut-
fora andra férberedande undersékningar fér gruvdrift enligt vad
som narmare anges i undersokningstillstandet. TUKES har ratt
att begéra att tillstandshavaren stéller sékerhet for ersattning av
eventuell skada och olagenhet och f6r genomférande av efterbe-
handlingsatgarder och tillstandshavaren har en skyldighet att helt
ersatta all skada och oldgenhet som uppkommit till féljd av un-
dersdkningarna. Undersékningstillstandet ar giltigt under hogst
fyra ar, varefter det kan férlangas med tre ar i taget. Den totala
giltighetstiden kan dock inte dverstiga 15 ar. Tillstandshavaren &r
skyldig att betala malmletningsersattning at markagaren.

Bearbetningskoncession (gruvtillstand) och
gruvomradesinlésningstillstand

Om en sannolikt brytvérd mineralisering lokaliserats, kan en fysisk
eller juridisk person fa ett omrade fér gruvdrift faststallt och fér-
vérva ratten att utnyttja de befintliga gruvmineral som finns inom
omrédet (en bearbetningskoncession och enligt finsk lagtermino-
logi ett gruvtillstand). Till en ansékan om bearbetningskonces-
sion skall ocksa fogas bl.a. en verksamhetsplan, en beskrivning av
forutsattningarna for verksamheten, de berérda parterna, samt
en utredning om miljépaverkan. Tillstandsmyndigheten ger de
berérda myndigheterna och parterna méjlighet att framlagga

synpunkter och asikter géllande &rendet. Darefter fattar till-
standsmyndigheten beslut i tillstandsadrendet. Koncessionshava-
ren skall till markégaren betala ersattning fér markanvéandningen
samt for bruten malm och eventuella biprodukter. Bearbetnings-
koncessionen ér giltig tills vidare eller tidsbegransad till en period
om hogst tio ar. Om gruvproduktionen fortléper eller om gruv-
driften av godtagbara orsaker avbrutits eller inte paborjats kan
ansékan om férlangning gdras. En innehavare av bearbetnings-
koncession ska stélla sdkerhet for de avslutande atgarderna och
efterbehandlingsatgarderna efter gruvdriftens upphdrande. Om
gruvverksamheten sker pa annans mark och verksamhetsutéva-
ren och markégaren inte kan komma 6verens om markanvand-
ningen, kan verksamhetsutévaren ansdka om ett s.k. gruvomra-
desinldsningstillstand for att kunna bedriva gruvverksamhet pa
markomradet genom att inlésa den nédvandiga nyttjanderatten
av markégaren. Gruvomradesinldsningstillstandet kan beviljas
tills vidare eller for en bestdmd tid, forutsatt att gruvprojektet &ar
betydelsefullt med hansyn till ett allmant behov. Beviljande myn-
dighet kan pa verksamhetsutdvarens ansokan férlanga giltighets-
tiden av gruvomradesinldsningstillstandet pa motsvarande sétt
som for bearbetningskoncessionen. Gruvomradesinldsningstill-
standet forfaller om bearbetningskoncession inte beviljas eller
om den forfaller eller aterkallas.

Gruvsékerhetstillstand

Anldggandet av en gruva och gruvdrift kréver sékerhetstillstand
fran gruvmyndigheten (gruvsakerhetstillstand). Gruvsékerhets-
tillstand far inte beviljas forrdn bearbetningskoncessionen har
vunnit laga kraft. Om gruvomradet och eventuellt tillhérande
omrade fér gruvan inte tillhér den som bedriver gruvdrift far inte
gruvsakerhetstillstand beviljas f6rrén dessa omraden tagits i be-
sittning av verksamhetsutdvaren. Ett gruvsadkerhetstillstand galler
tills vidare eller beviljas fér en bestdmd tid om det & motiverat
med beaktande av gruvdriftens uppskattade varaktighet, séker-
stéllande av gruvsakerheten och dvriga omsténdigheter. Tillstand
kan dock beviljas f6r hogst den tid som bearbetningskoncessio-
nen ar i kraft. Tillstandsvillkoren ses dver minst vart tionde ar.

Overgéngsregler

De drenden som med stéd av den upphéavda gruvlagen 503/1965
handlades av Arbets- och néringsministeriet dverférdes till TUKES
nar den nya gruvlagen tradde i kraft den 1 juli 2011. Arendena
handlaggs och avgérs med iakttagande av de bestdmmelser som
géllde vid ikrafttrédandet av den nya gruvlagen, dvs. enligt den
gamla regleringen, dock med vissa undantag. Hojda kostnader,
&ndringar i kostnadsstrukturen for prospekterings- och gruvverk-
samhet, kraven pa gruvsakerhet, skyldigheten att stélla sékerhe-
ter och rapporteringsskyldigheter kommer att krava atgarder av
gruvbolagen under en évergangsperiod som féljer ikrafttradan-
det av den nya gruvlagen.
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Fran prospektering

till gruvdrift

Vagen fran inledande prospektering
fram till utvinning och férséljning

av kommersiella produkter &r lang.
Nedan féljer en beskrivning av olika
moment i ett projekt fran prospekte-
ring till gruvdrift. Tiden fran det att ett

undersékningsomrade viljs och pro-
spekteringen inleds till gruvproduk-
tion berdknas vara minst 10 ar for ett
projekt som utvecklar sig positivt och
genomgar samtliga utvecklingssteg
enligt texten och figuren nedan.

Prospekteringsfas

Val av undersdkningsomraden

I rekognoseringsfasen &r malsattningen att vélja ut omraden med
gynnsamma geologiska férutsattningar dar utsikterna att loka-
lisera en malmfyndighet bedéms som goda. Detta gérs genom
att samla in geologiska, geokemiska och geofysiska data fran
utvalda omraden, sammanstalla, analysera och tolka informatio-
nen och pa basen av uppnadda resultat bedéma om omradet kan
anses malmkritiskt, d.v.s. om det inom omrédet bedoms finnas
forutsattningar att finna brytvarda malmer.

Prospektering

| de fall rekognoseringen ar framgangsrik avancerar prospekte-
ringsprocessen till nasta skede och arbeten med geologisk kar-
tering, blockletning samt geofysiska matningar. Ofta genomférs
ocksa geokemiska undersékningar som innebér provtagning och
analys av t.ex. moran, vaxter eller berg. Om resultaten fran dessa
undersdkningar ar positiva pabdrjas det mest kostsamma skedet
av prospekteringen i vilket detaljerad och systematisk kartering
och kdrnborrning utférs for att bedéma mineraliseringens storlek
och dess halter av ekonomiskt intressanta element eller mineral.
Samtidigt pabdrjas mineralogiska, anrikningstekniska och metal-
lurgiska tester for att bestamma hur, och till vilka kostnader, en
séljbar produkt skall kunna framstallas.

Lénsamhetsanalys
For att bestamma om en fyndighet &r l1dnsam att exploatera
studeras de tekniska och ekonomiska parametrarna. Detta ar-

Anlaggning
av gruva

bete startar oftast med en sa kallad "in-house scoping”-studie.
Om resultatet fran denna ar positivt genomférs en sa kallad "pre
feasibility”-studie.

Sista steget innan ett beslut om gruvdrift kan fattas &r en slut-
lig "feasibility”-studie som oftast utférs av en opartisk expertor-
ganisation. Vid positivt resultat kan beslut fattas om att vidta ar-
bete for att finansiera upptagandet av gruvverksamheten.

Anlaggningsfas

Produktionsanldaggningen utgérs dels av gruvan, i vilken bryt-
ningen kan ske under jord eller i dagbrott, dels av anriknings-
verket dar malmen féréadlas till en saljbar produkt. Fér att starta
underjordsproduktion maste en snedbana drivas eller ett schakt
sankas och orter drivas. Dagbrottsbrytning gar snabbare att kom-
ma igdng med eftersom endast jordavrymning behover géras for
att na malmkroppen.

Undersékningar innan brytning

For att minimera malmférluster och grébergsinblandning vid
brytningen maste malmkroppen undersékas i detalj i syfte att
faststélla malmgréanser och halter. Dessa undersékningar innefat-
tar bl.a. geologisk kartering, kdrnborrning och kaxborrning. Geo-
loger tolkar erhéllen information och sammanstaller tillsammans
med gruvexperter en brytnings- och produktionsplan.

L . Lakning,
Undersokningar Brytning Anrikning smaltning,
innan brytning av malm raffinering

Prospekteringsfas

Anlaggningsfas

Produktionsfas
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Brytning av malm
Brytningen av malm kan ske antingen ovan jord i dagbrott eller un-
der jord. Dagbrottsbrytning &r vid mattliga djup billigare &n bryt-
ning under jord. Allteftersom brytningen fortskrider mot djupet
maste emellertid allt mer grédberg brytas varfér det vid ett visst
djup kommer att bli billigare att verga till brytning under jord.
Vid brytning av malm borras hal i berget och laddas med
sprangdmnen. Malmen spréngs i mindre block som lastas pa
truckar for transport till krossverket efter vilket den behandlas vi-
dare i anrikningsverket.

Anrikning

I anrikningsverket mals malmen. Beroende pa de vardefulla mi-
neralens egenskaper koncentreras dessa dérefter med gravime-
triska, magnetiska eller ytkemiska metoder. Slutprodukterna be-
namns slig eller anrikningskoncentrat och innehaller merparten
av de vérdefulla mineralen. Koncentraten kan antingen vidare-
féradlas inom bolaget eller séljas.

Den slutliga reningen sker vid externa
raffinaderier fran vilka det levereras
som tackor med en renhet av 999,9
tusendelar guld.

Lakning, sméltning och raffinering

I manga guldfyndigheter maste den finférdelade malmen eller ett
producerat anrikningskoncentrat lakas for att guldet och eventu-
ellt vissa andra metaller skall kunna utvinnas. For att fa guldet i
|6sning anvands som regel natriumcyanid. Fran |sningen félls
guldet ut pa aktivt kol som tillsatts i form av grova granuler. Gul-
det aterférs &n en gang i l6sning genom att kolet lakas vid hég
temperatur varefter det félls ut pa t.ex. stalull, som i nésta steg
rostas. Det guld som utvinns smélts sedan till guldtackor eller s.k.
dorétackor som innehaller cirka 60-90 procent guld. Den slutliga
reningen sker vid externa raffinaderier fran vilka det levereras som
tackor med en renhet av 999,9 tusendelar guld. En betydande
fordel med malmen i Endomines Pampalomineralisering ar att
guldet upptrader pa sadant satt att det kan framstallas direkt till
guldkoncentrat genom flotation eller med gravimetriska meto-
der. Detta koncentrat kan sedan séljas vidare till sméltverken.

Produktionsévervakning fran kontrollrummet.



Endomines ar medlem i branschorganisationen FinnMin (Finnish
Association of Extractive Resources Industry), den finska motsva-
righeten till SveMin som &r en arbetsgivar- och branschférening
for gruvor, mineral- och metallproducenter i Sverige. Med anled-
ning av detta foljer Bolaget de gemensamma rekommendationer
avseende publiceringsstandard fér féretag som &r engagerade i
prospektering och mineralutvinning.

SveMins och FinnMins rekommendationer baseras pa de reg-
ler som den kanadensiska finansinspektionen CSA (Canadian
Securities Administrators) kraver att gruv- och prospekteringsbo-
lag skall folja. Det kanadensiska policydokumentet National In-
strument NI 43-101 beskriver utgdngspunkterna och reglerna fér
rapportering. Direktivet NI 43-101 rekommenderar anvédndandet
av den kanadensiska CIM-koden (Canadian Institute of Mining,
Metallurgy and Petroleum) for att berdkna och redovisa mineral-
tillgdngar och mineralreserver, men tillater ocksa anvandandet av
nagon av féljande standarder:

e Den australiensiska JORC-koden (Joint Ore Reserves Commit-
tee)
e Den amerikanska SEC-koden (United States Securities and

Exchange Commission)

e Den brittiska IMMM-koden (Institute of Materials, Minerals &

Mining)

e Den sydafrikanska SAMREC-koden (South African Mineral

Resource Committee)]

SveMin och FinnMin rekommenderar att all information fran ett
bolag som & medlem i nagon av féreningarna direkt eller genom
uppdrag skall félja nagot av ovanstaende policydokument. Syftet
med rekommendationerna &r att de skall fungera som riktlinjer
for hur bolag informerar investerare, media och aktiemarknad.
Rekommendationerna géller for all typ information, sdsom press-
meddelanden, bolagets hemsida, broschyrer, arsredovisningar
och andra publika dokument.

Endomines rapporterar mineraltillgdngar och mineralreserver
i enlighet med JORC-koden, vilket &r den internationellt accep-
terade australasiatiska koden fér rapportering av mineralreserver
och mineraltillgdngar. JORC-koden &r primart en kod fér att rap-
portera statusen for en mineraltillgang, medan NI 43-101 &r en
kod for vardepappersredovisning. NI 43-101 kraver betydligt mer
teknisk redovisning till marknaden &n JORC-koden.

Mineraltillgangar

En mineraltillgdng &r en koncentration av fast oorganiskt eller fos-
silt organiskt material i jordskorpan i sddan form och i sddan kvan-
titet att det har rimliga utsikter att kunna utvinnas ekonomiskt.

Klassificering av mineraltillgangar

Mineraltillgangar klassificeras efter stigande geologisk kanne-
domsgrad i:

® Antagna mineraltillgangar

¢ Indikerade mineraltillgangar

e Kénda mineraltillgangar

Antagna mineraltillgangar

En antagen mineraltillgang &r den del av en mineraltillgang for
vilken kvantitet och halt uppskattats utifran geologiska undersok-
ningar, begrénsad provtagning samt rimligt bedémda, men inte
klarlagda, geologiska samband och haltsamband. Bedémningen
grundar sig pa begrénsad information och provtagning inhdmtad
fran t.ex. hallar, blottningar, jordavrymningar och borrkérnor. Den
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KLASSIFICERING AV MINERALTILLGANGAR OCH
MINERALRESERVER

MINERALTILLGANG MINERALRESERV
OKANDE m
GRAD AV
GEOLOGISK
KANNEDOM S m
OCH
TILLFORLIT-
LIGHET
Bevisad
Hansyn till brytning, metallurgi, ekonomi och marknad
samt legala, miljdmassiga, sociala och samhalleliga faktorer
OKAD GRAD AV TILLFORLITLIGHET

osdkerhet som préglar en antagen mineraltillgang gor att det inte
kan férutsattas att den, eller delar av den, genom fortsatta under-
sdkningar kan uppgraderas till indikerade eller kdnda mineraltill-
gangar. Sékerheten i bedémningen &r otillrécklig fér att medge
en meningsfull ekonomisk vardering.

Indikerade mineraltillgéngar

En indikerad mineraltillgang &r den del av en mineraltillgang for
vilken kvantitet, halt, densitet, form och fysiska egenskaper kan
beddémas med en sékerhet som ar tillrécklig fér att den skall kunna
utgdra underlag fér tekniska och ekonomiska berakningar. Klas-
sificeringen grundar sig pa detaljerade undersdkningar och tester
av information samlad genom lamplig teknik fran t.ex. héllar, jord-
avrymningar och borrkérnor.

En mineralisering kan klassificeras som indikerad mineral-
tillgdng av en kvalificerad person nér kvalitet, kvantitet och for-
delning av data &r sadana att en rimlig tolkning av geologin och
mineraliseringens kontinuitet kan géras. En indikerad mineraltill-
gang kan anvédndas for en preliminér Idnsamhetsstudie som kan
utgdra underlag fér utvecklingsbeslut.

Kénda mineraltillgangar

En kand mineraltillgang &r den del av en mineraltillgang for vilken
bl.a. kvantitet, halt, densitet, form och fysiska egenskaper ar sa
val kénda att de tillsammans med val underbyggda tekniska och
ekonomiska parametrar kan anvéndas som underlag fér produk-
tionsplanering och berdkningar av den ekonomiska béarkraften
hos mineraliseringen. Bedémningen &r grundad pa detaljerade
undersdkningar och tester av information insamlad genom lamp-
lig teknik fran t.ex. hallar, jordavrymningar och borrkarnor.

En mineralisering kan klassificeras som en kdnd mineraltillgang
av en kvalificerad person nar kvalitet, kvantitet och férdelningen
av data ar sadana att tonnage och halter kan bedémas med god
noggrannhet och att variationer i bedémningen inte vasentligt
paverkar den potentiella ekonomiska barkraften. Denna kategori
kréver en hég konfidensniva och forstaelse av geologin samt de
parametrar som definierar mineraliseringen.

Mineralreserver

En mineralreserv ar den ekonomiskt utvinningsbara delen av en
kand eller indikerad mineraltillgang bekréftad genom en 16n-
samhetsstudie. Studien maste innehalla adekvat information om
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Undersokningstillstand

Reservation (férbehall) (malmletningstillstand)

Gallerihogst 2 ar.

Gaéller hogst 4 ar fran det ursprungliga tillstandsbeslutet,

Bearbetningskoncession (gruvtillstand), gruvomradesinlés-
ningstillstand och gruvsakerhetstillstand

Galler tills vidare eller ar tidsbegréansat med upp till 10 ar i

varefter tillstandet kan férlangas med hégst 3 ar i taget upp till taget. Tillstandsvillkoren ses Gver minst vart tionde ar.

totalt hogst 15 ar.

gruvbrytning, anrikning samt metallurgiska, ekonomiska och an-
dra relevanta faktorer och dessutom visa att en I6nsam utvinning
ar mojlig vid rapporteringstillféllet. En mineralreserv inkluderar
grabergsinblandning och tar hansyn till malmférluster. Termen
mineralreserv behdver inte nédvandigtvis betyda att anldggning-
ar fér utvinning finns pa plats eller att alla tillstand har erhallits.
Beddmningen skall dock vara att det ar rimligt att tillstand erhalls.

Klassificering av mineralreserver

Mineralreserver indelas efter 6kande kdnnedomsgrad i foljande
klasser:

e Sannolika mineralreserver

® Bevisade mineralreserver

Sannolika mineralreserver
En sannolik mineralreserv ar den ekonomiskt brytbara delen av
en indikerad, och i vissa fall kdnd mineraltillgang, bekraftad ge-

nom minst en prelimindr [6nsamhetsstudie. Denna skall innehalla
adekvat information om brytning, processteknik, metallurgi, eko-
nomi och andra relevanta faktorer och vid rapporteringstillféllet
visa att utvinning &r 16nsam.

Bevisade mineralreserver

En bevisad mineralreserv &r den ekonomiskt brytbara delen aven
kand mineraltillgang, bekréftad genom minst en [6nsamhetsstu-
die. Denna skall innehalla adekvat information om gruvbrytning,
processteknik, metallurgi, ekonomi och andra relevanta faktorer
som visar att utvinning ar Iénsam vid rapporteringstillfallet. En be-
visad mineralreserv har av den kvalificerade personen bedémts
ha den hdgsta konfidensgraden. Denna term skall begrénsas till
de delar av fyndigheten dér produktionsplanering pagar och dar
férandringar i bedémningen inte far vésentliga konsekvenser fér
den berdknade ekonomiska barkraften.

Dorébar tillverkad hos kund.
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Forberedelse for sprangning i underjordsgruvan
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Verksamheterna

Endomines AB (publ) grundades
2005. Bolagets verksamhet bedrivs
genom de tva finska dotterbolagen
Endomines Oy, inriktat mot pro-
spektering och brytning av guld, och
Kalvinit Oy med fokus pa utveckling
och brytning av industrimineralet
ilmenit. De bada dotterbolagen, som
bildades i mitten av 1990-talet och
férvarvades under 2006, kontrollerar
ett flertal bearbetningskoncessioner
och ett stort antal underséknings-

tillstand inom fyra olika omraden i
Finland. Guldfyndigheterna ligger
utmed den Karelska Guldlinjen samt

i Porkonenomradet och i Kivimaa-
omradet i finska Lappland medan
ilmenitférekomsterna ligger i Karleby-
omradet i finska Osterbotten. limenit-
forekomsterna ar under avyttring om
avyttringen av Kalvinit Oy slutférs
innebar detta att Endomines framéver
framst kommer att fokusera pa pro-
spektering och brytning av guldmalm.

Pampalogruvan

| oktober 2009 beslutade Endomines att uppta driften i Pampalo
underjordsgruva. Byggnadsarbeten pabdrjades i oktober 2009
och anldggningarna stod klara i november 2010 enligt tidplan och
budget.

Oversikt

Brytningen i Pampalo sker bade i dagbrott och under jord. An-
rikningsverket med tillhérande sanddammar, kontorsbyggnader
och dvriga anldggningar har placerats i anslutning till underjords-
gruvan i Pampalo. Denna ligger centralt i faltet, vilket medfor att
transporterna fran 6vriga guldfyndigheter i anslutning till den Ka-
relska Guldlinjen kan minimeras. Elférsérjningen sker via en 48 km
lang kraftledning fran det finska stamnétet.

Pampalo har tidigare provbrutits av Outokumpu. Brytningen
skedde huvudsakligen i ett dagbrott men i slutskedet bréts mal-
men under jord fran en snedbana som drevs fran dagbrottets
botten. Endomines har forléngt snedbanan sa att den i dag gar
ner till dver 400 meters djup.

| slutet av december 2012 uppgick Endomines egen personal
i Pampalo till 81 personer. Dessutom arbetade 41 personer hos
olika entreprenérbolag vid gruvan.

_,_,...-a""' 1 &
v,
k““ S " Ingang til /

[A nrlknlngsver ' snebana

| och kontor

Karta éver omradet omkring Pampalogruvan
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?? Produktionen vid Pampalo gruvan har

Brytning och anrikning
Brytningen i Pampalogruvan sker med den sa kallade Avoca-
metoden, vilken &r en pallbrytningsmetod med igenfylining (se
principskiss pa sidan 19).

Den brutna malmen anrikas i verket dér den forst krossas i tre
steg (se flddesschemat pa sidan 19). Den krossade malmen gar
dérefter till kvarnen dar den mals ner till en kornstorlek som resul-
terar i ett maximalt utbyte i de efterféljande processtegen.

Forsta steget i sjélva anrikningen &r klassificering vid vilken
de grévre fraktionerna franskiljes for att vidarebehandlas med
gravimetrisk separation. | detta processteg utvinnes ett guldkon-
centrati spiraler eller pa skakbord medan restmaterialet pumpas
tillbaka till kvarnen for ytterligare malning. Processen baseras pa
att guldets specifika vikt &r mycket hdgre &n grabergets.

Finkorniga guld- och mineralpartiklar fran klassificeringscyklo-
nen, pumpas vidare till flotationskretsen dér guldkoncentrat ut-
vinns med konventionell flotationsteknik. Denna process baseras
pa principen att finkornigt guld i en vattensuspension binds till

fortsatt enligt plan. Den dndrade kapa-
citetsnivan om 270 000 ton malm per ar
utnyttjades inte fullt under 2012 da den
totala gruvproduktionen uppgick till
250 790 ton.

luftbubblor med hjélp av kemikalier och stiger upp till ytan. Dessa
bubblor, som bildar ett skum pa ytan, skrapas successivt av och
blir efter fértjockning och avvattning en séljbar produkt i form av
flotationskoncentrat.

Miljéarbete

Prospektering och gruvdrift leder ofrankomligt till miljépaverkan.
Endomines miljdarbete utgar ifran att sa langt som majligt be-
gransa denna paverkan. | Pampalogruvan innebér detta konkret
attingen cyanid eller syror anvands i anrikningsprocessen, att an-
rikningssanden inte innehaller nagra miljéfarliga &mnen, att even-
tuellt syragenererande anrikningssand och grédberg deponeras
separat samt att Bolaget stravar efter att recirkulera s mycket
som méjligt av det vatten som anvénds i anrikningsprocessen.

Produktionen 2012
Produktionen vid Pampalo gruvan har fortgatt enligt plan. Den
&ndrade kapacitetsnivan om 270 000 ton malm per ar utnyttjades

Flygbild 6ver Pampaloomradet med anrikningsverket i centrum
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SCHEMATISK BILD OVER PAMPALOGRUVAN UNDER JORD

Ventilationsschakt

Snedbana ner till
393 meters djup

inte fullt under 2012 da den totala gruvproduktionen uppgick till
250 790 ton. Guldinnehallet i 2012 ars produktion av guldkoncen-
traten uppgick till 866,5 kg (27 860 oz).

En dndringsanmalan om en planerad produktionsdkning till en
arlig niva om 450 000 ton har ldmnats in till de lokala miljdmyndig-
heterna, som skriftligt godként denna férandring.

Bolagets mals&ttning ar att 6ka guldproduktionen ar 2013 till
900-1000 kg (28 900-32 150 oz) per ar genom att 6ka gruvpro-
duktionen till 380 000 ton malm per ar och genom att forbéattra

Daghbrott

Malmen ir Gppen mot djupet

produktionsparametrarna i anrikningsverket och i gruvan. Den
producerade mangden guld respektive ar ar beroende av inga-
ende malmtonnage i anrikningsverket, guldhalten i detta samt
faktorer som utbyte i anrikningsverket. Detta medfér att den pro-
ducerade mangden guld under ett enskilt ar kan komma att saval
understiga som dverstiga den forvantade genomsnittliga nivan
per ar. | tabellen nedan redovisas nyckeltal fér produktionen un-
der 2011 och 2012.

2011 2012

Nyckeltal Pampalogruvan Q1 Q2 Q3 Q4 Helar Q1 Q2 Q3 Q4 Helar
Bruten malm (ton) 25382 44050 49 441 57872 176 745 61134 57718 61988 69950 250790
Anrikad malm (ton) 35797 53169 56915 64666 210547 61596 64730 64177 59446 249949
Ingéende guldhalt (g/t) 3,5 31 3,6 33 3,4 3.2 44 3,2 54 4,0
Guldutbyte (%) 83,8 87,0 88,1 86,2 87,0 85,6 86,6 85,5 87,2 86,1
Kapacitetsytnyttjandetimmar (%) 63,4 90,5 86,7 93,3 85,3 86,5 94,2 95,0 88,1 91,0
Guldproduktion(kg) 105,4 144,7 1821 183,7 6159 168,8 244,5 175,8 2774 866,5
Guldproduktion(oz) 3390 4651 5855 5906 19 801 5427 7 862 5652 8920 27 860
Skadefrevens LTIFR 39 50 42 35 35 16 1 10 9 9
Cash Cost (USD/oz) 1136 919 675 918 864 878 692 804 686 753
GULDPRODUKTION
300 1200
250 1000
200 800
150 600
100 400

50 200

0
Q111 Q211 Q311 Q411 Q112 Q212 Q312 Q412

Guldproduktion (kg) ~ essss Cash Cost (USD/oz)



ENDOMINES AB (PUBL) - ARSREDOVISNING 2012 19

ILLUSTRATION AV BRYTNINGSPRINCIPEN | PAMPALO
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ILLUSTRATION AV ANRIKNINGSPROCESSEN | PAMPALO
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Cash Cost

Endomines berdknar "Cash Cost” per oz i enlighet med riktlinjerna
publicerade av “The Gold Institute Production Cost Standard”.
“Cash Cost” beréknas per betalbar troy oz guld. Malmbrytning,
anrikning, gruvadministration samt externa smélt- och raffinerings-
kostnader ingar i kostnaderna medan avskrivningar, vriga kapital-
kostnader och prospektering exkluderas. Uppgift om “Cash Cost”
lamnas som tillaggsinformation och justeras inte enligt IFRS.

Forvéntad livslangd

Baserat pa berdknade mineralreserver per 2012-12-31 och en
beréknad produktion pa 380 000 ton malm per ar, bedéms nu
kénda mineralreserver vara tillrackliga for produktion under 4-5
ar. Bolaget har dock en stark tilltro till att mycket av nuvarande mi-
neraltillgdngar kan konverteras till mineralreserver och att anrik-
ningsverket darmed kan vara i drift under en vésentligt langre tid
baserat pa de nu beréknade mineralreserverna, en uppgradering
av mineraltillgangarna samt nya tonnagetillskott genom fortsatt
prospektering.

Malomraden fér prospektering 2012 har varit Pampalo med om-
givning, Ré&mepuro och Korvilansuo.

Totalt har 7 489 meter borrats fran ovanjordspositioner. Borr-
programmet avslutades i mitten av 2012 och alla av de provtagna
karnsektionerna har analyserats. Resultat av den kdrnborrning
som genomforts i Korvilansuo och Rémepuro publicerades i
januari 2013.

Nya malmmodeller har upprattats fér Rdmepuro, Pampalo
East och Norr samt Korvilansuo och nya uppskattningar av mine-
raltillgangarna har genomférts av Outotec Oyj. En provbrytning
av Radmepuroférekomsten har genomforts och anrikningstester i
pilotskala med material fran brytningen har genomférts av GTK
Minetec i september 2012.

En miljékonsekvensbeskrivning fér de sju (Hosko, Kuivisto,
Pampalo NW, Muurinsuo, Radmepuro, Korvilansuo och Kuittila)
omradena fér vilka bearbetningskoncession sokts uppréttas av
Linnunmaa Oy och denna beréknas vara klar under férsta kvar-
talet 2013. Ansdkan om miljtillstand f6r Ramepuroférekomsten
utarbetas av Poyry Oy.

Karelska Guldlinjen

Den Karelska Guldlinjen gar genom llomants kommun i norra
Karelen. Karelska Guldlinjen utgér en del av llomants grénsten-
balte i den stligaste delen av Finland och fortsatter in i Ryssland.
Bergarterna i detta balte ar bland de &ldsta i Norden. Den Karel-
ska Guldlinjen med mineraliseringar ar av arkeisk alder, d.v.s. de
bildades fér mer &n 2 500 miljoner ar sedan. Guldet i mineralise-
ringen i anslutning till den Karelska Guldlinjen upptréder oftast
som individuella korn eller tillsammans med sulfider, oxider eller
tellurider i kvartsadror, breccior eller skjuvzoner ofta i narheten
av nagot yngre granitoider. Mineraliseringarna har bildats genom
att guldet lakats ut fran omgivande bergarter och ateravsatts vid
stora féréndringar i tryck och temperatur i ldmpliga strukturella
eller geologiska féllor.

Endomines undersokningstillstand i anslutning till den Ka-
relska Guldlinjen strécker sig fran ryska gransen i séder genom
Hattuvaara by fér att igen férsvinna till Ryssland i norr. Framkom-
ligheten for tunga fordon &r god aret runt; en asfalterad lands-
vag féljer Guldlinjen fran séder till norr med ett antal utlépande
skogsbilvagar som utgér grund fér ett vél fungerande kommuni-
kationsnat till Bolagets malmletningsomraden.

Reservationer, undersékningstillstdnd och
bearbetningskoncessioner

Endomines har tva bearbetningskoncessioner pa cirka 300 hektar
i Pampalo-omradet och en 61 hektar stor bearbetningkoncession
som técker R&mepuroférkomsten. Bolaget har dven i oktober 2011
ansékt om bearbetningskoncessioner avseende ytterligare omra-
den i anslutning till Pampalo NW, Hosko, Muurinsuo, Kuivisto och
Kuittila. Utdver dessa bearbetningskoncessioner har Bolaget har
ansokt om ytterligare nya undersékningstillstand. Endomines har
41 undersékningstillstand), Endomines har &ven fyra reservatio-
ner och har dessutom ansdkt om ytterligare fyra reservationer i
anslutning till Pampalogruvan. Dessa técker bl.a. de malmer och
mineraliseringar som efter fortsatta undersékningar pa sikt pla-
neras att kunna brytas och anrikas i Pampaloverket (se beskriv-
ning av nagra av dessa férekomster nedan). Den totala area som
técks av reservationerna ar 9668 ha och de 6vriga tillstandsomra-
den técker en area pa ca 3600 ha.

Pampalo East

Prospektering

Totalt har 116 kérn- och kaxborrhal, med en sammanlagd langd
av 7 822 meter, borrats i Pampalo East. Vidare har 174 kanalprov
tagits dver mineraliseringen. Omradet har under byggnadstiden
for anldggningarna i Pampalo avtéckts och kaxprovtagning har
genomforts dver den blottade bergytan.

i
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Karta éver Karelska Guldlinjen



Mineraltillgéngar och mineralreserver
Outotec Oyj genomférde i januari 2013 en uppskattning av mine-
raltillgdngarna i Pampalo East férekomsten. | uppskattningarna,
som gjordes i enlighet med JORC-koden, har en cut-off pa 1,0
gram guld per ton anvénts. De indikerade mineraltillgangarna
berédknades till 388 kton med 1,57 gram guld per ton med en cut-
off pa 1,0 g/t guld medan en cut-off pa 0,5 g/t guld resulterade i
de indikerade mineraltillgangarna pa 563 kton med 1,34 g/t guld.

JK-Kaivossuunnittelu Oy har genomfért uppskattningen av
mineralreserverna fér Pampalo East-fyndigheten. Huvudsakliga
antaganden som anvéndes var ett guldpris pa 1600 USD/oz, en
malmforlust pa 10 procent och en grabergsinblandning pa 15 pro-
cent. Cut-off sattes till 1,0 gram guld per ton.

Uppskattningen av mineralreserverna resulterade i ett sanno-
likt tonnage pa 200 kton med en genomsnittlig guldhalt pa 1,35
g/t, vilket motsvarar 8695 oz eller 270 kg guld.

Ramepuro

Reservationer, undersékningstillstdnd och
bearbetningskoncessioner

Ramepurofyndigheten técks av en bearbetningskoncession som
ar giltig tills vidare. Fyndighetens férmodade utstréackning mot
norr och séder tacks av ansdkta undersdkningstillstand. En utred-
ning av miljdkonsekvenserna vid en exploatering av férekomsten
pagar och ansékan om miljétillstand har inldmnats under 2012.

Prospektering

Ramepuro ar ett mineraljaktsfynd fran 1970. Férekomsten har un-
dersdkts med RC- och kérnborrning under flera olika perioder fran
1985 till 2012. Totalt har 11639 meter borrats, férdelat pa 157 hal.
Borrningsnatet i det centrala omradet &r 20x20 m. Det har emel-
lertid visat sig att de &ldsta kdrnorna har fér klena dimensioner fér
att analyserna skall vara representativa fér mineraliseringstypen.
Resultaten fran den tidiga borrningen kan darfér inte inga i en
relevant halt- och tonnageberékning. Vid sidan av kédrnborrningen
genomférdes pa 1980-talet geofysiska matningar inom omradet
och 1997 avrymdes nagra mindre delomraden. Ytterligare geofy-
siska undersékningar (IP-mé&tningar) har gjorts under 2008. Under
hosten 2012 genomférdes en mindre férséksbrytning (370 ton)
och materialet fran denna anvéndes for anrikningstester i pilot-
skala vid GTK Mintec's faciliteter i Outokumpu.

Mineraltillgéangar och mineralreserver

Outotec har utfort den senaste uppskattningen av mineraltill-
gangarna fér Ramepuro ar 2013. | denna, som féljer JORC-koden,
har en cut off p& 0,5 gram guld per ton anvénts. Uppskattningen
resulterade med en cut off 0,5 g/t guld en indikerad mineraltill-
gang pa 347 kt med en halt pa 2,2 g/t guld och med en cut off
1,0 g/t guld en indikerad mineraltillgang pa 305 kt med en halt
pa 2,4 g/t guld

Hosko

Reservationer, undersékningstillstand och
bearbetningskoncessioner

TUKES har beviljat bearbetningskoncessionen fér Hosko i de-
cember 2012. Innan koncessionen blir laglig maste emellertid
en lantmateriférréttning géras under barmarkstiden sommaren
2013. En utredning av miljdkonsekvenserna vid en exploatering
av mineraliseringen pagar. Fyndighetens forlangningar mot norr
och sdder tacks av giltiga och ansékta undersékningstillstand.

Prospektering
Den borrning som genomfdrts i Hoskoomréadet, totalt 10243
borrmeter férdelat pa 71 borrhal, indikerar att den guldférande
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zonen I6per kontinuerligt. Lokalt férekommer héga guldhalter, de
hogsta med upp till hundratals gram per ton. Extrema guldhalter,
upp till 1,77 kg per ton, har noterats i enstaka meterlanga kérnsek-
tioner. Guldet i Hoskofyndigheten férekommer heterogent bade
vad géller férdelning och kornstorlek vilket ger upphov till bety-
dande "nugget-effekt”. Detta innebar att grova guldkorn som
forekommer glest ar svarare att “fanga” i en borrkérna an mindre
mer homogent férdelade guldkorn. "Nugget-effekten” férsvarar
prospekteringsarbetet samt orsakar dkade kostnader, eftersom
borrningen maste ske med grova hal som borras nara varandra
och analyser géras pa omfattande provmaterial.

Mineraltillgangar och mineralreserver
Runge Ltd har genomfért den senaste uppskattningen av mine-
raltillgangarna i Hoskomineraliseringen. | denna, som utférts en-
ligt JORC-koden, har en cut-off pa 0,5 gram guld per ton anvénts.
Mineralreservsberdkningen f6r Hoskomineraliseringen genom-
férdes av Maptek/KRJA Systems Ltd under sommaren 2009. Den
baserar sig pa Runge Ltd:s mineraltillgdngsmodell med en cut off
pa 0,5 gram guld per ton. | berdkningen anvéndes ett guldpris
pa 720 USD/oz och vaxelkursen EUR/USD 1,3. Grabergsinbland-
ningen antogs vara 15 procent och malmférlusten cirka 5 procent.
Mineralreservsberdkningen resulterade i ett bevisat och san-
nolikt tonnage pa 129 kton med en genomsnittlig guldhalt pa 9,9
g/t, vilket motsvarar 40 848 oz eller 1 271 kg guld. Antagna mi-
neraltillgdngar utdver mineralreserverna beraknades till 547 kton
med en genomsnittlig guldhalt pa 1,8 g/t, vilket motsvarar 31 656
oz eller 985 kg guld.

Fortsatta arbeten

En testbrytning i pilot skala (<500 t) kommer att utféras vid Hosko
under sommaren 2013 om alla myndighetstillstand da erhallits.
Den ovan ndmnda lantméteriférrattning skal ocksd genomféras
under sommaren 2013.

Korvilansuo-Kivisuo-Elinsuo

Reservationer, undersékningstillstdnd och
bearbetningskoncessioner

Hela prospekteringsomradet técks av olika slags mineralrattighe-
ter eller ansdkningar om sadana.

Prospektering
Endomines har under 2011 till 2012 borrat 26 hal (4713 m) for att
undersoka Korvilansuo-mineraliseringen. 2012 borrades tre karn-
borrhal (441 m) pa Elinjarvi omradet. Utéver detta har GTK utfért
borrningar inom omradet samt i dess omgivning. Totalt har 33 hal
borrats (5 985 m) med ett profilavstand pa huvudsakligen flera
hundra meter. Borrningarna har resulterat i att den geologiska
strukturen i stort klargjorts. Den guldférande horisonten féljer en
skjuvzon efter Kuittilatonalitens véstra kontakt. Guld har observe-
rats i olika vulkaniska eller vulkaniskt sedimentara bergartslager
samt i tonalitens grdnsomrade mot de suprakrustala bergarterna.
En utredning av miljokonsekvenserna (MKB) vid en exploate-
ring av Korvilansuoférekomsten pagar.

Mineraltillgangar och mineralreserver

Endast Korvilansuoférekomsten har undersékts med kdrnborrning
i sadan omfattning att en férsta mineraltillgangsuppskattning har
kunnat utféras. Outotec Oyj har uppskattat att mineraltillgangarna
vid en cut-off pa 0,5 g/t guld uppgar till 256 000 ton med en ge-
nomsnittlig guldhalt pa 2,0 g/t.
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Fortsatta arbeten

Ett nytt borrprogram har planerats for att battre kunna binda
samman mineraliseringarna i den langa mineraliserade zonen vil-
ken kommer att vara ett av Bolagets viktigaste prospekteringsob-
jekt under 2013-2014.

Muurinsuo

Reservationer, undersékningstillstand och
bearbetningskoncessioner

Endomines har ansékt om bearbetningskoncession fér Muurinsuo.
Ansdkan som fér narvarande behandlas av myndigheten véntas
bli beviljad under varen vilket innebér att lantméteriforrattning kan
genomforas under sommaren 2013. Eventuella fortsattningar av
mineraliseringen mot nordost och sydvast técks av befintliga un-
dersokningstillstand. En utredning av miljckonsekvenserna (MKB)
vid en exploatering av férekomsten pagar.

Prospektering

Endomines har under 2006 till 2008 borrat 29 hal (2 502 m) for
att underséka Muurinsuo-mineraliseringen. Utdver detta har
GTK utfért borrningar inom omradet och totalt har 59 hal borrats
(5340 m). Dessa ar huvudsakligen borrade med ett profilavstand
pa 20 meter. Borrningarna har resulterat i att den geologiska
strukturen klargjorts. Guldmineraliseringen &r oftast knuten till la-
ger av morkgron mafisk tuff. Den guldférande horisonten &r enkel
att kdnna igen vilket gor att den Iatt kan identifieras och féljas vid
en eventuell framtida brytning.

Forutsattningarna for att anrika mineraliseringen har under-
sokts inom ramen for ett samarbete med GTK och Mintec. Resul-
taten visar att det ar mojligt att na ett utbyte pa cirka 90 % med de
anrikningsmetoder som &r i bruk i Pampalo samt att koncentratet
ar kommersiellt acceptabelt.

Mineraltillgéngar och mineralreserver

Runge Ltd har utfért den senaste uppskattningen av mineraltill-
gangarna 2008. Vid denna anvéndes en cut off pa 0,5 gram guld
per ton. Uppskattningen, som féljer JORC-koden, visar att de in-
dikerade och antagna mineraltillgdngarna tillsammans uppgar till
997 kton med 1,7 gram guld per ton. Baserat pa Runge Ltd:s mi-
neraltillgdngsuppskattning utférde Maptek/KRJA Systems Ltd en
uppskattning av mineralreserverna i april 2009. | denna anvéndes
en cut-off pa 1,0 gram guld per ton, ett guldpris pa 720 USD/oz
samt vaxelkursen EUR/USD 1,3. Grabergsinblandningen sattes till
15 procent och malmférlusten till 5 procent. Mineralreservsupp-
skattningen resulterade i ett sannolikt tonnage pa 67 kton med
en genomsnittlig guldhalt pa 3,0 g/t, vilket motsvarar 6 462 oz el-
ler 201 kg guld. Antagna mineraltillgangar utéver mineralreserver
berdknades till 786 kton med en genomsnittshalt pa 1,5 g/t, vilket
motsvarar 37906 oz eller 1179 kg guld.

Fortsatta arbeten

Ett nytt borrprogram planeras fér att battre kunna binda samman
mineraliseringarna i Muurinsuomineraliseringen. Mdjligheterna
till underjordsbrytning kommer att granskas mer i detal].

Kuivisto East

Reservationer, undersékningstillstand och
bearbetningskoncessioner

Kuivisto East-mineraliseringen ar beldgen 7 km norr om Pampalo
néra den nordnordvastligt |6pande Hattuskjuvzonen i ett for
guldmineraliseringar gynnsamt strukturgeologiskt ldge. En ut-
redning av Miljdkonsekvenserna (MKB) vid en exploatering av
forekomsterna pagar. Endomines har ansékt om bearbetnings-
koncession fér Kuivisto East-férekomsten.

Prospektering

GTK och Endomines har genom prospekteringsinsatser inom
Kuivisto East pavisat en 300-400 meter lang guldférande minera-
lisering. Guldhalten &r nagot lagre én i Pampaloférekomsten. De
hittills rikast mineraliserade kérnsektionerna innehaller 3,6 gram
guld per ton (12 meters karnsektion) respektive 4,3 gram guld per
ton (6 meters karnsektion). Totalt har 3 434 meter kdrnborrning
och RC-borrning utférts i Kuivisto East.

Mineraltillgéngar
Under 2009 utférde Maptek/KRJA Systems Ltd. en uppskattning
av mineraltillgangarna enligt JORC-koden fér Kuivisto East-fére-
komsten. | denna anvéndes 0,5 gram guld per ton som cut-off.
Uppskattningen av mineraltillgdngarna resulterade i ett indi-
kerat tonnage pa 37 kton med en genomsnittlig guldhalt pa 3,2
g/t, vilket motsvarar 3 807 oz eller 118 kg guld, samt ett antaget
tonnage pa 145 kton med en genomsnittshalt pa 1,0 g/t, vilket
motsvarar 4662 oz eller 145 kg guld.

Fortsatta arbeten

Den centrala delen av férekomsten kommer att jordavrymmas fér
att detaljerade strukturstudier skall kunna géras innan nagon yt-
terligare borrning planeras.

Kuittila

Kuittilaférekomsten, som ligger cirka 30 km séder om Pampalo,
ar en av de sydligast kdnda guldfyndigheterna utmed den Karel-
ska Guldlinjen. Mineraliseringen utgors av kvarts-karbonatgangar
med disseminerat guld. Dessa upptrader i anslutning till en skjuv-
zon langs Kuittilatonalitens kontakt mot Hattuskiffern. Fyra olika
gangsystem har kunnat identifieras i omradet. Den guldférande
zonen, som &r nagra hundra meter bred, har kunnat féljas en
strécka av 1 km utmed den i nord-syd gaende skjuvzonen.

Reservationer, undersékningstillstand och
bearbetningskoncessioner

Endomines har under 2010 ansékt om bearbetningskoncession
for Kuittilaférekomsten. En utredning av miljékonsekvenserna
(MKB) vid en eventuell brytning pagar.

Prospektering

Totalt har 3 847 meter kdrnborrning utférts i Kuittilaomradet. En-
domines, som pabdrjade undersékningarna i Kuittila 2006, har
borrat 644 m av dessa. De bésta kdrnsektionerna noterades fran
samma borrhal. Den vre sektionen haller 4,8 gram guld per ton
Sver 5,3 m medan den djupare liggande mineraliseringen repre-
senteras av en 6,9 m lang karnsektion med 2,3 gram guld per ton.

Mineraltillgangar
En historisk uppskattning av mineraltillgangarna, som utférts av
GTK, resulterade i 275 kton med 2,6 gram guld per ton.

Fortsatta arbeten

Endomines avser att genom fortsatta prospekteringsaktiviteter
ytterligare forédla férekomsten framst genom att uppgradera
och klassificera mineraltillgdngarna enligt JORC-koden.

Porkonen

Porkonenférekomsten i finska Lappland upptrader i en geologisk
miljé som liknar den i nagra av vérldens stérsta guldfyndigheter
som t.ex. Homestake i USA och Morro Velho i Brasilien. Omradet
domineras av sedimentéra, kvartsrandiga jarnmalmer i metavul-
kaniter. Sektioner dar senare rorelser i jordskorpan skapat ska-
rande skjuvzoner anses ha god potential for att rymma guldmine-



raliseringar. Historiska prospekteringsinsatser visar att det inom
omrédet finns jarn- och manganmineraliseringar, geokemiska
anomalier och guldindikationer i form av mineraliserade block.
Nya analyser av aldre borrkérnor har dessutom visat att dessa
tréffat guldmineraliserade zoner, vilket har verifierats av Bolagets
undersdkningar i omradet.

Berggrunden i Porkonen tillhér ett proterozoiskt gronstensbal-
te som stracker sig fran norska kusten éver Sverige, Finland och
vidare in i Ryssland. Ett fyrtiotal guldmineraliseringar ar kédnda
i gronstenen runt Kittild och Sodankyla. Merparten av dessa ar
knutna till en betydande tektonisk skjuvzon, den s.k. Sirkkalinjen.

Endomines har 19 undersékningstillstand, med en total area av
1712 hektar, och Bolaget har dessutom ansékt om 10 nya under-
sokningstillstand (totalt 965 hektar) i Porkonenomradet. Detalje-
rad kartering och provtagning har genomférts i omradet. Geolo-
giskt intressanta delomraden kommer att undersdkas vidare med
geofysiska och geokemiska metoder

Bolaget har borrat 2 (628 m) kdrnborrhal vid Porkonen. Dessa
kan karakteriseras som “"geologiska” borrhal vars priméra mal-
sdttning var att underséka lagerféljden i berggrunden och ge en
battre helhetsbild av geologin i omradet och darmed ge under-
lag for en battre planering av kommande insatser. Ett liknande
borrinsats planeras inom ett annat stratigrafiskt lage i omradet.
Endomines bedémer att Porkonen formationen har betydande
malmpotential.

Kivimaa

Kivimaaprojektet befinner sig i ett initialt skede, men historiska
prospekteringsinsatser visar att det inom omradet finns guldmi-
neraliseringar i fast berg samt geokemiska guldanomalier och
guldférande block. Outokumpus prospektering pa 1960-talet re-
sulterade i upptéckten av ett 350 meter langt och 1-6 meter brett
guldférande kvartsgangsystem, vars djupgdende ar okant.

ENDOMINES PROJEKT PER UTVECKLINGSSTADIUM

Hog risk

Porkonen

Kivimaa

Risk

Lag risk
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Ar 1969 utférde Outokumpu en provbrytning pa 18600 ton
som holl cirka 2 gram guld/ton och 1,2 procent koppar.

Kivimaaférekomsten &r en orogen koppar-guldmineralisering
som &r knuten till kvartsgangar och omgivande omvandlingszo-
ner i en Ost-vastligt I6pande férkastning i dolerit. Guld férekom-
mer som fria korn och som inneslutningar i arsenikkis. Den hittills
gjorda karnborrningen visar att mineraliseringen stracker sig till
minst 60 meters djup.

Endomines har fyra undersékningstillstand, med en total area
av 207 hektar, och Bolaget har ansékt om ytterligare nio under-
sokningstillstand (totalt 705 hektar) i Kivimaaomradet. Samman-
stallningar av historiska data visar att det kan finnas ytterligare
mineraliseringar inom Bolagets undersékningstillstand. For att
lokalisera dessa kommer i forsta hand geokemisk provtagning
att goéras. Kivimaamineraliseringens djupare delar kommer att
undersdkas med ytterligare kdrnborrning.

Hésten 2007 borrade Endomines fem nya hal mot Kivimaami-
neraliseringen. Alla tréffade den mineraliserade zonen. Den rikast
mineraliserade kdrnsektionen fran denna borrningskampanj héll
1,75 procent koppar och 0,75 gram guld per ton dver 6,6 meter.
Forekomstens tonnage har inte klassificerats enligt JORC-koden.

Endomines ingick den 5 juli 2012 ett avtal med det australiska
bolaget Cove Resources, genom vilket Bolaget forbinder sig att
Sverlata samtliga aktier i Kalvinit Oy till Cove Resources, under
férutsattning att Cover Resources anser att resultatet av den
"feasibility”-studie, som ska genomféras av Cove Resources
innan den 15 april 2013, ar tillfredsstéllande.

Korvilansuo — Karelska Guldlinjen

Muurinsuo — Karelska Guldlinjen

Hosko — Karelska Guldlinjen

Ramepuro — Karelska Guldlinjen
alo
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Mineralreserver
och mineraltillgangar

Endomines dger mineralrattigheterna for alla de kénda guld-
férekomsterna utmed den Karelska Guldlinjen. Att ett bolag
kontrollerar alla kédnda férekomster i anslutning till en potentiellt
guldférande struktur i ett gronstensbélte ar ovanligt. Oftast har
flera olika bolag undersékningstillstand och/eller bearbetnings-
koncessioner langs en malmpotentiell struktur vilket férsvarar ett
optimalt utnyttjande av den sammantagna mineralreserven.

Endomines undersdkningstillstand utmed den Karelska Guld-
linjen ligger mycket val samlade inom en stracka av 40 km. Den
Karelska Guldlinjen &r en del av ett grénstensbélte som borjar i
Ryssland norr om Ladoga och I6per in i Finland fér att sedan ater
boja av 6sterut in i Ryssland mot Kostamus.

Bolagets bevisade och sannolika mineralreserver avseende
guldmalm uppgar till sammanlagt 1 400 000 ton med en genom-
snittlig guldhalt pa 3,9 gram per ton (motsvarande ett guldinne-

Laboratoriet i Pampalo, sméltning av guldkoncentrat fér haltbestamning

hall pa totalt 173791 oz eller 5 406 kg). Bolagets mineraltillgangar
utdver mineralreserverna uppgar till 2 446 000 ton. Av dessa &r
130 000 ton klassificerade som indikerade mineraltillgdngar med
en genomsnittlig guldhalt pa 2,4 gram per ton (motsvarande ett
guldinnehall pa totalt 10 265 oz eller 319 kg) och 2 316 000 ton klas-
sificerade som antagna mineraltillgangar med en genomsnittlig
guldhalt pa 1,8 gram per ton (motsvarande ett guldinnehall pa
totalt 132 574 oz eller 4 124 kg). Endomines mineraltillgangar och
mineralreserver per den 31 december 2012 i guldfyndigheterian-
slutning till den Karelska Guldlinjen redovisas i detalj i tabellerna
pa sidan 25. Framover avser Endomines att lata genomféra och
offentliggéra uppdaterade uppskattningar av mineralreserver
och mineraltillgangar nér dessa vésentligt andrats som resultat
av nya prospekteringsresultat, forandrat guldpris, dndrade bryt-
ningsférhallanden eller andra faktorer.
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? Den Karelska Guldlinjen ir en del av ett
gronstensbalte som bérjar i Ryssland
norr om Ladoga och I6per in i Finland
for att sedan ater béja av 6sterutini
Ryssland mot Kostamus.

Endomines mineralreserver och mineraltillgangar per 31 december 2012
MINERALRESERVER (GULD)

Férekomst Tonnage (t) Guldhalt (9/t) Guldméngd (Oz) Guldméngd (Kg) Klassificering Konsult
Pampalo 10000 3,0 965 30 Lager Endomines
760 000 41 100 670 3131 Bevisad Outotec (Finland) Oy/Endomines
19 000 2,7 1649 51 Sannolik Outotec (Finland) Oy/Endomines
Delsumma 789000 41 103 284 3213
Pampalo East 200000 1,4 8681 270 Sannolik JK-Kaivossuunnittelu Oy
Pampalo totalt 989 000 3,5 111 965 3483
Hosko 13000 8,5 3553 m Bevisad MAPTEK
Hosko 116 000 10,0 37295 1160 Sannolik MAPTEK
Hosko totalt 129 000 9.9 40 848 1271
Ramepuro 215000 21 14516 452 Sannolik Outotec Oyj
Muurinsuo 67 000 3,0 6462 201 Sannolik MAPTEK
Totalsumma 1400 000 3.9 173791 5406

Itillagg till mineralreserverna har Bolaget indikerade och antagna mineraltillgangar enligt féljande:
MINERALTILLGANGAR (GULD)

Férekomst Tonnage (t) Guldhalt (g/t) Guldméngd (Oz) Guldmangd (Kg) Klassificering Konsult
Pampalo 112000 3,2 11379 354 Antagen Outotec (Finland) Oy/Endomines
Pampalo East 195000 1,2 7523 234 Antagen Outotec (Finland) Oy
Hosko 547 000 18 31656 985 Antagen Runge Limited
Rémepuro 93000 2,2 6458 201 Indikerad Outotec Oyj
Muurinsuo 786 000 15 37906 1179 Antagen Runge Limited
Kuivisto East 37000 3,2 3807 118 Indikerad MAPTEK
Kuivisto East 145000 1,0 4 662 145 Antagen MAPTEK
Kuittila 275000 2,6 22988 715 Antagen GSF, historical
Korvilansuo 256 000 2,0 16461 512 Antagen Outotec (Finland) Oy
Totalsumma 2446 000 1,8 142 839 4443

Not: Mineralreserver och mineraltillgdngar rapporterade i enlighet med JORC-koden (férutom Kuittila som &r historisk), lagret har uppskattats av Endomines
Antaganden i uppskattningarna:
Alla siffror ar individuellt avrundade. Troy ounce, Oz =31,1035g

Pampalo 2013 mineraltillgdngar och mineralreserver uppskattade av Endomines Oy, verifierade och undertecknade av Outotec (Finland) Oy; cut-off 1 g/t. Gruvbryt-
ning per 31 Jan 2012. Grabergsinblandning 15%, Malmférlust: ortdrivning 0%, brytning 12% och brytning néra talk-klorithorisonten 25 %.

Pampalo East mineraltillgdngar uppskattade av Outotec (Finland) Oy / Mineralreserver uppskattade av JK-Kaivossuunnittelu: Cut-off: 1,0 g/t; 10% Malmférlust 10%,
grabergsinblandning 15%

Ramepuro mineraltillgadngar och mineralreserver uppskattade av Outotec (Finland) Oy: Cut-off 1,0 g/t, malmférlust 10%, grébergsinblandning 20%
Maptek Hosko och Kuivisto uppskattningar cut-off 0,5 g/t; malmférlust 5%, grabergsinblandning 15%
Maptek Muurinsuo uppskattning cut-off 1,0 g/t; ore loss 5%, grabergsinblandning 15%

Tillampad "Top Cut” pauppskattningarnaférmineraltillgangar och mineralreserver-for detailjerse rapportsammandragen pa Bolagets hemsida, www.endomines.com
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ALLA VARDEN | MSEK OM EJ ANNAT ANGES 2012 2011 2010 2009 2008 2007

Koncernens resultatrékning

Summa intakter 2351 150,0 - - 0,2 -
EBITDA 88,7 22,8 -28,3 -16,2 -11,5 7,2
Avskrivningar och nedskrivningar -36,3 -26,8 -45,3 -0,8 -0,7 -0,5
Orealiserat resultat pa sakringsinstrument 24,4 -2,3 - - - -
Rorelseresultat 28,1 -6,3 73,6 -17,0 -12,2 -7.8
Finansiella poster - netto -10,9 =53 -15,7 -1,4 2,7 1,2
Resultat fore skatt 17,2 -11,6 -89,3 -18,4 95 -6,6
Inkomstskatt -8,6 0,7 6,0 4,6 - -
Avrets resultat pa kvarvarande verksamheter 8,6 -109 -83,3 -13,8 -95 -6,6

Koncernens balansrakning

Immateriella anldggningstillgangar 56,7 44,2 1431 200,5 212,6 158,0
Materiella anlédggningstillgangar 248,8 2659 161,7 321 58 24
Finansiella anlaggningstillgangar 53,2 77,0 62,5 13,3 - -
Varulager 7.5 8,4 14,2 - - -
Kortfristiga fordringar och &vriga tillgangar 679 40,4 10,1 12,2 1,5 3,2
Likvida medel 69,0 46,3 65,7 139,2 31,8 691
Summa tillgangar 503,1 482,2 457,5 397.3 251,7 232,7
Eget kapital 135,7 89,8 143,6 368,3 228,7 210,6
Upplaning 754 89,5 871 12,7 13,6 14,1
Derivatinstrument 2331 2571 195,6 - - -
Ovriga skulder 58,9 45,8 31,2 16,3 9.4 8,0
Summa eget kapital och skulder 503,1 482,2 457,5 3973 251,7 232,7

Kassaflédesanalyser

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 66,8 12,3 -34,3 -14,5 77 -4,8
Kassaflode frén investeringsverksamheten -31,8 -22,4 -143,4 -36,4 -30,0 -249
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -10,5 -91 105,92 158,4 - 797

Arets kassafléde 24,5 -19,2 -71,8 107,5 -37,7 50,0
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ALLA VARDEN | MSEK OM EJ ANNAT ANGES 2012 2011 2010 2009 2008 2007
Nyckeltal

Omsattningstillvéxt, % 56,7 n/a n/a n/a n/a n/a
EBITDA-marginal 37,7 15,2 n/a n/a n/a n/a
Rérelsemarginal, % 12,0 -4,2 n/a n/a n/a n/a
Soliditet, % 27,0 18,6 314 92,7 90,9 90,5
Réntebarande nettoskuld, MSEK 6,4 43,2 21,4 -126,5 -18,2 -55,0
Nettoskuldsattningsgrad, % 4.7 481 149 -34,3 -8,0 -26,1
Avkastning pa eget kapital, % 7,6 -93 -32,5 -4,6 -4,3 =31
Medelantal anstallda 75 58 27 8 10 7

Data per aktie

Antal aktier vid arets slut i tusental 79442 79442 79442 73344 33922 33922
Antal aktier i genomsnitt i tusental 79 442 79 442 73611 36297 33922 28053
Resultat per aktie, SEK 0,11 -0,14 =113 -0,38 -0,28 -0,24
Eget kapital per aktie, SEK 1,71 113 1,81 5,02 6,74 6,21
Borskurs vid arets slut, SEK 5,60 710 9,40 4,31 1,40 394
Marknadsvarde vid arets slut, MSEK 4449 564,0 746,8 316,1 47,5 133,7

EBITDA Resultat fore avskrivningar, nedskrivningar och orealiserat resultat pa sékringsinstrument

EBITDA-marginal EBITDA i procent av summa intakter

Rérelsemarginal Rorelseresultat i procent av summa intakter

Immateriella anldggningstillgangar Balanserade utgifter avseende prospekterings- och utvarderingstillgangar

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutning vid slutet av det aktuella aret

Avkastning pa eget kapital Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Genomsnittligt eget kapital Genomsnittligt eget kapital har berdknats som genomsnittet av ingdende och utgaende
eget kapital

Resultat per aktie Arets resultat fran kvarvarande verksamheter delat med genomsnittligt antal aktier for
perioden

Eget kapital per aktie Eget kapital delat med antal utestaende aktier vid periodens slut

Antal aktier Ar emissionskorrigerat i férekommande fall

Boérskurs Ar emissionskorrigerat i férekommande fall
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Karl-Axel Waplan (f. 1951),
styrelseordférande sedan
2008, medlem i ersatt-
ningskommittén, medlem i
valberedningen. Mer &n 30
ars erfarenhet fran metall-
och gruvindustrin.

Ovriga uppdrag: Verkstil-
lande direktor i Northland
Resources S.A. Styrelse-
ordférande i Northland
Resources AB, Northland
Exploration Sweden AB,
Northland Logistics AB och
Northland Logistics AS.
Styrelseledamot i IGRENE
och i Endomines svenska
dotterbolag Endomines
Forvaltning AB.

Avslutade uppdrag

de senaste fem éren:
Verkstallande direktor i
Lundin Mining Ltd och i
Northland Resources AB.
Verkstallande direktor och
styrelseledamot i Lundin
Mining AB och Ocra Mine-
rals AB. Styrelseordférande
i Galmoy Mines Ltd, Zink-
gruvan Mining AB, North
Atlantic Natural Resources
AB, Lundin Mining Holding
AB, Kopparberg Mining
Exploration AB (tidigare
Lundin Mining Exploration
AB), Gunnarn Mining

AB, Gunnarn Exploration
AB, Northland Resources
Sahavaara Mine AB och i
RADKIN Management AB.
Styrelseledamot i Feralco
AB, Raw Materials Group
RMG AB och i Union
Resources Ltd.

Utbildning: Civilingenjor
fran Kungliga Tekniska
Hoégskolan i Stockholm
Aktier: 260 000.

Meg Tivéus (f. 1943), sty-
relseledamot sedan 2012.

Ordférande i revisionskom-
mittén.

Ovriga uppdrag: Styrelse-
ordférande i Arkitektkopia
AB, Arkitektkopia Holding
AB, Bjorn Axén Hairdres-
sers AB, Bjorn Axén Retail
AB, Bjorn Axén Academy
AB, Dawn 1 AB (Solhaga-
gruppen) och Folktandvar-
den Stockholms lan AB.
Styrelseledamot i Swedish
Match AB, Nordea Fonder
Aktiebolag, Cloetta AB,
Meg Tivéus AB ochiO2 el
Ekonomisk Férening.
Avslutade uppdrag

de senaste fem éren:
Styrelseordférande i Boss
Media AB, Danderyds
Sjukhus AB och i Sveriges
Marknadsférbunds
Service AB. Styrelseleda-
mot i Billerud AB, Fazers
Services AB, Frosunda
LSS AB, IUC Sverige AB,
Nordic Cable Acquisition
Company Sub-Holding AB,
Paynova AB, Victoria Park
AB, Apoteket Farmaci AB
och i Sveaporten AB.
Utbildning: Civilekonom,
Handelshégskolan i
Stockholm

Aktier: 10 000.

Timo Lindborg (f. 1955)
styrelseledamot sedan
2005. 30 ars erfarenhet
inom gruvindustrin, med
inriktning pa prospektering
och utveckling av gruvpro-
jekt i Sverige och Finland.
Han &r en av Endomines
Oy:s och Kalvinit Oy:s
grundare.

Ovriga uppdrag: Verkstal-
lande direktor for Sotkamo
Silver AB sedan 2010

samt styrelseordférande i
Sotkamo Silver Oy. Genom
bolag delégare i Baltic
Mining Oy. Verkstallande
direktér, styrelseledamot
och delagare i Familje-
bolaget Arkkitehti- ja
ymparistésuunnittelu
Hentild & Lindborg Oy.
Professor, Mineral entre-
prendrskap, Uleaborgs
universitet och Lulea
tekniska universitet.
Avslutade uppdrag de
senaste fem aren: VD for
Endomines Oy (1995-2009),
och industrimineralbolaget
Kalvinit Oy (1997 - 2009),
som slogs ihop 2005 fér
att bli Endomines AB. VD
fér Endomines AB mellan
2005 och 2009. Strategisk
konsult i Endomines

fran 2009 till juli 2010.
Styrelseledamot i Oulun
Energia Siirto ja Jakelu Oy
2007-2013. Styrelsemed-
lem och vice ordférande i
Uledborgs affarsdrivande
verk 2004 till 2008.
Utbildning: Teknolo-

gie doktor i industriell
ekonomi vid Uledborgs
Universitet, Finland,
Civilingenjor i miljé och
vattenteknik, Uledborgs
Universitet, Finland, samt
fil.kand. i geologi, Uppsala
Universitet, Sverige
Aktier: 2 340 056

Lars-Géran Ohlsson

(f. 1944), styrelseledamot
sedan 2006 och medlem i
teknik och sékerhetskom-
mittén och revisions-
kommittén. Har néra

40 ars erfarenhet inom
gruvindustrin med inrikt-
ning pa prospektering och
fyndighetsvardering.
Ovriga uppdrag:
Verkstéllande direktor
och styrelseledamot i
GEO-Management i Luled
AB. Styrelseledamot i
Lappland Goldminers AB,
Kopparberg Mineral AB,
Nordic Iron Ore AB och
Norrliden Mining AB.
Avslutade uppdrag

de senaste fem &ren:
Verkstéllande direktor
och styrelseledamot i
Dannemora mineral AB.
Styrelseordférande i Dan-
nemora Prospektering AB
och Dannemora Magnetit
AB. Verkstéllande direktor
tillika styrelseordférande i
Oijarvi Resources Oy.
Utbildning: Bergsin-
genjorsexamen, KTH,
Stockholm.

Aktier: 0

Rauno Pitkanen (f. 1950),
styrelseledamot sedan
2010 och medlem i teknik
och sékerhetskommittén
och i revisionskommittén.
Har 6ver 30 ars erfarenhet
av gruvdrift inom basme-
tallindustrin.

Ovriga uppdrag: Vice
president, Offering Deve-
lopment i Sandvik Mining
and Construction Finland
Oy, dér han aven har haft
ett flertal ledande be-
fattningar inom bolagets
gruvdivision sedan 2006.
Avslutade uppdrag de
senaste fem &ren: Olika
chefsuppdrag i Sandvik
Mining and Construction
Finland Oy.

Utbildning: MSc. (Geology,
Mining and Metal Proces-
sing), Helsinki Technical
University, Finland

Aktier: 7 380

Staffan Simberg (f. 1949),
styrelseledamot sedan
2011 och medlem i revi-
sionskommittén. Har lang
erfarenhet fran [T-sektorn
med bland annat 20 ar i
Nokiakoncernen.

Ovriga uppdrag: Styrelse-
ordférande tillika verkstal-
lande direktor i NEZ-Invest
Ab och styrelseordférande
i Svensk Linjebesiktning AB
samt Simberg & Partners
Ab. Styrelsemedlem och
ordférande i revisionskom-
mittén i Elektrobit Oyj,
styrelsemedlem i Elektrobit
Technologies Oy, Nordic
Vehicle Conversion AB,
Silva Group AB och
Luoman Vesiosuuskunta-
Boback Vattenandelslag.
Medlem i investeringskom-
mittén i K Il Sweden AB.
Avslutade uppdrag de
senaste fem aren: Medlem
av Advisory Board i Landis
& Gyr AG, industriell
radgivare &t Metso Oyj
samt Cargotec Oyj,
styrelseordférande i Metso
Panelboard Oy, Simberg &
Partners AB och styrelse-
ledamot i Infocare AB.
Utbildning: Studier vid
Helsingfors Tekniska
Universitet och MBA, IMD,
Geneve.

Aktier: 500 000.



Markus Ekberg (f. 1957) &r verkstéllande
direktér i Endomines AB sedan augusti
2009. 30 ars erfarenhet fran internationell
gruvindustri i Finland, Norge, Irland och
Australien.

Ovriga uppdrag: Agare av, verkstillande
direktor tillika styrelseledamot i Karelian
Resource Service Oy. Indirekt deldagare
av, verkstallande direktér och styrelse-
ordférande i Tetra Minerals Oy och Kodal
Phosphate AS. Verkstallande direktér och
styrelseledamot i Endomines finska dot-
terbolag Endomines Oy och Kalvinit Oy.
Avslutade uppdrag de senaste fem
ren: Vice verkstallande direktér i Finn
Nickel Oy vid Hitura gruva. Verkstéllande
direktér i Hitura Mining Oy.

Utbildning: Fil.mag. i Geologi, Turku
University, Finland, Eurogeologist.
Aktier: 60 000. Personaloptioner:

800 000.

Jaakko Liikanen (f. 1952) ar teknisk chef
och vice VD bade i Endomines Oy och i

dotterbolaget Kalvinit Oy (industrimine-
ral). Han &r en av Endomines Oy:s och
Kalvinit Oy:s grundare tillsammans med
Timo Lindborg. Har 6ver 30 &rs erfaren-
het inom gruvindustrin.

Ovriga uppdrag: Uppdrag i Endomines
finska dotterbolag som vice verkstal-
lande direktor och styrelseledamot i
Endomines Oy. Av SveMin utsedd s.k.
"Kvalificerad Person”.

Avslutade uppdrag de senaste fem
aren: -

Utbildning: Fil.kand. i Geologi, Uppsala
Universitet

Aktier: 1120 892. Personaloptioner:
550 000
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Bérje Lindén (f. 1954), CFO hos Endo-
mines sedan augusti 2008 samt vice
verkstallande direktor sedan december
2010. Har 6ver 20 ars erfarenhet fran
ledande befattningar inom ekonomi och
finans hos internationella foretag, samt i
Sverige och Finland.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i
Endomines finska dotterbolag Endomi-
nes Oy och Kalvinit Oy

Avslutade uppdrag de senaste fem
aren: -

Utbildning: Ekonomie Magister., Svenska
Handelshdgskolan i Helsingfors, Finland
Aktier: 10 000. Personaloptioner 550 000

Janne Muttonen (f. 1975), Chef vid
Pampalo Gruva sedan 2010. Mer an 10
ars erfarenhet fran byggindustrin och
projektledningsuppdrag.

Ovriga uppdrag: -

Avslutade uppdrag de senaste fem
ren: Projektledare vid Ahmalnsinéorit
Oy (projektledare fér Pampalo) samt
arbetsledare vid Lujatalo Oy.
Utbildning: Kandidatexamen i teknik,
Norra Karelen Yrkeshégskola.

Aktier: 4 000. Personaloptioner 400 000.
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STORSTA AKTIEAGARE PER 2012-12-28

Endomines aktier har emitterats enligt svensk lag och &r registrera- Namn Antal  Andel, %
de hos Euroclear i elektronisk form, med ISIN-kod SEO0 0180 3131. Férsakringsaktiebolaget Avanza Pension 10699018 13,47
Euroclear for &ven Bolagets aktiebok. Enligt Endomines bolag- Svenska Handelsbanken AB Markets 7903 864 995
ngfnmf ;Ea” Bgéaogggsoagggk;&ta' upPa lt'” 'akgét 22ko l?OO 000" somen Teollisuussijoitus Oy 6372227 8,02
t talet axt
=i 0ch Nogs ; Ooch amalet axtier skall UbPga vy gdrasil AB 6298580 793
till 1agst 73 000 000 och hégst 292 000 000. Aktiens kvotvarde &r )
3,00 SEK. Varje aktie beréattigar till en rést vid Endomines bolags- Nordea Bank Finland Abp 4358593 549
stdmma och samtliga aktier har lika ratt till utdelning och &éver- Nordnet Pensionsférsakring AB 2701677 340
skott vid likvidation. Endomines har 79 441 625 aktier utestaende, Lindborg, Timo* 2340056 2,95
motsvarande ett aktiekapital om 238 324 875 SEK. Samtliga aktier Alandsbanken Ab, W8IMY 1832850 2,31
ar fullt betalda. Férandringar av aktiedgarnas rattigheter férut- Skandinaviska Enskilda Banken S.A. 1175000 148
sgtter andrlng av bolagsordnm"gen |'.en|{ghet mgd géllande Ia}g— JPM Chase NA 1150000 145
stiftning. Aktiedgare har féretradesratt till teckning av nya aktier ik Jaakk 1120892 a1
i samband med nyemission i Bolaget i enlighet med aktiebolags- ! Nanen' aakko . '
lagen (2005:551) sétillvida ej annat foreskrivs i emissionsbeslutet. Strémman International AB 1025000 1.29
Bolaget har inget innehav av egna aktier. Dock innehar Endomi- Svea Ekonomi AB 906660 114
nes dotterbolag Endomines Forvaltning AB totalt 3 442 000 teck- CBLDN-Pohjola Bank Plc Client A/C 905 507 114
ningsoptioner for sakerstéllande av Endomines dtaganden enligt WIP Hakkapeliitat Sijoitusrahasto 900000 113
innevarande personaloptionsprogram (se nedan under avsnittet Runesson, Paula 646530 0,81
“Utestéende teCknmgsoptioner”)‘ Friends Provident International Ltd 598 007 0,75
Endominesaktien &r inte och har inte varit foremal for ett of- Ssderbera, Carl 535473 0167
fentligt uppkdpserbjudande eller dylikt erbjudande. Bolaget har cceroerg, Lar '
endast ett aktieslag. Sigur Holding S/A 500000 0,63
Trustor AB 500000 0,63
Staffan Simberg* 500 000 0,63
Banque Carnegie Luxembourg SA 483 298 0,61
N(ledankstéende;abell visar!;('jréainolll'ingenba}\(/:| al;tiel;%%italet och an- Magnusson, Bernt 405 485 0,51
talet aktier i Endomines sedan Bolaget bildades 5.
Kamprad, Ingvar 400000 0,50
Den minskning av aktiekapitalet som genomférdes 2009 sked- . P °
de i anslutning till den féretrédesemission som genomférdes Ovriga 25182708 3170
samma ar. Syftet med aktiekapitalminskningen var att mojliggéra Summa 79 441 625 100,00
och underlétta nyemissionen, och skedde utan indragning av *Styrelseledamot, inlkusive indirekt dgande
aktier for avsattning till fond att anvéndas enligt beslut av bolags-
stamman. Kalla: Euroclear och Bolaget
AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
ANTAL AKTIER AKTIEKAPITAL, SEK
Kvotvérde,
Ar Héndelse Férandring Summa Férandring Totalt SEK
2005 Bolagsbildande 1000 1000 100000 100000 100,00
2006 Emissioner 11 659 871 11 660 871 58 204 355 58 304 355 5,00
2007 Nyemission 6675000 18 335871 33375000 91679 355 5,00
2009 Aktiekapitalminskning 0 18 335871 -36 671742 55007 613 3,00
2009 Foretradesemission 55007 613 73343484 165022 839 220030452 3,00
2010 Lésen av teckningsoptioner 6098 141 79 441 625 18294 423 238 324 875 3,00



Endomines hade 2 225 st aktiedgare per den 28 december 2012
enligt Euroclear. Tabellen till héger visar Bolagets tjugo storsta
dgare per den 28 december 2012. Savitt styrelsen f6r Endomines
kanner till, foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra &ver-
enskommelser mellan nagra av Endomines aktiedgare som syf-
tar till gemensamt inflytande &ver Bolaget. Savitt styrelsen for
Endomines kanner till finns det heller inga dverenskommelser
eller motsvarande avtal som kan komma att leda till att kontrollen
dver Bolaget férandras.

lanledningavBolagets pdgdende personaloptionsprogram, varav
det ena beslutades vid extra bolagsstdmma den 12 november
2009 och det andra beslutades vid arsstamman den 28 april 2011,
och som beskrivs i Bolagsstyrningsrapporten fér 2012, se hem-
sidan, har Bolaget emitterat sammanlagt 3 442 000 teckningsop-
tioner till det heldgda dotterbolaget Endomines Férvaltning AB.
Syftet med dessa teckningsoptioner &r att sakerstalla leverans av
aktier under personaloptionsprogrammen samt att likvidmassigt
sdkra utbetalning av framtida sociala avgifter till féljd av perso-
naloptionsprogrammen. Tilldelning under det program som be-
slutades 2009 skedde i januari 2010 med totalt 1 200 000 perso-
naloptioner och tilldelning under det program som beslutades
2010 skedde i maj 2011 med totalt 1 100 000 personaloptioner. Vid
full tilldelning och utnyttjande av samtliga personaloptioner som
omfattas av programmen, samt fullt utnyttjande av teckningsop-
tioner, innebar detta en utspadning pa hdgst 4,2 procent berék-
nat pa antalet utestdende aktier i Bolaget.

Styrelsen har med stéd av det emissionsbemyndigande som er-
holls pa arsstamman 2012 beslutat om en riktad nyemission av
7 944 000 aktier ("Emissionen”). Tilldelning av 7 944 000 aktier
har skett till huvudsakligen svenska och finlandska investerare.
Emissionskursen bestdamdes genom book building till 6,10 SEK,
vilket motsvarar en rabatt mot féregaende dags volymviktade ge-
nomsnittskurs om 6,3 procent. Genom Emissionen tillfors Bolaget
cirka 48 miljoner SEK fére emissionskostnader. Efter Emissionen
uppgar antalet aktier till 87 385 625, varav de nyemitterade aktier-
na utgdr cirka 9,1 procent av aktiekapitalet. Bolagets aktiekapital
Skas med 23 832 000 SEK fran 238 324 875 SEK till 262 156 875
SEK. De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen
pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller nédrmast efter
det att de nya aktierna inférts i den av Euroclear Sweden AB férda
aktieboken. Skalet till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
ar att na institutionella investerare och bredda Bolagets inves-
terarbas

Endomines har hittills inte [dmnat ndgon utdelning och har inte
lagt fast nagon utdelningspolicy.

Beslut om vinstutdelning i svenska aktiebolag fattas av bo-
lagsstdmman. Utdelning far endast ske med ett sadant belopp
att det efter utdelningen finns full téckning foér Bolagets bundna
egna kapital och endast om utdelningen framstar som férsvarlig
med hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker stéller pa storleken av det egna kapitalet samt Endomines
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i évrigt (den sa kall-
lade férsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte
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besluta om utdelning av ett stérre belopp an styrelsen féreslagit
eller godkant.

Utdelning utbetalas normalt till aktiedgare som ett kontant be-
lopp per aktie genom Euroclear. Ratt till utdelning tillkommer den
som pa den av bolagsstdmman faststallda avstdmningsdagen &r
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda ak-
tieboken. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet
och begrénsas i tiden endast genom regler om tioarig preskrip-
tion. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Var-
ken aktiebolagslagen eller Bolagets bolagsordning innehaller
nagra restriktioner avseende rétt till utdelning till aktiedgare ut-
anfor Sverige. Utdver eventuella begrénsningar som féljer av bank
eller clearingsystem i berérda jurisdiktioner, sker utbetalning till
sadana aktiedgare pa samma satt som till dvriga aktiedgare med
hemvist i Sverige.

Endomines aktie handlas sedan den 7 november 2012 pa
NASDAQ OMX SMALL CAP i Stockholm under kortnamnet
ENDO. Fran 19 juni 2007 fram till flytten handlades aktien pa
NASDAQ OMX First North.

Diagrammet nedan visar Endomines kursutveckling fran den
19 juni 2007 till och med den 26 mars 2013. Sista betalkurs den 26
mars 2013 var 6,50 SEK, motsvarande ett bérsvarde pa cirka 516
MSEK. Under heldret 2012 omsattes totalt 29 miljoner aktier, mot-
svarande en genomsnittlig omsattning per handelsdag pa cirka
117 000 aktier.

Pareto Ohman Fondkommission AB &r sedan den 7 november
2013 likviditetsgarant for Endominesaktien i syfte att forbéattra
likviditeten och minska skillnaden mellan kép- och saljkurs for
aktien. Enligt villkoren i avtalet atar sig Pareto Ohman att, i enlig-
het med de riktlinjer som utfardats av NASDAQ OMX Stockholm,
stélla kdp- och séljkurser for ett belopp motsvarande minst 15000
SEK vardera fér Endominesaktien. Likviditetsgarantin sékerstal-
ler att skillnaden mellan kép- och séljkurs fér Bolagets aktie inte
dverstiger fyra procent.

ENDOMINESAKTIENS UTVECKLING
19 JUNI 2007-26 MARS 2013

Kr Aktiens snittpris Antal omsatta aktier i 1000-tal Volym
12 12000
10 10000
8 8000
6 6000
4 4000
2 2000
0 0
jun jan jan jan jan jan jan
2007 2008 2009 2010 201 2012 2013

Kalla: Infront, NASDAQ OMX
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren t6r Endomines AB (publ)
org.nr. 556694-2974 far hdrmed avge arsredovisning for réken-
skapsaret 2012.

Endomines ar ett nordiskt gruv- och prospekteringsbolag som
inlett produktionen i sin férsta guldgruva i dstra Finland i februari
2011. Gruvan ligger i anslutning till den cirka 4 mil langa guldpo-
tentiella Karelska Guldlinjen utefter vilken Endomines kontrollerar
alla hittills kdnda guldférekomster.

Bolaget har ett flertal guld- och industrimineralférekomster
som natt olika utvecklingsstadier. Alla Endomines mineralfore-
komster ligger i Finland, ett politiskt stabilt land med hégt ut-
vecklad infrastruktur och rankat som ett av de lander som har den
fordelaktigaste lagstiftningen for gruvverksamhet.

Endomines malsattning ar att oka aktiedgarvardet genom att
utveckla férekomsterna som ingar i Bolagets omfattande projekt-
portfélj samt att genom fortsatt prospektering lokalisera och for-
&dla nya férekomster i anslutning till den Karelska Guldlinjen och
i finska Lappland. Bolaget kommer ven att évervaga olika andra
mojligheter, inklusive forvarv av nya férekomster, for sin fortsatta
tillvaxt.

Bolagets affarsmetoder och gruvverksamhet grundar sig pa
hallbara varderingar och pa att minimera miljépaverkan.

Viktigaste hdndelser under 2012 i sammandrag

¢ Guldproduktionen uppgick till 866,5 kg (615,9), en &kning
med 41 % och betydligt dver publicerad bedémning

e Intékterna uppgick till 235,1 MSEK (150,0), en &kning med 57 %

e EBITDA fére orealiserat resultat pa derivatinstrument uppgick
till 88,7 MSEK (22,8)

e Rorelseresultatet uppgick till 28,1 MSEK (-6,3)

® Resultat efter skatt fran kvarvarande verksamheter var
8,5 MSEK (-10,9)

* Resultat per aktie fran kvarvarande verksamheter var
0,11 SEK (-0,14)

Nyckeltal fér produktionen”

Helar

2011
Bruten malm (ton) 176 745
Anrikad malm (ton) 210547
Ingédende guldhalt (Au g/t) 34
Guldutbyte i verket (%) 87,0
Kapacitetsutnyttjande (%) 85,3
Guldproduktion kg 6159
Guldproduktion oz 19801
Skadefrekvens LTIFR? 35
Kostnader per anrikad malmton EUR 68
Kostnader per anrikad malmton SEK 614
Cash Cost¥ USD/oz 864

e Investeringen for kapacitetsdkning i Pampalogruvans
anrikningsverk pabérjades

e Avtal om forséljning av Bolagets ilmenitfyndigheter
uppréttades

Affdrsomradet Pampalogruvan

Produktionen vid Pampalogruvan utvecklades stabilt under aret.
Produktionen fér 2012 var mycket tillfredsstallande och produk-
tionsmalet om 800 kg guld &verskreds med bred marginal.

Sakerhet och personal

Vart kontinuerliga arbete med att forbéattra sékerheten har dven
det gett gott resultat. Det &r mer &n nio manader sedan nagon
olyckshandelse som lett till sjukfranvaro intraffat i Pampalo. Aven
om LTIFR ("Lost Time Injury Frequency”) bara uppgar till 9, vil-
ket ar betydligt battre 4n genomsnittet fér industrin, &r Bolagets
dvergripande malsattning att helt undvika alla olyckshandelser.
Gruvans sakerhetsrutiner visade sig fungera val vid den mindre
brand som i mitten av januari 2013 intraffade under jord i gruvan.
Vara egna anstéllda har nu arbetat 692 dagar och vara entrepre-
ndrer 343 dagar utan att nagon olycka intraffat.

Den egna personalen vid Pampalogruvan var vid utgangen av
perioden 70 personer medan 30 personer var anstallda av entre-
prendrer. Dessutom var fyra personer engagerade i prospekte-
ringen och tre ingick i administration i Stockholm och llomants.

Kostnaden per anrikat malmton fér helaret uppgick till 640
SEK/ton, vilket var nagot hogre &n genomsnittet fér 2011 om
614 SEK/ton. “Cash cost” gick dock ned till 753 USD/oz (864) pa
grund av hogre haltiden brutna malmen och dérmed stérre guld-
produktion.

Under perioden erhéll Endomines Oy ett positivt beslut fran
Nérings-, trafik-och miljdcentralen i Norra Karelen om ett bidrag
pa upp till 3,8 MSEK (447 KEUR) till de pagaende kapacitetsho-
jande investeringarna i Pampalos anrikningsverk. Bidraget, som
kan uppga till maximalt 25 procent av de totala maskininveste-
ringarna, visar att finska myndigheter stodjer gruvnaringen och ar
positiva till investeringar i Norra Karelen.

Q1 Q2 Q3 Q4 Helar
2012 2012 2012 2012 2012
61134 57718 61988 69 950 250790
61596 64730 64177 59446 249 949
3,2 4,4 32 54 4,0
85,6 86,6 85,5 87,2 86,1
86,5 94,2 95,0 88,1 91,0
168,8 244,5 175,8 2774 866,5
5427 7862 5652 8919 27 860
16 N 10 9 9

65 76 64 90 73
579 675 535 778 640
878 692 804 686 753

1) Produktionsuppgifterna &r slutliga och baseras pé analysutbyte mellan Boliden och Endomines.

2) LTIFR = Antalet rapporterade skador som lett till en franvarodag réknat per miljon arbetstimmar beraknat pa rullande 12 manader.

3) Endomines beréknar "Cash Cost” per oz i enlighet med riktlinjerna publicerade av “The Gold Institute Production Cost Standard”. Malmbrytning, anrikning, gruvadministra-
tion samt externa smaltkostnader och raffineringskostnader inkluderas i kostnaden medan avskrivningar, dvriga kapitalkostnader och prospektering exkluderas, dvs. “Cash
Cost” beraknas per betalbar troy oz. Uppgift om “Cash Cost” Iamnas som tillaggsinformation och justeras inte enligt IFRS. Kostnaderna har omraknats fran EUR med kvarta-

lets genomsnittskurs mot USD.
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I bérjan av 2012 inleddes produktionen av gravimetriskt guld-
koncentrat i Pampalo och ett forséljningsavtal tecknades med
det norska bolaget K.A. Rasmussen AS i maj 2012. Avtalet med
Boliden om foérséljning av guld i flotationskoncentrat férnyades i
september. Endomines kommer att leverera hela den beréknade
arsproduktionen pa 4 500- 5 500 ton flotationskoncentrat till Boli-
dens smaltverk i Harjavalta i Finland. Avtalet géller under en tva-
arsperiod, med méjlighet till férlangning i ytterligare tva ar.

Kapacitetsdkningsprojektet i Pampalo fortskrider helt enligt
kostnads- och tidplan. Testkdrningar inleddes i mitten av januari
2013 och &vergangen till dkad produktionskapacitet forvantas
vara fullt genomférd innan utgangen av mars. Beslutet om ett
fornyat miljdtillstand har fordréjts och forvéntas komma forst
under sommaren 2013. En 6kning av produktionskapaciteten till
380 000 ton per ar kan dock genomféras inom ramen for det be-
fintliga miljétillstandet d& denna inte kommer att medféra kade
utsldpp till naturen fran anrikningsverket. Endomines har ansokt
om tillstand fér en kapacitetsékning upp till maximalt 450 000 ton
per ar men forvéntas driva anldggningen med en arlig kapacitet
pa upp till 380 000 ton.

Under 2013 kommer cirka 70-75 procent av malmen att brytas
under jord i Pampalogruvan medan resterande tonnage plane-
ras kunna brytas fran "Pampalo East” dagbrottet. Dagbrotts-
brytningen av malm och sidoberg har redan pabdrjats av entre-
prendren Lemminkainen Oy.

Vara huvudsakliga framtida mal kommer att vara att ytterligare
hoja den till verket ingdende guldhalten genom att minska gra-
bergsinblandningen i brytningen. Vi kommer &ven att ytterligare
fordjupa Pampalogruvan samt fortsatta var prospektering under
jord i gruvan och mot intilliggande férekomster fran markytan.

Uppskattning av mineraltillgangar och mineralreserver
Bolaget publicerade den 18 mars 2013 en uppdatering av sina
uppskattningar av mineraltillgdngar och mineralreserver per den
31 december 2012. Uppskattningarna, som féljer den australien-
siska JORC-koden fran 2012 fér rapportering av mineraltillgangar
och mineralreserver (Joint Ore Reserve Committee), har gjorts
av dels professionella konsulter fran externa bolag (Outotec (Fin-
land) Oy och JK-Kaivossuunnittelu Oy), dels av Endomines egna
anstallda.

Sammandrag av mineralreserver och mineraltillgangar
31 december 2012

Tonnage Guldhalt Guldmangd

(t) (g/t) (Kg)

Bevisad mineralreserv 773000 4,2 3242

Sannolik mineralreserv 627 000 3,5 2164

Summa mineralreserver 1400 000 3,9 5406
Antagna mineraltillgangar utéver

mineralreserverna 2316000 1,8 4124

Guldproduktionen fran Pampalogruvan under 2012 uppgick till
867 kg medan guldinnehallet i gruvans mineralreserver enbart
minskade med 235 kg som resultat av en framgangsrik gruv-
prospektering vilken under 2012 nastan ersatte de brutna mi-
neralreserverna. Metoderna fér gruvbrytningen i Pampalo har

forbéattrats och effektiviserats under 2012 och tack vare detta har
grabergsinblandningen och malmférlusterna kunnat minskas.
Guldhalten i Pampalogruvans mineralreserver har dérigenom
dkat jamfdrt med uppskattningarna fran féregaende ar. De lagre
guldhalterna i de uppskattade mineralreserverna fér R&mepuro
beror pa att nya bedémningar gjorts och att flera av de guldrika
karnsektionerna fran hal som borrats mot de djupare delarna av
mineraliseringen har tillmatts en relativt sett mindre betydelse
vid uppskattningarna. En ny uppskattning av mineraltillgangarna
i Korvilansuoférekomsten har utférts. Denna ar relativt forsiktigt
gjord men det bdr understrykas att borrningarna hittills enbart
koncentrerats mot en begransad del av malomradet.

Affarsomradet Guldprospektering

Prospektering i anslutning till den Karelska Guldlinjen

I juni 2011 inleddes systematisk prospektering i form av geo-
fysiska flygmétningar (VTEM) pa lag hdjd 6ver hela omradet ldngs
den Karelska Guldlinjen dér Bolaget har undersékningstillstand.
Prospekteringen fortsatte med kémnborrning och flera nya mal-
omraden har kunnat identifieras under 2011-2012.

Vikan redan nu konstatera att Bolagets systematiska prospek-
teringskampanj under perioden 2011-2012 har varit framgangs-
rik. En ny guldférekomst har identifierats vid Korvilansuo och
alla resultat hittills stodjer var uppfattning att geologin dér, och i
forlangningen norrut mot det mineraliserade straket Korvilansuo-
Kivisuo-Elinsuo-Muurinsuo, har karaktéren av ett arkeiskt gron-
stensbélte med férekomster som har stor potential att utvecklas
till betydande och framgangsrika guldprojekt. Hittills har karn-
borrningarna koncentrerats till ett begransat omrade pa grund
av att de ansokta undersdkningstillstanden &nnu inte behandlats.

De lovande prospekteringsresultaten har medfort att
Endomines beslutat att inkludera Korvilansuoférekomsten i den
pagaende miljckonsekvensbeskrivningen fér den Karelska Guld-
linjen. Studien, som utférs av Linnunmaa Oy, avser hela den 4 mil
langa Karelska Guldlinjen och inkluderar alla hitintills kdnda guld-
mineraliseringar samt de langt framskridna prospekteringspro-
jekten i Hosko, Kuivisto, Rémepuro, Muurinsuo, Korvilansuo och
Kuittila.

En ansdkan om miljétillstand for R&mepuroférekomsten férbe-
reds av Péyry Finland Oy. Malsattningen &r att pabdrja provdrift
under sommaren 2013, vilket dock kraver tillstand fran myndig-
heterna.

Fokus mot guldproduktion och prospektering
Nuvarande fokusering av verksamheten mot guldproduktion och
prospektering inleddes sommaren 2012 da Bolaget i juli sl&t avtal
om att sélja Kalvinit Oy tillsammans med dess ilmenitférekom-
ster till Cove Resources Ltd, se avsnitt "Avtal om overlatelse av
lImenittillgangarna” nedan.

Denna process fortsatte under slutet av aret da dotterbolaget
Kuovila Limestone Oy saldes till Juuan Dolomiittikalkki Oy.

Notering pa NASDAQ OMX Stockholm

Den omfattande processen att notera Bolaget pa NASDAQ OMX
Stockholms huvudlista slutférdes i och med att bolagskommittén
godkande Endomines ABs noteringsansdkan. Forsta dagen fér
handel i Endomines aktie var den 7 november 2012.



Avtal om Gverlatelse av limenittillgangarna

Endomines AB (publ) (“"Endomines”) har den 6 juli 2012 ingatt ett
avtal med det australiska bolaget Cove Resources Ltd. (“Cove
Resources”), genom vilket Endomines férbinder sig att dverlata
samtliga aktier i dess heldgda dotterbolag Kalvinit Oy ("Kalvinit”)
till Cove Resources, under forutsattning att Cove Resources an-
ser att resultatet av den "feasiblity”-studie, som ska genomféras
av Cove Resources innan den 15 april 2013, ar tillfredstallande.
Kalvinit fokuserar pa att utveckla ilmenittillgangarna inom bola-
gets undersokningstillstand i Kalvia, Finland.

Om Cove Resources fortskrider med férvarvet efter att
"feasiblity”-studien &r genomférd, ska Cove Resources erlagga en
kdpeskilling om 3 MEUR kontant for aktierna i Kalvinit plus en roy-
alty om 2 procent av “Net Smelter Return” avseende producera-
de och salda mineralkoncentrat fran av Kalvinit agda férekomster
Royalty kanienlighetmedavtaletuppgatill maximalt7 MEUR. Utav
den initiala kdpeskillingen om 3 MEUR erlades 150 000 euro i sam-
band medingdendet av dverlatelseavtalet, vilket belopp ej r ater-
betalningspliktigt om transaktionen inte genomférs. Ytterligare
850 000 euro kommer att erldggas vid fullféljandet av dverlatel-
sen. Den aterstaende delen av kdpeskillingen kommer att betalas
i tvd delbetalningar pa vardera 1 MEUR den 15 januari 2014 res-
pektive den 15 oktober 2014.

P4 grund av avtalet redovisas denna verksamhet som resultat
fran avvecklad verksamhet.

Koncernens sékringsprogram avseende guldpriser

Endomines har i laneavtalet med Bolagets lanefinansiar kommit
Sverens om vissa villkor fér finansieringen av investeringarna i gruva
och produktionsanlaggningar under 2009. Ett av villkoren var att sa-
kerstélla att Bolaget i framtiden har atminstone en viss minimiintakt
fran forsaljningen av guldkoncentrat. Ar 2009 avtalades séledes om
ett forbestamt pris pa en del av Bolagets férsaljning. Overstigande
forséljiningsvolymen sljs till radande marknadspriser.

Fran och med tredje kvartalet 2011 till och med fjarde kvartalet
2015 séljer Bolaget en viss del av guldproduktionen till det férut-
bestdmda priset om 843 EUR per oz. Avtalad arsvolym varierar
mellan 544 och 635 kg. | genomsnitt fér hela perioden har 583 kg
av produktionen salts till det fasta priset pa 843 EUR per oz.

| april 2012 &ndrades avtalet genom att 187 kg (6 000 oz) av
2012 ars produktion flyttades framat till ar 2016. Priset pa 2016 ars
forsaljning bestdmdes till 796 EUR per oz. Anledningen till denna
andring var att skapa finansiering fér pagaende investering i ka-
pacitetsékning. Som resultat av avtalséndringen kunde 187 kg
guld séljas till rddande marknadspris vilket var betydligt hdgre an
det bestdmda priset.

Aven om aktuella marknadspriser fér guld i framtiden &kar
kommer den prissdkrade volymen att saljas till det férutbestamda
priset. Detta innebar i praktiken att det dverstigande priset till
den avtalade volymen betalas vidare till banken. Ju hégre guld-
priset blir desto mera betalas till banken. Ett hdgre guldpris inne-
bar dock alltid en férdel for Bolaget eftersom resterande ej pris-
sékrade produktion kan séljas till marknadspris.

Som ett producerande gruvbolag ar det en férdel fér Endomi-
nes om guldpriset stiger. Om guldpriset sjunker under det férut-
bestdmda priset samtidigt som produktionskostnaderna ar lagre
&n guldpriset kan Bolaget 4nda redovisa ett positivt kassaflode
fran rérelsen och dérmed sékerstalla dven rantor och amorte-
ringar pa lan.

En risk med de férutbestdmda volymerna och priset ar att Bo-
laget inte férmar producera den prissékrade volymen. Styrelsens
beddmning &r dock att risken &r relativt liten i synnerhet om pro-
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duktionen kan dkas genom den pagaende investeringen i kapa-
citetsokning.

| Bolagets rapporter redovisas bade verkliga transaktioner
(betalning till banken) och s.k. varderingsdifferenser. Varderings-
differenserna har ingen effekt pa Bolagets kassafléden. Pa grund
av detinternationella IFRS-regelverket ska dven dessa vérderings-
differenser redovisas i resultat- och balansrékning. Den post som
redovisas som skuld i balansrékningen &r "fiktiv” i den mening att
om guldpriset i framtiden &r samma som vid aktuell redovisnings-
tidpunkt kommer betalningen fran kunden att fullt ut kompen-
sera for utbetalningen till banken.

Nér betalning till banken sker, redovisas detta som avdrag fran
intdkterna for aktuell kvartalsperiod. Vérderingsdifferenserna
déremot redovisas enbart som kostnad antingen inom rérelsere-
sultatet eller direkt i eget kapital (via totalresultatet).

En mer detaljerad redovisning av koncernens hela sékrings-
program finns i not 17 till denna arsredovisning.

S&dsongsvariationer

Produktionskostnaderna i Endomines Oy kan variera mellan
sommar- och vintertid bland annat pa grund av kostnaden for
el. Under vintertid ékar elkonsumtionen framst pa grund av upp-
vdrmning av ventilationsluften till underjordsgruvan. Samtidigt
tenderar elpriset att vara hégre under vintertid. Malmbrytningen
i gruvan och guldutbytet i verket &r inte sdsongsberoende, men
da malmtyp och guldhalten i denna kan variera relativt mycket
kan det uppsta stora skillnader mellan arsresultaten.

Valutakurser

De finska dotterbolagens huvudsakliga valuta & EUR bade av-
seende |6pande kostnader och investeringar. Forséljningsinték-
terna ar i huvudsak i USD. Utvecklingen av framst EUR och USD far
dérmed en vasentlig inverkan pa koncernens resultat-, balansrak-
ning och rapporterade kassafléden.

Guldprisutvecklingen

GULDPRISET ENLIGT LBMA PER OZ 2012 2011
usb 1669 1571
EUR 1298 1129

Faktureringsvaluta for guldkoncentrat ar USD. Det genomsnitt-
liga marknadspriset enligt London Bullion Market (a.m. fixing) un-
der heldret 2012 var ca sex procent hogre an 2011 réknat i USD och
ca 15 procent hégre réknat i EUR.

Prisutvecklingen har darmed haft en positiv effekt pa intakter-
na hos dotterbolaget som redovisar i EUR. Eftersom koncernen
rapporterar i SEK har férstarkningen av den svenska kronan under
aret daremot haft en negativ effekt pa intékterna med fyra pro-
cent jamfort med féregaende ar.

Guldleveranser och produktion
Under aret producerades sammanlagt 866,5 kg guld (615,9) en
Skning med 41 procent jamfért med féregaende ar. Arsproduk-
tionen for 2012 var mycket tillfredsstéllande da produktionsmalet
om 800 kg 6verskreds med bred marginal.

Guldleveranserna till kund uppgick till 867,5 kg (27 890 oz) jdm-
fort med 592,1 kg (19 038 oz) féregaende ar, en dkning med 46
procent.
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Omséttning och resultat

INTAKTER OCH RORELSERESULTAT PER SEGMENT INTAKTER RORELSERESULTAT

2012 2011 2012 2011
Pampalo Guldgruva 235726 150 846 75825 21521
Guldprospektering - - -4 256 -2705
Koncerngemensamt och &vrigt - - -18 029 -20753
Summa rérelsesegment 235726 150 846 53 541 -1938
Orealiserat resultat pa derivatinstrument - - 24357 -2 320
Ovriga poster -639 -872 -1105 -2043
Summa koncern 235 087 149 974 28 079 -6 301
Férandring 2012 mot 2011 85113 34 379

Intékterna fran Pampalogruvan redovisas i enlighet med den
interna redovisningen. Da koncernens intékter enbart bestar av
intékter fran Pampalogruvan &r skillnaden mot koncernens inték-
ter ovasentlig.

Volymékningen tillsammans med guldets prisutveckling ékade
koncernens intékter fran guldkoncentrat med 56 procent jamfort

Kostnader och avskrivningar

PERIODENS KOSTNADER OCH AVSKRIVNINGAR
Forandring av lager av fardiga varor och produkter i arbete
Ravaror och férnédenheter

Kostnader for ersattningar till anstallda

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Avskrivningar och nedskrivningar

Kostnader inklusive avskrivningar

Bruten malm (ton)
Anrikad malm (ton)
Pampalokostnader per anrikat malmton (SEK)

Cash cost Pampalogruvan (USD/oz)

med féregaende ar. Det hdgre guldpriset 6kade kostnaden for
guldprissakringen med likasa 56 procent dock pa en sakringsvo-
lym som var 33 procent hdgre under ar 2012 jamfért med ar 2011.

Realiserat resultat pa guldprissékringen uppgick till -48,9
MSEK (-31,3) avseende leveranser om 12 000 oz (9 000) motsva-
rande 4 075 SEK/oz (3 483).

2012 2011 +/—- +/-%
538 5762 -5224
26 509 15925 10 584
48031 36739 11292
71303 68 765 2538
146 381 127 191 19 190 15
36270 26764 9506 36
182 651 153 955 28 696 19
250790 176 745 74 045 42
249 949 210 545 39404 19
640 614 25 4
753 864 -1 -13

Summa kostnader i koncernen, som for ar 2012 uppgick till
146,4 MSEK (127,2), 6kade med 15 procent jamfért med férega-
ende ar. Kostnaderna motsvarar 51 procent (70) av intakterna fran
koncentrat. Bruten malm &kade med 42 procent och uppgick till
250 790 ton (176 745) medan anrikad malm i verket dkade med 19
procent. Bolagets malmbrytning och anrikningsvolym var i balans
under aret.

Produktionskostnaden per anrikat malmton uppgick till 640
SEK/ton (614), en dkning med fyra procent. Enhetskostnaden
dkade med 47 procent framst pa grund av 6kad gruvproduktion
jamfort med aret innan da en betydande del av malmen togs fran
malmlagret som producerats redan 2010 infér produktionsstar-
ten. Kostnaderna fér anrikning 6kade enbart marginellt och en-
hetskostnaden sjonk nagot.

Den hégre guldhalten under 2012, 4,0 g/t jamfért med 3,4 g/t,
kompenserade for kostnadsdkningen. “Cash Cost” for aret var
753 USD/oz jamfért med 864 USD/oz aret innan.

Kostnader for ersattningar till anstéllda uppgick till 48,0 MSEK
(36,7), en 8kning med 30 procent. Genomsnittligt antal anstéllda
dkade fran 58 till 75 personer och kostnaden per anstélld 6kade
till 640 000 SEK jamfért med 633 000 SEK aret innan.

Ovriga kostnader uppgick till 71,3 MSEK (68,8), en kning med
4 procent. Dessa inkluderar frémst externa tjanster och kostnader
for energi mm. Okningen férklaras framst av dkad aktivitet.

Avskrivningarna uppgick till 36,3 MSEK (26,8), en 6kning med
36 procent. D& produktionen startades under 2011 pabdrjades
avskrivningarna i mars 2011, vilket ger en justerad procentuell
okning om pa 13 procent. S& gott som alla avskrivningar avser
Pampalo.

Ovriga resultatkommentarer

Orealiserat resultat pa sékringsinstrument avser derivatinstru-
ment for sakring av 2016 ars guldpris och elpris fram till 2015. Det
orealiserade resultatet uppgick till -24,3 MSEK (-2,3). Jamférelse-
aret avsag enbart omvardering av elprisderivat.



For att finansiera planerade investeringar avtalade Endomines
med Nordea Bank att “flytta” 6 000 oz guld av hedgad volym fran
2012 till 2016. | och med att marknadspriset pa guld vasentligt
Sversteg det sakrade priset (843 EUR/oz) fick Bolaget behalla hela
kassaflédet fran foérséljningen av denna volym under 2012 och
kunde darigenom delfinansiera investeringen i ékad anriknings-
kapacitet. Ett nytt avtal ingicks dar Bolaget kdpte tillbaka 6 000 oz
fran Nordea f6r 843 EUR per oz och salde 6 000 oz for 796 EUR per
oz avseende leveranser ar 2016.

Sékringsredovisning skall avbrytas nar sakringsinstrumen-
tet forfaller, séljs, avvecklas eller 16ses in. Enligt IAS-regelverket
skedde detta for ovan ndmnda 6 000 oz. Fran och med april 2012
redovisas resultatet fran marknadsvardeférandringar avseende
denna sakrade produktion inom rorelseresultatet da ingen sék-
ringsredovisning tilldmpas.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 28,1 MSEK (-6,3). Fi-
nansnettot uppgick till 10,9 MSEK (-5,3).

Resultatet fére skatt fran kvarvarande verksamheter uppgick
till 171 MSEK (~11,6). Skattekostnaden uppgick till 8,6 MSEK
(=0,7). Ingen betald skatt utgar for aret. Den relativa héga skat-
tekostnaden beror till stor del pa att moderbolagets forlust inte
beaktas vid berdkning av uppskjuten skatt. Resultat per aktie for
kvarvarande verksamheter var 0,11 SEK (-0,14).

Periodens resultat fran avvecklade verksamheter uppgick till
10,4 MSEK (=0,5) och inkluderar efterskankning av kapitallan och
rantor om 8,9 MSEK samt reavinster om 1,9 MSEK. Resultatet re-
dovisas separat for dessa transaktioner eftersom styrelsen beslu-
tat att sélja verksamheterna.

Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat uppgick till 26,0 MSEK (-43,7). Sjunkande
terminspriser pa guld har resulterat i en positiv effekt genom att
marknadsvérdet pa Bolagets guldprissékring ékat. Omflyttning
av del av sakring till 2016 (6 000 oz) har haft en positiv effekt pa
marknadsvérdet pa kvarvarande guldprissékringar eftersom flyt-
tade sdkringar nu belastar rérelseresultatet. Se dven avsnitt “"Kon-
cernens sakringsprogram” och not 17 "Derivatinstrument”.

Investeringar

Arets investeringar uppgick till 40,1 MSEK (34,4). Investeringarna i
Pampalogruvan uppgick till 24,9 MSEK (13,4) och i prospektering
till 6,9 MSEK (9,0). Investeringar i utdkad anrikningskapacitet ut-
gdr merparten av Pampalogruvans investeringar. Darutéver for-
vérvades en ny borrigg och ett betongsprutningsaggregat som
finansierades genom leasing fér motsvarande 8,3 MSEK (12,0).

INVESTERINGAR 2012 2011
Pampalogruvan 24888 13399
Guldprospektering 6895 901
Finansiell leasing 8292 12021
Summa investeringar i koncernen 40 075 34 431

Likviditet och kassafléde

Vid slutet av perioden uppgick koncernens likvida medel till 69,0
MSEK (46,3). Arets kassafldde uppgick till 24,5 MSEK (-19,2).
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 66,8 MSEK (12,3).
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Investeringarna uppgick till 31,8 MSEK (22,4) och laneamortering-
arna till 10,5 MSEK (9,1).

Effekten av 2012 &rs amorteringsfrihet uppskattas till ca 13,8
MSEK och framrullningen av guldsakringen till 2016 till ca +28,2
MSEK eller sammanlagt 42,0 MSEK. Dessa &ndringar hade som
syfte att finansiera under 2012 genomférda investeringar for
kapacitetsdkningen i verket.

Finansiell stéllning jamfért med 31 december 2011

Vid arets slut uppgick Endomines nettoskuld till 6,4 MSEK (43,2)
och nettoskuldsattningsgraden var 4,7 procent (48,2). Koncer-
nens likvida medel uppgick till 69,0 MSEK (46,3) och réntebérande
skulder till 75,4 MSEK (89,5).

Finansiella instrument

Marknadsvérdet av finansiella instrument som avser sakringar av
guldpris, rénta och elpris uppgick till totalt —=233,1 MSEK (-254,1),
varav kassaflédessakringar 208,6 MSEK (-253,7) och &vriga sék-
ringsinstrument 24,5 MSEK (-0,4).

Guldprissakringarna fram till slutet av ar 2015 avser 57400 oz
med &-pris 843 EUR. Marknadsvérdet motsvarar en framtida nu-
vardesberaknad forlust pa ca 416 EUR per oz. Vid féregaende ars
slut uppgick vardet pa utestdende sékringar avseende 75 400 oz
till ca 373 EUR per oz. Antalet prissdkrade oz minskade med 18000
oz, varav 12 000 oz realiserades och 6 000 oz |stes in mot nya ter-
miner avseende ar 2016 ars leveranser.

For forandringar i vardet pa koncernens derivatinstrument, se
not 17 "Derivatinstrument”.

Uppskjuten skattefordran

Uppskjutna skattefordringarna vid periodens slut uppgick till 52,3
MSEK (76,1), varav 51,1 MSEK (62,2) avser orealiserade forluster pa
kassaflddessakringarna fér guld och rénta.

Eget kapital

Koncernens egna kapital uppgick vid arets slut till 135,7 MSEK
(89,8), vilket motsvarar 1,71 SEK (1,13) per aktie. Soliditeten upp-
gick till 27 procent (19).

Moderbolaget Endomines AB bedriver enbart holdingverksam-
het och har tva anstéllda. Moderbolagets intékter avser debite-
rade administrativa tjanster till dotterbolagen i Finland.

Nettoomsattningen uppgick till 0,6 MSEK (0,8). Personal-
kostnaderna, inklusive styrelsearvoden och sociala kostnader pa
personaloptionsprogrammet uppgick till 4,7 MSEK (3,6). Fram
till april 2011 fanns enbart en anstalld. Ovriga externa kostnader
uppgick till 77 MSEK (10,1). Minskningen hanfér sig framst till di-
rekta och indirekta kostnader avseende noteringsprospekt och
dvriga noteringskrav.

Rorelseresultatet uppgick till 11,8 MSEK (-12,9).

Finansiella poster netto uppgick till -0,6 MSEK (4,9), varav va-
lutakurseffekter —6,3 MSEK (-0,9). Nettoréntor mot dotterbolag
uppgick till 5,1 MSEK (5,7) och reavinster till 0,6 MSEK (-). Resulta-
tet efter finansnettot blev 12,4 MSEK (-8,0).

Totala tillgdngarna uppgick vid kvartalets slut till 309,0 MSEK
(319,6). Likvida medel minskade och uppgick till 6,5 MSEK (9,6).
Inga investeringar har skett under aret. Moderbolagets eget ka-
pital uppgick till 302,5 MSEK (314,9).
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Nedan redovisas teoretiska férandringar i Bolagets rorelseresul-
tat f6r ar 2012 utifran féréndringar i vissa isolerade marknadsvill-
kor pa arsbasis. Paverkan ar réknad fran genomsnittspriser och
utfall fér 2012. Effekter av guldprissékringen beaktas inte.

Samtliga resultateffekter beréknas utgdende fran en férénd-
ring pa 10 procent uppat eller nedat.

Guldvolym, utfall 27 890 oz:
1) Okad guldvolym med 10 procent, +28 MSEK
2) Minskad guldvolym med 10 procent, —28 MSEK

Genomsnittspriset fér guld, utfall 10 205 SEK/oz:

3) Okning i genomsnittspriset fér guld med 10 procent,
+28 MSEK

4) Minskning i genomsnittspriset fr guld med 10 procent,
—28 MSEK

Genomsnittliga valutakursen fér USD/EUR utan &ndring av kursen
SEK/EUR:
5) Okning av genomsnittskursen mellan USD och EUR med
10 procent, —21 MSEK
6) Minskning av genomsnittskursen mellan USD och EUR med
10 procent, +21 MSEK

Genomsnittliga valutakursen fér SEK/EUR:

7) Okning av genomsnittkursen mellan SEK och EUR med
10 procent, +4 MSEK

8) Minsknings av genomsnittskursen mellan SEK och EUR med
10 procent, -4 MSEK

Samtliga externa intékter i denna arsredovisning ar baserade pa
USD medan kostnaden fér guldprissékringen samt dotterbola-
gens samtliga kostnader &r baserade pa EUR.

Moderbolagets samtliga resultatrékningsposter &r i SEK med
undantag av koncerninterna transaktioner som baseras i EUR.
Moderbolagets koncernfordringar och -skulder &r baserade i EUR
och paverkar finansiellt netto i koncernen med +/- 16 MSEK om
valutakursen mot EUR féréndras med +/- 10 procent fran balans-
dagens valutakurs.

Till gruv- och prospekteringsbolags verksamhet hor olika tek-
niska, afféarsmassiga och finansiella risker. Olika omsténdigheter
kan férsena eller férhindra exploatering av en férekomst. Bola-
gets ledning arbetar kontinuerligt med riskidentifiering och risk-
beddmning. Finansiell riskhantering beskrivs ndrmare i not 3 till
denna arsredovisning.

Inget av Bolagets nuvarande laneavtal innehaller klausuler om
uppsagning vid dgarférandringar avseende moderbolaget.

Bolagsstyrningen i Endomines utgar ifran svensk lagstiftning,
Svensk kod fér Bolagsstyrning (“"Koden”), NASDAQ OMX Stock-
holms regelverk fér emittenter samt de interna instruktioner och
policydokument som Bolaget har upprattat och faststéllt.
Endomines tillampar Koden fran och med att Bolagets aktier
noterades pa NASDAQ OMX Stockholm. Endomines rapporterar
sin forsta bolagsstyrningsrapport for ar 2012. Eventuella avvikel-
ser fran Koden kommer att redovisas i bolagsstyrningsrapporten.
Rapporten i sin helhet finns tillganglig pa Bolagets hemsida.

Styrelsen

Endomines AB: s styrelse bestadr av 7 ledamoter. Styrelsen har
haft 13 protokollférda styrelsemoten samt dartill 16pande kontakt
med Bolagets ledning.

Styrelsen har inom sig upprattat tre kommittéer: Ersattnings-
kommitté, Redovisnings- och revisionskommitté samt Teknik- och
sakerhetskommitté.

Ers&ttningskommittén bestar av Karl-Axel Waplan och Rauno
Pitkanen.

Endomines revisionskommitté bestar av Meg Tivéus, Lars-
Géran Ohlsson samt Staffan Simberg, med Meg Tivéus som ord-
forande och;

Teknik- och sdkerhetskommittén bestar av Rauno Pitkanen,
som ordfoérande, och Lars-Goran Ohlsson.

Verkstéllande ledning och andra nyckelpersoner kallas till
kommittémoten vid behov.

Verkstéllande direktéren
Markus Ekberg har varit verkstéllande direktor i samtliga bolag
inom Endomineskoncernen sedan 1 augusti 2009.

Verkstéllande direktéren handhar den |6pande férvaltningen
av Bolagets angeldgenheter. Han skall inom ramen fér aktiebo-
lagslagen samt av styrelsen faststélld affarsplan, budget och VD-
instruktion samt &vriga riktlinjer och anvisningar som styrelsen
meddelar, fatta de beslut som krévs fér rérelsens utveckling.

Vice verkstéllande direktorer

Bolagets CFO Boérje Lindén har varit vice verkstéllande direktor i
moderbolaget sedan december 2010 samt CTO Jaakko Liikanen
verkstéllande direktdrens stéllforetradare i de finska dotterforeta-
gen Endomines Oy och Kalvinit Oy.

Foérslag till beslut om riktlinjer fér ersattning och andra
anstallningsvillkor f6r bolagsledningen
(Helt i 6verensstdmmelse med féregaende ars beslut)
Endomines ska enligt riktlinjerna for ersattning till ledande be-
fattningshavare tilldmpa marknadsméssiga ersattningsnivaer och
anstéllningsvillkor for att kunna rekrytera och behalla en ledning
med hdg kompetens och kapacitet att na uppstéllda mal, utfor-
made att frémja Bolagets langsiktiga vardeskapande. Erséttning-
en ska utgdras av fast 16n, rorlig erséttning, eventuella aktierelate-
rade incitamentsprogram och dvriga férmaner samt pension. Den
rorliga ersattningen ska utgé baserat pa utfall i férhallande till tyd-
ligt uppstallda mal och vara maximerad i férhallande till den fasta



[6n som faststallts samt ska aldrig kunna &verstiga 40 procent av
den fasta l6nen for den verkstéllande direktdren och for dvriga le-
dande befattningshavare aldrig éverstiga 30 procent av den fasta
|6nen. For ledande befattningshavare i Endomineskoncernen
finns det tva personaloptionsprogram. Ytterligare information om
den rérliga erséttningen och personaloptionsprogram finns i not
7 och not 23 till denna arsredovisning.

Med nérstdendetransaktioner avses transaktioner med ledande
befattningshavare antingen direkt eller via ett bolag som kontrol-
leras av ledande befattningshavare (inkl. styrelseledamot).

Kostnaden fér samtliga tjanster uppgick till 0,3 MSEK (0,5) och
avsag tjanster fakturerade av styrelseledamot Carina Hellemaas
bolag for IR-tjanster, fram till &rsstamman den 26 april 2012 da
Carina Hellemaa avbojt sig omval.

Hyresvard f6r moderbolagets kontor &r Northland Resources,
vars VD och tillika styrelseordférande i Endomines AB &r Karl-Axel
Waplan. Hyran ar marknadsmaéssig och ingar inte i ovan redovi-
sade belopp.

Antalet aktier i Endomines AB uppgar till 79 441 625. Alla emit-
terade aktier har till fullo betalats och ger samma rétt att rosta
och ta del av Bolagets tillgangar. Vid bolagsstdmman har varje
aktiedgare ratt att résta fér det antal aktier hon eller han dger eller
representerar. Varje aktie ger en rost.

Kvotvérdet pa aktien &r 3 SEK. Aktiekapitalet i bolagsordning-
en utgor lagst 220 000 000 kronor och hégst 880 000 000 kronor
medan antalet aktier skall vara Idgst 73 000 000 stycken och hégst
292 000 000 stycken.

Utestaende teckningsoptioner
Bolaget har emitterat sammanlagt 3 442 000 teckningsoptioner
till det heldgda dotterbolaget Endomines Férvaltning AB till f6ljd
av tva personaloptionsprogram.

Tilldelning under det program som beslutades 2009 skedde i
januari 2010 med totalt 1 271 010 personaloptioner (I6senpris 5,80
SEK per aktie) och tilldelning under det program som beslutades
2010 skedde i maj 2011 med totalt 1 162 999 personaloptioner
(I6senpris 10,94). Baserat pa totalt antal utestaende aktier blir ut-
spadningen av tilldelade optioner till {5ljd av personaloptionspro-
grammen hdgst 3,06 procent av aktiekapitalet i Bolaget vid fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner.

Bolagsordningen innehaller inte nagra sérskilda bestdmmelser
om tillsattande eller entledigande av styrelseledaméter och inte
heller om &ndring av bolagsordningen.
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Endomines offentliggjorde prospekteringsresultaten fran 2012
ars borrkampanj i januari 2013. Resultaten visade en betydande
utvidgning av Korvilansuoférekomsten samtidigt som nya upp-
muntrande resultat fran Ramepuro kunde konstateras.

Investeringen i kapacitetsokningsprojektet avslutades och
testkérningar inleddes. Narings-, trafik- och miljécentralen i Norra
Karelen har meddelat att en kapacitetsékning till 380 000 ton per
ar inte kommer att paverka nuvarande tillstand eftersom utslap-
pen inte kommer att 6ka.

Den 18 mars 2013 publicerade Bolaget en uppdatering av sina
uppskattningar av mineraltillgangar och mineralreserver per 31
december 2012. Uppdateringarna visar att gruvprospekteringen
under 2012 varit framgangsrik och ersatte nastan de under aret
brutna mineralreserverna.

Guldproduktionen for ar 2013 beréknas kunna uppga till
900-1000kg. Malsattningen ar att na en gruvproduktion och ett
ingdende tonnage till verket pa upp till 380 000 ton malm per ar.
Bolaget beddémer att det realiserade genomsnittspriset fér guld
ar 2013 kommer att vara ldgre an under 2012 bland annat pa grund
av 6kad sakringsvolym, 17 500 oz jamfért med 12 000 oz. Testbryt-
ning och industriell anrikning av malm fran R&mepurofyndigheten
ar planerad att ske under sommaren 2013.

Prospekteringen fortsdtter med férekomsterna i Korvilansuo
och Pampalo som huvudsakliga malomraden.

Till &rsstammans férfogande star i kronor:

Overkursfond 151192883
Balanserad forlust -74 593 614
Arets resultat -12 423 650
Summa 64 175 619

Styrelsen och verkstéllande direktéren féreslar att ingen utdel-
ning l&mnas f6r 2012 samt att vinstmedel disponeras sa att i ny
rékning dverfors 64 175 619 kronor.

Arsstamman dger rum tisdagen den 23 april 2013.

Betréffande Bolagets verksamhet i 6vrigt hénvisas till nedansta-
ende resultat- och balansrékningar, kassaflédesanalyser, noter
samt tillhérande kommentarer. Om inget annat anges ar samtliga
belopp i tusentals svenska kronor.
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KONCERNENS RAPPORT
OVER TOTALRESULTAT

2012-01-01 2011-01-01
KSEK Not -2012-12-31 -2011-12-31
Nettoomsattning 234520 148 683
Ovriga intékter 567 1291
Summa intékter 6 235 087 149 974
Foréndring av lager av fardiga varor och produkter i arbete 18 -538 -5762
Ravaror och férnédenheter -26 509 -15925
Kostnader for ersattningar till anstéllda 7 -48031 -36739
Avskrivningar och nedskrivningar 8 -36 270 —26 764
Ovriga kostnader 17 -71303 -68765
Orealiserat resultat pa sakringsinstrument 6 —-24 357 -2 320
Rérelseresultat 28 079 -6 301
Finansiella intakter 74 315
Finansiella kostnader -11014 -5593
Finansiella poster — netto 10 -10 940 -5278
Resultat fére skatt 17 139 -11 579
Inkomstskatt n -8625 653
Arets resultat fran kvarvarande verksamheter 8514 -10 926
Arets resultat fran avvecklade verksamheter 35 10 388 -491
Arets resultat 18 902 -11 417
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessékringar 24 36178 -59963
Valutakursdifferenser 24 2427 686
Inkomstskatt hanférlig till komponenter i vrigt totalresultat 24 -12567 15590
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 26038 —43 687
Summa totalresultat fér aret 44 940 -55104
Arets resultat hanfsrligt till:
Moderféretages aktiedgare 8514 -10926
Innehav utan bestdammande inflytande = -
Summa totalresultat hanférligt till:
Moderforetages aktiedgare 44 940 -55104
Innehav utan bestémmande inflytande - -
Resultat per aktie 31
Réknat pa resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare (SEK)
Fore utspadning
Fran kvarvarande verksamheter 0,11 -0,14
Fran avvecklade verksamheter 013 -0,01
Arets resultat 0,23 -0,14
Totalresultat 0,57 -0,69
Efter utspadning
Fran kvarvarande verksamheter on -0,14
Frén avvecklade verksamheter 0,13 -0,01
Arets resultat 0,23 -0,14
Totalresultat 0,56 -0,69



KONCERNENS
BALANSRAKNING
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KSEK Not 2012-12-31 2011-12-31
TILLGANGAR, KSEK

Anléggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 12 56 707 44188
Materiella anldggningstillgangar 13 248767 265889
Uppskjutna skattefordringar " 52310 76076
Andra langfristiga fordringar 15 867 898
Summa anléggningstillgangar 358 651 387 051
Omséttningstillgangar

Varulager 18 7503 8454
Kundfordringar 4 649
Ovriga fordringar 19 3616 619
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 64 261 39197
Likvida medel 21 69 022 46261
Summa omsattningstillgangar 144 406 95 180
Tillgangar som innehas for forsaljning 35 141

SUMMA TILLGANGAR 503 198 482 231
EGET KAPITAL OCH SKULDER, KSEK

Eget kapital

Kapital och reserver som kan hanféras till moderféretagets dgare

Aktiekapital 22 238325 238325
Ovrigt tillskjutet kapital 22 170275 170 275
Reserver 24 —163 648 189 686
Balanserade vinstmedel 25 -109 252 129 164
Summa eget kapital 135700 89 750
Skulder

Langfristiga skulder

Upplaning 26 57 477 65224
Derivatinstrument 17 169 354 192775
Ovriga avsattningar 27 8763 9522
Summa langfristiga skulder 235594 267 521
Kortfristiga skulder

Upplaning 26 1791 24278
Derivatinstrument 17 63755 61356
Leverantorsskulder 11 865 9990
Ovriga skulder 2721 4121
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 28 32255 25215
Summa kortfristiga skulder 128 507 124 960
Summa skulder 364 101 392 481
Skulder hanférliga till tillg. som inneh. for férséljn. 35 3397 -
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 503 198 482 231
Stallda sakerheter 29 - -

Ansvarsforbindelser

30 867 898
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KONCERNENS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Balanserade

Ovrigt vinstmedel
tillskjutet inklusive arets Summa

KSEK Not Aktiekapital kapital Reserver resultat eget kapital
Ingaende balans 1 januari 2011 238 325 170 275 -146 000 -118 976 143 624
Totalresultat

Avrets resultat - - - -11417 -11417
Ovrigt totalresultat

Kassaflédessakring, netto efter skatt 24 - - —44 373 - —44 373
Valutakursdifferenser 24 - - 686 - 686
Summa &vrigt totalresultat - - -43 687 - -43 687
Summa totalresultat fér perioden - - -43 687 -11 417 -55 104
Transaktioner med aktiedgare

Personaloptionsprogram 25 - - - 1229 1229
Summa transaktioner med aktiedgare - - - 1229 1229
Ingaende balans 1 januari 2012 238 325 170 275 -189 687 -129 164 89 749
Totalresultat

Arets resultat 18 902 18902
Ovrigt totalresultat

Kassaflodessakring, netto efter skatt 24 23611 - 23611
Valutakursdifferenser 24 2427 2427
Summa dvrigt totalresultat - - 26 038 - 26 038
Summa totalresultat fér perioden - - 26 038 18 902 44 940
Transaktioner med aktiedgare

Personaloptionsprogram 25 - - - 1010 1010
Summa transaktioner med aktiedgare - - - 1010 1010
Summa eget kapital 31 december 2012 238 325 170 275 -163 649 -109 252 135 699
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KONCERNENS RAPPORT
OVER KASSAFLODEN

2012-01-01 2011-01-01
KSEK Not -2012-12-31 -2011-12-31
Kassafléde fran den I5pande verksamheten 34 66 800 12 296
Kassafléde fran investeringsverksamheten
K&p avimmateriella anldggningstillgangar 12 -6 895 -11080
K&p av materiella anlaggningstillgangar 13 —24 888 11 344
Kassafléde fran investeringsverksamheten -31783 -22 424
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Amortering av Ian -10492 -9 066
Kassafléde frén finansieringsverksamheten -10 492 -9 066
Minskning/6kning av likvida medel 24 525 -19 194
Likvida medel redovisade i tillgangar for forséljning -140 -
Likvida medel vid arets bérjan 21 46 261 65733
Kursdifferens i likvida medel -1624 -278

Likvida medel vid arets slut 21 69 022 46 261
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MODERBOLAGETS
RESULTATRAKNING

2012-01-01 2011-01-01

KSEK Not -2012-12-31 -2011-12-31
Nettoomsattning 5 643 839
Summa intékter 643 839
Ovriga externa kostnader -7 744 -10084
Personalkostnader 7 -4 699 -3625
Rérelseresultat -11 800 -12 870
Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar, dotterféretag 10 590

Ovriga ranteintakter och liknande intakter 10 5187 5831
Réntekostnader och liknande kostnader 10 -6 401 -958
Resultat fére skatt -12 424 -7 997
Skatt pa arets resultat " - -
Arets resultat -12424 -7997
MODERBOLAGETS RAPPORT
OVER TOTALRESULTATET

2012-01-01 2011-01-01

KSEK Not -2012-12-31 -2011-12-31
Arets resultat -12424 -7 997
Ovrigt totalresultat for aret - -
Summa 6vrigt totalresultat - -
Summa totalresultat fér aret -12 424 -7 997



MODERBOLAGETS
BALANSRAKNING
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KSEK Not 2012-12-31 2011-12-31
TILLGANGAR, KSEK

Anléggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 14 142711 14271
Fordringar hos koncernféretag 155099 161 005
Summa anlaggningstillgangar 297 810 303716
Omséttningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 4179 5702
Ovriga fordringar 19 41 514
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 132 127
Kassa och bank 21 6462 9584
Summa omsattningstillgangar 11 214 15 927
SUMMA TILLGANGAR 309 024 319 643
EGET KAPITAL OCH SKULDER, KSEK

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 22 238325 238325
Overkursfond 151192 151193
Balanserad forlust 25 74593 -66 596
Arets resultat 25 ~12424 -7997
Summa eget kapital 302 500 314 925
Skulder

Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 3274 2415
Summa langfristiga skulder 3274 2415
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 82 25
Skulder till koncernféretag 26 4 47
Ovriga skulder 78 59
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 28 3086 2172
Summa kortfristiga skulder 3250 2303
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 309 024 319 643
Stéllda sékerheter och ansvarsférbindelser
Stallda sakerheter 29 13991 13991

Ansvarsférbindelser

30 Inga Inga
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MODERBOLAGETS FORANDRINGAR

| EGET KAPITAL

Fritt eget kapital

Bundet — Summa

KSEK Aktiekapital Overkursfond Fritt eget kapital eget kapital
Ingaende balans 1 januari 2011 238 325 151 193 -66 596 322922
Totalresultat

Arets resultat - - -7 997 -7997
Summa dvrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat fér perioden - - -7 997 -7 997
Transaktioner med aktiedgare

Summa eget kapital 31 december 2011 238 325 151 193 -74 593 314 925
Totalresultat

Arets resultat - - 12424 12424
Summa Svrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat fér perioden - - -12 424 -12 424
Transaktioner med aktiedgare

Summa transaktioner med aktiedgare - - -12 424 -12 424
Summa eget kapital 31 december 2012 238 325 151 193 -87 017 302 501
MODERBOLAGETS
KASSAFLODESANALYS

2012-01-01 2011-01-01

KSEK Not -2012-12-31 -2011-12-31
Kassafléde fran den Idpande verksamheten 34 -3 837 -13 959
Kassafléde fran investeringsverksamheten - -
—/+ Lan koncernféretag 715 17 168
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 715 -17 168
Minskning/6kning av likvida medel -3 122 -31127
Likvida medel vid arets borjan 9584 40711
Likvida medel vid arets slut 6462 9584
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NOTER OCH TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Noterna avser om inget annat anges bade koncernen och mo-
derféretaget. Om inget annat anges ar samtliga belopp i KSEK.

not 1.

Endomines AB, moderféretaget och dess dotterféretag Endomi-
nes Forvaltning AB, Endomines Oy och Kalvinit Oy, sammantaget
koncernen, ar verksamma inom gruvindustribranschen. Verksam-
heten bestar i att kommersiellt utveckla och utvinna mineralfyn-
digheter i Finland.

Moderféretaget ar ett aktiebolag registrerat i och med séte
i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Hovslagargatan 5B,
111 48 Stockholm. Moderféretaget ar noterat pa NASDAQ OMX
Stockholm.

Denna koncernredovisning har den 20 mars 2012 godkants av
styrelsen for offentliggdrande.

not 2.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nar denna
koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer har
tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inget annat
anges.

2.1. Grund fér rapporternas upprattande
Koncernredovisningen fér Endomines-koncernen har upprattats
i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
och tolkningar fran IFRIC sddana de antagits av EU samt i enlig-
het med Arsredovisningslagen (ARL) och RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner. Koncernredovisningen har upp-
rattats enligt anskaffningsvardemetoden.

Att upprétta rapporter i dverensstammelse med IFRS kraver
anvéndning av en del viktiga redovisningsméssiga uppskatt-
ningar. Vidare krédvs att ledningen gér vissa bedémningar vid
tillampningen av féretagets redovisningsprinciper. De omraden
som innefattar en hég grad av beddmning, som &r komplexa el-
ler sadana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av
vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges i avsnittet
nedan benamnt “Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningséndamal” i not 4.

2.1.1. Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

(a) Nya och éndrade standarder som tillimpas av koncernen
Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for forsta gangen &r
obligatoriska for det rékenskapsar som bérjade 1 januari 2012 el-
ler senare, har haft eller vantas ha nagon vasentlig inverkan pa
koncernen.

(b) Standarder, dndringar och tolkningar av befintliga standarder

dér é@ndringen édnnu inte har trétt i kraft och inte har tillimpats i

fértid av koncernen men som kan péverka koncernens framtida

finansiella rapporter

e | IAS 1 "Utformning av finansiella rapporter” har inférts and-
ringar avseende &vrigt totalresultat. Den mest vasentliga for-
&ndringen i den &ndrade IAS 1 ar kravet att de poster som re-
dovisas i "Ovrigt totalresultat” ska presenteras fordelat pa tva
grupper. Férdelningen baseras pa om posterna kan komma att
omklassificeras till resultatrékningen (omklassificeringsjuste-
ringar) eller ej. Andringen behand|ar inte fragan om vilka poster
som ska inga i "6vrigt totalresultat”.

¢ IFRS 13 “Fair value measurement” syftar till att varderingar till
verkligt varde ska bli mer konsekventa och mindre komplex ge-
nom att standarden tillhandahaller en exakt definition och en
gemensam kélla i IFRS till verkligt vardevarderingar och tillhé-
rande upplysningar. Standarden ger vagledning till verkligt var-
devérderingar for alla slag av tillgdngar och skulder, finansiella
som icke-finansiella. Kraven utékar inte tillampningsomradet
for nar verkligt varde ska tillampas men tillhandahaller vagled-
ning kring hur det ska tillampas dar andra IFRS redan kraver
eller tillater vardering till verkligt varde.

e |AS 19 "Ersattningar till anstéllda” dndrades i juni 2011. Kost-
nader for tjanstgoring under tidigare ar kommer att redovisas
omgaende. Réntekostnader och férvéntad avkastning pa for-
valtningstillgdngar kommer att erséttas av en nettoranta som
beréknas med hjélp av diskonteringsréntan, baserat pa net-
todverskottet eller nettounderskottet i den féormansbestamda
planen. Koncernen har dnnu inte utvérderat effekten.

e IFRS 9 “Financial instruments” hanterar klassificering, vérde-
ring och redovisning av finansiella skulder och tillgangar. IFRS 9
gavs ut i november 2009 fér finansiella tillgdngar och i oktober
2010 for finansiella skulder och ersatter de delar i IAS 39 som
ar relaterat till klassificering och vardering av finansiella instru-
ment. IFRS 9 anger att finansiella tillgangar ska klassificeras i
tva olika kategorier; véardering till verkligt vérde eller vardering
till upplupet anskaffningsvérde. Klassificering faststélls vid for-
sta redovisningstillfallet utifran foretagets afféarsmodell samt
karaktéaristiska egenskaper i de avtalsenliga kassaflédena. For
finansiella skulder sker inga strafféréndringar jamfort med IAS
39. Den stdrsta foréndringen avser skulder som &r identifie-
rade tillverkligt varde. For dessa galler att den del av verkligt
vérdeférandringen som ar hanférlig till den egna kreditrisken
ska redovisas i dvrigt totalresultat istallet for resultatet savida
detta inte orsakar inkonsekvens i redovisningen (accounting
mismatch). Koncernen har for avsikt att tillampa den nya stan-
darden senast det rékenskapsar som borjar 1 januari 2015 och
har 8nnu inte utvérderat effekterna. Koncernen kommer att ut-
vérdera effekterna av de aterstdende faserna avseende IFRS 9
nar de &r slutférda av IASB

¢ IFRS 10 “Consolidated financial statements” bygger pa redan
existerande principer da den identifierar kontroll som den av-
gorande faktorn for att faststalla om ett foretag ska inkluderas i
koncernredovisningen. Standarden ger ytterligare vagledning
for att bista vid faststéllandet av kontroll nér detta &r svart att
beddma. Koncernen avser att tillampa IFRS 10 for det raken-
skapsar som bérjar 1 januari 2013 och har &nnu inte utvérderat
den fulla effekten pa de finansiella rapporterna.

® IFRS 12 "Disclosures of interests in other entities” omfattar
upplysningskrav fér dotterféretag, joint arrengements, intres-
seféretag och ej konsoliderade strukturerade féretag. Koncer-
nen avser att tillampa IFRS 12 f6r det rékenskapsar som bérjar 1
januari 2013 och har &nnu inte utvérderat den fulla effekten pa
de finansiella rapporterna.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har
trétt i kraft, vantas ha ndgon vésentlig inverkan pa koncernen.

2.2. Koncernredovisning

Dotterforetag &r alla de féretag dér Koncernen har ratten att ut-
forma finansiella och operativa strategier. Vanligen féljer detta
med ett aktieinnehav uppgéaende till mer &n hélften av rostrat-
terna. Férekomsten och effekten av potentiella réstrétter som
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for narvarande ar méjliga att utnyttja eller konvertera, beaktas
vid bedémningen av huruvida Koncernen utévar bestdmmande
inflytande éver ett annat féretag. Dotterforetag inkluderas i kon-
cernredovisningen fran och med den dag da det bestdmmande
inflytandet &verfors till Koncernen. De exkluderas ur koncernre-
dovisningen fran och med den dag da det bestdmmande infly-
tandet upphor.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealise-
rade vinster pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras.
Aven orealiserade férluster elimineras, om inte transaktionen
utgdr ett bevis pa att ett nedskrivningsbehov féreligger fér den
dverlatna tillgangen. Redovisningsprinciperna for dotterforetag
har i fdrekommande fall andrats for att sékerstélla en konsekvent
tillampning av Koncernens principer.

2.3. Segmentrapportering

Rérelsesegment rapporteras pa ett satt som Overensstdmmer
med den interna rapportering som lamnas till den hdgste verk-
stéllande beslutsfattaren. Den hdgste verkstéllande beslutsfat-
taren ar den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och
beddmning av rérelsesegmentens resultat. | koncernen har den-
na funktion identifierats som styrgruppen som fattar strategiska
beslut.

2.4. Omrakning av utléndsk valuta

(a) Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enhe-
terna i Koncernen ar varderade i den valuta som anvands i den
ekonomiska miljo dar respektive féretag huvudsakligen &r verk-
samt (funktionell valuta). | koncernredovisningen anvands svens-
ka kronor (SEK), som &r Moderféretagets funktionella valuta och
rapportvaluta.

(b) Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till den funktionella va-
lutan enlig de valutakurser som géller pa transaktionsdagen. Va-
lutakursvinster och -férluster som uppkommer vid betalning av
sadana transaktioner och vid omrakning av monetéra tillgangar
och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrékningen.

Valutakursdifferenser som uppstar vid omrékning av finansiella
fordringar och skulder redovisas i resultatrékningen under finan-
siella poster medan &vriga valutakursdifferenser redovisas under
Andra vinster/forluster i resultatrékningen.

(c) Koncernféretag

Resultat och finansiell stalining for alla koncernféretag som har en

annan funktionell valuta &n rapportvalutan, omréknas till koncer-

nens rapportvaluta enligt féljande:

e tillgangar och skulder fér var och en av balansrakningarna om-
réknas till balansdagskurs,

e intékter och kostnader fér var och en av resultatrékningarna
omréknas till genomsnittlig valutakurs och alla valutakursdiffe-
renser som uppstar redovisas som en separat del av eget kapi-
tal.

Valutakurs som anvénts i denna rapport fér omrakning fran EUR
till SEK

® balansdagskurs 8,6166 (8,9447)

e genomsnittskurs 8,7053 (9,0335)

Valutakurserna ovan ar i enlighet med Riksbanken.

Vid konsolideringen redovisas valutakursdifferenser, som upp-
star till 18ljd av omrédkning av nettoinvesteringar i utlandsverksam-
heter inom &vrigt totalresultat. Vid avyttring av en utlandsverk-
samhet redovisas sadana kursdifferenser i resultatrakningen som
en del av realisationsvinsten/-férlusten.

Justeringar av verkligt vérde som uppkommer vid forvérv av
en utlandsverksamhet behandlas som tillgangar och skulder hos
denna verksamhet och omréaknas till balansdagens kurs.

2.5. Immateriella anldggningstillgangar:
Balanserade utgifter avseende prospekterings-
och utvérderingstillgangar
Undersdkningstillstand och aktiverade prospekteringsutgifter
redovisas i enlighet med IFRS 6 Prospektering efter samt utvéarde-
ring av mineraltillgangar. Undersdkningstillstand och aktiverade
prospekteringsutgifter varderas till anskaffningsvérde och avser
alla utgifter direkt hanforliga till prospektering och utvardering
av mineraltillgangar. | balanserade prospekterings- och utvar-
deringstillgangar ingar utgifter fér undersdkningstillstand, prov-
borrningar, tunnelbrytning, laboratorieanalyser, anriknings-for-
sk, geologiska studier samt aterstéllningskostnader. N&r teknisk
méjlighet och kommersiell genomférbarhet att utvinna en mine-
raltillgéng kan pavisas och gruvdrift pabéorjas, klassificeras balan-
serade utvecklingsutgifter inte langre sasom prospekterings- och
utvérderingstillgang. Omeklassificering sker varpa redovisning
sker i enlighet med IAS 16 Materiella anlaggningstillgangar res-
pektive IAS 38 Immateriella tillgangar, beroende av hur tillgang-
arna omklassificerats. Prospekterings- och utvérderingstillgangar
prévas fér nedskrivning och eventuella nedskrivningar redovisas,
innan omklassificering sker. Fram till denna omklassificering gors
inga avskrivningar pa prospekterings- och utvérderingstillgéngar.
Nedskrivningsbehov pa prospekterings- och utvarderingstill-
gangar prdvas, utifran kraven i IFRS 6, nar fakta och omstandig-
heter tyder pa att det redovisade vardet for en prospekterings-
och utvarderingstillgang kan overstiga dess atervinningsvarde.
Na&r fakta och omstandigheter tyder pa att det redovisade vardet
dverstiger atervinningsvardet goérs vardering, klassificering och
l&mnas upplysningar utifran kraven i IAS 36, Nedskrivningar.

2.6. Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar tas upp till anskaffningsvarde
med avdrag fér ackumulerade av- och nedskrivningar. | anskaff-
ningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanféras till férvarvet
av tillgéngen.

Laneutgifter hanforliga till att finansiera utveckling och fardig-
stéllande av vasentliga materiella anldggningstillgangar inréknas
i anskaffningsvardet.

Tillredningskostnader utgdrs dels av grabergsbrytning for att
komma at malmkroppen, dels av arbeten avseende vagar, orter,
schakt, snedbanor mm. Tillredningskostnader med en ekonomisk
livslangd pa 6ver 3 ar aktiveras.

Tillkommande utgifter 1dggs till tillgdngens redovisade varde
eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som ar
l&mpligt, endast da det &r sannolikt att de framtida ekonomiska
féorméner som ar férknippade med tillgangen kommer att komma
Koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvérde kan matas
pa ett tillforlitligt satt. Alla andra former av reparationer och un-
derhall redovisas som kostnader i resultatrdkningen under den
period de uppkommer.



Av- och nedskrivningsprinciper fér materiella

anlédggningstillgangar

Inga avskrivningar gérs pa mark. Avskrivningar pa andra till-

gangar, for att férdela deras anskaffningsvarde eller omvérderat

belopp ner till det berdknade restvardet 6ver den beréknade
nyttjandeperioden dock inte under en langre period &n gruvans
livslangd, gors enligt fljande:

e Aktiverade tillredningar, anldggningar och utrustningar i gruvor
avskrivs i den takt malmuttag fran de underliggande gruvorna
utnyttjas, produktionsberoende avskrivning utifran tillgangens
férvantade anvandning

e Fasta byggnader i verksamheten avskrivs linjart dver 20 ar

* Byggtekniska konstruktioner (luft- och varmeinstallationer, his-
sar mm.) som forslits i snabbare takt avskrivs linjart dver 10 ar

e Produktionsmaskiner och motsvarande inventarier avskrivs lin-
jart éver 10 ar

® Pumpar och andra tekniska konstruktioner med stor forslitning
avskrivs linjart dver hégst 3 &r

e Bilar och andra transportmedel avskrivs linjart dver hogst 5 ar

Koncernen tillampar komponentavskrivningar, innebarande att
stdrre process-anlaggningar delas upp i delkomponenter med
olika nyttjandeperioder och darmed olika avskrivningstider.

Gruvans livslangd beréknas genom att rakna samman malm-
tillgdngarna i sddana fyndigheter som innehaller mineralreser-
ver och dela denna summa med genomsnittlig estimerad pro-
duktionsplan per ar. Den andel som innehaller mineralreserver
upptas till 100 procent i berékningsunderlaget medan resten av
mineraltillgangarna upptas till ett sannolikt varde baserad pa en
kvalificerad bedémning och tidigare erfarenhet. Produktionspla-
ner fér gruvornas livslangd uppréttas arligen.

En bedémning om det féreligger en indikation pa att en till-
gang har minskat i vérde gors vid varje rapportperiods slut. Om
sa ar fallet berdknas tillgdngens atervinningsvéarde och justeras
vid behov. En tillgdngs redovisade vérde skrivs genast ner till dess
atervinningsvérde om tillgdngens redovisade vérde overstiger
dess beddmda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en jamfo-
relse mellan férséljningsintakt och redovisat vérde och redovisas i
Andra vinster/férluster i resultatrakningen.

2.7. Finansiella tillgangar

2.7.1. Klassificering, redovisning och vardering

Koncernen klassificerar alla nuvarande finansiella tillgangar i ka-
tegorierna: Lanefordringar och kundfordringar samt derivat som
anvands for sdkringsdndamal. Nya kategorier faststélls vid behov.
Ledningen faststéller klassificeringen av de finansiella tillgang-
arna vid det forsta redovisningstillfallet.

Lanefordringar och kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgdngar som
inte ar derivat, som har faststéllda eller faststéllbara betalningar
och som inte ar noterade pa en aktiv marknad. De ingér i omsatt-
ningstillgdngar, med undantag for poster med férfallodag mer an
12 manader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som
anléggningstillgangar. Koncernens tillgangar i denna kategori
utgérs enbart av likvida medel och kundfordringar i balansrak-
ningen.

Lanefordringar och kundfordringar redovisas efter anskaff-
ningstidpunkten till upplupet anskaffningsvérde med tillampning
av effektivrantemetoden.
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Derivat som anvénds fér sékringséndamal

Kassaflédessakring

Finansiella derivat som avser sékring av prognostiserade floden
sakringsredovisas. Det innebar att effektiv del av orealiserade
marknadsvarden redovisas i Ovrigt totalresultat fram till dess att
sdkrad post sasom prognostiserad metallférsaljning, dollarinték-
ter samt rantekostnader realiseras och darmed redovisas i resul-
tatrdkningen.

Realiserade resultat hanférliga till metall- och valutaderivat
redovisas mot forséljningsintakter och resultat fran réntederivat
redovisas i finansnettot. Ineffektiv del av kassaflédessakringarna
redovisas i finansnettot. Se dven 2.10 nedan.

Verkligt vérdesékring

Vérdeférandring av finansiella derivat som avser sakring av fram-
tida elpriser redovisas i rorelseresultatet. | balansrakningen re-
dovisas verkligt vérde av de finansiella derivaten som kortfristiga
tillgangar och skulder.

2.8. Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i balansrékningen, endast nar det finns en legal rétt
att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem
med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen och
reglera skulden.

2.9. Nedskrivning av finansiella tillgangar

Tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde
Koncernen beddémer vid varje rapportperiods slut om det finns
objektiva bevis fér att nedskrivningsbehov féreligger for en finan-
siell tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar.

En finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar har ett
nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om det finns objektiva
bevis for ett nedskrivningsbehov till féljd av att en eller flera han-
delser intréffat efter det att tillgdngen redovisats férsta gangen
(en "forlusthandelse”) och att denna handelse (eller handelser)
har en inverkan pa de uppskattade framtida kassaflédena fér den
finansiella tillgangen eller grupp av finansiella tillgangar som kan
uppskattas pa ett tillférlitligt satt.

Till de kriterier som koncernen anvander for att faststélla om det
foreligger objektiva bevis for att nedskrivningsbehov féreligger
hor bland annat betydande finansiella svarigheter hos géldenaren.

2.10. Derivat och sikringsatgarder

Derivatinstrument redovisas i balansrdkningen pa kontraktsda-
gen och vérderas till verkligt varde, bade initialt och vid efter-
féljande omvérderingar. Metoden for att redovisa den vinst eller
forlust som uppkommer vid omvérdering beror pa om derivatet
identifierats som ett sékringsinstrument, och, om sa ar fallet,
karaktéren hos den post som sékrats. D3 transaktionen ingas,
dokumenterar koncernen férhallandet mellan sakringsinstru-
mentet och den sakrade posten, liksom dven koncernens mal fér
riskhanteringen och riskhanteringsstrategin avseende sékringen.
Koncernen dokumenterar ocksa sin bedémning, bade néar sék-
ringen ingas och fortldpande, av huruvida de derivatinstrument
som anvands i sdkringstransaktioner ar effektiva nar det galler att
motverka férandringar i verkligt vérde eller kassafléden som &r
héanforliga till de sékrade posterna.

Finansiella derivat som avser sékring av prognostiserade fl6-
den sékringsredovisas, vilket innebar att effektiv del av orealise-
rade vardeférandringar (marknadsvérden) redovisas under dvrigt
totalresultat fram till dess att underliggande fléden realiseras och
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da redovisas inom rérelseresultatet. Vardeforandring for utesta-
ende derivat som inte uppfyller kriterierna fér sékringsredovis-
ning redovisas |6pande inom rérelseresultatet.

Upplysning om verkligt varde fér olika derivatinstrument som
anvéands for sadkringssyften aterfinns i not 17 Derivatinstrument.
Foréandringar i sdkringsreserven framgar av not 24 Reserver i kon-
cernen.

Hela det verkliga vérdet pa ett derivat som utgér sékringsin-
strument klassificeras som anlaggningstillgang eller langfristig
skuld nér den sdkrade postens aterstaende 6ptid &r langre an 12
manader, och som omsattningstillgang eller kortfristig skuld nar
den sdkrade postens aterstaende 16ptid understiger 12 manader.

2.11. Likvida medel

I likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och &vriga
kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre manader fran
anskaffningstidpunkten.

2.12. Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanféras till emission av nya aktier eller optioner
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden.

2.13. Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt vérde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp
(netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrékningen férdelat éver laneperioden, med
tilldmpning av effektivrantemetoden.

Avgifter som betalas for laneléften redovisas som transak-
tionskostnader fér upplaningen i den utstrackning det &r sanno-
likt att delar av eller hela kreditutrymmet kommer att utnyttjas. |
sadana fall redovisas avgiften nér kreditutrymmet utnyttjas. Nar
det inte foreligger nagra bevis for att det ar sannolikt att delar av
eller hela kreditutrymmet kommer att utnyttjas, redovisas avgif-
ten som en forskottsbetalning fér finansiella tjanster och fordelas
Sver det aktuella laneléftets [6ptid.

De finska dotterbolagen har mellan aren 1998 till 2001 erhallit
lan med sérskilda villkor fran ett statligt och ett kommunalt kre-
ditinstitut. Upplaningen har avsett finansiering av specifika ut-
vecklingsprojekt och aterbetalning av kapital och rénta ar villkorat
att dotterbolagen redovisar fria vinstmedel. Upplaning redovisas
inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader.
Upplaning redovisas darefter till upplupet anskaffningsvarde.
Bolagets policy ar att tillampa IAS 20 vid vérdering av skulderna.
Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte Koncer-
nen har en ovillkorlig rétt att skjuta upp betalning av skulden i
atminstone 12 manader efter balansdagen. Réntekostnader
kostnadsfors enbart i koncernredovisningen nar de uppkommer.
De finska dotterbolagen har i enlighet med lanevillkoren varken
amorterat pa lanen, betalat och kostnadsfort réntan pa dessa lan.
| februari 2012 har de statliga lanen efterskankts och har intakts-
forts i arsredovisningen 2012 till upplupet anskaffningsvarde samt
den andel av upplupen rénta som redovisats i koncernresultatet
under aren 2006-2011.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte Kon-
cernen har en ovillkorlig rétt att skjuta upp betalning av skulden i
atminstone 12 manader efter balansdagen. Réntekostnader kost-
nadsfors enbart i koncernredovisningen nér de uppkommer.

Upplaningskostnader och garantiprovisioner avseende pro-
jektfinansieringen fran Nordea Bank Finland har aktiverats i kon-

cernen i enlighet med IAS 23 "Laneutgifter” Koncernen har under
2009-2010 aktiverat lanekostnader som &r direkt hanforliga till
Pampalo-projektet.

2.14. Leverantérsskulder
Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjans-
ter som har férvarvats i den l16pande verksamheten fran leveran-
térer. Leverantdrsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om
de forfaller inom ett ar eller tidigare (eller under normal verksam-
hetscykel om denna &ar langre). Om inte, tas de upp som langfris-
tiga skulder.

Leverantérsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde
och dérefter till upplupet anskaffningsvérde med tilldmpning av
effektivrantemetoden.

2.15. Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt.
Skatt redovisas i resultatrékningen, utom nar skatten avser pos-
ter som redovisas i dvrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. |
sadana fall redovisas &ven skatten i dvrigt totalresultat respektive
eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skat-
teregler som pa balansdagen &r beslutade eller i praktiken be-
slutade i de lander dar moderféretaget och dess dotterféretag
ar verksamma och genererar skattepliktiga intakter, dvs. i Sverige
och Finland. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden
som gjorts i sjalvdeklarationer avseende situationer dar tillamp-
liga skatteregler ar féremal for tolkning. Den gér, nér sa bedéms
l&dmpligt, avséattningar for belopp som troligen ska betalas till
skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrékningsmetoden, pa
alla temporéara skillnader som uppkommer mellan det skattemas-
siga vardet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade vér-
den i koncernredovisningen. Den uppskjutna skatten redovisas
emellertid inte om den uppstar till féljd av en transaktion som
utgdr den férsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte
ar ett rorelseférvéary och som, vid tidpunkten fér transaktionen,
varken paverkar redovisat eller skatteméssigt resultat. Uppskju-
ten inkomstskatt berdknas med tillampning av skattesatser (och —
lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som
forvéantas gélla nér den berdérda uppskjutna skattefordran realise-
ras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
troligt att framtida skattemassiga dverskott kommer att finnas till-
géngliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporara skillnader som upp-
kommer pa andelar i dotterféretag och intresseféretag, férutom
dér tidpunkten for aterféring av den temporara skillnaden kan
styras av koncernen och det &r sannolikt att den temporéra skill-
naden inte kommer att aterféras inom Sverskadlig framtid.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det finns
en legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skatte-
skulder och nar de uppskjutna skattefordringarna och skatteskul-
derna hanfér sig till skatter debiterade av en och samma skatte-
myndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller olika
skattesubjekt, dér det finns en avsikt att reglera saldona genom
nettobetalningar.

2.16. Erséattningar till anstéllda

(a) Pensionsférpliktelser

Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. En av-
giftsbestdmd pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilken
Koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. For



avgiftsbestamda pensionsplaner betalar Koncernen avgifter till
offentligt eller privat administrerade pensionsforsakringsplaner
pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga
ytterligare betalningsférpliktelser nar avgifterna vél ar betalda.
Avgifterna redovisas som personalkostnader nér de forfaller till
betalning. Foérutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den
utstrackning som kontant aterbetalning eller minskning av fram-
tida betalningar kan komma Koncernen tillgodo.

(b) Erséttningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstéllds anstallning
sagts upp fére normal pensionstidpunkt eller d& en anstélld ac-
cepterar frivillig avgang fran anstélining i utbyte mot sadana
ersattningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag nar den be-
visligen &r forpliktigad endera att sdga upp anstéllda enligt en
detaljerad formell plan utan méjlighet till aterkallande, eller att
[&mna ersattningar vid uppsdgning som resultat av ett erbjudan-
de som gjorts fér att uppmuntra till frivillig avgang fran anstall-
ning. Férmaner som forfaller efter mer &n 12 manader fran balans-
dagen diskonteras till nuvarde.

(c) Aktierelaterade erséttningar

| anledning av Bolagets pagaende personaloptionsprogram, va-
rav det ena beslutades vid extra bolagsstdmma den 12 november
2009 och det andra beslutades vid arsstdmman den 28 april 2011
har Bolaget emitterat sammanlagt 3 442 000 teckningsoptioner
till det heldgda dotterbolaget Endomines Forvaltning AB. Syftet
med dessa teckningsoptioner ar att sakerstélla leverans av aktier
under personaloptionsprogrammen samt att likvidmassigt sékra
utbetalning av framtida sociala avgifter till f6ljd av personalop-
tionsprogrammen.

Tilldelning under det program som beslutades 2009 skedde i
januari 2010 med totalt 1 200 000 personaloptioner och tilldelning
under det program som beslutades 2010 skedde i maj 2011 med
totalt 1 100 000 personaloptioner.

| enlighet med IFRS2 beraknas ett verkligt varde for de tillde-
lade optionerna. Det vagda genomsnittliga verkliga vardet for
optioner som tilldelats under perioden, har faststallt med hjélp
av Black-Scholes véarderingsmodell. Viktiga indata i modellen
var Endomines-aktiens genomsnittliga volymviktade kurs pa
NASDAQ OMX First North under en matperiod om tio dagar ef-
ter styrelsens tilldelningsbeslut, 1&senpris, volatilitet, forvéntad
|6ptid pa optionerna, riskfri rénta.

Volatiliteten méatt som standardavvikelsen for férvantad av-
kastning pa aktiepriset baseras pa en statistisk analys av aktiekur-
sen. Det verkliga vardet pa tilldelningsdagen férdelas jamnt dver
intjdnandeperioden och kostnadsférs som personalkostnader.
Motpost ar balanserat resultat.

Né&r optionerna utnyttjas, emitterar moderbolaget nya aktier.
Mottagna betalningar, efter avdrag fér eventuella direkt hanfor-
bara transaktionskostnader, krediteras aktiekapitalet (belopp
som motsvarar aktien kvotvarde) och 6vrigt tillskjutet kapital nar
optionerna utnyttjas.

2.17. Avsattningar

Avsattningar for miljdaterstéllande atgérder, omstrukturerings-
kostnader och rattsliga krav redovisas nér Koncernen har en
befintlig legal eller informell forpliktelse till f6ljd av tidigare han-
delser, det & mer sannolikt att ett utfléde av resurser krévs for
att reglera atagandet &n att sa inte sker, och beloppet motsvarar
foretagsledningens basta bedémning av utfall. Inga avsattningar
gors for framtida rérelseforluster.
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Avséattningar vérderas till nuvérdet av det belopp som forvan-
tas kravas for att reglera forpliktelsen. Harvid anvands en diskon-
teringsranta fére skatt som aterspeglar en aktuell marknadsbe-
démning av det tidsberoende vérdet av pengar och de risker som
ar forknippade med avsattningen. Den dkning av avsattningen
som beror pa att tid férflyter redovisas som en réntekostnad.

Som avséttning redovisas bedémda kostnader for aterstal-
lande av mark fér prospekteringen och gruvdriften i Pampalo. En-
domines har utarbetat en atgardsplan for aterstéllande av mark.
En beddmning av reserverat belopp sker vid varje rapporterings-
tillfalle.

Om det finns ett antal liknande ataganden, beddms sannolik-
heten for att det kommer att krévas ett utfléde av resurser vid
regleringen sammantaget fér hela denna grupp av ataganden. En
avsattning redovisas dven om sannolikheten for ett utflode avse-
ende en speciell post i denna grupp av ataganden ar ringa.

2.18. Intdktsredovisning

Intdkterna innefatta férséljning av guldkoncentrat och biproduk-
ter som redovisas vid leverans till kund i enlighet med férsalj-
ningsvillkoren, dvs. intdkter redovisas nér vasentliga rattigheter
och skyldigheter férenade med &ganderatten évergar till képa-
ren. Forséljningen redovisas som det verkliga vérdet av salda va-
ror och tjanster exklusive mervardesskatt, rabatter och vaxelkurs-
differenser vid férsaljning i utldandsk valuta. Ingen koncernintern
varuférsaljning forekommer.

Koncernens guldkoncentrat intéktsférs preliminart vid kun-
dens emottagande av leverans. Definitiv fakturering sker nér
alla ingdende parametrar (koncentratkvantitet, metallinnehall,
féroreringsinnehall, metallpris f6r den &verenskomna prissétt-
ningsperioden (normalt genomsnittspriset manaden efter leve-
ransmanaden pa LBMA) faststéllts. Resultat fran finansiella deri-
vatinstrument fér sékring av guldpris redovisas som korrigering
av koncernens intakter da resultatet fran den sakrade positionen
redovisas i resultatrakningen.

Intékter fran aktiviteter utanfér ordinarie verksamhet redovisas
som Ovrig rorelseintakt.

2.19. Finansiell leasing

Leasingavtal av anldggningstillgangar dér koncerneni allt vasent-
ligt innehar de ekonomiska risker och férdelar som férknippas
med &gandet, klassificeras som finansiell leasing. Vid leasing-
periodens borjan redovisas finansiell leasing i balansrakningen
till det lagre av leasingobjektets verkliga vérde och nuvérdet av
minimileaseavgifterna. Varje leasingbetalning férdelas mellan
amortering av skulden och finansiella kostnader fér att uppna
en fast rantesats for den redovisade skulden. Motsvarande be-
talningsforpliktelser, efter avdrag for finansiella kostnader, ingar
i balansrékningens poster Langfristig upplaning och Kortfristig
upplaning. Réntedelen i de finansiella kostnaderna redovisas i
resultatrdkningen férdelat dver leasingperioden s att varje redo-
visningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast
rantesats for den under respektive period redovisade skulden.
Anlaggningstillgangar som innehas enligt finansiella leasingavtal
skrivs av under den kortare perioden av tillgdngens nyttjandepe-
riod och leasingperioden.

2.20. Varulager

Varulagret redovisas till det Iagsta av anskaffningsvérdet och net-
toférséljningsvardet. Anskaffningsvérdet faststalls med anvénd-
ning av forst in, forst ut-metoden (FIFU). Anskaffningsvardet for
guldkoncentrat bestéar av guldmalm frén egen gruva, direkt 16n,
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andra direkta kostnader och hénférbara indirekta tillverknings-
kostnader inklusive hanférbara avskrivningar (baserade pa nor-
mal tillverkningskapacitet). Nettoférséljningsvardet ar det upp-
skattade forsaljningspriset pa guldinnehallet i enlighet géllande
forsaljningsvillkor med avdrag for tillampliga rérliga férséljnings-
kostnader. Forradslager varderas till det Iagsta av genomsnittligt
anskaffningsvérde och ateranskaffningsvarde.

2.21. Berdkning av verkligt varde

Nominellt varde, minskat med eventuella bedémda krediteringar,
for kundfordringar och leverantdrsskulder forutsétts motsvara
deras verkliga varden. Verkligt varde fér derivatinstrument som
avser OTC-derivat berdknas medhjélp av varderingstekniker.
Verkligt varde pa finansiella skulder éverensstammer i allt vasent-
ligt med redovisat varde.

2.22. Rapport éver kassafléden

Endomines redovisar kassafléden fran den |6pande verksamhe-
ten enligt den indirekta metoden varvid resultatet justeras fér
transaktioner som inte medfort in- eller utbetalningar, upplupna
eller férutbetalda poster som avser tidigare eller kommande pe-
rioder samt for eventuella intékter och kostnader som hanférs till
investerings- eller finansieringsverksamhetens kassafléden. Utbe-
talda réntor samt erhalina réntor och utdelningar hénférs till den
|6pande verksamheten eftersom posterna paverkar det redovi-
sade resultatet.

2.23. Moderféretagets redovisning

Moderféretaget har upprattat sin arsredovisning i enlighet med
Arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell rappor-
teringsrekommendation RFR 2.3 Redovisning fér juridisk person,
vilket innebar att moderféretaget i arsredovisningen for den juri-
diska personen ska tilldmpa samtliga av EU godkénda IFRS och
uttalanden s langt detta ar majligt inom ramen for Arsredovis-
ningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning
och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och
tilldgg som ska goras fran IFRS.

Moderféretaget tillampar féljaktligen de principer som redovi-
sas i koncernen med de undantag som anges nedan. Principerna
har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat
anges.

e Andelar i dotterféretag redovisas enligt till anskaffningsvarde
efter avdrag for eventuella nedskrivningar.

not 3.

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsétts genom sin verksamhet fér en mangd olika fi-
nansiella risker: marknadsrisk (inklusive valutarisk, ranterisk, och
prisrisk), kredit- och motpartsrisk, likviditetsrisk och kassaflédes-
risk.

(a) Marknadsrisk

Endomines kunder &r i huvudsak sméltverk i Europa. Efterfragan
pa nyproducerat guld pa varldsmarknaden paverkar koncernens
|[dnsamhet.

(i) Prisrisk

Koncernen exponeras for prisrisk avseende framst guldprisets
upp- och nedgang. Guldpriset sétts dagligen pa LBMA (London
Bullion Market Association). Bolagets exponering mot prisfluk-
tuationer kan till viss del begrénsas genom att inga hedgingavtal
avseende guldpriset, vilket Endomines tecknat avseende en del
av den planerade guldproduktionen fram till slutet av ar 2016.

(ii) Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsatts for valutarisker fran

olika valutaexponeringar, framférallt avseende Euro och USD.
Valutarisk uppstar genom framtida affarstransaktioner, redo-

visade tillgangar och skulder, samt nettoinvesteringar i utlands-

verksamheter. Fér narvarande valutasékras enbart exponeringen

avseende USD genom en guldprissakring i EUR.

(b) Kredit- och motpartstrisk

Kredit- och motpartsrisk innebar risken att motparten i en trans-
aktion inte kan fullgéra sitt atagande och dérmed orsakar En-
domines en forlust. Fér Endomines del uppstar motparts- och
kreditrisker framst genom likvida medel, derivatinstrument och
kreditexponeringar gentemot kunder, inklusive utestdende ford-
ringar och avtalade transaktioner For att begransa riskexpone-
ringen accepteras endast motparter med hog kreditvéardighet.
Koncernens motpart avseende likvida medel och derivatinstru-
ment regleras av villkoren i projektfinansieringslanet fran Nordea
Bank. Koncernen har fram till arets slut haft enbart tre kunder.
Ledningen férvantar sig inte nagra kreditférluster till f6ljd av ute-
bliven betalning fran dessa motparter.

(c) Likviditetsrisk

Forsiktighet i hantering av likviditetsrisk innebar att inneha till-

réckliga likvida medel och séljbara vardepapper, tillganglig finan-

siering genom tillrdckliga avtalade kreditméjligheter och méjlig-

heten att stdnga marknadspositioner. Koncernens stravan ar att

i verksamhetens nuvarande fas sakerstélla likviditeten genom

dgarfinansiering (nyemissioner) och lanefinansiering.
Upplysningar om finansiella skulder, uppdelade efter den tid

som pa balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga férfalloda-

gen finns i noterna enligt féljande:

— Derivativa instrument, not 17

— Upplaning inklusive skulder avseende finansiell leasing, not 26.

Leverantorsskulderna férfaller samtliga inom 30 dagar efter
balansdagen.

(d) Rénterisk avseende kassafléden och verkliga vérden
Endomines har traffat finansieringsavtal som 16per med rérlig
rénta, innebarande att Bolaget &r exponerat for fluktuationer i
marknadsréntor.

For att minska de potentiella ekonomiska effekterna av férand-
ringar i rénteldget har Endomines tecknat avtal om ranteswap-
par, vilket medfér att hela projektfinansieringslanet fran Nordea
Bank far en fast rénta fram till slutet av ar 2015. Mer information
om marknadsvérdet av rénteswapparna ges i not 17 Derivatinstru-
ment.



not 4.

Uppskattningar och bedémningar utvarderas |6pande och base-
ras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvant-
ningar pa framtida héndelser som anses rimliga under radande
forhallanden.

4.1. Viktiga uppskattningar och antaganden f6r redovisnings-

andamal

(a) Prévning av nedskrivningsbehov fér immateriella tillgangar

Nedskrivningsbehov péd prospekterings- och utvérderingstill-

gangar provas, utifran kraven i IFRS 6, nér fakta och omstandighe-

ter tyder pa att det redovisade vardet for en prospekterings- och

utvarderingstillgang kan dverstiga dess atervinningsvarde.
Skulle férutséttningarna f6r de underliggande bedémningar-

na som utgdr grunden for vardet pa de immateriella tillgangarna

andras och fakta och omstandigheter framkomma som tyder pa

att indikationer finns pa nedskrivningsbehov kommer ett test i

enlighet med IAS 36 att utforas. Baserat pa resultatet av detta

test, kommer féretagsledningen bedéma om nedskrivning av till-

gangen beddms erforderligt. Nagra omsténdigheter eller fakta

som tyder pa att en nedskrivning skulle vara motiverad har ej

framkommit.

Vérdet pa tillgdngarna ér bl.a. avhangigt av:

e att tillstand fér bearbetning av malm erhalles

e att utvinning pabdrjas

e att summan av nedlagda kostnader samt det diskonterade
vérdet av framtida utgifter for att utvinna mineralerna under-
stiger nuvérdet av de intdkter som utvinningen av mineralerna
beddms generera.

Vardet av tillgdngarna i form av balanserade utvecklingsutgifter
for gruvdrift &r beroende av att Bolaget erhaller brytningstillstand
pa de platser dar prospektering sker. Dessa platser ar Karelska
Guldlinjen, Porkonen och Kivimaa i Finland. Ledningens beddém-
ning ar att Bolaget har samtliga erforderliga tillstand for bade
gruvdrift och anrikningsverksamhet i Pampalogruvan och att det
finns goda majligheter att erhalla brytningstillstand i évriga om-
raden.

not 5.

KSEK
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(b) Aterstéllande av mark

| denna arsredovisning upptagen avsattning ar enligt ledningens
basta beddmning det nuvardesberdknade belopp som koncer-
nen i nuldget kommer att behdva betala for att aterstélla marken
avseende inmutningar inom Karelska Guldlinjen. Endomines dger
bearbetningsstillstand avseende Pampalo i Finland. For &vriga
verksamheten i Finland har ledningen gjort bedémningen att
nagot atagande for aterstallande av mark ej foreligger. Motsva-
rande belopp har redovisats som anldggningstillgang och den
skrivs i koncernen av éver 10 ar fran och med tidpunkten da bryt-
ning pabdrjas.

4.2. Viktiga bedémningar vid tillampning av koncernens
redovisningsprinciper

a) Férvérvade tillgangar och skulder

I koncernredovisningen har forvérvet av dotterféretagen Endomi-
nes Oy och Kalvinit Oy inte redovisats som férvarv av rérelse utan
som férvarv av en tillgang. En rérelse definieras som en integre-
rad mangd aktiviteter och tillgdngar som bedrivs och styrs i syfte
att tillhandahalla avkastning till investerare eller lagre kostnader
eller andra ekonomiska férdelar direkt eller proportionellt till del-
tagare. En verksamhet bestar normalt av resurser, processer som
anvands med dessa resurser och en resulterande produktion som
anvands, eller kommer att anvandas, for att generera intakter.
Da forvarven av Endomines Oy respektive Kalvinit Oy inte hade
nadgon producerande gruva utan endast prospekterings- och
utvarderingstillgangar var det ledningens bedémning att detta
utgjorde férvarv av en tillgang och inte forvérv av en rérelse. Inne-
bérden ar saledes att IFRS 6 Prospektering efter samt utvérdering
av mineraltillgadngar tilldmpas pa forvarvet istéllet fér IFRS 3 Ro-
relseférvarv. Verkligt varde pa de férvarvade tillgangarna baseras
pa vérdering av de utgivna aktierna i Endomines AB enligt IFRS 2.

b) Verkligt vérde péa derivatinstrument eller andra finansiella
instrument

Verkligt vérde pa finansiella instrument som inte handlas pa en
aktiv marknad (exempelvis OTC-derivat) faststélls med hjélp av
vérderingstekniker. Koncernen véljer ut ett flertal metoder och
gor antaganden som huvudsakligen baseras pa de marknadsuvill-
kor som féreligger vid varje rapportperiods slut.

2012-01-01
-2012-12-31

2011-01-01
-2011-12-31

Av arets totala forséljning och inkdp avser foljande andelar andra koncernféretag 100% 100%




54 ENDOMINES AB (PUBL) - ARSREDOVISNING 2012

not 6.
Férséljning per geografisk marknad
2012-01-01 2011-01-01
KSEK -2012-12-31 -2011-12-31
Finland 220841 181807
Ovriga EES-lander 62579 -
Forséljning av koncentrat 283420 181807
Guldprissékring -48 900 -33124
Nettoomsattning 234 520 148 683
Forsaljningen till Finland avser Bolidens Commercial AB:s smaltverk. Forsaljningen till évriga EES-lander avser tva kunder.
Information per segment
2012-01-01 2011-01-01

KSEK -2012-12-31 -2011-12-31
Intakter fran externa kunder

Pampalogruvan 235726 150 846
Summa intédkter enligt segmentredovisningen 235726 150 846
Omeklassificering av intékter i koncernen -639 -872
Summa intékter i koncernen 235 087 149 974
Pampalogruvan 75825 21521
Guldprospektering -4 256 -2705
Industrimineraler -344 -231
Ovrigt 17 685 20523
Summa segmentresultat 53 541 -1938
Avstamning mot rérelseresultat i koncernen

Summa segmentresultat enligt ovan 53 541 -1938
Redovisningsprinciper enligt IFRS:"

IAS- Personaloptioner -10m -1228
IAS-Leasing 4151 986
IAS-avskrivningar -4523 -2002
Overforst till resultat for avvecklad verksamhet 344 230
Orealiserat resultat pa sakringsinstrument -24 357 -2 320
Ovriga inkl omrakning? -66 -30
Summa rérelseresultat i koncernen 28 079 -6 301
Investeringar

Pampalogruvan 24 888 13399
Guldprospektering 6895 901
Finansiell leasing 8292 12021
Summa investeringar i koncernen 40 075 34431

1) Segmentrapporterna &r inte justerade i enlighet med IFRS, varmed vissa differenser uppstar mot arsredovisningen.

2) Eftersom huvuddelen av koncernens verksamhet &r i Finland sker rapporteringen till styrelsen i EUR. Detta medfér vissa omrékningsdifferenser jamfért med &rsredovisningen.
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Medelantalet anstéllda
KONCERNEN MODERFORETAGET
2012-01-01 2011-01-01 2012-01-01 2011-01-01
KSEK -2012-12-31 -2011-12-31 -2012-12-31 -2011-12-31
Moderféretag
Man 2 2 2 2
Kvinnor S - S -
Dotterféretag, Finland
Man 62 49 - -
Kvinnor I 7 - -
Koncernen totalt, Man 64 51 2 2
Koncernen totalt, Kvinnor 1 7 - -
KONCERNEN TOTALT 75 58 2 2
Antalet anstéllda per bokslutsdagen uppgar till
Man: Sverige 2 2 2 2
Finland 62 55 - -
Kvinnor: Sverige - - - -
Finland 13 10 - -
77 67 2 2
Konsférdelningen i féretagsledning (inkl VD) och styrelse
Antal vid rapportperiodens slut
Styrelseledaméter i moderbolaget 6 7 6 7
varav kvinnor 1 2 1 2
Ledande befattningshavare (inkl VD) 4 4 1 1
varav kvinnor - - - -
Léner och ersattningar m.m.
KONCERNEN MODERFORETAGET
2012-01-01 2011-01-01 2012-01-01 2011-01-01
KSEK -2012-12-31 -2011-12-31 -2012-12-31 -2011-12-31
Léner och andra ersattningar
Arvoden till styrelsemedlemmar 1380 975 1380 975
Verkstallande direktér 1420 1453 - -
Ovriga ledande befattningshavare 2859 2786 1156 1103
Ovriga anstallda 29142 21931 779 546
Summa Iéner och erséattningar 34 801 27 145 3315 2 624
Sociala kostnader 3074 2788 1146 755
Pensionskostnader, VD och styrelse 273 435 - -
Pensionskostnader, évriga ledande befattningshavare 576 655 238 246
Pensionskostnader, évriga anstallda 6982 4488 - -
Summa sociala kostnader och pensioner 10 905 8366 1384 1001
Aktieoptioner som tilldelats anstéllda 1011 1228 - -
Ovriga personalkostnader 1314 - - -

Summa kostnader fér ersattningar till anstéllda 48 031 36 739 4 699 3625
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Villkor fér styrelse och ledning

Arsstamman 2012 beslutade att faststélla att arvode till styrelsens ordférande ska utga med 250 000 kronor per &r och till évriga sty-
relseledamoter som inte ar anstéllda i bolaget med 150 000 kronor per styrelseledamot och ar. Vidare beslutades att arvode fér styrel-
seledamots arbete i av styrelsen inrattad ersattningskommitté, revisionskommitte och teknisk kommitté ska utga med 25 000 kronor
per styrelseledamot fér varje sadan kommitté styrelseledamot arbetar i, och 50 000 i arvode for revisionskommiténs ordférande per ar.
Dessutom beslutades om ett extra arvode f6r Eva Redhe Ridderstad om kronor 180 000.

Ovriga erséttningar till styrelseledaméter, se dven not 33 Transaktioner med nérstaende.

Fore detta styrelseledamot Carina Hellemaa har utdver styrelsearvodet erhallit 367 KSEK (591) fér IR-tjanster via sitt konsultbolag.

Ersattningar och 6vriga férmaner fér 2011

Grundlén/ Rérlig Ovriga Pensions-  Aktierelaterade

KSEK Styrelsearvode ersattning férmaner kostnad ersattningar Summa
Styrelseledaméter:

Karl-Axel Waplan 225 - - - - 225
Staffan Simberg 125 - - - - 125
Carina Hellemaa 125 - - - - 125
Rauno Pitkanen 125 - - - - 125
Eva Redhe Ridderstad 125 - - - - 125
Lars-Géran Ohlsson 150 - - - - 150
Timo Lindborg 100 - - - - 100
Summa styrelseledaméter 975 - - - - 975
Ledande befattningshavare:

Markus Ekberg, VD 1249 183 77 435 417 2 361
Bérje Lindén, vice VD 960 142 - 246 271 1619
Andra ledande befattningshavare 1588 87 125 409 539 2748
Summa ledande befattningshavare 3797 412 202 1090 1227 6728
Summa styrelse och ledning 4772 412 202 1090 1227 7703

Ers&ttningar och évriga férmaner fér 2012

Grundl6n/ Rérlig Ovriga Pensions-  Aktierelaterade

KSEK Styrelsearvode ersattning férmaner kostnad ersattningar Summa
Styrelseledaméter:

Karl-Axel Waplan 275 - - - - 275
Staffan Simberg 175 - - - - 175
Meg Tivéus 200 - - - - 200
Rauno Pitkanen 200 - - - - 200
Eva Redhe Ridderstad 180 - - - - 180
Lars-Géran Ohlsson 200 - - - - 200
Timo Lindborg 150 - - - - 150
Summa styrelseledaméter 1380 - - - - 1380
Ledande befattningshavare:

Markus Ekberg, VD 1244 176 87 273 313 2093
Bérje Lindén, vice VD 989 208 238 205 1640
Andra ledande befattningshavare 1579 124 160 338 493 2694
Summa ledande befattningshavare 3812 508 247 849 1011 6427
Summa styrelse och ledning 5192 508 247 849 1011 7 807

Léner och ersattningar till ledande befattningshavare avser utbetalda I6ner medan arvoden till styrelsen avser belopp enligt beslut vid
arsstdmma.

VD och andra ledande befattningshavare &r anstéllda i dotterbolaget Endomines Oy. Pensionskostnaden fér dessa personer inklude-
rar frivillig pensionsférsékring avseende upplupen bonus. Den totala bonusen betalas ut till 50 procent medan resten gar till en frivillig
pensionsforsakring, som efter tre ar kan Gvertas av den bonusberattigade, vid fortsatt anstallning.
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Ers&ttning till verkstéllande direktdren, vice verkstéllande direktérer och andra ledande befattningshavare utgérs av grundlon, rérlig

ersattning, dvriga férmaner samt pension. For verkstéllande direktdrens del &r den rorliga ersattningen maximerad till 40 procent av ars-

|6nen. For andra ledande befattningshavare jdmte avdelningschefer &r den rérliga erséttningen maximerad till 30 procent av grund|én.
Ovriga férmaner avser tjanstebil, tillfllig bostad och telefon.

Pensionsavtal
"Féretagsledningens pensionsvillkor skiljer sig e fran évriga anstéllda inom koncernen. Bolaget erlagger premie avseende tjanstepen-
sionsférsékring fér évriga ledande befattningshavare med dverenskomna belopp eller enligt lokala dverenskommelser i Finland.”

Avgangsvederlag

Vid uppséagning galler sex manaders uppsagningstid fran verkstéllande direktdrens sida och tolv manader fran bolagets sida. Ovriga
ledande befattningshavare har en egen uppsagningstid pa tre till fyra manader. Vid uppségning fran bolagets sida &r uppsagningstiden
sex till dtta ménader.

not 8.

KONCERNEN MODERFORETAGET
2012-01-01 2011-01-01 2012-01-01 2011-01-01
KSEK -2012-12-31 -2011-12-31 -2012-12-31 -2011-12-31
Byggnader 7724 6641 - -
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 10513 7914 - -
Gruvan 18 033 12209 - -
Summa 36 270 26 764 - -
not 9.
KONCERNEN MODERFORETAGET
2012-01-01 2011-01-01 2012-01-01 2011-01-01
KSEK -2012-12-31 -2011-12-31 -2012-12-31 -2011-12-31
PricewaterhouseCoopers
Revisionsuppdrag 606 513 322 296
Skattekonsultation 187 151 187 -
Andra uppdrag 27 776 27 759
820 1440 536 1055
Avvecklad verksamhet =31 -27 - -
Summa 789 1413 536 1055

Med revisionsuppdrag avses granskningen av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens férvalt-
ning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa Bolagets revisorer att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av
iakttagelser vid sddan granskning eller genomférande av sddana dvriga arbetsuppgifter. Allt annat &r skatteuppdrag eller andra upp-
drag.
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KONCERNEN MODERFORETAGET
2012-01-01 2011-01-01 2012-01-01 2011-01-01
KSEK -2012-12-31 -2011-12-31 -2012-12-31 -2011-12-31
Rénteintakter pa kortfristiga banktillgodohavanden 74 315 1 73
Rénteintakter, ndrstadende foretag - - 5187 5758
Realisationsvinster - - 590 -
Finansiella intakter 74 315 5778 5831
Rantekostnader, banklan -3978 -4300 -80 -
Réntekostnader, narstaende féretag - - - -89
Réntekostnader avseende finansiell leasing -622 -396 - -
Ovriga rantekostnader -75 -263 - -
Finansiella kursdifferenser -6339 -878 6322 -869
Finansiella kostnader -11 014 -5837 -6 402 -958
Overfort till resultat for avvecklad verksamhet - 244 - -
Totala finansiella kostnader -11 014 -5593 -6 402 -958
Finansiella poster - netto -10 940 -5278 -624 4873
not 11.
2012-01-01 2011-01-01
KSEK -2012-12-31 -2011-12-31
Aktuell skatt
Skatt pa arets resultat - -
Summa aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt
Uppkomst och aterféring av temporara skillnader -8625 653
Summa inkomstskatt -8 625 653
Redovisat resultat fore skatt 17 139 -11 579
Skatt enligt géllande skattesats -4 223 2843
Skatteeffekter av: -
Ej avdragsgilla kostnader 721 -384
Ej skattepliktiga intakter 405 -
Okning av underskott utan motsvarande -3785 -1806
aktivering av uppskjuten skatt
Utnyttjande av underskottsavdrag som ej tidigare redovisats 991
Justering avseende tidigare ars uppskjuten skatt -1292 -
Summa inkomstskatt -8 625 653

Gallande skattesats i moderféretaget och dess svenska dotterféretag uppgar till 26,3 procent och fran 2012 22,0 procent medan den i

de tva finska dotterféretagen uppgar till 24,5 procent.
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2012-01-01 2011-01-01
KSEK -2012-12-31 -2011-12-31
Skattefordringar ingar bland Finansiella anldggningstillgangar 52 310 76 076
varav:
Uppskjuten skatt pa underskottsavdrag - 11136
Uppskjuten skatt pa orealiserade resultat fran kassaflédessékringar 51102 65 961
Uppskjuten skatt pa orealiserade resultat fran derivatinstrument 6009 13
Aterstaliningskostnader 144 47
Aktivering av lanerénta —788 =975
Finansiell leasing —-458 -206
Obeskattade reserver -3699 -
Summa uppskjuten inkomstskatt 52 310 76 076
Ingaende balans 76076 60 377
Valutakursdifferens -2574 -544
Redovisning i resultatrékningen -8625 653
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat 12567 15590
Utgaende balans 52 310 76 076

Skatterna ovan har redovisats netto eftersom bade underskottsavdragen och effekterna av kassaflédessakringen redovisas i samma

dotterbolag.

Inkomstskatt hanférlig till komponenter i dvrigt totalresultat avser skatteffekter av orealiserade resultat pa kassaflodessékringar.

Ingen skatt redovisas direkt mot eget kapital.

Underskottsavdrag

Uppskjutna skattetillgangar redovisas i koncernbalansrékningen fér outnyttjade underskottsavdrag i den man de kan métas av upplés-
ning av obeskattade reserver eller eljest med stérsta sannolikhet beréknas utnyttjas inom en éverskadlig framtid. Inga sadana under-
skottsavdrag foreligger vid arets slut 2012. Ingen uppskjuten skatt redovisas om framtida majligheter till utnyttjande av underskottsav-

drag &r beddms vara osékra.

KONCERNEN MODERFORETAGET
KSEK 2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Underskottsavdrag utan redovisad uppskjuten
skattefordran 96 968 117 456 96 968 83 992
Underskottsavdrag per férfalloar
2018 - 2638 - -
2019 - 10 509 - -
2020 - 59 987 - -
2021 - 155 - -
Ingen tids-
begransning 96 968 83992 96 968 83992
96 968 157 281 96 968 83992
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KONCERNEN

2012-01-01 2011-01-01
KSEK -2012-12-31 -2011-12-31
Ingdende anskaffningsvéarden 85288 184 495
Arets aktiveringar 6895 11080
Omklassificeringar 3833 -110089
Aktiverade aterstallningskostnader 3660 -
Avvecklad verksamhet -41100 -
Kursdifferens -3377 -198
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 55 199 85 288
Ingdende avskrivningar -41100 -41 363
Avvecklad verksamhet 41100 -
Kursdifferens 1508 263
Utgaende ackumulerade avskrivningar 1508 -41 100
UTGAENDE PLANENLIGT RESTVARDE 56 707 44188

De balanserade utgifterna hanfor sig till dotterféretagens undersdkningstillstand langs den Karelska Guldlinjen och i finska Lappland.
Motsvarande rattigheter i den avvecklade verksamheten har minskat pa anskaffningskostnaden och ackumulerade nedskrivningar.

| balanserade utvecklingsutgifter avseende prospektering och utvarderingstillgdngar ingar utgifter fér inmutningar, provborringar,
ortdrivning, laboratorieanalyser, anrikningsférsék samt geologiska studier.



ENDOMINES AB (PUBL) -

ARSREDOVISNING 2012 61

not 13.
KONCERNEN
Byggnader, mark och Maskiner och Pagaende Summa materiella

KSEK markanlaggningar inventarier Gruvan investeringar anlaggningstillgangar
Per 1 januari 2011

Anskaffningsvarde 48 861 82406 - 34037 165 304
Ackumulerade av- och nedskrivningar -2 596 -1012 - - -3608
Bokfért viarde 46 265 81 394 - 34 037 161 696
1 januari-31 december 2011

Ingdende balans 46 265 81394 - 34037 161 696
Anskaffningar 2038 16914 4412 - 23364
Avyttringar - -14 -400 - -414
Omklassificeringar 32780 1257 109 702 -34037 109 702
Kursdifferens -458 -614 -623 - -1695
Arets avskrivningar -6 641 -7 914 12209 - 26764
Utgaende bokfért varde 73984 91023 100 882 - 265 889
Per 31 december 2011

Anskaffningsvéarde 83139 99 844 112971 - 295954
Ackumulerade av- och nedskrivningar -9155 -8821 -12089 - -30065
Bokfort virde 73984 91023 100 882 - 265 889
1 januari-31 december 2012

Ingdende balans 73984 91023 100 882 - 265889
Anskaffningar 46 9572 1753 21809 33180
Aktiverade aterstallningskostnader - - -592 - -592
Omklassificeringar - - -3833 - -3833
Kursdifferens -2 635 -3329 -3419 -220 -9603
Arets avskrivningar 7724 -10513 -18 033 - -36 270
Utgaende bokfért varde 63 671 86 753 76 758 21589 248 771
Per 31 december 2012

Anskaffningsvarde 80135 105 656 106 253 21585 313629
Ackumulerade av- och nedskrivningar 16464 -18903 -29 495 - -64 862
Bokfért virde 63 671 86 753 76 758 21585 248 767
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LEASINGOBJEKT BYGGNADER MASKINER OCH INVENTARIER

KSEK 2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31

Leasingobjekt som koncernen innehar enligt finansiella
leasingavtal med féljande belopp:

Anskaffningsvarden — aktiverad finansiell leasing 2621 2721 23421 15793
Ackumulerade avskrivningar -568 -317 -3365 -1284
Bokfért varde 2053 2404 20 056 14 509

Leasingobjekt

Ingaende balans 2404 2693 14 509 35%
Anskaffningar - - 8292 12021
Kursdifferens -86 -14 -595 131
Arets avskrivningar —265 =275 -2150 -975
Utgaende balans 2053 2404 20 056 14 509

Koncernens dotterbolag Endomines Oy leasar en byggnad och gruvmaskiner enligt icke uppségningsbara leasingavtal. Leasingperio-
derna fér gruvmaskinerna varierar mellan fyra till fem ar och ar fér kontorsbyggnaden 10 ar. Leasingbetalningarna baseras i allménhet
pa aktuellt rantelage + en marginal. Samtliga leasingavtal inkluderar antingen en képoption eller annat atagande om slutvardet vid
leasingperiodens slut.

ANSKAFFNINGAR AV LEASINGOBJEKT REDOVISAS INTE 2012-01-01 2011-01-01
SOM INVESTERINGAR | KASSAFLODESANALYSEN -2012-12-31 -2011-12-31
Anskaffningar av materiella tillgangar enligt ovan 33181 23 365
avdrag for anskaffning av leasingobjekt -8292 -12021
K&p av materiella anlaggningstillgangar enligt kassaflédesanalysen 24 888 11344
not 14.

INNEHAVETS OMFATTNING OCH VARDE

Kapitalandel/  Organisations-

DIREKTA OCH INDIREKTA INNEHAV rostratt, % nummer Antal aktier Bokfort varde
Endomines Oy, llomantsi, Finland 100% 1061211-5 1000000 13991
Kalvinit Oy, Helsingfors, Finland 100% 1005935-6 456 460 2700
Endomines Férvaltning AB, Stockholm 100% 556777-4434 1000 100
Summa 142 711

2012-01-01 2011-01-01

-2012-12-31 -2011-12-31

Moderféretagets aktier och andelar
Ackumulerade anskaffningsvarden vid arets bérjan och slut 167 553 167 553

Ackumulerade nedskrivningar vid arets bérjan och slut 24 842 -24 842

Bokfért varde 142 711 142 711
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KONCERNEN MODERFORETAGET
KSEK 2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Pantsatta medel avseende miljégaranti, 100 000 EUR 867 898 - -
Summa andra langfristiga fordringar 867 898 - -
not 16.
Derivat som

Lane- och kund-

anvands for

fordringar  sakringséndamal Summa
Tillgangar i balansrékningen den 31 december 2012
Kundfordringar och andra fordringar exklusive interimsfordringar 4487 - 4487
Likvida medel 69 022 - 69 022
Summa tillgdngar 73 509 - 73 509
Tillgangar i balansrdkningen den 31 december 2011
Kundfordringar och andra fordringar exklusive interimsfordringar 1547 - 1547
Likvida medel 46 261 - 46 261
Summa tillgangar 47 808 - 47 808
. Derivat som
Ovriga finansiella anvands for
skulder  sakringsandamal Summa
Skulder i balansrékningen den 31 december 2012
Uppléaning 75388 - 75388
Derivatinstrument - 233109 233109
Leverantdrsskulder och andra skulder exklusive icke finansiella skulder 14 586 - 14 586
Summa skulder 89 974 233109 323083
Skulder i balansréakningen den 31 december 2011
Uppléaning 89 502 - 89 502
Derivatinstrument - 254132 254132
Leverantorsskulder och andra skulder exklusive icke finansiella skulder 14111 - 14111
Summa skulder 103 613 254 132 357 745

Det verkliga vardet for finansiella tillgdngar och skulder som ej ar derivat utgér ett approximativt verkligt varde. Notera att alla verkliga véarden som faststallts

med hjélp av vérderingstekniker &terfinns i niva 2 eftersom de utgérs av OTC-derivat.
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2012-12-31 2011-12-31

KSEK Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder
Metallswappar avs. guldprissékring — kassaflodessakringar - 229909 - 252 205
Rénteswappar — kassaflédessékring - 2593 - 1492
Elprissékring — verkligt vérdesakring - 607 - 435

- 233 109 - 254 132
varav langfristig del
Metallswappar avs. guldprissakring — kassaflédessakringar - 167 086 - 191557
Rénteswappar - kassaflodessakring - 1945 - 1160
Elprissékring — verkligt vardesakring - 323 - 58
Summa langfristiga derivatinstrument - 169 354 - 192 775
Kortfristiga derivatinstrument - 63 755 - 61 357
Férandringar i verkliga vardet for derivatinstrument
Marknadsvérdet vid bérjan av aret, — skuldfért belopp -254 132 -193 694
Orealiserat resultat pa derivatinstrument, redovisat mot
rérelseresultatet —24 356 -2320
Orealiserat resultat pa derivatinstrument redovisat inom ovrigt
totalresultat 36178 -59 963
Valuta- och omrakningsdifferenser 9201 1845
Verkliga virdet vid slutet av aret, — skuldfért belopp -233 109 -254 132

Hela det verkliga vérdet pa ett derivatinstrument som utgér sakringsinstrument klassificeras som anlaggningstillgang eller langfristig
skuld om den sdkrade postens aterstaende |6ptid &r langre 8n 12 méanader, och som omséattningstillgang eller kortfristig skuld om den
sdkrade positionens aterstaende 16ptid understiger 12 manader. Férandringar i denna sékringsreserv redovisas inom &vrigt totalresultat
sa lange som den ar effektiv.

Forandringariverkliga vardet pa ett derivatinstrument som utgdr sakringsinstrument redovisas inom dvrigt totalresultat sa lange som
den &r effektiv. Ingen ineffektivitet finns att redovisa avseende kassaflddessakringarna. Féréndringar i verkligt varde pa elprissékringen
redovisas som rorelsekostnad.

Guldprissakring
Avtal om sékring av guldpris uppréttades i december 2009. Genom avtalet erhéller Endomines ett fast pris per oz guld dver en period
som stracker sig fran tredje kvartalet 2011 till och med fjarde kvartalet 2015. Det finansiella instrumentet utgérs av en metallswap som
korrigerar leveranskvartalets genomsnittliga pris enligt London Bullion Market (LBMA) till ett fast pris pa 843 EUR/oz. Om priset enligt
LBMA &r lagre &n 843 EUR kompenseras Endomines av banken med mellanskillnaden. Om genomsnittspriset pa LBMA &r hogre &n 843
EUR betalar Endomines mellanskillnaden till banken.

| april 2012 uppréttades nya avtal om sékring av 2016 ars guldpris genom vilken 6 000 oz avseende 2012 ars sakringar flyttades framéat
till ar 2016. Det nya sakringspriset blev 796 EUR/oz.

Réntes&kring
Bolaget hade mellan 1 oktober 2010 och 30 september 2011 ett avtal om sakring av réntan avseende hela projektfinansieringslanet pa 8
MEUR. Genom avtalet betalade bolaget en fast rénta pa 4,77% per ar. Inklusive kreditgaranti fran Finnvera blev den totala réntekostna-
den fér lanet 6,27% per ar.

Fran 30 september 2011 ingicks ett nytt avtal om fast rénta pa 4,49%, dock sa att om EURIBOR 1m understiger 1,00% per ar utgar en
tillaggsranta pa skillnaden mellan 1,00% och EURIBOR 1m. Avtalet géller under hela projektfinansieringslanets resterande 16ptid och
lanebeloppet. Se vidare, not "Upplaning”.

Elprissakring
Bolaget har sékrat elpriset motsvarande ca 50 procent av beréknad elkonsumtion fram till och med 2015.
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(KSEK) 2012-12-31 2011-12-31
Metallswappar avs. guldprissakring 458 095 602477
Rénteswappar 3037 1969
Elprissékring 9961 7083
471 093 611 529

FORDELNING AV SAKRADE VOLYMER

PA GULDPRISSAKRINGARNA: Forfaller Volym (tr oz) Sakringspris (EUR/oz) Nominellt i KEUR Nominellt i KSEK
ar2013-Q1 4000 843 3372 29055

ar2013-Q2 4500 843 3794 32691

ar2013-Q3 4500 843 3794 32691

ar2013-Q4 4500 843 3794 32691

ar2014 19 500 843 16439 141 648

ar 2015 20400 843 17197 148 180

ar2016 6000 796 4776 41153

53 166 458 110

Upplysningar om derivativa instrument, uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen:

KSEK 2012-12-31 2011-12-31
2012 - 174 354
2013 131827 135945
2014 146179 147 468
2015 151934 154 005
2016 41153 -
Summa nominella vérden vid arets slut 471 093 611772
not 18.
KONCERNEN MODERFORETAGET
2012-01-01 2011-01-01 2012-01-01 2011-01-01
KSEK -2012-12-31 -2011-12-31 -2012-12-31 -2011-12-31
Material 778 920 - -
Produkter i arbete 3584 3032 - -
Guldkoncentrat 3140 4502 - -
Summa 7 503 8454 - -
not 19.
KONCERNEN MODERFORETAGET

KSEK 2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Skattefordringar 158 5 158 5
Momsfordringar 283 509 283 509
Investeringsbidrag 3170 - - -
Ovrigt 5 105 - -
Summa 3616 619 441 514
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not 20.
KONCERNEN MODERFORETAGET
KSEK 2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Upplupna férséljningsintakter 61639 37585 - -
Forsakringar 2105 - 77 -
Ovrigt 517 1612 55 127
Summa 64 261 39197 132 127

Upplupna férsaljningsintékter baserar sig pa interna uppgifter om leveransvolymer och metallhalter samt andra faktorer som paverkar
slutpriset. | denna arsredovisning avser beloppet leveranser av flotationskoncentrat fér november och december manad samt gravime-
triskt koncentrat for december och 3r saledes preliminara uppgifter. Andringar jamfért med faktiskt fakturerade leveranser avseende
pris, kvantitet och avdrag fér smaltkostnader redovisas i den manad slutfaktura upprattas, normal tvd manader efter leveransmanaden.

Metallpriserna faststélls pa basen av genomsnittspriserna under manaden efter leveransmanad och fakturering sker darpa féljande
manad. Metallhalter, fukt och andra poster faststélls pa basen av analyser gjorda av bade képare och séljare. Da alla prispaverkande
faktorer ar klara och parterna dverens sker slutfakturering. Om alla faktorer som paverkar den slutliga betalningen inte har kunnat be-
stdmmas sker en preliminarfakturering varav kunden betalar minst 95 procent av det preliminara leveranssvardet.

not 21.
KONCERNEN MODERFORETAGET
KSEK 2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Kortfristiga rantebarande placeringar 34466 8945 - -
Kassa och bank 34 556 37316 6462 9584
69 022 46 261 6462 9584

Summa

Effektiv ranta for de likvida medlen vid rapportperiodens slut uppgick till 0,5 procent avseende enbart kortfristiga rantebarande

placeringar.
not 22.
Antal aktier, st. Aktiekapital ~ Ovrigt tillskjutet kapital Summa
Per 1 januari 2011 79 441 625 238325 170275 408 600
Per 31 december 2011 79 441 625 238 325 170275 408 600
79 441 625 238325 170275 408 600

Per 31 december 2012

Det totala antalet aktier uppgick vid arets slut till 79 441 625 st. till ett kvotvarde om 3 SEK per aktie. Samtliga aktier &r till fullo betalda.
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not 23.

| anledning av Bolagets pagaende personaloptionsprogram, varav det ena beslutades vid extra bolagsstdmma den 12 november 2009
och det andra beslutades vid arsstdmman den 28 april 2011 har Bolaget emitterat sammanlagt 3 442 000 teckningsoptioner till det
heldgda dotterbolaget Endomines Férvaltning AB. Syftet med dessa teckningsoptioner ar att sdkerstélla leverans av aktier under per-
sonaloptionsprogrammen samt att likvidmassigt sékra utbetalning av framtida sociala avgifter till f6ljd av personaloptionsprogrammen.

Varje personaloption beréttigar till férvérv av en (1) aktie i bolaget. Personaloptionerna fordelas pa olika trancher med olika intjanan-
deperiod.

Tilldelning under det program som beslutades 2009 skedde i januari 2010 med totalt 1 200 000 personaloptioner och tilldelning
under det program som beslutades 2010 skedde i maj 2011 med totalt 1 100 000 personaloptioner. Tilldelningsberattigade personer var
koncernens nyckelpersoner.

UTESTAENDE TECKNINGSOPTIONER MED
LOSENPERIODER OCH LOSENPRISER: Lésenpris’ Antal aktier

Lésenperiod

1 mars 20111 september 2014 5,80 423 670
1 mars 2012-1 september 2014 5,80 423 670
1 mars 2013-1 september 2014 5,80 423670
1 mars 2012-1 september 2016 10,94 100 000
1 mars 2013-1 september 2016 10,94 100000
1 mars 2014-1 september 2016 10,94 481500
1 mars 2015-1 september 2016 10,94 481500

2434010
Ej tilldelade personaloptioner 5,80 607 990
Ej tilldelade personaloptioner 10,94 400000

3442000

' Det vagda genomsnittliga verkliga vérdet for optioner som tilldelats under perioden, har faststéllt med hjalp av Black-Scholes varderingsmodell. Viktiga indata i modellen var
Endomines-aktiens genomsnittliga volymviktade kurs p4 NASDAQ OMX First North under en métperiod om tio dagar efter styrelsens tilldelningsbeslut, [6senpris, volatilitet,
forvantad |6ptid pé optionerna, riskfri ranta.

Lésenpriset for tilldelade optioner under perioden uppgick till 10,94 kr per aktie (5,80 kr), vilket motsvarade 120 procent (130) av
Endomines-aktiens genomsnittliga volymviktade kurs pa NASDAQ OMX First North under en matperiod om tio dagar efter styrelsens
tilldelningsbeslut.

not 24.

NOMINELLA VARDEN AVSEENDE DE DERIVATIVA INSTRUMENTEN Not Omrékningsreserv  Sakringsreserv Summa
Per 1 januari 2011 6552 -152 552 -146 000
Valutakursdifferenser 686 - 686

Kassaflodessakringar:

Verkligt-vérde vinster under aret 17 - -59 963 -59 963

Skatt pa verklig-varde vinster " - 15590 15590
Per 31 december 2011 7 238 -196 925 -189 687
Per 1 januari 2012 7 238 -196 925 -189 687
Valutakursdifferenser 2427 - 2427
Kassaflodessékringar:

Verkligt-vérde vinster under aret 17 - 36178 36178

Skatt pa verklig-varde vinster 1 - 12567 12567
Per 31 december 2012 9 665 -173 314 -163 649
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not 25.
KONCERNEN MODERFORETAGET

2012-01-01 2011-01-01 2012-01-01 2011-01-01
KSEK -2012-12-31 -2011-12-31 -2012-12-31 -2011-12-31
Ingdende balans 129 164 -118 976 74 593 -66 596
Avrets resultat 18902 -11417 ~12 424 -7997
Personaloptionsprogram 101 1229 - -
Utgaende balans -109 251 -129 164 -87 017 -74 593

not 26.

KONCERNEN MODERFORETAGET

KSEK Lanevaluta 2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31

Langfristig
Koncernféretag EUR - - 3274 2415
Banklan EUR 41 360 42935 - -
Lan med séarskilda villkor EUR - 8981 - -
Skulder avseende finansiell leasing EUR 16 117 13308 - -
EUR 57 477 65224 3274 2415

Kortfristig
Banklan EUR 13787 21467 - -
Skulder avseende finansiell leasing 4124 2811 - -
EUR 17 911 24 278 - -
SUMMA UPPLANING 75 388 89 502 3274 2415

a) Laneskulder till koncernféretag
Ingen forfallotid har avtalats utan amortering sker i takt med koncernféretagets likviditetsbehov.
Réanta utgar med Euribor ém+2 procent.

b) Banklan
Amortering av banklanet sker halvarsvis och rénta utgar enligt EURIBOR 1m + bankens marginal samt en kreditprovision till finska
Finnvera pa 75% pa krediten.

Fram till april 2012 sdkrade Bolaget réntan fér hela banklanet till fast ranta 5,99 procent, dock sa att om EURIBOR 1 m understeg
1,00 procent utgick en tillaggsranta pa skillnanden medllan 1,00 procent och EURIBOR 1m.

Fran april 2012 &ndrades réntesakringen i samband med att amorteringsfrihet f6r 2012 ars amorteringar beviljades. Den fasta réntan
inklusive bankens marginal och garantiprovision till Finnvera utgar nu med 6,60 procent + ett tillagg om EURIBOR 1m sjunker under
0,65 procent med mellanskillnaden multiplicerat med tva.

Effektiv arsrdnta som belastat 2012 ars resultat uppgick till 7,14 procent.

KSEK 2012-12-31 2011-12-31

Summa banklan i koncernen 55146 64 402

Amorteringsplan

2012 - 21467
2013 13787 14312
2014 20 680 14312
2015 20 680 14312

55 147 64 402

Moderbolaget har inga banklan.
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Fortsattning Not 26

c) Langfristiga lan med sarskilda villkor

KSEK Belopp i EUR 2012-12-31 2011-12-31
1) Statskontoret, lan 3037-1013 - - 1760
2) Statskontoret, lan 3037-1338 - o 3611
3) Statskontoret, lan 3037-1479 - - 1354
4) KP-Cobra Invest Oy, Kokkola 252 2174 2257
Overfort till skulder hanforliga till avvecklad verksamhet -252 2174 -
Summa - 0 8 982
Forfallotid inom tva till fem ar 2174 2 257
Lan fran Statskontoret som efterskénkts i februari 2012 - 6725

Villkor i huvuddrag:

Lanet fran KP-Cobra Invest

Lanet redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Fér lanet finns sarskilda villkor vad géller aterbetalningsskyldighet.

Lanet skiljer sig endast pa den punkten att réntan motsvarar Finlands Banks grundrénta utan avdrag och utan ndgon minimigréns.
Lanetiden I&per till 31.12.2015.

| KONCERNEN MEN INTE | DOTTERFORETAGEN BOKFORDA 2012-01-01 2011-01-01
RANTOR AVSEENDE OVANNAMNDA LAN (KSEK) -2012-12-31 -2011-12-31
Vid arets ingang 1708 1464
Okning under aret som belastat koncernens resultat - 244
Overfort till skulder hanforliga till avvecklad verksamhet -1708 -
- 1708

d) Skulder avseende finansiell leasing

KSEK 2012-12-31 2011-12-31

Bruttoskulder avseende finansiell leasing — minimileaseavgifter

Inom ett ar 4663 3329
Mellan 1 och 5 ar 16163 13358
Mellan 6 och10 ar 839 1206

21 665 17 893
Framtida finansiella kostnader avseende leasing 1424 1774
Nuvérde pa skulder avseende finansiell leasing 20 241 16 119

Nuvérde pa skulder avseende finansiell leasing &r som féljer:

Inom ett ar 4124 28N
Mellan 1 och 5 ar 15298 12119
Mellan 6 och 10 ar 819 1189
20 241 16 119

varav:
langfristigt 16 117 13308

kortfristigt 4124 281
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not 27.

KONCERNEN

KSEK Aterstllningskostnader Ovriga avsattningar Summa avsattningar

Per 1 januari 2011 6799 2 940 9739
Tillkommande poster under aret - 244 244
Periodens aterféring av outnyttjade belopp -400 - -400
Kursféréndring -39 -22 -61
Per 31 december 2011 6 360 3162 9522
Per 1 januari 2012 6 360 3162 9 522
Tillkommande poster under aret 3068 38 3106
Overfort till skulder hanforliga till avvecklad verksamhet -401 -3200 -3601
Kursféréndring 264 - 264
Per 31 december 2012 8763 - 8763

Avsattningen for aterstallningskostnader &r i sin helhet langfristig och avser nuvérdesberéknade kostnader fér aterstéllande av mark.
Berakningen har gjorts under en antagen inflationstakt om 2,75 procent och en diskonteringsfaktor om 5 procent samt under antagan-
det att utbetalningarna for aterstallandet berdknas géras om cirka 15 ar.

Ovriga avsattningar avser rantekostnader i dotterféretagen och som inte bokforts i enlighet med finska redovisningsprinciper. | kon-
cernen tas kostnaden upp i sin helhet. Se dven not Upplaning, ovan.

not 28.

KONCERNEN MODERFORETAGET
2012-01-01 2011-01-01 2012-01-01 2011-01-01
KSEK -2012-12-31 -2011-12-31 -2012-12-31 -2011-12-31
Upplupna [6nerelaterade kostnader 9542 5898 846 628
Upplupen betalning for guldprissakring 18 800 16 489 - -
Upplupna revisions- och styrelsearvoden 1943 1608 1792 1403
Upplupna rantekostnader - 219 - -
Ovrigt 1970 1001 448 141
Summa 32 255 25 215 3086 2172
not 29.
KONCERNEN MODERFORETAGET
2012-01-01 2011-01-01 2012-01-01 2011-01-01
KSEK -2012-12-31 -2011-12-31 -2012-12-31 -2011-12-31
Nettotillgangar/aktier i dotterféretag - - 139911 139911
Summa - - 139 911 139 911

Alla ovanndmnda stéllda sadkerheter avser projektfinansieringslanet fran Nordea Bank Finland.

Sasom &r sedvanligt i denna typ av lanefinansiering innehaller laneavtalet en katalog med sa kallade “"events of default”, vilka om

de intréffar innebar att Nordea Bank Finland har rétt att begéra att alla utestaende forpliktelser under laneavtalet ska aterbetalas.
De handelser som omfattas av denna katalog ar hédndelser som, om de intréffade, skulle vara av vasentlig betydelse for Endomines,
innefattande till exempel féréndring av dgarkontrollen i Endomines Oy och en total férlust av Pampalogruvan. Projektfinansierings-
avtalet innefattar ocksa en skyldighet att omedelbart informera Nordea Bank Finland om nédgon av dessa handelser intraffar, samt
att regelbundet tillhandahalla Nordea Bank Finland viss finansiell och annan information. Bland annat ar utdelningar fran Endomines
Oy begransade till 100 000 EUR per ar och rantebetalningar till moderforetaget till 750 000 EUR per rullande tolvmanadersperioder.
Vidare stéller avtalet upp strikta begrénsningar savitt avser vissa atgarder i Endomines och Endomines Oy. Avtalet innehaller ocksa
bestdmmelser om att Endomines Oy maste uppfylla vissa finansiella nyckeltal.
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Fortsattning Not 29

Endomines med dotterbolag har i anslutning till Ianeavtalet ingatt ett efterstéliningsavtal till forman f6r Nordea Bank Finland och Finn-
vera rérande efterstalining av koncerninterna fordringar. De nominella beloppen fér fastighetsinteckningar och féretagsinteckningar

i Endomines Oy uppgar till 27 MEUR vardera eller 232 MSEK. Inteckningarna star som sakerhet for féretagets utestaende forpliktelser
enligt laneavtalet och hedgingarrangemangen. Det nominella vardet av sékringsinstrumenten uppgick vid rapportperiodens slut till
67,4 MEUR (581 MSEK).

not 30.

KONCERNEN MODERFORETAGET

2012-01-01 2011-01-01 2012-01-01 2011-01-01
KSEK -2012-12-31 -2011-12-31 -2012-12-31 -2011-12-31
Pantsatta medel avseende miljégaranti 867 898 - -
Summa stéllda panter 867 898 - -
Royaltyansvar enligt avtal fran 1996 avseende Endomines Oy: Avtalspart
Framtida royalty betalning avseende llomantsi sel) 21738 22566 Finska staten
Framtida royalty betalning avseende Pampalo se2) 12925 13417 Polar Mines Oy

1) llomantsi och 6vriga inmutningar innehaller ansvarsférbindelser vilka trader i kraft om och nér gruvverksamhet inleds , maximerat till EUR 2 522 818
2) Betalningsskyldighet for Pampaloférekomsten, som férvarvades 1996 tréder i kraft forst efter att 203 000 oz guld brutits, maximerat till EUR 1 500 000. Med nuvarande produk-
tionstakt trader denna betalningsskyldigget i kraft tidigast 2015.

Dotterforetaget Kalvinit Oy har inmutningar inférda i Arbets- och Naringsministeriets (tidigare Handels- och industriministeriet) gruv-
register i kommunerna Kalvia, Halsua och Ullava. Dessa inmutningar ar tidsbundna och till dessa inmutningsrattigheter hér betalnings-
skyldigheter till staten och jordégarna vilka baserar sig pa gruvlagen och gruvférordningen, samt betalningsskyldigheter vilka hanfér
sig till avtal.
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not 31.

2012-01-01 2011-01-01

-2012-12-31 -2011-12-31
Fére utspadning
Arets resultat
Resultat fran kvarvarande verksamheter som ar hanforligt till Moderforetagets aktiedgare 8514 -10926
Resultat fran avvecklade verksamheter som ar hanforligt till Moderféretagets aktiedgare 10 388 —491
Arets resultat 18 902 -11 417
Vagt genomsnittligt antal aktier for berékning av resultat per aktie fére utspadning 79 441 625 79 441 625
Resultat per aktie
Fran kvarvarande verksamheter 0,11 -014
Frén avvecklade verksamheter 0,13 -0,01
Arets resultat 0,24 -0,14
Totalresultat per aktie
Totalresultat som ar hanférligt till Moderféretagets aktieagare 44 940 -55104
Vagt genomsnittligt antal aktier fér berékning av resultat per aktie 79 441 625 79 441 625
Totalresultat per aktie 0,57 -0,69
Efter utspadning
Utspadningseffekt fran personaloptioner
Antal personaloptioner vars teckningskurs understiger arets genomsnittliga aktiekurs 1271010 -
samtidigt som resultatet &r positivt
Vagt genomsnittligt antal aktier for berékning av resultat per aktie efter utspadning 80712 635 79 441 625
Resultat per aktie
Fran kvarvarande verksamheter 0,11 -0,14
Fran avvecklade verksamheter 0,13 -0,01
Arets resultat 0,23 -0,14
Totalresultat per aktie efter utspadning 0,56 -0,69
Totalresultat som ar hanforligt till Moderféretagets aktiedgare
Antalet utestaende aktier den 31 december 79 441 625 79 441 625

Utestaende instrument som kan konverteras till aktier och som skulle kunna innebéra utspadning

Antal aktier Maximal utspadning

Tilldelade personaloptioner emitterade ar 2009 1271010 1,60%
Tilldelade personaloptioner emitterade ar 2011 1163 000 1,46%
Personaloptioner, som tilldelats 2434010 3,06%

Personaloptionernas huvudsakliga villkor, se not 23.

not 32.

Alla vésentliga leasingataganden avser finansiell leasing, se not Upplaning, ovan.
Kostnader for operationell leasing , exklusive lokalhyror, uppgick till 405 000 SEK (450 000) och avsag framst billeasing.
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not 33.

KONCERNEN MODERFORETAGET
2012-01-01 2011-01-01 2012-01-01 2011-01-01
KSEK -2012-12-31 -2011-12-31 -2012-12-31 -2011-12-31
Féljande transaktioner har skett med nérstaende:
Inképta tjanster 367 591 367 591
Upplupna kostnader avseende nérstaende: - 46 - 46

Med nérstaendetransaktioner avses transaktioner med ledande befattningshavare antingen direkt eller via ett bolag som kontrolleras
av ledande befattningshavare (inkl. styrelseledamot). Under 2012 avses enbart ett avtal med styrelseledamoten Carina Hellemaas
konsultbolag som avsag IR-tjénster. Avtalet upphdrde under 2012.

not 34.

Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod

KONCERNEN MODERFORETAGET
KSEK 2012-01-01 2011-01-01 2012-01-01 2011-01-01
a) Betalda rantor
Erhallen ranta 74 315 - 73
Externa rantor - - 6515 -
Réntor fran dotterbolag 74 315 6515 73
Erlagd rénta -4 675 -4 505 - -
Externa rantor - - -80 -89
Réntor till dotterbolag -4 675 -4 505 -80 -89
b) Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt fran kvarvarande verksamheter 17 139 -11579 -12424 7997
Resultat fore skatt fran avvecklade verksamheter 10 388 -491 - -
Ovrigt totalresultat fére skatt 38605 -59 277 - -
Summa totalresultat fére skatt 66 132 -71 347 -12 424 -7997
Avskrivningar och nedskrivningar som belastat resultatet 36270 26764 - -
Férandring avsattningar 39 244 - -
Orealiserade kursdifferenser pa koncerninterna mellanhavanden 6002 1136 6002 -
Omrékningsdifferenser -2427 —-686 - -
Forandringar i vardet av finansiella instrument -36178 62298 - -
Orealiserat resultat pa sékringsinstrument 24 357 - - -
Kostnader avseende aktierelaterade erséttningar 101 1228 - -
Efterskénkning av lan och réntor -8872 - - -
Kassafléde fére férandring i rérelsekapital 86 334 19 637 -6 422 -7 997
Kassaflode fran férandring i rérelsekapital
Foérandring av varulager 645 5724 - -
Foérandring av kortfristiga fordringar -29176 -31250 1591 -5779
Féréndring av kortfristiga skulder 8997 18 185 994 -183
Summa féréndring i rérelsekapital -19 534 -7 341 2 585 -5962

Kassafléde fran den I6pande verksamheten 66 800 12 296 -3837 -13 959
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not 35.

Den 5 juli 2012 godkandes ett avtal om en framtida férsaljning av Bolagets ilmenittillgéngar i Finland. Frén och med 2012 redovisas
intakter, kostnader, tillgangar och skulder inklusive avsattningar som verksamhet under forséljning pa egen rad i resultatrékning och
balansrakningens tillgangar och skulder. Jamférande uppgifter avseende ar 2011 for resultatrakning samt noter til resultatrakningen

har omklassificerats pa motsvarande satt.

2012-01-01 2011-01-01
-2012-12-31 -2011-12-31

Specifikation av poster:
Resultatrikning:
Ovriga kostnader -345 -246
Efterskankning av laneskuld och rantor 8873 -
Reavinster 1897 -
Réntekostnader -38 -245
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter 10 387 -491
Kassafléden fran avvecklade verksamheter:
Kassaflode fran den |6pande verksamheten -345 246
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1897 -
Kassaflode fran den finansieringsverksamheten - -

1552 -246
Balansrakning:
Likvida medel 140 -
Ovriga tillgdngar 1 -
Summa tillgangar som innehas fér férséljning 141 -
Avséattningar 1181 -
Kapitallan 2174 -
Ovriga poster 42 -
Summa skulder hanférliga till tillgangar som innehas for férséljning 3397 -

Tillgangar som klassificeras som att de innehas for f6rséljning har vérderats till det ldgsta av redovisat varde och verkligt varde minus

forséljningskostnader.
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Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att foreldggas arsstdmman 2013-04-23 for faststallelse.

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens stallning och resultat.
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed och ger en réttvisande bild av moderbolagets stéllning
och resultat. Férvaltningsberattelsen fér koncernen och moderbolaget ger en rattvisande 6versikt dver utvecklingen av koncernens
och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infér.

Stockholm den 20 mars 2013

Karl-Axel Waplan Markus Ekberg
Styrelseordférande Verkstallande direktor
Meg Tivéus Lars-Gdran Ohlsson
Timo Lindborg Rauno Pitkénen

Staffan Simberg

Var revisionsberattelse har lamnats den 22 mars 2013

PricewaterhouseCoopers AB

Sten Hakansson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen for Endomines AB(publ.) for ar 2012. Bolagets arsredo-
visning och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av
detta dokument pa sidorna 33-75.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar fér
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att uppréatta en arsredovisning som ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger
en rattvisande bild enligt International Financial Reporting Stan-
dards, sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och
for den interna kontroll som styrelsen och verkstallande direkto-
ren beddmer &r nédvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncernre-
dovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kraver att vi féljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfér revisionen fér att uppna rimlig sdkerhet att ars-
redovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasent-
liga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhdmta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn valjer vilka atgérder som ska
utféras, bland annat genom att bedéma riskerna foér vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna risk-
beddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som &r relevanta fér hur bolaget uppréttar arsredovisningen och
koncernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att ut-
forma granskningsatgérder som &r dndamalsenliga med hénsyn
till omstéandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksa en utvardering av dndamalsenligheten i de redovisnings-
principer som har anvants och av rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktdrens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvardering av den vergripande presentationen i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga och
adndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallining per den 31
december 2012 och av dess finansiella resultat och kassafléden
for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla

vésentliga avseenden réattvisande bild av koncernens finansiella
stéllning per den 31 december 2012 och av dess finansiella resultat
och kassafléden for aret enligt International Financial Reporting
Standards, sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberéttelsen &r forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstdmman faststéller resultatrékning-
en och balansrékningen fér moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisning-
en har vi &ven utfért en revision av forslaget till dispositioner be-
tréffande bolagets vinst eller férlust samt styrelsens och verkstél-
lande direktérens férvaltning fér Endomines AB(publ.) for ar 2012.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller férlust, och det &r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret fér férvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust och om fér-
valtningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen en-
ligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér vart uttalande om styrelsens férslag till dis-
positioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen gran-
skat vésentliga beslut, atgérder och forhallanden i bolaget fér att
kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktéren &r ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven gran-
skat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa
annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovis-
ningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
adndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstdmman behandlar férlusten enligt férslaget
i forvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Stockholm den 22 mars 2013
PricewaterhouseCoopers AB

Sten Hakansson
Auktoriserad revisor



ORDLISTA

Anomali Kemiska eller fysika-
liska matvarden som avviker fran
normalvérdet. Kan i vissa fall
indikera en mineralisering.

Anrikning Process for att koncen-
trera vardefulla mineral.

Apatit Kalciumfosfatmineral
med den kemiska formeln
Ca5(PO4)3(0OH,F.Cl).

Avoca-metoden Pallbrytnings-
metod med igenfyllning.

Bearbetningskoncession (gruv-
tillstdnd) Ratten att undervissa
férutsattningar fa ett omrade
faststallt for gruvdrift. Se sid. 25.

Biotit Morkgrént, mérkbrunt
eller svart flakigt mineral
med den kemiska formeln
K(Mg,Fe)3AISi3010(OH,F)2.

Cut-off Den lagsta halt under
vilken ekonomiskt |&énsam bryt-
ning sannoliktinte kan ske och
som mineraliseringar maste ha for
attinkluderas i uppskattningar av
mineraltillgangar.

Cyanidlakning Utvinningsmetod
i vilken natriumcyanid anvandes
forattfa guldilésning.

Dolerit En mork intrusiv bergart
dér huvudmineralen &r labradorit
och augit. Kallas ibland diabas.

Dorétacka Ej raffinerad guld-
tacka innehallande huvudsak-
ligen guld men ocksa andra
metaller som t.ex. silver.

Exploatering | detta prospekt
kommersiell brytning och anrik-
ning avmalm.

"Feasibility”-studie Omfattande
[6nsamhetsstudie till grund for
ettslutligtinvesteringsbeslut
samt underlag for bankers beslut
om krediter.

Flotation Anrikningsprocess vid
vilken mineralkorn i en vattensus-
pension med tillsatts av kemika-
lier och genomstrémmande luft
lyfts till ytan och skummas av.

Faltspat En grupp mineral som
bestar av kalcit samt natrium,
kalium eller kalcium. Ungefér 60
procent av jordskorpan bestar av
faltspat, som ingaribland annat
bergarterna granit och gnejs.

Gabbro Magmatisk intrusiv
mérk bergart med mineralen
pyroxen och faltspat som frémsta
bestandsdelar.

Genomférbarhetsstudie Omfat-
tande studie av en mineralfyndig-
hetivilken samtliga geologiska,
tekniska, juridiska och ekonomis-
ka samt dvriga relevanta faktorer

beaktas. Syftet med studien &r
att ge underlag for beslutom
exploatering.

Geodesi Léran om jordens form
och uppmatning.

Geofysisk matning Matning av
markens fysikaliska egenskaper.

Gravimetri Delomrade inom
geofysik. Gravimetri behandlar
tyngdkraftens variationer.

Grabergsinblandning Inbland-
ning av ofyndigt graberg i
samband med brytning.

Grdnstensbalte Geografiskt om-
rédde med metamorfa vulkaniska
och sedimentara bergarter.

GTK Geologiska forsknings-
centralen i Finland (motsvarar
Sveriges Geologiska Undersok-
ning (SGU).

llmenit Svart mineral bestaende
avjarn, titan och syre, med den
kemiska beteckningen FeTiO3.
Forekommeribasiska djupberg-
arter som t.ex. gabbro.

Inmutning Aldre beteckning pa
undersékningstillstand.

Intrusiv Bergarter bildade i en
existerande berggrund fran en
stelnande magma.

JORC Australasian Code for
Reporting Mineral Resources
and Ore Reserves. En standard
fér hur mineraltillgangar och
mineralreserver skall rapporteras
till aktiemarknaden och évriga
intressenter.

Jordavrymning Borttagande av
|6sa avlagringar (t.ex. morén och
sand) som técker berggrunden.

Kalksten Bergart huvudsakligen
bestdende av mineralet kalkspat
(CaCO3).

Karelska Guldlinjen Den
Karelska Guldlinjen &r en tekto-
nisk struktur inom ett grénstens-
balte som bérjari Ryssland norr
om Ladoga och I6periniFinland
for att sedan ater boja av dsterut
iniRyssland mot Kostomuksja.

Kaxborrning Borrteknik dér man
far ettkrossat prov av berg eller
jord.

Kvalificerad person | Sverige en
person som av SveMin (i Finland
av FinnMin) anses vara kvalificera
attbeddma och skriva under
tekniska rapporter.

Kvartsgang Gangiberggrunden
huvudsakligen bestaende av
mineralet kvarts (SiO2).

K&rnborrning Roterande borr-
ning som anvéandes fér att ta upp
enkérna avberggrunden.

Lakning | detta prospekten
kemisk process fér utvinning av
vardefulla mineraler fran malm.

Mafisk bergart Bergart domi-
nerad av jarn- och magnesium-
mineral.

Magnetit Metallglénsande, svart,
starkt magnetiskt mineral med
den kemiska sammanséattningen

Fe304.

Malm Mineralisering som kan ex-
ploateras med ekonomisk vinst.

Malmférlust Malm som bryt-
ningstekniskt ej gar att tillvarata.

Mineralreserv Den ekonomiskt
brytbara delen av kdnda och indi-
kerade mineraltillgangar berék-
nad genom minst en inledande
genomforbarhetsstudie.

Mineralisering Koncentration av
potentiellt ekonomiskt intres-
santa mineral i berggrunden.

Mineraltillgang Koncentration
eller férekomst av mineral eller
fossilt organiskt material i eller
pa jordskorpan i sadan form och
kvantitet och med sadan halt och
kvalitet att den har rimliga utsik-
ter for ekonomisk utvinning.

Moran Jordart karaktariserad

till bvervagande del av daligt
sorterat berg- och jordmaterial
som transporterats och avlagrats
av glaciar eller inlandsis.

Nugget-effekt Kraftigt varie-
rande analyser beroende pa
om guldkorn finns med i provet
eller ej. Vanligt om guldet &r
grovkornigt.

Ounce (Oz) Troy Ounce. Cirka
31,104 gram. Viktenhet for guld.

Outfarming Arrendera ut.

Oxid Kemisk forening av syre och
etteller flera andra grunddmnen.

"Pre feasibility”-studie Initial
|[6nsamhetsstudie.

Prospektering Sokande efter
ekonomiskt brytvarda malmer.

RC-borrning Reverse circulation,
borrteknik dar man far upp ett
krossat prov fran jord eller berg
uppspolad genom ettinre rori
borrstangen, som ger ett okonta-
minerat prov.

Reservation (férebehall) For-
tursratten att ansdka om under-
sokningstillstand. Se sid. 25.
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Sandmagasin Damm f6r depo-
nering av finkornigt restmaterial
fran anrikningen.

Sedimentéar bergart En bergart
som bildas pa jordytan av ner-
brytningsprodukter fran andra
bergarter.

SGU Sveriges Geologiska
Undersokning.

Silikat Kemisk férening av

kisel, syre ochibland en eller
flera metaller. Bland de naturligt
forekommande silikaterna ingar
kvarts, faltspat, glimmer och
hornblande.

Skjuvzon Zon utefter vilken
berggrundsblock férskjutits i
forhallande till varandra.

Sméltlén Den ersattning som
ett smaltverk tar for att smalta
koncentrat till tackor.

Snedbana Tunnel som, oftai
spiralform, fljer malmen och
som anvands huvudsakligen for
transporter.

Sulfatprocessen Framstallning
avtitandioxid genom behandling
avilmenit med svavelsyra.

Sulfidmineral Mineral bestaende
av svavel och metall(er).

SveMin Foreningen for gruvor,
mineral- och metallproducenter
i Sverige.

Titandioxid Férekommer i
naturen i form av rutil, anatas och
brookit (TiO2). Kan framstallas
ur mineralet ilmenit (FeTiO3).
Anvénds som vitt pigment.

Tonalit En bergart som bildats
djuptnereijordskorpan och
som bestar av kvarts, faltspater
ur plagioklasgruppen, biotit och
amfiboler.

Tuff En pords bergart som bestar
av vulkaniska utbrottsprodukter.

Undersdkningstillstand (malm-
letningstillstand) Ratten att ge-
nomféra de arbeten som behodvs
for att lokalisera och undersoka
mineralférekomster. Se sid. 25.

Utbyte Den procentuella
andelen av en metall (ett mineral)
som kan utvinnas i anriknings-
processen.

Vulkanisk bergart Bergart bil-
dad genom vulkaniska processer.

Wollastonit Ett silikatmineral
innehallande kalcium, kisel och
syre (CaSiO3).

Adelmetall Metaller som t.ex
guld, silver och platina.
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