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e Guldproduktionen uppgick till 790,0 kg (866,5), en
minskning med 9 %. Det genomsnittliga mark-
nadspriset pa guld sjdnk med 15 %. Intékterna
uppgick till 164,1 MSEK (235,1), en minskning med
30 %. Resultatet efter skatt uppgick till -63,3 MSEK
(18,9). Resultatet per aktie var SEK -0,74 (0,24).
Investeringarna var totalt 42,5 MSEK (40,1). Arets
kassafléde var -24,1 MSEK (24, 5). Likvida medel vid
arets slut uppgick till 45,9 MSEK (69,2)

En nedskrivning av anldggningstillgéngar med
32,5 MSEK (0,0) gjordes med anledning av det
laga guldpriset

Betydande utvidgning av Korvilansuoférekomsten
som resultat av langa guldmineraliserade kérnsek-
tioner frén nya borrhal

e En riktad nyemission i mars tillférde ca 45 MSEK

e Endomines godkandes fér sekundarnotering pa
NASDAQ OMX Helsinki i maj

Aktiedgarna i Endomines AB (publ) kallas till arsstdmma
torsdagen den 24 april 2014 kl. 16.00 pa Blasieholmens
Restaurang, Blasieholmsgatan 4c i Stockholm.

For att fa delta i bolagsstdmman maste aktiedgare dels
vara registrerade i den av Euroclear Sweden AB férda
aktieboken onsdagen den 16 april 2014, dels till bolaget
anmala sitt deltagande vid stdmman senast onsdagen
den 16 april 2014 kl. 12.00.
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e Miljckonsekvensbeskrivningen éver Karelska
Guldlinjen klar

e Cove Resources fullféljde inte férvérvet av Kalvinit
VASENTLIGA HANDELSER EFTER ARETS SLUT

e Beslut tagits om Prospekteringen ska koncentrera
till Pampalogruvan och dess omedelbara omgiv-
ningar

e Program fér kostnadsbesparingar och effektivitets-
férbattringar har inférts

* Nya bearbetningskoncessioner beviljade fér fére-
komsterna Hosko och Muurinsuo

e Uppmuntrande borresultat fran det utékade pro-
spekteringsprogrammet

e Uppdaterade mineralreserver och mineraltillgang-
ar offentliggjordes den 2 april 2014

Fullstdndig kallelse och samtliga bolagshandlingar in-
for arsstdmman finns tillgéngligt pa bolagets hemsida
www.endomines.com.

* 2014-04-24  Arsstimma 2014
e 2014-05-12  Kvartalsrapport 1
e 2014-08-14  Kvartalsrapport 2
e 2014-11-05  Kvartalsrapport 3
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Bolagsprofil
och strategi

Endomines ar ett nordiskt gruv- och
prospekteringsbolag som sedan feb-
ruari 2011 producerar guld i sin férsta
guldgruvai 6stra Finland. Gruvan
ligger i anslutning till den cirka fyra
mil langa guldpotentiella Karelska

Guldlinjen utefter vilken Endomines
kontrollerar alla hittills kdnda guld-
féorekomster. Bolaget har flera andra
guld- och industrimineralférekomster
som natt olika utvecklingsstadier.

Affarsidé

Endomines affarsidé ar att utveckla guldférekomster till ekono-
miskt 16nsamma gruvor med priméart fokus pa Pampalogruvan
och andra guldfyndigheter utmed Karelska Guldlinjen.

Malséattning

Endomines mals&ttning ar att Oka aktiedgarvérdet genom I&nsam
guldproduktion och att utveckla mineralférekomsterna som ingar
i Bolagets projektportfélj samt att genom fortsatt prospektering
lokalisera och férédla nya férekomster i anslutning till Karelska
Guldlinjen och i finska Lappland. Bolaget kommer &ven att &ver-
véga olika andra méjligheter, inklusive forvarv av nya férekomster,
for sin fortsatta tillvéxt.

Strategi

Endomines prioriterar guldproduktionen i Pampalo. Férutom den
producerande Pampalogruvan omfattar Bolagets projektportfol]
ett flertal guldférekomster i olika utvecklingsskeden vilka huvud-
sakligen liggeri anslutning till Karelska Guldlinjen. Dessa utgdr en
solid bas fér framtida expansion av verksamheten. Endomines har
&ven ambitionen att aktivt delta i den framtida transformeringen
och konsolideringen av den nordiska gruvbranschen och kommer
darfor att utvardera eventuella méjligheter som uppstar.

Bolagets afférs- och gruvverksamhet baserar sig pa hallbara
principer fér att minimera verksamhetens miljépaverkan.

Ytterligare en hérnsten i Endomines strategi ar att utnyttja det
gynnsamma investeringsklimatet for prospektering och projekt-
utveckling som rader i Finland. Infrastrukturen &r vélutvecklad,
den politiska omgivningen stabil och det & mdjligt att erhalla
undersdkningstillstand och bearbetningskoncessioner fér stora
arealer.

ENDOMINES GULD- OCH INDUSTRIMINERALFOREKOMSTER |
FINLAND

e D

® Guld
® limenit

Pampalo
Karelska
guldlinjen
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Finansiella och operationella mal

Endomines mal ar att:

e Baserat pa en arlig gruvproduktion pa 380 000 ton, genom-
snittlig guldhalt i mineralreserven, bedémd grabergsinbland-
ning och utbyte i anrikningsverket producera ca 800 kg guld
per ar (ca 26 000 oz)

® Med bas i positivt kassafléde i den |6pande verksamheten
amortera befintlig projektfinansiering inom tva ar och skapa
forutsattningar for egenfinansierade prospekteringsinsatser

o | sa stor utstrackning som mgjligt finansiera framtida investe-
ringar genom internt genererade medel, dven om extern finan-
siering kan komma att nyttjas om det bedéms lampligt

Organisation

Endomineskoncernen bestar i mars 2014 av moderbolaget Endo-
mines AB, de finska dotterbolagen Endomines Oy och Kalvinit Oy
samt det svenska dotterbolaget Endomines Férvaltning AB, som
inte bedriver nagon verksamhet. Moderbolaget rymmer den cen-
trala och strategiska ledningen inklusive ekonomi- och finansfunk-
tion samt svarar for informationsgivning till aktiemarknaden.

JURIDISK ORGANISATIONSSTRUKTUR | MARS 2014
r D

ENDOMINES AB (publ)

100% 100% 100%
Endomines Oy Kalvinit Oy F"End;:"“ine;B
(Finland) (Finland) SLYaiing

(Sverige)

Guldférekomster Inc!ystrlmlneral—
férekomster

Endomines Oy

Endomines Oy &r verksamt inom tre olika geografiska och geo-
logiska miljoer:

o Utmed Karelska Guldlinjen i &stra Finland

e Porkonenomradet i Kittila kommun i finska Lappland

e Kivimaaomradet i Tervola kommun i finska Lappland

J

Kalvinit Oy

Kalvinit Oy kontrollerar genom undersdkningstillstand de fem il-
menitférekomsterna Koivu, Kaire, Perd, Riutta och Lyly, som ligger
i Kelvi i Karlebyomradet i centrala Osterbotten i Finland.

Affarsomraden

Endomines operationella struktur &r uppdelad i tva affarsomra-
den samt ett kostnadscenter fér koncerngemensamma funktio-
ner m.m.. De tva affadrsomradena ar:

® Pampalogruvan

¢ Guldprospektering

AFFARSOMRADEN
( N\

ENDOMINES AB (publ)

Pampalo Guldgruva Guldprospektering

L J

Pampalogruvan

Affarsomradet Pampalogruvan omfattar Pampalogruvan,
Rémepuro dagbrott, anrikningsverket, sanddammarna, den 48 km
langa kraftlinjen och &vrig infrastruktur i omradet omkring gruvan.

Guldprospektering

Affarsomradet Guldprospektering omfattar prospektering efter
guld i omradet utmed Karelska Guldlinjen samt i Porkonen- och
Kivimaaomradet.
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VD har ordet

2013 var ett ar av utmaningar, forandringar
och uppnadda mal for Endomines och for vart
flaggskepp Pampalo guldgruva.

Vart kontinuerliga arbete med att
forbattra sdkerheten har gett goda
resultat och olycksfallsfrekvensen ar
lag. Vi kan vara stolta 6ver att var sa-
kerhetsstatistik igen ar klart battre an
branschgenomsnittet.

Var nolltolerans mot olyckor och
skador visar dven resultat i var miljo-
statistik. Vi har nu drivit verksamheten

anda fran det att Pampalo guldgruva
togs i drift utan en enda anmérkning
fran miljdmyndigheterna. Enligt ett
forskningsprogram pa Ostra Finlands
Universitet &r Endomines och Pampalo
guldgruva ett av de fa gruvbolag som
verkligen har vunnit en bred lokal
férankring.

En miljdkonsekvensbeskrivning fér den planerade verksamheten
vid de sju hittills kdnda, s.k. satellitférekomsterna har slutférts och
blivit godkand av Narings-, trafik- och miljécentralen i Norra Kare-
len. Den godkénda miljékonsekvensbeskrivningen méjliggér for
oss att ga vidare med ansékningar om miljétillstand for satellit-
forekomsterna.

Kapacitetsdkningsprojektet slutférdes under andra kvartalet
av 2013 genom att ytterligare en kvarn och nya flotationsceller
installerades. Kapacitetsékningen togs i bruk efterhand dven om
uppstarten var langsammare an férvantad. Den dkade kapacite-
teten har mdjliggjort att malm med lagre halt frdan Pampalo och
satellitgruvan kan brytas och anrikas. Vi avvaktar fortfarande det
formella miljétillstandet fér Pampalo men den ékade kapacitete-
ten kan utnyttjas med nuvarande tillstand.

Provbrytningen i Ramepuro och anrikningstestet i industriell
skala slutférdes under 2013. Ungeféar 20 000 ton malm fran denna
var férsta satellitgruva bréts och anrikades i anrikningsverket i
Pampalo.

Under varen genomférde vi framgangsrikt en riktad aktieemis-
sion som tillférde bolaget 45 miljoner kr i syfte att intensifiera var
prospektering langs Karelska Guldlinjen. Intresset fér emissionen
var stort och tilldelning av 7 944 000 aktier har skett till huvud-
sakligen svenska och finléndska investerare. Bolaget blev ocksa
godkant for sekundérnotering pa NASDAQ OMX Helsinki i maj.

Under aret intensifierade vi prospekteringsaktiviteten avse-
vart och borrade 13 254 meter (125 hal). Halften av halen var av
rekognoscerande karaktar och borrades i Hosko, Korvilansuo-
Muurinsuo-omradet och i Nenavaara. De resterande hélen bor-

rades i syfte att uppdatera de redan kanda resurserna i Hosko,
Korvilansuo, Muurinsuo och Ré&mepuro

De flesta av de rekognoscerande borrhalen i Korvilansuo-
Muurinsuo-omradet har traffat guldmineralisering. Detta bekraf-
tar var uppfattning att det har férekommit omfattande malmbil-
dande processer i omradet.

Var malsattning har varit att avyttra ilmenitférekomsterna i
Kelvia till Cove Resources. Till f3ljd av att dverlatelsen inte fullfolj-
des av Cove Resources har vi inlett sékandet efter en ny partner
i syfte att fortsétta att utveckla projektet. Under kontraktsperio-
den gjorde Cove Resources "feasibility-studier” vilka har tillhan-
dahallits Endomines. Kalvinits titaniumprojekt &r en betydande
ilmenitférekomst och ett langt framskridet gruvprojekt belaget
inom Europeiska Unionen och vi tror att en |6sning for vidareut-
veckling av projektet kan hittas.

Framtidsutsikter

Guldprisets utveckling under 2013 var vikande och som en f5ljd
av detta tvingades vi i bérjan av 2014 att inleda samarbetsfér-
handlingar (MBL-férhandlingar) i syfte att genomféra kostnads-
besparingsatgarder och 6ka den totala effektiviteten. Resultatet
av férhandlingarna blev att arbetsstyrkan reduceras med ett tju-
gotal personer.

Under aret sag vi guldpriset sjunka med omkring 30 %. Den
huvudsakliga anledningen till guldprisfallet antas allmént vara att
bdérshandlade fonder, ETF:er, realiserade sina vinster pa guldpri-
set och borjade sélja guld.



-

Emellertid, i skrivande stund har vi sett féréndringar i ménstret
och guldpriset har aterhdmtat sig fran lagstanivaerna i slutet av
2013 och bérjan av 2014. Vi star fast vid var dvertygelse om att
guld inte har férlorat sin status som vérdebestandig investering.
Var bedémning &r att de nedgangar vi sett i guldpriset snarare
kan vara fraga om korrigeringar.

For narvarande &r vart affarsklimat mera utmanande an for ett
ar sedan. Likval med var moderna, valfungerande och hallbara
teknik tillsammans med den betydande potentialen i Karelska
Guldlinjen har vi en stadig grund fran vilken vi kan fortsatta var
langsiktiga strévan att bygga ett starkt gruvbolag.

Slutligen, och &n en gang, gar mitt varma tack till mina kolleger
pad Endomines liksom till vara entreprendrer och affarspartners
vars hdngivenhet och harda arbete under det gangna aret har
méjliggjort de prestationer jag nédmnt ovan. Jag skulle ocksa vilja
ta detta tillfélle att tacka medlemmarna i var styrelse och aktie-
dgarna for deras fortsatta stod och engagemang.

Stockholm i april 2014

Markus Ekberg
VD
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Under aret intensifierade vi
prospekteringsaktiviteten avsevart
och borrade 13 254 meter (125 hal)
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Utbud

Tillférsel av nytt guld till marknaden sker helt genom gruvproduk-
tion. Det finns idag drygt 900 guldgruvor i drift varlden éver och
dessa producerar varje ar ca 3 000 ton guld. Dartill tillférs pas-
sivt och befintligt guld genom &tervinning, férséljning och guld-
lan fran officiella reserver. Det gar allt Iangre tid fran att nya stora
guldfyndigheter hittas tills de kommer i produktion. Samtidigt
utvinns reserverna i existerande gruvor i allt snabbare takt, som
ett resultat av en effektivare teknik. Guldproduktionen i vérldens
gruvor ar lagre &n den arliga totala efterfragan, men har under
senaste fyra aren visat en mattlig 6kning da befintliga gruvor, som
ettresultat av det hdga guldpriset, strévat efter att maximera pro-
duktionen.

Gulproduktion per land 2013
Land ton
Kina 420
Australien 255
USA 227
Ryssland 220
Peru 150
Syd Afrika 145
Kanada 120
Mexico 100
Uzbekistan 93
Ghana 85
Brasilien 75
Papua Nya Guinea 62
Indonesien 60
Chile 55
Ovriga lander 902
-Finland 8
-Sverige 6
Totalt 2969

Underskottet i guldproduktionen har tackts av bl.a. atervinning
och tidigare ocksa fran utférsaljningar av guldreserver fran olika
landers centralbanker.

Diagrammet till héger visar det totala guldutbudet under pe-
rioden 2001-2013 férdelat pa gruvproduktion, férséljning fran of-
ficiella kéllor samt atervinning av guldskrot. De senare posterna
svarar for en betydande del av radande utbud.

" www.goldsheetlinks.com

2 Trevor Fletcher, 1992(http://www.imwa.info/bibliographie/11_4_043-052.pdf)

GULD: UTBUD PER SEKTOR
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Guldproduktion Centralbanker sélj

Det &r narmast konsumenterna som driver pa efterfragan pa guld.
Pa den globala marknaden képte konsumenterna 21 % mera guld
under 2013 jamfér med aret innan. Bade Kina och Indien noterade
Skad efterfragan pa guld under 2013, Kina med 32% och Indien
med 13%.

Den huvudsakliga férklaringen till nedgangen i guldpriset un-
der aret ar nettoutflédet pa 881 ton fran ETF:er (Exchange Tra-
ded Funds) da investerare fortsatte att omvardera sina portféljer
som reaktion pa marknadsférhallandena. Den totala tillgangen pa
guld var 4340 ton, en nedgang med 2% jamfért med 2012.

Halten guld varierar kraftigt i de malmer som bryts idag. Ge-
nerellt géller att guldmalm som bryts under jord maste halla cirka
tre gram guld per ton fér att vara [dnsamma medan dagbrotts-
malm kan ha ldgre halter. En stor del av varldens guld produceras
i dagbrott som bryts pa malm med guldhalter mellan ett och fyra
gram per ton. Produktionskostnaderna varierar kraftigt beroende
pa om brytning sker i underjordsgruvor eller i dagbrott. Andra
vasentliga faktorer som paverkar produktionskostnaden ar mal-
mens guldhalt och produktionsvolymen.

Tendenser

Flera av de kénda stora guldfyndigheterna i varlden innehaller
allt mindre reserver av guld. Som exempel kan ndmnas Sydafrika,
som fram till 2007 var det land som producerade mest guld och
dar man i vissa gruvor bryter guldmalm pa &ver 4 000 meters
djup?, vilket bade &r svart och dyrt. Detta i kombination med
héga metallpriser gor att mer pengar investeras i prospektering
i Norden, dér dven god infrastruktur och ett stabilt politiskt lage
anses attraktivt. Aven om de omraden som bedéms ha stérst po-
tential fér nya stora fyndigheter ligger i Afrika och Sibirien, av-
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¥ Ovintade samhillshindelser

skrécks investerarna ofta av just de skélen att infrastrukturen &r
dalig och att det politiska laget ar instabilt. Idag &r Kina det land
som producerar mest guld. 2013 stod Kina fér drygt 15 procent av
den globala guldproduktionen, féljt av Australien med 9 procent,
Ryssland med 8 procent och USA med 8 procent.? Australien &r
det land som har de stérsta kdnda guldreserverna. Pa andra plats
kommer Sydafrika f6ljt av Ryssland pa tredje plats.

Efterfragan

Efterfrdgan pa guld har under lang tid dominerats av smyckes-
industrin. Emellertid har guld under de senaste aren fatt en allt
stérre betydelse som investeringsobjekt. Ovriga anvéndnings-
omraden for guld utgdér ungefar 10 procent av den totala efterfra-
gan och har minskat under det senaste aret.

Handel med guld

Den globala guldhandeln sker huvudsakligen direkt mellan olika
marknadsaktdrer. Handeln sker genom spottransaktioner och
olika former av derivat. Huvudsakliga centra for handel &r Lon-
don, New York och Zirich. Framsta aktorer ar centralbanker och
gruvbolag.

Guldets prisséttning

Guld prissatts i USD per troy ounce (0z) med en renhet pa lagst
995 fine, motsvarande cirka 23,9 karat.! Ett oz motsvarar 31,104
gram. Guld omsétts pa en global marknad och skiljer sig fran
andra metaller genom sin status som monetér tillgang. Guld har
genom tiderna utgjort basen for olika valutasystem och har dérfér
séllan prissatts som en vanlig ravara. Det var forst efter Bretton-
Wood-systemets fall 1971 som fri priss&ttning av guld inleddes.

GULD: EFTERFRAGAN PER SEKTOR
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" The London Bullion Market Association
2 Thomson Reuters GFMS Gold Survey 2013 Update 2
3 U.S. Geological Survey, Mineral Commodity Summaries, Februray 2014

aterspeglas ofta i guldpriset

Ovéntade samhéllshandelser aterspeglas ofta i guldpriset.
Oro fér stigande inflation och laga realrantor &r tva andra fakto-
rer som anses paverka guldpriset positivt. | osakra tider betraktas
guld som en “saker” investering.

| oktober 2012 bérjade guldpriset sjunka efter att ha toppat
pa USD 1 792/oz och genomsnittspriset under 2013 uppgick till
UsD 1 411/oz.

GULDPRISET 1975-2013
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Finland som gruvland

Gruvindustrin i Finland och globalt

Gruvdrift har gt rum i Norden i éver tusen ar och i Finland finns
en stark tradition av malmbrytning och metallframstélining. In-
tresset f6r mineralprojekt i Norden &r 6kande. Detta beror bland
annat pa att det ar internationellt ként att det finns liknande geo-
logiska forutsattningar som i de starka gruvnationerna Australien
och Kanada.

Den fennoskandiska skdlden &r en geologisk formation som
stracker sig genom Norge, Sverige och Finland och anses ha
mycket goda férutsattningar fér mineralférekomster. Detta till-
sammans med andra faktorer, som exempelvis infrastruktur, lag-
stiftning och tillgénglighet till relevant kompetens, gér Norden till
ettintressant omrade for prospektering. Norden anses dessutom
underprospekterat jdmfért med motsvarande geologiska omra-
den i exempelvis Australien, Kanada, Brasilien och Sydafrika, trots
att prospekteringen under de senaste aren 6kat.! Den jamforel-
sevis begrénsade omfattningen av prospektering i Norden beror
bland annat pa att det var férst under 1990-talet som utléndska
prospekterings- och gruvféretag fick full méjlighet att prospek-
tera och utvinna mineral i regionen.?

Trenden inom gruvindustrin gar mot farre och stérre gruvor.
Antalet gruvor har minskat samtidigt som den totala gruvproduk-
tionen har ékat.® Effektivisering och teknisk utveckling har méjlig-
gjort denna produktionsdkning trots att gruvindustrin sysselsat-
ter allt farre personer.

Finland som gruvland
Gruvindustrin har historiskt spelat en stor roll i den finlandska in-
dustrin. Ett 6kat internationellt intresse for Finland frén gruvsek-

torn har lett till en positiv trend for prospektering och gruvdrift.
Under 2013 utvanns cirka 8 ton guld i Finland, vilket motsvarade
30 procent av den totala guldutvinningen i Europa.* Landets goda
infrastruktur, stora glesbefolkade omraden och geologiska data
med god téckning och hég kvalitet framtagen av geologiska
forskningscentralen i Finland gér landet till ett attraktivt gruvland.
Vidare anses Finlands stabila politiska och ekonomiska lage samt
landets vél fungerande gruv- och miljélagstiftning vara viktiga
positiva faktorer. Rapporten ‘Survey of Mining Companies 2013’
fran Fraser Institute® rankar Sverige och Finland som de béasta lan-
dernaivarlden fér gruvverksamhet.

Finland har, utéver aktiva prospekterings- och gruvféretag, le-
dande leverantérer inom gruvteknik som exempelvis Metso och
Outotec. Dessutom finns det en méngd mindre konsult- och en-
treprenadsféretag inom prospekterings- och gruvsektorn.

Gruvlagstiftning i Finland

Den finska gruvlagstiftningen regleras i gruvlagen 621/2011
som tradde i kraft den 1 juli 2011, samt gruvférordningen som
trédde i kraft den 1 juli 2012. Den centrala malsattningen med
lagen &r att trygga férutséttningarna fér gruvdrift och malmlet-
ning pa ett samhallsnyttigt, ekonomiskt och ekologiskt hallbart
satt. Malet &r dessutom att trygga kommunernas mojligheter att
paverka, att sdkerstélla rattsskyddet och att beakta kraven pa
medborgarinflytande.

! GTK - Mineral deposits and metallogeny of Fennoscandia(http://arkisto.gtk.fi/sp/sp53/sp53.pdf)

2 Regeringen SOU 200:89 (http://www.regeringen.se/content/1/c4/23/22/9a50d207.pdf)

3 World Gold Council (www.gold.org)
4 SGU Bergverksstatistik 2012

° http://www.fraserinstitute.org/uploadedFiles/fraser-ca/Content/research-news/research/publications/mining-survey-2012-2013.pdf
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Kross och anrikningsverk i Pampalo
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Fran prospektering

till gruvdrift

Vagen fran inledande prospektering
fram till utvinning och férséljning

av kommersiella produkter &r lang.
Nedan féljer en beskrivning av olika
moment i ett projekt fran prospekte-
ring till gruvdrift. Tiden fran det att ett

undersékningsomrade viljs och pro-
spekteringen inleds till gruvproduk-
tion berédknas vara minst 10 ar for ett
projekt som utvecklar sig positivt och
genomgar samtliga utvecklingssteg
enligt texten och figuren nedan.

Prospekteringsfas

Val av undersékningsomraden

I rekognosceringsfasen &r malsattningen att vélja ut omraden
med gynnsamma geologiska férutsattningar dar utsikterna att lo-
kalisera en malmfyndighet bedéms som goda. Detta gérs genom
att samla in geologiska, geokemiska och geofysiska data fran ut-
valda omraden, sammanstalla, analysera och tolka informationen
och pa basen av uppnadda resultat bedéma om omradet kan
anses malmkritiskt, d.v.s. om det inom omrédet bedoms finnas
férutsattningar att finna brytvarda malmer. | valet av omrade fér
gruvdrift finns det en faktor som under de senaste aren blivit allt-
mer betydelsefull, ndmligen den sociala acceptansen fér gruv-
verksamhet.

Prospektering

| de fall rekognosceringen &r framgéangsrik avancerar prospekte-
ringsprocessen till ndsta skede och arbeten med geologisk kar-
tering, blockletning samt geofysiska matningar. Ofta genomférs
ocksa geokemiska undersdkningar som innebar provtagning
och analys av t.ex. moréan, vaxter eller berg. Om resultaten fran
dessa undersdkningar &r positiva pabdrjas det mest kostsamma
skedet av prospekteringen. Detaljerad och systematisk kartering
och k&rnborrning utférs fér att bedéma mineraliseringens storlek
och dess halter av ekonomiskt intressanta element eller mineral.
Samtidigt pabdrjas mineralogiska, anrikningstekniska och metal-
lurgiska tester for att bestdmma hur, och till vilka kostnader, en
saljbar produkt skall kunna framstallas.

Anlaggning
av gruva

Lénsamhetsanalys

For att bestdmma om en férekomst ar 16nsam att exploatera
studeras de tekniska och ekonomiska parametrarna. Detta ar-
bete startar oftast med en sa kallad "in-house scoping”-studie.
Om resultatet fran denna &r positivt genomférs en sa kallad "pre
feasibility“-studie.

Sista steget innan ett beslut om gruvdrift kan fattas &r en slut-
lig "feasibility”-studie som oftast utférs av en opartisk expert-
organisation. Vid positivt resultat kan beslut fattas om att vidta
arbete for att finansiera upptagandet av gruvverksamheten.

Anléggningsfas

Produktionsanldggningen utgérs dels av gruvan, i vilken bryt-
ningen kan ske under jord eller i dagbrott, dels av anrikningsver-
ket med tillhérande deponeringsomraden dér malmen féradlas
till en séljbar produkt. Fér att starta underjordsproduktion maste
en snedbana drivas eller ett schakt sdnkas och orter drivas. Dag-
brottsbrytning gar snabbare att komma igang med eftersom en-
dast jordavrymning behéver goras for att na malmkroppen.

Undersékningar innan brytning

For att minimera malmférluster och grabergsinblandning vid
brytningen maste malmkroppen undersdkas i detalj i syfte att
faststélla malmgréanser och halter. Dessa undersékningar innefat-
tar bl.a. geologisk kartering, kadrnborrning och kaxborrning. Geo-
loger tolkar erhéllen information och sammanstéller tillsammans
med gruvexperter en brytnings och produktionsplan.

. ; Lakning,
Undersdkningar Brytning Anrikning smaltning,
innan brytning av malm raffinering

Prospekteringsfas

Anlaggningsfas

Produktionsfas
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?? Guldet i Pampalomineraliseringen

gar att utvinna till koncentrat genom
flotation eller med gravimetriska
metoder

Produktionsfas

Brytning av malm
Brytningen av malm kan ske antingen ovan jord i dagbrott eller un-
der jord. Dagbrottsbrytning ar vid mattliga djup billigare &n bryt-
ning under jord. Allteftersom brytningen fortskrider mot djupet
maste emellertid allt mer graberg brytas varfér det vid ett visst
djup kommer att bli billigare att éverga till brytning under jord.
Vid brytning av malm borras hal i berget och laddas med
spréngd@mnen. Malmen sprangs i mindre block som lastas pa truck-
ar for transport till krossverket efter vilket den behandlas vidare i
anrikningsverket.

Anrikning

| anrikningsverket mals malmen. Beroende pa de vardefulla mi-
neralens egenskaper koncentreras dessa darefter med gravime-
triska, magnetiska eller ytkemiska metoder. Slutprodukterna be-
nédmns slig eller anrikningskoncentrat och innehaller merparten
av de vérdefulla mineralen. Koncentraten kan antingen vidarefér-
&dlas inom bolaget eller séljas.

Lakning, sméltning och raffinering

I ménga guldfyndigheter maste den finférdelade malmen eller ett
producerat anrikningskoncentrat lakas for att guldet och even-
tuellt vissa andra metaller skall kunna utvinnas. For att fa guldet
i 16sning anvénds som regel natriumcyanid. Fran l6sningen félls
guldet ut pa aktivt kol som tillsatts i form av grova granuler. Gul-
det aterférs &n en gang i I16sning genom att kolet lakas vid hég
temperatur varefter det félls ut pa t.ex. stalull, som i nasta steg
rostas. Det guld som utvinns smélts sedan till guldtackor eller s.k.
dorétackor som innehaller cirka 60-90 procent guld. Den slutliga
reningen sker vid externa raffinaderier fran vilka det levereras som
tackor med en renhet av 999,9 tusendelar guld. En betydande
férdel med malmen i Endomines Pampalomineralisering ar att
guldet upptrader pa sadant satt att det kan framstallas direkt till
guldkoncentrat genom flotation eller med gravimetriska meto-
der. Dessa koncentrat kan sedan séljas vidare till sméltverken.
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Endomines ar medlem i branschorganisationen FinnMin (Finnish
Association of Extractive Resources Industry), den finska motsva-
righeten till SveMin som &r en arbetsgivar- och branschférening
for gruvor, mineral- och metallproducenter i Sverige. Med anled-
ning av detta féljer Bolaget de gemensamma rekommendationer
avseende publiceringsstandard fér féretag som ar engagerade i
prospektering och mineralutvinning.

SveMins och FinnMins rekommendationer baseras pa de reg-
ler som den kanadensiska finansinspektionen CSA (Canadian
Securities Administrators) kraver att gruv- och prospekteringsbo-
lag skall félja. Det kanadensiska policydokumentet National In-
strument NI 43-101 beskriver utgadngspunkterna och reglerna fér
rapportering. Direktivet NI 43-101 rekommenderar anvindandet
av den kanadensiska CIM-koden (Canadian Institute of Mining,
Metallurgy and Petroleum) fér att berdkna och redovisa mineral-
tillgdngar och mineralreserver, men tillater ocksa anvandandet av
nagon av féljande standarder:

e Den australiensiska JORC-koden (Joint Ore Reserves Commit-
tee)

e Den amerikanska SEC-koden (United States Securities and Ex-
change Commission)

e Den brittiska IMMM-koden (Institute of Materials, Minerals &

Mining)
¢ Den sydafrikanska SAMREC-koden (South African Mineral Re-

source Committee)

SveMin och FinnMin rekommenderar att all information fran ett
bolag som & medlem i nagon av féreningarna direkt eller genom
uppdrag skall félja nagot av ovanstaende policydokument. Syftet
med rekommendationerna ar att de skall fungera som riktlinjer
for hur bolag informerar investerare, media och aktiemarknad.
Rekommendationerna géller f6r all typ information, sdsom press-
meddelanden, bolagets hemsida, broschyrer, arsredovisningar
och andra publika dokument.

Endomines rapporterar mineraltillgdngar och mineralreserver
i enlighet med JORC-koden, vilket &r den internationellt accep-
terade australasiatiska koden fér rapportering av mineralreserver
och mineraltillgdngar. JORC-koden &r primért en kod fér att rap-
portera statusen for en mineraltillgang, medan NI 43-101 &r en
kod for vardepappersredovisning. NI 43-101 kraver betydligt mer
teknisk redovisning till marknaden &n JORC-koden.

Mineraltillgangar

En mineraltillgang ar en koncentration av fast oorganiskt eller fos-
silt organiskt material i jordskorpan i sddan form och i sddan kvan-
titet att det har rimliga utsikter att kunna utvinnas ekonomiskt.

Klassificering av mineraltillgangar

Mineraltillgangar klassificeras efter stigande geologisk kanne-
domsgrad i:

* Antagna mineraltillgangar

¢ Indikerade mineraltillgangar

e Kanda mineraltillgangar

Antagna mineraltillgangar

En antagen mineraltillgang &r den del av en mineraltillgang for
vilken kvantitet och halt uppskattats utifran geologiska undersok-
ningar, begrénsad provtagning samt rimligt bedémda, men inte
klarlagda, geologiska samband och haltsamband. Bedémningen
grundar sig pa begrénsad information och provtagning inhdmtad

KLASSIFICERING AV MINERALTILLGANGAR OCH
MINERALRESERVER

MINERALTILLGANG MINERALRESERV
" Antagen
OKANDE
GRAD AV
GEOLOGISK
KANNEDOM S m
OCH
TILLFORLIT-
LIGHET
Bevisad
Hansyn till brytning, metallurgi, ekonomi och marknad
samt legala, miljdmassiga, sociala och samhilleliga faktorer
OKAD GRAD AV TILLFORLITLIGHET

fran t.ex. hallar, blottningar, jordavrymningar och borrkérnor. Den
osakerhet som préaglar en antagen mineraltillgang goér att det inte
kan férutsattas att den, eller delar av den, genom fortsatta under-
sékningar kan uppgraderas till indikerade eller kdnda mineraltill-
gangar. Sakerheten i bedémningen &r otillracklig for att medge
en meningsfull ekonomisk vardering.

Indikerade mineraltillgangar

En indikerad mineraltillgang ar den del av en mineraltillgéng
for vilken kvantitet, halt, densitet, form och fysiska egenskaper
kan bedoémas med en sakerhet som ér tillracklig for att den skall
kunna utgdra underlag f6r tekniska och ekonomiska berékningar.
Klassificeringen grundar sig pa detaljerade undersdkningar och
tester av information samlad genom lamplig teknik fran t.ex. hal-
lar, jordavrymningar och borrkarnor.

En mineralisering kan klassificeras som indikerad mineral-
tillgang av en kvalificerad person nér kvalitet, kvantitet och for-
delning av data ar sadana att en rimlig tolkning av geologin och
mineraliseringens kontinuitet kan gdras. En indikerad mineraltill-
gang kan anvéndas for en preliminér I16nsamhetsstudie som kan
utgdra underlag for utvecklingsbeslut.

Kénda mineraltillgangar

En kénd mineraltillgang &r den del av en mineraltillgang for vilken
bl.a. kvantitet, halt, densitet, form och fysiska egenskaper &r sa
vél kdnda att de tillsammans med val underbyggda tekniska och
ekonomiska parametrar kan anvandas som underlag fér produk-
tionsplanering och berdkningar av den ekonomiska béarkraften
hos mineraliseringen. Bedémningen &r grundad pa detaljerade
undersdkningar och tester av information insamlad genom lamp-
lig teknik fran t.ex. hallar, jordavrymningar och borrkéarnor.

En mineralisering kan klassificeras som en kdnd mineraltillgéng
av en kvalificerad person nar kvalitet, kvantitet och férdelningen
av data ar sadana att tonnage och halter kan bedémas med god
noggrannhet och att variationer i bedémningen inte vésentligt
paverkar den potentiella ekonomiska barkraften. Denna kategori
kréver en hég konfidensniva och forstaelse av geologin samt de
parametrar som definierar mineraliseringen.



Undersékningstillstand

Reservation (férbehall) (malmletningstillstand)

Gallerihogst 2 ar.

Géller hogst 4 ar fran det ursprungliga tillsténdsbeslutet,
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Bearbetningskoncession (gruvtillstand), gruvomradesinlés-
ningstillstand och gruvsakerhetstillstand

Galler tills vidare eller &r tidsbegransat med upp till 10 ar i

varefter tillstandet kan férlangas med hogst 3 ar i taget upp till taget. Tillstandsvillkoren ses éver minst vart tionde ar.

totalt hdgst 15 ar.

Mineralreserver

En mineralreserv ar den ekonomiskt utvinningsbara delen av en
kédnd eller indikerad mineraltillgang bekraftad genom en 16n-
samhetsstudie. Studien maste innehalla adekvat information om
gruvbrytning, anrikning samt metallurgiska, ekonomiska och an-
dra relevanta faktorer och dessutom visa att en [6nsam utvinning
&r majlig vid rapporteringstillféllet. En mineralreserv inkluderar
grabergsinblandning och tar hansyn till malmférluster. Termen
mineralreserv behdver inte nddvandigtvis betyda att anldaggning-
ar fér utvinning finns pa plats eller att alla tillstand har erhallits.
Beddémningen skall dock vara att det ar rimligt att tillstand erhalls.

Klassificering av mineralreserver

Mineralreserver indelas efter dkande kdnnedomsgrad i féljande
klasser:

¢ Sannolika mineralreserver

® Bevisade mineralreserver

Sannolika mineralreserver

En sannolik mineralreserv &r den ekonomiskt brytbara delen av
en indikerad, och i vissa fall kdnd mineraltillgang, bekréftad ge-
nom minst en preliminar I6nsamhetsstudie. Denna skall innehalla
adekvat information om brytning, processteknik, metallurgi, eko-
nomi och andra relevanta faktorer och vid rapporteringstillfallet
visa att utvinning &r [dnsam.

Bevisade mineralreserver

En bevisad mineralreserv &r den ekonomiskt brytbara delen av en
kand mineraltillgang, bekréftad genom minst en |6nsamhetsstu-
die. Denna skall innehalla adekvat information om gruvbrytning,
processteknik, metallurgi, ekonomi och andra relevanta faktorer
som visar att utvinning ar I6nsam vid rapporteringstillfallet. En be-
visad mineralreserv har av den kvalificerade personen bedémts
ha den hdgsta konfidensgraden. Denna term skall begréansas till
de delar av fyndigheten dér produktionsplanering pagar och dar
férandringar i bedémningen inte far vésentliga konsekvenser fér
den berédknade ekonomiska barkraften.

Vattenprovtagning i gruvnara vattentékt
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Verksamheterna

Bolagets verksamhet bedrivs genom
de tva finska dotterbolagen Endomi-
nes Oy, inriktat mot prospektering
och brytning av guld, och Kalvinit Oy
med fokus pa utveckling och brytning
av industrimineral. De bada dotterbo-
lagen kontrollerar ett flertal bearbet-
ningskoncessioner och ett stort antal

undersoékningstillstand inom fyra olika
omraden i Finland. Guldfyndigheterna
ligger utmed Karelska Guldlinjen samt
i Porkonenomradet och i Kivimaaomra-
det i finska Lappland medan industri-
mineralférekomsterna ligger i Karleby-
omradet i finska Osterbotten.

| oktober 2009 beslutade Endomines att pabérja driften i Pampa-
lo underjordsgruva. Byggnadsarbeten pabdrjades i oktober 2009
och anldggningarna stod klara i december 2010 enligt tidplan och
budget.

Oversikt

Brytningen i Pampalo sker bade i dagbrott och under jord. An-
rikningsverket med tillhérande sanddammar, byggnader och
dvriga anldggningar har placerats i anslutning till underjordsgru-
van i Pampalo. Pampalo ligger centralt i faltet, vilket medfor att
transporterna fran évriga satellitférekomster i anslutning till den
Karelska Guldlinjen kan minimeras. Elférsérjningen sker via en 48
km lang kraftledning fran det finska stamnétet.

Pampalo har tidigare provbrutits av Outokumpu. Brytningen
skedde huvudsakligen i ett dagbrott men i slutskedet bréts malm
dven under jord Snedbanan underjord gar idag ner till dver 450
meters djup.

I slutet av december 2013 var 86 personer anstéllda i Bolaget,
varav 72 vid Pampalogruvan medan 10 var engagerade i prospek-
teringen och 4 inom administrationen i Stockholm och llomants.
Entreprenadféretagen som &r verksamma i Pampalogruvan hade
46 anstéllda.

Brytning och anrikning
Brytningen i Pampalo sker huvudsakligen med pallbrytningsme-
tod med igenfyllning (se principskiss pa sidan 18).

Den brutna malmen anrikas i verket dér den forst krossas i tre
steg (se flédesschemat pa sidan 18). Den krossade malmen ma-
tas dérefter till kvarnen dar den mals ner till en kornstorlek som
resulterar i ett maximalt utbyte i de efterféljande processtegen.

Forsta steget i sjélva anrikningen &r klassificering vid vilken
de grévre fraktionerna separeras for att vidarebehandlas med

i nnkmngsver ; snedbana

y’ och kontor ‘f

Karta éver omradet omkring Pampalogruvan
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gravimetrisk anrikning. | detta processteg utvinnes ett guldkon-
centrat med hjélp av spiraler och skakbord. Underflédet fran den
gravitativa kretsen pumpas tillbaka till kvarnen fér ytterligare mal-
ning. Processen baseras pa att guldets specifika vikt &r mycket
hdgre an grabergets. Finkorniga guld- och mineralpartiklar fran
klassificerings-cyklonen, pumpas vidare till flotationskretsen dar
guldkoncentrat utvinns med konventionell flotationsteknik. Den-
na process baseras pa principen att finkornigt guld i en vattensus-
pension binds till luftbubblor med hjalp av kemikalier och stiger
upp till ytan. Dessa bubblor, som bildar ett skum pa ytan, skrapas
successivt av och blir efter fértjockning och avvattning en séljbar
produkt i form av flotationskoncentrat.

Miljéarbete

Gruvdrift leder ofrankomligt till miljdpaverkan. Endomines miljo-
arbete utgar ifran att sa langt som mojligt begrénsa denna pa-
verkan. | Pampalogruvan innebar detta konkret att ingen cyanid
eller syror anvands i anrikningsprocessen, att anrikningssanden
inte innehaller nagra miljéfarliga &mnen, att eventuellt syragene-
rerande anrikningssand och gradberg deponeras separat samt att
Bolaget stravar efter att recirkulera s& mycket som maojligt av det
vatten som anvands i anrikningsprocessen.

Produktion

Kapacitetsdkningsprojektet i Pampalo anrikningsverk slutférdes
under det andra kvartalet. Den berdknade kapaciteten ar 50
ton/h, vilket motsvarar en arlig kapacitet pa 400 000 ton. Bolaget
avser att driva anldggningen med ett arligt kapacitetsutnyttjande
pa upp till 380 000 ton per ar i enlighet med nuvarande miljétill-
stand.

Produktionen i anrikningsverket visade positiva resultat. P.g.a.
kapacitetsdkningen i anrikningsverket har méngden anrikad
malm under heldret 2013 kunnat &kas med éver 30 % jamfért med
féregédende ar. Guldproduktionen nadde &nda inte malsattning-
en for ar 2013, framst p.g.a. lagre an forvantad ingaende guldhalt.
Arsproduktionen uppgick till 790 kg (25 399 oz) guld.

GULDPRODUKTION

300 1800
250 1500
200 1200
150 900
100 600
50 300

Q112 Q212 Q312 Q412 Q113 Q2'13 Q313 Q413

Guldproduktion (kg)

Cash Cost (USD/oz)




SCHEMATISK BILD OVER PAMPALOGRUVAN UNDER JORD

y djup 570m
f' | 6,8m@4,6g/t

djup 755m
2,55m@4,3g/t

Mals&ttning fér produktionen
Bolagets langsiktiga malsattning &r att 6ka guldproduktionen till
900-1 000 kg (28 900 — 32 150 oz) per ar baserat pa en gruvpro-
duktionen om 380 000 ton malm per ar och genom att forbéattra
produktionsparametrarna i anrikningsverket och i gruvan. Den
producerade mangden guld per ar ar beroende av ingadende
malmtonnage i anrikningsverket, guldhalten i malmen samt fak-
torer som utbyte i anrikningsverket. Detta medfér att den produ-
cerade mangden guld under ett enskilt ar kan komma att saval
understiga som Sverstiga den forvantade genomsnittliga nivan
per ar.

Produktionen fér 2014 beraknas ligga i linje med 2013 &rs pro-
duktion (790 kg) guld. | tabellen nedan redovisas nyckeltal fér pro-
duktionen under 2012 och 2013.
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Forvantad livslangd

Baserat pa uppskattade mineralreserver per 2013-12-31 och en
berdknad produktion pa 380 000 ton malm per ar, bedéms nu
kdnda mineralreserver vara tillrackliga f6r produktion under tva
till tre ar. Bolaget har dock en stark tilltro till att mycket av nuva-
rande mineraltillgdngar kan konverteras till mineralreserver och
att projektets livslangd darigenom vésentligt kan férlangas.

2012 2013 2012 2013
Nyckeltal Pampalogruvan Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Helar Helar
Anrikad malm (ton) 61596 64730 64177 59446 58 856 80939 93460 96 328 249 949 329583
Ingdende guldhalt (g/t) 3,2 44 3,2 54 35 2,3 3,0 2,6 4,0 2,8
Guldutbyte (%) 85,6 86,6 85,5 87,2 88,4 86,7 82,6 82,8 86,1 84,8
Kapacitetsytnyttjandetimmar (%) 86,5 94,2 95,0 88,1 88,8 92,7 92,7 87,5 91,0 90,4
Guldproduktion(kg) 168,8 244,5 175,8 2774 180,4 1681 228,5 213,0 866,5 790,0
Guldproduktion(oz) 5427 7862 5652 8920 5800 5405 7346 6848 27 860 25399
Skadefrevens LTIFR 16 n 10 9 9 0 8 8 9 8
Cash Cost (USD/oz)' 878 692 804 686 1081 1441 983 1351 753 1197

'Endomines berdknar "Cash Cost” per oz i enlighet med riktlinjerna publicerade av
“The Gold Institute Production Cost Standard”. “Cash Cost” beraknas per betalbar
troy oz guld. Malmbrytning, anrikning, gruvadministration samt externa smalt och
raffineringskostnader ingar i kostnaderna medan avskrivningar, évriga kapitalkostna-
der och prospektering exkluderas. Uppgift om “Cash Cost” [amnas som tillaggsinfor-
mation och justeras inte enligt IFRS.
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ILLUSTRATION AV BRYTNINGSPRINCIPEN | PAMPALO
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Bolaget har genomfért det planerade kérnborrningsprogram-
met inom de omraden dér man har undersokningstillstand langs
Karelska Guldlinjen. Avsikten med borrprogrammet var dels att
patréffa nya malomraden och dels att utdka de tidigare kanda.
Totalt har 125 kérnhal borrats vilket motsvarar 13 254 borrmeter.
Alla borrkérnor har karterats och 10 756 ké&rnsektioner har levere-
rats till analyslaboratoriet.

Resultatet av kdrnborrningsprogrammet inkluderar uppmunt-
rande analyser av kérnsektioner fran borrhal i den norra delen av
Hoskoférekomsten och framfér allt fran Korvilansuo-Muurinsuo-
omradet dér rekognoscerande borrning genomforts.

Halften av karnborrhélen, 66 st, borrades inom omréddena Ho-
sko, Korvilansuo-Muurinsuo och Nenavaara. Resterande karnhal
borrades fér att uppdatera de kédnda mineraltillgangarna inom
forekomsterna Hosko, Korvilansuo, Muurinsuo och Ramepuro.

Maénga av de rekognoscerande karnborrhalen inom Korvilan-
suo-Muurinsuoomradet har traffat guldmineraliseringar, vilket
bekraftar Bolagets uppfattning att omfattande malmbildande
processer agt rum i anslutning till Kuittilatonaliten.

Karelska Guldlinjen
Karelska Guldlinjen gar genom llomants kommun i norra Karelen.
Karelska Guldlinjen utgér en del av llomants grénstenbalte i den
Sstligaste delen av Finland och fortsatter in i Ryssland. Bergarter-
na i detta balte &r bland de aldsta i Norden. Karelska Guldlinjen
med mineraliseringar &r av arkeisk alder, d.v.s. de bildades fér mer
én 2 500 miljoner ar sedan. Guldet i mineraliseringen i anslutning
till Karelska Guldlinjen upptrader oftast som individuella korn el-
ler tillsammans med sulfider, oxider eller tellurider i kvartsadror,
breccior eller skjuvzoner ofta i ndrheten av ndgot yngre grani-
toider. Mineraliseringarna har bildats genom att guldet lakats ut
fran omgivande bergarter och ateravsatts vid stora férandringar i
tryck och temperatur i ldmpliga strukturella eller geologiska fallor.
Endomines undersdkningstillstand i anslutning till Karelska
Guldlinjen stracker sig fran ryska gransen i séder genom Hattu-
vaara by for att igen férsvinna mot Ryssland i norr. Framkomlighe-
ten for tunga fordon &r god aret runt; en asfalterad landsvég féljer
Guldlinjen fran séder till norr med ett antal utldpande skogsbilva-
gar som utgdr grund for ett val fungerande kommunikationsnéat
till Bolagets malmletningsomraden.

Reservationer, undersékningstillstand och
bearbetningskoncessioner

Endomines har fyra bearbetningskoncessioner; 296 ha i Pampalo-
omradet, 61 ha i Ramepuro, 66 ha i Hosko och 25 ha i Muurinsuo.
Bolaget har dven i oktober 2011 ansékt om bearbetningskonces-
sioner avseende ytterligare omraden i anslutning till Pampalo,
Hosko, Muurinsuo, Kuivisto och Kuittila.

Utdver dessa bearbetningskoncessioner och ansékta bearbet-
ningskoncession har Endomines 676 ha undersékningstillstand
(totalt 4 484 ha) och ansdkta undersdkningstillstand (totalt 4 168
ha), reservationer (totalt 9 267 ha).

Dessa tacker bl.a. de malmer och mineraliseringar som efter
fortsatta undersdkningar pa sikt planeras att kunna brytas och
anrikas i Pampaloverket (se beskrivning av nagra av dessa fére-
komster nedan).

Tonnage och genomsnittshalter f6r antagna mineraltillgangar
samt bevisade och sannolika mineralreserver redovisas i detal; i
tabellen pa s 25.
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Pampalo

Prospektering

Genom prospekteringsarbeten som genomférts under 2013 inom
Pampalogruvans bearbetningskoncession har identifierats tva ti-
digare okénda mineraliserade zoner med betydande guldhalter.
Den &stra mineraliseringen kallas Lietoja-zonen medan den vés-
tra kallas D-zone. Upptackten &r resultatet av detaljerad kdrnborr-
ning, strukturella undersékningar, geologiska karteringsarbeten i
dagen samt framtagandet av en ny strukturell modell f6r guldmi-
neraliseringarna inom Pampaloomréadet i stort.

Den 6vre delen av Lietoja-zonen ligger inom dagbrottet i Pam-
palo East. Mineraliseringen fortsatter minst 120 meter och D-zone
ner till minst 80 meters djup. Guldmineraliseringen i sjalva Pampa-
logruvan upptrader i tre zoner som med detaljerad tat kdrnborr-
ning har undersokts ner till cirka 550 meters djup. Prospekterings-
borrning mot djupet indikerar att mineraliseringen fortsatter ner
till minst 700 meters djup.

Totalt omfattade programmet 1 916 borrmeter. Fran borrkéar-
norna uttogs 994 sektioner vilka séndes till laboratoriet fér analys.
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Rémepuro

Reservationer, undersékningstillstand och
bearbetningskoncessioner

Rémepurofyndigheten técks av en bearbetningskoncession som
ar giltig tills vidare. Fyndighetens férmodade utstréckning mot
norr och sdder tacks av ansdkta undersékningstillstand. Ansdkan
om miljétillstand lamnades in hosten 2013 och vantas bli beviljad
varen 2014.

Prospektering

Rémepuro ar ett mineraljaktsfynd fran 1970. Férekomsten har
undersdkts med RC- och kdrnborrning under flera olika perioder
fran 1985 till 2012. Totalt har 11 639 meter borrats, férdelat pa 157
hal. Borrningsnétet i det centrala omradet ar 20x20 m. Det har
emellertid visat sig att de aldsta karnorna har fér klena dimensio-
ner for att analyserna skall vara representativa for mineraliserings-
typen. Resultaten fran den tidiga borrningen kan darfor inte inga
i en relevant halt- och tonnageberakning. Vid sidan av kérnborr-
ningen genomférdes pa 1980-talet geofysiska méatningar inom
omradet och 1997 avrymdes ett mindre delomrade. Ytterligare
geofysiska undersdkningar (IP-mé&tningar) har gjorts under 2008.
Under hosten 2012 genomférdes en mindre férséksbrytning (370
ton) och materialet fran denna anvandes fér anrikningstester i pi-
lotskala vid GTK Mintec's faciliteter i Outokumpu. Hosten 2013 har
en fullskalig testbrytning genomférts vid R&mepuro. Den brutna
malmen behandlades i Pampalo verket. Anrikningstester kérdes
badde med blandad Pampalo malmen och med ren Rémepuro
malmen. Resultaten visade att Rdmepuro kan anrikas i Pampalo
och vad viktigaste anrikningssanden efter processen ar kemiskt
stabilt och kan deponeras pa det befintliga sandmagasinet.

Hosko

Reservationer, undersékningstillstand och
bearbetningskoncessioner

TUKES har beviljat bearbetningskoncession fér Hosko i decem-
ber 2013. Fyndighetens férldngningar mot norr och séder utanfor
koncessions omrade técks av giltiga och ansékta underséknings-
tillstand.

Prospektering

Den borrning som genomférts i Hoskoomradet, totalt 13 717
borrmeter fordelat pa 231 borrhal, indikerar att den guldférande
zonen |&per kontinuerligt. Lokalt férekommer héga guldhalter, de
hogsta med upp till hundratals gram per ton. Extrema guldhalter,
upp till 1,77 kg per ton, har noterats i enstaka meterlanga borrsek-
tioner. Guldet i Hoskofyndigheten férekommer heterogent bade
vad géller férdelning och kornstorlek vilket ger upphov till bety-
dande "nugget-effekt”. Detta innebar att grova guldkorn som
forekommer glest &r svarare att “fanga” i en borrkérna 4n mindre
mer homogent férdelade guldkorn. "Nugget-effekten” férsvarar
prospekteringsarbetet samt orsakar dkade kostnader, eftersom
borrningen méste ske med grova hal som borras néra varandra
och analyser géras pa omfattande provmaterial.

Fortsatta arbeten

Hosko-materialet &r under grundlig granskning fér att man skall
kunna fa begrepp om hur mycket nugget-effekten paverkar upp-
skattningarna av mineraltillgangar och —reserver. Det & mgjligt
att delar av borrningsmaterialet kan komma att behéva analyse-
ras igen med stdrre ingangsvikter, da allt tyder allt pa att de mest
anvénda ingangsvikterna pa 30 och 50 gram genomgaende ger
lagre resultat an stérre (<500g) prov. Detta arbete véntas vara
klart innan sommaren 2014.

Korvilansuo-Kivisuo-Elinsuo

Reservationer, undersékningstillstdnd och
bearbetningskoncessioner

Hela prospekteringsomradet técks av olika slags mineralrattighe-
ter eller ansékningar om sadana.

Prospektering

Endomines, GTK och Outokumpu har fram till 2014 borrat 212 hal
(32 515 m) for att undersdéka den mineraliserade zonen langs Kuit-
tilatonalitens vanstra kontakt, dar alla de ovannamnda mineralise-
ringarna forekommer. Borrningarna har resulterat i att den geo-
logiska strukturen i stort klargjorts. Den guldférande horisonten
foljer en skjuvzon som féljer Kuittilatonalitens vastra kontakt fran
Korvilansuo genom Kivisuo och Elinsuo dnda fram till Muurinsuo.
Guld har observerats i olika vulkaniska eller vulkanisk sedimentara
lager samt inne i tonalitens grénsomrade.

Fortsatta arbeten

Ett nytt borrprogram planeras fr att battre kunna binda samman
mineraliseringarna i Muurinsuomineraliseringen. Mgjligheterna
till underjordsbrytning kommer att undersokas mer i detalj.

Muurinsuo

Reservationer, undersékningstillstand och bearbetningskonces-
sioner

Endomines har en bearbetningskoncession beviljad enligt 1965
ars gruvlag fér Muurinsuo som omfattar 25 ha. Muurinsuo ligger
15 km séder om Pampalo. Eventuella fortséttningar av minerali-
seringen mot nordost och sydvast tacks av befintliga undersok-
ningstillstand. En utredning av miljékonsekvenserna (MKB) vid en
exploatering av férekomsten pagar.

Prospektering

Endomines har under 2006 till 2008 borrat 29 hal (2 502 m) for
att underséka Muurinsuo-mineraliseringen. Utdver detta har GTK
utfért borrningar pa omradet och det totala antalet borrhal ar 59
(5 340 m) Dessa ar huvudsakligen borrade med ett profilavstand
pa 20 meter. Borrningarna har resulterat i att den geologiska
strukturen klargjorts. Guld finns i huvudsak i lager av mérkgrén
mafisk tuff. Den guldférande horisonten ar enkel att kédnna igen
vilket gor att den Iatt kan identifieras och féljas vid en eventuell
framtida brytning.

Forutséttningarna for att anrika mineraliseringen har under-
sOkts inom ramen fér ett samarbete med GTK och Mintec. Resul-
taten visar att det &r mojligt att na ett utbyte pa cirka 90 % med
anrikningsmetoder som &r i bruk i Pampalo samt att koncentratet
ar kommersiellt acceptabelt.

Nenévaara
Nenavaara mineraliseringen ligger i den s.k. Tiittalanvaaraforma-
tionen cirka tva kilometer séder om Pampalogruvan. Geologin
paminner mycket om den i Pampaloomradet (Pampaloforma-
tionen). Berggrunden utgdrs huvudsakligen av polymikta meta-
konglomerater och gravackor men dven andesitiska tuffer, banda-
de jarnmalmer och ultrabasiska bergarter (talk-kloritskiffrar) ingar.
Den magnetiska flyggeofysiska kartan visar att omradet utgér en
strukturell och geologisk spegelbild av omradet runt Pampalo.
Guldmineraliseringen i Nenavaara upptrader tillsammans med
arsenikkis och mer séllan kopparkis i kvarts-turmalingangar och
breccior. Guldanomala moran- och torvprov fran omradet bekréaf-
tar nérvaron av guldmineraliseringar i berggrunden. Den hittills
genomférda karnborrningen har emellertid inte tréffat nagon
ekonomiskt intressant mineralisering.



Kuivisto East

Reservationer, undersékningstillstand och
bearbetningskoncessioner

Kuivisto East-mineraliseringen &r beldgen 7 km norr om Pam-
palo ndra den nordnordvastligt |[6pande Hattuskjuvzonen i ett
for guldmineraliseringar gynnsamt strukturgeologiskt ldge. En
utredning av Miljdkonsekvenserna (MKB) har genomférts. Endo-
mines har ansdkt om bearbetningskoncession fér Kuivisto East-
forekomsten och koncessionsférrattandet har pabérjats. Forratt-
ningen beréknas bli fardig 2014.

Prospektering

GTK och Endomines har genom prospekteringsinsatser inom
Kuivisto East pavisat en 300-400 m. lang guldférande minerali-
sering. Guldhalten &r nagot lagre an i Pampaloférekomsten. De
hittills rikast mineraliserade ké&rnsektionerna innehaller 3,6 gram
guld per ton (12 meters kérnsektion) respektive 4,3 gram guld per
ton (6 meters kérnsektion). Totalt har 3 434 meter kdrnborrning
och RC-borrning utforts i Kuivisto East.

Fortsatta arbeten

Den centrala delen av férekomsten kommer att jordavrymmas for
att detaljerade strukturstudier skall kunna géras innan nagon yt-
terligare borrning planeras.

Kuittila

Kuittilaférekomsten, som ligger cirka 30 km séder om Pampalo,
ar en av de sydligast kdnda guldfyndigheterna utmed Karelska
Guldlinjen. Mineraliseringen utgdrs av kvartskarbonatgangar
med disseminerat guld. Dessa upptrader i anslutning till en skjuv-
zon langs Kuittilatonalitens kontakt mot Hattuskiffern. Fyra olika
gangsystem har kunnat identifieras i omradet. Den guldférande
zonen, som &r nagra hundra meter bred, har kunnat foljas en
stracka av en km utmed den i nord-syd gdende skjuvzonen.
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Reservationer, undersékningstillstdnd och
bearbetningskoncessioner

Endomines har under 2010 ansokt om bearbetningskoncession
for Kuittilaférekomsten och koncessionsforrattandet har pabor-
jats. Forrattningen beréknas bli fardig 2014. En utredning av mil-
jokonsekvenserna har slutférts 2013.

Prospektering

Totalt har 3 847 meter karnborrning utférts i Kuittilaomradet. En-
domines, som pabdrjade undersdkningarna i Kuittila 2006, har
borrat 644 m av dessa. De bésta karnsektionerna noterades fran
samma borrhal. Den 6vre sektionen haller 4,8 gram guld per ton
6ver 5,3 m medan den djupare liggande mineraliseringen repre-
senteras av en 6,9 m lang karnsektion med 2,3 gram guld per ton.

Fortsatta arbeten

Endomines avser att genom fortsatta prospekteringsaktiviteter
ytterligare féradla férekomsten framst genom att uppgradera
och klassificera mineraltillgangarna enligt JORC-koden.

Porkonen

Porkonenférekomsten i finska Lappland upptrader i en geologisk
miljé som liknar den i nagra av vérldens stérsta guldfyndigheter
som t.ex. Homestake i USA och Morro Velho i Brasilien. Omradet
domineras av sedimentéra, kvartsrandiga jarnmalmer i metavul-
kaniter. Sektioner dér senare rérelser i jordskorpan skapat ska-
rande skjuvzoner anses ha god potential for att rymma guldmine-
raliseringar. Historiska prospekteringsinsatser visar att det inom
omradet finns jarn- och manganmineraliseringar, geokemiska
anomalier och guldindikationer i form av mineraliserade block.
Nya analyser av aldre borrkérnor har dessutom visat att dessa
tréffat guldmineraliserade zoner, vilket har verifierats av Bolagets
undersdkningar i omradet.
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Berggrunden i Porkonen tillhér ett proterozoiskt grénstensbélte
som stracker sig frén norska kusten &ver Sverige, Finland och
vidare in i Ryssland. Ett fyrtiotal guldmineraliseringar &r kédnda
i grénstenen runt Kittila och Sodankyld. Merparten av dessa ar
knutna till en betydande tektonisk skjuvzon, den s.k. Sirkkalinjen.
Endomines har 19 undersékningstillstand, med en total area pa
1712 ha, och Bolaget har dessutom ansékt om 10 nya undersok-
ningstillstand (totalt 965 ha) i Porkonenomradet. Detaljerad kar-
tering och provtagning har genomférts i omrédet. Geologiskt
intressanta delomraden kommer att undersdkas vidare med geo-
fysiska och geokemiska metoder

Bolaget har borrat 2 (628 m) kdrnborrhal vid Porkonen. Dessa
kan karakteriseras som "geologiska” borrhal vars priméra mal-
sattning var att undersdka lagerfoljden i berggrunden och ge en
battre helhetsbild av geologin i omradet och ddrmed ge under-
lag for en battre planering av kommande insatser. Ett liknande
borrinsats planeras inom ett annat stratigrafiskt ldge i omradet.
Endomines beddmer att Porkonen formationen har betydande
malmpotential.

Kivimaa
Kivimaaprojektet befinner sig i ett initialt skede, men historiska
prospekteringsinsatser visar att det inom omradet finns guldmi-
neraliseringar i fast berg samt geokemiska guldanomalier och
guldférande block. Outokumpus prospektering pa 1960-talet re-
sulterade i upptéckten av ett 350 meter langt och 1-6 meter brett
guldférande kvartsgangsystem, vars djupgaende &r okant.
Ar 1969 utférde Outokumpu en provbrytning pa 18 600 ton
som héll cirka 2 gram guld/ton och 1,2 procent koppar.
Kivimaaférekomsten ar en orogen koppar-guldmineralisering

ENDOMINES PROJEKT PER UTVECKLINGSSTADIUM

Hog risk

Kivimaa

Risk

Lag risk

som &r knuten till kvartsgangar och omgivande omvandlingszo-
ner i en Ost-vastligt I6pande forkastning i dolerit. Guld férekom-
mer som fria korn och som inneslutningar i arsenikkis. Den hittills
gjorda kérnborrningen visar att mineraliseringen stracker sig till
minst 60 meters djup.

Endomines har fyra undersékningstillstand, med en total area
pa 207 ha, och Bolaget har ansékt om ytterligare nio undersok-
ningstillstand (totalt 705 ha) i Kivimaaomradet. Sammanstélining-
ar av historiska data visar att det kan finnas ytterligare minerali-
seringar inom Bolagets undersékningstillstand. For att lokalisera
dessa kommer i férsta hand geokemisk provtagning att goras.
Kivimaamineraliseringens djupare delar kommer att undersdkas
med ytterligare kdrnborrning.

Hésten 2007 borrade Endomines fem nya hal mot Kivimaami-
neraliseringen. Alla traffade den mineraliserade zonen. Den rikast
mineraliserade kérnsektionen fran denna borrningskampanj héll
1,75 procent koppar och 0,75 gram guld per ton 6ver 6,6 meter.
Forekomstens tonnage har inte klassificerats enligt JORC-koden.

Den planerade avyttringen av samtliga aktier i det heldgda dot-
terbolaget Kalvinit Oy till Cove Resources Ltd. fullféljdes inte. De
projektstudier som Cove gjort fran juli 2012 till sommaren 2013
har tillhandahallits Endomines i enlighet med villkoren i avtalet.
Endomines inledde, som en féljd av den uteblivna avyttringen,
omedelbart sékandet efter en ny partner for att vidareutveckla
projektet. Under tiden kommer Bolaget att fortsatta att utveckla
ilmenitprojektet och i samarbete med lokala markagare fortsétta
bearbetningskoncessionsférfarandet.

Korvilansuo — Karelska Guldlinjen

Muurinsuo — Karelska Guldlinjen

Hosko — Karelska Guldlinjen
Ramepuro — Karelska Guldlinjen

Pampalo




ENDOMINES AB (PUBL) - ARSREDOVISNING 2013 23

Ortdrivningsjumbo i Pampalo gruva
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Endomines &ger mineralrattigheterna for alla de kdnda guldfére-
komsterna utmed Karelska Guldlinjen. Att ett bolag kontrollerar
alla kdnda férekomster i anslutning till en potentiellt guldférande
struktur i ett gronstensbélte ar ovanligt. Oftast har flera olika bo-
lag undersdkningstillstand och/eller bearbetningskoncessioner
l&dngs en malmpotentiell struktur vilket férsvarar ett optimalt ut-
nyttjande av den sammantagna mineralreserven.

Endomines undersokningstillstand utmed Karelska Guldlin-
jen ligger mycket val samlade inom en stracka av 40 km. Karelska
Guldlinjen &r en del av ett gronstensbélte som bdorjar i Ryssland
norr om Ladoga och I6per in i Finland for att sedan ater boja av
Osterutin i Ryssland mot Kostamus.

Bolagets bevisade och sannolika mineralreserver avseende

guldmalm uppgar till sammanlagt 840 000 ton med en genom-
snittlig guldhalt pa 2,8 gram per ton (motsvarande ett guldinne-
hall pa totalt 75 916 oz eller 2 361 kg). Bolagets mineraltillgangar
utéver mineralreserverna uppgar till 2 966 000 ton med en ge-
nomsnittlig guldhalt pa 1,9 gram per ton.

Endomines mineraltillgangar och mineralreserver per den 31
december 2013 i anslutning till Karelska Guldlinjen redovisas i de-
talj i tabellerna pa sidan 25. Framdver avser Endomines att lata
genomféra och offentliggéra uppdaterade uppskattningar av mi-
neralreserver och mineraltillgangar nér dessa vasentligt &ndrats
som resultat av nya prospekteringsresultat, férandrat guldpris,
andrade brytningsforhéllanden eller andra faktorer.

Guldinnehall i kupellationsprov
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Mineralreserver - Karelska Guldlinjen 31.03.2014 (status 31 dec 2013)

Férekomst Ton Guldhalt g/t Oz kg Klassificering Konsult
Pampalo 6000 21 405 13 Lager Endomines
230000 3,0 22184 690 Bevisad Endomines/Geoconsulting Parkkinen
108 000 2,4 8368 260 Sannolik Endomines/Geoconsulting Parkkinen
21000 2,0 1377 43 Pelare Endomines/Geoconsulting Parkkinen
Delsumma 365000 2,8 32335 1006
Endomines uppdatering
Pampalo East 140000 1,3 5806 181 Sannolik  (JK-Kaivossuunnittelu Oy design 2013)
Summa Pampalo 505 000 2,3 38 141 1186
Hosko 48000 79 12 202 380 Bevisad Endomines/Geoconsulting Parkkinen
49000 55 8 697 271 Sannolik Endomines/Geoconsulting Parkkinen
Summa Hosko 97 000 6,7 20 899 650
Rémepuro 169 000 2] 11519 358 Sannolik Endomines/Geoconsulting Parkkinen
MAPTEK 2009/ Endomines
Muurinsuo 68 000 2,5 5356 167 Sannolik 2014 uppdatering
Totalsumma 839 000 2,8 75916 2 361

Indikerade och antagna mineraltillgangar ar i tillagg till mineralreserverna

Mineraltillgangar - Karelska Guldlinjen 31.03.2014 (status 31 dec 2013)

Férekomst Ton Guldhalt g/t Oz kg Klassificering Konsult
Pampalo 634000 2,0 40156 1249 Antagen Geoconsulting Parkkinen 2014

Outotec (Finland) Oy 2013,
Pampalo East 195000 12 7523 234 Antagen ej uppdaterad
Hosko 604 000 19 37 285 1160 Indikerad Geoconsulting Parkkinen 2014
Hosko 153000 1.4 7083 220 Antagen Geoconsulting Parkkinen 2014
Rémepuro 136 000 2,3 9926 309 Antagen Geoconsulting Parkkinen 2014
Muurinsuo 301 000 19 18774 584 Indikerad Endomines 2014
Muurinsuo 230000 14 10353 322 Antagen Endomines 2014
Kuivisto East 37000 32 3807 18 Indikerad MAPTEK
Kuivisto East 145000 1,0 4662 145 Antagen MAPTEK
Kuittila 275000 2,6 22988 715 Antagen GSF, historisk
Korvilansuo 256 000 2,0 16 461 512 Antagen Outotec (Finland) Oy
Totalsumma 2966 000 1,9 179 017 5568

Not: Mineralreserver och mineraltillgdngar rapporterade i enlighet med JORC-koden (férutom Kuittila), alla siffror &r individuellt avrundade

Pampalo 2013 mineralreserver och mineraltillgangar uppskattade av Endomines, kontrollerade av Geoconsulting Parkkinen. Cut off 1 g/t. Top cut-offs for berék-
ningarna av mineralreserver och mineraltillgangar varierade mellan en guldhalt pa 10 och 30 g/t. Grabergsinblandning 15%. Malmférlust (stoping) 5%, Ortdrivning
ej modellerad separat.

Pampalo Easts mineraltillgangar har beréknats av Outotec (Finland Oy) 2012. Mineralreserverna har beraknats av JK-Kaivossuunnittelu 2012. Cut off 1,0 g/t. Top-cut
10 g/t. Malmforlust 10%. Grabergsinblandning 15%. Uppdaterad av Endomines (bruten malm 2013 minskad fran tidigare uppskattning). Ingen ny modellering utférd.

Uppskattningen fér Hosko genomférd av Geoconsulting Parkkinen 2013. Cut off 0,5 g/t. Top cut 11 g/t (doman a) eller 200 g/t (doman b)

Ramepuro mineralreserver och mineraltillgangar berédknade av Endomines och kontrollerade av Geoconsulting Parkinen. Cut-off 0.5 g/t, top-cut 40 g/t. Malmférlust
5%. Grabergsinblandning 15%.

Muurinsuo mineraltillgangar. Uppdaterade av Endomines 2014. Cut off 0,5 g/t. Top cut 40 g/t.

Muurinsuo mineralreserver. Uppskattade av Maptek 2009. Cut off 1,0 g/t. Malmférlust 5%. Grabergsinblandning 15%. Uppdaterade av Endomines 2014. Cut off 1,0
g/t. Malmférlust 5%. Grabergsinblandning 15%

Korvilansuo uppskattade av Endomines. Cut off 0,5 g/t. Ingen top cut. Troy ounce = 31,1035 g
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MSEK OM EJ ANNAT ANGES 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
Koncernens resultatrékning

Summa intakter 1641 2351 150,0 - - 0,2 -
EBITDA (1) 24,2 88,4 22,8 -28,3 -16,2 -11,5 7.2
Avskrivningar -39,0 -36,3 -26,8 -1,4 -0,8 -0,7 -0,5
Nedskrivningar -32,5 - - -43,8 - - -
Orealiserat resultat pa sékringsinstrument 19.4 -24.4 2.3 - = - -
Rorelseresultat 76,3 27,7 -6,3 73,6 -17,0 12,2 -7,8
Finansiella poster - netto 1,2 -0,2 -5,3 -15,7 1,4 2,7 1,2
Resultat fére skatt 751 27,5 11,6 -89,3 -18,4 9,5 -6,6
Inkomstskatt 11,8 -8,6 0,7 6,0 4.6 - -
Arets resultat -63,3 18,9 -10,9 -83,3 -13,8 95 -6,6
Koncernens balansrékning

Immateriella anldggningstillgdngar 475 56,7 44,2 1431 200,5 212,6 158,0
Materiella anlaggningstillgangar 2379 248,8 2659 161,7 321 58 2,4
Finansiella anlaggningstillgangar 18,4 53,2 77,0 62,5 13,3 - -
Varulager 7.3 7.5 8,4 14,2 - - -
Kortfristiga fordringar och &vriga tillgangar 36,2 67,9 40,4 10,2 12,2 15 3,2
Likvida medel 459 69,1 46,3 65,7 139,2 31,8 691
Summa tillgangar 393,2 503,2 482,2 457,5 397.3 251,7 232,7
Eget kapital 2679 135,7 89,8 143,6 368,3 2287 210,6
Upplaning 659 77,6 89,5 87,1 12,7 13,6 14,1
Derivatinstrument 19,5 2331 2571 195,6 - - -
Ovriga skulder 399 56,8 45,8 31,2 16,3 94 8,0
Summa eget kapital och skulder 393,2 503,2 482,2 457,5 397,3 251,7 232,7
Kassaflddesanalyser

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11,5 66,8 12,3 -34,3 -14,5 77 -4,8
Kassafléde fran investeringsverksamheten -394 -31,8 22,4 -143,4 -36,4 -30,0 -249
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 26,8 -10,5 91 105,9 158,4 - 797
Arets kassafldde -241 24,5 -19,2 71,8 107,5 -37,7 50,0
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2010 2009 2008 2007
n/a n/a n/a n/a
n/a n/a n/a n/a
n/a n/a n/a n/a

31 93 91 91
21,4 -126,5 -18,2 -55,0
149 -34,3 -8,0 26,1

-33 -5 -4 -3

27 8 10 7

79 442 73344 33922 33922
7361 36297 33922 28053
-113 -0,38 -0,28 -0,24
1,81 5,02 6,74 6,21
940 4,31 1,40 394
747 316 48 134

Koncernen bildades den 4 juli 2006 genomapportemission varvid alla aktier i Endomines Oy och Kalvinit Oy tillskdts Endomines AB

EBITDA (1) Resultat fore avskrivningar, nedskrivningar och orealiserat resultat pa sékringsinstrument
EBITDA-marginal (2) EBITDA i procent avsumma intdkter

Rérelsemarginal (3) Rorelseresultat i procent av summa intékter

Soliditet (4) Eget kapital i procent av balansomslutning vid slutet av det aktuella aret

Avkastning pa eget (5) Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital. Genomsnittligt eget kapital
kapital har beraknats som genomsnittet av ingdende och utgdende eget kapital

Resultat per aktie (6) Arets resultat delat med genomsnittligt antal aktier fér perioden

Eget kapital per aktie (7) Eget kapital delat med antal utestdende aktier vid periodens slut

Antal aktier (8) Aremissionskorrigerat i férekommande fall

Borskurs (8) Ar emissionskorrigerat i férekommande fall
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»

Staffan Simberg (f. 1949), styrelseledamot sedan 2011
och styrelseordférande sedan 2013

Ordférande i ersattningskommittén, medlem i revisions-
kommittén och i valberedningen

Studier vid Helsingfors Tekniska Universitet och MBA,
IMD, Genéve.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i NEZ-Invest Ab och
Simberg & Partners Ab. Styrelseledamot i Elektrobit Oyj,
Elektrobit Technologies Oy, Nordic Vehicle Conversion
AB och Silva Group AB. Radgivare till styrelsen i Valmet
Automotive

Aktieinnehav eget och narstaende: 500 000 aktier
Huvudsaklig arbetslivserfarenhet: 20 ars erfarenhet fran
Nokia Corporation, medlem av Advisory Board i Landis &
Gyr AG, industriell radgivare at Metso Oyj samt Cargotec
Qyj, styrelseordférande i Metso Panelboard Oy och
styrelseledamot i Infocare AB

Rauno Pitkénen (f. 1950), styrelseledamot sedan 2010
Ordférande i tekniska kommittén, ledamot i ersattnings-
kommittén

M.Sc (Geology, Mining and Metal Processing), Helsinki
Technical University, Finland

Aktieinnehav eget och narstaende: 7 380 aktier
Huvudsaklig arbetslivserfarenhet: Ledande befattningar
inom Sandvik Mining and Construction Finland Oy, Outo-
kumpu Group och Tara Mines Ltd.

Oberoende

Samtliga styrelseledaméter &r oberoende fran bolaget och bolagsledningen samt oberoende av stérre dgare utom

Meg Tivéus (f. 1943), styrelseledamot sedan 2012
Ordférande i revisionskommittén

Civilekonom, Handelshégskolan i Stockholm

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Arkitektkopia AB,
Folktandvarden i Stockholm AB, Bjorn Axen AB, Readly
AB, Close AB. Styrelseledamot i Swedish Match AB,
Cloetta AB, Nordea Fonder AB, Styrelseakademin AB
Aktieinnehav eget och narstaende: 10 000 aktier
Huvudsaklig arbetslivserfarenhet: VD i Svenska Spel AB,
viceVD for Posten, divisionschef Holmen AB och
Ahléns AB

Stefan Mansson (f. 1951) styrelseledamot sedan 2013
Ledamot i revisionskommittén och i tekniska kommittén
Bergsingenjor vid Kungliga Tekniska Hégskolan i Stock-
holm

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i smanson konsult
AB. Styrelseledamot i Arctic Gold AB och Northland
Resources S.A

Aktieinnehav eget och narstaende: 0 aktier

Huvudsaklig arbetslivserfarenhet: Managing Director i
Galmoy Mines Ltd, Styrelseordférande i Irish Mining and
Exploration Group, VD Zinkgruvan AB, Styrelseordférande
Svenska Gruvféreningen, SGF, Chefsgeolog, Gruvchef och
Produktionschef AB Statsgruvor, LKAB

Timo Lindborg som &r beroende fran bolaget och bolagsledningen.

Timo Lindborg (f. 1955), styrelseledamot sedan 2005
Ledamot i tekniska kommittén

Teknologie doktor i industriell ekonomi vid Uleaborgs Uni-
versitet, Civilingenjor i miljé och vattenteknik, Uleaborgs
Universitet, samt fil.kand. i geologi, Uppsala Universitet
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Oulun Energian Siirto
ja Jakelu. VD fér Sotkamo Silver AB

Aktieinnehav eget och narstaende: 2 340 066 aktier
Huvudsaklig arbetslivserfarenhet: VD i Endomines

AB, Endomines Oy och Kalvinit Oy. Professor i mineral
entreprendrskap, Uledborgs universitet och Luleé tekniska
universitet

{

Mati Sallert (f. 1943) styrelseledamot sedan 2013
Ledamot i tekniska kommittén

Bergsingenjér vid Kungliga Tekniska Hogskolan i Stock-
holm

Ovriga uppdrag: VD i UMINDEVCO Ltd.

Aktieinnehav eget och narstaende: 0 aktier
Huvudsaklig arbetslivserfarenhet: Senior radgivare i AF
Mining, ledande befattningar inom Boliden, ledamot
av World Bureau of Metal Statistics, WBMS, radgivare
4t svenska regeringen inom International Lead and Zinc
Study Group, ILZSG



Markus Ekberg (f. 1957)

VD i Endomines AB, Endomines Oy och
Kalvinit Oy

Anstélld sedan: 2009

Ovriga vasentliga uppdrag: Agare, VD
och styrelseledamot i Karelian Resource
Service Oy. Styrelseledamot i Kodal
Minerals PLC och FinnMin. Indirekt
deléagare, VD och styrelseordférande i
Tetra Minerals Oy.

Utbildning: Fil. mag. i geologi, Turku
University, Finland, Eurogeologist
Arbetslivserfarenhet: 30 &rs erfarenhet
fran internationell gruvindustri i Finland,
Norge, Irland och Australien, vWD i Finn
Nickel Oy vid Hitura gruva, VD i Hitura
Mining Oy.

Aktieinnehav eget och narstaende:

60 000 aktier, 800 000 peronaloptioner

Jaakko Liikanen (f. 1952)

Teknisk chef tom 3 april 2014

Anstélld sedan: 1996

Utbildning: Fil.kand. i geologi, Uppsala
Universitet

Arbetslivserfarenhet: Grundare av
Endomines Oy och Kalvinit Oy tillsam-
mans med Timo Lindborg. Over 30 &rs
erfarenhet inom gruvindustrin. Av SveMin
utsedd s.k. “Kvalificerad Person”
Aktieinnehav eget och narstaende:
1000 892 aktier, 550 000 peronalop-
tioner
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Bérje Lindén (f. 1954)

Ekonomichef, WD i Endomines AB
Anstalld sedan: 2008

Utbildning: Ekonomie Magister, Svenska

Handelshdgskolan i Helsingfors, Finland
Arbetslivserfarenhet: Lang erfarenhet
fran ledande befattningar inom ekonomi,
revision och finans hos internationella
féretag, samt i Sverige och Finland.
Aktieinnehav eget och narstaende:

10 000 aktier, 550 000 personaloptioner

Janne Muttonen (f. 1975)

Platschef vid Pampalo gruva

Anstalld sedan: 2010

Utbildning: Kandidatexamen i teknik,
Norra Karelens Yrkeshogskola
Arbetslivserfarenhet: Lang erfarenhet
fran byggindustrin och projektlednings-
uppdrag.

Aktieinnehav eget och narstdende:
4000 aktier, 400 000 personaloptioner
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Endomines aktier har emitterats enligt svensk lag och &r regist-
rerade hos Euroclear i elektronisk form, med ISIN-kod SE00 0180
3131. Euroclear for &ven Bolagets aktiebok. Aktierna handlas
dven i det finska vérdeandelssystemet via processlénken. Enligt
Endomines bolagsordning skall Bolagets aktiekapital uppga till
l&gst 220 000 000 SEK och hégst 880 000 000 SEK och antalet
aktier skall uppga till lagst 73 000 000 och hégst 292 000 000.
Aktiens kvotvarde &r 3,00 SEK. Varje aktie berattigar till en rost
vid Endomines bolagsstéamma och samtliga aktier har lika ratt till
utdelning och éverskott vid likvidation.

Endomines har 87 385 625 aktier utestdende, motsvarande ett
aktiekapital om 262 156 875 SEK. Samtliga aktier &r fullt betalda.
Foréndringar av aktiedgarnas rattigheter férutsatter dndring av
bolagsordningen i enlighet med géllande lagstiftning. Aktie-
dgare har foretradesratt till teckning av nya aktier i samband med
nyemission i Bolaget i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551)
satillvida ej annat féreskrivs i emissionsbeslutet. Bolaget har inget
innehav av egna aktier. Dock innehar Endomines dotterbolag
Endomines Férvaltning AB totalt 3 442 000 teckningsoptioner
for sakerstallande av Endomines ataganden enligt innevarande
personaloptionsprogram (se nedan under avsnittet "Utestdende
teckningsoptioner”).

Endominesaktien &r inte och har inte varit féremal for ett of-
fentligt uppkopserbjudande eller dylikt erbjudande. Bolaget har
endast ett aktieslag.

Nedanstaende tabell visar férandringen av aktiekapitalet och an-
talet aktier i Endomines sedan Bolaget bildades 2005.

AKTIEKAPITALETS FORANDRING

Endomines hade 3 495 aktiedgare per den 28 februari 2014 en-
ligt Euroclear, varav boende i Sverige 3 229 st, i dvriga Norden
dvs. framst i Finland 208 st. Tabellen pa nésta sida visar Bolagets
stérsta dgare per den 28 februari 2014. Agarandelen fordelades
pa boende i Sverige 59 procent, i évriga Norden 28 procent och
resterande omraden 13 procent.

Savitt styrelsen for Endomines kénner till, féreligger inte nagra
aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser mellan nagra av
Endomines aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande dver
Bolaget. Savitt styrelsen for Endomines kénner till finns det heller
inga 6verenskommelser eller motsvarande avtal som kan komma
att leda till att kontrollen &ver Bolaget féréndras.

| anledning av Bolagets pagaende personaloptionsprogram, va-
rav det ena beslutades vid extra bolagsstdmma i november 2009
och det andra beslutades vid arsstamman i april 2011, har Bolaget
emitterat sammanlagt 3 442 000 teckningsoptioner till det helég-
da dotterbolaget Endomines Forvaltning AB. Syftet med dessa
teckningsoptioner &r att sékerstélla leverans av aktier under per-
sonaloptionsprogrammen samt att likvidméssigt sékra utbetal-
ning av framtida sociala avgifter till f5ljd av personaloptionspro-
grammen. Tilldelning under det program som beslutades 2009
skedde i januari 2010 med totalt 1 200 000 personaloptioner och
tilldelning under det program som beslutades 2010 skedde i maj
2011 med totalt 1 100 000 personaloptioner. Vid full tilldelning
och utnyttjande av samtliga personaloptioner som omfattas av
programmen, samt fullt utnyttjande av teckningsoptioner, inne-
bar detta en utspadning pa hdgst 3,8 procent beraknat pa antalet
utestdende aktier i Bolaget.

ANTAL AKTIER AKTIEKAPITAL, SEK

Kvotvérde,
Ar Handelse Férandring Summa Férandring Totalt SEK
2005 Bolagsbildande 1000 1000 100000 100 000 100,00
2006 Emissioner 11 659 871 11 660 871 58 204 355 58 304 355 5,00
2007 Nyemission 6675000 18 335871 33375000 91679 355 5,00
2009 Aktiekapitalminskning 0 18 335871 -36 671742 55007 613 3,00
2009 Foretradesemission 55007 613 73343484 165022 839 220030452 3,00
2010 Losen av teckningsoptioner 6098 141 79 441 625 18 294 423 238 324 875 3,00
2013 Riktad nyemission 7 944000 87 385625 23832000 262 156 875 3,00



STORSTA AKTIEAGARE PER 28 FEBRUARI 2014 *)

Andel,
Namn Land Antal %
SVENSKAHANDELSBANKEN
MARKETS Sverige 11177 090 13,47
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET,
AVANZA PENSION Sverige 9729623 995
SUOMEN
TEOLLISUUSSIJOITUS OY Finland 6372227 8,02
YGGDRASIL AB Sverige 6328833 793
NORDEA BANK FINLAND
ABP Finland 6030362 5,49
PENSIONSBOLAGET
ILMARINEN Finland 3400000 3,40
NORDNET PENSIONS-
FORSAKRING AB Sverige 2615208 295
LINDBORG, TIMO Finland 2340056 2,31 **)

JPM CHASE NA
SKANDINAVISKA ENSKILDA

Storbritannien 1900 000 1,48

BANKEN S.A., W8IMY Luxemburg 1525000 1,45
ALANDSBANKEN AB, W8IMY Finland 1349084 1,41
LIIKANEN, JAAKKO Finland 1000 892 1,29 **)
WIP HAKKAPELIITAT

SIJOITUSRAHAS Finland 1000000 114
STROMMAN INTERNATIONAL

AB Sverige 989 300 114
SVEA EKONOMI AB Sverige 906 660 113

CBLDN-POHJOLA BANK PLC

CLIENT A/C Storbritannien 905 406 0,81

GUSTAFSSON, NILS-AKE Sverige 646530 0,75
SEB LIFE INTERNATIONAL,

ASS. COMPANY LIMITED Irland 600000 0,67

OY Q & A CONSULTING AB Finland 593870 0,63
KALLMOVIKEN AB Sverige 521000 0,63
ROBUR FORSAKRING Sverige 512 666 0,63
STAFFAN SIMBERG Finland 500 000 0,61 **)

SUMMA STORSTA AGARE
OVRIGA AGARE
TOTALT ANTAL AKTIER

60 943 807 69,7
26441818 30,3
87 385 625 100,0

*) Utdrag fran Euroclear, justerat fér insiderdata

**) Insynspersoner, inklusive indirekt agande. Fullstanding lista dver insyns-
personer, se www.fi.se

Vid arsstdmman den 23 april 2013 bemyndigades styrelsen att
intill tiden for nasta arsstémma, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesrétt, fatta beslut om nyemission av aktier. Genom be-
slut med stéd av bemyndigandet skall det antal nya aktier som
kan ges ut sammanlagt uppga till hégst 8 738 562 nya aktier vid
full teckning (vilket motsvarar hégst 10 procent av befintligt re-
gistrerade aktier). Grunden fér emissionskursen skall vara aktiens
marknadsvérde med eventuell sedvanlig rabatt. Skélen till avvi-
kelse fran aktiedgarens foretradesratt &r att méjliggora riktade
emissioner huvudsakligen for att bredda det langsiktiga institu-
tionella &gandet i Endomines, och fér att utnyttja mojligheten att
pa férdelaktiga villkor anskaffa kapital for tillkommande investe-
ringar for att utveckla det fortsatta prospekteringsarbetet, och
dérmed frémja Endomines mojligheter att skapa ytterligare vérde
for samtliga aktiedgare. Styrelsen har dnnu inte utnyttjat detta
bemyndigande.
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Endomines har hittills inte ldmnat nagon utdelning och har inte
lagt fast nagon utdelningspolicy.

Endomines aktie handlas sedan den 7 november 2012 pa
NASDAQ OMX Stockholm under kortnamnet ENDO. Fran 19
juni 2007 fram till november 2012 handlades aktien pa NASDAQ
OMX First North. Sedan den 8 maj 2013 handlas aktien dven pa
NASDAQ OMX Helsinki (sekundérnotering).

Diagrammet nedan visar Endomines kursutveckling fran den
19 juni 2007 till och med den 21 mars 2014. Sista betalkurs den
var 3,05 SEK, motsvarande ett bérsvéarde pa cirka 266 MSEK. Un-
der helaret 2013 omsattes totalt 35,4 miljoner aktier, motsvarande
en genomsnittlig omsé&ttning per handelsdag pa cirka 141000
aktier. Det totala omsatta antalet i Helsingforsbérsen sedan maj
2013 uppgick till ca 2,0 miljoner aktier eller i genomsnitt cirka
12 000 aktier.

Pareto Ohman Fondkommission AB &r sedan den 7 november
2012 likviditetsgarant for Endominesaktien i syfte att forbéattra
likviditeten och minska skillnaden mellan kdp- och saljkurs for
aktien. Enligt villkoren i avtalet &tar sig Pareto Ohman att, i enlig-
het med de riktlinjer som utfardats av NASDAQ OMX Stockholm,
stélla kdp- och séljkurser fér ett belopp motsvarande minst 15000
SEK vardera for Endominesaktien. Likviditetsgarantin sakerstal-
ler att skillnaden mellan kép- och séljkurs fér Bolagets aktie inte
dverstiger fyra procent.

ENDOMINESAKTIENS UTVECKLING
19 JUNI 2007-26 MARS 2013

Kr Aktiens snittpris Antal omsatta aktier i 1000-tal Volym
12 12 000
10 10 000
8 8 000
6 6000
4 4000
2 2000
0 0
jun jan jan jan jan jan jan jan

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Kalla: Infront, NASDAQ OMX
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren f6r Endomines AB (publ)
org.nr. 556694-2974 far hdrmed avge éarsredovisning for réken-
skapsaret 2013.

Endomines &r ett nordiskt gruv- och prospekteringsbolag. | febru-
ari 2011 inledde Bolaget produktionen i sin férsta guldgruva som
ligger i 6stra Finland. Malmen som bryts ligger i anslutning till den
cirka 4 mil langa guldpotentiella Karelska Guldlinjen utefter vilken
Endomines kontrollerar alla hittills kdnda guldférekomster.

Bolaget har ett flertal guld- och industrimineralférekomster
som natt olika utvecklingsstadier. Alla Endomines mineralfore-
komster ligger i Finland, ett politiskt stabilt land med en hégt ut-
vecklad infrastruktur, och som anses vara ett av de landerivarlden
som har den férdelaktigaste lagstiftningen fér gruvverksamhet.

Endomines malsattning &r att oka aktiedgarvérdet genom
[6nsam guldproduktion samt att utveckla mineralférekomsterna
som ingar i Bolagets omfattande projektportfélj samt att genom
fortsatt prospektering lokalisera och féradla nya férekomster i an-
slutning till den Karelska Guldlinjen och i finska Lappland. Bolaget
kommer ven att dvervaga olika andra méjligheter, inklusive for-
varv av nya forekomster, for sin fortsatta tillvaxt.

Bolagets affarsmetoder och gruvverksamhet grundar sig pa
hallbara varderingar och pa att minimera verksamhetens miljopa-
verkan.

¢ Guldproduktionen uppgick till 790,0 kg (866,5),
en minskning med 9 %

e Det genomsnittliga marknadspriset pa guld sjonk med 15%

e |ntdkterna uppgick till 164,17 MSEK (235,1),
en minskning med 30 %

e EBITDA fore orealiserat resultat pa derivatinstrument
uppgick till -24,2 MSEK (88,4)

* Resultatet efter skatt uppgick till -63,3 MSEK (18,9)

® Resultatet per aktie var SEK -0,74 (0,24)

¢ |nvesteringarna var totalt 42,5 MSEK (40,1)

o Arets kassafldde var -24,1 MSEK (24,5)

e Likvida medel vid arets slut uppgick till 45,9 MSEK (69,2)

® En nedskrivning av anldggningstillgdngar med 32,5 MSEK (0,0)
gjordes med anledning av det laga guldpriset

¢ Betydande utvidgning av Korvilansuoférekomsten som
resultat av langa guldmineraliserade kdrmnsektioner fran nya
borrhal

¢ En riktad nyemission i mars tillférde ca 45 MSEK

¢ Endomines godkandes fér sekundarnotering pa
NASDAQ OMX Helsinki i maj

e Miljdkonsekvensbeskrivningen éver den
Karelska Guldlinjen klar

e Cove Resources fullféljde inte férvarvet av Kalvinit

Véasentliga handelser efter arets slut

e Beslut tagits om Prospekteringen ska koncentrera
till Pampalogruvan och dess omedelbara omgivningar

® Program for kostnadsbesparingar och effektivitets-
forbattringar inforts

¢ Nya bearbetningskoncessioner beviljade fér férekomsterna
Hosko och Muurinsuo

¢ Uppmuntrande borresultat fran det utdkade
prospekteringsprogrammet

Guldpriset utveckling

Under 2013 hade guldpriset sin enskilt storsta nedgéng pa &ver
30 ar och detta satte punkt for de tolv féregaende arens starka
uppgang. Under det nya aret fram till den 12 mars 2014 har guld-
priset aterhdmtat sig med ca 14 procent fran 1 201 USD/oz till
1372 USD/oz.

Graf: Guldprisets utveckling oktober 2012 till februari 2014
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Affdrsomradet Pampalogruvan

Guldproduktionen i Pampalo uppgick under 2013 till 790 kg
(866,5). Som ett resultat av den genomforda kapacitetsdkningen i
anrikningsverket har mangden anrikad malm under &r 2013 kunnat
Skas med 6ver 32% jamfort med féregaende ar. Guldproduktio-
nen nddde &nda inte malsattningen vilket framst berodde pa att
guldhalten i den till verket ingaende malmen var lagre an forvan-
tad. Guldhalten i den under aret till verket ingdende malmen upp-
gick till 2,8 g/ton (4,0). Kapacitetsutnyttjandet var pa samma niva
som féregaende ar, dvs. 90,4 procent (91,0) medan guldutbytet var
nagot lagre, 84,8 procent mot 86,1 procent, huvudsakligen en f6ljd
av lagre guldhalt.

Kapacitetsdkningsprojektet i Pampalo slutférdes under andra
kvartalet i enlighet med kostnads- och tidplan. Testkérningar in-
leddes i mitten av januari 2013 och évergangen till 6kad produk-
tionskapacitet skedde successivt fran det andra kvartalet. Den
beradknade kapaciteten ar 50 ton/h, vilket motsvarar en arlig kapa-
citet pa 420 000 ton. Inom ramen for det befintliga miljétillstandet
har en 6kning av produktionskapaciteten till 380 000 ton per ar
kunnat genomféras da denna inte kommer att medféra ékade
utslépp till naturen fran anrikningsverket. Endomines har ansokt
om tillstand fér en ytterligare kapacitetsokning till maximalt 450
000 ton per ar men forvantas tillsvidare driva anldggningen med
en arlig genomsattning pa upp till 380 000 ton i enlighet med
nuvarande miljétillstand.

Provbrytningen i R&mepuro satellitgruva slutférdes under se-
nare delen av aret. Médngden malm som brots, saval som guld-
halten i denna, var i enlighet med plan (20 000 ton med 2,1 g/t).
Anrikningen av malmen fran R&mepuro, som gjordes i Pampalo-
verket, genomférdes pa ett tillfredsstallande s&tt. Provbrytnings-
projektet omfattade inledningsvis uppbyggnad av infrastruktur
som végar, kraftlinjer och andra férberedelser f6r gruvdrift sasom
jordavrymning. | avsikt att paskynda de férberedande arbetena
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Nyckeltal fér produktionen”

Q1

2013

Anrikad malm (ton) 58 856
Ingédende guldhalt (g/t) 35
Guldutbyte i verket (%) 88,4
Kapacitetsutnyttjandetimmar (%) 88,8
Guldproduktion (kg) 180,4
Guldproduktion (tr. 0z) 5800
Skadefrekvens LTIFR? 9
Kostnader per anrikat malmton (EUR) 57
Kostnader per anrikat malmton (SEK) 483
Cash Cost (USD/oz) rullande 12 méanader 745
Cash Cost (USD/oz) 1081

Q2 Q3 Q4 Helar Helar
2013 2013 2013 2013 2012
80939 93460 96328 329 583 249 949
2,3 30 2,6 2,8 4,0
86,7 82,6 82,8 84,8 86,1
92,7 92,7 87,5 90,4 91,0
168,1 228,5 213,0 790,0 866,5
5405 7346 6848 25399 27 860
0 8 8 8 9
69 57 56 60 59
592 498 499 518 513
954 998 1197 1197 753
1441 983 1351 1197 753

" Produktionsuppgifterna ar slutliga och baseras pa analysutbyte mellan Boliden och Endomines.
2 LTIFR = Antalet rapporterade skador som lett till en franvarodag réknat per miljon arbetstimmar
beréknat pa rullande 12 manader. LTIFR &r beréknad fér hela Bolaget inklusive prospektering.

infér provbrytningen flyttades under sommaren entreprendren
som tidigare var verksam i Pampalo East till R&mepuro. Detta
innebar att mindre dagbrottsmalm brots i Pampalo East under
det andra halvéaret. Darmed minskade det totala malmtonnaget
fran dagbrottet och kostnaden per brutet malmton &kade, da
motsvarande tonnage i stéllet producerades under jord.

Kostnaden per anrikat malmton under 2013 uppgick till 518
SEK/ton, vilket var nagot hégre an genomsnittet fér 2012 som var
513 SEK/ton. "Cash cost” uppgick till 1 197 USD/oz (753) detta pa
grund av lagre guldhalt i den brutna malmen i kombination med
dkade kostnader f6r malmbrytning och anrikning. Avsikten med
att 6ka kapaciteten i anrikningsverket var att reducera kostnaden
per ton malm och dérmed kunna anrika fattigare malmer.

Affirsomradet Guldprospektering

Prospektering i anslutning till den Karelska Guldlinjen

I enlighet med syftet for den i april genomférda aktieemissionen
har prospekteringsbormingar genomférts inom olika omraden
l&dngs den Karelska Guldlinjen. De analysresultat som hittills erhal-
lits under den inledande prospekteringen &r uppmuntrande. Alla
mineralrattigheter for de omraden dar kdrnborrning genomférts
kontrolleras av Bolaget.

Da de flesta gruv- och prospekteringsbolag, som féljd av den
allmanna konjunkturnedgéngen i gruvbranschen, reducerat sina
aktiviteter var 2013 ett gynnsamt ar for att genomfdra prospekte-
ringsarbete. Saval kdrnborrningskapacitet som analystjanster har
funnits tillgéngliga till férdelaktigare priser. Borrprogrammet har
genomférts med tva riggar fran Poyry Finland Oyj och enrigg fran
MK-Drilling Oy.

Syftet med kérnborrningen var dels att lokalisera nya férekom-
ster dels att utdka befintliga malomraden. Totalt borrades 149
karnborrhal med en sammanlagd langd av 15248 m. Alla borrkar-
nor har loggats och 11 750 kdrnsektioner har levererats till labora-
toriet fér analys. Hittills erhallna analysresultat, som publicerades
i februari 2014, ar uppmuntrande.

Den miljdkonsekvensbeskrivning som [dmnats in till Narings-,
trafik- och miljdcentralen i Norra Karelen (ELY-centralen) har god-
kants av myndigheten. Miljékonsekvensbeskrivningen omfattar
en grundlig utredning av miljdpaverkan vid en framtida brytning
av Bolagets sju hittills kdnda satellitférekomster Hosko, Kuivisto,
Pampalo NW, Réamepuro, Muurinsuo, Korvilansuo och Kuittila

samt transport av malm fran dessa till anrikningsverket i Pampalo.
Dessutom ingar utredningar om den framtida verksamhetens
inverkan pa lokalbefolkningens levnadsférhéllanden. Miljékon-
sekvensbeskrivningen omfattar den idag uppskattade livslang-
den fér gruvprojekten och stracker sig fram till 2020.

Bolagets kontinuerliga arbete med att forbattra sdkerheten har
gett goda resultat. Aven om olycksfallsfrekvensen &r 1&g, "LTIFR"
uppgar till 8, sa ar var policy en nolltolerans mot olyckor och skador.

Den egna personalen vid Pampalogruvan var vid utgangen av
perioden 72 personer (70) medan 46 personer (30) var anstallda
av entreprendrer. Okningen av antalet entreprendranstillda be-
ror pa att lastning i underjordsgruvan och 6kad dagbrottsbryt-
ning outsourcats. Dessutom var 10 personer (4) engagerade i
prospekteringen och 4 personer (3) ingick i administrationen i
Stockholm och llomants.

Riktad aktieemission

I mars genomférde Bolaget en riktad nyemission som tillférde Bo-
laget 45 MSEK netto efter emissionskostnader. Syftet med emis-
sionen var att finansiera en mer expansiv prospektering langs den
Karelska Guldlinjen. Intresset f&r emissionen var mycket stort och
tilldelning av 7 944 000 aktier har skett till huvudsakligen svenska
och finldndska investerare. Efter emissionen uppgar antalet aktier
till 87 385 625, varav de nyemitterade aktierna utgdr cirka 9,1 pro-
cent av aktiekapitalet. Bolagets aktiekapital kas med 23,8 MSEK
till 262,2 MSEK.

Sekundéarnotering pa NASDAQ OMX Helsingfors

Som en f6ljd av Bolagets malsattning att dka spridning av aktie-
dgarkretsen till Finland noteras aktien sedan 14 maj 2013 &ven pa
Helsingforsbdrsen NASDAQ OMX Helsinki.

Avtal om &verlatelse av limenittillgdngarna fullféljdes inte

Den planerade avyttringen av samtliga aktier i det heldgda dot-
terbolaget Kalvinit Oy fullféljdes inte av Cove Resources Ltd. full-
foljdes inte. De projektstudier som Cove gjort fran juli 2012 till
sommaren 2013 har tillhandahéllits Endomines i enlighet med
villkoren i avtalet. Endomines inledde, som en féljd av den ute-



blivna avyttringen, omedelbart sékandet efter en ny partner for
att vidareutveckla projektet. Under tiden kommer Bolaget att
fortsatta att utveckla ilmenitprojektet och i samarbete med lokala
marké&gare fortsatta med bearbetningskoncessionen.

P4 grund av avtalet redovisades denna verksamhet i forega-
ende ars arsredovisning som resultat fran avvecklad verksamhet.
| denna arsredovisning har 2012 ars klassificering aterforts till kon-
cernredovisningens kvarvarande verksamhet och dérmed redovi-
sas ingen avvecklad verksamhet ar 2013.

Koncernens sidkringsprogram avseende guldpriser

Endomines har i laneavtalet med Bolagets lanefinansiar kommit
Sverens om vissa villkor for finansieringen av investeringarna i gru-
va och produktionsanldggningar under 2009. Ett av villkoren var
att sékerstélla att Bolaget i framtiden har atminstone en viss mini-
miintakt fran férsaliningen av guldkoncentrat. Ar 2009 avtalades
saledes om ett férbestdmt pris pa en del av Bolagets forsaljning.
Overstigande forsaljningsvolym siljs till riddande marknadspriser.
Fran och med tredje kvartalet 2011 till och med fjérde kvartalet
2015 séljer Bolaget en viss del av guldproduktionen till det for-
utbestdmda priset om 843 EUR per oz. Avtalad arsvolym varierar
mellan 544 och 635 kg guld. | genomsnitt f6r hela perioden har
583 kg av produktionen salts till det fasta priset pa 843 EUR per oz.
| april 2012 dndrades avtalet genom att 187 kg guld (6 000 oz) av
2012 ars produktion flyttades framat till ar 2016. Priset pa 2016
ars forsalining bestdmdes till 796 EUR per oz guld. Anledningen
till denna &ndring var att skapa finansiering fér den da pagaende
investeringen i kapacitetsékningen.

Aven vid ett framtida hégre guldpris kommer den prissakrade
volymen att séljas till det férutbestdmda priset. Detta innebar i
praktiken att det dverstigande priset till den avtalade volymen
betalas vidare till banken. Ju hégre guldpriset blir desto mera
betalas till banken. Ett hdgre guldpris innebar dock alltid en for-
del fér Bolaget eftersom resterande e] prissékrad produktion kan
séljas till marknadspris. Om guldpriset sjunker under avtalspriset
samtidigt som produktionskostnaderna &r lagre dn detsamma
kan Bolaget anda redovisa ett positivt kassaflode fran rorelsen.

En risk med de férutbestdmda volymerna och priset &r att Bo-
laget inte férmar producera den prissékrade volymen. Styrelsens
beddmning ar dock att risken &r relativt liten i synnerhet efter den
genomférda investeringen i kapacitetsdkning.

| Bolagets rapporter redovisas bade verkliga transaktioner
(betalning till banken) och s.k. varderingsdifferenser. Varderings-
differenserna har ingen effekt pa Bolagets kassafléden. Pa grund
av detinternationella IFRS-regelverket ska dven dessa vérderings-
differenser redovisas i resultat- och balansrékning. Den post som

Omséttning och resultat
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redovisas som skuld i balansrékningen ar "fiktiv” i den mening att
om guldpriset i framtiden &r samma som vid aktuell redovisnings-
tidpunkt kommer betalningen fran kunden att fullt ut kompen-
sera for utbetalningen till banken.

Né&r betalning till banken sker, redovisas detta som avdrag
fran intdkterna. Varderingsdifferenserna déremot redovisas en-
bart som kostnad antingen inom rérelseresultatet eller direkt i
eget kapital (via totalresultatet).

En mer detaljerad redovisning av koncernens hela sékrings-
program finns i not 17 till denna arsredovisning.

Sasongsvariationer

Produktionskostnaderna i Endomines Oy kan till del variera mel-
lan sommar- och vintertid, bland annat pa grund av kostnaden
for elkraft. Under vintertid dkar elkonsumtionen framst pa grund
av uppvarmning av ventilationsluften till underjordsgruvan. Sam-
tidigt tenderar elpriset per kWh att vara hégre under vintertid.
Malmbrytningenigruvan och guldutbytetiverket ar inte sésongs-
beroende, men da bade malmtyper och guldhalter kan variera re-
lativt mycket kan det uppsta stora skillnader mellan arsresultaten.

Valutakurser

De finska dotterbolagens huvudsakliga valuta ar EUR bade av-
seende |6pande kostnader och investeringar. Forséljningsintak-
terna ar i huvudsak i USD. Utvecklingen av framst EUR och USD far
darmed en vésentlig inverkan pa koncernens resultat-, balansrék-
ning och rapporterade kassafléden.

Guldprisutvecklingen
Faktureringsvaluta for guldkoncentrat &r USD. Det genomsnitt-
liga marknadspriset enligt London Bullion Market (a.m. fixing)
under ar 2013 var 15 procent ldgre an 2012 réknat i USD och 18
procent lagre réknat i EUR.

Prisutvecklingen har darmed haft en starkt negativ effekt pa
intékterna hos dotterbolaget.

Guldproduktion

Under aret producerades sammanlagt 790,0 kg guld (866,5) en
minskning med 9% jamfért med féregaende ar. Arsproduktionen
fér 2013 var nagot under produktionsmalet om 800-900 kg p.g.a.
lagre &n forvantad guldhalt i ingaende malm till verket.

De totala intékterna i koncernen uppgick till 164,17 MSEK
(235,1), en minskning med 71,0 MSEK eller 30 procent. Rérelse-
resultatet uppgick till =76,3 MSEK (27,7). Minskningen hanférs sig
framst till Pampalo Guldgruvan (-114,8 MSEK) och nedskrivningar

INTAKTER OCH RORELSERESULTAT PER SEGMENT INTAKTER RORELSERESULTAT

2013 2012 2013 2012
Pampalo Guldgruva 165,4 2357 -39,0 75,8
Guldprospektering - - —b,4 —43
Koncerngemensamt och &vrigt - - -16,4 =177
Summa rérelsesegment 165,4 235,7 -61,9 53,9
Orealiserat resultat pa derivatinstrument - - 19,4 24,4
Nedskrivningar av anlaggningstillgangar - - -32,5 -
Ovriga poster -1.4 -0,6 -1,4 -1,8
Summa koncern 1641 2351 -76,3 27,7
Férandring 2013 mot 2012 -71,0 - -104,0 -
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Intékter Pampalo Guldgruva

MSEK om ej annat anges 2013 2012 +/- +/-%
Intakter fran férséljning av guldkoncentrat 198,1 284,6 -86,5 -30
effekt av guldprissékring -32,7 -489 16,2 33
Summa intékter, Pampalo 165,4 235,7 -70,3 -30
Levererad guldvolym (oz) 25481 27 890 -2409 -9
Bruttointakt (SEK/oz) 7776 10 205 -2430 24
Guldprissékring (SEK/oz) -1283 -1753 470 27
Nettointékt, SEK per oz 6492 8452 -1 960 -23
Prissékrad guldvolym (oz) 17 500 12000 5500 46
% av levererad guldvolym 69 43 26 60

av anlaggningstillgangar (-32,5 MSEK) medan orealiserat resultat
pa derivatinstrument gav en positiv avvikelse pa 43,8 MSEK.

Intdkterna fran Pampalogruvan redovisas i enlighet med den
interna redovisningen. D& koncernens intékter nastan enbart be-
star av intékter fran Pampalogruvan &r skillnaden mot koncernens
intakter ovasentlig.

Forséljningsintakterna fran guldkoncentrat for hela aret 2013
minskade med 86,5 MSEK eller 30 procent jamfért med férega-
ende ar och uppgick till 198,1 MSEK (284,6). Levererad volym var
nio procent ldgre och genomsnittspriserna (EUR/oz) 18 procent
lagre &n under féregaende ar. Intékterna uppgick till 7 776 SEK/oz

Kostnader i koncernen

(10 205), dvs. en minskning med 24 procent jamfort med ar 2012.

Realiserade kostnader fér guldprissékringen uppgick till 32,7
MSEK (48,9), trots en hogre sakringsvolym under aret. Prisfallet
pa guld har medfért en mindre negativ resultateffekt, trots 6kad
sakringsvolym. Guldprissékringarna under heladret uppgick till
17 500 oz jdmfért med 12 000 oz under féregaende ar.

Intékterna efter prissékringen uppgick till 165,4 MSEK (235,7) vil-
ket motsvarar 6 492 SEK/oz (8 452), en minskning med 23 procent.
Under 2013 uppgick de totala kostnaderna till 188,3 MSEK (146,7),
en 6kning med 28 procent.

Kostnader per segment

MSEK om ej annat anges 2013 2012 +/- +/-%
Lagerférandringar 0,5 0,5 0,0 na
Ravaror och férnédenheter 37,2 26,5 10,7 40
Kostnader for erséttningar till anstéllda 52,8 48,0 47 10
Ovriga kostnader 97,8 71,6 26,2 37
Summa kostnader 188,3 146,7 41,6 28
Kostnader per rérelsesegment
Pampalo Guldgruva 1709 128,3 42,5 33
Guldprospektering 6,3 4,2 2] 51
Ovriga kostnader 11 14,2 =31 -22
188,3 146,7 41,6 28
Anrikad malm (ton) 329583 249 949 79 634 32
Pampalokostnader per anrikat malmton (SEK) 518 513 5 1

Kostnaderna fér Pampalo 6kade med 33 procent eller 42,5 MSEK
och férklaras av 6kad malmbrytning och genomsattning i anrik-
ningsverket efter idrifttagandet av den utdkade anrikningskapa-
citeten. Jordavrymning och brytning av sidoberg i Pampalo East
dagbrottet har dven haft en icke ovésentlig inverkan pa kostna-
derna. Den utdkade gruvbrytningen tillsammans med en storre
ingdende volym i anrikningsverket var de framsta orsakerna till
en 6kad forbrukning av frémst jarn och sprutbetong i underjords-
gruvan samt jarnkulor fér malning och kemikalier i anrikningspro-
cessen. Genomsnittskostnader per anrikat malmton ékade med 1

procent och uppgick till 518 SEK (513) per ton.

Kostnaderna fér segmentet Guldprospektering dkade med 51
procent, vilket beror pa nyanstallningar och 6vriga kostnader pa
grund av utdkad prospektering.

Koncernens &vriga kostnader som inkluderar moderbolagets
och dotterbolagens administration minskade och uppgick till
11,1 MSEK (14.2). En delorsak till minskningen var de hégre note-
ringskostnaderna under 2012 da Bolaget ansdkte om notering pa
huvudlistan i Stockholm.

Kostnader for ersattningar till anstéllda



Ers&ttningar till koncernens anstallda uppgick till 52,8 MSEK (48,0)
och genomsnittligt antal anstallda var 89 personer (75).

Ovriga kostnader i koncernen

Ovriga kostnader uppgick till 97,8 MSEK (71,6). Merparten av
dessa bestar av entreprendrstjdnster och kostnader for elkraft
och diesel. Kostnaden fér ortdrivning och bergférstérkning har
Skat kraftigt vilket beror pa nédvéndigheten att sékerstélla det
utékade malmbehovet. Dessa kostnader har senare en positiv ef-
fekt pa sjélva malmproduktionen da den huvudsakliga malmen
produceras med langhéalsborring under manaderna som féljer.

Avskrivningar och nedskrivningar

Avskrivningarna uppgick till 38,9 MSEK (36,3). De 6kade nagot
p.g.a. tillkommande avskrivningar pa de kapacitetshdjande inves-
teringarna i anrikningsverket som slutférdes under forsta halvaret
2013.

Nedskrivningar av vérdet pa anldaggningstillgangar har gjorts
med 32,5 MSEK. Dessa hanfér sig till nedlagda kostnader i pro-
spekteringstillgdngar med 13,8 MSEK och i Pampalogruvan med
18,6 MSEK. Anledningen till nedskrivningarna &r i huvudsak det
radande guldpriset. Nedskrivningarna baserar sig pa s.k. ned-
skrivningstester dar nuvardet fér uppskattade framtida intakter
och kostnader jamférs med det sammanlagda vardet pa ned-
lagda kostnader och produktionsanldggningar pa balansdagen.
Nedskrivningarna kommer att aterféras om antaganden om fram-
tida guldpris eller produktionskostnader sa foranleder.

Orealiserat resultat pa derivatinstrument

Orealiserat resultat pa derivatinstrument avser frémst de guld-
prissékringar som realiseras ar 2016 och som Endomines inte
tillampar sakringsredovisning for. Resultatet av marknadsvéarde-
ringen paverkade arets resultat positivt med 19,4 MSEK (-24,4).
Sjunkande guldpris har gett orealiserade vinster under 2013.

Resultat
Rérelseresultatet uppgick till =76,3 MSEK (27,7). Finansnettot
uppgick till 1,2 MSEK (-0,2). Resultatet fére skatt uppgick till
-75,1 MSEK (27,5). Pa grund av arets forlust kade de uppskjutna
skattefordringarna med 11,8 MSEK och resultatet efter skatt blev
—-63,3 MSEK (18,9). Resultat per aktie var -0,74 SEK (0,24).

Ovrigt totalresultat, som framst inkluderar merparten av kon-
cernens orealiserade resultat pa prissakringsinstrument, uppgick
till 149,7 MSEK (26,0), netto efter skatt.

Investeringar

INVESTERINGAR (MSEK) 2013 2012
Pampalogruvan 22,3 249
Guldprospektering 15,8 69
Finansiell leasing 43 8,3
Summa investeringar i koncernen 42,5 40,1

Investeringarna i Pampalogruvan, 22,3 MSEK (24,9), riktades
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i huvudsak mot fortsatt utveckling av underjordsgruvan och
omfattade bland annat férlangning av snedbana mot djupet
och karnborrning. Dessutom ingar infrastrukturella arbeten
och produktionsférberedande jordavrymning i Ramepuro dag-
brott som beréknas kunna tas i drift under varen 2014.

Investeringarna i prospektering 6kade till 15,8 MSEK (6,9) i
enlighet med intentionerna i den under varen 2013 genomférda
aktieemissionen.

Bolaget traffade i borjan av aret ett nytt leasingavtal med llo-
mants kommun, som uppfért en lager- och servicebyggnad vid
Pampalogruvan. Hyrestiden &r pa 10 ar.

Likviditet och kassafléde

Vid slutet av perioden uppgick koncernens likvida medel till 45,9
MSEK (69,2). Arets kassaflode uppgick till —=24,1 MSEK (24,5).
Kassaflodet fran den |6pande verksamheten var —11,5 MSEK
(66,8). Investeringarna uppgick till 39,4 MSEK (31,8), varav 1,3
MSEK (0,0) avser spéarrade likvida medel for ataganden fér miljo-
och guldprissakringar.

Den riktade emissionen i april inbringade 45,2 MSEK medan
banklanen och leasingskulderna amorterats med 18,4 MSEK
(10,5) netto, vilket sammanlagt gav en positiv effekt pa kassaflo-
det med 26,8 MSEK (-10,5).

Finansiell stéllning jamfért med 31 december 2012
Vid arets slut uppgick Endomines nettoskuld till 20,1 MSEK (8,4)
och nettoskulds&ttningsgraden var 7,8 procent (6,2).

Koncernens likvida medel uppgick till 45,9 MSEK (69,2). Rénte-
bérande skulder uppgick till 66,0 MSEK (77,6), varav banklan 42,9
MSEK (55,1), leasingskulder 20,8 MSEK (20,2) och &vriga skulder
2,3 MSEK (2,3).

Banklanet fran Nordea, som upptogs ar 2010 fér delfinansie-
ring av investeringen i Pampalogruvan, amorterades med 13,8
MSEK under aret och uppgick vid arets slut till 42,9 MSEK (55,1
MSEK). Lanet &r forenat med ett antal villkor géllande bland annat
kassaflddesrelaterade nyckeltal. Infér den riktade nyemissionen,
som genomfdrdes i april 2013, har Bolaget erhallit undantag fran
investeringsvillkoret genom vilka motsvarande fem miljoner euro
kan anvandas for en aggressivare prospektering under 2013-2015
utan att &vriga nyckeltal i rapporteringen till Nordea Bank paver-
kas. Kassaflodet for helaret 2013 har inte uppnatt avtalade nivaer
och dérmed har Bolaget brustit i tva centrala lanekovenanter.
Nordea Bank har tillsammans med Finnvera, som garanterat 75%
av banklanet, meddelat att de avstar fran sina rattigheter enligt
laneavtalet. Darmed I&per lanet vidare enligt oféréndrade villkor.

Finansiella instrument
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Derivatinstrument i balansrdkningen

31 dec 2013 31 dec 2012

MSEK, om ej annat anges kortfristigt langfristigt totalt kortfristigt langfristigt totalt
Guldpris 6,2 11 17,3 62,8 1671 229,9
Ranterisk 0,6 0,6 1,2 0,6 19 2,6
Elpris 0,7 0,2 0,9 0,3 0,3 0,6
Summa 7,5 11,9 19,4 63,8 169,4 2331
Underliggande sakringsvolymer fér guld, oz 19 500 26 400 45 900 17 500 45900 63 400
Underliggande sékringsvolymer fér guld, kg 607 821 1428 544 1428 1972
Aterstaende sikringsvolymer (guld) per ar: tr.oz kg
Realiseras 2014 19 500 607
Realiseras 2015 20400 635
Realiseras 2016 6000 187

45 900 1428

Det sammanlagda marknadsvérdet pa finansiella instrument d.v.s.
guldpris-, elpris- och rénterisksékringarna som avser kommande
ar redovisas som skuld i balansrdkningen. Marknadsvardet av
finansiella instrument uppgick till totalt 19,4 MSEK (233,1), varav
sakringar avseende guld var 17,3 MSEK (229,9), rénterisk 1,2 MSEK
(2,6) och elpris 0,9 MSEK (0,6).

Vid slutet av aret uppgick de totala sdkringsvolymerna till
sammanlagt 45 900 oz guld, varav 39 900 oz guld avseende le-
veransaren 2014-2015 till sakringspriset 843 EUR/oz och 6 000 oz
guld under &r 2016 till sékringspriset 796 EUR/oz.

Uppskjuten skattefordran

Uppskjutna skattefordringarna vid periodens slut uppgick till 16,2
MSEK (52,3), varav 3,5 MSEK (56,3) avsag orealiserade forluster pa
guldprissakringar.

Eget kapital

Koncernens eget kapital dkade fran 135,7 MSEK till 267,9 MSEK
eller med 132,2 MSEK. Av &kningen avser 147,2 MSEK en ef-
fekt av orealiserade vinster efter skatt pa orealiserat resultat pa
koncernens sakringsredovisade derivatinstrument. Den riktade
aktieemissionen okade eget kapital med 45,2 MSEK netto efter
emissionskostnader. Eget kapital per aktie uppgick vid arets slut
till 3,07 SEK (1,71). Soliditeten uppgick till 68 procent (27). Aktiens
marknadsvarde uppgick till 351 MSEK (445) beraknat pa 4,02 SEK
per aktie.

Moderbolaget Endomines AB bedriver enbart holdingverksam-
het och har tre (tva) anstéllda. Moderbolagets intakter avser debi-
terade administrativa tjanster till dotterbolagen i Finland.
Moderbolagets resultat efter skatt uppgick under helaret 2013 till
-24,5 MSEK (-12,4). Aktierna i dotterbolag skrevs ned med 24,0
MSEK (0,0). Ovriga externa kostnader uppgick till 5,8 MSEK (7,7)
och minskade frémst p& grund av bdrsnoteringsprojektet 2012.
Ersattningar till anstéllda dkade till 5,0 MSEK (4,7). En nyanstall-
ning skedde i borjan av 2013. Finansnettot var 9,4 MSEK (-0,6)
tack vare kursvinster pa utlaning till dotterbolag.

Totala tillgdngarna uppgick vid arets slut till 333,5 MSEK (309,0).

Likvida medel 6kade och uppgick till 26,4 MSEK (6,5). Kassaflé-
det fran den I&6pande verksamheten uppgick till =7,2 MSEK (-3,8).
Under aret har investeringar i dotterbolag gjorts med 17,4 MSEK
genom ett aktiedgartillskott. Moderbolagets eget kapital upp-
gick till 323,17 MSEK (302,5). Genom emissionen &kade det egna
kapitalet med netto 45,2 MSEK.

Nedan redovisas teoretiska férandringar i Bolagets rorelseresul-
tat for ar 2013 utifran férdndringar i vissa isolerade marknadsvill-
kor pa arsbasis. Paverkan &r rdknad fran genomsnittspriser och
utfall fér 2013. Effekter av guldprissakringen beaktas inte. Samt-
liga resultateffekter berdknas utgaende fran en féréndring pa 10
procent uppat eller nedat.

Guldvolym, utfall 25 481 oz:
1) Okad guldvolym med 10 procent, +20 MSEK
2) Minskad guldvolym med 10 procent, -20 MSEK

Genomsnittspriset fér guld, utfall 7 776 SEK/oz:

3) Okning i genomsnittspriset fér guld med 10 procent,
+ 20 MSEK

4) Minskning i genomsnittspriset for guld med 10 procent,
-20 MSEK

Genomesnittliga valutakursen fér USD/EUR utan éndring av

kursen SEK/EUR:

5) Okning av genomsnittskursen mellan USD och EUR
med 10 procent, =13 MSEK

6) Minskning av genomsnittskursen mellan USD och EUR
med 10 procent, +13 MSEK

Genomsnittliga valutakursen fér SEK/EUR:

7) Okning av genomsnittkursen mellan SEK och EUR
med 10 procent, -6 MSEK

8) Minsknings av genomsnittskursen mellan SEK och EUR
med 10 procent, -4 MSEK

Samtliga externa intakter i denna arsredovisning ar baserade pa



USD medan kostnaden fér guldprissékringen samt dotterbola-
gens samtliga kostnader &r baserade pa EUR.

Moderbolagets samtliga resultatrékningsposter &r i SEK med un-
dantag av koncerninterna transaktioner som framst baseras i EUR.
Moderbolagets koncernfordringar och -skulder &r baserade i EUR
och paverkar finansiellt netto i koncernen med +/- 16 MSEK om
valutakursen mot EUR férédndras med +/- 10 procent fran balans-
dagens valutakurs.

Till gruv- och prospekteringsbolags verksamhet hor olika tek-
niska, afféarsméssiga och finansiella risker. Olika omsténdigheter
kan férsena eller férhindra exploateringen av en férekomst. Bola-
gets ledning arbetar kontinuerligt med riskidentifiering och risk-
bedémning. Finansiell riskhantering beskrivs ndrmare i not 3 till
denna arsredovisning.

Inget av Bolagets nuvarande laneavtal innehaller klausuler om
uppsagning vid &garférandringar avseende moderbolaget.

Bolagsstyrningen i Endomines utgér ifran svensk lagstiftning,
Svensk kod fér Bolagsstyrning ("Koden”), NASDAQ OMX Stock-
holms regelverk fér emittenter samt de interna instruktioner och
policydokument som Bolaget har uppréttat och faststallt.

Endomines tillampar Koden fran och med att Bolagets aktier
noterades pa NASDAQ OMX Stockholm, vilket skedde i novem-
ber 2012. Eventuella avvikelser fran Koden kommer att redovisas i
bolagsstyrningsrapporten. Rapporten i sin helhet finns tillganglig
pa Bolagets hemsida.

Styrelsen

Endomines AB:s styrelse bestar av 6 ledaméter. Styrelsen har un-
der ar 2013 haft 19 protokollférda styrelseméten samt dartill 16-
pande kontakt med Bolagets ledning.

Styrelsen har inom sig upprattat tre kommittéer: Ersattnings-
kommitté, Redovisnings- och Revisionskommitté samt Teknik,
Miljé och Sakerhetskommitté.

Erséttningskommittén bestar av Staffan Simberg och Rauno
Pitkénen.

Revisionskommittén bestar av Meg Tivéus, Staffan Simberg
och Stefan Mansson, med Meg Tivéus som ordférande

och;

Teknik, Miljé och Sékerhetskommittén bestar av Rauno Pitka-
nen, som ordférande, och Stefan Mansson, Mati Sallert samt Timo
Lindborg.

Verkstéllande ledning och andra nyckelpersoner kallas till
kommittéméten vid behov.

Verkstéllande direktéren
Markus Ekberg har varit verkstéllande direktér i samtliga bolag
inom Endomineskoncernen sedan 1 augusti 2009.

Verkstéllande direktéren handhar den |6pande férvaltningen
av Bolagets angeldagenheter. Han skall inom ramen for aktiebo-
lagslagen samt av styrelsen faststélld affarsplan, budget och VD-
instruktion samt &vriga riktlinjer och anvisningar som styrelsen
meddelar, fatta de beslut som krévs fér rérelsens utveckling.

Vice verkstillande direktérer
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Bolagets CFO Boérje Lindén har varit vice verkstéllande direktor i
moderbolaget sedan december 2010 och CTO Jaakko Liikanen
verkstéllande direktorens stéllféretréddare i de finska dotterfore-
tagen Endomines Oy och Kalvinit Oy.

Forslag till beslut om riktlinjer fér ersattning och andra an-
stallningsvillkor fér bolagsledningen
(Helt i dverensstammelse med féregéende ars beslut)
Endomines ska enligt riktlinjerna fér ersattning till ledande
befattningshavare tilldmpa marknadsmassiga ersattningsnivaer
och anstéllningsvillkor for att kunna rekrytera och behélla en led-
ning med hég kompetens och kapacitet att na uppstéallda mal,
utformade for att frémja Bolagets langsiktiga vardeskapande.
Ersattningen ska utgdras av fast 6n, rorlig erséttning, eventuella
aktierelaterade incitamentsprogram, dvriga férmaner samt pen-
sion. Den rorliga erséttningen ska utga baserat pa utfall i férhal-
lande till tydligt uppstéllda mal och vara maximerad i férhallande
till den fasta 16n som faststéllts. Den ska aldrig kunna éverstiga 40
procent av den fasta |6nen for den verkstéllande direktéren och
for évriga ledande befattningshavare aldrig 6verstiga 30 procent
av den fasta I6nen. Fér ledande befattningshavare i Endomines-
koncernen finns det tva personaloptionsprogram. Ytterligare in-
formation om den rérliga ersattningen och personaloptionspro-
gram finns i not 7 och not 23 till denna arsredovisning.

Med narstaendetransaktioner avses transaktioner med ledande
befattningshavare antingen direkt eller via ett bolag som kon-
trolleras av ledande befattningshavare (inkl. styrelseledamot).
Kostnaden fér samtliga tjanster uppgick till 0,0 MSEK (0, 3).

Antalet aktier i Endomines AB uppgar till 87 385 625. Alla emit-
terade aktier har till fullo betalats och ger samma ratt att rosta
och ta del av Bolagets tillgangar. Vid bolagsstdmman har varje
aktiedgare ratt att résta fér det antal aktier hon eller han dger eller
representerar. Varje aktie ger en rost.

Kvotvardet pa aktien ar 3,00 SEK. Aktiekapitalet i bolagsord-
ningen utgdr lagst 220 000 000 kronor och hogst 880 000 000
kronor medan antalet aktier skall vara lagst 73 000 000 stycken
och hégst 292 000 000 stycken.

Utestaende teckningsoptioner
Bolaget har emitterat sammanlagt 3 442 000 teckningsoptioner
till det heldgda dotterbolaget Endomines Forvaltning AB till f6ljd
av tva personaloptionsprogram.

Tilldelning under det program som beslutades 2009 skedde i
januari 2010 med totalt 1271 010 personaloptioner (I6senpris 5,80
SEK per aktie) och tilldelning under det program som beslutades
2010 skedde i maj 2011 med totalt 1 162 999 personaloptioner
(I6senpris 10,94). Baserat pa totalt antal utestaende aktier blir ut-
spadningen av tilldelade optioner till f6ljd av personaloptionspro-
grammen hogst 3,06 procent av aktiekapitalet i Bolaget vid fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner.

Bolagsordningen innehéller inte nagra sérskilda bestédmmelser
om tillséttande eller entledigande av styrelseledaméter och inte
heller om &ndring av bolagsordningen.



40 ENDOMINES AB (PUBL) - ARSREDOVISNING 2013

Prospekteringen har sedan bdérjan av ar 2014 koncentrerats till
Pampalogruvan och dess omedelbara omgivningar. Borrning-
arna vid Korvilansuo och utvecklingsarbetena vid Hosko samt all
féltprospektering har aven tillsvidare skjutits upp. Anledningen
till dessa beslut &r det ldga guldpris som varit radande under den
senaste tiden och som &ven férvantas fortsatta under den nar-
maste framtiden. Bolaget har beslutat att sénka sina prospekte-
ringsutgifter for att bibehalla likviditeten och darmed vara battre
forberett pa en period av laga guldpriser.

Dotterbolaget Endomines Oy har slutfért samarbetsférhand-
lingar (MBL-férhandlingar) med personalen och pabérjat permit-
teringar pa obestdmd tid avsammanlagt 18 av totalt 80 anstéllda.
Vidare har tre anstéllda sagts upp och en anstalld avgar med pen-
sion. Entreprendrerna kommer att anpassa sin arbetsstyrka i for-
hallande till en reviderad verksamhetsplan. Bolaget bedémer att
férhandlingarna ar nddvandiga for att halla alla alternativ dppna.
Syftet med atgarderna &r att reducera kostnaderna for att anpas-
sa produktionskostnaden till den aktuella guldprisnivan och sékra
fortsatt drift.

Guldproduktion

Produktionen f6r 2014 beréknas komma vara i enlighet med 2013
ars guldproduktion (790 kg). Beslutade kostnadsbesparande at-
géarder forvantas ha en positiv effekt och bland annat resultera i
en lagre "Cash Cost”.

Framtida likviditetsutveckling

Endomines verksamhet &r kapitalintensiv. For att kunna bedriva
prospektering och gruvutbyggnad krévs tillgang till finansiering.
Ett antal atgérder har redan vidtagits att sékerstélla en fortsatt
tillfredsstéllande likviditetsutveckling &ven under en period av ra-
dande laga guldpriser.

Till arsstdmmans forfogande star i kronor:

Overkursfond 172 523 683
Balanserad forlust —87 017 264
Arets resultat -24.538 306
Summa 60 968 113

Styrelsen och verkstéallande direktéren foreslar att ingen utdel-
ning ldmnas fér 2013 samt att vinstmedel disponeras sa att i ny
rékning 6verférs 60 968 113 kronor.

Betraffande Bolagets verksamhet i évrigt hanvisas till nedansta-
ende resultat- och balansrédkningar, kassaflédesanalyser, noter
samt tillhérande kommentarer. Om inget annat anges &r samtliga
belopp i tusentals svenska kronor.

Arsstamman kommer att hallas torsdagen den 24 april 2014 kI
16.00 pa Blasieholmen Restaurang & Konferens, Blasieholmsga-
tan 4C i Stockholm.
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KONCERNENS RAPPORT
OVER TOTALRESULTAT

2013-01-01 2012-01-01

KSEK Not -2013-12-31 -2012-12-31
Nettoomsattning 6 163309 234520
Ovriga intékter 743 567
Summa intédkter 164 052 235087
Forandring av lager av fardiga varor och produkter i arbete -514 -538
Ravaror och férnédenheter -37193 —-26 509
Kostnader for ersattningar till anstéllda 7 -52774 -48031
Avskrivningar och nedskrivningar 8 —71448 -36 270
Ovriga kostnader -97 816 71647
Orealiserat resultat pa sakringsinstrument 17 19 391 24 357
Rérelseresultat 6 -76 302 27 735
Finansiella intakter 368 10 844
Finansiella kostnader 847 -11 052
Finansiella poster - netto 10 1215 -208
Resultat fére skatt -75 087 27 527
Inkomstskatt N 11769 -8625
Arets resultat -63 318 18 902
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessékringar 24 195785 36178
Valutakursdifferenser 24 2539 2427
Inkomstskatt hanférlig till komponenter i vrigt totalresultat 24 -48 579 12567
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 149 745 26038
Summa totalresultat for aret 86 427 44 940
Arets resultat hanfsrligt till:
Moderforetages aktiedgare -63318 18 902
Innehav utan bestémmande inflytande - -
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderféretages aktiedgare 86427 44 940
Innehav utan bestédmmande inflytande - -
Resultat per aktie 31
Réknat pa resultat hanférligt till moderféretagets aktiedgare (SEK)
Fére utspadning
Resultat per aktie fére utspadning -0,74 0,24
Totalresultat per aktie fore utspadning 1,01 0,57
Efter utspadning
Resultat per aktie efter utspadning -0,74 0,23

1,01 0,56

Totalresultat per aktie efter utspadning
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KONCERNENS

BALANSRAKNING

KSEK Not 2013-12-31 2012-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 12 47 533 56707
Materiella anldggningstillgangar 13 237 908 248767
Uppskjutna skattefordringar 1 16 231 52310
Andra langfristiga fordringar 15 2184 867
Summa anléggningstillgadngar 303 856 358 651
Omséattningstillgangar

Varulager 18 7273 7503
Kundfordringar 3581 4
Ovriga fordringar 19 1718 3616
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 30923 64 262
Likvida medel 21 45 874 69 162
Summa omséttningstillgangar 89 369 144 547
SUMMA TILLGANGAR 393 225 503 198
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Kapital och reserver som kan hanféras till moderféretagets dgare

Aktiekapital 22 262 157 238325
Ovrigt tillskjutet kapital 22 191 606 170 275
Reserver 24 -13 904 —163 648
Balanserade vinstmedel 25 171925 -109 252
Summa eget kapital 267 934 135700
Skulder

Langfristiga skulder

Uppléning 26 39 622 59 651
Derivatinstrument 17 11984 169 354
Ovriga avsattningar 27 8645 9944
Summa langfristiga skulder 60 251 238 949
Kortfristiga skulder

Upplaning 26 26 331 1791
Derivatinstrument 17 7475 63755
Leverantérsskulder 14175 11 868
Ovriga skulder 1187 2721
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 28 15872 32294
Summa kortfristiga skulder 65 040 128 549
Summa skulder 125 291 367 498
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 393 225 503 198
Stéllda sakerheter 29 80195 867
Ansvarsforbindelser 30 35976 34663
Eventualférpliktelser Inga Inga
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Balanserade

Ovrigt vinstmedel
tillskjutet inklusive arets Summa

KSEK Not Aktiekapital kapital Reserver resultat eget kapital
Ingaende balans 1 januari 2012 238 325 170 275 -189 686 -129 164 89 750
Totalresultat

Arets resultat - - - 18902 18902
Ovrigt totalresultat

Kassaflodessakring, netto efter skatt 24 - - 23611 - 23611
Valutakursdifferenser 24 - - 2427 - 2427
Summa &vrigt totalresultat - - 26 038 - 26 038
Summa totalresultat fér perioden - - 26 038 18 902 44 940
Transaktioner med aktiedgare

Personaloptionsprogram 25 - - - 1010 1010
Summa transaktioner med aktiedgare - - - 1010 1010
Ingaende balans 1 januari 2013 238 325 170 275 -163 648 -109 252 135700
Totalresultat
Arets resultat -63318 -63318
Ovrigt totalresultat

Kassaflodessékring, netto efter skatt 24 147 206 - 147 206
Valutakursdifferenser 24 2539 2539
Summa &vrigt totalresultat - - 149 745 - 149 745
Summa totalresultat fér perioden - - 149 745 -63 318 86 427
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission, kontantemission 22 23832 24 931 - - 48763
Nyemissionskostnader 22 - -3601 - - -3601
Personaloptionsprogram 25 - - - 644 644
Summa transaktioner med aktiedgare 23832 21 330 - 644 45 806
Summa eget kapital 31 december 2013 25 262 157 191 605 -13 903 -171 926 267 933
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KONCERNENS RAPPORT
OVER KASSAFLODEN

2013-01-01 2012-01-01
KSEK Not -2013-12-31 -2012-12-31
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 34 -11 479 66 800
Kassafléde fran investeringsverksamheten
K&p avimmateriella anlaggningstillgangar 12 -14130 -6 895
K&p av materiella anlaggningstillgangar 13 -24 030 —24 888
Forvary av finansiella tillgangar —1242 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -39 402 -31783
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Nyemission, kontant 22 48763 -
Emissionskostnader 22 -3 601 -
Amortering av 1an -18 395 -10492
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 26 767 -10 492
Minskning/6kning av likvida medel -24 114 24 525
Likvida medel vid arets borjan 21 69162 46261
Kursdifferens i likvida medel 826 -1624
Likvida medel vid arets slut 21 45 874 69 162
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RESULTATRAKNING
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2013-01-01 2012-01-01
KSEK Not -2013-12-31 -2012-12-31
Nettoomsattning 5 879 643
Summa intédkter 879 643
Ovriga externa kostnader -5805 7744
Personalkostnader 7 ~5004 _4 699
Avskrivningar och nedskrivningar 8 —-24.000 -
Rérelseresultat -33 930 -11 800
Resultat fran finansiella anlaggningstillgéngar, dotterféretag - 590
Ovriga ranteintékter och liknande intakter 3955 5187
Réntekostnader och liknande kostnader 5437 -6 401
Finansiella poster - netto 10 9 392 -624
Resultat fére skatt -24 538 -12424
Skatt pa arets resultat i - -
Arets resultat -24 538 -12 424

2013-01-01 2012-01-01
KSEK Not -2013-12-31 -2012-12-31
Arets resultat -24 538 -12 424
Ovrigt totalresultat for aret - -
Summa &vrigt totalresultat - -
Summa totalresultat fér aret -24 538 -12 424
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MODERBOLAGETS
BALANSRAKNING

KSEK Not 2013-12-31 2012-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 14 136 062 14271
Fordringar hos koncernféretag 165446 155099
Summa anléggningstillgangar 301 508 297 810
Omsaéttningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 4891 4179
Ovriga fordringar 19 482 a1
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 20 229 132
Kassa och bank 21 26 404 6462
Summa omséttningstillgangar 32006 1 214
SUMMA TILLGANGAR 333514 309 024
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 22 262157 238325
Overkursfond 172523 151192
Balanserad forlust 25 -87017 74 593
Avrets resultat 25 -24.538 -12424
Summa eget kapital 323125 302 500
Skulder

Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 26 7378 3274
Summa langfristiga skulder 7 378 3274
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 466 82
Skulder till koncernféretag - 4
Ovriga skulder 75 78
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 28 2470 3086
Summa kortfristiga skulder 301 3250
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 333514 309 024
Stéllda sakerheter och ansvarsférbindelser
Stéllda sakerheter 29 133262 139911
Ansvarsforbindelser 30 Inga Inga
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MODERBOLAGETS FORANDRINGAR

| EGET KAPITAL

Fritt eget kapital

Bundet — Summa

KSEK Aktiekapital Overkursfond Fritt eget kapital eget kapital
Ingaende balans 1 januari 2012 238 325 151 192 -74 593 314924
Totalresultat

Arets resultat - - -12424 12424
Summa dvrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat fér perioden - - -12 424 -12 424
Transaktioner med aktiedgare

Summa transaktioner med aktiedgare - - - -
Ingaende balans 1 januari 2013 238 325 151 192 -87 017 302 500
Totalresultat

Arets resultat - - -24 538 -24 538
Summa &vrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat fér perioden - - -24 538 -24 538
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission, kontantemission 23832 24 931 - 48763
Nyemissionskostnader - -3600 - -3600
Summa transaktioner med aktiedgare 23832 21331 -24 538 20 625
Summa eget kapital 31 december 2013 262157 172523 111 555 323125
MODERBOLAGETS
KASSAFLODESANALYS

2013-01-01 2012-01-01

KSEK Not -2013-12-31 -2012-12-31
Kassafléde fran den Idpande verksamheten 34 -7 234 -3837
Investering i dotterféretag -17 351 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -17 351 -
Nyemission, kontant 48 763 -
Emissionskostnader -3601 -
—/+ Lan koncernféretag -635 715
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 44 527 715
Minskning/6kning av likvida medel 19 942 -3122
Likvida medel vid arets bérjan 6462 9584

Likvida medel vid arets slut

26 404 6462




48 ENDOMINES AB (PUBL) - ARSREDOVISNING 2013

NOTER OCH TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Noterna avser om inget annat anges bade koncernen och mo-
derféretaget. Om inget annat anges ar samtliga belopp i KSEK.

not 1.
Endomines AB, moderféretaget och dess dotterféretag Endomi-
nes Forvaltning AB, Endomines Oy och Kalvinit Oy, sammantaget
koncernen, ar verksamma inom gruvindustribranschen. Verksam-
heten bestar i att kommersiellt utveckla och utvinna mineralfyn-
digheter i Finland.

Moderféretaget &r ett aktiebolag registrerat i och med séte
i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Hovslagargatan 5B,
111 48 Stockholm. Moderféretaget &r noterat pa huvudlistan hos
NASDAQ OMX Stockholm och sekundérnoterat pa NASDAQ
OMX Helsinki.

Denna koncernredovisning har den 17 mars 2014 godkéants av
styrelsen fér offentliggérande.

not 2.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna
koncernredovisning uppréattats anges nedan. Dessa principer har
tillampats konsekvent fér alla presenterade ar, om inget annat
anges.

2.1. Grund for rapporternas uppréattande
Koncernredovisningen fér Endomineskoncernen har uppréattats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
och tolkningar fran IFRIC sddana de antagits av EU samt i enlig-
het med Arsredovisningslagen (ARL) och RFR 1 och 2. Komplet-
terande redovisningsregler for koncerner. Koncernredovisningen
har uppréttats enligt anskaffningsvardemetoden.

Att uppratta rapporter i dverensstdammelse med IFRS kréver
anvéndning av en del viktiga redovisningsméssiga uppskatt-
ningar. Vidare kréavs att ledningen gor vissa bedémningar vid
tillampningen av féretagets redovisningsprinciper. De omraden
som innefattar en hdg grad av beddmning, som &r komplexa el-
ler sddana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av
vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges i avsnittet
nedan benamnt “Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningsandamal” i not 4.

2.1.1.Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar
(a)Nya och d@ndrade standarder som tillimpas av koncernen
Inga av de standarder som koncernen tillampar fér férsta gangen
for rakenskapsar som bérjade 1 januari 2013 och som anges ned-
an har haft eller véntas ha ndagon vasentlig inverkan pa koncernen.

e | IAS 1 "Utformning av finansiella rapporter” har inférts and-
ringar avseende &vrigt totalresultat. Den mest vasentliga for-
andringen i den dndrade IAS 1 ar kravet att de poster som re-
dovisas i "vrigt totalresultat” ska presenteras fordelat pa tva
grupper. Férdelningen baseras pa om posterna kan komma att
omklassificeras till resultatrékningen (omklassificeringsjuste-
ringar) eller ej. Andringen behandlar inte frégan om vilka poster
som ska inga i “ovrigt totalresultat”.

e |AS 19 "Erséttningar till anstallda” &ndrades i juni 2011. Kost-
nader for tjanstgdring under tidigare ar kommer att redovisas
omgaende. Rantekostnader och férvantad avkastning pa for-
valtningstillgdngar kommer att erséttas av en nettorénta som
berdknas med hjélp av diskonteringsréntan, baserat pa net-
todverskottet eller nettounderskottet i den férmansbestamda
planen.

e Andring av IFRS 7 “Finansiella instrument: Upplysningar” ro-
rande upplysningar relaterade till nettoredovisning av tillgang-
ar och skulder. Andringen innehéller krav p& nya upplysningar
for att underlatta jamforelse mellan féretag som upprattar sina
finansiella rapporter enligt IFRS i férhallande till de féretag som
upprattar sina finansiella rapporter i enlighet med US GAAP.

e |FRS 13 "Vardering till verkligt varde” syftar till att varderingar
till verkligt vérde ska bli mer konsekventa och mindre komplex
genom att standarden tillhandahaller en exakt definition och
en gemensam kélla i IFRS till verkligt vardevérderingar och till-
horande upplysningar. Standarden ger vagledning till verkligt
vardevarderingar for alla slag av tillgdngar och skulder, finan-
siella som icke-finansiella. Kraven utékar inte tillampningsom-
radet fér nar verkligt varde ska tillampas men tillhandahaller
végledning kring hur det ska tillampas dar andra IFRS redan
kraver eller tillater vérdering till verkligt varde.

e IFRIC 20 "Avrymningskostnader under ett dagbrotts produk-
tionsfas”, behandlar redovisningen av kostnader fér att frigéra
malm genom att ta bort graberg vid produktion i dagbrott. Ut-
gifterna for avrymningsaktiviteten i dagbrottet Pampalo East
och satellitgruvan Rémepuro har redovisats i enlighet med
principerna i IAS 2 "Varulager”. Avrymningsaktiviteten under
utvecklingsfasen i dagbrottet i Ramepuro har fram till juni 2013
aktiverats och klassificerats som immateriell anlaggningstill-
gang. Den 1 juli 2013 har Ramepuro omklassificerats till materi-
ella anldggningstillgdngar och syftet med avrymningsaktivite-
terna har varit att mojliggéra och genomféra en provbrytning.
Rémepuro dagbrott kommer i produktionsfas nar miljétillstand
erhallits vilket berdknas ske under 2014.

(b) Standarder, dndringar och tolkningar av befintliga standarder

dér @ndringen &nnu inte har tratt i kraft och inte har tillimpats i

fértid av koncernen men som kan péverka koncernens framtida

finansiella rapporter

® Enandring har gjortsilAS 36, “Nedskrivningar”, avseende upp-
lysningar om atervinningsvardet for icke-finansiella tillgangar.
Andringen tar bort ett krav pa upplysningar om &tervinnings-
vardet for kassagenererande enheter som hade inférts i IAS 36
vid tillkomsten av IFRS 13. Andringen &r inte obligatoriskt fér
koncernen férrén den 1 januari 2014.

e |FRS 9 “Financial instruments” hanterar klassificering, varde-
ring och redovisning av finansiella skulder och tillgangar. IFRS 9
gavs ut i november 2009 fér finansiella tillgdngar och i oktober
2010 for finansiella skulder och ersatter de delar i IAS 39 som
ar relaterat till klassificering och vardering av finansiella instru-
ment. IFRS 9 anger att finansiella tillgangar ska klassificeras i
tva olika kategorier; vérdering till verkligt vérde eller vardering
till upplupet anskaffningsvarde. Klassificering faststalls vid for-
sta redovisningstillfallet utifran féretagets affarsmodell samt
karaktéristiska egenskaper i de avtalsenliga kassaflédena. For
finansiella skulder sker inga stora féréndringar jamfért med IAS
39. Den stoérsta foréndringen avser skulder som ar identifiera-
de till verkligt varde. For dessa galler att den del av verkligt
vardeforéandringen som ar hanférlig till den egna kreditrisken
ska redovisas i dvrigt totalresultat istéllet for resultatet savida
detta inte orsakar inkonsekvens i redovisningen (accounting
mismatch). Koncernen har for avsikt att tillampa den nya stan-
darden senast det rékenskapsar som borjar 1 januari 2015 och
har &nnu inte utvérderat effekterna. Koncernen kommer att ut-
vardera effekterna av de aterstaende faserna avseende IFRS @
nar de ar slutférda av IASB.



e |FRS 10 "Koncernredovisning” bygger pa redan existerande
principer da den identifierar kontroll som den avgérande fak-
torn for att faststélla om ett féretag ska inkluderas i koncernre-
dovisningen. Standarden ger ytterligare vagledning for att bi-
std vid faststéllandet av kontroll nar detta ar svart att bedéma.
Koncernen avser att tillampa IFRS 10 for det rakenskapsar som
bérjar 1 januari 2014 och har &nnu inte utvéarderat den fulla ef-
fekten pa de finansiella rapporterna.

¢ IFRS 12 "Upplysningar om andelar i andra féretag” omfattar
upplysningskrav fér dotterféretag, joint arrengements, intres-
seféretag och ej konsoliderade strukturerade féretag. Koncer-
nen avser att tilldmpa IFRS 12 fér det rékenskapsar som bérjar 1
januari 2013 och har &nnu inte utvérderat den fulla effekten pa
de finansiella rapporterna.

e |[FRIC 21 “Levies” klargdr redovisningen av en férpliktelse att
betala en skatt eller avgift som inte ar inkomstskatt. Tolkningen
klargdr vad den forpliktande hédndelsen som utléser skyldighe-
ten att betala skatten eller avgiften &r samt nar en skuld dérmed
ska redovisas. Koncernen ar fér nérvarande inte utsatt fér nagra
vasentliga skatter eller avgifter som inte &r inkomstskatter och
darmed har detta tolkningsuttalande inte nagon vésentlig pa-
verkan pa koncernen.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har
trétt i kraft, vantas ha ndgon vésentlig inverkan pa koncernen.

2.2. Koncernredovisning

Dotterforetag ar alla de féretag dar Koncernen har ratten att ut-
forma finansiella och operativa strategier. Vanligen foljer detta
med ett aktieinnehav uppgéende till mer &n hélften av réstrét-
terna. Férekomsten och effekten av potentiella réstratter som
for nérvarande ar mojliga att utnyttja eller konvertera, beaktas
vid beddmningen av huruvida Koncernen utévar bestdmmande
inflytande 6ver ett annat féretag. Dotterféretag inkluderas i kon-
cernredovisningen fran och med den dag da det bestdmmande
inflytandet dverférs till Koncernen. De exkluderas ur koncernre-
dovisningen fran och med den dag da det bestdmmande infly-
tandet upphor.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealise-
rade vinster pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras.
Aven orealiserade forluster elimineras, om inte transaktionen
utgdr ett bevis pa att ett nedskrivningsbehov féreligger fér den
dverlatna tillgdngen. Redovisningsprinciperna fér dotterféretag
har i férekommande fall andrats for att sékerstalla en konsekvent
tilldmpning av Koncernens principer.

2.3. Segmentrapportering

Rérelsesegment rapporteras pa ett sétt som Overensstdmmer
med den interna rapportering som lémnas till den hogste verk-
stéllande beslutsfattaren. Den hdgste verkstéllande beslutsfat-
taren &r den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och
beddmning av rérelsesegmentens resultat. | koncernen har den-
na funktion identifierats som styrgruppen som fattar strategiska
beslut.

2.4. Omrakning av utléndsk valuta

(a) Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna
i Koncernen &rvarderade i den valuta som anvénds i den ekonomis-
ka milj6 dar respektive féretag huvudsakligen &r verksamt (funktio-
nell valuta). | koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK),
som ar Moderféretagets funktionella valuta och rapportvaluta.
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(b) Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utldandsk valuta omraknas till den funktionella va-
lutan enlig de valutakurser som géller pa transaktionsdagen. Va-
lutakursvinster och -férluster som uppkommer vid betalning av
sadana transaktioner och vid omrakning av monetéra tillgangar
och skulder i utléndsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrdkningen.

Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning av finansiella
fordringar och skulder redovisas i resultatrakningen under finan-
siella poster medan &vriga valutakursdifferenser redovisas under
Andra vinster/férluster i resultatrékningen.

(c) Koncernféretag

Resultat och finansiell stéllning fér alla koncernféretag som har en

annan funktionell valuta &n rapportvalutan, omraknas till koncer-

nens rapportvaluta enligt féljande:

e tillgangar och skulder fér var och en av balansrékningarna om-
réknas till balansdagskurs,

e intdkter och kostnader for var och en av resultatrdkningarna
omréknas till genomsnittlig valutakurs och alla valutakursdiffe-
renser som uppstar redovisas som en separat del av eget kapi-
tal.

Valutakurs som anvénts i denna rapport fér omrékning fran EUR
till SEK

¢ balansdagskurs 8,9430 (8,6166)

® genomsnittskurs 8,6494(8,7053)

Valutakurserna ovan ar i enlighet med Riksbanken.
Vid konsolideringen redovisas valutakursdifferenser, som uppstar
till f6ljd av omrékning av nettoinvesteringar i utlandsverksamhe-
ter inom Ovrigt totalresultat. Vid avyttring av en utlandsverksam-
het redovisas sddana kursdifferenser i resultatrékningen som en
del av realisationsvinsten/-forlusten.

Justeringar av verkligt varde som uppkommer vid férvarv av
en utlandsverksamhet behandlas som tillgangar och skulder hos
denna verksamhet och omréknas till balansdagens kurs.

2.5. Immateriella anldggningstillgangar:
Balanserade utgifter avseende prospekterings- och utvérde-
ringstillgangar
Undersékningstillstand och aktiverade prospekteringsutgifter
redovisas i enlighet med IFRS 6 Prospektering efter samt utvéarde-
ring av mineraltillgdngar. Undersékningstillstand och aktiverade
prospekteringsutgifter varderas till anskaffningsvérde och avser
alla utgifter direkt hanférliga till prospektering och utvardering
av mineraltillgangar. | balanserade prospekterings- och utvar-
deringstillgangar ingar utgifter fér undersékningstillstand, prov-
borrningar, tunnelbrytning, laboratorieanalyser, anrikningsfor-
sok, geologiska studier samt aterstéllningskostnader. Nar teknisk
mdjlighet och kommersiell genomférbarhet att utvinna en mine-
raltillgang kan pavisas och gruvdrift pabérjas, klassificeras balan-
serade utvecklingsutgifter inte langre sasom prospekterings- och
utvérderingstillgang. Omklassificering sker varpa redovisning
sker i enlighet med IAS 16 Materiella anlaggningstillgangar res-
pektive IAS 38 Immateriella tillgangar, beroende av hur tillgang-
arna omklassificerats. Prospekterings- och utvérderingstillgangar
provas fér nedskrivning och eventuella nedskrivningar redovisas,
innan omklassificering sker. Fram till denna omklassificering gors
inga avskrivningar pa prospekterings- och utvarderingstillgangar.
Nedskrivningsbehov pa prospekterings- och utvarderingstill-
gangar provas, utifran kraven i IFRS 6, nar fakta och omstandig-
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heter tyder pa att det redovisade vardet for en prospekterings-
och utvérderingstillgdng kan dverstiga dess atervinningsvarde.
Nér fakta och omstandigheter tyder pa att det redovisade vardet
dverstiger atervinningsvérdet goérs vérdering, klassificering och
l&mnas upplysningar utifran kraven i IAS 36, Nedskrivningar. Se
mer om nedskrivningstest i avsnitt 4.1 nedan.

2.6. Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar tas upp till anskaffningsvarde
med avdrag fér ackumulerade av- och nedskrivningar. | anskaff-
ningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanféras till forvarvet
av tillgangen.

Laneutgifter hanforliga till att finansiera utveckling och fardig-
stallande av vasentliga materiella anldggningstillgangar inréknas
i anskaffningsvardet.

Tillredningskostnader utgdrs dels av grdbergsbrytning for att
komma at malmkroppen, dels av arbeten avseende vagar, orter,
schakt, snedbanor mm. Tillredningskostnader med en ekonomisk
livslangd pa éver 3 ar aktiveras.

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade varde
eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som ar
léampligt, endast da det &r sannolikt att de framtida ekonomiska
formaner som ar férknippade med tillgangen kommer att komma
Koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvéarde kan matas
pa ett tillforlitligt satt. Alla andra former av reparationer och un-
derhall redovisas som kostnader i resultatrékningen under den
period de uppkommer.

Av- och nedskrivningsprinciper fér materiella anléggningstillgangar

Inga avskrivningar gérs pa mark. Avskrivningar pa andra till-

gangar, for att fordela deras anskaffningsvérde eller omvérderat

belopp ner till det berdknade restvérdet 6ver den berdknade

nyttjandeperioden dock inte under en langre period &n gruvans

livslangd, gors enligt féljande:

e Aktiverade tillredningar, anldggningar och utrustningari gruvor

avskrivs i den takt malmuttag fran de underliggande gruvorna

utnyttjas, produktionsberoende avskrivning utifran tillgangens

férvéntade anvéndning

Fasta byggnader i verksamheten avskrivs linjart ver 10 ar

Byggtekniska konstruktioner (luft- och varmeinstallationer, his-

sar mm.) som férslits i snabbare takt avskrivs linjart dver 10 ar

e Produktionsmaskiner och motsvarande inventarier avskrivs lin-
jart over 10 ar

e Pumpar och andra tekniska konstruktioner med stor férslitning
avskrivs linjart dver hégst 3 ar

e Bilar och andra transportmedel avskrivs linjart dver hégst 5 ar

Koncernen tillampar komponentavskrivningar, innebarande att
storre processanlaggningar delas upp i delkomponenter med
olika nyttjandeperioder och darmed olika avskrivningstider.
Gruvans livslangd beréknas genom att rakna samman malmtill-
gangarna i sadana fyndigheter som innehéller mineralreserver
och dela denna summa med genomsnittlig estimerad pro-
duktionsplan per ar. Den andel som innehaller mineralreserver
upptas till 100 procent i berdkningsunderlaget medan resten av
mineraltillgdngarna upptas till ett sannolikt vérde baserad pa en
kvalificerad bedédmning och tidigare erfarenhet. Produktionspla-
ner fér gruvornas livslangd upprattas arligen.

En beddémning om det féreligger en indikation pa att en till-
gang har minskat i vérde gors vid varje rapportperiods slut. Om
sa ar fallet berdknas tillgdngens atervinningsvérde och justeras
vid behov. En tillgdngs redovisade varde skrivs genast ner till dess

atervinningsvarde om tillgangens redovisade véarde overstiger
dess beddmda atervinningsvérde. Se mer om nedskrivningstest
i avsnitt 4.1 nedan.

Vinster och férluster vid avyttring faststalls genom en jamfo-
relse mellan forsaljningsintékt och redovisat varde och redovisas i
Andra vinster/forluster i resultatrékningen.

2.7. Finansiella tillgangar

2.7.1. Klassificering, redovisning och vardering

Koncernen klassificerar alla nuvarande finansiella tillgangar i ka-
tegorierna: Lanefordringar och kundfordringar samt derivat som
anvands for sékringsdndamal. Nya kategorier faststélls vid behov.
Ledningen faststaller klassificeringen av de finansiella tillgang-
arna vid det férsta redovisningstillfallet.

Lanefordringar och kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som
inte &r derivat, som har faststéllda eller faststéllbara betalningar
och som inte &r noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omsétt-
ningstillgangar, med undantag fér poster med férfallodag mer an
12 méanader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som
anlaggningstillgangar. Koncernens tillgangar i denna kategori
utgdrs enbart av likvida medel och kundfordringar i balansrak-
ningen.

Lanefordringar och kundfordringar redovisas efter anskaff-
ningstidpunkten till upplupet anskaffningsvarde med tillampning
av effektivréntemetoden.

Derivat som anvénds fér sékringsdndamal

Kassaflédessékring

Finansiella derivat som avser sdkring av prognostiserade fléden
sakringsredovisas. Det innebar att effektiv del av orealiserade
marknadsvarden redovisas i Ovrigt totalresultat fram till dess att
sékrad post sdsom prognostiserad metallférsaljning, dollarinték-
ter samt rantekostnader realiseras och dérmed redovisas i resul-
tatrékningen.

Realiserade resultat hanférliga till metall- och valutaderivat
redovisas mot forséljningsintakter och resultat fran réntederivat
redovisas i finansnettot. Ineffektiv del av kassaflddessakringarna
redovisas i finansnettot. Se dven 2.10 nedan.

Sékring av verkligt vérde

Vardeférandring av finansiella derivat som avser sakring av fram-
tida elpriser redovisas i rérelseresultatet. | balansrékningen re-
dovisas verkligt vérde av de finansiella derivaten som kortfristiga
tillgangar och skulder.

2.8. Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i balansrdkningen, endast nar det finns en legal rétt
att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem
med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och
reglera skulden.

2.9. Nedskrivning av finansiella tillgdngar
Tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvéarde
Koncernen beddmer vid varje rapportperiods slut om det finns
objektiva bevis for att nedskrivningsbehov féreligger fér en finan-
siell tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar.

En finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar har ett
nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om det finns objektiva
bevis fér ett nedskrivningsbehov till f5ljd av att en eller flera hén-



delser intraffat efter det att tillgdngen redovisats férsta gangen
(en "forlusthandelse”) och att denna handelse (eller handelser)
har en inverkan pa de uppskattade framtida kassaflédena fér den
finansiella tillgangen eller grupp av finansiella tillgdngar som kan
uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

Till de kriterier som koncernen anvander for att faststalla om det
foreligger objektiva bevis fér att nedskrivningsbehov féreligger hér
bland annat betydande finansiella svarigheter hos géldenaren.

2.10. Derivat och sékringsatgarder

Derivatinstrument redovisas i balansrékningen pa kontraktsda-
gen och vérderas till verkligt vérde, bade initialt och vid efter-
féljande omvarderingar. Metoden for att redovisa den vinst eller
forlust som uppkommer vid omvérdering beror pa om derivatet
identifierats som ett sékringsinstrument, och, om sa ar fallet,
karaktédren hos den post som sakrats. Da transaktionen ingas,
dokumenterar koncernen férhallandet mellan sakringsinstru-
mentet och den sakrade posten, liksom aven koncernens mal for
riskhanteringen och riskhanteringsstrategin avseende sékringen.
Koncernen dokumenterar ocksa sin bedémning, bade nar sak-
ringen ingas och fortlépande, av huruvida de derivatinstrument
som anvands i sdkringstransaktioner &r effektiva nar det galler att
motverka férandringar i verkligt vérde eller kassafléden som &r
héanforliga till de sdkrade posterna.

Finansiella derivat som avser sdkring av prognostiserade fl6-
den sdkringsredovisas, vilket innebar att effektiv del av orealise-
rade vardeféréandringar (marknadsvérden) redovisas under dvrigt
totalresultat fram till dess att underliggande fléden realiseras och
da redovisas inom rérelseresultatet. Vardeférandring for utesta-
ende derivat som inte uppfyller kriterierna fér sékringsredovis-
ning redovisas |6pande inom rérelseresultatet.

Upplysning om verkligt vérde for olika derivatinstrument som
anvands for sakringssyften aterfinns i not 17 Derivatinstrument. For-
&ndringar i sdkringsreserven framgar av not 24 Reserver i koncernen.

Hela det verkliga vérdet pa ett derivat som utgdr sakringsin-
strument klassificeras som anlédggningstillgang eller langfristig
skuld nér den sakrade postens aterstaende |6ptid ar langre an 12
manader, och som omsattningstillgang eller kortfristig skuld n&r
den sdkrade postens aterstaende 16ptid understiger 12 manader.

2.11. Likvida medel

| likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och &vriga
kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre manader fran
anskaffningstidpunkten.

2.12. Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanféras till emission av nya aktier eller optioner
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emis-
sionslikviden.

2.13. Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt vérde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvérde och eventuell skillnad mellan erhéllet belopp
(netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrékningen fordelat éver laneperioden, med
tillampning av effektivréantemetoden.

Avgifter som betalas foér laneléften redovisas som transak-
tionskostnader fér upplaningen i den utstrackning det &r sanno-
likt att delar av eller hela kreditutrymmet kommer att utnyttjas. |
sadana fall redovisas avgiften nar kreditutrymmet utnyttjas. Nar
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det inte féreligger nagra bevis for att det ar sannolikt att delar av
eller hela kreditutrymmet kommer att utnyttjas, redovisas avgif-
ten som en forskottsbetalning for finansiella tjianster och fordelas
over det aktuella laneldftets [6ptid.

De finska dotterbolagen har mellan aren 1998 till 2001 erhallit
|an med sarskilda villkor fran ett statligt och ett kommunalt kredit-
institut. Upplaningen har avsett finansiering av specifika utveck-
lingsprojekt och aterbetalning av kapital och ranta ar villkorat att
dotterbolagen redovisar fria vinstmedel. Upplaning redovisas in-
ledningsvis till verkligt vérde, netto efter transaktionskostnader.
Upplaning redovisas dérefter till upplupet anskaffningsvarde. Bola-
gets policy ar att tillampa IAS 20 vid vérdering av skulderna. Uppla-
ning klassificeras som kortfristiga skulder om inte Koncernen har en
ovillkorlig ratt att skjuta upp betalning av skulden i &tminstone 12
maéanader efter balansdagen. Rantekostnader kostnadsférs enbart
i koncernredovisningen nar de uppkommer. De finska dotterbo-
lagen har i enlighet med lanevillkoren varken amorterat pa lanen,
betalat och kostnadsfért rantan pa dessa lan. | februari 2012 har de
statliga lanen efterskénkts och har intaktsforts i arsredovisningen
2012 till upplupet anskaffningsvarde samt den andel av upplupen
rénta som redovisats i koncernresultatet under aren 2006-2011.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte Kon-
cernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp betalning av skulden i
atminstone 12 manader efter balansdagen. Rantekostnader kost-
nadsférs enbart i koncernredovisningen nar de uppkommer.

Upplaningskostnader och garantiprovisioner avseende pro-
jektfinansieringen fran Nordea Bank Finland har aktiverats i kon-
cernenienlighet med IAS 23 “Laneutgifter” Koncernen har under
2009-2010 aktiverat lanekostnader som &r direkt hanférliga till
Pampaloprojektet.

2.14. Leverantorsskulder
Leverantorsskulder &r forpliktelser att betala for varor eller tjans-
ter som har férvarvats i den l6pande verksamheten fran leveran-
térer. Leverantdrsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om
de forfaller inom ett ar eller tidigare (eller under normal verksam-
hetscykel om denna &r léngre). Om inte, tas de upp som langfris-
tiga skulder.

Leverantérsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde
och dérefter till upplupet anskaffningsvérde med tillampning av
effektivrantemetoden.

2.15. Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt.
Skatt redovisas i resultatrékningen, utom nar skatten avser pos-
ter som redovisas i dvrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. |
sadana fall redovisas &ven skatten i dvrigt totalresultat respektive
eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skat-
teregler som pa balansdagen &r beslutade eller i praktiken be-
slutade i de lander dar moderféretaget och dess dotterforetag
ar verksamma och genererar skattepliktiga intakter, dvs. i Sverige
och Finland. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden
som gjorts i sjalvdeklarationer avseende situationer dar tillamp-
liga skatteregler ar féremal for tolkning. Den gor, nér sa beddéms
l&mpligt, avsattningar fér belopp som troligen ska betalas till
skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrékningsmetoden, pa
alla temporéra skillnader som uppkommer mellan det skattemas-
siga vardet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade var-
den i koncernredovisningen. Den uppskjutna skatten redovisas
emellertid inte om den uppstar till f6ljd av en transaktion som
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utgdr den férsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte
ar ett rorelseférvary och som, vid tidpunkten for transaktionen,
varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat. Uppskju-
ten inkomstskatt berdknas med tillampning av skattesatser (och
-lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som
forvantas gélla nar den berérda uppskjutna skattefordran realise-
ras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det &r
troligt att framtida skatteméassiga dverskott kommer att finnas till-
géngliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporara skillnader som upp-
kommer pa andelar i dotterféretag och intresseféretag, férutom
dér tidpunkten for aterféring av den temporéra skillnaden kan
styras av koncernen och det ar sannolikt att den temporéra skill-
naden inte kommer att aterféras inom dverskadlig framtid.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nér det finns
en legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skatte-
skulder och nér de uppskjutna skattefordringarna och skatteskul-
derna hanfér sig till skatter debiterade av en och samma skatte-
myndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller olika
skattesubjekt, dar det finns en avsikt att reglera saldona genom
nettobetalningar.

2.16. Ersattningar till anstéllda

(a) Pensionsférpliktelser

Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. En av-
giftsbestdmd pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilken
Koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. For
avgiftsbestdamda pensionsplaner betalar Koncernen avgifter till
offentligt eller privat administrerade pensionsférsékringsplaner
pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga
ytterligare betalningsférpliktelser nér avgifterna vél ar betalda.
Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller till
betalning. Férutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den
utstréckning som kontant aterbetalning eller minskning av fram-
tida betalningar kan komma Koncernen tillgodo.

(b) Erséttningar vid uppségning

Ersattningar vid uppsdgning utgar nar en anstallds anstallning
sagts upp fére normal pensionstidpunkt eller da en anstélld ac-
cepterar frivillig avgang fran anstallning i utbyte mot sadana
erséttningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag nar den be-
visligen &r forpliktigad endera att sdga upp anstéllda enligt en
detaljerad formell plan utan méjlighet till aterkallande, eller att
l&dmna ersattningar vid uppsagning som resultat av ett erbjudan-
de som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang fran anstall-
ning. Férmaner som forfaller efter mer &n 12 manader fran balans-
dagen diskonteras till nuvérde.

(c) Aktierelaterade ersé&ttningar
| anledning av Bolagets pagaende personaloptionsprogram, varav
det ena beslutades vid extra bolagsstdmma den 12 november 2009
och det andra beslutades vid arsstamman den 28 april 2011 har Bo-
laget emitterat sammanlagt 3442 000 teckningsoptioner till det hel-
dgda dotterbolaget Endomines Férvaltning AB. Syftet med dessa
teckningsoptioner ar att sékerstélla leverans av aktier under perso-
naloptionsprogrammen samt att likvidmassigt sékra utbetalning av
framtida sociala avgifter till foljd av personaloptionsprogrammen.
Tilldelning under det program som beslutades 2009 skedde i
januari 2010 med totalt 1 200 000 personaloptioner och tilldelning
under det program som beslutades 2010 skedde i maj 2011 med
totalt 1 100 000 personaloptioner.

| enlighet med IFRS2 beréknas ett verkligt varde fér de tillde-
lade optionerna. Det vagda genomsnittliga verkliga vardet for
optioner som tilldelats under perioden, har faststallt med hjalp
av Black-Scholes varderingsmodell. Viktiga indata i modellen var
Endominesaktiens genomsnittliga volymviktade kurs pd NASDAQ
OMKX First North under en méatperiod om tio dagar efter styrel-
sens tilldelningsbeslut, |8senpris, volatilitet, férvantad 16ptid pa
optionerna, riskfri rénta.

Volatiliteten mé&tt som standardavvikelsen fér férvantad av-
kastning pa aktiepriset baseras pa en statistisk analys av aktiekur-
sen. Det verkliga vardet pa tilldelningsdagen férdelas jamnt dver
intjanandeperioden och kostnadsférs som personalkostnader.
Motpost ar balanserat resultat.

Nar optionerna utnyttjas, emitterar moderbolaget nya aktier.
Mottagna betalningar, efter avdrag fér eventuella direkt hénfor-
bara transaktionskostnader, krediteras aktiekapitalet (belopp
som motsvarar aktien kvotvérde) och &vrigt tillskjutet kapital nar
optionerna utnyttjas.

2.17. Avsattningar

Avsattningar for miljdaterstéllande atgérder, omstrukturerings-
kostnader och rattsliga krav redovisas nar Koncernen har en
befintlig legal eller informell f6rpliktelse till fljd av tidigare han-
delser, det ar mer sannolikt att ett utflode av resurser kravs for
att reglera atagandet &n att sa inte sker, och beloppet motsvarar
foretagsledningens basta bedémning av utfall. Inga avsattningar
gors for framtida rorelseférluster.

Avséttningar vérderas till nuvérdet av det belopp som férvan-
tas krévas for att reglera forpliktelsen. Harvid anvands en diskon-
teringsrénta fore skatt som aterspeglar en aktuell marknadsbe-
ddémning av det tidsberoende véardet av pengar och de risker som
ar forknippade med avsattningen. Den &kning av avsattningen
som beror pa att tid férflyter redovisas som en rantekostnad.

Som avsattning redovisas bedémda kostnader fér aterstéllande
av mark for prospekteringen och gruvdriften i Pampalo. Endomi-
nes har utarbetat en atgardsplan for aterstéllande av mark. En be-
démning av reserverat belopp sker vid varje rapporteringstillfalle.

Om det finns ett antal liknande ataganden, beddms sannolik-
heten for att det kommer att krévas ett utfléde av resurser vid
regleringen sammantaget fér hela denna grupp av ataganden. En
avsattning redovisas dven om sannolikheten for ett utflode avse-
ende en speciell post i denna grupp av ataganden &r ringa.

2.18. Intdktsredovisning

Intékterna innefattar forséljning av guldkoncentrat och bipro-
dukter som redovisas vid leverans till kund i enlighet med forsalj-
ningsvillkoren, dvs. intdkter redovisas nér vasentliga rattigheter
och skyldigheter férenade med dganderatten dvergar till képa-
ren. Forséljningen redovisas som det verkliga vérdet av sélda va-
ror och tjanster exklusive mervardesskatt, rabatter och vaxelkurs-
differenser vid férsaljning i utlandsk valuta. Ingen koncernintern
varuférsaljning férekommer.

Koncernens guldkoncentrat intéktsfors preliminart vid kundens
emottagande av leverans. Definitiv fakturering sker nér alla ingaen-
de parametrar (koncentratkvantitet, metallinnehall, féroreringsinne-
hall, metallpris fér den &verenskomna prissattningsperioden (nor-
malt genomsnittspriset manaden efter leveransmanaden pa LBMA)
faststéllts. Resultat fran finansiella derivatinstrument for sakring av
guldpris redovisas som korrigering av koncernens intdkter da resul-
tatet fran den sékrade positionen redovisas i resultatrdkningen.

Intékter fran aktiviteter utanfér ordinarie verksamhet redovisas
som Ovrig rérelseintakt.



2.19. Finansiell leasing

Leasingavtal av anldggningstillgangar dar koncernen i allt vésent-
ligt innehar de ekonomiska risker och fordelar som férknippas
med &gandet, klassificeras som finansiell leasing. Vid leasing-
periodens bdrjan redovisas finansiell leasing i balansrakningen
till det lagre av leasingobjektets verkliga varde och nuvardet av
minimileaseavgifterna. Varje leasingbetalning férdelas mellan
amortering av skulden och finansiella kostnader fér att uppna
en fast rantesats for den redovisade skulden. Motsvarande be-
talningsforpliktelser, efter avdrag for finansiella kostnader, ingar
i balansrékningens poster Langfristig upplaning och Kortfristig
upplaning. Rantedelen i de finansiella kostnaderna redovisas i
resultatrékningen fordelat éver leasingperioden sa att varje redo-
visningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast
rantesats for den under respektive period redovisade skulden.
Anldggningstillgangar som innehas enligt finansiella leasingavtal
skrivs av under den kortare perioden av tillgdngens nyttjandepe-
riod och leasingperioden.

2.20. Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och net-
toférséljningsvardet. Anskaffningsvérdet faststalls med anvéand-
ning av forst in, forst ut-metoden (FIFU). Anskaffningsvérdet for
guldkoncentrat bestér av guldmalm fran egen gruva, direkt 16n,
andra direkta kostnader och hanférbara indirekta tillverknings-
kostnader inklusive hanférbara avskrivningar (baserade pa nor-
mal tillverkningskapacitet). Nettoférséljningsvérdet ar det upp-
skattade forséljningspriset pa guldinnehallet i enlighet gallande
forséljningsvillkor med avdrag for tillampliga rérliga forsaljnings-
kostnader. Forradslager varderas till det lagsta av genomsnittligt
anskaffningsvérde och ateranskaffningsvarde.

2.21. Berdkning av verkligt vérde

Nominellt varde, minskat med eventuella bedémda krediteringar,
for kundfordringar och leverantdrsskulder forutsétts motsvara
deras verkliga varden. Verkligt vérde fér derivatinstrument som
avser OTC-derivat berdknas medhjélp av varderingstekniker.
Verkligt vérde pa finansiella skulder dverensstammer i allt vésent-
ligt med redovisat varde.

2.22. Rapport dver kassafléden

Endomines redovisar kassafléden fran den |I6pande verksamhe-
ten enligt den indirekta metoden varvid resultatet justeras fér
transaktioner som inte medfért in- eller utbetalningar, upplupna
eller férutbetalda poster som avser tidigare eller kommande pe-
rioder samt for eventuella intdkter och kostnader som hanfors till
investerings- eller finansieringsverksamhetens kassafléden. Utbe-
talda réntor samt erhallna rantor och utdelningar hénférs till den
|[6pande verksamheten eftersom posterna paverkar det redovi-
sade resultatet.

2.23. Moderféretagets redovisning

Moderféretaget har uppréttat sin arsredovisning i enlighet med
Arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell rappor-
teringsrekommendation RFR 2.3 Redovisning for juridisk person,
vilket innebéar att moderféretaget i arsredovisningen fér den juri-
diska personen ska tillampa samtliga av EU godkénda IFRS och
uttalanden s langt detta &r majligt inom ramen f6r Arsredovis-
ningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning
och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och
tillagg som ska géras fran IFRS.
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Moderféretaget tillampar foljaktligen de principer som redovisas
i koncernen med de undantag som anges nedan. Principerna har till-
lampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.
e Andelar i dotterféretag redovisas enligt till anskaffningsvarde
efter avdrag for eventuella nedskrivningar.

not3.

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet fér en maéngd olika finan-
siella risker: marknadsrisk (inklusive valutarisk, ranterisk, och pris-
risk), kredit- och motpartsrisk, likviditetsrisk och kassaflédesrisk.

(a) Marknadsrisk

Endomines kunder &r i huvudsak sméltverk i Europa. Efterfragan
pa nyproducerat guld pa varldsmarknaden paverkar koncernens
[6nsamhet.

(i) Prisrisk

Koncernen exponeras for prisrisk avseende framst guldprisets
upp- och nedgang. Guldpriset satts dagligen pa LBMA (London
Bullion Market Association). Bolagets exponering mot prisfluk-
tuationer kan till viss del begrénsas genom att inga hedgingavtal
avseende guldpriset, vilket Endomines tecknat avseende en del
av den planerade guldproduktionen fram till slutet av ar 2016.

(i) Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsatts for valutarisker fran
olika valutaexponeringar, framférallt avseende Euro och USD.
Valutarisk uppstar genom framtida afférstransaktioner, redovi-
sade tillgangar och skulder, samt nettoinvesteringar i utlands-
verksamheter. For narvarande valutasakras enbart exponeringen
avseende USD genom en guldprissakring i EUR.

(b) Kredit- och motpartstrisk

Kredit- och motpartsrisk innebar risken att motparten i en trans-
aktion inte kan fullgdra sitt dtagande och dérmed orsakar En-
domines en forlust. Fér Endomines del uppstar motparts- och
kreditrisker framst genom likvida medel, derivatinstrument och
kreditexponeringar gentemot kunder, inklusive utestaende ford-
ringar och avtalade transaktioner Fér att begrénsa riskexpone-
ringen accepteras endast motparter med hog kreditvéardighet.
Koncernens motpart avseende likvida medel och derivatinstru-
ment regleras av villkoren i projektfinansieringslanet fran Nordea
Bank. Koncernen har under senaste tva ar enbart haft tva kunder,
Boliden Commercials AB och Rasmussen AS. Ledningen forvén-
tar sig inte nagra kreditforluster till f6ljd av utebliven betalning
fran dessa motparter.

(c) Likviditetsrisk

Forsiktighet i hantering av likviditetsrisk innebar att inneha till-
rackliga likvida medel och séljbara vardepapper, tillganglig finan-
siering genom tillrdckliga avtalade kreditméjligheter och méjlig-
heten att stdnga marknadspositioner. Koncernens strévan ar att
i verksamhetens nuvarande fas sakerstélla likviditeten genom
dgarfinansiering (nyemissioner) och lanefinansiering.
Upplysningar om finansiella skulder, uppdelade efter den tid som
pa balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen
finns i noterna enligt féljande:

— Derivativa instrument, not 17

- Upplaning inklusive skulder avseende finansiell leasing, not 26.
Leverantdrsskulderna forfaller samtliga inom 30 dagar efter ba-
lansdagen.
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(d) Rénterisk avseende kassaflden och verkliga véarden
Endomines har traffat finansieringsavtal som |8per med rérlig
rénta, innebérande att Bolaget &r exponerat for fluktuationer i
marknadsréntor.

For att minska de potentiella ekonomiska effekterna av férand-
ringar i ranteldget har Endomines tecknat avtal om rénteswappar,
vilket medfdr att hela projektfinansieringslanet fran Nordea Bank
far en fast ranta fram till slutet av ar 2015. Mer information om mark-
nadsvardet av ranteswapparna ges i not 17 Derivatinstrument.

not4.

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och base-
ras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvéant-
ningar pa framtida hédndelser som anses rimliga under radande
forhallanden.

4.1. Viktiga uppskattningar och antaganden

f6r redovisningsdndamal

(a) Prévning av nedskrivningsbehov

Nedskrivningstest for materiella och immateriella anlaggningstill-
gangar baserar sig pa Bolagets interna affarsplan samt antagan-
den om framtida utveckling av bland annat guldpris och valutakurs.
Forandringar i marknadspriset for guld och valutakurser, framst
EUR/USD, har stor paverkan pa koncernens framtida kassafléden
och dérigenom pa beddmt nedskrivningsbehov. Antaganden om
guldprisutveckling och valutor gérs av Bolagets ledning med stod
av externa prognoser. Nedskrivningstester som gors ifall indikation
om nedskrivningsbehov uppstar baserar sig pa ett antal antagan-
den. Planeringshorisonten &r bedémd livslangd pa varje gruva och
anrikningsverket. Produktionsplaner utgér bas fér prognoserna.
| produktionsplaneringen ingar aven de satellitfyndigheter som
idag klassificeras som prospekteringsobjekt (immateriella anldgg-
ningstillgangar) med undantag av sddana som saknar uppskattade
mineralreserver. Det diskonterade kassaflodet fér satellitgruvorna
inkluderar dven investeringar i infrastruktur, jordavrymning mm fér
att mojliggdra en framtida gruvdrift.

Vérdet av diskonterade kassaflddena har en betydande kénslig-
het fér guldpris och valutor. | nu féreliggande arsredovisning har
guldpriset antagits vara 1 250 USD/os konventerat till EUR med
kursen 1,35, dvs. 926 EUR/oz. Samtliga berdkningar har gjorts i dot-
terbolagets rapportvaluta, dvs. i EUR. De nedskrivningar som gjort
i denna arsredovisning redovisas i not 12 (balanserade utgifter av-
seende prospekterings och utvarderingstillgangar, not 13 (materi-
ella anlaggningstillgangar). Moderbolagets aktier i dotterbolag har
skrivits ned med ett belopp som motsvarar de nedskrivningar som
gjorts i dotterbolagets redovisade anlaggningstillgangar, se not 14.

not 5.

KSEK

Av arets totala nettoomséattning och évriga externa kostnader i moderféretaget

avser féljande belopp andra koncernféretag.
Nettoomsattning

Ovriga externa kostnader

(b) Aterstallande av mark

| denna arsredovisning upptagen avsattning ar enligt ledningens
basta beddmning det nuvardesberdknade belopp som koncer-
nen i nuldget kommer att behdva betala for att aterstélla marken
avseende inmutningar inom Karelska Guldlinjen. Motsvarande
belopp har redovisats som anldggningstillgang och den skrivs
i koncernen av &ver 10 ar fran och med tidpunkten da brytning
pabdrjas.

4.2. Viktiga bedémningar vid tillampning av koncernens
redovisningsprinciper

a) Férvarvade tillgangar och skulder

I koncernredovisningen har forvérvet av dotterféretagen Endomi-
nes Oy och Kalvinit Oy inte redovisats som férvérv av rérelse utan
som férvarv av en tillgéng. En rérelse definieras som en integre-
rad méngd aktiviteter och tillgdngar som bedrivs och styrs i syfte
att tillhandahalla avkastning till investerare eller lagre kostnader
eller andra ekonomiska férdelar direkt eller proportionellt till del-
tagare. En verksamhet bestar normalt av resurser, processer som
anvands med dessa resurser och en resulterande produktion som
anvénds, eller kommer att anvéndas, for att generera intakter.
Da férvarven av Endomines Oy respektive Kalvinit Oy inte hade
nadgon producerande gruva utan endast prospekterings- och
utvarderingstillgangar var det ledningens beddmning att detta
utgjorde férvérv av en tillgdng och inte férvarv av en rérelse. Inne-
borden ar saledes att IFRS 6 Prospektering efter samt utvardering
av mineraltillgangar tillampas pé férvarvet istéllet fér IFRS 3 Ro-
relseférvarv. Verkligt varde pa de férvarvade tillgdngarna baseras
pa vardering av de utgivna aktierna i Endomines AB enligt IFRS 2.

b) Verkligt vérde pa derivatinstrument eller

andra finansiella instrument

Verkligt vérde pa finansiella instrument som inte handlas pa en
aktiv marknad (exempelvis OTC-derivat) faststélls med hjélp av
varderingstekniker. Koncernen valjer ut ett flertal metoder och
gdr antaganden som huvudsakligen baseras pa de marknadsuvill-
kor som féreligger vid varje rapportperiods slut.

2013-01-01 2012-01-01
-2013-12-31 -2012-12-31
879 643
1120 1048




not 6.

Forséljning per geografisk marknad
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2013-01-01 2012-01-01
KSEK -2013-12-31 -2012-12-31
Finland 145152 220841
Ovriga EES-lander 50 856 62579
Summa fdrsiljning av koncentrat 196 008 283420
Guldprissakring -32699 -48 900
Nettoomséttning 163 309 234 520

Forsaljningen till Finland, som bestar av flotationskoncentrat, levereras till Bolidens Commercial AB:s smaltverk i Harjavalta. Férsaljningen
till dvriga EES-lander, som bestar av gravimetriskt koncentrat, levererades under aret till en norsk kund, K.A. Rasmussen AS i Hamar.

Information per segment

2013-01-01 2012-01-01

KSEK -2013-12-31 -2012-12-31
Intékter fran externa kunder
Pampalogruvan 165428 235726
Summa intdkter enligt segmentredovisningen 165 428 235726
Omklassificering av intakter i koncernen 1376 -639
Summa intékter i koncernen 164 052 235 087
Kostnader
Pampalogruvan -170 887 -128 341
Guldprospektering -6 288 -4172
Koncerngemensamt och &vrigt -16 375 17 582
Summa kostnader enligt segmentredovisningen -193 550 -150 095
Resultat fére avskrivningar, EBITDA enligt segmentredovisningen -29 498 84 992
Avskrivningar enligt segmentredovisningen
Pampalogruvan -33525 -31560
Guldprospektering -155 -84
Koncerngemensamt och &vrigt -66 -103
Summa avskrivningar enligt segmentredovisningen -33746 -31747
Rérelseresultat enligt segmentredovisningen
Pampalogruvan -38984 75825
Guldprospektering -6443 -4 256
Ovrigt -16 441 -17 685

-61 868 53 885
Avstamning mot rérelseresultat i koncernen
Summa rérelseresultat enligt ovan -61 868 53 885
Redovisningsprinciper enligt IFRS":
IAS- Personaloptioner -644 -10Mm
IAS-Leasing 5194 4151
IAS-avskrivningar -5238 -4 523
Nedskrivning av anldggningstillgangar -32464 -
Orealiserat resultat pa sakringsinstrument 19 391 -24 357
Ovriga inkl omrakning? -673 -410
Summa rorelseresultat i koncernen -76 302 27 735
Investeringar
Pampalogruvan 22 324 24888
Guldprospektering 15834 6895
Finansiell leasing 4325 8292
Summa investeringar i koncernen 42 483 40 075

) Segmentrapporterna ar inte justerade i enlighet med IFRS, varmed vissa differenser uppstar mot arsredovisningen.

2 Eftersom huvuddelen av koncernens verksamhet &r i Finland sker rapporteringen till styrelsen i EUR. Detta medfér vissa omrakningsdifferenser jamfért med arsredovisningen.
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not 7.
Medelantalet anstéllda
KONCERNEN MODERFORETAGET
2013-01-01 2012-01-01 2013-01-01 2012-01-01
KSEK -2013-12-31 -2012-12-31 -2013-12-31 -2012-12-31
Moderféretag
Man 3 2 3 2
Kvinnor - - - -
Dotterféretag, Finland
Man 74 62 - -
Kvinnor 12 1 - -
Koncernen totalt, Man 77 64 3 2
Koncernen totalt, Kvinnor 12 " - -
Koncernen totalt 89 75 3 2
Antalet anstéllda per bokslutsdagen uppgar till
Mén:  Sverige 3 2 3 2
Finland 71 62 - -
Kvinnor: Sverige - - - -
Finland 13 13 - -
87 77 3 2
Kénsférdelningen i féretagsledning (inkl VD) och styrelse
Antal vid rapportperiodens slut
Styrelseledaméter i moderbolaget - - 6 6
varav kvinnor - - 1 1
Ledande befattningshavare 4 4 1 1
varav kvinnor - - - -
Samtliga I6ner, andra ersattningar och sociala kostnader
KONCERNEN MODERFORETAGET
2013-01-01 2012-01-01 2013-01-01 2012-01-01
KSEK -2013-12-31 -2012-12-31 -2013-12-31 -2012-12-31
Arvoden till styrelsemedlemmar 1250 1380 1250 1380
Loner och erséttningar till anstéllda 38133 33421 2315 1935
Summa léner och ersattningar 39 383 34 801 3565 3315
Sociala kostnader 3629 3074 1149 1146
Pensionskostnader 7479 7831 264 238
Summa sociala kostnader och pensioner 11 108 10 905 1413 1384
Aktieoptioner som tilldelats anstéllda 644 101 - -
Ovriga personalkostnader 1639 1314 26 -
Summa kostnader for ersattningar till anstallda 52774 48 031 5004 4 699

Ers&ttningar och villkor avseende styrelseledaméter och ledande befattningshavare

Arsstamman 2013 beslutade att faststalla att arvode till styrelsens ordférande ska utgad med 250 000 kronor per &r och till dvriga sty-
relseledamoter som inte ar anstéllda i bolaget med 150 000 kronor per styrelseledamot och ar. Vidare beslutades att arvode for styrel-
seledamots arbete i av styrelsen inrattad ersattningskommitté, revisionskommitte och teknisk kommitté ska utga med 25 000 kronor
per styrelseledamot for varje sddan kommitté styrelseledamot arbetar i, och 50 000 i arvode fér revisionskommiténs ordférande per ar.
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Ers&ttningar och 8vriga férmaner fér 2012

Grundlén/ Rérlig Ovriga Pensions-  Aktierelaterade

KSEK Styrelsearvode ersattning férmaner kostnad ersattningar Summa
Styrelseledaméter:

Karl-Axel Waplan 275 - - - - 275
Staffan Simberg 175 - - - - 175
Meg Tivéus 200 - - - - 200
Rauno Pitkénen 200 - - - - 200
Eva Redhe Ridderstad 180 - - - - 180
Lars-Géran Ohlsson 200 - - - - 200
Timo Lindborg 150 - - - - 150
Summa styrelseledaméter 1380 - - - - 1380
Ledande befattningshavare:

Markus Ekberg, VD 1244 176 87 450 313 2270
Bérje Lindén, vice VD 1014 142 - 238 205 1599
Andra ledande befattningshavare 1579 124 160 461 493 2817
Summa ledande befattningshavare 3837 442 247 1149 1011 6 686
Summa styrelse och ledning 5217 442 247 1149 101 8 066
Ers&ttningar och évriga férmaner fér 2013

Grundlén/ Rérlig Ovriga Pensions-  Aktierelaterade

KSEK Styrelsearvode ersattning férmaner kostnad ersattningar Summa
Styrelseledaméter:

Staffan Simberg 300 - - - - 300
Meg Tivéus 200 - - - - 200
Rauno Pitkénen 200 - - - - 200
Mati Sallert 175 - - - - 175
Stefan Mansson 200 - - - - 200
Timo Lindborg 175 - - - - 175
Summa styrelseledaméter 1250 - - - - 1250
Ledande befattningshavare:

Markus Ekberg, VD 1631 215 97 507 181 2631
Bérje Lindén, vice VD 1034 208 - 245 120 1607
Andra ledande befattningshavare 1705 157 154 483 343 2842
Summa ledande befattningshavare 4370 580 251 1235 644 7080
Summa styrelse och ledning 5620 580 251 1235 644 8330

Loner och ersattningar till ledande befattningshavare avser utbetalda I6ner medan arvoden till styrelsen avser belopp enligt beslut vid
arsstémma. Styrelsearvodena for 2013 utbetalas efter arsstdmman 2014. Av 2012 ars styrelsearvoden fakturerade samtliga ledaméter
sina arvoden inklusive sociala avgifter férutom Karl-Axel Waplan och Rauno Pitkénen, vilka erhdll sina arvoden kontant.

VD och andra ledande befattningshavare &r anstéllda i dotterbolaget Endomines Oy. Vice VD &r anstélld i moderbolaget.

Ersattning till verkstallande direktéren, vice verkstéllande direktérer och andra ledande befattningshavare utgérs av grundlén, rérlig
ersattning, évriga férmaner samt pension. For verkstéllande direktérens del &r den rérliga ersattningen maximerad till 40 procent av
arslénen och fér vice VD och andra ledande befattningshavare till 30 procent av grundlén inklusive dvriga férmaner. Beloppet som re-
dovisas avser rorlig erséttning f6r 2012 med utbetalning 2013.

Pensionskostnaden for ledande befattningshavare anstéllda i dotterbolaget Endomines Oy inkluderar dven den andel av den rérliga
ersattningen som gatt till en frivillig pensionsférsakring, som efter tre ar efter att belopp avsatts kan dvertas av den bonusberattigade,
under férutsattning att anstéliningen dessférinnan inte har upphért.

Aktierelaterade ersattningar avser den berdknade kostnaden for tilldelade personaloptioner. Inga personaloptioner har utnyttjats, se
mer i not 2 "Ersattningar till anstallda” under punkten c, Aktierelaterade ersattningar”.

Ovriga férmaner avser tjanstebil, tillfallig bostad och telefon.

Pensionsavtal
Foretagsledningens pensionsvillkor skiljer sig e] fran évriga anstéllda inom koncernen. Bolaget erlédgger premie avseende tjanstepen-
sionsforsékring for dvriga ledande befattningshavare med éverenskomna belopp eller enligt lokala dverenskommelser i Finland.
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Fortsattning Not 7

Avgangsvederlag

Vid uppsigning géller sex manaders uppsagningstid fran verkstillande direktérens sida och tolv mé&nader frén bolagets sida. Ovriga
ledande befattningshavare har en egen uppsagningstid pa tre till fyra manader. Vid uppségning fran bolagets sida &r uppségningstiden
sex till dtta manader.

not 8.
KONCERNEN MODERFORETAGET
2013-01-01 2012-01-01 2013-01-01 2012-01-01
-2013-12-31 -2012-12-31 -2013-12-31 -2012-12-31
Byggnader 8221 7724 - -
Maskiner och andra tekniska anldaggningar 11939 10513 - -
Gruvan 18 824 18033 - -
Nedskrivningar av gruva/aktier i dotterféretag 32464 - 24000 -
Summa 71 448 36 270 24 000 -
not 9.
KONCERNEN MODERFORETAGET
2013-01-01 2012-01-01 2013-01-01 2012-01-01
-2013-12-31 -2012-12-31 -2013-12-31 -2012-12-31
PricewaterhouseCoopers
Revisionsuppdrag 739 833 513 549
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag 269 73 251 68
Skatteradgivning - 82 - 82
Summa 1008 988 764 699

Med revisionsuppdrag avses granskningen av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvalt-
ning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa Bolagets revisorer att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av
iakttagelser vid sadan granskning eller genomférande av sddana évriga arbetsuppgifter.

Med revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag avses sk. kvalitetssékringstjanster, som t.ex. ska utmynna i en rapport, intyg eller
annan handling som &r avsedd dven fér andra &n uppdragsgivaren. Moderféretagets arvoden avser enbart revisionsuppdrag i samband
med noteringsprocesserna och prospekt.

not 10.
KONCERNEN MODERFORETAGET

2013-01-01 2012-01-01 2013-01-01 2012-01-01
-2013-12-31 -2012-12-31 -2013-12-31 -2012-12-31
Rénteintakter pa kortfristiga banktillgodohavanden 368 74 246 -
Rénteintakter, narstadende foretag - - 3709 5187
Realisationsvinster - 1897 - 590
Eftersk&nkning av lan och laneskulder - 8873 - -
Finansiella intékter 368 10 844 3 955 5777
Réntekostnader, banklan -3250 -3978 - -
Réntekostnader, narstaende féretag - - -146 -80
Réntekostnader avseende finansiell leasing -640 -622 - -
Ovriga rantekostnader - —131 - -
Finansiella kursdifferenser 5581 -6 321 5583 -6 321
Ovriga finansiella kostnader -844 - - -
Finansiella kostnader 847 -11 052 5437 -6 401

Finansiella poster — netto 1215 -208 9 392 -624




not 11.
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2013-01-01 2012-01-01
-2013-12-31 -2012-12-31
Aktuell skatt
Skatt pa arets resultat - -
Summa aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt
Uppkomst och aterféring av temporéra skillnader 11769 -8 625
Summa inkomstskatt 11 769 -8 625
2013-12-31 2012-12-31
Redovisat resultat fore skatt -75 087 27 527
Skatt enligt gallande skattesats 15041 -6 619
Skatteeffekter av:
Ej avdragsgilla kostnader -2021 721
Ej skattepliktiga intakter - 405
Okning av underskott utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt -875 -3785
Utnyttjande av underskottsavdrag som ej tidigare redovisats -376 3387
Justering avseende tidigare ars uppskjuten skatt - -1292
Summa inkomstskatt 11 769 -8 625

Gallande skattesats i moderféretaget och dess svenska dotterféretag uppgar till 22,0 procent medan den i de tva finska dotterféretagen

uppgar till 20,0 procent.

2013-12-31 2012-12-31

Skattefordringar ingér bland 16 231 52 310
Finansiella anldggningstillgangar varav:

Uppskjuten skatt pa underskottsavdrag 9 345 -
Uppskjuten skatt pé orealiserade resultat fran kassaflédessakringar 2810 51102
Uppskjuten skatt pa orealiserade resultat fran derivatinstrument 1082 6009
Aterstaliningskostnader 22 144
Aktivering av lanerénta —-586 -788
Finansiell leasing —-655 -458
Nedskrivning av anlédggningstillgangar 4799 -
Obeskattade reserver -586 -3699
Summa uppskjuten inkomstskatt 16 231 52 310
Ingéende balans for aret 52 310 76 076
Valutakursdifferens 731 -2574
Redovisning i resultatrékningen 11769 -8625
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat -48579 12567
Utgaende balans fér aret 16 231 52 310

Skatterna ovan har redovisats netto eftersom bade underskottsavdragen och effekterna av kassaflédessékringen redovisas i samma

dotterbolag.

Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat avser skatteffekter av orealiserade resultat pa kassaflédessakringar.

Ingen skatt redovisas direkt mot eget kapital.

Underskottsavdrag

Uppskjutna skattetillgangar redovisas i koncernbalansrakningen for outnyttjade underskottsavdrag i den man de kan métas av upplés-
ning av obeskattade reserver eller eljest med stérsta sannolikhet berdknas utnyttjas inom en dverskadlig framtid.Ingen uppskjuten skatt
redovisas om framtida méjligheter till utnyttjande av underskottsavdrag bedéms vara osékra.
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Fortsattning Not 11

KONCERNEN MODERFORETAGET
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Underskottsavdrag utan redovisad uppskjuten skattefordran 122 506 117 689 100 461 96 868
Underskottsavdrag per forfalloar
2020 21351 20 571 -
2021 155 150 - -
2022 539 - -
Ingen tidsbegransning 100461 117 689 100 461 96 968
122 506 138 410 100 461 96 968
not 12.
KONCERNEN
2013-01-01 2012-01-01
-2013-12-31 -2012-12-31
Anskaffningsvarden 96 299 85288
Ackumulerade nedskrivningar -39 592 -41 100
Ingaende bokfért varde 56 707 44 188
Aktiveringar 14130 6895
Omklassificeringar -12787 3833
Aktiverade aterstallningskostnader -2872 3660
Nedskrivningar -9373 -
Kursdifferens 1728 -1869
Utgaende bokfért virde 47 533 56 707
Anskaffningsvarden 98 316 96299
Ackumulerade nedskrivningar -50783 -39 592
Bokfért varde 47 533 56 707

De balanserade utgifterna hanfor sig till dotterféretagens undersdkningstillstand ldngs den Karelska Guldlinjen och i finska Lappland.



ENDOMINES AB (PUBL) - ARSREDOVISNING 2013 61

not 13.
KONCERNEN
Byggnader, mark och Maskiner och Pagaende Summa materiella
markanlaggningar inventarier Gruvan investeringar  anlaggningstillgangar
Per 1 januari 2012
Anskaffningsvarde 83139 99 844 12971 - 295954
Ackumulerade av- och nedskrivningar -9155 -8 821 -12089 - -30065
Bokfért varde 73984 91 023 100 882 - 265 889
1 januari-31 december 2012
Ingaende balans 73984 91 023 100 882 - 265 889
Anskaffningar 46 9572 1753 21809 33180
Aktiverade &terstallningskostnader - - -592 - -592
Omklassificeringar - - -3833 - -3833
Kursdifferens -2635 -3329 -3419 -220 -9603
Arets avskrivningar —7724 -10513 -18033 - -36 270
Utgaende bokfért varde 63 671 86 753 76 758 21589 248 771
Per 31 december 2012
Anskaffningsvarde 80135 105 656 106 253 21585 313629
Ackumulerade av- och nedskrivningar -16 464 -18 903 -29 495 - -64 862
Bokfért varde 63 671 86 753 76 758 21585 248 767
1 januari-31 december 2013
Ingaende balans 63 671 86 753 76 758 21585 248 767
Anskaffningar 7018 1587 4756 14994 28 355
Aktiverade aterstallningskostnader - - 1237 - 1237
Nedskrivningar - - -23091 - -23091
Omklassificeringar 124 13560 15856 -16751 12789
Kursdifferens 2376 3448 2321 692 8837
Arets avskrivningar -8 221 11939 -18 824 - -38 984
Utgaende bokfért varde 64 968 93 409 59 013 20 520 237 910
Per 31 december 2013
Anskaffningsvérde 90 556 125 372 130423 20520 366871
Ackumulerade av- och nedskrivningar -25588 -31963 71410 - 128 961
Bokfért varde 64 968 93 409 59 013 20 520 237 910
LEASINGOBJEKT SOM KONCERNEN INNEHAR ENLIGT BYGGNADER MASKINER OCH INVENTARIER
FINANSIELLA LEASINGAVTAL MED FOLJANDE BELOPP: 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Anskaffningsvarden - aktiverad finansiell leasing 7192 2621 24308 23421
Ackumulerade avskrivningar -1271 -568 -6182 -3365
Bokfért varde 5921 2053 18 126 20056
Ingaende balans for aret 2053 2404 20 056 14 509
Anskaffningar 4325 - - 8292
Kursdifferens 203 -86 671 -595
Arets avskrivningar -660 -265 -2 601 -2150
Utgaende balans for aret 5921 2053 18 126 20 056

Koncernens dotterbolag Endomines Oy leasar tva byggnader och fem gruvmaskiner enligt icke uppsédgningsbara leasingavtal. Leasing-
perioderna for gruvmaskinerna varierar mellan fyra till fem ar och &r f6r byggnaderna 10 ar. Leasingbetalningarna baseras i allménhet
pa aktuellt rénteldge + en marginal. Samtliga leasingavtal inkluderar antingen en kdpoption eller annat atagande om slutvérdet vid
leasingperiodens slut.
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Fortsattning Not 13

ANSKAFFNINGAR AV LEASINGOBJEKT REDOVISAS INTE 2013-01-01 2012-01-01
SOM INVESTERINGAR | KASSAFLODESANALYSEN -2013-12-31 -2012-12-31
Arets anskaffningar av materiella tillgangar enligt ovan 28 355 33181
avdrag fér anskaffning av leasingobjekt 4325 -8292
K&p av materiella anlaggningstillgangar enligt kassaflédesanalysen 24 030 24 888
not 14.
INNEHAVETS OMFATTNING OCH VARDE
Kapitalandel/  Organisations-
DIREKTA OCH INDIREKTA INNEHAV rostratt, % nummer Antal aktier ~ Bokfort varde
Endomines Oy, llomantsi, Finland 100% 1061211-5 1000000 133262
Kalvinit Oy, Helsingfors, Finland 100% 1005935-6 456 460 2700
Endomines Férvaltning AB, Stockholm 100% 556777-4434 1000 100
Summa 136 062
B 2013-01-01 2012-01-01
MODERFORETAGETS AKTIER OCH ANDELAR -2013-12-31 -2012-12-31
Ackumulerade anskaffningsvéarden
Ackumulerade anskaffningsvarden vid arets bérjan 167 553 167 553
Aktiedgartillskott 17 351 -
Summa ackumulerade anskaffningsvarden 184 904 167 553
Ackumulerade nedskrivningar
Ackumulerade nedskrivningar vid arets borjan 24842 24842
Arets nedskrivningar -24.000 -
Summa nedskrivningar -48 842 -24 842
Bokfért varde 136 062 142711
not 15.
KONCERNEN MODERFORETAGET
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Pantsatta medel avseende miljdgarantier, 100 000 EUR 1012 867 - -
Pantsatta medel avseende guldprissékring med forfallodatum under 2016 1172 - - -
Summa andra langfristiga fordringar 2184 867 - -




not 16.
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Léne- och kund-

Derivat som
anvands for

fordringar  sékringséndamal Summa
Tillgangar i balansrdkningen den 31 december 2013
Kundfordringar och andra fordringar exklusive interimsfordringar 7483 - 7483
Likvida medel 45 874 - 45874
Summa tillgdngar 53 357 - 53357
. Derivat som
Ovriga finansiella anvands for
skulder  sdkringséndamal Summa
Skulder i balansrakningen den 31 december 2013
Upplaning 65953 - 65 953
Derivatinstrument - 19 459 19 459
Leverantdrsskulder och andra skulder exklusive icke finansiella skulder 15362 - 15 362
Summa skulder 81315 19 459 100 774
Derivat som
Lane- och kund- anvands for
fordringar  sékringsandamal Summa
Tillgangar i balansrékningen den 31 december 2012
Kundfordringar och andra fordringar exklusive interimsfordringar 4487 - 4487
Likvida medel 69162 - 69162
Summa tillgangar 73 649 - 73 649
. Derivat som
Ovriga finansiella anvands for
skulder  sdkringsandamal Summa
Skulder i balansrdkningen den 31 december 2012
Upplaning 77 562 - 77 562
Derivatinstrument - 233109 233109
Leverantdrsskulder och andra skulder exklusive icke finansiella skulder 14 589 - 14 589
Summa skulder 92 151 233109 325 260

Det verkliga vardet fér finansiella tillgangar och skulder som ej &r derivat utgér ett approximativt verkligt vérde. Notera att alla verkliga varden som faststallts

med hjalp av varderingstekniker aterfinns i nivé 2 eftersom de utgérs av OTC-derivat.
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2013-12-31 2012-12-31
Tillgéngar Skulder Tillgdngar Skulder
Metallswappar avs. guldprissakring - kassaflédessékringar - 17 295 - 229909
Rénteswappar - kassaflédessakring - 1242 - 2593
Elprissékring - verkligt vérdesakring - 922 - 607
- 19 459 - 233109
varav langfristig del
Metallswappar avs. guldprissékring - kassaflédessékringar - 10 686 - 167 086
Rénteswappar - kassaflédessakring - 621 - 1945
Elprissakring - verkligt vardesakring - 677 - 323
Summa langfristiga derivatinstrument - 11 984 - 169 354
Kortfristiga derivatinstrument - 7 475 - 63755
Férandringar i verkliga véardet for derivatinstrument
Marknadsvardet vid borjan av aret, - skuldfért belopp -233109 -254132
Orealiserat resultat pa derivatinstrument, redovisat mot rorelseresultatet 19 391 24 356
Orealiserat resultat pa derivatinstrument redovisat inom &vrigt totalresultat 195786 36178
Valuta- och omrakningsdifferenser -1527 9201
Verkliga vardet vid slutet av aret, - skuldfért belopp -19 459 -233 109

Hela det verkliga vérdet pa ett derivatinstrument som utgér sakringsinstrument klassificeras som anlaggningstillgang eller langfristig
skuld om den sdkrade postens aterstaende |6ptid &r langre 8n 12 manader, och som omséattningstillgang eller kortfristig skuld om den
sdkrade positionens aterstaende 16ptid understiger 12 manader. Férandringar i denna sékringsreserv redovisas inom &vrigt totalresultat
sa lange som den &r effektiv.

Foréndringar i verkliga vérdet pa ett derivatinstrument som utgor sdkringsinstrument redovisas inom dvrigt totalresultat sa lange som
den &r effektiv. Ingen ineffektivitet finns att redovisa avseende kassaflddessakringarna. Férandringar i verkligt varde pa elprissakringen
redovisas som rorelsekostnad.

Guldprissikring
Avtal om sékring av guldpris uppréttades i december 2009. Genom avtalet erhéller Endomines ett fast pris per oz guld éver en period
som stracker sig fran tredje kvartalet 2011 till och med fjarde kvartalet 2015. Det finansiella instrumentet utgérs av en metallswap som
korrigerar leveranskvartalets genomsnittliga pris enligt London Bullion Market (LBMA) till ett fast pris pa 843 EUR/oz. Om priset enligt
LBMA &r lagre &n 843 EUR kompenseras Endomines av banken med mellanskillnaden. Om genomsnittspriset pa LBMA &r hogre &n 843
EUR betalar Endomines mellanskillnaden till banken.

| april 2012 upprattades nya avtal om sékring av 2016 ars guldpris genom vilken 6 000 oz avseende 2012 ars sékringar flyttades framat
till ar 2016. Det nya sakringspriset blev 796 EUR/oz.

Réntes&kring

Den 30 september 2011 ingicks ett avtal om fast rénta pa 4,49%, dock s& att om EURIBOR 1m understiger 1,00% per ar utgar en till-
laggsranta pa skillnaden mellan 1,00% och EURIBOR 1m. Avtalet géller under hela projektfinansieringslanets resterande 16ptid och
lanebeloppet. Se vidare, not "Upplaning”.

Elprissakring
Bolaget har sékrat elpriset motsvarande ca 50 procent av berdknad elkonsumtion fram till och med 2016.

NOMINELLA VARDEN AVSEENDE DE DERIVATIVA INSTRUMENTEN 2013-12-31 2012-12-31
Metallswappar avs. guldprissékring 343516 458095
Ranteswappar 1575 3037
Elprissakring 9906 9961

354 997 471 093
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FORDELNING AV SAKRARE VOLYMER Volym Sakringspris Nominellt Nominellt
PA GULDPRISSAKRINGARNA: Forfaller (tr oz) (EUR/02z) i KEUR i KSEK
ar2014-Q1 4500 843 3794 33925

ar2014-Q2 4500 843 3794 33925

ar2014-Q3 5500 843 4637 41 464

ar2014-Q4 5000 843 4215 37 695

ar 2015 20400 843 17197 153795

ar2016 6000 796 4776 42712

38412 343516

Upplysningar om derivativa instrument, uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen:

2013 - 131826
2014 151716 146179
2015 157 690 151935
2016 45591 41153
Summa nominella vérden vid arets slut 354 997 471 093
not 18.
KONCERNEN MODERFORETAGET
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Material 825 778 - -
Produkter i arbete 1717 3584 - -
Guldkoncentrat 4731 314 - -
Summa 7 273 7 503 - -
not 19.
KONCERNEN MODERFORETAGET
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Skattefordringar 200 158 200 158
Momsfordringar 1423 283 193 283
Investeringsbidrag - 3170 - -
Ovrigt 95 5 89 -
Summa 1718 3616 482 441
not 20.
KONCERNEN MODERFORETAGET
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Upplupna férséljningsintakter 28 609 61639 - -
Forsakringar 861 2105 101 77
Ovrigt 1453 517 128 55
Summa 30923 64 261 229 132

Upplupna férséljningsintakter baserar sig pa interna uppgifter om leveransvolymer och metallhalter samt andra faktorer som paverkar
slutpriset. Beloppet avser leveranser av flotationskoncentrat fér november och december ménad samt gravimetriskt koncentrat fér de-
cember och ar séledes preliminara uppgifter. Andringar jamfort med faktiskt fakturerade leveranser avseende pris, kvantitet och avdrag
for smaltkostnader redovisas i den manad slutfaktura upprattas, normal tva manader efter leveransmanaden.

Metallpriserna faststélls pa basen av genomsnittspriserna under manaden efter leveransmanad och fakturering sker darpa féljande
manad. Metallhalter, fukt och andra poster faststélls pa basen av analyser gjorda av bade kdpare och séljare. Da alla prispaverkande
faktorer ar klara och parterna dverens sker slutfakturering. Om alla faktorer som paverkar den slutliga betalningen inte har kunnat be-



66 ENDOMINES AB (PUBL) - ARSREDOVISNING 2013

Fortsattning Not 20

stdmmas sker en preliminarfakturering varav kunden betalar minst 95 procent av det preliminara leveranssvardet.

not 21.

KONCERNEN MODERFORETAGET
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Kortfristiga rantebarande placeringar 13415 34466 - -
Kassa och bank 32459 34696 26 404 6462
Summa 45 874 69 162 26 404 6462

Effektiv ranta for de likvida medlen vid rapportperiodens slut uppgick till 0,5 procent avseende enbart kortfristiga rantebarande place-

ringar.

not 22.

Ovrigt

tillskjutet
Antal aktier, st. Aktiekapital kapital Summa
Per 1 januari 2012 79 441 625 238325 170 275 408 600
Per 31 december 2012 79 441 625 238 325 170 275 408 600
Nyemission, reg. 2013-04-26 7 944000 23832 24 931 48 763
Emissionskostnader - - -3600 -3 600
Per 31 december 2013 87 385 625 262 157 191 606 453 763

Aktiens kvotvarde ar 3 SEK per aktie. Samtliga aktier &r till fullo betalda.

not 23.

I anledning av Bolagets pagaende personaloptionsprogram, varav det ena beslutades vid extra bolagsstdmma den 12 november 2009
och det andra beslutades vid arsstémman den 28 april 2011 har Bolaget emitterat sammanlagt 3 442 000 teckningsoptioner till det
heldgda dotterbolaget Endomines Forvaltning AB. Syftet med dessa teckningsoptioner ar att sékerstélla leverans av aktier under per-
sonaloptionsprogrammen samt att likvidméassigt sékra utbetalning av framtida sociala avgifter till f6ljd av personaloptionsprogrammen.

Varje personaloption berattigar till forvarv av en (1) aktie i bolaget. Personaloptionerna férdelas pa olika trancher med olika intjanan-

deperiod.

Tilldelning under det program som beslutades 2009 skedde i januari 2010 med totalt 1 200 000 personaloptioner och tilldelning
under det program som beslutades 2010 skedde i maj 2011 med totalt 1 100 000 personaloptioner. Tilldelningsberéttigade personer var

koncernens nyckelpersoner.

Utestaende teckningsoptioner med I6senperioder och |6senpriser:

LOSENPERIOD Losenpris*® Antal aktier
1 mars 2011 -1 september 2014 5,80 423 670
1 mars 20121 september 2014 5,80 423670
1 mars 2013-1 september 2014 5,80 423 670
1 mars 20121 september 2016 10,94 100000
1 mars 2013-1 september 2016 10,94 100000
1 mars 2014-1 september 2016 10,94 481 500
1 mars 2015—1 september 2016 10,94 481500

2434010
Ej tilldelade personaloptioner 5,80 607 990
Ej tilldelade personaloptioner 10,94 400000
Summa utestaende teckningsoptioner 3442000

*) Det vagda genomsnittliga verkliga vardet for optioner som tilldelats under perioden, har faststéllt med hjalp av Black-Scholes vérderingsmodell. Viktiga indata i modellen var
Endomines-aktiens genomsnittliga volymviktade kurs pa NASDAQ OMX First North under en matperiod om tio dagar efter styrelsens tilldelningsbeslut, 16senpris, volatilitet,

forvantad |6ptid pé optionerna, riskfri ranta.
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Omraknings- Sakrings-
Not reserv reserv Summa
Per 1 januari 2012 7238 -196 925 -189 687
Valutakursdifferenser 2427 - 2427
Kassaflodessakringar:
Verkligt-vérde vinster under aret 17 - 36178 36 178
Skatt pa verklig-varde vinster n - 12567 -12 567
Per 31 december 2012 9 665 -173 314 -163 649
Per 1 januari 2013 9 665 173314 -163 649
Valutakursdifferenser 2539 - 2539
Kassaflodessékringar:
Verkligt-vérde vinster under aret 17 - 195785 195 785
Skatt pa verklig-varde vinster N - -48 579 -48 579
Per 31 december 2013 12 204 -26 108 -13 904
not 25.
KONCERNEN MODERFORETAGET
2013-01-01 2012-01-01 2013-01-01 2012-01-01
-2013-12-31 -2012-12-31 -2013-12-31 -2012-12-31
Ingaende balans -109 251 129164 -87017 -74 593
Arets resultat -63318 18 902 —24 538 -12 424
Personaloptionsprogram 644 10M - -
Utgaende balans -171 925 -109 251 -111 555 -87 017
not 26.
KONCERNEN MODERFORETAGET
Lanevaluta 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Langfristig
Koncernféretag EUR - 7378 3274
Banklan EUR 21463 41 360 - -
Lan med séarskilda villkor EUR 2256 2174 - -
Skulder avseende finansiell leasing EUR 15903 16 117 - -
39 622 59 651 7 378 3274
Kortfristig
Banklan EUR 21463 13787 - -
Skulder avseende finansiell leasing EUR 4868 4124 - -
26 331 17 911 - -
SUMMA UPPLANING 65 953 77 562 7 378 3274

a) Laneskulder till koncernféretag
Ingen férfallotid har avtalats utan amortering sker i takt med koncernféretagets likviditetsbehov. Ranta utgar med Euribor 6m+2 procent.

b) Banklan
Amortering av banklanet sker halvarsvis och rénta utgar enligt EURIBOR 1m + bankens marginal samt en kreditprovision till finska
Finnvera pa 75% pa krediten.

Den fasta rantan pa banklanen inklusive garantiprovision utgar med 6,60 procent + ett tillagg om EURIBOR 1m sjunker under 0,65
procent med mellanskillnaden multiplicerat med tva.

Effektiv arsrénta som belastat 2013 ars resultat uppgick till 7,83 procent (7,14).
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2013-12-31 2012-12-31
Summa banklan i koncernen 42 926 55146
Amorteringsplan
2013 - 13787
2014 21463 20680
2015 21463 20679
42 926 55146
Moderbolaget har inga banklan
c) Langfristiga lan med séarskilda villkor
2013-12-31 2012-12-31
KP-Cobra Invest Oy, Kokkola, Finland 2 256 2174
Summa 2 256 2174
Férfallotid inom tva till fem ar 2 256 2174

Villkor i huvuddrag:

Lanet redovisas till upplupet anskaffningsvarde. For [anet finns sarskilda villkor vad géller &terbetalningsskyldighet.
Lanerénta utgar enligt Finlands Banks grundranta utan avdrag och utan ndgon minimigréns. Lanetiden I6per till 31.12.2015.

2013-01-01 2012-01-01
| KONCERNEN MEN INTE | DOTTERFORETAGEN BOKFORDA RANTOR AVSEENDE OVANNAMNDA LAN -2013-12-31 -2012-12-31
Vid arets ingang 1746 1708
Okning under &ret som belastat koncernens resultat 14 38
1760 1746
d) Skulder avseende finansiell leasing
2013-12-31 2012-12-31
Bruttoskulder avseende finansiell leasing — minimileaseavgifter
Inom ett ar 5393 4663
Mellan 1 och 5 ar 14 459 16163
Mellan 6 och 10 ar 2825 839
22 677 21 665
Framtida finansiella kostnader avseende leasing -1897 -1424
Nuvirde pa skulder avseende finansiell leasing 20780 20 241
Nuvérde pa skulder avseende finansiell leasing &r som féljer:
Inom ett ar 4868 4124
Mellan 1 och 5 ar 14990 15298
Mellan 6 och 10 ar 913 819
20771 20 241
varav:
langfristigt 15903 16117
kortfristigt 4868 4124
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not 27.

Aterstallnings- Ovriga Summa

KONCERNEN kostnader avsattningar avsattningar

Per 1 januari 2012 6360 3162 9522
Tillkommande poster under aret 3068 38 3106
Avgaende poster av efterskénkning av lan samt ranta -2328 -2328
Kursférandring -264 -92 -356
Per 31 december 2012 9164 780 9 944
Per 1 januari 2013 9164 780 9944
Tillkommande poster under aret -1635 14 1621
Kursféréandring 292 30 322
Per 31 december 2013 7 821 824 8 645

I moderféretaget finns per bokslutsdagen inga avséttningar.

Avsattningen for aterstallningskostnader &r i sin helhet langfristig och avser nuvérdesberdknade kostnader for aterstallande av mark.
Berakningen har gjorts under en antagen inflationstakt om 2,75 procent och en diskonteringsfaktor om 5 procent samt under antagan-
det att utbetalningarna for aterstéllandet berdknas géras om cirka 15 ar.

Ovriga avsattningar avser rantekostnader i dotterféretagen och som inte bokférts i enlighet med finska redovisningsprinciper. | kon-
cernen tas kostnaden upp i sin helhet. Se &ven not Upplaning, ovan.

not 28.

KONCERNEN MODERFORETAGET
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Upplupna I6nerelaterade kostnader 7 962 9542 562 846
Upplupen betalning fér guldprissakring 3725 18 800 - -
Upplupna revisions- och styrelsearvoden 1735 1969 1708 1792
Ovrigt 2450 1983 200 448
Summa 15 872 32294 2470 3086
not 29.
KONCERNEN MODERFORETAGET
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Nettotillgangar/aktier i dotterforetag 780M - 133262 13991
Pantsatta medel. Se dven not 30 nedan 2184 867 - -
Summa 80 195 867 133 262 139 911

Alla ovanndmnda stéllda sakerheter avser projektfinansieringslanet fran Nordea Bank Finland. Nettotillangarna i dotterféretag var nega-
tivt fér jamforelsedret och har ovan upptagits till O (noll).

Sasom &r sedvanligt i denna typ av lanefinansiering innehaller laneavtalet en katalog med sa kallade "events of default”, vilka om
de intraffar innebar att Nordea Bank Finland har ratt att begara att alla utestaende forpliktelser under laneavtalet ska aterbetalas. De
héndelser som omfattas av denna katalog &r handelser som, om de intréffade, skulle vara av vasentlig betydelse fér Endomines, innefat-
tande till exempel férandring av dgarkontrollen i Endomines Oy och en total forlust av Pampalogruvan. Projektfinansieringsavtalet inne-
fattar ocksa en skyldighet att omedelbart informera Nordea Bank Finland om nagon av dessa handelser intréffar, samt att regelbundet
tillhandahalla Nordea Bank Finland viss finansiell och annan information. Bland annat &r utdelningar fran Endomines Oy begransade till
100 000 EUR per ar och rantebetalningar till moderféretaget till 750 000 EUR per rullande tolvmanadersperioder. Vidare stéller avtalet
upp strikta begransningar savitt avser vissa atgarder i Endomines och Endomines Oy. Avtalet innehaller ocksa bestdmmelser om att
Endomines Oy maste uppfylla vissa finansiella nyckeltal. Endomines med dotterbolag har i anslutning till Ianeavtalet ingatt ett efterstéll-
ningsavtal till férman f6r Nordea Bank Finland och Finnvera rérande efterstéllning av koncerninterna fordringar. De nominella beloppen
for fastighetsinteckningar och féretagsinteckningar i Endomines Oy uppgar till 27 MEUR vardera eller 241 MSEK. Inteckningarna star
som sakerhet for féretagets utestaende forpliktelser enligt laneavtalet och hedgingarrangemangen.
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not 30.

KONCERNEN MODERFORETAGET

2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Pantsatta medel avseende miljdgaranti och guldprissékringar med
forfallodatum under 2016 2184 867 - -
Summa stillda panter 2184 867 - -
Royaltyansvar enligt avtal frén 1996 avseende Endomines Oy: Avtalspart
Framtida royalty betalning avseende llomantsi” 22562 21738 Finska staten
Framtida royalty betalning avseende Pampalo? 13415 12925 Polar Mines Oy

35976 34 663

1) llomantsi och 6vriga inmutningar innehaller ansvarsférbindelser vilka trader i kraft om och nér gruvverksamhet inleds , maximerat till EUR 2 522 818
2) Betalningsskyldighet for Pampaloférekomsten, som férvarvades 1996 tréder i kraft forst efter att 203 000 oz guld brutits, maximerat till EUR 1 500 000. Med nuvarande produk-

tionstakt trader denna betalningsskyldigget i kraft tidigast 2015.

Dotterféretaget Kalvinit Oy har inmutningar inférda i Arbets- och Néringsministeriets (tidigare Handels- och industriministeriet) gruv-
register i kommunerna Kélvid, Halsua och Ullava. Dessa inmutningar &r tidsbundna och till dessa inmutningsrattigheter hor betalnings-
skyldigheter till staten och jordégarna vilka baserar sig pa gruvlagen och gruvférordningen, samt betalningsskyldigheter vilka hanfor

sig till avtal.

not 31.

2013-01-01 2012-01-01
-2013-12-31 -2012-12-31
Fére utspadning
Arets resultat som ar hanforligt till Moderforetagets aktieagare -63318 18 902
Vagt genomsnittligt antal aktier for berékning av resultat per aktie fére utspadning 85426830 79 441 625
Resultat per aktie -0,74 0,24
Totalresultat per aktie
Totalresultat som ar hanforligt till Moderféretagets aktieagare 86427 44 940
Vagt genomsnittligt antal aktier for berékning av resultat per aktie 85426830 79 441 625
Totalresultat per aktie 1,01 0,57
Efter utspadning
Utspadningseffekt fran personaloptioner
Antal personaloptioner vars teckningskurs understiger arets
genomsnittliga aktiekurs samtidigt som resultatet ar positivt - 1271010
Vagt genomsnittligt antal aktier for berékning av resultat per aktie efter utspadning 85426830 80712635
Resultat per aktie efter utspadning -0,74 0,23
Totalresultat per aktie efter utspadning 1,01 0,56
Antalet utestaende aktier den 31 december 87 385625 79 441 625
Utestaende instrument som kan konverteras till aktier och som skulle kunna innebara utspadning.
Maximal
Antal aktier utspadning
Tilldelade personaloptioner emitterade ar 2009 1271010 1,45%
Tilldelade personaloptioner emitterade ar 2011 1163000 1,33%
Personaloptioner, som tilldelats 2434010 2,79%

Personaloptionernas huvudsakliga villkor, se not 23.
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Alla vasentliga leasingataganden avser finansiell leasing, se not Upplaning, ovan. Kostnader fér operationell leasing , exklusive lokalhy-
ror, uppgick till SEK 569 000 (405 000) och avsag frémst billeasing.

not 33.
KONCERNEN MODERFORETAGET
2013-01-01 2012-01-01 2013-01-01 2012-01-01
-2013-12-31 -2012-12-31 —-2013-12-31 -2012-12-31
Foljande transaktioner har skett med nérstaende:
Inképta tjanster - 367 - 367

Med narstaendetransaktioner avses transaktioner med ledande befattningshavare antingen direkt eller via ett bolag som kontrolleras
av ledande befattningshavare (inkl. styrelseledamot). Under 2012 avses enbart ett avtal med styrelseledamoten Carina Hellemaas kon-
sultbolag som avsag IR-tjanster. Avtalet upphdérde under 2012.

not 34.
Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod
KONCERNEN MODERFORETAGET
2013-01-01 2012-01-01 2013-01-01 2012-01-01
-2013-12-31 -2012-12-31 -2013-12-31 -2012-12-31
a) Betalda rantor
Erhallen rénta
Externa rantor 368 74 246 -
Réntor fran dotterbolag - - 3709 6515
368 74 3 955 6 515
Erlagd ranta
Externa rantor -3890 -4 675 -1 -
Réntor till dotterbolag - - -146 -80
-3 890 -4 675 -147 -80
b) Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt —-75087 27 527 —24 538 —12 424
Ovrigt totalresultat fére skatt 198 324 38 605 - -
Summa totalresultat fore skatt 123 237 66 132 -24 538 -12424
Avskrivningar och nedskrivningar som belastat resultatet 71448 36270 24000 -
Férandring avsattningar 14 39 - -
Orealiserade kursdifferenser pa koncerninterna mellanhavanden -5944 6002 -5608 6002
Omrékningsdifferenser -2539 2427 - -
Forandringar i vardet av finansiella instrument -195785 -36178 - -
Orealiserat resultat pa sakringsinstrument -19 391 24 357 - -
Kostnader avseende aktierelaterade ersattningar 644 101 - -
Efterskénkning av lan och rantor - -8872 - -
Kassafléde fére férandring i rérelsekapital -28 316 86 334 -6 146 -6 422
Kassafléde fran férandring i rérelsekapital
Forandring av varulager 497 645 - -
Forandring av kortfristiga fordringar 33082 -29176 -848 1591
Férandring av kortfristiga skulder 16742 8997 -240 994
Summa féréndring i rérelsekapital 16 837 -19 534 -1088 2585

Kassafléde fran den I6pande verksamheten -11 479 66 800 -7 234 -3837




72 ENDOMINES AB (PUBL) - ARSREDOVISNING 2013

Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att féreldggas arsstdmman 2014-04-24 for faststallelse.

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsakrar att koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens stallning och resultat.
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed och ger en réttvisande bild av moderbolagets stallning
och resultat. Férvaltningsberattelsen fér koncernen och moderbolaget ger en rattvisande Sversikt dver utvecklingen av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 17 mars 2014

Staffan Simberg Markus Ekberg
Styrelseordférande Verkstallande direktor
Meg Tivéus Mati Sallert
Timo Lindborg Rauno Pitkénen

Stefan Mansson

Var revisionsberattelse har lamnats den 19 mars 2014

PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor



REVISIONSBERATTELSE

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér Endomines AB (publ) fér ar 2013 med undantag for
bolagsstyrningsrapporten som publicerats separat. Bolagets ars-
redovisning och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen
av detta dokument pa sidorna 33-72.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar fér
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger
en réttvisande bild enligt International Financial Reporting Stan-
dards, sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och
for den interna kontroll som styrelsen och verkstallande direkts-
ren bedémer &r nddvéndig for att upprétta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncernre-
dovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfor revisionen fér att uppna rimlig sdkerhet att ars-
redovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasent-
liga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhdmta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn valjer vilka dtgérder som ska
utféras, bland annat genom att bedéma riskerna fér vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna risk-
bedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som &r relevanta fér hur bolaget uppréttar arsredovisningen och
koncernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att ut-
forma granskningsatgarder som &r dndamalsenliga med hénsyn
till omstandigheterna, men inte i syfte att goéra ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksa en utvardering av andamalsenligheten i de redovisnings-
principer som har anvéants och av rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktdrens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvardering av den dvergripande presentationen i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
&ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31
december 2013 och av dess finansiella resultat och kassafléden
for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stélining per den 31 december 2013 och av dess finansiella resultat
och kassafléden fér aret enligt International Financial Reporting
Standards, sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten som
upprattats separat. Férvaltningsberattelsen ar férenlig med ars-
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redovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.
Vi tillstyrker dérfér att arsstdmman faststéller resultatrékning-
en och balansrékningen fér moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi dven utfért en revision av forslaget till dispositio-
ner betréffande bolagets vinst eller férlust, samt styrelsens och
verkstallande direktdrens férvaltning for Endomines AB (publ) for
ar 2013. Vi har &ven utfért en lagstadgad genomgang av bolags-
styrningsrapporten.

Styrelsens och verkstéllande direktSrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen samt att bolagsstyrningsrapporten som publi-
cerats separat ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om férslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om
foérvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige. Som underlag for vart uttalande
om styrelsens frslag till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust har vi granskat om férslaget ar férenligt med aktie-
bolagslagen.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen gran-
skat vésentliga beslut, atgérder och férhallanden i bolaget fér att
kunna bedéma om néagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktéren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven gran-
skat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren pa
annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovis-
ningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat enligt ovan &r till-
rackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Dérutdver har vi last bolagsstyrningsrapporten och baserat pa
denna lasning och var kunskap om bolaget och koncernen anser
vi att vi har tillracklig grund for vara uttalanden. Detta innebar att
var lagstadgade genomgang av bolagsstyrningsrapporten har
en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt Interna-
tional Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktoéren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats, och dess lagstadgade
information ar férenlig med arsredovisningens och koncernredo-
visningens &vriga delar.

Stockholm den 19 mars 2014
PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor
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ORDLISTA

Anomali Kemiska eller fysikaliska matvarden som avviker fran
normalvardet. Kanivissa fall indikera en mineralisering.

Anrikning Process for att koncentrera vérdefulla mineral.

Apatit Kalciumfosfatmineral med den kemiska formeln
Ca5(PO4)3(0OH,FCl).

Avoca-metoden Pallbrytningsmetod med igenfylining.

Bearbetningskoncession (gruvtillstand) Rétten att under vissa
forutsattningar fa ett omrade faststallt for gruvdrift. Se sid. 25.

Biotit Morkgrént, mérkbrunt eller svart flakigt mineral med den
kemiska formeln K(Mg,Fe)3AISi3010(0OH,F)2.

Cut-off Den l&gsta halt under vilken ekonomiskt [6nsam brytning
sannoliktinte kan ske och som mineraliseringar maste ha for att
inkluderas i uppskattningar av mineraltillgangar.

Cyanidlakning Utvinningsmetod i vilken natriumcyanid anvéndes
forattfa guldildsning.

Dolerit En mork intrusiv bergart dar huvudmineralen &r labradorit
och augit. Kallas ibland diabas.

Dorétacka Ej raffinerad guldtacka innehallande huvudsakligen
guld men ocksa andra metaller som t.ex. silver.

Exploatering | detta prospekt kommersiell brytning och anrik-
ning av malm.

"Feasibility"-studie Omfattande |6nsamhetsstudie till grund for
ettslutligtinvesteringsbeslut samt underlag for bankers beslut
om krediter.

Flotation Anrikningsprocess vid vilken mineralkorn i en vatten-
suspension med tillsatts av kemikalier och genomstrommande
luft lyfts till ytan och skummas av.

Féltspat En grupp mineral som bestar av kalcit samt natrium,
kalium eller kalcium. Ungefar 60 procent av jordskorpan bestar av
féltspat, somingaribland annat bergarterna granit och gnejs.

Gabbro Magmatisk intrusivmork bergart med mineralen pyroxen
och féltspat som framsta bestandsdelar.

Genomfdrbarhetsstudie Omfattande studie aven mineralfyn-
dighetivilken samtliga geologiska, tekniska, juridiska och ekono-
miska samt vriga relevanta faktorer beaktas. Syftet med studien
&r att ge underlag fér beslut om exploatering.

Geodesi Laran om jordens form och uppmétning.
Geofysisk matning Métning av markens fysikaliska egenskaper.

Gravimetri Delomrade inom geofysik. Gravimetri behandlar
tyngdkraftens variationer.

Grabergsinblandning Inblandning av ofyndigt graberg i sam-
band med brytning.

Grénstensbalte Geografiskt omrade med metamorfa vulkaniska
och sedimentéra bergarter.

GTK Geologiska forskningscentralen i Finland (motsvarar Sveri-
ges Geologiska Undersékning (SGU).

lImenit Svart mineral bestdende av jarn, titan och syre, med den
kemiska beteckningen FeTiO3. Férekommer i basiska djupberg-
arter som t.ex. gabbro.

Inmutning Aldre beteckning p& undersdkningstillstand.

Intrusiv Bergarter bildade i en existerande berggrund fran en
stelnande magma.

JORC Australasian Code for Reporting Mineral Resources and
Ore Reserves. En standard f6r hur mineraltillgangar och mi-
neralreserver skall rapporteras till aktiemarknaden och 6vriga
intressenter.

Jordavrymning Borttagande av |6sa avlagringar (t.ex. morén och
sand) som tacker berggrunden.

Kalksten Bergart huvudsakligen bestdende av mineralet kalkspat
(CaCO3).

Karelska Guldlinjen Den Karelska Guldlinjen &r en tektonisk
struktur inom ett gronstensbalte som bérjar i Ryssland norr om
Ladoga och [6periniFinland for att sedan ater bdja av ésterutini
Ryssland mot Kostomuksja.

Kaxborrning Borrteknik dér man far ett krossat prov av berg eller
jord.

Kvalificerad person | Sverige en person som av SveMin (i Finland
av FinnMin) anses vara kvalificera att bedoma och skriva under
tekniska rapporter.

Kvartsgang Gangiberggrunden huvudsakligen bestaende av
mineralet kvarts (SiO2).

Karnborrning Roterande borrning som anvéndes for att ta upp
en kérna avberggrunden.

Lakning | detta prospekt en kemisk process for utvinning av
vardefulla mineraler fran malm.

Mafisk bergart Bergart dominerad av jarn- och magnesiummi-
neral.

Magnetit Metallgldnsande, svart, starkt magnetiskt mineral med
den kemiska sammansattningen Fe304.

Malm Mineralisering som kan exploateras med ekonomisk vinst.
Malmférlust Malm som brytningstekniskt ej gar att tillvarata.

Mineralreserv Den ekonomiskt brytbara delen av kdnda och in-
dikerade mineraltillgdngar beréknad genom minst en inledande
genomférbarhetsstudie.



Mineralisering Koncentration av potentiellt ekonomiskt intres-
santa mineral i berggrunden.

Mineraltillgang Koncentration eller férekomst av mineral eller
fossilt organiskt material i eller pa jordskorpan i sddan form och
kvantitet och med sadan halt och kvalitet att den har rimliga utsik-
ter fér ekonomisk utvinning.

Moréan Jordart karaktariserad till vervéagande del av daligt
sorterat berg- och jordmaterial som transporterats och avlagrats
av glaciar ellerinlandsis.

Nugget-effekt Kraftigt varierande analyser beroende pa om
guldkorn finns med i provet eller ej. Vanligt om guldet &r grovkor-
nigt.

Ounce (Oz) Troy Ounce. Cirka 31,104 gram. Viktenhet for guld.
Outfarming Arrendera ut.

Oxid Kemisk férening av syre och ett eller flera andra grundam-
nen.

"Pre feasibility”-studie Initial [Gnsamhetsstudie.
Prospektering Stkande efter ekonomiskt brytvérda malmer.

RC-borrning Reverse circulation, borrteknik d&r man far upp ett
krossat prov fran jord eller berg uppspolad genom ettinre réri
borrstdngen, som ger ett okontaminerat prov.

Reservation (férebehall) Fortursratten att ansdka om undersok-
ningstillstand. Se sid. 25.

Sandmagasin Damm fér deponering av finkornigt restmaterial
fran anrikningen.

Sedimentar bergart En bergartsom bildas pajordytan av ner-
brytningsprodukter fran andra bergarter.

SGU Sveriges Geologiska Undersdkning.

Silikat Kemisk férening av kisel, syre och ibland en eller flera me-
taller. Bland de naturligt férekommande silikaterna ingar kvarts,
faltspat, glimmer och hornblande.

Skjuvzon Zon utefter vilken berggrundsblock férskjutits i forhal-
lande till varandra.

Smaéltlén Den erséttning som ett smaltverk tar for att smélta
koncentrat till tackor.

Snedbana Tunnel som, ofta i spiralform, féljer malmen och som
anvands huvudsakligen for transporter.

Sulfatprocessen Framstallning av titandioxid genom behandling
avilmenit med svavelsyra.

Sulfidmineral Mineral bestdende av svavel och metall(er).
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SveMin Féreningen fér gruvor, mineral- och metallproducenteri
Sverige.

Titandioxid Forekommerinatureniform av rutil, anatas och
brookit (TiO2). Kan framstallas ur mineralet ilmenit (FeTiO3).
Anvands som vitt pigment.

Tonalit En bergart som bildats djupt nere i jordskorpan och
som bestar av kvarts, féltspater ur plagioklasgruppen, biotit och
amfiboler.

Tuff En pords bergart som bestar av vulkaniska utbrottsproduk-
ter.

Undersékningstillstand (malmletningstillstand) Ratten att ge-
nomféra de arbeten som behovs for att lokalisera och undersoka
mineralférekomster. Se sid. 25.

Utbyte Den procentuella andelen av en metall (ett mineral) som
kan utvinnas i anrikningsprocessen.

Vulkanisk bergart Bergart bildad genom vulkaniska processer.

Wollastonit Ett silikatmineral innehallande kalcium, kisel och syre

(CaSiO3).

Adelmetall Metaller som t.ex guld, silver och platina.
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ANTECKNINGAR
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