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BREDARE BAS FOR FRAMTIDEN

FJARDE KVARTALET Q4 2017 (Q4 2016)

Operativt

e Guldproduktionen uppgick till 98,7 kg (109,8)

Anrikad malm uppgick till 39 692 ton (42 193) med guldhalt 3,0 g/t (3,1)
e Cash Cost uppgick till 1 264 USD/oz (1 060)

e En uppdatering av uppskattade mineralresurser offentliggjordes
Finansiellt

e Nettoomsattningen uppgick till 30,3 MSEK (37,2)

e EBITDA var-5,9 MSEK (1,5)

e Summa kassafléde uppgick till 1,8 (-16,9)

e Nedskrivningar om 23,0 MSEK (56,5) av Pampalotillgangar

e Resultat per aktie var -3,71 SEK (-8,05)

HELARET 2017 (HELAR 2016)

Operativt

e Guldproduktionen 6kade med 22 procent och uppgick till 398,1 kg (325,0), som var ett resultat av
hogre ingaende guldhalt, en forbattrad produktionseffektivitet och 6kat tonnage

e Anrikad malm uppgick till 165 539 ton (150 917) med guldhalt 2,9 g/t (2,6)

e Cash Cost uppgick till 1 165 USD/oz (1 194)

e Olycksfallsfrekvensen (LTIFR) var 16 (8)

Finansiellt

e Nettoomsattningen uppgick till 121,0 MSEK (101,1), en 6kning med 20 procent

e EBITDA var-5,7 MSEK (-9,2)

e Summa kassafléde uppgick till -13,7 MSEK (9,0)

e Nedskrivningar om 23,0 MSEK (56,5) av Pampalo-tillgangar redovisades under Q4

e Resultat efter skatt uppgick till -69,3 MSEK (-125,0)

e Resultat per aktie var -6,60 SEK (-12,49)
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER ARETS UTGANG

e Vid den extra bolagsstdmman den 8 januari 2018 beslutades bland annat att godkdnna en
foretradesemission i Endomines, rikta en emission till Joensuun Kauppa ja Kone Oy (”JKK”) med
anledning av en omstrukturering av Bolagets banklan samt ett planerat forvarv av TVL Gold

e Foretradesemissionen slutférdes med framgang och de slutliga resultaten meddelades den 1
februari 2018. Emissionen inbringade totalt 188 752 950 kronor fére emissionskostnader

e Omstruktureringen av Endomines utestaende banklan om ca 76 MSEK (7,6 MEUR) dgde rum den
14 februari 2018 genom en aterbetalning om 20 MSEK (2,0 MEUR), av langivaren och garanten
beviljad nedskrivning om 20 MSEK (2,0 MEUR) och ett 6vertagande av resterande banklan om 36
MSEK (3,6 MEUR) av JKK. JKK ska konvertera sin fordran till aktier i Endomines, efter att forvarvet
av TVL Gold genomforts

e Aktiedverlatelseavtal avseende forvarvet av samtliga aktier i TVL Gold undertecknades den 10
januari 2018 och den totala kopeskillingen uppgick 31,25 MUSD, varav en tredjedel betalas
kontant och tva tredjedelar att erlaggas genom ett konvertibelt 1an; férvarvet slutférdes den 27
februari 2018.

PRODUKTIONSMAL FOR AR 2018

Endomines produktion férvantas under januari-september 2018 uppga till mellan 250-300 kg guld.
Produktionen under Q4 2018 forutsatter investering i snedbana som leder till Pampalomalmernas
forlangningar mot djupet. Ett maijligt investeringsbeslut férvantas att fattas under det andra kvartalet
2018.

Bolagets strategi

Endomines AB ar ett gruv- och prospekteringsbolag med primart fokus pa guld. Bolaget investerar i
prospektering langs Karelska Guldlinjen i dstra Finland med sikte pa att mojliggora en langsiktigt I6nsam
guldproduktion i omradet genom att nyttja befintlig produktionsinfrastruktur vid Pampaloanlaggningen.

Endomines siktar ocksa pa att forbattra sina tillvaxtutsikter genom fusioner och féretagsforvarv. Bolaget
har for avsikt att bredda tillgangsbasen genom att forvarva tillgangar i stabila jurisdiktioner, foretradesvis
sadana som har en relativt kort tid till produktionsstart och med begransat investeringsbehov. Som ett
forsta steg har Endomines forvarvat TVL Gold, som adger rattigheterna till fem guldfyndigheter i Idaho,
USA.

Finansiella nyckeltal fér koncernen

okt-dec Helar
MSEK om ej annat anges 2017 2016 +/- 2017 2016 +/-
Intakter 28,5 34,9 -6,4 122,6 101,1 21,5
Kostnader -34,5 -33,4 -1,1] -128,3 -110,3 -18,0
EBITDA -5,9 1,5 -7,4 -5,7 -9,2 3,5
Av- och nedskrivningar -32,0 -64,2 32,21 -591 -95.4 36,3
Rorelseresultat -37,9 -62,6 247| -64,8 -103,1 38,3
Periodens resultat -38,9 -84,5 456| -69,3 -125,0 55,7
Resultat per aktie (SEK) -3,71 -8,05 434| -6,60 -12,49 5,89
Kassaflode fran den lIopande verksamheten 3,4 -4.4 7.8 1,0 -136 14,6
Investeringar -0,6 -11,6 11,0 -12,3 -40,3 28,0
Finansiering -1,0 -0,9 -0,1 2,4 62,8 -65,2
Summa kassaflode 1,8 -16,9 18,7| -13,7 9,0 -22,7
Likvida medel vid slutet av perioden 15,8 29,4 -13,6 15,8 29,4 -13,6
Personalantal, vid slutet av perioden 40 44 -4 40 44 -4
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VD Saila Miettinen-Ldhde kommenterar

“I november 2017 meddelade vi att Endomines tar ett steg mot en ny riktning genom att aktivt
efterstrdva férvdrv och fusioner och koncentrera pa regional prospektering ldngs Karelska Guldlinjen.
| samband med denna strategiska 6vergdng, meddelade vi ocksG vdara emissionsplaner och en
omstrukturering av Bolagets bankldn genom att involvera en ny investerare. Vi offentliggjorde ocksa
vdr avsikt att férvdrva guldfyndigheter i USA.

Nu, tre mdanader senare i februari 2018, dr jag glad éver att konstatera att vi redan rért oss i énskad
riktning och idag uppndtt alla vdra faststillda delmal: vi har med framgdang slutfért var
foretrddesemission om 189 miljoner kronor, eliminerat samtliga bankldn och Kyésti Kakkonens bolag
Joensuun Kauppa ja Kone Oy har blivit en betydande ny investerare i Bolaget samt att vi har fullbordat
férvdrvet av TVL Gold, som dger rittigheterna till fem guldfyndigheter i den amerikanska delstaten
Idaho. Ddrutéver har nya prospekteringsplaner fér Karelska Guldlinjen bérjat ta form och ska bérja
genomféras under den kommande vdren.

Vart verksamhetsresultat vid Pampalogruvan under det fjdrde kvartalet var enbart tillfredstdllande
med en guldproduktion om 98,7 kg men resultaten évertrdffade vdra férvéntningar for heldret 2017
med en guldproduktion om 398,1 kg. Heldrsproduktionen motsvarar en férbdttring med 22 procent
jémfért med féregdende dr och férklaras av dels en hégre in-situ guldhalt men dven av férbdéttrade
produktionsprocesser.

Ekonomiskt var det fjdrde kvartalet svagare én dret innan med en nettoomsdéttning om 30,3 miljoner
kronor och EBITDA om -5,9 miljoner kronor. Nettoomsdttningen fér heldret forbdttrades dock med 20
procent till 121 miljoner kronor. EBITDA har ocksa forbdttrats men férblev dock negativt med -5,7
miljoner kronor.

Om man ser fram@t réknar jag med att Endomines kommer att dra foérdel av sin stérkta balansrdkning
genom att exploatera de nya gruvtillangarna i USA och dven de i Karelen. Ungefdr om ett d@r fran nu
bér vi inleda produktionen vid den férsta av vdra guldgruvor i Idaho och kan férhoppningsvis ocksa se
positiva resultat fran var prospektering lings Karelska Guldlinjen. Sammanfattningsvis tror jag att vi
under 2017 lade en bra grund fér tillvéixt for Bolaget — vi skapade pG mdnga sdtt ett nytt Endomines.
Under 2018 kommer vi genom hart arbete visa vdr férmdga att bygga vidare pd den nya grunden.
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Produktion
Guldproduktionen under det fjarde kvartalet uppgick till 98,7 kg (109,8) och for helaret 2017 till 398,1
kg (325,0).

Malmproduktion, anrikat tonnage och guldvolym i koncentrat 6vertraffade Bolagets forvantningar for
heldret 2017. Ingdende guldhalten var hogre an forvantat med i genomsnitt 3,0 g/t under det fjarde
kvartalet och 2,9 g/t (2,6) under heldret 2017. Den f6érbattrade ingaende guldhalten berodde framst
pa en hogre in-situ guldhalt. Bolagets forbattrade produktionseffektivitet inom malmbrytning samt
utvecklingsarbetet har dven det bidragit till ett stabilt produktionsresultat ar 2017.

Produktionen okt-dec Helar

2017 2016 +/- 2017 2016 +/-
Anrikad malm (ton) 39 692 42193 -2501(165539 150917 14622
Ingaende guldhalt (g/t) 3,0 3.1 -0,1 2,9 2,6 0,3
Guldutbyte i verket (%) 83,0 83,0 0,0 83,4 82,9 0,5
Tillganglighet (%) 36,6 43,5 -6,9 38,8 37,6 1,2
Guldproduktion (kg) 98,7 109,8 -11,1| 398,1 325,0 73,1
Guldproduktion (0z) 3173 3531 -358| 12799 10449 2 350
Skadefrekvens LTIFR - - - 16 8 -
Genomesnittligt guldpris (USD/oz) 1277 1220 56| 1260 1248 12
Cash Cost (USD/0z) 1264 1 060 204 1165 1194 -29

Produktionsuppgifterna fér det aktuella kvartalet baserar sig delvis pd Bolagets egna analyser som inte bekrdftats av externa laboratorier.
Uppgifterna dr individuellt avrundade. LTIFR = Antalet rapporterade skador som lett till en frénvarodag rdknat per miljon arbetstimmar
berdknat pd rullande 12 ménader. LTIFR dr berdknad for hela Bolaget inklusive entreprenérer.

Prospektering och utvecklingsarbeten under jord

Prospekteringsborrningen med fokus pa 2018 ars produktionsomraden avslutades i oktober. De sista
borrhalen av detta program borrades i S-linsen pa djup mellan 655-755 meter fran dagytan. Totalt
borrades 16 diamantborrhal eller 953 borrmeter for att kunna slutféra produktionsplanen for
omradet. Pa basen av borrningsresultaten kunde omradena vid S-linsen inkluderas i den aktuella
produktionsplanen.

Under 2017 slutfordes totalt 15 709 meter borrningar vid Pampalo underjordsgruva. En 6vervigande
del av borrningarna riktades mot 2017 och 2018 ars produktionsomraden, medan 5 040 meter riktades
mot Pampalomalmernas férlangningar mot djupet, under 755 meters nivan. Samtliga analysresultat
fran 2017 ars borrningsprogram har erhdllits och anvénts vid uppdateringen av uppskattade
mineralreserver och mineraltillgangar.

Resultaten indikerar att malmtonnaget ar tillrdcklig for ytterligare cirka 1,0-1,5 ars produktion ned till
vertikalt 100 meter under nuvarande produktionsomraden. Guldhalten dar ar nagot hogre &n
guldhalterna i de 6vre produktionsomradena, vilket inkluderats i nedanndmnda uppdatering av
uppskattade mineralresurser. Produktion i foérlangningarna mot djupet kraver investeringar i
snedbanan, som Bolaget for narvarande inte fattat beslut om.

Uppdatering av mineralreserver och mineraltillgangar

Endomines offentliggjorde uppdaterade uppskattade mineralreserver och mineraltiligangar den
28 december 2017. Uppskattningarna har gjorts i enlighet med JORC-koden (“Joint Ore Reserve
Committee Code”) vilken ar den australiensiska koden fran 2012 om rapportering av mineralreserver
och mineraltillgangar.

Mineralreserverna i den underjordiska gruvan i Pampalo uppgick per den 30 november 2017 till
223 513 ton. Detta ar en 6kning med 63 215 ton jamfort med utgangen av ar 2016, trots att
161 080 ton av reserver brutits slut under ar 2017.

Q4 2017 Sida 4 av 16



RIEndomines

Uppgifterna 6ver mineraltillgangar och mineralreserver som presenteras inkluderar resultat fran den
underjordiska borrkampanjen som slutfordes under 2017, inriktad pa omraden vid Pampalogruvan
under nuvarande produktionsetage. Pa grund av att fokus l3g pa borrningarna mot
Pampalomalmernas forlangningar mot djupet har rapporterade mineralreserver framst ékat under
nuvarande produktionsetage och det finns i Ovrigt inga betydande forandringar bland Ovriga
fyndigheter. Totalt borrades omkring 15900 meter under 2017, varav merparten i Pampalo
underjordsgruva.

Regionala prospekteringsaktiviteter langs Karelska Guldlinjen

Under 2017 skedde ingen aktiv regional prospektering. Endomines planerar en markant 6kning av den
regionala prospekteringen langs Karelska Guldlinjen. Under det fjarde kvartalet har aktiviteterna
fokuserats pa planering av 2018 ars prospekteringsprogram.

Arbetet med det australiensiska konsultforetaget, Model Earth Ltd Pty, fortsatte under kvartalet.
Malet ar att utarbeta en detaljerad prospekteringsplan for Karelska Guldlinjen genom att utnyttja all
existerande prospekteringsinformation inklusive diamantborrning, geokemiska prover, geologiska
kartor och geofysiska observationer. Utbyte av erfarenheter fran liknande arkeiska gronstensbalten i
Australien kommer ocksd att ingd. Resultatet kommer att vara en tredimensionell
prospekteringsmodell med betoning pa geologiska strukturer. 3D-modellen kommer att anvandas fér
att identifiera nya malomraden foér guldprospektering langs Karelska Guldlinjen. De forsta resultaten
fran arbetet &r nu tillgdngliga och Endomines forvantar sig att tillimpa dem i sin
prospekteringsverksamhet fran och med det andra kvartalet 2018.

Halsa, milj6é och sdkerhet

Den 6vergripande strategin inom halsa, miljé och sakerhet ar nolltolerans mot olyckor och mot negativ
miljopaverkan. Under 2017 har inforandet och pagaende implementering av LEAN-metodiken
avsevart forbattrat ordningen i gruvan. Emellertid &r resultaten avseende sdkerhet inte &n
tillfredsstallande. Olycksfallsfrekvensen LTI (antal rapporterade skador som lett till franvaro raknat per
miljon arbetstimmar) uppgick vid slutet av aret till 16, vilket ar en stor 6kning jamfort med féregdende
ars LTI-frekvens pa 8. Delvis beror detta pa ett relativt litet antal arbetstimmar vid Pampalogruvan,
vilket leder till att LTI-frekvensen &r valdigt kanslig for varje rapporterad skada. Under 2017 var antalet
rapporterade skador som lett till franvaro totalt tva stycken och sammanlagt fyra dagars sjukfranvaro.
Atgarder kommer att vidtas for att minska LTI-frekvensen under 2018.

Miljoovervakningen vid Pampalogruvan utfordes i enlighet med ett uppdaterat program som godkants
av miljomyndigheterna ar 2017. Samtliga vattenprover som tagits under aret lag under specificerade
gransvarden och gruvavfallet uppfyllde faststéllda krav. Inget graberg lagrades pa avfallsomradena.

Arbetet med stdangning av Ramepurogruvan slutférdes i huvudsak under 2016, varefter
miljoovervakning av platsen dgt rum i enlighet med ett av myndigheterna godkant program. Inga
incidenter eller milj6tillbud har rapporterats vid Ramepurogruvan under 2017.
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Guldpriset och valutakursen EURUSD

Guldpriset var vid slutet av 2017 1 296 USD/oz, en 6kning med 12 procent fran féregaende ars 1 159
USD/oz (enligt LBMA 29 december). Det genomsnittliga guldpriset under ar 2017 var 1 260 USD/oz
(1 248) eller 1 procent hogre dn under foregaende ar.

Guldpriset i EUR var i genomsnitt 1 127 EUR/oz (1 115), dvs. en liknande 6kning med 1 procent jamfort
med aret innan. Den positiva utvecklingen av guldpriset i dollar mildrades i stor utstrdackning av en
stark 6kning av EUR-kursen mot USD fran 1,05 vid bérjan av aret till 1,20 vid slutet av aret.

Endomines guldproduktion sker i Finland och i princip samtliga produktionskostnader ar i euro.
Darmed har valutakursen EURUSD en stor betydelse for intdkterna och I6nsamheten for Bolagets
verksamhet i Finland. En starkare euro jamfort med den amerikanska dollarn har en negativ effekt pa
intdkterna.

Guldpris och valutakursutveckling (EURUSD)

Guldpriset 2016-> EURUSD 2016->
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KOMMENTARER TILL DET FINANSIELLA RESULTATET
Det fjarde kvartalet 2017
Nyckeltal for koncernen
okt-dec

MSEK om ej annat anges 2017 2016 +/-
Intakter 28,5 34,9 -6,4
Kostnader -34,5 -33,4 -1.1
EBITDA -5,9 1,5 -7,4
Av- och nedskrivningar -32,0 -64,2 32,2
Rorelseresultat -37,9 -62,6 24,7
Periodens resultat -38,9 -84,5 45,6
Resultat per aktie (SEK) -3,71 -8,05 4,34

Totala intdkter inklusive lagerférandringar uppgick under det fjarde kvartalet till 28,5 MSEK (34,9).
Endomines nettoomsattning uppgick till 30,3 MSEK (37,2) eller -6,9 MSEK, -18,6 procent. Levererat
guldinnehall uppgick till 98,8 kg (116,0), vilket motsvarade 3 177 oz (3 731) eller 15,0 procent lagre an
under motsvarande kvartal 2016.

EBITDA minskade och uppgick till -5,9 MSEK (1,5), framst pa grund av lagre levererad volym an under
jamforelseperioden. Avskrivningarna och nedskrivningarna uppgick till totalt 32,0 MSEK (64,2) varav
avskrivningar 9,0 MSEK (7,7) och nedskrivningar 23,0 MSEK (56,5). Nedskrivningarna om 23,0 MSEK
hanférde sig till byggnader med 11,7 MSEK (12,6) och maskiner med 11,3 MSEK (18,7) i enlighet med
resultatet fran nedskrivningstester. Inga nedskrivningar pa gruvan har gjorts 2017 jamfort med 25,3
MSEK under motsvarande period 2016. Rorelseresultatet uppgick till -37,9 MSEK (-62,6).
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Koncernens rorelsekostnader uppgick till 34,5 MSEK (33,4). Rérelsekostnaderna vid Pampalogruvan
uppgick till 74 EUR (74) per anrikat malmton och Cash Cost var 1 264 USD/oz (1 060). En starkare euro
under Q4 2017 jamfoért med Q4 2016 6kade Cash Cost med 10 %. Kvartalets guldproduktion var 10 %
ldgre an under motsvarande kvartal féregdende ar, vilket bidrog till en ytterligare 10 % 6kning av
berdknad Cash Cost.

Finansnettot uppgick till -1,0 MSEK (-1,5). Valutakurserna har haft en positiv effekt pa koncernens
resultat i svenska kronor framst pa grund av redovisade kursvinster pa moderbolagets
koncernfordringar i euro.

Periodens resultat efter skatt uppgick till -38,9 MSEK (-84,5), varav inkomstskatter 0,0 MSEK (-20,3).
Skattekostnaden 2016 avsag korrigering av koncernens uppskjutna skattefordringar fran tidigare ar.

Helaret 2017
Nyckeltal for koncernen
Helar

MSEK om ej annat anges 2017 2016 +/-
Intakter 122,6  101,1 21,5
Kostnader -128,3 -110,3 -18,0
EBITDA -5,7 -9,2 3,5
Av- och nedskrivningar -59.1 -95,4 36,3
Rorelseresultat -64,8 -103,1 38,3
Periodens resultat -69,3 -125,0 55,7
Resultat per aktie (SEK) -6,60 -12,49 5,89
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1,0 -13,6 14,6
Investeringar -12,3  -40,3 28,0
Finansiering -2,4 62,8 -65,2
Summa kassaflode -13,7 9,0 =227
Likvida medel vid slutet av perioden 15,8 29,4 -13,6
Personalantal, vid slutet av perioden 40 44 -4

Resultat

Totala intdkter inklusive lagerforandringar uppgick under aret till 122,6 MSEK (101,1).
Nettoomsattningen uppgick till 121,0 MSEK (101,1), en 6kning med 19,9 MSEK eller 20 %. Levererat
guldinnehall 6kade med 22 % och uppgick till 395,5 kg (323,4), vilket motsvarade 12 715 oz (10 399).
Det genomsnittliga guldpriset uppgick till 1 260 USD/oz (1 248) dvs. i niva med foregaende ar.

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till -5,7 MSEK (-9,2) en férbattring med
3,5 MSEK. Avskrivningarna och nedskrivningarna uppgick till totalt 59,1 MSEK (95,4) varav
avskrivningar 36,1 MSEK (38,9) och nedskrivningar 23,0 MSEK (56,5).

Nedskrivningarna om 23,0 MSEK hanforde sig till byggnader med 11,7 MSEK (12,6) och maskiner med
11,3 MSEK (18,7) i enlighet med resultatet fran nedskrivningstester. Inga nedskrivningar pa gruvan har
gjorts under 2017 jamfért med 25,3 MSEK under 2016.

Koncernens roérelsekostnader uppgick till 128,3 MSEK (110,3) och Okade med 16 %.
Rorelsekostnaderna vid Pampalogruvan uppgick till 70 EUR (68) per anrikat malmton. Tonnaget
uppgick till 165 539 ton (150 917), dvs. +10 %. Cash Cost uppgick till 1 165 USD/oz (1 194).

Rorelseresultatet uppgick till -64,8 MSEK (-103,1). Finansnettot uppgick till -4,5 MSEK (-1,5), varav
rantekostnader netto -6,1 MSEK (-4,5) och valutakursdifferenser 1,6 MSEK (3,0).
Valutakursdifferenserna i koncernen hanfoér sig nastan enbart till moderbolaget. Kronan férsvagades
mot euron under 2017.
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Periodens resultat efter skatt uppgick till -69,3 MSEK (-125,0), varav inkomstskatter 0,0 MSEK (-20,3).
Som ovan namnts avsag skattekostnaden 2016 en korrigering av koncernens uppskjutna
skattefordringar fran tidigare ar.

Resultatet per aktie blev -6,60 SEK (-12,49).

Investeringar

Investeringarna i materiella och immateriella anldaggningstillgangar uppgick till 14,2 MSEK (38,4), varav
utveckling av Pampalogruvan 12,3 MSEK (32,9) och regional prospektering mm 1,9 MSEK (5,5).
Fordjupningen av snedbanan mellan +655 och +755 meter blev klar under férsta kvartalet 2017. Inga
investeringar i snedbanan gjordes efter det, vilket ar den framsta anledningen till minskade
investeringar i Pampalogruvan jamfort med féregaende ar.

Finansiella anlaggningstillgangar minskade med 1,9 MSEK under 2017 medan de 6kade under
jamforelsedaret med 1,9 MSEK. Pantsatta likvida medel avseende miljorelaterade eventuella
forpliktelser var anledningen till férandringarna.

Kassafléde och finansiering

Kassaflodet fran den l|6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital uppgick till
- 8,0 MSEK (- 13,2) under 2017. Rorelsekapitalet minskade med 9,0 MSEK (-0,4). Kassaflodet efter
investeringar forbattrades med 42,5 MSEK till -11,3 MSEK (-53,8). Under 2017 var laneamorteringarna
2,4 MSEK (3,8) och avsag enbart finansiell leasing. Emissionen gav under foregaende ar ett tillskott om
66,6 MSEK. Total uppgick kassaflodet fran finansiering till -2,4 MSEK (62,9).

Under aret erhéll Endomines s.k. waivers for rapporterade brister enligt villkoren i banklanen, se vidare
i noten Upplaning. Banklanen uppgick den 31 december 2017 till 74,8 MSEK (72,6). Inga amorteringar
gjordes under 2017.

Finansiell stallning

Den 31 december 2017 var Endomines nettoskuld 67,7 MSEK (54,1) MSEK. Eget kapital uppgick till
45,4 MSEK (114,5). Nettoskuldsattningsgraden 6kade till 149 % (47) vid utgangen av 2017 framst till
foljd av arets nettoresultat men dven minskade likvida medel.

Balansomslutningen uppgick vid slutet av aret till 160,6 MSEK (222,1), soliditeten minskade till
28 % (52). Sysselsatt kapital var 128,9 MSEK (198,1).

Moderbolagets finansiella utveckling

Moderbolagets verksamhet har framst ett administrativt syfte. Kostnaderna hanfor sig framst till
kapitalanskaffning och finansiering av dotterbolag, noteringskostnader i bade Sverige och Finland, IR-
verksamhet, styrelse och ledning, revision och tidvis diverse projekt. Mellan koncernbolagen sker
debitering av interna tjanster, som under 2017 uppgick till 0,4 MSEK (0,6).

Moderbolagets rorelsekostnader uppgick till 11,4 MSEK (8,1), en 6kning med 3,3 MSEK eller 41 %.
Ovriga externa kostnader uppgick till 6,8 MSEK (4,4) och inkluderar kostnaden fér koncernens VD. Fran
maj 2017 bar moderbolaget hela kostnaden for koncernens VD, vilket medférde 6kade kostnader
under 2017. Personalkostnaderna uppgick till 4,6 MSEK (3,8), varav kostnaden for styrelsearvoden
inklusive arbetsgivaravgifter uppgick till 1,3 MSEK (1,2) och 6vriga personalkostnader till 3,3 MSEK
(2,6). Kostnader for bl.a. reserverade avgangsvederlag medforde dkade personalkostnaderna jamfort
med 2016.

Likvida medel uppgick den 31 december 2017 till 1,5 MSEK (19,7). Kassaflodet uppgick till totalt -18,2
MSEK, varav ovillkorade aktiedgartillskott till dotterbolaget Endomines Oy var 9,6 MSEK och &vrigt
kassaflode till -8,6 MSEK netto. Eget kapital uppgick vid arets slut till 174,2 MSEK (226,6), varav
aktiekapital 262,2 MSEK (262,2).

| 6vrigt hanvisas till moderbolagets resultat- och balansrakningar.
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RIEndomines

OVRIGA UPPGIFTER

Risker i Endomines verksamhet

Till gruv- och prospekteringsbolags verksamhet hor olika tekniska, affarsmassiga och finansiella risker.
Olika omstandigheter kan forsena eller forhindra exploatering av en forekomst. | Bolagets senaste
arsredovisning har risker och osakerhetsfaktorer beskrivits mer ingdende. Bolagets ledning arbetar
kontinuerligt med riskidentifiering och riskbedomning samt hantering av dessa.

Narstaendetransaktioner

Med nérstaendetransaktioner avses transaktioner med ledande befattningshavare antingen direkt
eller via ett bolag som kontrolleras av ledande befattningshavare (inkl. styrelseledamot). Inga
narstaendetransaktioner utéver styrelsearvoden finns att rapportera.

Valberedning

Till valberedningen infér 2018 ars arsstdmma har utsetts foljande ledamoter: Thomas Hoyer,
(valberedningens ordférande), representerande WIP Hakkapeliitat, Lars Olof Nilsson, representerande
Oy Q & A Consulting AB samt Staffan Simberg i egenskap av styrelseordférande i Endomines AB.

For vidare information, se hemsidan under avsnitt Bolagsstyrning/Valberedning.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER ARETS SLUT
Extra bolagsstdamma den 8 januari 2018 beslutade bland annat om

e En minskning av aktiekapitalet for forlusttackning

e att godkdnna styrelsens beslut om féretradesemission om hogst 189 MSEK

e att bemyndiga styrelsen att till Joensuun Kauppa ja Kone Oy (”JKK”) rikta en emission
upp till ett belopp om cirka 36 MSEK (3,6 MEUR), som JKK &r tankt att ta 6ver fran bolagets
nuvarande langivare; och

e godkanna att styrelsen avtalar om férvarv av samtliga aktier i TVL Gold 1 LLC, till en total
kopeskilling om hogst 34 miljoner USD (cirka 286 miljoner kronor)

e att bemyndiga styrelsen att fram till ndsta arsstimma, besluta om att ge ut ett konvertibelt
Ian om hogst tva tredjedelar till innehavaren av ovan namnda kopeskillingsfordran

Aktiedverlatelseavtal avseende forvarvet av samtliga aktier i TVL Gold ingicks den 10 januari 2018. Den
totala kopeskillingen for TVL Gold ar nu avtalad till 31,25 MUSD (~255 MSEK), varav en tredjedel
betalas kontant och tva tredjedelar att erlaggas genom ett konvertibelt 1an. Férvarvet slutférdes den
27 februari efter att alla 6verenskomna villkor uppfyllts. Endomines har betalat en 7 MUSD (~57 MSEK)
kontantbetalning och utfardat ett Ian motsvarande 3,33 MUSD (~27 MSEK), och kommer déarefter att
utfarda ett konvertibelt lan motsvarande 20,67 MUSD (~169 MSEK) till sdljaren som slutbetalning av
forvarvet.

Foretradesemissionen slutférdes med framgang och de slutliga resultaten meddelades den 1 februari
2018. Antalet aktier i Bolaget 6kade fran 10 486 275 till 31 458 825 och emissionen inbringade totalt
189 MSEK fore emissionskostnader.

Omstrukturering av Endomines utestaende banklan om ca 76 MSEK (7,6 MEUR) dgde rum den 14
februari 2018 genom en aterbetalning om 20 MSEK (2,0 MEUR), nedskrivning om 20 MSEK (2,0 MEUR)
och ett 6vertagande av resterande skuld fran langivarna om 36 MSEK (3,6 MEUR) av JKK. JKK skall
konvertera sin fordran till i Endomines, som en f6ljd av att forvarvet av TVL Gold genomforts.
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RIEndomines

Produktionsmal fér ar 2018

Endomines produktion férvantas under januari-september 2018 uppga till mellan 250-300 kg guld.
Produktionen under Q4 2018 forutsatter investering i snedbana som leder till Pampalomalmernas
forlangningar mot djupet. Ett moijligt investeringsbeslut férvantas att fattas under det andra kvartalet
2018.

Framtida likviditetsutveckling

Genom den i februari 2018 slutférda framgangsrika foretradesemission om 189 miljoner kronor och
elimineringen av samtliga banklan om ca 75 miljoner kronor har Bolaget en god likviditet och en
finansiellt stark stallning infor framtiden.

Principer for upprattande av kvartalsrapport

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de av EU godkdnda International Financial
Reporting Standards (IFRS), samt Radet fér finansiell rapporterings rekommendation RFR1,
kompletterande redovisningsregler for koncerner, vilken specificerar de tillagg till IFRS-upplysningar
som kravs enligt bestdmmelserna i arsredovisningslagen. Denna kvartalsrapport ar for koncernen
upprattad enligt IAS 34, delarsrapportering, och arsredovisningslagen samt for moderbolaget enligt
arsredovisningslagen. Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder dr oférandrade fran dem som
tillampades i 2016 ars arsredovisning. Upprattandet av delarsrapporten kraver att Bolaget gor
bedomningar och uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader.
Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. | denna delarsrapport gjorda
kritiska bedémningar och kéllor till osdkerhet i uppskattningar dar desamma som i senaste
arsredovisning.

Definitioner

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i kvartalsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget
anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da
de mojliggor utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt
pa samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvdnds av andra foretag. Dessa
finansiella matt ska darfor inte ses som en ersdttning for matt som definieras enligt IFRS.
Definitionerna av nyckeltalen finns i arsredovisningen 2016 pa sidan 7 och dven pa Bolagets hemsida
och varken definitioner eller de finansiella matten aterges darfor inte i denna rapport.

Arsstimma och finansiell kalender

e 29 mars 2018 Arsredovisning 2017 offentliggérs pé www. endomines.com
e 19 april 2018 Arsstdimma 2018 hdlls i Konferens Spérvagnshallarna, Birger Jarlsgatan 57 A
e 17 maj2018 Rapport fér férsta kvartalet 2018

e 16augusti2018  Rapport fér andra kvartalet 2018
e 14 november 2018 Rapport for tredje kvartalet 2018
e 14 februari2019  Rapport for fjdrde kvartalet och heldret 2018
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Revisors granskning
Endomines AB:s revisor har inte granskat denna rapport.

Forslag till utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas fér 2017.

Stockholm den 28 februari 2018

Endomines AB (Publ)
Staffan Simberg, ordférande Ann Zetterberg Littorin, ledamot
Rauno Pitkanen, ledamot Michael Mattsson, ledamot

Saila Miettinen-Lahde, VD
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KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT
KSEK Not

Nettoomséttning 1
Forandring av lager av fardiga varor och produkter i arbete

Ovriga intakter

Summa intéakter

Ravaror och férnodenheter

Kostnader for ersattningar till anstéllda 2
Ovriga kostnader 3
EBITDA

Avskrivningar och nedskrivningar 4

Resultat fran sékringsinstrument

Rorelseresultat

Finansiella intakter 5
Finansiella kostnader 5
Finansiella poster-netto

Resultat fore skatt

Inkomstskatt 6
Periodens resultat

Ovrigt totalresultat som senare kan omklassificeras till resultatrakningen
Valutakursdifferenser

Summa 6vrigt totalresultat
Periodens totalresultat
Periodens resultat hanforligt till 100 % till moderforetagets aktiedgare

Periodens totalresultat hanforligt till 100 % till moderforetagets aktiedgare

Resultat per aktie (SEK) 7
fore och efter utspadning

Genomsnittligt antal utestdende aktier:
fore och efter utspadning 7

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
KSEK

Nettoomsattning

Summa intakter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar
Rorelseresultat

Ovriga ranteintakter och liknande intakter
Rantekostnader och liknande kostnader
Finansiella poster-netto

Resultat fore skatt

Periodens resultat

Periodens totalresultat

Q4 2017

| Oktober-december Helar
2017 2016 2017 2016
30 288 37 219 121 009 101 059
-1 760 -2 653 1223 -938
10 308 388 1016
28 538 34 874 122 620 101 137
-5 401 -6 261 -24 441 -19 882
-9 282 -8 193 -31 133 -28 476
-19 787 -18 931 -72 751 -61 951
-5932 1489 -5 705 -9172
-31 995 -64 231 -59 061 -95 446
- 159 - 1473
-37 927 -62 583 -64 766 -103 145
0 - -13 2
-993 -1 545 -4 474 -1 543
-993 -1 545 -4 487 -1541
-38 920 -64 128 -69 253 -104 686
= -20 335 = -20 335
-38 920 -84 463 -69 253 -125 021
240 -1 410 97 4322
240 -1 410 97 4 322
-38 680 -85 873 -69 156 -120 699
-38 920 -84 463 -69 253 -125 021
-38 680 -85 873 -69 156 -120 699
-3,71 -8,05 -6,60 -12,49
10 486 275 10486 275 10486 275 10 008 698

Oktober-december Helar

2017 2016 2017 2016
111 147 446 567
111 147 446 567
-2 208 -1163 -6 832 -4 355
-1 849 -1 058 -4 596 -3780
-44 000 -100 000 -44 000 -100 000
-47 946 -102 074 -54 982 -107 568
1972 -89 2775 4172
-33 -33 -158 -136
1939 -122 2617 4 036
-46 007 -102 196 -52 365 -103 532
-46 007 -102 196 -52 365 -103 532
-46 007 -102 196 -52 365 -103 532
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KONCERNENS BALANSRAKNING
KSEK Not

Immateriella anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar 9
Summa anlaggningstillgangar
Varulager
Kundfordringar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Likvida medel
Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR
Eget kapital
Eget kapital och reserver som kan hanforas till moderféretagets agare
Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital
Reserver
Balanserade vinstmedel
Eget kapital och reserver som kan hénforas till 200 % till moderforetagets agare
Summa eget kapital
Skulder
Upplaning 11
Ovriga avsattningar
Summa langfristiga skulder
Uppléning 11
Ovriga avsattningar
Leverantdrsskulder
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder
Summa skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
KSEK

Tillgangar

Andelar i koncernforetag
Fordringar pa koncernforetag
Ovriga fordringar

Kassa och bank

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Skulder till koncernforetag
Ovriga skulder

Summa skulder och eget kapital

Q4 2017

31 dec
2017
63 061
62 237
5171
130 469
2182

7

2500
9589
15 813
30 091
160 560

262 157
343 873

5 407
-566 056
45 381
45 381

75917
7724
83 641
7 641
384

11 630
4 491

7 392
31538
115179
160 560

31 dec
2017

132 714
49 249
5 356
1516
188 835

174 215
7427
7 193
188 835
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31 dec
2016
59 416
104 592
6 936
170 944
861
143
2035
18 668
29 440
51 147
222 091

262 157
343 873

5310
-496 804
114 536
114 536

79 439
2142
81581
4122

0
15612
792
5448
25974
107 555
222 091

31 dec
2016

152 422
62 185
348
19718
234 673

226 579
7223
871
234 673



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

vinstmedel

Ovrigt inkl. Summa
KSEK Aktie- tillskjutet periodens eget
Hela egna kapitalet &r hanforligt till moderforetagets aktieagare kapital kapital Reserver resultat kapital
Ingdende balans 1 Jan 2016 262 157 277 239 988 -371 783 168 601
Totalresultat
Arets resultat - - — -125 021 -125 021
Ovrigt totalresultat - - 4322 - 4322
Summa totalresultat - - 4322 -125 021 -120 699
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission, kontantemission 70 782 - 70 782
Nyemissionskostnader -4 148 - -4148
Overforing till aktiekapital 125 836 -125 836 - -
Sankning av aktiens kvotvarde -196 618 196 618 - - -
Summa transaktioner med aktieagare - 66 634 - - 66 634
Utgédende balans 31 dec 2016 262 157 343 873 5310 -496 804 114 536
Ingaende balans 1 Jan 2017 262 157 343 873 5310 -496 804 114 536
Totalresultat
Arets resultat - - - -69 253 -69 253
Ovrigt totalresultat - - 97 - 97
Summa totalresultat - - 97 -69 253 -69 156
Transaktioner med aktiedgare
Summa transaktioner med aktieagare for perioden - - - - -
Utgédende balans 31 dec 2017 262 157 343 873 5 407 -566 057 45 380
KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN
KSEK Oktober-december Helar

2017 2016 2017 2016
Kassaflode fran den |I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -38 920 -64 128 -69 253 -104 686
Justeringar for:
Avskrivningar 9033 7 683 36 099 38 898
Nedskrivningar 22 962 56 548 22 962 56 548
Orealiserade kursdifferenser pa koncerninterna mellanhavanden -1 300 383 -1 300 -2 478
Orealiserat resultat pa sakringsinstrument - -159 - -1473
Ovriga poster 3519 - 3519 -
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital -4 706 327 -7 973 -13191
Forandring av rorelsekapital 8120 -4 733 8 951 -388
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 3414 -4 406 978 -13 579
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kop av immateriella anlaggningstillgangar -53 -1190 -1 847 -4 715
Kop av materiella anlaggningstillgdngar -572 -10 393 -12 337 -33 660
-Okning/+Minskning av finansiella anldggningstillgdngar 19 -20 1927 -1 887
Kassaflode fran investeringsverksamheten -606 -11 603 -12 258 -40 262
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 2 808 -16 009 -11 280 -53 841
Finansieringssverksamheten
Nyemission - - - 70 782
Emissionskostnader — - - -4 148
Amortering av leasingskuld -971 -850 -2 418 -3784
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -971 -850 -2 418 62 850
Minskning/6kning av likvida medel 1837 -16 859 -13 698 9 009
Likvida medel vid periodens bdrjan 13 821 46 384 29 440 19 994
Kursdifferens i likvida medel 155 -85 70 437
Likvida medel vid periodens slut 15 813 29 440 15 813 29 440
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Noter till de finansiella rapporterna
Valutakurser EUR/SEK

Omréakning av resultatrakning

Omré&kning av balansrakning vid utgdng av perioden for foregdende ar
Omrakning av balansrakning vid utgang av féregaende ar

Kalla: Sveriges Riksbank

Not 1 Férdelning av nettoomséattningen per geografisk marknad:
KSEK

EU (flotationskoncentrat)

Norge (gravimetrisk guldkoncentrat)

Summa nettoomsattning

Not 2 Ersattningar till anstallda

Genomsnittligt antal anstallda
Summa kostnader for erséattningar till anstéllda inkl styrelsearvoden
Genomshnittskostnad per person och manad

Not 3 Ovriga kostnader

Externa tjanster, produktion
Energi, produktion
Ovrigt

Not 4 Avskrivningar och nedskrivningar

Avskrivningar i takt med malmuttag

Ovriga avskrivningar

Avskrivningar

Periodens nedskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar
Nedskrivningar

Summa avskrivningar och nedskrivningar

Not 5 Finansiella intakter och kostnader

Ranteintakter

Avyttring av vilande dotterbolag
Summa finansiella intakter
Rantekostnader

Finansiella kursdifferenser
Summa finansiella kostnader
Finansiella poster-netto

Not 6 Inkomstskatter

Ledningens beddmning ar att koncernen sannolikt inte kommer att generera beskattningsbara inkomster inom narmaste 2-3 aren och koncernen redovisar darmed inga

uppskjutna skattefordringar.

Not 7 Resultat per aktie

KSEK om ej annat anges

Fore och efter utspadning:

Periodens resultat hanforligt till 100 % till moderforetagets aktiedgare
Vagt genomsnittligt antal aktier (st)

Resultat per aktie

Antal aktier:

Antal aktier vid periodens slut

Not 8 Immateriella och materiella anlaggningstillgangar
KSEK

Ingadende bokfort varde
Anskaffningar

Aktiverade aterstallningskostnader
Kursdifferens

Avskrivningar

Nedskrivningar

Utgaende bokfort varde

Not 9 Financiella anlaggningstillgadngar

Andra fordringar
Pantsatta medel avseende miljogarantier

Q4 2017

Helar
2017 2016
9,6326 9,4704
9,8497 9,5669
9,5669
Oktober-december Helar
2017 2016 2017 2016
28 002 31934 112 280 88 880
2 285 5285 8 728 12179
30 288 37 219 121 009 101 059
| Oktober-december | Heldr
2017 2016 2017 2016
40 45 42 44
KSEK 9 282 8193 31133 28476
SEK 78 000 61 000 62 000 54 000
| Oktober-december | Helar
2017 2016 2017 2016
11 765 12 833 48 641 39733
1907 2975 8 237 8 689
6 115 3123 15 873 13 529
19 787 18 931 72 751 61 951
| Oktober-december | Helar
2017 2016 2017 2016
5023 6 569 21 363 21 809
4010 1114 14 736 17 089
9 033 7 683 36 099 38 898
22 962 56 548 22 962 56 548
22 962 56 548 22 962 56 548
31995 64 231 59 061 95 446
| Oktober-december | Heldr
2017 2016 2017 2016
- - - 2
- - -13 —
0 - -13 2
-2 669 -1 162 -6 117 -4 536
1676 -383 1643 2991
-993 -1 545 -4 474 -1 545
-993 -1 545 -4 487 -1 543
| Oktober-december | Heldr
2017 2016 2017 2016
-38 920 -84 463 -69 253 -125 021
10 486 275 10 486 275 10 486 275 10 008 698
-3,71 -8,05 -6,60 -12,49
10 486 275 10 486 275
Helar 2017
Immateriella Materiella
59 416 104 592
1847 12 337
= 2254
1798 2115
= -36 099
— -22 962
63 061 62 237

31 dec 2017 31 dec 2016

5171

6 936
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Not 10 Finansiella instrument (KSEK)

Lane- och kundfordringar:

Kundfordringar och andra fordringar exklusive interimsfordringar
Likvida medel

Summa

Finansiella skulder:

Banklan

Skulder avseende finansiell leasing

Lan med sarskilda villkor

Delsumma upplaning

Brygglan for finansiering av forskott p& aktieforvary

Leverantorsskulder och andra skulder exklusive icke finansiella skulder
Summa

Not 11 Upplaning och nettoskulder
KSEK

Langfristig

Banklan

Lan med sarskilda villkor

Skulder avseende finansiell leasing
Summa langfristig upplaning
Kortfristig

Banklan

Skulder avseende finansiell leasing
Summa kortfristig upplaning

Summa uppléaning (samtliga Ian ar upptagna med EUR som lanevaluta)

Nettoskuld

Likvida medel

Summa upplaning
Rantebarande skulder, netto
Eget kapital

Skuldsattningsgrad, netto (rantebarande skulder, netto i forhallande till eget kapital)

Banklan

31dec 2017 31 dec 2016

7678
15 813
23491

74 759
6 314
2485

83 558
2223

11 629

97 410

9114
29 440
38 554

72 613
8534
2414

83561

15630
99 191

31dec 2017 31 dec 2016

70819
2 485
2613

75917

3 940
3701
7 641
83 558

15 813
-83 558
-67 745
45 381
149,3%

72613
2414
4412

79 438

0
4122
4122

83561

29 440
-83 561
-54 121
114 536

47,3%

Banklanet ska amorteras kvartalsvis 2018-2019 med totalt 700 000 EUR. | tillagg finns en rorlig amorteringsdel med 40 procent av dotterbolaget Endomines Oy:s justerade
kassafloden med forsta rat som ska betalas under det tredje kvartalet 2018 ifall kassaflodet Gverstiger en viss miniminiva. Sista amortering ska betalas den 15 november 2019.

Omstrukturering av banklan genomfordes den 14 februari 2018

Fran och med den 14 februari 2018 har bolaget inga utestadende bankskulder efter att en uppgorelse fran den 22 november 2017 genomférts. Se mer om detta i avsnittet

"Vasentliga handelser efter rapportperiodens slut.

Lanekovenanter

Laneavtalet innehaller ett antal normala villkor om finansiella lanekovenanter som maste uppfyllas av Endomines Oy och Endomines AB. Berakning av kovenanterna ska ske

halvarsvis per 30 juni och 31 december om inte banken och garantorn medgett undantag fran denna rapportering.

Lanekovenanterna i dotterbolaget avser minimibelopp for rorelsekapital (bankmedel, kundfordringar och leverantorsskulder, momssaldo), resultat fore av- och nedskrivningar
("EBITDA") och justerad soliditets-% (dotterbolagets eget kapital + aktieagarlan frAn moderbolaget delat med totala tillgdngar). | moderbolaget finns enbart ett krav pa minimum

soliditet.

Brist i lAnekovenanter rapporterade under 2017

Brott mot lanevillkoren utgor grund for uppsagning av laneavtalet. P& grund av befarade brister i [Anekoventarerna bade per den 30 juni och 31 december 2017 har langivaren

lamnat undantag fran brott mot lanevillkoren i slutet av respektive period.

Not 12 Stallda sakerheter, panter och eventualforpliktelser
KSEK
Koncernen

31dec 2017 31dec 2016

Stallda sakerheter for skuld till kreditinstitut (nettotillgdngar i dotterbolag enligt koncernen) 2110 37 566
Pantsatta medel avseende miljégarantier 5171 6 936
Stallda sékerheter 7 281 44 502
Eventualforpliktelser (royaltyansvar for framtida betalningar) 39 624 38 486
Moderbolaget
Stallda sakerheter for skuld till kreditinstitut (bokforda vardet for aktierna i dotterbolag) 129 914 149 622
Eventualforpliktelser Inga Inga
Not 13 Analys av rorelseresultatets férandring | Oktober-december | Helar
MSEK 2017 2016 2017 2016
Rapporterat rérelseresultat -37,9 -62,6 -64,8 -103,1
Rorelseresultatets férandring 24,7 38,4
Okningen i rorelseresultatet analyserad per resultatpost:
Totala intakter -6,3 21,5
Réavarukostnader 0,9 -4,6
Kostnader for ersattningar till anstallda -1,1 -2,7
Ovriga kostnader -0,9 -10,8
Totala kostnader -1,1 -18,0
EBITDA -7,4 3,5
Avskrivningar -1,4 2,8
Nedskrivningar 33,6 33,6
Resultat frAn sakringstrument -0,2 -1,5
Summa férandring av rorelseresultat 24,7 38,4
Slut p& notuppgifterna
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