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Finansieringen och TVL Gold forvarvet framgangsrikt slutfort-
Projektutvecklingen i Idaho framskrider

Q1 2018 (vs Q1 2017)
Operativt

Guldproduktionen uppgick till 92,1 kg (97,9)
Anrikad malm uppgick till 37 568 tons (40 804) med guldhalt 3,0 g/t (2,9)
Cash Cost uppgick till 1 276 USD/oz (1 205)

Finansiellt

Nettoomsattningen uppgick till 27,4 MSEK (28,5)
EBITDA var -8,5 MSEK (-1,3)

Summa kassaflode uppgick till 87,1 MSEK (-11,6)
Resultat per aktie var 0,06 SEK (-0,80)

Strategiskt

Endomines féretradesemission framgangsrikt slutford och inbringade brutto 189 MSEK

Endomines utforde transaktioner for omstrukturering samt aterbetalning av utomstaende bank lan;
2 MEUR (20 MSEK) av de utestaende lanen pa 7,6 MEUR avskrevs, 2 MEUR aterbetalades och
aterstaende 3,6 MEUR Overtogs av Joensuun Kauppa ja Kone som sedermera konverterades till
Endomines aktier

Forvarvet av TVL Gold som besitter fem guldprojekt i Idaho, USA, slutférdes den 27 februari 2018;
den operativa verksamheten i USA fortsatter med namnet Endomines Idaho LLC

Vasentliga handelser efter periodens slut

Endomines meddelade om ett omfattande och systematisk planerat prospekterings projekt vid
den Karelska Guldlinjen i 6stra Finland. Planen ar att utfora projektet over flera ar. Aktiviteterna
for 2018 kommer till mestadels att utféras under de kommande sex manaderna med en
prospekteringsbudget pa cirka 2 MEUR.

Endomines paboérjade samarbetsforhandlingar for hela personalen vid Pampalo gruvan i llomants,
Finland, gdllande minskning av arbetskraften. Forhandlingarna berdér sammanlagt cirka 40
personer. Enligt en preliminar bedémning kan detta hogst leda till permittering av 32 anstallda for
langre dn 90 dagar och/eller uppsagning pa produktions eller ekonomiska grunder.



Utsikter for 2018:

Endomines produktion forvantas under januari-september 2018 uppga till mellan 250-300 kg guld.
Produktionen under oktober-december forutsatter investering i snedbana som leder till
Pampalomalmernas forlangningar mot djupet. Ett mojligt investeringsbeslut férvantas att fattas under
det andra kvartalet 2018.

Nyckeltal for koncernen
jan-mar

MSEK om ej annat anges 2018 2017 +/-
Intékter 29,4 33,5 -4,1
Kostnader -37,9 -34,8 -3.1
EBITDA -8,5 -1,3 -7,2
Av- och nedskrivningar -11,3 -9,6 -1,7
Rorelseresultat -19,9 -10,9 -9,0
Periodens resultat 19 -12,2 14,1
Resultat per aktie (SEK) 0,06 -0,80 0,86
Kassaflode fran den lopande verksamheten -12,9 -3,0 -9,9
Investeringar -60,6 -7,8 -52,8
Finansiering 160,6 -0,7 161,3
Summa kassaflode 87,1 -11,5 98,6
Likvida medel vid slutet av perioden 103,6 17,9 85,7
Personalantal, vid slutet av perioden 43 43 -

VD Saila Miettinen-Lahde:

“Under det férsta kvartalet 2018 fullféljde vi mdnga strategiskt viktiga transaktioner som lade grunden
foér var fortsatta utveckling samt tillvéxt: vi slutférde framgdngsrikt var féretrédesemission om 189
MSEK, eliminerade alla utomstdende bankldn och Joensuun Kauppa ja Kone blev en betydande
investerare i bolaget. Utéver detta slutférde vi férvérvet av TVL Gold som besitter fem guldprojekt i
Idaho, USA, vilket ddrmed expanderade vdr internationella nérvaro.

Produktionen vid Pampalo gruvan fortsatte enligt plan under det férsta kvartalet med en
guldproduktion som uppgick till 92,1 kg. Som vi hade férutspdtt pdverkades vdar produktion av
utmanande stenférhdllanden under de férsta veckorna i kvartalet. Frgn mitten av februari har
stenférhédllandena igen férbdttrats och bade produktionen samt guldhalten har Gterhémtat sig och
dven évertrdffat véra budgetmdl. Overlag ér vi pé god vég att méta vért produktionsmdl som ér 250-
300kg guld fér perioden januari-september 2018.

Vart finansiella resultat dterspeglas av de utmanande stenférhdllandena med nettointékter som
uppgick till 27,4 MSEK och en EBITDA som uppgick till -8,5 MSEK. Efter vdar nyligen slutférda
finansiering, dr var finansiella position stabil vilket méjliggér fortskridande av vdara planerade projekt
bade i USA och Finland.

I april meddelade vi tyvirr pabériandet av samarbetsférhandlingar fér hela var personal vid
Pampalogruvan gdllande minskning av arbetskraften. Fortsatt produktion vid Pampalo efter
september kréver en omfattande investering i snedbanan som leder till Pampalomalmernas
férldngningar mot djupet, men nuvarande guldpris férefaller inte stéda ett investeringsbeslut.
Féljaktligen éverviger vi att tempordrt upphéra med guldproduktionen i Pampalo. Beslut rérande
drendet kommer att tas efter slutférda samarbetsférhandlingar under det andra kvartalet.



Framéver, ser vi fram emot att framskrida med vart projekt i Idaho med mdlet att pabérja den forsta
av de fem gruvorna inom ett Gr efter férvirvet. Under pdgdende dGr, planerar vi éven att investera
ungefidr 2 MEUR i prospektering vid den Karelska Guldlinjen i éstra Finland med mdlet att mdéjliggéra
Idngsiktigt Ionsam guldproduktion i regionen.

Produktion
Guldproduktionen under det forsta kvartalet uppgick till 92,1 kg (97,9).

Malmproduktion, anrikat tonnage och guldproduktionen var en aning lagre an férvantat under det
forsta kvartelet jamfort med det forsta kvartalet foregaende ar. De framsta orsakerna var utmanande
stenférhallanden i bergsgrunden under de forsta veckorna pa aret samt en skada pa kretskopplingen
i anrikningsverkets koncentrator. Stenforhallandena var kdnda vid produktionsplaneringen och
saledes var produktionen under det foérsta kvartalet i linje med Bolagets estimat. Den ingaende
guldhalten var 3,0 g/t under det forsta kvartalet vilket var 0,1 g/t hogre dn jamforelseperiod 2017. Den
forbattrade guldhalten beror framst pa en hogre in-situ guldhalt samt lyckade produktions
forbattringar implementerade under 2017.

Produktionen jan-mar

2018 2017 +/-
Anrikad malm (ton) 37 568 40 804 -3 236
Ingaende guldhalt (g/t) 3,0 2,9 0,1
Guldutbyte i verket (%) 82,7 83,6 -0,9
Tillganglighet (%) 35,3 41,0 -5,7
Guldproduktion (kg) 92,1 97,9 -5,8
Guldproduktion (0z) 2961 3148 -187
Skadefrekvens LTIFR 8,4 8,0 -0,4
Genomsnittligt guldpris (USD/0z) 1331 1219 112
Cash Cost (USD/oz) 1276 1205 71

Produktionsuppgifterna fér det aktuella kvartalet baserar sig delvis pd Bolagets egna analyser som inte bekrdftats av externa laboratorier.
Uppgifterna dr individuellt avrundade. LTIFR = Antalet rapporterade skador som lett till en frénvarodag riknat per miljon arbetstimmar
berdknat pd rullande 12 mdnader. LTIFR dr berdknad for hela Bolaget inklusive entreprendrer.

Prospektering och utvecklingsarbeten under jord

Prospekteringsborrningen med fokus pa de djupare delarna av Pampalogruvan avslutades under
oktober 2017, varefter ingen prospekteringsborning i Pampalomalmernas forlangningar utférts under
det forsta kvartalet 2018.

Resultaten av 2017 ars borrningar indikerar att malmtonnaget ar tillrackligt for ytterligare 1,0-1,5 ars
produktion ned till vertikalt 100 meter under nuvarande produktionsomraden. Guldhalten dar ar
nagot hogre an guldhalterna i de 6vre produktionsomradena. Produktion i férlangningarna mot djupet
erfordrar investering i snedbanan, vilket inte forefaller vara I6nsamt med nuvarande guldpris. Beslut
rorande drendet kommer att tas efter slutférda samarbetsforhandlingar under det andra kvartalet.

Regionala prospekteringsaktiviteter ldngs Karelska Guldlinjen

Endomines har sedan sommaren 2017 arbetat med det australiensiska konsultféretaget, Model Earth,
med malet att skapa en tredimensionell prospekteringsmodell av omradet och definiera detaljerade
malomraden. Den forsta fasen av modellen, vilket baserar sig pa ett vasentlig belopp av redan
existerande diamantborrning, geokemiska prover och geofysiska observationer slutférdes i mars.

P& basen av modellen, har Endomines beslutat, vilket redan kommunicerats efter det forsta kvartalet,
att paborja ett omfattande och systematiskt planerat prospekteringsprojekt vid den Karelska



Guldlinjen i 6stra Finland. Planen &r att utfora projektet 6ver flera ar. Aktiviteterna for 2018 kommer
till storsta del att utféras under tidsperioden maj-oktober med en prospekteringsbudget pa cirka 2
MEUR.

Till arets prospekteringsprojekt ingar 5 000 m diamantborrning, 3 500 djupmoranprov samt geofysik,
bl.a. inducerad polariserings matning (IP), gravimetrisk ytmatning samt magnetisk matning med
dronare. Mera information kan &dven erhallas fran projektet, som tillsammans med GTK digitalt
analyserar tidigare tillvaratagna borrkarnsprover vid den Karelska Guldlinjen.

Forvarvet av TVL Gold

Endomines slutforde forvarvet av TVL Gold, som besitter fem guldprojekt i Idaho, USA, i februari 2018.
Den totala koépeskillingen av TVL Gold var 31,25 MUSD, av vilka 7,25 MUSD betalades i kontanter vid
slutférandet. Aterstoden av kdpeskillingen kommer att betalas genom ett 18 manaders lan om 3,33
MUSD samt en konvertibel pa 20,67 MUSD (170,826,528 SEK). For vytterligare information om
lanetransaktionerna se not 12 i tabelldelarna.

Bolaget har bytt namnet pa de forvavade tillgangarna till Endomines Idaho LLC. Endomines Idaho LLC
kommer att utféra den operativa verksamheten i USA inom Endomines gruppstruktur.

Projektutveckling i Idaho, USA projekten

Endomines har paborjat den aktiva utvecklingen av guldtillgdngarna i Idaho, USA vilka anskaffades i
februari 2018. Pa basen av de senaste tekniska och tillstandsrelaterade utredningarna, haller bolagets
tidigare kommunicerade mal att paborja produktionen vid Fridaygruvan, den férsta av sammanlagt
fem guldprojekt, inom ett ar efter transaktionens genomfdrande.

Endomines har rekryterat ett tekniskt team bestaende av fyra personer for att koordinera projekten
pa plats. Teamets expertis bestar utav geologi, gruv- och malmbearbetning samt byggverksamhet. For
miljotillstanden anvdander man sig av en lokal konsult, som kanner till gruvprojekten och de lokala
miljotillstandprocesserna sedan tidigare.

De hittills viktigaste resultaten fran Fridaygruvan inkluderar metallurgiska test, vilka systematiskt
innehallit guldatervinnings halter éverstigande 90 %. Malmen har dven visat sig vara mycket lampad
for flotationskoncentrering och for tillfallet gors tillaggsutredningar gallande optimering av
anrikningens innehall. Investeringarna férvantas vara pa tidigare kommunicerad niva.

Tillstanden for den planerade underjordiska gruvan Friday har redan beviljats. Tillstanden fér
anrikningsomradet pagar och byggandet pa omradet antas pabdrjas under arets andra kvartal.
Anrikningsverkets tillstand antas beviljas under 2018.

Idahos fyra andra gruvor, Rescue, Kimberly, Buffalo Gulch och Deadwood, erfordrar annu fortsatta
undersokningar, men forvantas tas i produktion inom de foljande 2-5 aren. Tillstand for de
underjordiska gruvorna Rescue och Kimberly forvdntas ta ungefdr ett ar. Daremot forvantas
tillstandsprocessen for dagbrotten och lakningsprocesserna vid Buffalo Gulch och Deadwood récka 3-
5 ar. Ingen aktiv utveckling av dessa omraden har dnnu gjorts med undantag for utvardering av
tillstandslov.



Halsa, milj6é och sdkerhet

Den 6vergripande strategin inom halsa, miljo och sakerhet ar nolltolerans mot olyckor och mot negativ
miljopaverkan, s.k. Zero Harm policy. Under 2017 har inférandet och pagaende implementering av
LEAN-metodiken avsevart forbattrat ordningen i gruvan. Rullande tolv manaders olycksfallsfrekvens
LTI (antal rapporterade skador som lett till franvaro raknat per miljon arbetstimmar) var vid slutet av
det forsta kvartalet 8,4.

Guldpriset och valutakursen EUR/USD

Guldpriset var vid slutet av det forsta kvartalet 2018 1,326 USD/oz, vilket var en 6kning pa 8 % jamfort
med 1,231 USD/oz i slutet av jamforelsekvartal 2017 (LBMA AM den 28 mars 2018). Det genomsnittliga
guldpriset under det forsta kvartalet var 1,331 USD/oz (1,219), motsvarande en 6kning om 9 % mot
jamforelsekvartal 2017.

Det genomsnittiga guldpriset i euro vid slutet av det forsta kvartalet var 1,082 EUR/oz (1,145),
motsvarande en minskning pa 6 % mot jamforelsekvartal 2017. Den positiva utvecklingen av guldpriset
i USD motverkades av en signifikant forstarkning av EUR gentemot USD fran 1,06 till 1,22.

Med nuvarande produktion endast i Finland, var bolagets produktionskostnader sa gott som helt i
euro. Darmed har EUR/USD vixelkursen en signifikant inverkan pa bolagets intdkter och l6nsamhet,
var en starkare euro gentemot USD har en negativ inverkan pa intdkterna.

Graf: Guldpris och valutakursutveckling (EURUSD)
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Kommentar till det finansiella resultatet

Det forsta kvartalet 2018

Nyckeltal for koncernen
jan-mar

MSEK om ej annat anges 2018 2017 +/-
Intakter 29,4 33,5 -4,1
Kostnader -37,9 -34,8 -3,1
EBITDA -8,5 -1,3 -7,2
Av- och nedskrivningar -11,3 -9,6 -1,7
Rorelseresultat -19,9 -10,9 -9,0
Periodens resultat 1,9 -12,2 14,1
Resultat per aktie (SEK) 0,06 -0,80 0,86

Totala intdkter inklusive lagerforandringar uppgick under det forsta kvartalet till 29,4 MSEK (33.5).
Nettoomsattning uppgick till 27,4 MSEK (28,5), motsvarande en minskning pa 1,1 MSEK eller -3,9 %
mot jamférelsekvartal 2017. Levererat guldinnehall uppgick till 92,1kg (97,9), eller 2,961 oz (3,148),
vilket var -5.9 % lagre @n jamorelseperiod 2017.

EBITDA minskade och uppgick till -8,5 MSEK (-1,3), framst pd grund av lagre levererad volym
kombinerat med en svagare USD samt 6kade administrativa kostnader i relation till férvarvet i USA.

Avskrivningarna uppgick till 11,3 MSEK (9,6).

Koncernens rorelsekostnader okade till 37,9 MSEK (34,8). Rorelsekostnaderna vid Pampalogruvan
minskade och uppgick till 70 EUR (76) per anrikat malmton. Cash Cost 6kade till 1,276 USD/oz (1,205).
Okningen av Cash Cost berodde frimst pa en férsvagning av USD gentemot euron samt en ligre
guldproduktion mot jamforelsekvartal 2017.

Finansnettot uppgick till 21,8 MSEK (-1,3). Okningen var framst hanfélig till nedskrivningen av Nordea
lanet pa 2 MEUR (19,9 MSEK).

Periodens resultat efter skatt uppgick till 1,9 MSEK (-12,2), varav inkomstskatter 0,0 MSEK (0,0).

Investeringar
Investeringar i materiella och immateriella tillgangar uppgick till 258,5 MSEK (9,7), av vilka 257,8 MSEK
bestod utav forvarvet av TVL Gold som slutfordes under det forsta kvartalet.

Kassafléde och finansiering

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore fordandring av rorelsekapital uppgick till -8,4 MSEK
(-2,5). Rorelsekapitalet 6kade med 4,5 MSEK (0,6). Kassaflodet efter investeringar uppgick till -73,5
MSEK (-10,9). Totalt uppgick kassaflodet till 160,6 MSEK (-0,7) inkluderande netto intdkter for
foretradesemission som uppgick till 181 MSEK och aterbetalning av Ian som uppgick till 19,9 MSEK och
harrérde sig till omstruktureringen av de utestaende banklanen.

Endomines hade inga utestaende banklan vid slutet av det forsta kvartalet 2018.

Finansiell stallning

Nettoskuld, inklusive lanekonvertibeln till sdljarna av TVL Gold, uppgick till 101,5 MSEK (67,7) i slutet
av det forsta kvartalet 2018. Eget kapital uppgick till 271,7 MSEK (45,4). Nettoskuldsattningsgrad
minskade till 37 % (149) framst pa grund av omstruktureringen av de utomstaende banklanen samt
den slutforda foretradesemissionen.



Balansomslutningen uppgick vid slutet av det forsta kvartalet till 509,5 MSEK (160,6), soliditeten 6kade
till 53 % (28). Sysselsatt kapital uppgick till 476,8 MSEK (128,9).

Personal

Vid kvartalets slut uppgick personalantalet till 43, av vilka 37 personer var anstéallda vid Pampalogruvan
och 4 personer i Endomines Idaho LLC. Dartill var 3 personer permitterade. Genomsnittligt antal
anstallda under arets forsta kvartal uppgick till 42 personer (42).

Moderbolaget Endomines AB

Moderbolagets verksamhet har framst ett administrativt syfte. Kostnaderna hanfor sig framst till
kapitalanskaffning och finansiering av dotterbolag, noteringskostnader i bade Sverige och Finland, IR-
verksamhet, styrelse och ledning, revision och tidvis diverse projekt.

Moderbolagets rorelsekostnader uppgick till 3,2 MSEK (2,5), en 6kning med 0,8 MSEK eller 21 %.
Ovriga externa kostnader uppgick till 2,4 MSEK (1,5) och inkluderar kostnaden fér koncernens VD. Fran
maj 2017 bar moderbolaget hela kostnaden for koncernens VD, vilket medféorde 6kade kostnader
under det forsta kvartalet. Personalkostnaderna uppgick till 0,8 MSEK (1,0), inklusive styrelsearvoden.

Likvida medel uppgick vid slutet av det forsta kvartalet till 98,7 MSEK (1,5), kassaflédet uppgick till
totalt 96,7 MSEK. Likvida medel betalt for forvarvet av TVL Gold var 57,1 MSEK och Ovrigt kassaflode
uppgick till 153,8 MSEK netto. Eget kapital uppgick vid arets slut till 392,0 MSEK (174,2), varav
aktiekapital 282,2 MSEK (262,2).

| 6vrigt hanvisas till moderbolagets resultat- och balansrakningar.

Andringar i ledningsgruppen
Marcus Ahlstrém utnamndes till Endomines ekonomichef fran och med januari 2018.

Risks in Endomines operations

Till gruv- och prospekteringsbolags verksamhet hor olika tekniska, affarsmassiga, miljorelaterade och
finansiella risker. Olika omstandigheter kan forsena eller forhindra exploatering av en forekomst eller
gruvproduktionen och genom detta fa en betydande effekt pa den finansiella utvecklingen och
likviditet. Utdver detta, kan verksamhet utomlands utsdtta bolaget for diverse risker sasom
valutakursrisk, och/eller operationella och legala risker specifika foér ifrdgavarnande lands myndighets
jursidiktion.

| Bolagets senaste arsredovisning har risker och osdkerhetsfaktorer beskrivits mer ingdende. Bolagets
ledning arbetar kontinuerligt med identifiering, bedémning och hantering av risker.

Narstaendetransaktioner
Inga narstaendetransaktioner utover styrelsearvoden finns att rapportera.

Endomines aktiekapital och aktien

Aktiekapitalet i Endomines AB ar 281 182 280 SEK, fordelat pa 35 147 785 aktier envar med ett
kvotvarde om 8 SEK. Enligt bolagsordningen skall aktiekapitalet utgora lagst 100 MSEK och hogst 400
MSEK.

Det total omsatta aktier pa borsen under det forsta kvartalet uppgick till 7,8 miljoner aktier dvs. ca.
22,2 % av det totala antalet aktier. Omsattningen fordelades mellan Nasdaq Helsinki med 51.3 % och
Nasdaq Stockholm med 48.7 %. Antalet aktier registrerade pa Nasdaq Helsinki under det forsta
kvartalet var 81 % mot 19 % pa Nasdaq Stockholm.

Aktiekursen vid slutet av 2017 var 11,46 kronor och 9,04 kronor den 29 mars 2018. Hogsta
stangningskurs, 15,7 kronor, noterades den 8 januari och den lagsta kursen, 7,86 kronor, den 26 mars
2018.



Framtida likviditetsutveckling

Tack vare en lyckad foretradesemission slutford i februari 2018 vilket inbringade 189 MSEK brutto
samt omstruktureringen och elimineringen av utomstaende banklan vilka uppgick till ca. 75 MSEK ar
bolagets finansiella position stabil.

Bolagets strategi

Endomines AB &r ett gruv- och prospekteringsbolag med primart fokus pa guld. Bolaget investerar i
prospektering langs Karelska Guldlinjen i 6stra Finland med sikte pa att mojliggora en langsiktigt [6nsam
guldproduktion i omradet genom att nyttja befintlig produktionsinfrastruktur vid Pampaloanlaggningen.

Endomines siktar ocksa pa att forbattra sina tillvaxtutsikter genom fusioner och foretagsférvarv. Bolaget
har for avsikt att bredda tillgangsbasen genom att forvarva tillgangar i stabila jurisdiktioner, foretradesvis
sadana som har en relativt kort tid till produktionsstart och med begrénsat investeringsbehov. Som ett
forsta steg har Endomines forvarvat TVL Gold, som ager rattigheterna till fem guldfyndigheter i Idaho,
USA.

Principer for upprattande av kvartalsrapport

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de av EU godkdnda International Financial
Reporting Standards (IFRS), samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR1,
kompletterande redovisningsregler for koncerner, vilken specificerar de tillagg till IFRS-upplysningar
som kravs enligt bestdmmelserna i arsredovisningslagen. Denna kvartalsrapport ar for koncernen
upprattad enligt IAS 34, delarsrapportering, och arsredovisningslagen samt for moderbolaget enligt
arsredovisningslagen. Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder ar oférandrade fran dem som
tillampades i 2017 ars arsredovisning. Upprattandet av deldrsrapporten kraver att Bolaget gor
bedomningar och uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader.
Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. | denna delarsrapport gjorda
kritiska bedémningar och kallor till osdkerhet i uppskattningar dar desamma som i senaste
arsredovisning.

Definitioner

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i kvartalsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget
anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da
de mojliggor utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag berdknar finansiella matt
pa samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvinds av andra foretag. Dessa
finansiella matt ska darfor inte ses som en ersdttning for matt som definieras enligt IFRS.
Definitionerna av nyckeltalen finns i arsredovisningen 2017 pa sidan 7 och dven pa Bolagets hemsida
och varken definitioner eller de finansiella matten aterges darfor inte i denna rapport.



Andringar i redovisningsprinciper frdn och med den 1 januari 2018
Fran och med den 1 januari 2018 tillampar bolaget IFRS 9 finansiella instrument och IFRS 15 Intékter
fran avtal med kunder.

IFRS 9, Finansiella instrument

Denna standard géller fran och med den 1 januari 2018. Endomines tillampar IFRS 9 fran och med den
1januari 2018. IFRS 9 ersatter IAS 39, Finansiella instrument; Redovisning och vardering. IFRS 9 innebar
forandringar av hur finansiella tillgangar klassificeras och varderas, infor en nedskrivningsmodell for
forvantade kreditforluster samt forandringar av principer for sakringsredovisning.

Koncernen har utvarderat effekterna av inforandet av standarden och dessa férvantas inte ha nagon
vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRS 15, Intdkter fran avtal med kunder

Denna standard géller fran och med den 1 januari 2018. Endomines tillampar IFRS 15 fran och med
den 1 januari 2018. IFRS 15 &r den nya standarden for intdaktsredovisning och ersatter IAS 18 Intakter
och IAS 11 Entreprenadavtal samt alla dartill horande tolkningsuttalanden (IFRIC och SIC).

Endomines har utvarderat koncernens kontrakt och slutsatsen ar att intdktsredovisningen inte
vasentligt kommer att paverkas vid en 6vergang till IFRS 15, darav har ingen justering gjorts.

Arsstamma och finansiell kalender

e 22 Maj2018 Arsstémma

e 16 Augusti 2018 Halvdrsrapport (Q2) 2018

e 14 November 2018 Kvartalsrapport juli-september (Q3) 2018

e 14 Februari 2019 Kvartalsrapport oktober-december (Q4) 2018 och heldr 2018

Revisors granskning
Endomines AB:s revisor har inte granskat denna rapport.

Kontaktperson
Saila Miettinen-Ldhde, CEO of Endomines AB, +358 40 548 36 95

Finansiell information

Denna information dr sGdan information som Endomines AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vdérdepappersmarknaden. Informationen Idmnades,
genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 17 maj kl. 07:30 svensk tid.



Stockholm den 17 maj 2018

Endomines AB (Publ)

Staffan Simberg, ordférande

Ann Zetterberg Littorin, ledamot Rauno Pitkdnen, ledamot

Michael Mattsson, ledamot Saila Miettinen-Lédhde, VD



KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT

KSEK

Nettoomsattning

Forandring av lager av fardiga varor och produkter i arbete

Ovriga intakter

Summa intakter

Ravaror och fornddenheter
Kostnader for ersattningar till anstallda
Ovriga kostnader

EBITDA

Avskrivningar och nedskrivningar
Rorelseresultat

Finansiella intakter

Finansiella kostnader
Finansiella poster-netto

Resultat fore skatt
Periodens resultat

Ovrigt totalresultat som senare kan omklassificeras till resultatrakningen

Valutakursdifferenser
Summa &vrigt totalresultat

Periodens totalresultat

Periodens resultat hanforligt till 200 % till moderforetagets aktieagare

Periodens totalresultat hanforligt till 200 % till moderforetagets aktieagare

Resultat per aktie (SEK)
fore och efter utspadning
Genomsnittligt antal utestdende aktier:
fore och efter utspadning

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

KSEK

Nettoomséattning

Summa intakter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Rorelseresultat

Ovriga ranteintakter och liknande intékter
Réantekostnader och liknande kostnader
Finansiella poster-netto

Resultat fore skatt

Periodens resultat

Periodens totalresultat

Januari-mars

2018 2017
27 338 28 479
2 058 4734
6 261
29 402 33474
-6 031 -7190
-7 511 -7 256
-24 406 -20 352
-8 546 -1324
-11 349 -0 618
-19 895 -10 942
22 988 -
-1 240 -1 258
21 748 -1 258
1853 -12 200
1853 -12 200
6 359 -130
6 359 -130
8212 -12 330
1853 -12 200
8212 -12 330
0,06 -0,80
31045006 15275 357
Januari-mars
2018 2017
— 117
0 117
-2 350 -1542
-806 -1 005
-3 156 -2 430
3080 154
-34 -34
3 046 120
-110 -2 310
-110 -2 310
-110 -2 310



KONCERNENS BALANSRAKNING

KSEK

Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Likvida medel
Summa omsaéttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR
Eget kapital

Eget kapital och reserver som kan hanféras till moderféretagets égare

Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital

Reserver
Balanserade vinstmedel

Eget kapital och reserver som kan hanforas till 100 % till moderféretagets dgare

Summa eget kapital
Skulder

Upplaning

Konvertibel

Ovriga avsattningar

Summa langfristiga skulder
Upplaning

Ovriga avsattningar
Leverantdrsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder
Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

KSEK

Tillgangar

Andelar i koncernforetag
Fordringar pa koncernforetag
Ovriga fordringar

Kassa och bank

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Skulder till koncernforetag
Ovriga skulder

Summa skulder och eget kapital

Not

11
12

11

31 mar
2018
328 093
53 385
5423
386 901
4 053
1322
542

13 047
103 601
122 565
509 466

281 182
541 419

11 766
-562 684
271 683
271 683

32 635
168 880
8 295
209 810
3 568
401

13 824
3321

6 859
27 973
237 783
509 466

31 mar
2018

445 618
51 466
8 008
98 702
603 794

392 032

7761
204 001
603 794

31 dec
2017
63 061
62 237
5171
130 469
2182

7

2500
9589
15813
30091
160 560

262 157
343 873

5407
-566 056
45 381
45 381

75917
0

7724
83 641
7641
384

11 630
4491
7392
31538
115179
160 560

31 dec
2017

132714
49 249
5 356
1516
188 835

174 215
7427
7193

188 835



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Balanserade
vinstmedel

Ovrigt inkl. Summa
KSEK Aktie- tillskjutet periodens eget
Hela egna kapitalet ar hanforligt till moderféretagets aktiedgare kapital kapital Reserver resultat kapital
Ing&ende balans 1 Jan 2017 262 157 343 873 5310 -496 804 114 536
Totalresultat
Arets resultat - - - -12 200 -12 200
Ovrigt totalresultat - - -130 - -130
Summa totalresultat - - -130 -12 200 -12 330
Transaktioner med aktiedgare
Utgdende balans 31 mar 2017 262 157 343 873 5180 -509 004 102 206
Ingédende balans 1 Jan 2018 262 157 343873 5407 -566 056 45 381
Totalresultat
Arets resultat - - - 1853 1853
Ovrigt totalresultat - - 6 359 - 6 359
Summa totalresultat - - 6 359 1853 8212
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission konvertering av 1an 29 512 6 029 35541
Nyemission, kontantemission 167 779 20973 188 752
Emissionskostnader -7722 -7 722
Séankning av aktiens kvotvéarde -178 267 178 267 -
Eget kapitaldel av konvertibel 1519 1519
Summa transaktioner med aktiedgare for perioden 19 024 197 547 - 1519 218 090

Utgéende balans 31 mar 2018 281181 541 420 11766 -562 684 271 683



KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN
KSEK

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt

Justeringar for:

Avskrivningar

Orealiserade kursdifferenser pa koncerninterna mellanhavanden
Efterskankning av lan

Ovriga poster

Kassaflode fore forandring av rorelsekapital
Forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kop av immateriella anlaggningstillgdngar

Kop av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv av dotterforetag

-Okning/+Minskning av finansiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fore finansieringsverksamheten
Finansieringssverksamheten

Nyemission

Emissionskostnader

Amortering av lan

Amortering av leasingskuld

Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Minskning/6kning av likvida medel
Likvida medel vid periodens borjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

Januari-mars

2018

1853

11 349

-1 895
-19 928

217

-8 404
-4 522
-12 926

-678

-1

-59 875
-19

-60 573
-73 499

188 753
-7 722
-19 928
-496
160 607

87 108
15813
680
103 601

2017

-12 200

9618
117

-2 465
-558
-3023

-1 232
-8 501

1901
-7 833
-10 856

-671
-671

-11 527
29 440

17 858



Noter till de finansiella rapporterna
Valutakurser EUR/SEK

Omrakning av resultatrakning

Omrakning av balansrakning vid utgang av perioden for foregdende ar
Omrakning av balansrakning vid utgang av foregaende ar

Kalla: Sveriges Riksbank

Not 1 Fordelning av nettoomsattningen per geografisk marknad:
KSEK

EU (flotationskoncentrat)

Norge (gravimetrisk guldkoncentrat)

Summa nettoomsattning

Not 2 Erséttningar till anstallda

Genomsnittligt antal anstallda
Summa kostnader for ersattningar till anstéllda inkl styrelsearvoden
Genomsnittskostnad per person och manad

Not 3 Ovriga kostnader

Externa tjanster, produktion
Energi, produktion

Ovrigt

Summa dvriga kostnader

Not 4 Avskrivningar och nedskrivningar

Avskrivningar i takt med malmuttag

Ovriga avskrivningar

Avskrivningar

Summa avskrivningar och nedskrivningar

Not 5 Finansiella intakter och kostnader

Efterskankning av 1an

Summa finansiella intakter
Rantekostnader

Finansiella kursdifferenser
Summa finansiella kostnader
Finansiella poster-netto

Not 6 Inkomstskatter

Januari-mars

2018 2017

9,9641 9,5065

10,2931 9,5464

9,8497
Januari-mars

2018 2017

26 040 26 584

1298 1896

27 338 28 479
| Januari-mars

2018 2017

42 42

KSEK 7511 7 256

SEK 60 000 58 000
| Januari-mars

2018 2017

12 834 13999

2943 2 654

8 629 3699

24 406 20 352
Januari-mars

2018 2017

7 991 5888

3358 3730

11 349 9618

11 349 9618
Januari-mars

2018 2017

19 928 -

19 928 -

-1 240 -1 136

3 060 -122

1820 -1 258

21 748 -1 258

Ledningen omprovar koncernens forméga att generera beskattningsbara inkomster inom de narmaste 2-3 aren. Per den 31 Mars 2018 har

koncernen inte redovisat uppskjutna skattefordringar.



Not 7 Resultat per aktie

KSEK om ej annat anges

Foére och efter utspadning:

Periodens resultat hanforligt till 200 % till moderféretagets aktiedagare
Vagt genomsnittligt antal aktier (st)

Resultat per aktie

Antal aktier:

Antal aktier vid periodens slut

Not 8 Immateriella och materiella anlaggningstillgangar
KSEK

Ing&ende bokfort varde
Anskaffningar

Anskaffningar foretagsforvarv
Kursdifferens

Avskrivningar

Utgaende bokfort varde

Not 9 Finansiella anlaggningstillgangar
Andra fordringar
Pantsatta medel avseende miljégarantier

Not 10 Finansiella instrument (KSEK)

Lane- och kundfordringar:

Kundfordringar och andra fordringar exklusive interimsfordringar
Likvida medel

Summa

Finansiella skulder:

Banklan

Skulder avseende finansiell leasing

Lan med sarskilda villkor

Delsumma upplaning

Brygglan for finansiering av forskott pa aktieforvary

Leverantorsskulder och andra skulder exklusive icke finansiella skulder
Summa

Not 11 Upplaning och nettoskulder
KSEK

Langfristig

Banklan

Konvertibel

Lan foretagsforvarv

Lan med sarskilda villkor

Skulder avseende finansiell leasing
Summa langfristig upplaning
Kortfristig

Banklan

Skulder avseende finansiell leasing
Summa kortfristig upplaning
Summa upplaning (l&nen ar upptagna med EUR/USD som lanevaluta)
Nettoskuld

Likvida medel

Summa upplaning

Réntebéarande skulder, netto

Eget kapital

Skuldsattningsgrad, netto (rantebarande skulder, netto i forhallande till eget kapital)

Omstrukturering av banklan genomférdes den 14 februari 2018

Fran och med den 14 februari 2018 har bolaget inga utestaende bankskulder efter att en uppgorelse fran den 22 november 2017

genomforts.

Januari-mars

2018
1853

31 045 006
0,06

35147 785

2017

-12 200

15 275 357
-0,80

10 486 275

Januari-mars 2018

Immateriella Materiella
63 061 62 237
678 1
257 818 30
6 536 2 466
= -11 349
328 093 53 385
31 mar 2018 31 dec 2017
5423 5171
31 mar 2018 31 dec 2017
7287 7678
103 601 15813
110 888 23491
- 74 759
6 085 6 314
2 597 2485
8 682 83 558
- 2223
14 776 11 629
23 458 97 410
31 mar 2018 31 dec 2017
0 70 819
168 880 -
27 520 -
2 597 2 485
2517 2613
201 514 75 917
0 3940
3568 3701
3568 7 641
205 082 83 558
103 601 15813
-205 082 -83 558
-101 481 -67 745
271 683 45 381
37,4% 149,3%



Not 12 Konvertibel 31 mar 2018 31 dec 2017

KSEK
Koncernen
Konvertibel 168 880

Det konvertibla I&net om totalt 170 826 528 kronor I6per med en arlig ranta om 6,0 procent som efter Endomines val kan betalas kontant eller
i aktier. Halva konvertibellanet kan konverteras under perioden 31 mars 2019 — 30 mars 2020 (eller tidigare for det fall bolagets styrelse
beslutar att sddan fortida konvertering ar i Bolagets basta intresse) till en konverteringskurs om 12,76 kronor per ny aktie. Resterande del av
konvertibellanet kan konverteras under perioden 31 mars 2020 — 30 mars 2021 till en konverteringskurs om 13,91 kronor per ny aktie. Om
inte konvertering skett senast den 1 april 2021 har Endomines ratt att da verkstalla konvertering av resterande del av konvertibellanet till en

konverteringskurs om 15,07 kronor per aktie.

Om konvertering sker efter cirka 12 respektive 24 m&nader enligt beskrivningen ovan kommer innehavaren av konvertibeln att erhalla totalt

12 834 250 aktier i Endomines, motsvarande cirka 26,8 procent av det totala antalet aktier i bolaget efter nAmnda konvertering och

emissionen till JKK enligt ovan (berdknat utan konvertering av rantan till nya aktier). Som en féljd av konvertering far innehavarens totala

aktieinnehav i Endomines inte dverstiga 29,9 procent.

Not 13 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser 31 mar 2018 31 dec 2017
KSEK

Koncernen

Stéllda sékerheter for skuld till kreditinstitut - 2110
Pantsatta medel avseende miljégarantier 5423 5171
Stallda sakerheter 5423 7281
Eventualforpliktelser 41 407 39 624

Stéllda sdkerheter Endomines Idaho
Endomines Idahos tillgangar ar stéllda som sakerhet mot transaktionslanet och Ianekonvertibeln
Moderbolaget

Stéllda sékerheter for skuld till kreditinstitut - 129914
Eventualforpliktelser Inga Inga
Not 14 Analys av rorelseresultatets forandring Januari-mars

MSEK 2018 2017
Rapporterat rérelseresultat -19,9 -10,9
Rorelseresultatets foérandring -9,0

Okningen i rorelseresultatet analyserad per resultatpost:

Totala intakter -4,1
R&varukostnader 1,2

Kostnader for erséttningar till anstallda -0,3

Ovriga kostnader -4,1

Totala kostnader -3,2

EBITDA -7,2

Avskrivningar -1,7

Summa férandring av rérelseresultat -9,0

Slut p& notuppgifterna
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