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Delarsrapport 1 januari—30 september 2018

Endomines guldproduktion i Pampalo 6verskrider forvantningarna
Friday-gruvprojektet i Idaho forvantas inleda produktionen fore arets slut

Kvartal 3 2018 (kontra kvartal 3 2017)

Operativ oversikt

e Guldproduktionen uppgick till 81,6 kg (94,1)

e Anrikad malm uppgick till 26 876 ton (37 422) med guldhalt 3,9 g/ton (3,0)
e Cash cost uppgick till 768 USD/oz (1 081)

Finansiell 6versikt

e Nettoomsattningen uppgick till 26,2 MSEK (27,6)

e Justerad EBITDA, exklusive kostnader férknippade med forvarvet av TVL och
samarbetsférhandlingar, uppgick till 4,3 MSEK

e EBITDAvar 0,6 MSEK (1,1)

e Summa kassaflode uppgick till -27,7 MSEK (1,6)

e Resultat per aktie var -0,46 SEK (-0,55)

Kvartal 1-3 2018 (kontra kvartal 1-3 2017)

Operativ oversikt

e Guldproduktionen uppgick till 303,5 kg (299,4)

e Anrikad malm uppgick till 108 987 ton (125 847) med guldhalt 3,4 g/ton (2,8)
e Cash cost uppgick till 985 USD/oz (1 136)

Finansiell éversikt

o Nettoomsattningen uppgick till 95,8 MSEK (90,7)

e Justerad EBITDA, exklusive kostnader férknippade med forvarvet av TVL och
samarbetsférhandlingar, uppgick till 11,9 MSEK

e EBITDA var 0,6 MSEK (0,2)

e Summa kassaflode uppgick till 43,9 MSEK (-15,5)

e Resultat per aktie var —-0,58 SEK (-1,99)



Vasentliga handelser efter periodens slut

Guldproduktionen i Pampalo-gruvan foér januari—oktober 2018 uppgick till 318,5kg (10 2400z).
Verksamheten i gruvan och det intilliggande anrikningsverket har tillfalligt upphort. Darmed forvantas
ingen ytterligare produktion under 2018. Men, ytterligare guld kommer att atervinnas i samband med
underhallet av anrikningsverket. Den totala guldproduktionen fran Pampalo inklusive atervunnet guld
fran underhallet kommer att rapporteras i November.

Produktionsprognosen for 2018 har d@ndrats:

Nytt mal: Verksamheten i Pampalo-gruvan har upphort och guldproduktionen fér perioden januari-
oktober uppgick till 318,5kg (10 2400z). Inklusive det ytterligare guldet som atervinns i samband med
underhallet av anrikningsverket, férvantas den totala guldpruduktionen 2018 vid Pampalo 6verskrida
320kg (10,3000z). Produktionen i Friday-gruvan i ldaho, USA, forvantas inledas i december 2018, men
inga storre produktionsvolymer forvantas fore arets slut.

Tidigare mal: Endomines berdknar att 312-320 kg guld ska produceras i Pampalo i januari-
oktober 2018.

Nyckeltal (Koncern) Jul-Sep Jan-Sep

MSEK om egj annat anges 2018 2017 +/- 2018 2017 +/-
Intdkter 25,9 26,7 -0,8 974 941 3,3
Kostnader -25,3 -25,6 0,3 -96,8 -93,9 -2,9
Av- och nedskrivningar -11,8 -7,7 -4,1 =349 -27,1 -7,8
Justerat EBITDA 4,3 1,1 3,2 11,9 0,2 11,7
EBITDA 0,6 1,1 -0,5 0,6 0,2 04
Rorelseresultat -11,2 -6,6 -4,6 -34,3 -26,8 -7,5
Periodens resultat -16,0 -8,3 -7,7 -19,5 -30,3 10,8
Resultat per aktie (SEK) -0,46 -0,55 0,09 -0,58 -1,99 1,41
KF fran den I6pande verksamheten 49 29 2,0 -11,1 -2,4 -8,7
Investeringar -35,1 -1,1 -34,0 -108,8 -11,7 -97,1
Finansiering 2,5 -0,3 2,8 163,8 -1,4  165,2
Likvida medel 62,4 13,8 48,6 62,4 13,8 48,6
Personalantal, vid slutet av perioden 40 41 -1 40 41 -1

Saila Miettinen-Lahde, vd: “Vdr huvuduppgift under det tredje kvartalet var att bygga upp vdr Friday-
gruva i Idaho infér produktionsstarten och férbereda Pampalo-gruvan i Finland fér skétsel och
underhdll. Dessa tvd uppdrag var raka motsatsen till varandra, men jag dr néjd éver att kunna
konstatera att bdda projekten framskred sdkert och enligt tidsplanen.

Konstruktionen av Friday-gruvan och det intilliggande anrikningsverket framskred vdil, vilket ledde till
bedémningen att den inledande guldkoncentratproduktionen sannolikt kan bérja redan fore arsskiftet,
féljt aven upptrappning i bérjan av 2019. Vart lokala team i Idaho har varit mycket viktigt fér projektets
framsteg och jag dr glad 6ver att kunna konstatera att vi dven har blivit vidl emottagna av lokala
samhdillen, myndigheter och entreprenérer.

Brytningen i Pampalo-gruvan avslutades i mitten av september infér det planerade
produktionsstoppet, men en viss guldkoncentratproduktion fortsatte éndd in i oktober. Trots svdra
underjordiska bergsférhallanden och kommande skétsel och underhdll férblev produktionen god under
hela perioden. Guldproduktionen under det tredje kvartalet uppgick till 81,6 kg och fér januari—
september till 303,5 kg. | oktober producerades ytterligare 15kg guld, vilket tog den totala
produktionen i Pampalo i ar till 318,5kg (10,2400z). Detta Gverskrider klart var ursprungliga
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uppskattning. Utéver detta, kommer vi dnnu att dtervinna ytterligare guld fran underhdllet av vdrt
anrikningsverk, vilket kommer att 6ka den totala guldproduktionen till 6ver 320kg (10 3000z)

Vart finansiella resultat speglade det fortsatt stabila produktionsresultatet och nettoomsdttningen
uppgick till 26,2 MSEK under kvartal 3 och 95,8 MSEK under kvartal 1-3 2018. Justerad EBITDA,
exklusive kostnader férknippade med férvirvet av TVL Gold och samarbetsférhandlingarna, var klart
positivt pa 4,3 MSEK under kvartal 3 och 11,9 MSEK under kvartal 1-3 2018.

Vart omfattande prospekteringsprojekt ldngs Karelska guldlinjen framskred genom strukturell
kartldggning, djupmordnprover och borrning fridmst i omrdaden nédra Pampalo-gruvan och Central
Duplex-omradet séder om Pampalo. Den stérsta delen av resultaten frdn dessa studier vintas fére
drets slut. Guldletartdvlingen fér amatérer “Kultakisa Kakkonen” (guldtdvlingen Kakkonen) i llomantsi,
Finland, som padgick till slutet av oktober vdickte stort intresse, och man fick in 137 prover. Vi ser redan
fram emot att tillkdnnage vinnarna samt intressanta resultat fran tédvlingen i januari 2019.”

Produktion i Pampalo

Den totala guldproduktionen i Pampalo under kvartal 3 2018 uppgick till 81,6 kg (94,1), dar den lagre
produktionen jamfért med aret innan framst harrér fran gruvverksamhetens stopp i mitten av
september. Kvartal 1-3 2018 uppgick guldproduktionen till 303,5 kg (299,4), vilket 6verskrider bade
foregaende arsresultat och det ursprungliga produktionsmalet for aret.

Under kvartal 3 var guldhalten i genomsnitt 3,9 g/ton, vilket var 0,9 g/ton hdgre dn under motsvarande
period 2017. Under de f6rsta nio manaderna av 2018 var halten i genomsnitt 3,4 g/t, vilket dven det
representerar en vasentlig forbattring pa 0,6 g/t jamfort med féregaende ar och bidrar till de
forbattrade produktionssiffrorna i arsjamforelsen. Den forbattrade halten harror framst fran hogre in
situ-halt i malmen.

Endomines malmproduktion och antal ton anrikad malm under det tredje kvartalet och kvartal 1-
32018 var nagot lagre an foregaende ar, framst pa grund av fortsatt svara bergférhallanden i vissa
delar av Pampalo-gruvan samt brytningsstoppet i mitten av september.

Pampalo-gruvan och dess intilliggande anrikningsverk har schemalagts for skotsel och underhall i
oktober 2018. Guldproduktionen januari—oktober uppgick till 318,5kg (10,2400z) och ingen ytterligare
produktion férvantas under 2018. Den totala guldproduktionen kommer dock att 6ka med det guld
som atervinns fran underhallet av anrikningsverket i november. Gruvan kan ater 6ppnas vid beslut om
att investera i en ramp som skulle ge atkomst till de djupare malmsektionerna som ligger under nivan
som brots 2018.

Produktionen Jul-Sep Jan-Sep

2018 2017 +/- 2018 2017 +/-
Anrikad malm (ton) 26,876 37,422 -10,546 | 108,987 125,847 -16,860
Ingaende guldhalt (g/t) 3,9 3,0 0,9 3,4 2,8 0,6
Guldutbyte i verket (%) 84,2 83,8 0,4 83,2 83,5 -0,3
Tillganglighet (%) 40,6 34,2 6,4 39,2 39,6 -0,4
Guldproduktion (kg) 81,6 94,1 -12,5 303,5 299 4 4.1
Guldproduktion (0z) 2624 3025 -401 9758 9626 132
Cash Cost (USD/oz) 768 1081 -313 985 1136 -151
LTIFR 9 8 1 9 8 1

Det senaste kvartalets produktionssiffror baseras pa bolagets egna analyser och har inte bekraftats av externa laboratorier. Siffrorna har
avrundats enskilt.

Olycksfallsfrekvensen LTIFR baseras pa antalet rapporterade skador som lett till en eller flera dagars franvaro fran arbetet per
1 000 000 arbetstimmar under rullande 12-manadersperioder. LTIFR har berdknats for hela bolaget, inklusive underleverantérer.



Prospektering och underjordisk utveckling i Pampalo
Ingen prospektering eller borrning har skett i Pampalo-gruvans djupa férlangning under 2018.

Resultatet fran borrningsverksamheten 2017 tyder pa att det finns tillrdckliga malmton for ungefar 1—
1,5 ars produktion inom 100 meter under produktionsomradet som anvants 2018. Den fyndighetens
guldhalt ar en aning hogre jamfért med guldhalterna hogre upp. Brytning i den djupa forlangningen
skulle krdva investeringar i en ramp, vilket till radande guldpriser inte verkar l6nsamt.
Rampinvesteringen har darfor skjutits upp, och verksamheten i Pampalo upphorde tillfalligt i
november 2018.

Regional prospekteringsverksamhet langs Karelska guldlinjen

Endomines paborjade ett omfattande flerarigt prospekteringsprogram for Karelska guldlinjen i maj.
Programmet baseras pa en tredimensionell strukturell modell av omradet som utarbetats tillsammans
med Model Earth fran Australien. Modellens forsta fas slutférdes i mars, och den kommer
fortsattningsvis att vidareutvecklas genom prospekteringsprogrammet utifran data fran
prospekteringsverksamheten.

| slutet av september hade totalt 3 300 meter borrats, framst vid mal ndra Pampalo-gruvan och i
Central Duplex-omradet soder om Pampalo. Borrproverna forvantas slutforas i december.

Under det tredje kvartalet utfordes ytterligare strukturell kartlaggning framst i Central Duplex-
omradet for att férbattra noggrannheten vid valet av borrmal. S8 som forvdntades i Endomines
delarsrapport for arets forsta halvar har den ytterligare kartlaggningen fordroéjt slutférandet av det
inledande 5 000-meters borrprogrammet med nagra manader sa att en tredjedel av borrningen
overfors till 2019.

Djupmoranproverna inleddes i mitten av juni. | slutet av september hade totalt 1046
djupmoranprover tagits, fraimst fran omraden nara Pampalo. Under arets aterstaende del fortsatter
provtagningen i Hosko North- och Central Duplex-omradet. Analysresultatet fran ungefar en tredjedel
av proverna som tagits sedan programmet inleddes har erhdllits. De har avsléjat anomalier som
fortjanar ytterligare investeringar samt tydliga borrmal i nordostlig riktning fran Pampalo-gruvan.
Ytterligare resultat fran djupmoranproverna forvantas i december och under det forsta kvartalet 2019.

De geofysiska studierna i prospekteringsplanen for 2018 utfors under det fjarde kvartalet. De omfattar
inducerad polarisering fér Hosko North-omradet, gravimetriska undersokningar av Pampalo-omradet
och Central Duplex-zonen samt en magnetisk undersokning med drénare i den norra delen av Karelska
guldlinjen.

Endomines utfor ett projekt med hyperspektral avbildning tillsammans med GTK. | projektet avldses
ungefar 24 000 meter befintliga borrkadrnor fran Karelska guldlinjen i syfte att skapa en omfattande
mineralogisk modell av omradet. Den storsta delen av avldsningarna utférdes under foregaende
sommar och en inledande mineralogisk modell baserad pa uppgifterna férvantas under sommaren
2019.

Endomines har flera prospekteringstillstand langs Karelska guldlinjen och sagda tillstand maste fornyas
med 3-4 ars mellanrum enligt respektive utgangstider hos ansvarig myndighet i Finland, Sdkerhets-
och kemikalieverket (Tukes). Vissa tillstandsforlangningsansékningar var annu inte klara under det
tredje kvartalet, vilket i viss grad paverkade urvalet av borr- och djupmoranprover. Bolaget forvantar
sig att tillstandsfornyelsen slutférs under det fjarde kvartalet.

| juni lanserade Endomines en guldletartavling for amatoérer, "Kultakisa Kakkonen” (guldtavlingen
Kakkonen), i llomantsi i Finland. Tavlingen vackte stort intresse, och man fick in 137 prover. Tavlingen
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pagick till slutet av oktober, och laboratorieanalyser av de intressantaste proverna forvantas bli klara
fore arets slut. Tavlingens resultat tillkdnnages i januari 2019.

Endomines Idaho

| februari 2018 slutforde Endomines férvarvet av TVL Gold, ett amerikanskt gruvbolag som ager
rattigheterna till fem guldprojekt i Idaho. Den totala kopeskillingen fér TVL Gold uppgick till
31,25 MUSD, varav 7,25 MUSD betalades kontant vid affirens slutférande. Aterstdende andel av
kopeskillingen kommer att betalas genom ett 18 manaders lan om 3,33 MUSD och en konvertibel om
20,67 MUSD (170826 528 SEK) med fast valutakurs for SEK och obligatorisk konvertering vid
forhandsbestamda aktiekurser. Mer information om villkoren for forvarvet och relaterade
l[aneinstrument finns i not 13 i den finansiella delen.

Bolaget har dndrat namnet pa den forvarvade amerikanska enheten till Endomines Idaho LLC.
Endomines Idaho kommer att utgéra amerikanskt driftsbolag inom Endomines koncernstruktur.

Projektutveckling i de amerikanska projekten i Idaho

Friday-gruvprojektet i Idaho, USA, framskred fortsatt val under det tredje kvartalet. Baserat pa hur
langt projektet hade framskdridit i slutet av september och prognosen fér den kommande tiden
forutser Endomines att den inledande gruvproduktionen sannolikt kommer att paborjas fore arets
slut, foljt av en upptrappning i borjan av 2019. Efter upptrappningen férvantas Friday-gruvan
producera cirka 9 000 oz (280 kg) guld per ar med en genomsnittlig guldhalt av cirka 8 g/t och en initial
livslangd mer &n 7 ar. Produktionens cash cost efter upptrappningen uppskattas vara mellan 650—
900 USD per oz beroende pa produktionsomrade.

Infrastrukturforbattringar pa gruvomradet, inklusive installation av atgarder for dagvattenkontroll,
forbattringar av infarts- och transportvédgar och utformning av bergavfallsomraden slutférdes under
det tredje kvartalet som planerat. Gruvutvecklingen i den andra gruvinfarten och renovering av den
gamla gruvinfarten pagar.

Endomines boérjade utveckla anrikningsverksomradet néra Elk City i juli och har sedan dess slutfort alla
stora markarbeten samt slutfort konstruktionen av byggnadsgrunder. Férberedelser av omraden for
anrikningssand och noédvandig anlaggningsinfrastruktur pagar. Uppférandet av anrikningsverket
forvantas slutforas i november.

Utrustning till anrikningsverket har inforskaffats och satts ihop i moduler for enkel installering efter
leverans. Leverantéren borjade leverera modulerna i november. Forutsatt att all utrustning levereras
och installeras i tid kan testkérningarna vid anrikningsverket starta i december.

Alla nédvandiga tillstand for paborjandet av verksamhet vid Friday gruvan samt anrikningsverket vid
byn Elk City har erhallits. For att langsiktigt uppna fullskalig produktion kravs dock luftkvalitets och
vattenatervinnings tillstand vilkas ansokningsforfaranden for tillfallet pagar.

Arbetet vid Ovriga fyra projekt i Idaho, Rescue, Kimberly, Buffalo Gulch och Deadwood har hittills
begrdnsats till granskning av befintliga data, provtagning och planering av framtida
prospekteringsverksamhet, samt miljorelaterade baslinjestudier med anknytning till tillstand. Hela
tillstandsprocessen for sagda projekt vantas ta 1-5 ar beroende pa projekt och planerad verksamhet.



Halsa, milj6é och sdkerhet
Endomines strategi for halsa, miljé och sdkerhet ar nolltolerans for olyckor och miljéskador, en s.k.
Zero Harm-policy.

Under det tredje kvartalet 2018 har fokus varit pa att utveckla relevanta sakerhets- och miljorutiner
for bolagets verksamhet i Idaho samtidigt som man fortsatt uppféljningen av den goda praxisen i
Pampalo, sarskilt som verksamheten har forberetts for produktionsstopp. Den rullande tolvmanaders
LTI-frekvensen (skador som innebér franvaro per miljon arbetstimmar) vid slutet av kvartal 3 2018 var
9 i Pampalo och 0 i Idaho. Koncernens totala LTI-frekvens var 8.

Guldpriset och vixelkursen EUR/USD

| slutet av det tredje kvartalet 2018 var guldpriset 1 184 USD/oz, en minskning med 8 procent jamfort
med 1287 USD/oz i slutet av det tredje kvartalet 2017 (LBMA AM den 28 september 2018). Det
genomsnittliga guldpriset under det tredje kvartalet 2018 var 1213 USD/oz (1278), vilket
representerar en minskning pa 6 procent jamfort med motsvarande period féregaende ar.

Det genomsnittliga guldpriset i euro under det tredje kvartalet 2018 var 1 044 EUR/oz (1 088), vilket
representerar en minskning pa 4 procent jamfért med motsvarande period foregaende ar.

Endomines har for narvarande endast guldproduktion i Finland, sa praktiskt taget alla driftskostnader
ar i euro. Vaxelkursen EUR/USD har darmed en betydande inverkan pa bolagets intikter och
I6nsamhet, och en starkare EUR mot USD paverkar intdkterna negativt.

Diagram: Genomsnittligt guldpris och vaxelkurs EUR/USD
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Kommentarer till det finansiella resultatet

Det tredje kvartalet 2018

Nyckeltal (Koncern)
MSEK om ej annat anges Jul-Sep

2018 2017 +/-
Intakter 25,9 26,7 -0,8
Kostnader -25,3 -25,6 0,3
Justerat EBITDA 4,3 1,1 3,2
EBITDA 0,6 1,1 -0,5
Av- och nedskrivningar -11,8 -7,7 -4.1
Rorelseresultat -11,2 -6,6 -4.6
Periodens resultat -16,0 -8,3 -7,7
Resultat per aktie (SEK) -0,46 -0,55 0,09

Resultat

Totala intdkter inklusive lagerférandringar uppgick under det tredje kvartalet till 25,9 MSEK (26,7).
Nettoomsattningen uppgick till 26,2 MSEK (27,6), vilket representerar en minskning med 1,4 MSEK
eller 5 procent jamfort med kvartal 3 2017. Levererat guldinnehall i koncentrat uppgick till 84,2 kg
(95,6) eller 2 707 oz (3 073), vilket var 12 procent ldgre dn under motsvarande period 2017.

EBITDA var 0,6 MSEK (1,1), paverkat av lagre leveransvolymer, vilket & andra sidan kompenserades av
lagre kostnader tack vare upphoérandet av gruvverksamheten i mitten av september. Justerad EBITDA,
exklusive kostnaderna for foérvarvet av TVL Gold under kvartal 12018 och kostnaderna for
samarbetsférhandlingar uppgick till 4,3 MSEK.

Avskrivningarna uppgick till 11,8 MSEK (7,7).

Rorelsekostnaderna minskade en aning till 25,3 MSEK (25,6). Rorelsekostnaderna per ton anrikad
malm i Pampalo-gruvan minskade fran féregaende ars niva till 58 EUR/ton (66). Cash cost sjonk till 768
USD/oz (1 081). Cash cost paverkades positivt av den hogre guldhalten jamfért med tidigare ar samt
upphorandet av gruvutvecklingen i juni i vantan pa det planerade produktionsstoppet i Pampalo efter
september 2018.

Finansnettot uppgick till -4,9 MSEK (-1,7). De 6kade finansiella kostnaderna harrérde framst fran
rantan pa 2,6 MSEK fran konvertibeln som utfardats till férséljarna av TVL Gold.

Resultatet efter skatt uppgick till -16,0 MSEK (-8,3), varav inkomstskatter 0,0 MSEK (0,0).
Nettoresultatet per aktie var -0,46 SEK (-0,55).



Kvartal 1-3 2018

Jan-Sep Helaret
MSEK om ej annat anges 2018 2017 +/- 2017
Intakter 97,4 94,1 3,3 122,6
Kostnader -96,8 -93,9 -2,9 -128,3
Av- och nedskrivningar -34,9 -27,1 -7,8 -59,1
Justerat EBITDA 11,9 0,2 11,7 -5,7
EBITDA 0,6 0,2 0,4 -5,7
Roérelseresultat -34,3 -26,8 -7,5 -64,8
Periodens resultat -19,5 -30,3 10,8 -69,3
Resultat per aktie (SEK) -0,58 -1,99 1,41 -3,25

Resultat

De totala intdkterna, inklusive lagerférandringar, for kvartal 1-3 uppgick till 97,4 MSEK (94,1).
Nettoomsattningen 6kade med 5,0 MSEK till 95,8 MSEK (90,7), vilket motsvarar en foérbattring pa
6 procent. Levererat guldinnehall i koncentrat 6kade med 3 procent och uppgick till 305,7 kg (296,7),
motsvarande 9 827 oz (9 538). Det genomsnittliga guldpriset var en aning lagre an aret fore vid
1213 USD/oz (1 278).

EBITDA uppgick till 0,6 MSEK (0,2), en 6kning med 0,4 MSEK som framst speglar en hogre guldhalt i
malmen och 6kad effektivitet i produktionen samt lagre kostnader pa grund av produktionsstoppet i
Pampalo. Justerad EBITDA, exklusive kostnaderna for férvarvet av TVL Gold under kvartal 1 2018 och
kostnaderna for samarbetsforhandlingar uppgick till 11,9 MSEK. EBIT lag under féregaende ars niva
framst pa grund av ovanndmnda engangskostnader och uppgick till -34,3 MSEK (-26,8).

Avskrivningarna uppgick till 34,9 MSEK (27,1).

Rorelsekostnaderna 6kade till 96,8 MSEK (93,9), framst pa grund av tillskottet av verksamheten i USA
under kvartal 1 2018 och kostnader kopplade till samarbetsférhandlingar. Rérelsekostnaderna vid
Pampalo-gruvan minskade och uppgick till 62 EUR (69) per ton anrikad malm. Total anrikad malm
uppgick till 108 987 ton (125 847). Cash cost sjonk till 985 USD/oz (1 136). Cash cost paverkades
positivt av den hogre guldhalten jamfért med tidigare ar samt upphorandet av gruvutvecklingen i juni
infor produktionsstoppet i Pampalo efter september 2018.

Finansnettot uppgick till 14,8 MSEK (-3,5). Okningen harrérde framst frdn nedskrivningen pd 2 MEUR
(20,5 MSEK) av ett banklan i samband med andra finansieringstransaktioner under kvartal 1 2018.

Resultatet efter skatt uppgick till -19,5 MSEK (-30,3), varav inkomstskatter 0,0 MSEK (0,0).
Nettoresultatet per aktie var —0,58 SEK (-1,99).

Investeringar

Investeringar i immateriella och materiella anldggningstillgangar uppgick till 307,1 MSEK (13,6) varav
forvarvet av TVL Gold under det forsta kvartalet 2018 stod for 257,5 MSEK. Aterstoden av 6kningen
harrér framst fran projektkostnader for uppstarten av Friday-gruvan och prospekteringskostnader vid
Karelska guldlinjen.



Kassafléde och finansiering

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandringar i nettororelsekapitalet uppgick till
-7,9 MSEK (-3,3) under kvartal 1-3 2018. Férandringen i nettorérelsekapitalet var 3,2 MSEK (-0,8).
Kassaflodet efter investeringar uppgick till -108,8 MSEK (-11,7). Det totala kassaflédet fran
finansieringsverksamhet uppgick till 163,8 MSEK (-1,4). Huvudposterna omfattade nettobehallning
fran féretradesemissionen pa 182,1 MSEK och aterbetalning av 19,8 MSEK i |an som harrérde fran
omstrukturering av utestaende banklan. Mer information om omstruktureringen av banklanen finns i
not 12 i den finansiella delen.

Endomines hade inga utestaende banklan i slutet av det tredje kvartalet 2018.

Finansiell stallning

Nettoskulden, inklusive lanedelen av konvertibeln som utfardades till sdljarna av TVL Gold, uppgick till
147,7 MSEK (67,7) i slutet av det tredje kvartalet 2018. Eget kapital uppgick till 265,6 MSEK (45,4).
Skuldséattningsgraden minskade till 56 procent (149) framst tack vare omstruktureringen av det
utestdende banklanet och den slutforda foretradesemissionen.

Balansomslutningen uppgick till 504,3 MSEK (160,6) och skuldsattningsgraden 6kade till 53 procent
(28). Sysselsatt kapital uppgick till 481,9 MSEK (129,0). Koncernens kassa i slutet av kvartal 3 2018 var
62,4 MSEK.

Framtida likviditetsutveckling

Bolaget har en adekvat finansiell stallning till f6ljd av den lyckade féretradesemissionen som slutfordes
i februari2018 och elimineringen av alla tidigare utestdende banklan. Vidareutvecklingen av
forvarvade tillgangar i Idaho, USA, och fortsatt prospektering i Karelska guldlinjen forvantas krava
ytterligare finansiering under 2019. Bolaget utvarderar finansieringsalternativ for sagda syften.

Personal
Vid slutet av kvartal 3 2018 uppgick personalantalet till 40, varav 34 i Pampalo-gruvan och 6 i
Endomines Idaho LLC. Genomsnittligt antal anstallda hittills under aret var 41 (42).

Endomines slutforde samarbetsforhandlingar med hela personalstyrkan i Pampalo-gruvan den 5 juni
2018, vilket ledde till permittering av 26 anstdllda i 6ver 90 dagar och uppsagning av 4
anstéllningsavtal, vilket genomférs framst efter det tredje kvartalet 2018 nar gruvverksamheten i
Pampalo upphor. Under juli-september permitterades 4 anstallda, och 4 arbetsavtal sades upp.

Moderbolaget Endomines AB

Moderbolagets rorelsekostnader uppgick till 8,6 MSEK (7,4), en 6kning med 1,2 MSEK eller 16 procent.
Ovriga externa kostnader uppgick till 6,9 MSEK (4,6), inklusive kostnader fér koncernens vd. Frdn maj
2017 bar moderbolaget alla kostnader for koncernens vd. Personalkostnaderna uppgick till 1,7 MSEK
(2,7), inklusive styrelsearvoden.

Likvida medel vid slutet av kvartal 3 2018 motsvarade 37,9 MSEK (1,5) och det totala kassaflodet var
36,3 MSEK. Likvida medel som betalats vid férvarvet av TVL Gold uppgick till 57,1 MSEK och 0Ovrigt
kassaflode uppgick till 103,1 MSEK (netto). Eget kapital uppgick till 279,6 MSEK (174,2), inklusive
aktiekapital pa 281,2 MSEK (262,2).

Endomines AB etablerade en filial i Finland, Endomines AB (Suomen sivuliike), i juni 2018

Mer information finns i moderbolagets resultat- och balansrdkningar.



Andringar i koncernledningen

Seppo Tuovinen utsags till vd for Endomines Idaho LLC i USA i augusti 2018. Tuovinen var tidigare vd i
Finland (Endomines Oy) fran januari 2017 till och med juli 2018. Han fortsdtter som medlem av
Endomines-koncernens ledning.

Arsstimma den 22 maj 2018

Endomines AB holl sin arsstamma den 22 maj 2018. Protokollet fran arsstamman tillhandahalls (endast
pa svenska) pa bolagets webbplats. En sammanfattning av de viktigaste besluten finns pa engelska i
pressmeddelandet som publicerades den 22 maj 2018.

Risker i Endomines verksamhet

Gruv- och prospekteringsbolags verksamhet medfor olika tekniska, affarsmassiga, miljoérelaterade och
finansiella risker. Olika omstandigheter kan forsena eller forhindra prospektering av en férekomst eller
produktionen i en befintlig gruva, och genom detta fa en betydande effekt pa bolagets finansiella
utveckling och likviditet. Dessutom kan verksamhet utomlands utsatta bolaget for olika risker som
bland annat harror fran valutakursrisk samt operativa eller legala risker som ar specifika for den
aktuella utldndska jurisdiktionen. Mer information om risker och osakerhetsfaktorer finns i den
senaste arsrapporten. Ledningen 6vervakar, bedémer och hanterar risker kontinuerligt.

Narstaendetransaktioner
Utover styrelsearvoden skedde inga narstaendetransaktioner som paverkar bolagets stéllning och
resultat mellan Endomines och nérstaende parter.

Endomines aktiekapital och aktien

Aktiekapitalet i Endomines AB uppgar till 281 182 280 SEK bestaende av 35 147 785 aktier till ett
kvotvarde om 8 SEK per aktie. Enligt Endomines bolagsordning far aktiekapitalet utgéra lagst
200 MSEK och hogst 800 MSEK.

Det totala antalet aktier som omsattes pa borsen under arets forsta nio manader uppgick till
13,2 miljoner, vilket motsvarar 37,6 procent av det totala antalet aktier. Aktiens relativa likviditet pa
Nasdaq Helsinki var 52,4 procent och pa Nasdaq Stockholm 47,6 procent. Under det tredje kvartalet
2018 var 83 procent av de utestaende aktierna registrerade i Finland, 15 procent i Sverige och
2 procent pa annat hall.

Aktiekursen i slutet av 2017 var 11,46 SEK och uppgick den 28 september 2018 till 6,3 SEK. Hogsta
stangningskurs, 14,2 SEK, noterades den 9 januari 2018 och lagsta stangningskurs, 6,0 SEK, noterades
den 21 september 2018.

Godkdnnande av att styrelsen fattar beslut om emission av nya aktier, warranter och konvertibler
Arsstaimman beslot att ge styrelsen ratt att, under perioden fram till nasta arsstimma, vid ett eller
flera tillfallen fatta beslut om emission av nya aktier, warranter och/eller konvertibler med eller utan
beaktande av aktiedgarnas foretradesratt med betalning i kontanter, icke-kontant ersattning eller
kvittning. Aktiekapitalet efter emissionen far inte Overskrida bolagets nuvarande maximala
aktiekapital, som ar 800 MSEK.

Bolagets strategi

Endomines &r ett gruv- och prospekteringsbolag med primart fokus pa guld. Bolaget investerar i
prospektering langs Karelska guldlinjen i 6stra Finland med sikte pa att mojliggéra en langsiktigt
I6nsam guldproduktion i omradet genom att nyttja befintlig produktionsinfrastruktur vid Pampalo-
gruvan.

Endomines siktar ocksa pa att forbattra sina tillvaxtutsikter genom fusioner och foretagsférvarv.
Bolaget har for avsikt att bredda tillgangsbasen genom att férvarva tillgangar i stabila jurisdiktioner,
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foretradesvis sadana som har en relativt kort tid till produktionsstart och med begransat
investeringsbehov. Som ett forsta steg i februari 2018 forvarvade Endomines TVL Gold (nu Endomines
Idaho), som har rattigheterna till fem guldprojekt i Idaho, USA.

Principer for upprattande av delarsrapport

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de av EU godkdnda internationella
redovisningsstandarderna (IFRS) samt Radet for finansiell rapporteringsrekommendation
RFR1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner, vilka specificerar de tillagg till IFRS-
upplysningar som kravs enligt bestammelserna i arsredovisningslagen. Moderféretagets siffror har
upprattats i enlighet med radet for finansiell rapporteringsrekommendation RFR2 Redovisning for
juridisk person. Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering och
arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen.
Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder ar oférdandrade fran dem som tillampades i
arsredovisningen for 2017, med undantag for IFRS 9 och IFRS 15, som tillampas for forsta gangen och
beskrivs under en separat rubrik.

Alternativa nyckeltal

Bolaget lagger fram vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget
anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning
och mojliggor en utvardering av bolagets resultat. Alla bolag berdknar inte finansiella matt pa samma
satt, sa de matt som Endomines anvander kan inte alltid jamféras med dem som anvands av andra
bolag. Dessa matt ska darfor inte betraktas som en ersattning till matt som definieras enligt IFRS. Dessa
finansiella matt beraknas enligt definitionerna pa sidan 7 i arsredovisningen fér 2017 samt pa bolagets
webbplats. Definitioner och berédkningar aterges inte i denna rapport.

Forandringar i rapporteringsprinciper fran och med den 1 januari 2018
Fran och med den 1 januari 2018 tillampar bolaget IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intdkter
fran avtal med kunder.

IFRS 9 Finansiella instrument

Denna standard tillampas fran och med den 1 januari 2018. Endomines tillampar IFRS 9 fran och med
den 1 januari 2018. IFRS 9 ersatter IAS 39 Finansiella instrument; redovisning och vardering. IFRS 9
innebar forandringar av hur finansiella tillgangar klassificeras och varderas, infor en
nedskrivningsmodell for forvantade kreditforluster samt forandringar av principer for
sakringsredovisning. Inférandet av IFRS9 har ingen vasentlig inverkan pa Endomines redovisade
siffror.

De redovisade upplupna skulderna fér konvertibellanet motsvarande 170,8 MSEK till en fast valutakurs
den 13 mars 2018 behandlas som en skuld enligt verkligt varde i resultatrakningen. Och komponenten
for eget kapital och den relaterade uppskjutna skattefordringen motsvarande 1,5 MSEK har varderats
mot balanserat resultat. Jamforelsesiffror for 2017 har inte réaknats om. Fordndringar i lanets verkliga
varde redovisas i resultatrakningen.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder

Denna standard tillampas fran och med den 1 januari 2018. Endomines tillampar IFRS 15 fran och med
den 1 januari 2018. IFRS 15 &ar standarden for intdktsredovisning och ersatter I1AS 18 Intdkter och
IAS 11 Entreprenadavtal.

Endomines har utvarderat sina avtal med aktuella kunder och slutsatsen ar att intaktsredovisningen
inte vasentligt kommer att paverkas vid en 6vergang till IFRS 15. Darav har ingen justering gjorts.
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Finansiell kalender

e 14 februari 2019 Deldarsrapport fér kvartal 4 2018 och heldret 2018

Revision
Revisorn for Endomines AB har utfirdat en revisionsberadttelse vid granskningen av denna
delarsrapport.

Kontaktperson
Saila Miettinen-Ldhde, vd for Endomines AB, +358 40 548 36 95

Finansiell information

Denna information ar sadan information som Endomines AB &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s
forordning om marknadsmissbruk. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons
forsorg, for offentliggérande klockan 07:30 svensk tid den 14 november 2018.

Stockholm, den 14 november 2018

Endomines AB (Publ)

Ingmar Haga

Styrelseordférande

Staffan Simberg Rauno Pitkdnen
Styrelseledamot Styrelseledamot
Michael Mattsson Thomas Hoyer

Styrelseledamot Styrelseledamot

Saila Miettinen-Lahde
VD
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pwec

Revisorns granskningsrapport
Endomines AB (publ) org nr 556694-2974

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Endomines AB (publ) per 30 september 2018 och den nioménadersperiod som
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att
uppritta och presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets
valda revisor. En ¢versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ir ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra oversiktliga granskningsitgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte majligt for oss att skaffa oss en sddan sidkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad péa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstédndigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 14 november 2018
PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor



KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT

KSEK

Nettoomsattning

Férandring av lager av fardiga varor och produkter i arbete

Ovriga intakter

Summa intakter

Ravaror och férnédenheter
Kostnader for ersattningar till anstéllda
Ovriga kostnader

Justerat EBITDA

Extraordinara kostnader

EBITDA

Avskrivningar och nedskrivningar
Rorelseresultat

Finansiella intakter

Finansiella kostnader
Finansiella poster-netto

Resultat fore skatt
Inkomstskatter
Periodens resultat

Ovrigt totalresultat som senare kan omklassificeras till resultatrikningen

Valutakursdifferenser
Extraordinara kostnader

Summa 6vriga kostnader och extraordindra kostnader
Periodens resultat hanforligt till 100 % till moderforetagets aktieagare

Periodens totalresultat hanforligt till 100 % till moderforetagets aktiedgare

Resultat per aktie (SEK)
fore och efter utspadning
Genomsnittligt antal utestaende aktier:
fore och efter utspadning

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

KSEK

Nettoomsattning

Summa intakter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar
Rorelseresultat

Ovriga ranteintékter och liknande intikter
Rantekostnader och liknande kostnader
Finansiella poster-netto

Resultat fore skatt

Periodens resultat

Periodens totalresultat

Juli-september

Januari-september

2018 2017 2018 2017
26 202 27 610 95 759 90 721
-331 -959 1602 2983
11 27 27 378
25 882 26 678 97 388 94 082
-2 076 -4 964 -11 833 -19 040
-6 320 -6 593 -21 447 -21 851
-13 202 -14 058 -52 167 -52 964
4284 1063 11 941 227
-3 683 - -11 359 -
601 1063 582 227
-11776 -7 653 -34 865 -27 066
-11 175 -6 590 -34 283 -26 839
180 - 20 470 -13
-5 032 -1744 -5 677 -3481
-4 852 -1744 14 793 -3494
-16 027 -8 334 -19 490 -30 333
-16 027 -8 334 -19 490 -30 333
-4 270 -502 21992 -143
-4 270 -502 21992 -143
-20 297 -8 836 2502 -30 476
-16 027 -8 334 -19 490 -30 333
-20 297 -8 836 2502 -30 476
-0,46 -0,55 -0,58 -1,99
35147785 15275357 33780192 15275357
Juli-september Januari-september
2018 2017 2018 2017
- 108 - 335
0 108 0 335
-1737 -1449 -6 938 -4 624
-591 -840 -1681 -2 747
-100 000 - -100 000 -
-102 328 2181 -108 619 -7 036
-1424 -349 2798 803
-3134 -32 -6 304 -125
-4 558 -381 -3 506 678
-106 886 -2 562 -112 125 -6 358
-106 886 -2 562 -112 125 -6 358
-106 886 -2 562 -112 125 -6 358



KONCERNENS BALANSRAKNING
KSEK Not

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Varulager
Kundfordringar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Likvida medel 11
Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR
Eget kapital
Eget kapital och reserver som kan hanforas till moderforetagets édgare
Aktiekapital 10
Ovrigt tillskjutet kapital

Reserver

Balanserade vinstmedel
Eget kapital och reserver som kan hanféras till 100 % till moderféretagets agare
Summa eget kapital

Skulder
Upplaning 12
Konvertibel 13

Ovriga avséttningar

Summa langfristiga skulder

Upplaning 12
Ovriga avséttningar

Leverantorsskulder

Ovriga skulder 11
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
KSEK

Tillgangar

Andelar i koncernféretag
Fordringar pa koncernforetag
Ovriga fordringar

Kassa och bank

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Skulder till koncernféretag
Konvertibel

Ovriga skulder

Summa skulder och eget kapital

30 sep
2018
350 389
73 675
5405
429 469
3516

2

289
8615
62 430
74 852
504 321

281 182
541292

27 399
-584 323
265 550
265 550

32 687
174 914
8 745
216 346
2997
401

7 104

3 036

8 887
22 425
238 771
504 321

30 sep
2018

345618
100 988
8 988
37 852
493 446

279 648
7762
174 914
31122
493 446

31 dec
2017
63 061
62 237
5171
130 469
2182

7

2500

9 589
15813
30 091
160 560

262 157
343 873

5407
-566 056
45 381
45 381

75917
0

7724
83 641
7 641
384
11630
4491
7392
31538
115179
160 560

31 dec
2017

132714
49 249
5 356
1516
188 835

174 215
7427

7193
188 835



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

KSEK

Hela egna kapitalet &r hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Ingaende balans 1 Jan 2017
Totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Utgaende balans 31 December 2017

Ingadende balans 1 Jan 2018
Totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission konvertering av lan
Nyemission, kontantemission
Emissionskostnader

Sankning av aktiens kvotvarde
Eget kapitaldel av konvertibel
Summa transaktioner med aktiedgare for perioden
Utgaende balans 30 sep 2018

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

KSEK

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt

Justeringar for:

Avskrivningar

Nedskrivningar

Orealiserade kursdifferenser pa koncerninterna mellanhavanden

Efterskankning av lan

Ovriga poster

Kassaflode fore forandring av rorelsekapital
Foérandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kop av immateriella anlaggningstillgangar

Kop av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv av dotterforetag

-Okning/+Minskning av finansiella anldggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fore finansieringsverksamheten
Finansieringssverksamheten

Nyemission

Emissionskostnader

Amortering av 1an

Amortering av leasingskuld

Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Minskning/6kning av likvida medel
Likvida medel vid periodens bdrjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

Aktie-
kapital

262 157

262 157

262 157

29512
167 779

178 267

19 024
281181

Balanserade

vinstmedel

Ovrigt inkl. Summa
tillskjutet periodens eget
kapital Reserver resultat kapital
343 873 5310 -496 804 114 536
- - -69 252 -69 252
- 97 - 97
- 97 -69 252 -69 155
343 873 5407 -566 056 45 381
343 873 5407 -566 056 45 381
- - -19 490 -19 490
- 21992 -50 21942
- 21992 -19 540 2452
6 029 35 541
20973 188 752
-7 850 -7 850
178 267 -
1273 1273
197 419 - 1273 217716
541 292 27 399 -584 323 265 550

Juli-september Januari-september
2018 2017 2018 2017
-16 027 -8 334 -19 490 -30 333
11776 7 653 34 865 27 066
260 612 -3 431 -
-180 - -20 470 -
485 - 659 -
-3 686 -69 -7 867 -3 267
8 582 3011 -3 208 831
4 896 2942 -11 075 -2 436
-43 -295 -7 350 -1794
-35 067 -760 -42 249 -11 765
- - -59 176 -
- -10 -19 1908
-35110 -1 065 -108 794 -11 652
-30 214 1877 -119 869 -14 088
- - 188 753 -
- - -6 616 -
2909 - -16 858 -
-418 -305 -1 504 -1447
2491 -305 163 775 -1 447
-27 723 1572 43 906 -15 535
90 051 12 390 15813 29 440
102 -141 2711 -85
62 430 13 821 62 430 13 821



Noter till de finansiella rapporterna
Valutakurser EUR/SEK

Omréakning av resultatrakning

Omrakning av balansrakning vid utgang av perioden for féregaende ar
Omrakning av balansrakning vid utgang av féregaende ar

Kalla: Sveriges Riksbank

Not 1 Fordelning av nettoomsattningen per geografisk marknad:
KSEK

EU (flotationskoncentrat)

Norge (gravimetrisk guldkoncentrat)

Summa nettoomsittning

Not 2 Erséttningar till anstéllda

Genomsnittligt antal anstallda

Summa kostnader for ersattningar till anstallda inkl styrelsearvoden exl
samarbetsforhandlingar kostnader

Genomsnittskostnad per person och manad

Not 3 Ovriga kostnader och extraordinira kostnader

Externa tjanster, produktion

Energi, produktion

Extraordinéra kostnader

Ovrigt

Summa o6vriga kostnader och extraordinédra kostnader

Not 4 Avskrivningar

Avskrivningar i takt med malmuttag

Ovriga avskrivningar

Avskrivningar

Nedskrivningar

Summa avskrivningar och nedskrivningar

Not 5 Finansiella intékter och kostnader

Avyttring av vilande dotterbolag
Efterskankning av lan

Summa finansiella intakter
Réntekostnader

Finansiella kursdifferenser
Summa finansiella kostnader
Finansiella poster-netto

Not 6 Inkomstskatter

KSEK
SEK

| 20,5293
2018 2017
10,2348 9,5305
10,2945 9,5668
9,8497
0 20,5293
2018 2017 2018 2017
26 190 25485 94 426 84 278
12 2125 1333 6443
26 202 27 610 95 759 90 721
Juli-september | Januari-september
2018 2017 2018 2017
40 42 41 42
6320 6 593 21447 21851
53 000 52 000 59 000 57 000
Juli-september | Januari-september
2018 2017 2018 2017
7582 9802 32751 36 876
1611 1543 6 687 6 330
3683 - 11359 -
4009 2713 12729 9758
16 885 14 058 63 526 52 964
Juli-september | Januari-september
2018 2017 2018 2017
8353 4419 24 625 16 340
3423 3234 10 240 10726
11776 7653 34 865 27 066
11776 7 653 34 865 27 066
Juli-september | Januari-september
2018 2017 2018 2017
- - - -13
180 - 20470 -
180 - 20 470 -13
-3 380 -1123 -8 000 -3448
-1652 -621 2323 -33
-5032 -1744 -5 677 -3 481
-4 852 -1744 14793 -3 494

Ledningen omprévar koncernens formaga att generera beskattningsbara inkomster inom de narmaste 2-3 aren. Per den 30 september 2018 har koncernen inte redovisat

uppskjutna skattefordringar.



Not 7 Resultat per aktie

KSEK om ej annat anges

Fore och efter utspadning:

Periodens resultat hanforligt till 100 % till moderforetagets aktiedgare
Vagt genomsnittligt antal aktier (st)

Resultat per aktie

Antal aktier:

Antal aktier vid periodens slut

Not 8 Immateriella och materiella anlaggningstillgangar
KSEK

Ingaende bokfort varde
Anskaffningar

Anskaffningar foretagsforvary
Kursdifferens

Avskrivningar

Utgaende bokfort véarde

Not 9 Finansiella anldggningstillgangar
Andra fordringar

Pantsatta medel avseende miljdgarantier

Not 10 Foretradesemission

Juli-september | ) i-september

2018 2017 2018

-16 027 -8 334 -19 490

35 147 785 15 275 357 33780 192
-0,46 -0,55 -0,58
35147 785

2017

-30 333

15 275 357
-1,99

10 486 275

Januari-september 2018

Immateriella
63 061

7 350

257 511

22 467

350 389

30 sep 2018

5424

Materiella
62 237

42 250

30

4024

-34 865

73676
31 dec 2017

5171

Endomines slutférde en foretrddesemission i februari 2018 22 069 718 aktier tecknades. Teckningspriset var 9 SEK per aktie i Sverige och 0,92 EUR per aktie i Finland. Genom
foretradesemissionen tillférdes Endomines cirka 189 miljoner SEK fére emissionskostnader och 182 miljoner SEK efter emissionskostnader.

Not 11 Finansiella instrument (KSEK)

Lane- och kundfordringar:

Kundfordringar och andra fordringar exklusive interimsfordringar
Likvida medel

Summa

Finansiella skulder:

Banklan

Konvertibel

Skulder avseende finansiell leasing

Lan med sarskilda villkor

Delsumma upplaning

Brygglan for finansiering av forskott pa aktieférvarv

Leverantdrsskulder och andra skulder exklusive icke finansiella skulder
Summa

Not 12 Upplaning och nettoskulder
KSEK

Langfristig

Banklan

Konvertibel

Lan féretagsforvarv

Lan med sérskilda villkor

Skulder avseende finansiell leasing
Summa langfristig upplaning
Kortfristig

Banklan

Skulder avseende finansiell leasing
Summa kortfristig upplaning
Summa upplaning (lanen ar upptagna med EUR/USD som lanevaluta)
Nettoskuld

Likvida medel

Summa upplaning

Rantebdrande skulder, netto

Eget kapital

Skuldsattningsgrad, netto (rantebarande skulder, netto i forhallande till eget kapital)

Omstrukturering av banklan genomférdes den 14 februari 2018

30 sep 2018

5696
62 430
68 126

174 914
5086

180 000
7939
187 939

30 sep 2018

174 914
30 118

2089
207 121

2997
2997
210 118

62 430
210 118
147 688
265 550

56 %

31 dec 2017

7678
15813
23 491

74759

6314
2485
83 558
2223
11629
97 410

31 dec 2017

70819

2485
2613
75917

3940
3701
7641
83 558

15813
83 558
67 745
45 381
149 %

Fran och med den 14 februari 2018 har bolaget inga utestdende bankskulder efter att en uppgorelse fran den 22 november 2017 genomférts. Enligt 6verenskommelse som
meddelats den 22 november 2017 har Endomines ingatt en 6verenskommelse med sina langivare om att av Bolagets totala utestaende lan pa 76 MSEK (7,5 MEUR) kommer
20 MSEK (2 MEUR) att skrivas av forutsatt att 20 MSEK (2 MEUR) amorteras omedelbart efter att Féretrddesemissionen genomforts och Joensuun Kauppa ja Kone Oy (“‘JKK”)
i anslutning dartill tar éver resterande skuld fran langivarna. Resterande del av skulden, 3,6 MEUR, kommer darmed att 6verlatas fran langivarna till JKK. Dessa transaktioner
har nu genomférts och som féljd av detta har Endomines inga utestaende banklan. | enlighet med vad som tidigare kommunicerats har bolagets langivare, JKK, atagit sig att
kvitta hela Endomines utestaende skuld om 3,6 MEUR till nyemitterade aktier i Endomines. Styrelsen har idag beslutat om en riktad emission av 3 688 960 aktier till JKK,
motsvarande 10,5 procent av det totala antalet aktier i Endomines efter emissionen, till en teckningskurs om 9,90 kronor per aktie.



Not 13 Konvertibel
KSEK

Koncernen
Konvertibel
Upplupen ranta av konvertibel

Summa

30 sep 2018 31 dec 2017

168 880 -
6 034
174 914

Det konvertibla l&net om totalt 170 826 528 kronor I6per med en arlig rdnta om 6,0 procent som efter Endomines val kan betalas kontant eller i aktier. Halva konvertibellanet kan
konverteras under perioden 31 mars 2019 — 30 mars 2020 (eller tidigare for det fall bolagets styrelse beslutar att sadan fortida konvertering ar i Bolagets basta intresse) till en
konverteringskurs om 12,76 kronor per ny aktie. Resterande del av konvertibellanet kan konverteras under perioden 31 mars 2020 — 30 mars 2021 till en konverteringskurs om
13,91 kronor per ny aktie. Om inte konvertering skett senast den 1 april 2021 har Endomines rétt att da verkstalla konvertering av resterande del av konvertibellanet till en

konverteringskurs om 15,07 kronor per aktie.

Om konvertering sker efter cirka 12 respektive 24 manader enligt beskrivningen ovan kommer innehavaren av konvertibeln att erhalla totalt 12 834 250 aktier i Endomines,
motsvarande cirka 26,8 procent av det totala antalet aktier i bolaget efter namnda konvertering och emissionen till JKK enligt ovan (beréknat utan konvertering av rantan till nya

aktier). Som en foljd av konvertering far innehavarens totala aktieinnehav i Endomines inte éverstiga 29,9 procent.

Not 14 Stéllda sidkerheter och eventualférpliktelser
KSEK

Koncernen

Stéllda sakerheter for skuld till kreditinstitut

Pantsatta medel avseende miljdgarantier

Stéllda sakerheter

Eventualforpliktelser

Moderbolaget

Stéllda sakerheter for skuld till kreditinstitut
Eventualforpliktelser

Not 15 Analys av rérelseresultatets forandring
MSEK

Rapporterat rérelseresultat

30sep 2018 31 dec 2017

- 2110
5405 5171
5405 7 281
- 39624
- 129 914
Inga Inga
Juli-september | Januari-september
2018 2017 2018 2017
-11,2 -6,6 -34,3 -26,8

Rorelseresultatets forandring -4,6 -7,4
Okningen i rérelseresultatet analyserad per resultatpost:

Totala intakter -0,8 3,3
Ravarukostnader 2,9 7,2
Kostnader for ersattningar till anstallda 0,3 0,4
Ovriga kostnader 0,9 0,8
Totala kostnader 4,0 8,4
EBITDA -0,5 0,4
Avskrivningar -4,1 -7,8
Summa foérandring av rorelseresultat -4,6 -7,4

Slut pa notuppgifterna
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