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Operativ oversikt

e Guldproduktionen uppgick till 27,9 kg (98,7); minskningen berodde pa produktionsstoppet i
Pampalo-gruvan i oktober

e Anrikad malm uppgick till 7 559 ton (39 692) med guldhalt 2,6 g/t (3,0)

e Cash cost uppgick till 948 USD/oz (1 264)

Finansiell éversikt

e Intakter uppgick till 7,9 MSEK (28,5)

e EBITDAvar-6,1 MSEK (-5,9)

e Summa kassaflode uppgick till -43,5 MSEK (1,8)
e Resultat per aktie var-0,51 SEK (-3,71)

Operativ oversikt

e Guldproduktionen uppgick till 331,3 kg (398,1)

e Anrikad malm uppgick till 116 456 ton (165 539) med guldhalt 3,3 g/t (2,9)
e Cash cost uppgick till 981 USD/oz (1 165)

Finansiell 6versikt

e Intakter uppgick till 105,3 MSEK (122,6)

o Justerad EBITDA, exklusive kostnader forknippade med forvarvet av TVL Gold Idaho och
samarbetsforhandlingar, uppgick till 5,9 MSEK (-5,7)

e EBITDA var -5,5 MSEK (-5,7)

e Summa kassaflode uppgick till 0,4 MSEK (-13,7)

e Resultat per aktie var -1,10 SEK (-6,60)

Endomines haringatt en avsiktsforklaring om leasing av Unity-gruvan i Idaho, USA. Unity-gruvan ligger
intill Endomines Rescue-egendom och mojliggor prospektering och utveckling av dessa tva tillgangar
som en utvidgad gruva som korsar nio kdanda guldadror.

Endomines pabdrjar den 14 februari forsaljning av en senior sakerstalld obligation om hégst 5 MEUR
samt teckningsoptioner. Obligationen har en kupong pa 12,0 procent och en |6ptid pa 3 ar. Antalet
darmed forknippade teckningsoptioner ar 5 555 555 med teckningskurs 0,90 EUR per teckningsoption.

Produktionsprognos for 2019:

Den arliga guldproduktionen vid Friday-gruvan i Idaho, USA, forvantas under gruvans livslangd vara
ungefar 9 0000z med en cash cost om 650-900 USD/oz, beroende av produktionsomrdde. Endomines
har inlett upptrappningen av gruvan och férvantar sig en produktion pa 5 000-8 000 oz guld i form av
koncentrat under aret, slutresultatet beror pa vilka halter och hur manga malmton som nas under
perioden.

BMEndomines 2

Endomines Q4 2018 and YE Bulletin



Nyckeltal (koncern) Okt-Dec Jan-Dec

MSEK om ej annat anges 2018 2017 +/- 2018 2017 +/-
Intékter 7,9 28,5 -20,6 105,3 122,6 -17,3
Kostnader -13,9 34,5 20,6 -110,7 -128,3 17,6
Av- och nedskrivningar -8,1 -32,0 23,9 -43,0 -59,1 16,1
Justerad EBITDA -6,1 -5,9 0,2 5,9 5,7 11,6
EBITDA -6,1 -5,9 0,2 -5,5 5,7 0,2
Rorelseresultat -14,2 -37,9 23,7 -48,5 -64,8 16,3
Periodens nettoresultat -17,9 -38,9 21,0 -37,4 -69,3 31,9
Resultat per aktie (SEK) -0,51 -3,71 3,20 -1,10 -6,60 5,50
KF fran den [6pande verksamheten 3,5 3,4 0,1 -7,6 1,0 -8,6
Investeringar -50,1 -0,6 -49,5 -158,9 -12,3 -146,6
Finansiering 3,1 -1,0 4,1 166,9 -2,4 169,3
Likvida medel vid periodens slut 18,9 15,8 3,1 18,9 15,8 3,1
Personal vid periodens slut 24 40 -16 24 40 -16

Saila Miettinen-Lahde, vd: "Vi nddde en vésentlig milstolpe ndr malmproduktionen inleddes i Friday-
gruvan i Idaho, USA, i december. Sedan starten har vi fortsatt brytningen och fokuserat pd haltkontroll
samt pad att 6ka vdra kunskaper om malmens utbredning. Provtagningen i samband med haltkontrollen
har visat lovande resultat, med bevisade guldhalter pd 52,1 g/t av 1,1 meter breda provtagnings bitar.

Vi har haft ndgra leveransférseningar av den sista utrustningen till anrikningsverket och pa grund av detta
dr vi nu i slutskedet av installeringen. Vi berdknar att starta anrikningsverket i borjan av mars, vilket
innebdr att vi kan trappa upp guldkoncentratsproduktionen i Friday som berdknat under de forsta
mdnaderna 2019.

I oktober omvandlades vdr Pampalo-gruva i Illomantsi, Finland, till skétsel och underhdll efter
bedomningen att det aktuella guldpriset inte motiverar investeringar i en ramp till ndsta djupnivd i
gruvan. Fore produktionsstoppet producerade vi331 kg (10650 0z) guld i Pampalo under 2018, vilket
overskred vdra inledande forvdntningar pd 250-300 kg med bred marginal. Eftersom vi har all nédvéndig
produktionsinfrastruktur installerad och kdnda guldfyndigheter fér minst 18 mdnaders produktion i
Pampalo ser vi fram emot méjligheter att o ppna Pampalo-gruvan igen eller anvinda anrikningsverket fér
guldkoncentratproduktion frdn malm som brutits pd annat héll ldngs Karelska guldlinjen.

Resultatet av prospekteringen 2018 bekrdftar den héga prospekteringspotentialen i Karelska guldlinjen
och motiverar oss att fortsdtta arbetet pd omrddet. Resultatet frdn borrning och djupmordnprover néra
Pampalo-gruvan  tyder pdG eventuella  ytterligare  fyndigheter dven  inom  befintliga
gruvkoncessionsomrdden. Resultaten har dven mer allmént 6kat vdra kunskaper om regionens geologi,
vilket i sin tur hjdlper oss att ytterligare férbdttra var strukturella 3D-modell av omrddet samt fokusera
vdrt prospekteringsprogram for 2019 och Iléngre fram.

Finansiellt speglade vdrt fiirde kvartal driftstoppet i Pampalo. Omsdttningen uppgick till 7,9 MSEK och
EBITDA till -6,1 MSEK. Heldrets omsdttning uppgick till 105,3 MSEK och justerad EBITDA, exklusive
kostnader som férknippas med forvdrvet av TVL Gold i Idaho och samarbetsférhandlingarna, uppgick till
5,9 MSEK.
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Efter rapporteringsperiodens slut tillkéinnagav vi vdr avsikt att leasa Unity-gruvan i Idaho, USA. Unity-
gruvan ligger intill Endomines Rescue-egendom och méjliggér gemensam prospektering och utveckling av
dessa tva tillgangar som en utvidgad gruva som korsar nio kénda guldddror. Leasingen av Unity-gruvan
utgor det forsta steget i var planerade expansion i Idaho och ligger i linje med vdr tillkdnnagivna strategi
att férvdrva tillgdngar ddr produktionen kan inledas relativt snart och med begrdénsat investeringsbehov.”

Produktionen i Pampalo

Den totala guldproduktionen i Pampalo under kvartal 4 2018 uppgick till 27,9 kg (98,7) och under 2018
till 331,3 kg (398,1). Verksamheten i Pampalo-gruvan stoppades i oktober, vilket bidrog till lagre
produktion under kvartal 4 jamfért med foregaende ar. Av den rapporterade produktionen bestod 12,8
kg av upputsningsguld fran stadandet av anrikningsverket.

Under kvartal 4 var guldhalten i genomsnitt 2,6 g/t, vilket var 0,4 g/t lagre an under motsvarande
period 2017. Under heldret 2018 var guldhalten i genomsnitt 3,3 g/t, vilket utgdr en vasentlig
forbattring pa 0,4 g/t jamfort med foregaende ar. Den 6kade guldhalten harror framst fran en hogre in-
situ-halt i malmen.

Efter brytningsstoppet har Endomines forsatt gruvan och anrikningsverket under skotsel och
underhall. Gruvan halls torr, vilket mojliggor prospekteringsborrning under jord i nérliggande omraden
fran den befintliga nedfarten liksom snabb aterupptagning av produktionen om guldmarknadspriset
motiverar den nédvandiga investeringen i en ramp till nasta djupniva i den kanda guldfyndigheten.

Produktionssiffror Okt-Dec Jan-Dec

2018 2017 +/= 2018 2017 +/-
Anrikad malm (ton) 7559 39692 -32133 116 456 165539 -49 083
Ingdende guldhalt (g/t) 2,6 3,0 -0,4 3,3 2,9 0,4
Guldutbyte i verket (%) 77,1 83,0 -5,9 82,6 83,4 0,8
Tillganglighet (%) 40,0 36,6 3,4 39,3 38,8 0,5
Guldproduktion (kg) 27,9 98,7 -70,9 331,3 398,1 -66,8
Guldproduktion (oz) 896 3173 -2277 10651 12799 -2 148
Cash cost (USD/oz) 948 1264 -316 981 1,165 -184
LTIFR = = = 11 16 -5

Det senaste kvartalets produktionssiffror baseras pa bolagets egna analyser och har inte bekréftats av externa laboratorier. Siffrorna har
avrundats enskilt.

Olycksfallsfrekvensen LTIFR baseras pa antalet rapporterade skador som lett till en eller flera dagars franvaro fran arbetet
per 1000 000 arbetstimmar under rullande 12-manadersperioder. LTIFR har berdknats for hela bolaget, inklusive underleverantérer.

Prospektering och underjordisk utveckling i Pampalo
Ingen prospektering eller borrning har skett i Pampalo-gruvans djupa forlangning under 2018.

Resultatet fran borrningsverksamheten 2017 tyder pd att det finns tillrackliga malmton for ungefar 1-1,5
ars produktion inom 100 meter under produktionsomradet som anvants2018. Den fyndighetens
guldhalt ar en aning hogre jamfort med guldhalterna hogre upp. Brytning i den djupa forlangningen
skulle krdva investeringar i en ramp, vilket till radande guldpriser inte beddms l6nsamt.
Rampinvesteringen har darfor skjutits upp, och verksamheten i Pampalo upphorde tillfalligt i
oktober 2018.
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Regional prospekteringsverksamhet langs Karelska guldlinjen

Endomines inledde ett omfattande flerarigt prospekteringsprogram for Karelska guldlinjen i maj 2018.
Programmet baseras pa en tredimensionell strukturell modell av omradet som utarbetats tillsammans
med Model Earth fran Australien.

Under 2018 slutfordes ett borrningsprogram med 28 hal och totalt 3 332 meter vid mal ndra Pampalo-
gruvan, Central Duplex-omradet och Palosuo. Totalt 2 093 djupmoranprover togs, framst fran omraden
nara Pampalo, Central Duplex-omradet och Hosko North-omradet. Analysresultatet fran
ungefar 75 procent av proverna har erhallits, och dessa har avsldjat flera nya omrdden med
guldanomalier. Geofysiska studier, inklusive inducerad polariserings undersokningar, magnetiska
undersokningar med dronare och markgravitationsundersokningar av malomraden nara Pampalo-
gruvan och norra delen av Hosko har gett en bild av potentiella forlangningar av kdnda mineraliseringar
eller nya omraden. Dessa resultat kommer att kombineras med resultatet av djupmoranprover for att
fastsld borrmal for framtida prospektering.

Sammantaget bekraftar resultatet av prospekteringsverksamheten under2018 den stora
prospekteringspotentialen i Karelska guldlinjen och visar pd mojliga omrdden nara befintliga gruvor.
Fullstandiga resultat fran borrkarnprogrammet 2018 finns i prospekteringsrapporten som publicerats
pa bolagets webbplats:

https://endomines.com/wpcontent/uploads/2019/01/Endomines 2019 Exploration update final2.pdf

Endomines organiserade en guldletartavling for amatorer, ”Kultakisa Kakkonen”, i samarbete med
Geologiska forskningscentralen i Finland under sommaren2018. Totalt140 sten- och
berggrundsprover mottogs i tavlingen. Flera av proverna holl hog kvalitet och gav goda resultat vid
laboratorieanalyserna.  Till folid av tdvlingen och baserat pa mottagna prover
har Endomines ansokt om malmletningstillstand for Jeremia-omradet i Lieksa i Ostra Finland. Bolaget
planerar att utfora systematiska stenprospekterings- och berggrundskartlaggningsprogram i detta
omrade och nagra nya malomrdden under sommaren 2019.

Endomines Idaho

| februari 2018 slutforde Endomines forvarvet av TVL Gold, ett amerikanskt gruvbolag som ager
rattigheterna till fem guldprojekt i Idaho, USA. Den totala kopeskillingen for TVL Gold Idaho uppgick
till 31,25 MUSD, varav 7,25 MUSD betalades kontant vid affarens slutférande. Aterstdende andel av
kopeskillingen kommer att betalas genom ett 18 manaders lan om 3,33 MUSD och en konvertibel
om 20,67 MUSD (170826 528 SEK) med fast valutakurs for SEK och obligatorisk konvertering vid
forhandsbestamda aktiekurser. Mer information om villkoren foér forvarvet och relaterade
l[dneinstrument finns i not 13 i den finansiella delen.

Bolaget har andrat namnet pa den forvdarvade amerikanska enheten till Endomines Idaho LLC.
Endomines Idaho utgor ett amerikanskt driftsbolag inom Endomines koncernstruktur.

Projektutveckling i de amerikanska projekten i Idaho

Friday-gruvprojektet i Idaho, USA, nddde en viktig milstolpe i december ndar malmproduktionen
inleddes. Verksamheten har fortsatt sedan starten med fokus pa battre kontroll av halter och kunskaper
om malmens utbredning. Provtagningen i samband med haltkontrollen har visat lovande resultat, med
bevisade guldhalter pd 52,1 g/t av 1,1 meter breda provtagnings bitar.

Nar detta meddelande tillkdnnages narmar sig installationen av utrustning i anrikningsverket nara Elk
City sitt slutskede, starten av anrikningsverket forvantas ske i borjan av mars, och
guldkoncentratsproduktionen vantas trappas upp under de forsta manaderna 2019 som férvantat. Det
har varit ett par forseningar av de sista utrutsningsleveranserna, vilket forsenat anrikningsverkets
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driftstart med ett par veckor. Eftersom malmproduktionen utgér den begransande faktorn under
verksamhetens forsta manader paverkar detta dock inte resultatet av det forsta arets
guldkoncentratproduktion.

Under det fjarde kvartalet beslutade man att byta brytningsmetod i Friday-gruvan fran rasbrytning till
igensattningsbrytning. Enligt det geologiska arbetet och modelleringsarbetet som utfordes 2018 ar
malmforekomsten bredare an man tidigare trodde, vilket innebar att den ldmpar sig battre for
igensattningsbrytning. Igensattningsbrytning ar en mer avancerad teknik an rasbrytning och ardarmed
enklare att skala upp och ned, ger battre utfall fér malm kontra avfall och erfordrar mindre arbetskraft.
Igensattningsbrytning anses dven vara en sakrare metod. Sammantaget beraknar bolaget att
signifikant mer guld kan utvinnas fran de kénda guldfyndigheterna i Friday-gruvan genom
igensattningsbrytning an genom rasbrytning.

Valet av igensattningsmetoden ger tydliga fordelar under gruvans livslangd, men det innebar
inledningsvis behov av gruvutveckling under det forsta driftsaret, vilket i sin tur okar behovet av
rorelsekapital och investeringar i borjan av verksamheten. Pa grund av den nya brytningsmetoden har
aven gruvplanen for det forsta aret en ndgot lagre berdknad guldhalt an genomsnittshalten pa
ungefar 8 g/t som beraknats under gruvans livslangd.

Efter upptrappningen vantas Friday-gruvan producera ca90000z (280kg) guld per ar med
genomsnittshalten 8 g/t under en initial livslangd pa over sju ar. Total cash cost for produktionen efter
upptrappningen beraknas till 650-900 USD peroz beroende pa produktionsomrade. Projektets
investeringskostnader berdknas for narvarande till 9,5-10,0 MUSD. Anrikningsvekets byggnad samt
avfallsomradet orsakade endel kostnadsoverskridningar under kvartal 4, delvis pa grund av en
forbattrad design av avfallsomradet for miljoskal.

Alla nédvandiga tillstand for att driva Friday-gruvan och anrikningsverket i Elk City har erhallits. Baserat
pa de senaste modellerna av generatorutsldappen vid gruvan har man dragit slutsatsen att inget
luftkvalitetstillstdnd behdvs. Istdllet har man ansékt om undantag enligt gallande lagstiftning
i Idaho.

Arbetet vid 6vriga fyra projekt i Idaho, Rescue, Kimberly, Buffalo Gulch och Deadwood har hittills
begransats till granskning av befintliga data, provtagning och planering av framtida
prospekteringsverksamhet, samt miljorelaterade baslinjestudier med anknytning till tillstand. Hela
tillstdndsprocessen for sagda projekt vantas ta 1-5 ar beroende pa projekt och planerad verksamhet.

Halsa, miljo och sakerhet

Endomines strategi for hdlsa, miljo och sakerhet ar nolltolerans for olyckor och miljoskador, en s.k. Zero
Harm-policy. Under det fjarde kvartalet 2018 har fokus standigt varit pa att utveckla relevanta
sakerhets- och miljorutiner for bolagets verksamhet i Idaho samtidigt som man fortsatt uppféljningen
av den goda praxisen i Pampalo, sarskilt som verksamheten har forberetts for produktionsstopp. Den
rullande tolvmanaders LTI-frekvensen (skador som innebar franvaro per miljon arbetstimmar) vid
slutet av kvartal 4 2018 var 11 i Pampalo och 0 i Idaho. Koncernens totala LTI-frekvens var 9.
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Guldpriset och vaxelkursen EUR/USD

| slutet av det fjarde kvartalet 2018 var guldpriset 1282 USD/oz, en minskning med 1 procent jamfort
med 1297 USD/oz i slutet av det fjarde kvartalet 2017 (LBMAAM den31 december2018). Det
genomsnittliga guldpriset under det fjarde kvartalet 2018 var 1 229 USD/oz (1 277), vilket representerar
en minskning pa 4 procent jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Det genomsnittliga guldpriset i euro under det fjarde kvartalet 2018 var 1 077 EUR/oz (1 084), vilket
representerar en minskning pa 1 procent jamfért med motsvarande period foregaende ar.

Endomines har hittills endast haft guldproduktion i Finland, sa praktiskt taget alla driftskostnader har
varit i euro. Vaxelkursen EUR/USD har darmed haft en betydande inverkan pa bolagets intakter och
[6nsamhet, och en starkare EUR mot USD har paverkat intdkterna negativt. Merparten av kostnaderna
for Endomines i USA har varit investeringar i samband med Friday projektet som har aktiverats och har
saledes inte haft en namnard inverkan pa koncernens lonsamhet.

Diagram: Genomsnittligt guldpris och vixelkurs EUR/USD
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Nyckeltal (koncern) Okt-Dec

MSEK om ej annat anges 2018 2017 +/-
Intakter 7,9 28,5 -20,7
Kostnader -13,9 -34,5 20,6
Justerad EBITDA -6,1 -5,9 -0,2
EBITDA -6,1 5,9 0,2
Av- och nedskrivningar -8,1 -32,0 23,9
Rorelseresultat -14,2 -37,9 23,7
Periodens nettoresultat -17,9 -38,9 21,0
Resultat per aktie (SEK) -0,51 -3,71 3,20
Resultat

Totala intakter inklusive lagerforandringar uppgick under det fjarde kvartalet till 7,9 MSEK (28,5).
Nettoomsattningen uppgick till 8,3 MSEK (30,3), vilket representerar en minskning med 22,0 MSEK
eller 73 procent jamfort med kvartal 4 2017. Levererat guldinnehdll i koncentrat uppgick till 22,9 kg
(98,8) eller 736 0z (3 177), vilket var 77 procent lagre an under motsvarande period 2017. Minskningen
berodde pa produktionsstoppet i Pampalo-gruvan i oktober.

EBITDA var -6,1 MSEK (-5,9), paverkat av lagre leveransvolymer, vilket & andra sidan kompenserades
av lagre kostnader tack vare upphoérandet av gruvverksamheten i mitten av september.

Av- och nedskrivningar uppgick till 8,1 MSEK (32,0). Minskningen beror framst pa att gruvans
avskrivningar upphorde efter att Pampalo-gruvans produktion upphorde for skotsel och underhall
samt avbrutna avskrivningar av andra materiella produktionstillgangar efter det tillfalliga
produktionsstoppet.

Rorelsekostnaderna minskade till 13,9 MSEK (34,5). Rorelsekostnaderna perton anrikad malm i
Pampalo-gruvan okade fran foregaende ars niva till 86 EUR/ton (66) framst pa grund av lagre
malmvolymer. Cash cost sjonk till948 USD/oz (1264), framst pa grund av upphdrandet av
gruvutvecklingen i juni som forberedelse infor produktionsstoppet i Pampalo efter det tredje kvartalet.

Finansnettot uppgick till -3,8 MSEK (-1,0). Den 6kade forlusten harrérde framst fran rantan pa 3,1 MSEK
for konvertibeln som utfardats till saljarna av TVL Gold Idaho.

Resultatet efter skatt uppgick till -17,9 MSEK (-38,9), varav inkomstskatter uppgick till 0,0 MSEK (0,0).
Nettoresultatet per aktie var -0,51 SEK (-3,71).
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Nyckeltal (koncern) Jan-Dec
MSEK om ej annat anges 2018 2017 +/-
Intakter 105,3 122,6 -17,3
Kostnader -110,7 -128,3 17,6
Av- och nedskrivningar -43,0 -59,1 16,1
Justerad EBITDA 5,9 -5,7 11,6
EBITDA -5,5 -5,7 0,2
Rorelseresultat -48,5 -64,8 16,3
Periodens nettoresultat -37,4 -69,3 31,9
Resultat per aktie (SEK) -1,10 -6,60 5,50
Resultat

De totala intdkterna, inklusive lagerférandringar, for helaret 2018 uppgick till 105,3 MSEK (122,6).
Nettoomsattningen sjonk med 17,0 MSEK till 104,0 MSEK (121,0), vilket motsvarar en minskning
pa 14 procent. Levererat guldinnehall i koncentrat minskade med 17 procent och uppgick till 328,5 kg
(395,5), motsvarande 105620z (12715). Minskningen berodde framst pa produktionsstoppet i
Pampalo i oktober. Det genomsnittliga guldpriset var en aning hogre an foregdende ar och uppgick till
1265 USD/oz (1 259).

EBITDA uppgick till -5,5 MSEK (-5,7), en 6kning med 0,2 MSEK som framst speglar en hogre guldhalt i
malmen och 6kad effektivitet i produktionen samt lagre kostnader pa grund av produktionsstoppet i
Pampalo. Justerad EBITDA, exklusive kostnaderna for forvarvet av TVL Gold Idaho under kvartal 1 2018
och kostnaderna for samarbetsférhandlingar, uppgick till 5,9 MSEK. Rorelseresultatet (EBIT) ldg Sver
foregaende ars niva och uppgick till -48,5 MSEK (-64,8).

Av- och nedskrivningar uppgick till 43,0 MSEK (59,1). Forandringen i forhallande till jamforelseperioden
beror i huvudsak p& nedskrivningar. Ar 2018 uppgick nedskrivningarna till 7,1 MSEK for avskrivning av
restvardet av Ramepuro-gruvan. Nedskrivningarna under 2017 uppgick till 23,0 MSEK och harrorde fran
nedskrivning av byggnader och maskiner. Inga nedskrivningar gjordes for Pampalo-gruvan eller 6vriga
anlaggningstillgdngar under 2018.

Rorelsekostnaderna minskade till 110,7 MSEK (128,3), framst pd grund av nedtrappningen av
gruvverksamheten i Pampalo. Darmed minskade rorelsekostnaderna for Pampalo-gruvan och uppgick
till 66 EUR (70) per ton anrikad malm. Total anrikad malm uppgick till 116 456 ton (165 539). Cash cost
sjonk till981 USD/oz (1 165). Cash cost pdverkades positivt av den hogre guldhalten jamfort med
tidigare ar samt upphorandet av gruvutvecklingen i juni infor produktionsstoppet i Pampalo i
oktober 2018.

Finansnettot uppgick till 11,0 MSEK (-4,5). Okningen harrérde framst fran nedskrivningen pa 2 MEUR
(20,5 MSEK) av ett banklan i samband med andra finansieringstransaktioner under kvartal 1 2018.

Resultatet efter skatt uppgick till -37,4 MSEK (-69,3), varav inkomstskatter 0,0 MSEK (0,0).
Nettoresultatet per aktie var-1,10 SEK (-6,60).
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Kassaflode och finansiering

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore forandringar i nettororelsekapitalet uppgick till
-15,9 MSEK (-8,0) ar 2018. Férandringen i nettororelsekapitalet var -8,3 MSEK (-9,0). Kassaflodet efter
investeringar uppgick till -158,9 MSEK (-12,3). Okningen av investeringsverksamhet berodde i
huvudsak pa investeringsprojektet som avser Friday-gruvan och anrikningsverket. Summa kassaflode
fran  finansieringsverksamhet uppgick till 166,9 MSEK (-2,4). Huvudposterna omfattade
nettobehallning fran foretradesemissionen pa 182,9 MSEK och aterbetalning av 19,8 MSEK i lan som
harrorde fran omstrukturering av utestdende banklan. Mer information om omstruktureringen av
banklanen finns i not 12 i den finansiella delen.

Endomines hade inga utestaende banklan i slutet av det fjarde kvartalet 2018.

Finansiell stallning

Nettoskulden, inklusive lanedelen av konvertibeln som utfardades till sdljarna av TVL Gold Idaho,
uppgick till 185,3 MSEK (67,7) i slutet av2018. Summa eget kapital uppgick till 251,7 MSEK (45,4).
Skuldsattningsgraden minskade till 74 procent (149) framst tack vare omstruktureringen av det
utestaende banklanet och den slutférda féretradesemissionen.

Balansomslutningen uppgick till 500,9 MSEK (160,6) och soliditeten okade till 50 procent (28).
Sysselsatt kapital uppgick till473,7 MSEK (136,7). Koncernens kassa i slutet av2018 uppgick
till 18,9 MSEK.

Framtida likviditetsutveckling

Efter rapporteringsperioden har Endomines beslutit att pabdrja forséljningen av en senior sikerstalld
obligation om hégst 5 MEUR samt teckningsoptioner. Om teckningsoptionerna uttnyttjas sa kan detta
inbringa ytterligare upp till 5 MEUR till bolaget. Denna obligation tacker bolagets krav for det
sysselsatta kapitalet for upptrappningen av Friday-gruvan samt narframtidens prospektering och
utvecklingskostnaderiFinland och Idaho, USA. For att kunna utfora bolagets ldngsiktiga tillvaxtstrategi
kan dock ytterligare finansiering under 2019 behdvas. Bolaget utvarderar finansieringsalternativ for
sagda syften.

Personal
Vid slutet av kvartal 42018 uppgick personalantalet till 24, varav 13 i Pampalo-gruvan och 11 i
Endomines Idaho LLC. Genomsnittligt antal anstallda under 2018 var 38 (42).

Endomines slutforde samarbetsforhandlingar med hela personalstyrkan i Pampalo-gruvan den5
juni 2018, vilket ledde till permittering av26 anstdllda i Over90 dagar och uppsagning av4
anstallningsavtal, vilket genomfordes under det fjarde kvartalet 2018 nar gruvverksamheten i Pampalo
upphorde.

Moderbolaget Endomines AB

Moderbolagets rorelsekostnader uppgick till 11,8 MSEK (11,4), en 6kning med 0,4 MSEK eller 4 procent
jamfért med 2017. Ovriga externa kostnader uppgick till 10,0 MSEK (6,8), inklusive kostnader for
koncernens vd. Fran maj2017 bar moderbolaget alla kostnader fér koncernens vd.
Personalkostnaderna uppgick till 1,8 MSEK (4,6), inklusive styrelsearvoden.

Likvida medel vid slutet av kvartal 4 2018 motsvarade 9,6 MSEK (1,5) och det totala kassaflodet
var 8,1 MSEK. Likvida medel som betalats vid forvarvet av TVL Gold Idaho uppgick till 57,1 MSEK och
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ovrigt kassaflode uppgick till 114,7 MSEK (netto). Eget kapital uppgick till 251,4 MSEK (174,2), inklusive
aktiekapital pa 281,2 MSEK (262,2).

Endomines AB etablerade en filial i Finland, Endomines AB (Suomen sivuliike), i juni 2018.

Mer information finns i moderbolagets resultat- och balansrakningar.

Arsstimma den 22 maj 2018

Endomines AB holl sin drsstamma den 22 maj 2018. Protokollet fran arsstamman tillhandahalls (endast
pa svenska) pa bolagets webbplats. En sammanfattning av de viktigaste besluten finns pa engelska i
pressmeddelandet som publicerades den 22 maj 2018.

Risker i Endomines verksamhet

Alla gruv- och prospekteringsbolags verksamhet medfor olika tekniska, affarsmassiga, miljorelaterade
och finansiella risker. Olika omstandigheter kan forsena eller forhindra prospektering av en forekomst
eller produktionen i en befintlig gruva, och genom detta fa en betydande effekt pa bolagets finansiella
utveckling och likviditet. Dessutom kan verksamhet utomlands, vilket i Endomines fall avser USA,
utsatta bolaget for olika risker som bland annat harror fran valutakursrisk samt operativa eller legala
risker som ar specifika for den aktuella utlandska jurisdiktionen. Mer information om risker och
osakerhetsfaktorer finns i den senaste drsrapporten. Ledningen 6vervakar, bedomer och hanterar
risker kontinuerligt.

Narstaendetransaktioner
Utover styrelsearvoden skedde inga narstdendetransaktioner som pdverkar bolagets stallning och
resultat mellan Endomines och narstaende parter.

Valberedning

Valberedningen for Endomines AB: Ingeborg Akermarck (ordférande), som representerar Lago Kapital
Oy, Kyosti Kakkonen, som representerar Joensuun Kauppa ja Kone Oy och Ingmar Haga, ordférande
for Endomines AB. Mer information finns pa webbplatsens avsnitt om bolagsstyrning/valberedning.

Endomines aktiekapital och aktien

Aktiekapitalet i Endomines AB uppgar till 281 182280 SEK bestdende av 35147 785 aktier till ett
kvotvarde om 8 SEK per aktie. Enligt Endomines bolagsordning far aktiekapitalet utgora
lagst 200 MSEK och hogst 800 MSEK.

Det totala antalet aktier som omsattes pa borsen under 2018 uppgick till 19,4 miljoner, vilket
motsvarar 55,1 procent av det totala antalet aktier. Aktiens relativa likviditet pa Nasdaq Helsinki
var 53,7 procent och pa Nasdaq Stockholm 46,3 procent. | slutet av2018 var 84 procent av de
utestaende aktierna registrerade i Finland, 14 procent i Sverige och 2 procent pa annat hall.

Aktiekursen i slutet av2017 var11,5SEK och uppgick den 28 december 2018 till 6,0 SEK. Hogsta
stangningskurs, 14,2 SEK, noterades den 9 januari 2018 och lagsta stangningskurs, 5,2 SEK, noterades
den 21 december 2018.

Godkannande av att styrelsen fattar beslut om emission av nya aktier, warranter och
konvertibler

Arsstimman beslét att ge styrelsen ritt att, under perioden fram till ndsta &rsstimma, vid ett eller flera
tillfallen fatta beslut om emission av nya aktier, warranter och/eller konvertibler med eller utan
beaktande av aktiedgarnas foretradesratt med betalning i kontanter, icke-kontant ersattning eller
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kvittning. Aktiekapitalet efter emissionen far inte Overskrida bolagets nuvarande maximala
aktiekapital, som ar 800 MSEK.

Bolagets strategi

Endomines ar ett gruv- och prospekteringsbolag med primart fokus pa guld. Bolaget investerar i
prospektering langs Karelska guldlinjen i 6stra Finland med sikte pa att mojliggéra en langsiktigt
[6nsam guldproduktion i omradet genom att nyttja befintlig produktionsinfrastruktur vid Pampalo-
gruvan.

Endomines siktar ocksa pa att forbattra sina tillvaxtutsikter genom fusioner och féretagsforvarv.
Bolaget har for avsikt att bredda tillgangsbasen genom att forvarva tillgangar i stabila jurisdiktioner,
foretradesvis sadana som har en relativt kort tid till produktionsstart och med begransat
investeringsbehov. Som ett forsta steg i februari 2018 férvarvade Endomines TVL Gold Idaho (nu
Endomines Idaho), som har rattigheterna till fem guldprojekt i Idaho, USA.

Principer for upprattande av delarsrapport

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de av EU godkanda internationella
redovisningsstandarderna (IFRS) samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner, vilka specificerar de tillagg till IFRS upplysningar
som kravs enligt bestammelserna i den svenska arsredovisningslagen. Denna deldrsrapport ar
upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Moderforetagets siffror har
upprattats i enlighet med radet for finansiell rapporteringsrekommendation RFR2 Redovisning for
juridisk person. Moderbolagets redovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen.
Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder ar oférandrade fran dem som tillampades i
arsredovisningen for 2017, med undantag for IFRS 9 och IFRS 15, som tilldmpas for forsta gangen och
beskrivs under en separat rubrik.

Alternativa nyckeltal

Bolaget lagger fram vissa finansiella matt i deldrsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget
anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information tillinvesterare och bolagets ledning och
mojliggor en utvardering av bolagets resultat. Alla bolag beraknar inte finansiella matt pa samma satt,
sa de matt som Endomines anvander kan inte alltid jamféras med dem som anvands av andra bolag.
Dessa matt ska darfor inte betraktas som en ersattning till matt som definieras enligt IFRS. Dessa
finansiella matt beraknas enligt definitionerna pd sidan 7 i arsredovisningen for 2017 samt pa bolagets
webbplats (bade pa svenska och engelska). Definitioner och berdkningar aterges inte i denna rapport.

Forandringar i rapporteringsprinciper fran och med den 1 januari 2018
Fran och med den 1 januari 2018 tillampar bolaget IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intakter
fran avtal med kunder.

IFRS 9 Finansiella instrument

Denna standard tillampas fran och med den 1 januari 2018. Endomines tillampar IFRS 9 fran och med
den 1 januari 2018. IFRS 9 ersatter IAS 39 Finansiella instrument; redovisning och vardering. IFRS 9
innebdr forandringar av hur finansiella tillgdngar klassificeras och véarderas, infor en
nedskrivningsmodell for forvantade kreditforluster samt forandringar av principer for
sakringsredovisning. Inforandet av IFRS 9 har ingen vasentlig inverkan pa Endomines redovisade
siffror.

De redovisade upplupna skulderna for konvertibellanet motsvarande 170,8 MSEK till en fast valutakurs
den 13 mars 2018 behandlas som en skuld enligt verkligt varde i resultatrakningen. Och komponenten
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for eget kapital och den relaterade uppskjutna skattefordringen motsvarande 1,5 MSEK har varderats
mot balanserat resultat. Jamforelsesiffror for 2017 har inte rdknats om. Férandringar i lanets verkliga
varde redovisas i resultatrakningen.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder

Denna standard tillampas fran och med den 1 januari 2018. Endomines tillampar IFRS 15 fran och med
den 1 januari 2018. IFRS 15 ar standarden for intaktsredovisning och ersatter IAS 18 Intdkter och IAS 11
Entreprenadavtal. Endomines har utvarderat sina avtal med aktuella kunder och slutsatsen ar att
intaktsredovisningen inte vasentligt kommer att paverkas vid en 6vergang till IFRS 15. Darav har ingen
justering gjorts.

Forandringar i rapporteringsprinciper fran och med den 1 januari 2019
Per den 1januari 2019, leasing.

IFRS 16 Leasing

Denna standard tillampas fran och med den 1 januari 2019. Endomines tillampar IFRS 16 fran och med
den 1 januari 2019. Endomines avser att tillampa den forenklade 6vergangsmetoden och kommer inte
att rakna om jamforelsebelopp for aren fore antagandet.

IFRS 16 paverkar framst redovisningen for leasetagare och den huvudsakliga effekten ar att alla
leasingavtal som for ndrvarande redovisas som rorelsekostnader redovisas pa ett satt som paminner
om den aktuella redovisningen av finansiella leasingavtal, dvs. genom redovisning av en
nyttjanderattstillgdng och en leasingskuld. Koncernen tillampar ett undantag till de nya reglerna enligt
vilket redovisning av leasingavtal med lagt varde, dar ingen nyttjanderéttstillgdng eller leasingskuld
redovisas.

Per den31 december2018 uppgick koncernens ej uppsdgningsbara operationella leasingavtal
(odiskonterade) till ca 2,7 MSEK. Dessa kommer att redovisas som en skuld.

Finansiell kalender

e 16april 2019 Arsberdittelse 2018

e 8maj2019 Verksamhetséversikt for kvartal 12019

e 9maj2019 Arsstdmma

e 16augusti 2019 Halvdrsrapport for det forsta halvaret 2019
e 7november 2019 Verksamhetséversikt for kvartal 32019

Revisorns granskningsrapport
Delarsrapporten har inte granskats.

Forslag till utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning ldmnas for 2018.

Kontaktperson
Saila Miettinen-Lahde, vd for Endomines AB, +358 40 548 36 95

Finansiell information

Denna information ar sddan information som Endomines AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
forordning om marknadsmissbruk. Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons
forsorg, for offentliggorande klockan 07:45 CET den 14 februari 2019.
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Stockholm, den 14 februari 2019

Staffan Simberg
Styrelseledamot

Michael Mattsson
Styrelseledamot

Saila Miettinen-Lahde
VD
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Endomines AB (Publ)

Ingmar Haga
Styrelseordforande

Rauno Pitkdnen
Styrelseledamot

Thomas Hoyer
Styrelseledamot
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KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT
KSEK Not

Nettoomsattning 1
Férandring av lager av fardiga varor och produkter i arbete

Ovriga intakter

Summa intakter

Ravaror och férnddenheter

Kostnader for ersattningar till anstéllda 2
Ovriga kostnader 3
EBITDA

Avskrivningar och nedskrivningar 4
Rorelseresultat

Finansiella intakter 5
Finansiella kostnader 5

Finansiella poster-netto

Resultat fore skatt

Inkomst skatter 6
Uppskjutenskatter

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat som senare kan omklassificeras till resultatriakningen
Valutakursdifferenser

Summa ovrigt totalresultat

Periodens totalresultat
Periodens resultat hanforligt till 100 % till moderforetagets aktieagare

Periodens totalresultat hanforligt till 100 % till moderforetagets aktiedgare

Resultat per aktie (SEK) 7
fére och efter utspadning

Genomsnittligt antal utestaende aktier:
fére och efter utspadning 7

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
KSEK

Nettoomsattning

Summa intakter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar
Rorelseresultat

Ovriga ranteintakter och liknande intakter
Rantekostnader och liknande kostnader
Finansiella poster-netto

Resultat fore skatt

Periodens resultat

Periodens totalresultat

Oktober-december Helar
2018 2017 2018 2017
8 280 30 288 104 039 121 009
-1674 -1 760 -72 1223
1258 10 1285 388
7 864 28 538 105 252 122 620
-601 -5 401 -12 434 -24 441
-3 583 9282 -28 657 -31133
-9 758 -19 787 -69 657 -72 751
-6 078 5932 -5 496 5705
-8 091 -31 995 -42 956 -59 061
-14 169 -37 927 -48 452 -64 766
43 - 20513 -13
-3 881 -993 9558 -4 474
-3 838 -993 10 955 -4 487
-18 007 -38 920 -37 497 -69 253
115 — 115 -
-17 892 -38 920 -37 382 -69 253
2 966 240 24 958 97
2 966 240 24 958 97
-14 926 -38 680 -12 424 -69 156
-17 892 -38 920 -37 382 -69 253
-14 926 -38 680 -12 424 -69 156
-0,51 -3,71 -1,10 -6,60
35 147 785 10486 275 34 122 090 10 486 275
Oktober-december Helar
2018 2017 2018 2017
- 111 - 446
0 111 0 446
-3 055 -2 208 -9 993 -6 832
-168 -1 849 -1 849 -4 596
-25 000 -44 000 -125 000 -44 000
-28 223 -47 946 -136 842 -54 982
2404 1972 5202 2775
-3 411 -33 -9 900 -158
-1 007 1939 -4 698 2617
-29 230 -46 007 -141 540 -52 365
-29 230 -46 007 -141 540 -52 365
-29 230 -46 007 -141 540 -52 365



KONCERNENS BALANSRAKNING
KSEK

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Varulager
Kundfordringar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Likvida medel
Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR
Eget kapital
Eget kapital och reserver som kan hanforas till moderforetagets édgare
Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital

Reserver

Balanserade vinstmedel
Eget kapital och reserver som kan hanféras till 100 % till moderféretagets agare
Summa eget kapital
Skulder

Upplaning

Konvertibel

Ovriga avséttningar

Summa langfristiga skulder

Upplaning

Konvertibel

Ovriga avséttningar

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
KSEK

Tillgangar

Andelar i koncernféretag
Fordringar pa koncernféretag
Ovriga fordringar

Kassa och bank

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Skulder till koncernféretag
Konvertibel

Ovriga skulder

Summa skulder och eget kapital

Not

12
13

12
13

31 dec
2018
355 286
115733
5395
476 414
1762

0

766
3015
18 931
24 474
500 388

281 182
542 065

30 365
-601 921
251 691
251 691

2427
168 880
8 951
180 258
32 888
8 861
401

17 152
1592

8 045
68 939
249 197
500 888

31 dec
2018

329 200
128 752
557
9628
468 137

251 363
7748
177 741
31285
468 137

31 dec
2017
63 061
62 237
5171
130 469
2182

7

2500

9 589
15813
30 091
160 560

262 157
343 873

5407
-566 056
45 381
45 381

75917
0

7724
83 641
7 641

0

384
11630
4491
7392
31538
115179
160 560

31 dec
2017

132714
49 249
5 356
1516
188 835

174 215
7427

7193
188 835



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

KSEK
Hela egna kapitalet &r hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Ingaende balans 1 Jan 2017
Totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Utgaende balans 31 December 2017

Ingadende balans 1 Jan 2018
Totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission konvertering av lan
Nyemission, kontantemission
Emissionskostnader

Sankning av aktiens kvotvarde
Eget kapitaldel av konvertibel

Summa transaktioner med aktiedgare for perioden
Utgaende balans 31 dec 2018

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN
KSEK

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt

Justeringar for:

Avskrivningar

Nedskrivningar

Orealiserade kursdifferenser pa koncerninterna mellanhavanden
Efterskankning av lan

Ovriga poster

Kassaflode fore forandring av rorelsekapital
Foérandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kop av immateriella anlaggningstillgangar

Kop av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv av dotterforetag

-Okning/+Minskning av finansiella anldggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fore finansieringsverksamheten
Finansieringssverksamheten

Nyemission

Emissionskostnader

Amortering av 1an

Amortering av leasingskuld

Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Minskning/6kning av likvida medel
Likvida medel vid periodens bdrjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

Aktie-
kapital

262 157

262 157

262 157

29512
167 779

178 267

19 024
281 181

Balanserade

vinstmedel

Ovrigt inkl. Summa
tillskjutet periodens eget
kapital Reserver resultat kapital
343 873 5310 -496 804 114 536
- - -69 252 -69 252
- 97 - 97
- 97 -69 252 -69 155
343 873 5407 -566 056 45 381
343 873 5407 -566 056 45 381
- - -37 384 -37 384
- 24 958 - 24 958
- 24 958 -37 384 -12 426
6 029 35 541
20972 188 751
-7 076 -7 076
178 267 -
1519 1519
198 192 - 1519 218 735
542 065 30 365 -601 921 251 691

Oktober-december Helar
2018 2017 2018 2017
-18 007 -38 920 -37 497 -69 253
1016 9033 35 881 36 099
7075 22 962 7075 22 962
1646 -1 300 -1785 -1 300
-43 - -20 513 -
234 3519 893 3519
-8 079 -4 706 -15 946 -7973
11 549 8120 8 341 8951
3470 3414 -7 605 978
-1520 -53 -8 870 -1847
-48 616 -572 -90 865 -12 337
- - -59 176 -
17 19 -2 1927
-50 119 -606 -158 913 -12 258
-46 649 2808 -166 518 -11 280
- - 188 753 -
774 - -5 842 -
3453 - -13 405 -
-1107 -971 -2 611 -2418
3120 -971 166 895 2418
-43 529 1837 377 -13 698
62 430 13 821 15813 29 440
30 155 2741 70
18 931 15813 18 931 15813



Noter till de finansiella rapporterna
Valutakurser EUR/SEK

Omréakning av resultatrakning

Omrakning av balansrakning vid utgang av perioden for féregaende ar
Omrakning av balansrakning vid utgang av féregaende ar

Kalla: Sveriges Riksbank

Not 1 Fordelning av nettoomsattningen per geografisk marknad:
KSEK

EU (flotationskoncentrat)

Norge (gravimetrisk guldkoncentrat)

Summa nettoomsittning

Not 2 Erséttningar till anstéllda

Genomsnittligt antal anstallda

Summa kostnader for ersattningar till anstallda inkl styrelsearvoden exl
samarbetsforhandlingar kostnader

Genomsnittskostnad per person och manad

Not 3 Ovriga kostnader

Externa tjanster, produktion

Energi, produktion

Ovrigt

Summa o6vriga kostnader och extraordinédra kostnader

Not 4 Avskrivningar

Avskrivningar i takt med malmuttag

Ovriga avskrivningar

Avskrivningar

Periodens nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar
Nedskrivningar

Summa avskrivningar och nedskrivningar

Not 5 Finansiella intékter och kostnader

Avyttring av vilande dotterbolag
Efterskankning av lan

Summa finansiella intakter
Rantekostnader

Finansiella kursdifferenser
Summa finansiella kostnader
Finansiella poster-netto

Not 6 Inkomstskatter

20,532
2018 2017
10,2567 9,6326
10,2753 9,8497
9,8497
0 20,532
2018 2017 2018 2017
8277 28 002 102 703 112 280
8 2285 1336 8728
8 280 30 288 104 039 121 009
| Oktober-december Helar
2018 2017 2018 2017
24 42 38 42
KSEK 3583 9282 28 657 31133
SEK 50 000 74 000 62 000 62 000
| Oktober-december Helar
2018 2017 2018 2017
1712 11765 34 463 48 641
1112 1907 7799 8237
6 934 6115 27 395 15873
9 758 19 787 69 657 72 751
| Oktober-december Helar
2018 2017 2018 2017
53 5023 24 678 21363
963 4010 11 203 14736
1016 9033 35881 36 099
7075 22 962 7075 22 962
7075 22 962 7075 22 962
8 091 31995 42 956 59 061
| Oktober-december Helar
2018 2017 2018 2017
- - - -13
43 - 20513 -
43 - 20513 -13
-3826 -2 669 -11 826 -6 117
-55 1676 2268 1643
-3881 -993 -9 558 -4 474
-3838 -993 10 955 -4 487

Ledningen omprévar koncernens formaga att generera beskattningsbara inkomster inom de narmaste 2-3 aren. Per den 30 september 2018 har koncernen inte redovisat

uppskjutna skattefordringar.



Not 7 Resultat per aktie | Oktober-december | Helar

KSEK om ej annat anges 2018 2017 2018 2017
Fore och efter utspadning:
Periodens resultat hanforligt till 100 % till moderforetagets aktiedgare -17 892 -38 920 -37 382 -69 253
Vagt genomsnittligt antal aktier (st) 35 147 785 10 486 275 34 122 090 10 486 275
Resultat per aktie -0,51 -3,71 -1,10 -6,60
Antal aktier:
Antal aktier vid periodens slut 35 147 785 10 486 275
Not 8 Immateriella och materiella anlaggningstillgangar Helar 2018
KSEK

Immateriella Materiella
Ingaende bokfort varde 63 061 62 237
Anskaffningar 8870 90 866
Anskaffningar foretagsforvary 257 511 30
Kursdifferens 25 844 5556
Avskrivningar = -35 881
Nedskrivningar = -7 075
Utgaende bokfort varde 355 286 115733
Not 9 Finansiella anldggningstillgangar 31dec 2018 31 dec 2017
Andra fordringar
Pantsatta medel avseende miljégarantier 5395 5171

Not 10 Foretradesemission

Endomines slutférde en foretrddesemission i februari 2018 22 069 718 aktier tecknades. Teckningspriset var 9 SEK per aktie i Sverige och 0,92 EUR per aktie i Finland. Genom
foretradesemissionen tillférdes Endomines cirka 189 miljoner SEK fére emissionskostnader och 182 miljoner SEK efter emissionskostnader.

Not 11 Finansiella instrument (KSEK) 31dec 2018 31 dec 2017
Lane- och kundfordringar:

Kundfordringar och andra fordringar exklusive interimsfordringar 6 161 7678
Likvida medel 18 931 15813
Summa 25092 23 491

Finansiella skulder:

Banklan - 74759
Konvertibel 168 880

Skulder avseende finansiell leasing 4 504 6314
Lan med sarskilda villkor - 2485
Delsumma upplaning 173 384 83 558
Brygglan for finansiering av forskott pa aktieférvarv - 2223
Leverantdrsskulder och andra skulder exklusive icke finansiella skulder 17 268 11 629
Summa 190 651 97 410
Not 12 Upplaning och nettoskulder 31dec 2018 31 dec 2017
KSEK

Langfristig

Banklan - 70819
Konvertibel 168 880 -
Lan med sarskilda villkor = 2485
Skulder avseende finansiell leasing 2427 2613
Summa langfristig upplaning 171 307 75917
Kortfristig

Banklan - 3940
Lan féretagsforvarv 30 811 -
Skulder avseende finansiell leasing 2077 3701
Summa kortfristig upplaning 32 888 7 641
Summa upplaning (lanen ar upptagna med EUR/USD som lanevaluta) 204 195 83 558
Nettoskuld

Likvida medel 18 931 15813
Summa upplaning 204 195 83 558
Réantebarande skulder, netto 185 264 67 745
Eget kapital 251 691 45 381
Skuldséattningsgrad, netto (réntebarande skulder, netto i forhallande till eget kapital) 74 % 149 %

Omstrukturering av banklan genomfordes den 14 februari 2018

Fran och med den 14 februari 2018 har bolaget inga utestaende bankskulder efter att en uppgorelse fran den 22 november 2017 genomforts. Enligt overenskommelse som
meddelats den 22 november 2017 har Endomines ingatt en 6verenskommelse med sina langivare om att av Bolagets totala utestdende lan pa 76 MSEK (7,5 MEUR) kommer
20 MSEK (2 MEUR) att skrivas av forutsatt att 20 MSEK (2 MEUR) amorteras omedelbart efter att Foretradesemissionen genomforts och Joensuun Kauppa ja Kone Oy (“‘JKK”)
i anslutning dartill tar éver resterande skuld fran langivarna. Resterande del av skulden, 3,6 MEUR, kommer darmed att 6verlatas fran langivarna till JKK. Dessa transaktioner
har nu genomforts och som foljd av detta har Endomines inga utestaende banklan. | enlighet med vad som tidigare kommunicerats har bolagets langivare, JKK, atagit sig att
kvitta hela Endomines utestadende skuld om 3,6 MEUR till nyemitterade aktier i Endomines. Styrelsen har idag beslutat om en riktad emission av 3 688 960 aktier till JKK,
motsvarande 10,5 procent av det totala antalet aktier i Endomines efter emissionen, till en teckningskurs om 9,90 kronor per aktie.



Not 13 Konvertibel
KSEK

Koncernen
Konvertibel
Upplupen ranta av konvertibel

Summa

31dec 2018 31 dec 2017

168 880 -

8 861

177 741

Det konvertibla l&net om totalt 170 826 528 kronor I6per med en arlig rdnta om 6,0 procent som efter Endomines val kan betalas kontant eller i aktier. Halva konvertibellanet kan
konverteras under perioden 31 mars 2019 — 30 mars 2020 (eller tidigare for det fall bolagets styrelse beslutar att sadan fortida konvertering ar i Bolagets basta intresse) till en
konverteringskurs om 12,76 kronor per ny aktie. Resterande del av konvertibellanet kan konverteras under perioden 31 mars 2020 — 30 mars 2021 till en konverteringskurs om
13,91 kronor per ny aktie. Om inte konvertering skett senast den 1 april 2021 har Endomines rétt att da verkstalla konvertering av resterande del av konvertibellanet till en

konverteringskurs om 15,07 kronor per aktie.

Om konvertering sker efter cirka 12 respektive 24 manader enligt beskrivningen ovan kommer innehavaren av konvertibeln att erhalla totalt 12 834 250 aktier i Endomines,
motsvarande cirka 26,8 procent av det totala antalet aktier i bolaget efter namnda konvertering och emissionen till JKK enligt ovan (beréknat utan konvertering av rantan till nya

aktier). Som en foljd av konvertering far innehavarens totala aktieinnehav i Endomines inte éverstiga 29,9 procent.

Not 14 Stéllda sidkerheter och eventualférpliktelser
KSEK
Koncernen

31dec 2018 31 dec 2017

Stallda sakerheter for skuld till kreditinstitut - 1449
Pantsatta medel avseende miljégarantier 5395 5171
Stéllda sakerheter 5395 6 620
Eventualforpliktelser - 39 624
Moderbolaget

Stallda sakerheter for skuld till kreditinstitut - 130015
Eventualférpliktelser Inga Inga
Not 15 Analys av rorelseresultatets forandring Oktober-december Helar

MSEK 2018 2017 2018 2017
Rapporterat rérelseresultat -14,2 -37,9 -48,5 -64,8
Rorelseresultatets forandring 23,8 16,3

Okningen i rérelseresultatet analyserad per resultatpost:

Totala intakter -20,7 -17,4
Ravarukostnader 4,8 12,0

Kostnader for ersattningar till anstallda 5,7 2,5

Ovriga kostnader 10,0 3,1

Totala kostnader 20,5 17,6

EBITDA -0,1 0,2

Avskrivningar 8,0 0,2

Summa foérandring av rorelseresultat 23,8 16,3

Slut pa notuppgifterna
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