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Operativ oversikt

e Den operativa verksamhetens fokus lag pa gruvutveckling och konstruktion av
anrikningsverket vid Friday-gruvan i Idaho, USA

e Ingen guldkoncentratproduktion skedde under kvartal 1 2019

e LTIFR12(8)

Finansiell 6versikt

e Omsattningen uppgick till 2,1 MSEK (29,4)

e EBITDA uppgick till -11,5 MSEK (-8,5)

e Totalt kassaflode uppgick till -11,2 MSEK (87,1)
e Resultatet per aktie uppgick till -0,37 SEK (0,06)

e Bolagets styrelse tillkdnnagav den 3 maj 2019 att VD Saila Miettinen-Lahde lamnar sitt uppdrag
som VD for bolaget, bolagets styrelse utnamnde ekonomichef Marcus Ahlstrom till
stallféretradande VD med verkan fran 3 maj.

e Bolagettillkdnnagavden 26 april 2019 att guldkoncentratproduktionenvid Friday vantas inledas
under kvartal 2 2019. Anrikningsverkets sandmagasin skadades nagot under vintern och maste
repareras innan produktionen startas.

Produktionsprognos for 2019:

Endomines bibehaller sin aktuella produktionsprognos for aret vid 5000-8 000 oz guld i koncentrat
under det aktuella aret, dar den slutliga produktionen beror pa halter och tonnage som brutits under
perioden. Den arliga guldproduktionen vid Friday-gruvan i Idaho, USA, férvéntas bli ungefar 9 000 oz
med en cash cost, beroende pa produktionsomrade, pa 650-900 USD/oz under gruvans livstid.

Kommentarer 6ver andring av rapporteringsstrukturen och praksis for den finansiella
rapporteringen

Endomines dndrade praksisen for den finansiella rapporteringen fran och med bérjan av2019. Endomines
uppfyller kraven pa halvars rapportering enligt den Svenska lagen om vardepappersmarknaden och
publicerar delarsredogorelser for det forsta och det tredje kvartalet. | dessa delarsredogorelser
kommer det att publiceras nyckelinformation betraffande bolagets finansiella situation och utveckling.
Detta ar inte en kvartalsrapport i enlighet med IAS 34 standard. Innehallet i denna delarsredogorelse
skiljer nagot fran riktlinjerna givna i Nasdaq Stockholms vagledning for upprattande av delarsredogorelse.
Innehallet i denna delarsredogorelse speglar den nuvarande situationen av produktionsstoppet vi
Pampalo gruvan och den fortsatta utvecklingen av verksamheten vid Friday. Deldrsredogorelsen ar
anpassad till att ge lasaren en god inblick i foretagets nuvarande verksamhet.



Nyckeltal (koncern) Jan-Mar

MSEK om ej annat anges 2019 2018 +/-
Intakter 2,1 29,4 -27,3
Kostnader -12,6 -37,9 25,3
Av- och nedskrivningar -1,8 -11,3 9,5
EBITDA -11,5 -8,5 3,0
Rorelseresultat -13,3 -19,9 6,6
Periodens nettoresultat -13,0 1,9 -14,9
Resultat per aktie (SEK) -0,37 0,06 -0,43
KF fran den lopande verksamheten -23,0 -12,9 -10,1
Investeringar -23,7 -60,6 36,9
Finansiering 35,5 160,6 -125,1
Likvida medel vid periodens slut 7,8 103,6 -95,8
Personal vid periodens slut 28 43 -15
LTIFR 12 8

Olycksfallsfrekvensen LTIFR baseras pa antalet rapporterade skador som lett till en eller flera dagars franvaro fran arbetet per 1 000 000
arbetstimmar under rullande 12-manadersperioder. LTIFR har beraknats for hela bolaget, inklusive underleverantorer.

Stallforetradande VD Marcus Ahlstrom:

Finansiell oversikt

“Endomines finansiella resultat under kvartal 1 2019 speglade produktionsstoppet i Pampalo-gruvan i
oktober 2018 och den fortsatta konstruktionen av Friday-verksamheten. Inget gquldkoncentrat
producerades under det forsta kvartalet. Ddrmed genererades omsdttningen pd 2,1 MSEK (29,4) fran
forsdljningen av dterstdende koncentrat fran Pampalo som producerats under kvartal 4 2018. Periodens
EBITDA uppgick till -11,5 MSEK (-8,5).

Endomines fick in 3,7 MEUR i en senior sdkerstdlld obligation med teckningsoptioner i mars 2019.
Obligationerna har tre drs [6ptid och en fast drlig réinta pd 12,0 procent. Obligationerna kan ldsas in till
103 procent av det nominella beloppet efter ett ar och till 101 procent av det nominella beloppet efter tvd
dr. Fér varje obligationsteckning pd 50000 EUR utférdade bolaget 55 555 teckningsoptioner, totalt
3888877, som var och en ger rdtt att teckna en ny aktie i bolaget till en [6senkurs pd 0,90 EUR under
perioden fran den 31 mars 2019 till och med den 31 mars 2022”.

Projektutveckling vid Friday-gruvan i Idaho, USA

Malmproduktionen vid Friday-gruvan inleddes i slutet av december 2018. Ytterligare malmlager har
producerats under kvartal 12019 i vantan pa guldkoncentratproduktionen som nu vantas inledas
under det andra kvartalet. Fokus har dock legat pa fortsatt gruvutveckling och ytterligare studier av
malmens utbredning for att optimera produktionen framover. Ett slamborrningsprogram som
slutfordes under januari-februari tyder pd att malmkroppen ar bredare an vad som foreslagits i tidigare
modeller. Guldhalterna i malmen har visat sig ligga i linje med tidigare borrningsresultat, men pa grund
av variationer i malmens form kravs noggranna haltkontrollprover under produktionen for att undvika
onodig utspadning.

Efter rapporteringsperioden inleddes ett underjordiskt borrningsprogram for att ytterligare bista vid
gruvplaneringen och potentiellt 6ka den guldresurs som kan utnyttjas pa kort sikt. Konstruktionen av
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Endomines anrikningsverk for produktionen vid Friday-gruvan fortsatte under det forsta kvartalet och
allteknik i de storainstallationerna, inklusive stenkrossar, transportband, kulkvarn och flotationsceller
slutfordes i april. Utrustningen har testkorts med framgang utan belastning.

Sedan borjan av maj har smaltvatten samt vaxelvis minus- och plusgrader lett till svarigheter vid
konstruktionen, inklusive blot och svar atkomst till omraden pa platsen. Nar snon smaélte upptacktes
aven att sandmagasinets barridar och vissa stodstrukturer hade skadats under vintern och varens
smaltvatten. Reparationerna beraknas ta fyra till sex veckor att slutféra och deras kostnad beraknas for
narvarande bli upp till 400 000 USD.

Skadorna pa sandmagasinet har inte orsakat risk for miljoskada eftersom ingen anrikningssand @nnu
hade placerats i omradet.

Anrikningsverket kan inte tas i bruk forran sandmagasinet har reparerats och det finns mojlighet att
lagra anrikningssanden. Det ar annu inte mojligt att uppskatta den exakta tidpunkten nar
reparationerna kommer att vara slutforda, men uppstarten vantas ske under det andra kvartalet 2019.

Verksamhet vid Endomines ovriga projekt i Idaho

Endomines tillkdnnagav den 6 februari 2019 att en avsiktsforklaring har ingatts med Unity GoldSilver
Mines, Inc. om att leasea Unity-gruvan, som ligger i narheten av Endomines projekt vid Rescue-gruvan
i Warren-distriktet i Idaho, USA. Endomines betalar en arlig hyra pa 30 000 USD arligen i utbyte mot att
Unity-gruvan leaseas i tio (10) ar. Smaltverkets nettoroyalty (NSR) kommer att vara 3 procent och den
arliga hyran krediteras mot royalties under betalningsaret eller aret efter. Endomines har atagit sig att
utveckla tillgdngen genom investeringar som uppgar till minst 500 000 USD under leaseans tva forsta
ar. Lease perioden kan forlangas efter tiodrsperioden efter Endomines gottfinnande sa lange
produktion pagdr i gruvan.

Endomines avser att borja rehabilitera de gamla gruvgangarna i Unity och Rescue under 2019 for att
mojliggdra provtagning och underjordsborrning. Bolaget avser att driva gruvorna ihop efter
prospektering och utveckling.

| dagens lage har arbetet vid Rescue, Kimberly, Buffalo Gulch och Deadwood begransats till en
granskning av befintliga data, planering av framtida prospekteringsverksamhet och miljorelaterade
baslinjestudier i samband med tillstandsprocessen. Tillstandsprocessen fér dessa projekt vantas ta 1-
5 ar beroende pa projekt och typ av planerad verksamhet.

Prospekteringsverksamhet langs Karelska guldlinjen

Endomines fortsatte sitt omfattande, flerariga prospekteringsprogram vid Karelska guldlinjen i stra
Finland. Programmet inleddes i maj 2018 och baseras pa en ny tolkning av historiska faltdata och
skapandet av en tredimensionell strukturell modell av omradet. Resultaten av
prospekteringsverksamheten under 2018 bekraftade Karelska guldlinjens  stora
prospekteringspotential och lyfter sarskilt fram potentiella omraden nara befintliga gruvor.

Djupmoranproverna (BOT) fortsatte i Hosko North-omradet och kring Pampalo under det forsta
kvartalet 2019. En rad intressanta guldanomalier har hittats for uppféljning i Hosko North-omradet och
soder och sydvast om Pampalo.

En omkatalogiserings- och provtagningsprocess av utvalda borrkdrnor fran Pampalo-omradet, i
synnerhet fran omraden Oster och séder om befintliga mineraliseringar, inleddes under det forsta



kvartelt 2019. Med tanke pa potentialen for ytterligare fyndigheteri narheten av Pampalo-gruvan testas
och haltbestams tidigare otestade delar av borrkarnan for guld.

Den slutliga tolkningen av geofysiska data som erhallits fran en gravitationsundersokning av marken
som slutférdes i december 2018 erhélls fran Geologiska forskningscentralen i Finland. Undersokningen
omfattade fem stycken 5 kilometer langa profiler som korsar huvudstrukturen i Pampalo. En
tredimensionell invertering av gravitationsdata slutfordes, som kommer att anvandas tillsammans
med geologiska modeller for att definiera mal for underjords- och ytprospektering.

Vinnarna av guldletartavlingen "Kultakisa Kakkonen” for amatorer belonades i Joensuu den 31 januari.
Endomines planerar att utfora systematisk blockletning och berggrundskartlaggning under sommaren
2019 i de forekomstomraden som framkom under "Kultakisa Kakkonen”-tavlingen.

Halsa, miljo och siakerhet
Endomines strategi inom halsa, miljo och sdkerhet ar nolltolerans mot olyckor och mot negativ
miljopaverkan, en s.k. zero harm-policy.

Under det forsta kvartalet 2019 har fokus fortsattningsvis legat pa att utveckla relevanta sakerhets- och
miljorutiner for bolagets verksamhet i Idaho samtidigt som man bibehaller de goda rutinerna i
Pampalo. Rullande tolv mdnaders olycksfallsfrekvens LTI (antal rapporterade skador som lett till
franvaro raknat per miljon arbetstimmar) var 15 i Pampalo och 0 i Idaho vid slutet av kvartal 1 2019.
Koncernens kombinerade LTI var 12.

Personal
Craig Nelson rekryterades som vice vd fér Operations vid Endomines Idaho LLC och pabérjade sin
befattning den 1 april 2019.

Finansiell stallning

Nettoskulden, inklusive lanedelen av av konvertibeln som utfardades till séljarna av TVL Gold Idaho och
senior sakerstallda obligationen, uppgick till 235,1 MSEK (185,3) i slutet av det forsta kvartalet 2019.
Eget kapital uppgick till 252,2 MSEK (251,7). Skuldsattningsgraden 6kade till 93 procent (74) framst pa
grund av den senior sakerstallda obligationen som placerades i mars 2019. Koncernens kassa i slutet
av det forsta kvartalet 2019 var 7,8 MSEK (18,9) MSEK. Jamforelsetal ar mot det sista kvartalet 2018.

Framtida likviditetsutveckling

Under rapporteringsperioden har Endomines slutfort tecknandet av en senior sakerstalld obligation
om ca 3,7 MEUR samt teckningsoptioner. Om teckningsoptionerna uttnyttjas sa kan detta inbringa
ytterligare upp till ca 3,7 MEUR till bolaget. Denna obligation tacker bolagets krav for det kortsiktigt
sysselsatta kapitalet for upptrappningen av Friday-gruvan samt narframtidens prospektering och
utvecklingskostnader i Finland och idaho, USA. For att kunna utféra bolagets langsiktiga tillvaxtstrategi
kan dock ytterligare finansiering under 2019 behovas. Bolaget utvarderar finansieringsalternativ for
utsagda syften och har dven en beredskap for att skjuta upp atgarder i avvaktan pa finansiering.

Finansiell kalender
e 10juni 2019 Arsstamma
e 16 augusti 2019 Halvarsrapport (H1-2019):
e 7 november 2019 Delarsredogorelse (Q3-2019):



Detta &r inte en kvartalsrapport i enlighet med IAS 34 standard. Endomines uppfyller kraven pa halv-
ars rapportering enligt den Svenska lagen om vardepappersmarknaden och publicerar
delarsredogorelser for det forsta och det tredje kvartalet. | dessa delarsredogdrelser kommer det att
publiceras nyckel information betraffande bolagets finansiella situation och utveckling. Informationen
i denna delarsredogorelse ar inte granskad av revisorerna.

Granskning
Denna rapport har inte varit foremal for revisorernas granskning.

Kontaktperson
Marcus Ahlstrom, stéllféretradande VD, +358 50 544 68 14

Finansiell information

Detta ar information som Endomines AB ar skyldigt att offentliggbra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg,
for offentliggérande den 8 maj 2019 kl. 07:45 CEST.

Om Endomines

Endomines dr ett gruv- och prospekteringsbolag med huvudinriktning pd guld. Bolaget driver en guldgruva i
Pampalo, har prospekteringsverksamhet Iéngs Karelska guldlinjen i éstra Finland och utvecklar gruvverksamhet i
Idaho, USA. Endomines strdvar efter att férbdttra sin Ildngsiktiga tillvixtpotential genom utvidgad
prospekteringsverksamhet och féretagsférvéirv. Endomines strévar efter att férvdrva fyndigheter som ligger i
stabila jurisdiktioner och snabbt kan tas i produktion med begrdnsade investeringar.

Aktien omsdtts pG Nasdaq Stockholm (ENDO) och Nasdaq Helsinki (ENDOM,).

Stockholm den 8 maj 2019

Marcus Ahlstrom
Stallforetradande VD



