RMEndomines

(Organisationsnummer 556694-2974)

1 januari-30 september 2019

LSE FOR ENDOMINES
P

|
il




Operativ oversikt

e Den operativa verksamhetens fokus lag pa fortsatt malmproduktion vid Friday-gruvan samt
produktionsupptrappningen och optimering av anrikningsverket

e Inget guldkoncentrat sdldes under tredje kvartalet 2019 fran Friday, men upputsningsguldet
fran Pampalos anrikningsverk genererade lite intakter

e Ingarapporterade olycksfall under Q3, LTIFR 15 (9)

Finansiell 6versikt

e Omsattningen uppgick till 5,1 MSEK (97,4)

e EBITDA uppgick till -33,7 MSEK (0,6)

e Dettotala kassaflodet uppgick till 42,9 MSEK (43,9)
e Resultatet per aktie uppgick till -0,84 SEK (-0,54)

Vasentliga handelser efter periodens slut

Endomines tillkdnnagav utndmningen av Greg Smith till VD den 6 november. Greg Smith har en bred
bakgrund inom energi, bank och finans, resursnaring inom olja och mineraler med mer an 30 ars
arbetserfarenhet som ledande och verkstallande befattningshavare. Han har dven en omfattande kunskap
och erfarenhet av gruvutveckling i USA. Marcus Ahlstrom, som verkat som Endomines stallféretradande
VD sedan den 3 maj 2019 har utnamnts till vice VD fér Endomines. Han fortsatter daven som Endomines
ekonomichef.

Produktionsprognos for 2019:

Endomines meddelade den 9 augusti att den tidigare produktionsprognosen pa 5 000-8 000 uns guld i
koncentrat for 2019 inte kommer att uppnas. Detta beror pa reparationerna av de skador vid Friday-
sandmagasinet som uppkom under vinter- och tovadret 2019, och som har forsenat produktionsfasen
langre an forvantat. Baserat pa idrifttagandet av anldggningen, resultaten fran borrningsprogrammet
samt testbrytning uppdateras gruvplanen for narvarande av Endomines team. Nar detta har slutforts
kommer Endomines att kommunicera en uppdaterad produktionsprognos for ar 2019 for Friday-
gruvan.

Produktionsupptrappningen av Friday anrikningsverket ar nu i gdng. Nar anrikningsverket &r i drift och
produktionsupptrappningen har slutforts kommer Endomines att kommunicera en uppdaterad
produktionsprognos.



Nyckeltal (koncern) jan-sep

MSEK om inget annat anges 2019 2018 +/-
Intakter 5,1 97,4 -92,3
Kostnader -38,8 -96,8 58,0
EBITDA -33,7 0,6 -34,3
Av- och nedskrivningar -5,0 -34,9 29,9
Rorelseresultat -38,7 -34,3 -4,4
Periodens nettoresultat -44.4 -19,5 -24,9
Resultat per aktie (SEK) -0,84 -0,54 -0,30
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -69,7 -11,1 -58,6
Investeringar -45,3 -108,8 63,5
Finansiering 157,8 163,8 -6,0
Likvida medel vid periodens slut 61,9 62,4 -0,5
Personal vid periodens slut 32 40 -8
LTIFR 15 9 6

Olycksfallsfrekvensen LTIFR baseras pa antalet rapporterade skador som lett till en eller flera dagars franvaro fran arbetet per 1 000 000
arbetstimmar under rullande 12-manadersperioder. LTIFR har berdknats for hela bolaget, inklusive underleverantérer.

Vice VD och ekonomichef Marcus Ahlstrom: “Under det tredje kvartalet slutférde Endomines sin
foretradesemission, som tillférde bolaget cirka 156 miljoner SEK, motsvarande 94,4 procent av de
erbjudna aktierna. Detta visar pa ett starkt stod fér Endomines tillvaxthistoria och mojliggor for oss att
vidareutveckla vara tillgangar och ater bli ett guldproducerande foretag. Jag vill tacka alla vara
befintliga aktiedgare saval som de nytillkomna som nu &r med pa Endomines resa och har visat oss sitt
stod.

Under det tredje kvartalet kunde vi pabdrja produktionsupptrappningen for brytnings- och
anrikningsverksamheten, och arbetet ar nu i full gang. Produktionsupptrappningen av gruvan har
forlopt planenligt och de prognostiserade produktionsvolymerna forvantas nds vid arsskiftet.
Dessvarre har vi haft vissa problem vid idrifttagandet av anrikningsverket och vi har darfor inte kunnat
starta produktionen av guldkoncentrat under tredje kvartalet som tidigare planerat. Arbetet fortsatter
och idrifttagning av anrikningsverket kommer att ske under fjarde kvartalet”.

Vi har dven kontinuerligt starkt vart team i Idaho, och det glader mig att vdlkomna bade var nya
gruvchef Dave Bryan och var anrikningsverkschef Bill Dafoe. Bada tar med sig enastdende erfarenhet
och djupgaende forstaelse av vara produktionsprocesser kombinerat med ett starkt engagemang for
att framgangsrikt slutféra den pagaende produktionsupptrappningen”

Produktionsupptrappning av Friday-gruvan i Idaho, USA

Endomines har gjort betydande framsteg pa de flesta huvudomradena i byggandet av Friday-gruvan
och processanlaggningen. Sandmagasinet som skadades allvarligt under vintermanaderna har
reparerats och idrifttagandet av processanlaggningen har paborjats. Under idrifttagandet av
anrikningsverket fanns det nagra mindre problem med kulkvarnen och sanddekantern, och till f6ljd av
detta togs inte anrikningsverket i full drift under tredje kvartalet. Det forsenade idrifttagandet av
processanlaggningen ar olyckligt, men de delar av anrikningsverket som har tagits i drift presterar
mycket bra.



Malmbrytningen har gatt bra och utvecklas som planerat. De fulla prognostiserade
produktionsvolymerna forvantas nds under fjarde kvartalet 2019, vilket mojliggor hallbar produktion
for Endomines narvalidrifttagandet och produktionsupptrappningen av anrikningsverket har slutforts.

Endomines har hittills brutit cirka 5 000 ton malm, som lagras pa gruv- och verksomradena.
Malmkvaliteterna beddms oOverensstamma med prognoserna. Endomines raknar med att
upptrappningen av produktionen till full kapacitet i Friday kommer att uppnas under fjarde kvartalet
och helarsprognoserna kommer att ses 6ver nar anrikningsverket ar i full drift.

Den arliga guldproduktionen férvantas bli ungefar 9 000-12 000 uns med en cash cost, beroende pa
produktionsomrade, pa 650-900 USD/uns under gruvans livstid.

Verksamhet vid Endomines ovriga projekt i Idaho

Miljotillstandsprocessen for Rescue/Unity-, Kimberly- och Buffalo Gulch-projekten fortsatte under
tredje kvartalet och arbetsplaner ar under framtagning for prospekteringssasongen sommaren 2020 fér
alla prospekteringsprojekt i Idaho.

Prospekteringsverksamhet langs Karelska guldlinjen

Endomines fortsatte sitt omfattande flerariga prospekteringsprogram for den Karelska guldlinjen i 6stra
Finland. Resultaten av prospekteringsverksamheten under 2018 bekraftade Karelska guldlinjens stora
prospekteringspotential och lyfter sarskilt fram potentiella omraden nara den befintliga gruvan.

Programmet for djupmoranprover (BOT) med fokus pa utvalda malomraden langs Karelska guldlinjen,
som startades i juni 2018, slutférdes i augusti 2019. Under tredje kvartalet 2019 koncentrerades
provtagningarna till Lanteenpain-omradet 6 km sdder om Pampalo-gruvan, och totalt har 246 prover
tagits och skickats till laboratoriet for guld- och flergrundamnesanalyser. Totalt har 1 639 prover tagits
under 2019. Flera intressanta guldanomalier har utarbetats for uppféljningsarbete syd och sydvast om
Pampalo-gruvan.

Arets filtprogram med fokus p& malomraden som identifierats under ”Kultakisa Kakkonen”, en
guldletartavling som organiserades av Endomines under 2018, fortsatte under kvartalet. Som ett
resultat av faltprogrammet inldmnades en ansokan om prospekteringstillstand fér Mujusenkorpi-
omradet till TUKES (finska sdkerhets- och kemikalieverket) i augusti. Dessutom har geologisk
kartlaggning och provtagning utforts i Pampalo- och Hosko North-omradena.

Ett trenching-program med gravmaskin i Hosko-omradet inleddes i augusti. Sammanlagt gravdes sju
trencher for att undersoka platser med forhojda guldkoncentrationer i djupmoranprover som samlades
in av Endomines under 2018 och 2019. En detaljerad geologisk kartlaggning och provtagning av
trencherna pagar.

Det hyperspektrala skanningsprojektet som Endomines genomfor tillsammans med Geologiska
forskningscentralen (GTK) i Finland ar i sin slutfas. | projektet skannas drygt 24 000 meter befintlig
borrkérna fran den Karelska guldlinjen i syfte att skapa en omfattande mineralogisk modell av omradet.
Slutfasen inkluderar tolkning av de data som samlades in med hjalp av maskininlarning och artificiell
intelligens. Resultaten kommer att anvandas for att ta fram en prospektivitetsmodell 6ver den Karelska
guldlinjen.

Halsa, miljo och sakerhet
Endomines strategi for halsa, miljo och sadkerhet ar att inte acceptera olyckor och negativa
miljoincidenter; en policy utan skador.

Under tredje kvartalet 2019 har fortsatt fokus legat pa utveckling av relevanta sakerhets- och
miljorutiner for bolagets verksamhet i Idaho, samtidigt som uppratthallandet av praxis i Pampalo har
agnats uppmarksambhet. | slutet av tredje kvartalet 2019 var den rullande 12-manaders LTI-frekvensen
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(forlorad tid till foljd av skada per en miljon arbetstimmar) 36 i Pampalo. Den 6kade frekvensen beror
pa farre arbetstimmar under de senaste 12 manaderna, snarare an ett 6kat antal LTl:er. Under 2019 har
inga LTl:er intraffat. | Idaho var LTI-frekvensen 0. Den samlade LTI-frekvensen pa koncernniva var 15.

Personal

Under tredje kvartalet fortsatte Endomines att starka teamet i Idaho genom att anstalla den nya
anrikningsverkschefen Bill Dafoe och gruvchefen Dave Bryan. De kommer bada att vara viktiga for den
pagdende produktionsupptrappningen i Friday-gruvan och anrikningsverket saval som for vara
langsiktiga produktionsplaner.

Finansiell stallning

Nettoskulden, inklusive [anedelen av konvertibeln som utfardades till sdljarna av TVL Gold Idaho och
den seniora sakerstallda obligationen som emitterades i mars 2019, uppgick till 155,7 MSEK (147,7) vid
slutet av tredje kvartalet 2019. Eget kapital uppgick till 391,4 MSEK (265,6). Skuldsattningsgraden
minskade till 40 procent (56), framst till foljd av aterbetalningen i augusti av det forvarvslan som
utfardats av saljarna av TVL Gold Idaho (30,8 MSEK) och den lyckade foretrddesemissionen som
slutfordes i juli 2019. Koncernens kassa i slutet av tredje kvartalet 2019 var 61,9 MSEK (62,4).

Framtida likviditetsutveckling

Under rapporteringsperioden har Endomines slutfort en foretradesemission som gav 147,8 MSEK netto.
Forvarvslanet som utfardats till sdljarna av TVL Gold Idaho (30,8 MSEK) och brygglanet fran vissa
betydande aktiedgare i maj 2019 (16,3 MSEK) har aterbetalats med de nya medlen. Med anledning av
foretradesemissionen har omrakning gjorts av teckningsoptionerna tillhorande den seniora
sakerstallda obligationen som emitterades i mars 2019. Om teckningsoptionerna utnyttjas kan detta
inbringa ytterligare upp till cirka 37,6 MSEK till bolaget.

Endomines arbetar med och utvarderar kontinuerligt vara langsiktiga finansieringsbehov och
alternativ for att spegla utvecklingen och genomférandet i enlighet med var strategi.

Kommentarer till andringen av rapporteringsstrukturen och praxis for den finansiella
rapporteringen

Endomines dndrade praxisen fér den finansiella rapporteringen fran och med bérjan av 2019. Detta ar
inte en kvartalsrapport i enlighet med IAS 34-standarden . Innehdllet i denna delarsredogorelse skiljer
sig nagot fran riktlinjerna i Nasdaq Stockholms végledning for upprattande av delarsredogorelse.
Endomines uppfyller kraven pa halvars rapportering enligt den svenska lagen om
vardepappersmarknaden och publicerar delarsredogérelser for det forsta och det tredje kvartalet. |
dessa delarsredogorelser publiceras vasentlig information betraffande bolagets finansiella situation
och  utveckling. Innehdllet i denna  deldrsredogdrelse  speglar den  aktuella
prospekteringsverksamheten vid Karelska guldlinjen och den pagaende produktionsupptrappningen
av Friday-verksamheten. Delarsredogorelsen ar anpassad for att ge lasaren en god insikt i foretagets
aktuella verksamhet.

Finansiell kalender

e 13februari2020  Deldrsrapport fér kvartal 4 2019 och heldret 2019

Granskning
Denna rapport har inte varit féoremal for revisorernas granskning



Kontaktperson
Marcus Ahlstrom, Vice VD och ekonomichef fér Endomines AB, +358 50 544 68 14

Finansiell information

Detta ar information som Endomines AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg,
for offentliggdérande den 7 november 2019 kl. 08:30 CET.

Om Endomines

Endomines AB dr ett gruvbolag med fokus pa guld. Féretaget utévar prospektering i éstra Finland Idngs den Karelska
Guldlinjen. Bolaget hdller dven pa att pabérja gruvverksamhet i Idaho USA. Endomines strdvar att forbdttra sina
langsiktiga tillvixtmdéjligheter genom utékad prospektering och féretagsférvirv. Endomines avser att férvdrva
fyndigheter beldgna i stabila jurisdiktioner, som snabbt och med begrénsade investeringar kan sdttas i produktion.

Aktien omsdtts pd Nasdaq Stockholm (ENDO) och Nasdaq Helsinki (ENDOM).

| Stockholm den 7 November 2019

Marcus Ahlstrom
Stallféretradande vd



