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Operativ oversikt

e Byggandet av anrikningsverket pagick och ortsdrivningen i Fridaygruvan var i fokus under Q2.
e Mycket tid och material fokuserades dven pa byggandet av sandmagasinet vid bruket

e Ingen produktion av guldkoncentrat skedde under Q2 2019

e LTIFR11(9)

Finansiell 6versikt

e Intakterna uppgick till 3,5 MSEK (71,5)

e EBITDA uppgick till -20,8 MSEK (0,0)

e Det totala kassaflodet uppgick till -13,2 MSEK (71,6)
e Resultatet per aktie uppgick till -0,85 SEK (-0,10)

Vasentliga hdandelser efter periodens slut

Endomines  nyemission  slutfordes och de slutliga resultaten tillkdnnagavs den
4 juli 2019. Intakterna fore emissionskostnader uppgick till cirka 156 miljoner SEK. Till foljd av
nyemissionen 6kade det totala antalet aktier med 44 549 555 och aktiekapitalet med 133 648 665 SEK.

Andrad produktionsprognos for 2019:

Endomines meddelade den 9 augusti att den tidigare produktionsprognosen pa 5 000-8 000 uns for
2019 kommer inte att uppnas. Detta beror pa skadorna vid sandmagasinet som uppkom under vinter
och tévadersasongen 2019, skadorna har tagit langre tid att reparera an vad som forst uppskattades.
Baserat pa uppstarten av anrikningsverket, resultaten frdn borrningsprogrammet samt testbrytning
uppdateras gruvplanen for tillfallet av Endomines nya USA team. Nar detta slutforts kommer bolaget
att kommunicera en uppdaterad produktionsprognos for Friday gruvan 2019.

Tidigare produktionsprognos for 2019:

Den arliga guldproduktionen vid Fridaygruvan i Idaho i USA forvantas uppga till cirka 9 000 oz till en
cash cost, beroende pa produktionsomradet, pa 650-900 USD/oz under gruvans livstid. Under det
forsta kvartalet av 2019 har Endomines inlett en upptrappning av gruvan och forutsattningen var att
producera 5000-80000z guld i koncentrat under innevarande ar, med den slutliga
produktionsvolymen beroende pa de kvaliteter och antal ton som bryts under perioden.
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Nyckeltal (konsoliderade) Jan-Jun

MSEK om inget annat anges 2019 2018 +/-
Intékter 3,5 71,5 -68,0
Kostnader -24,3 -71,5 47,2
Justerad EBITDA -20,8 7,8 -28,6
EBITDA -20,8 0 -20,8
Av- och nedskrivningar -1,5 -23,1 21,6
EBIT -22,3 -23,1 0,8
Periodens nettoresultat -30,1 -3,5 -26,6
Vinst per aktie (SEK) -0,85 -0,10 -0,75
Kassafloden fran den l6pande verksamheten -29,8 -16,0 -13,8
Investeringar -36,8 -73,7 36,9
Finansiering 53,4 161,3 -107,9
Likvida medel vid periodens slut 5,7 90,1 -84,4
Personal vid periodens slut 36 42 -6
LTIFR 11 9 2

LTIFR = frekvensen av forlorad tid till foljd av skada (Lost Time Injury Frequency Rate) baseras pa rapporterade skador som leder till frdnvaro
fran arbetet pa en arbetsdag eller mer per 1 000 000 arbetade timmar
pa en rullande 12-manadersbasis. LTIFR har berdknats for hela foretaget, inklusive entreprendrer

Tillforordnad VD Marcus Ahlstrom: "Under de forsta sex manaderna av 2019 skedde en
vidareutveckling av Fridaygruvan och slutférandet och idrifttagandet av anrikningsverket, som tekniskt
fardigstalldes i slutet av april. | samband med forberedelserna for ”bypassledningen” for
sandmagasinet efter snésmaltningen upptackte man att sandmagasinets beldggning och vissa
barande konstruktioner hade skadats under vintermanaderna och varens avrinning. Detta senarelade
deninledande upptrappningen av gruvan och anrikningsverket, som endast kunde tas i drift i borjan av
augusti. Jag ar dock mycket glad 6ver att vi antligen har startat upptrappningsskedet for Friday och ser
fram emot att uppna full produktion sa snart som mgijligt.

I maj fattade styrelsen beslut om en nyemission for att ytterligare starka Endomines langsiktiga strategi
och fortsatta utveckla tillgangarna i Idaho och prospekteringsprogrammet fér den Karelska guldlinjen.
Den langsiktiga planen ar att producera 6ver 40 000 oz till slutet av 2023. Nyemissionen slutfordes den
1juliochresulteradeiatt bolagetinbringade ca 156 MSEK fore transaktionskostnader, vilket motsvarar
ungefar 94,4 procent av det initiala mal som stalldes upp for nyemissionen. Jag ar mycket néjd med
resultatet av nyemissionen som har gett oss en for narvarande solid finansiell position. Jag vill
ytterligare tacka alla vara befintliga och nya aktiedgare for det engagemang och den tillit som de har
visat oss.

Vi har satt ihop ett nytt USA team efter @ndringarna som skedde inom Endomines ledning. Det nya
teamet fokuserar nu pa nasta steg i genomforandet av var strategi och fortsatter arbeta samt utveckla
Friday vid sidan av vara nasta projekt vid Rescue och Unity. Arbetet med den reviderade
produktionsplanen och projektbudgeten pagar for tillfallet. Utover detta fortsatter vi att fokusera pa
prospekteringsprogrammet for den Karelska guldlinjen, med malsattningen att mojliggéra [6nsam
guldproduktion pa langre sikt”.
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Regionala prospekteringsaktiviteter langs Karelska guldlinjen

Endomines fortsatte sitt omfattande flerdriga prospekteringsprogram for den Karelska guldlinjen i
Ostra Finland. Programmet pabdrjades i maj 2018 och resultatet av prospekteringsaktiviteterna som
slutfordes i 2018 bekraftade den stora prospekteringspotentialen vid den Karelska guldlinjen och
framhavde sarskilt de prospektiva omraden som ligger nara den befintliga gruvan.

Djupmoranprovtagning fortsatte under det andra kvartalet med fokus pa omradena Pampalo, Central
Duplex och Loikkiva Kivi. Totalt 600 prover har tagits under kvartalet och skickats till laboratoriet for
guld- och flergrunddmnesanalyser. Total har 1300 prover tagits under aret 2019. Flera intressanta
guldanomalier har utarbetats for uppféljningsarbete syd och sydvast om Pampalo.

En omloggnings- och provtagningskampanj med utvalda historiska borrkarnor fran Pampaloomradet,
framst fran 6ster och séder om den befintliga mineraliseringen, slutférdes i april. Totalt 1 015 meter,
sju borrhal, och de tidigare ej provtagna delarna av borrkarnan provades och analyserades for guld.
Syftet med kampanjen var att identifiera mojliga guldmineraliserade zoner i nérheten av Pampalo.

Sommarens faltprogram med fokus pa malomraden som identifierats under "Kultakisa Kakkonen”, en
guldletartavling som organiserades av Endomines under sommaren 2018, pabdrjades i maj. De mest
intressanta sten- och berggrundsproven, inklusive vinnarprovet med 1,85 g/t guld fran ett tidigare
okant malomrade, kommer att kontrolleras pa faltet och systematisk stenprospektering kommer att
utforas. Faltprogrammet omfattar dven detaljerad kartlaggning av de omrdden som grénsar till
Pampalogruvan for att samla in strukturinformation som behdvs for den nya 3D-tolkningen av
Pampalo-Central Duplexomradet.

Ett "trenching” och provtagningsprogram med gravmaskin i bearbetningskoncessionen runt
Pampalogruvan inleddes i slutet av april. Sammanlagt gravdes fyra trencher pa platser med férhojda
guldkoncentrationer i djupmoranrpover som samlades in av GTK under 1990-talet och av Endomines
under 2018 och 2019. En detaljerad geologisk kartlaggning och provtagning av schakten pagar.

Foretaget genomfor ett hyperspektralt skanningsprojekt tillsammans med Geologiska
forskningscentralen (GTK). | projektet skannas cirka 24 000 meter befintlig borrkdrna fran den Karelska
guldlinjen i syfte att skapa en omfattande mineralogisk modell av omradet. Alla skanningar
genomfordes under 2018 och tolkningen av de data som samlades in pagar med anvandning av
maskininlarning och artificiell intelligens. En mineralogisk databaserad modell forvantas under 2019
och kommer att kombineras med befintliga prospekteringsdata for att framstdlla en
prospektivitetsmodell 6ver den Karelska guldlinjen.

Projektutveckling i de amerikanska projekten i Idaho

Fokus under Q2 vid Fridaygruvan var pa utveckling av den underjordiska verksamheten. Ingen malm
producerades under Q2. Dock gjordes det ytterligare studier av malmgranserna for att optimera
produktionen. Ett karnborrningsprogram slutfordes i Q2, vilket indikerar att malmkroppen ar bredare
an tidigare modeller har foreslagit och att vi har natt halter mellan tva andra malmkroppar.
Guldhalterna i malmen har befunnits vara i linje med tidigare borrningsresultat, men pa grund av
variationen i malmformen kravs noggrann kvalitetskontroll vid produktionen for att undvika ondodig
utspadning.

Byggandet av Endomines anrikningsverk for Fridaygruvans produktion fortsatte under det andra
kvartalet och alla storre installationer, inklusive krossar, transportérer, kulkvarnar och flotationsceller
var tekniskt fardiga i april. Den mesta utrustningen har testats utan last. Idrifttagning av centrifugen
aterstar annu.
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Anrikningsdammen vid bruket drabbades av vissa skador under vintern och varens avrinning. Varens
avrinning och frysnings- och upptiningsforhallanden ledde till utmaningar i byggarbetet, inklusive vat
och svaratkomlig tillgang till omraden pa platsen. Byggandet avdammen, som inleddes i Q2 slutférdes
i slutet av juli.

Halsa, miljo och sakerhet
Endomines strategi for halsa, miljo och sadkerhet ar att inte acceptera olyckor och negativa
miljoincidenter, en policy utan skador.

Under det andra kvartalet 2019 har fortsatt fokus legat pa utveckling av relevanta sakerhets- och
miljorutiner for bolagets verksamhet i Idaho. | slutet av H1 2019 var den rullande 12-manaders LTI-
frekvensen (forlorad tid till foljd av skada per en miljon arbetstimmar) 17 i Pampalo och 0 i Idaho. Den
samlade LTI-frekvensen pa koncernniva var 11.

Guldpris och valutakurser

Vid slutet av H1 2019 var guldpriset 1 413 USD/oz, en 6kning med 10 procent jamfort med 1 282 USD/oz
i slutetav Q42018 (LBMA AM den 31 december 2018). Det genomsnittliga guldpriset for Q2 2019 uppgick
till 1310 USD/oz (1 307) och for H1 2019 1 307 USD/oz (1 318) och visade inga vasentliga forandringar
jamfort med motsvarande perioder foregdende ar.

Det genomsnittliga guldpriset i euro for Q2 2019 var 1 165 EUR/oz (1 096) och fér H1 2019 1 157 EUR/oz
(1089), vilka bada representerade en 6kning med 6 procent jamfért med motsvarande period aret
innan.

Merparten av de kostnader som uppkommit i Endomines amerikanska verksamhet under H1 2019 var
kapitaliserade projektutgifteri samband med byggandet av Fridaygruvan. De har darfor inte haft nagon
betydande inverkan pa koncernens lonsamhet.
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LBMA:s mdnatliga genomsnittliga guldpriser och svenska centralbankens (Riksbanken) manatliga genomsnittliga referensrédntor for SEK/USD juli
2017-juni 2019
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Nyckeltal (koncern) Jan-Jun
MSEK om inget annat anges 2019 2018 +/-
Intékter 3,5 71,5 -68
Kostnader -24,3 -71,5 47,2
Justerad EBITDA -20,8 7,8 -28,6
EBITDA -20,8 0 -20,8
Av- och nedskrivningar -1,5 -23,1 21,6
Rorelseresultat -22,3 -23,1 0,8
Periodens nettoresultat -30,1 -3,5 -26,6
Resultat per aktie (SEK) -0,85 -0,10 -0,75
Resultat

Totala intakter, inklusive lagerforandringar, for H1 2019 uppgick till 3,5 MSEK (71,5) vilket motsvarar en
minskning med 95 procent. Minskningen berodde pa produktionsstoppet i Pampalo i oktober.
Intakterna i H1 kom fran upputsningsguld fran anrikningsverket vid Pampalo-gruvan.

EBITDA uppgick till -20,8 MSEK (0,0), en minskning med 20,8 MSEK som aterspeglar avbrytandet av
gruvdriften i Pampalo. EBIT lag pa foregaende ars niva och uppgick till -22,3 MSEK (-23,1).

Av och nedskrivningar uppgick till -1,5MSEK (-23,1). Minskningen beror framst pad att gruvans
avskrivningar upphorde efter att Pampalo-gruvans produktion upphorde for skotsel och underhall
samt avbrutna avskrivningar av andra materiella produktionstillgangar efter det tillfalliga
produktionsstoppet.

Rorelsekostnaderna minskade till 24,3 MSEK (71,5). Minskningen av driftskostnaderna aterspeglar den
aktuella icke-producerande fasen.

Finansnettot uppgick till -7,8 MSEK (19,6).

Resultatet efter skatt uppgick till -=30,1 MSEK (-3,5), med total inkomstskatt pa 0,0 MSEK (0,0).
Nettoresultatet per aktie uppgick till 0,85 SEK (-0,10).

Kassaflode och finansiering

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore forandring i rorelsekapital uppgick till -29,8 MSEK
(—4,2) under 2019. Férandringen i rorelsekapital uppgick till 0,0 MSEK (-11,8). Kassaflodet efter
investeringar uppgick till -66,6 MSEK (—-89,7). Den huvudsakliga 6kningen av investeringsverksamheten
berodde pa byggprojekt kopplade till Fridaygruvan och anrikningsverket. Det totala kassaflodet fran
finansiering uppgick till 53,4 MSEK (161,3). De huvudsakliga posterna bestdr av nettointakter fran det
sakerstéllda obligationslanet pa 39,0 MSEK och det kortfristiga brygglanet pad 16,0 MSEK. Mer
information om finansposterna finns i noterna som presenteras i slutet av rapporten.

Endomines hade inga utestdende bankldn vid slutet av det andra kvartalet 2019.
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Finansiell stallning

Nettoskulden, inklusive skulddelen av konvertibeln som emitterats till saljarna av TVL Gold Idaho,
uppgick till 255,6 MSEK (117,2) vid slutet av H1 2019. Totalt eget kapital uppgick till 234,2 MSEK (285,5).
Skuldsattningsgraden 6kade till 109 procent (41) framst pa grund obligationen som emitterades i Q1.

Balansomslutningen uppgick till 543,4 MSEK (523,5) och soliditeten minskade till 43 procent (55).
Sysselsatt kapital uppgick till 510,4 MSEK (498,6). Koncernens likvida medel vid slutet av H1 2019
uppgick till 5,7 (90,1) MSEK.

Framtida likviditetsutveckling

Under H1 2019 har Endomines likviditet forbattrats genom nettointdkter fran det sdkerstéllda
obligationslanet pa 39,0 MSEK som emitterades under Q1 och det kortfristiga brygglanet pa 16,0 MSEK
som emitterades i Q2. Efter rapporteringsperioden har Endomines slutfort en nyemission.
Nyemissionen tillforde Endomines cirka 156 miljoner SEK fore emissionskostnader. Endomines
nuvarande finansiella position ar god.

Personal
Totalt antal anstéallda i slutet av H1 2019 var 36, varav 18 (10 personer som for narvarande ar
permitterade) vid Pampalogruvan, 2 pa huvudkontoret och 16 i Endomines Idaho LLC.

Moderbolaget Endomines AB

Moderbolagets driftskostnader uppgick till 10,4 miljoner SEK (6,3), en 6kning med 4,1 miljoner SEK eller
65 procent under 2019. Fran och med maj 2017 har moderbolaget statt for alla kostnader for
koncernens VD. Personalkostnader uppgick till 3,6 MSEK (1,1), inklusive styrelsearvoden.

Likvida medel vid slutet av H1 2019 uppgick till 2,3 MSEK (70,6).

Mer information finns i resultatrakningen och moderbolagets rapport 6ver finansiell position.

Forandringar i koncernledningen
Saila Miettinen-Lahde avgick fran sin position som VD den 3 maj 2019 och Endomines nuvarande
ekonomichef Marcus Ahlstrom utsags till tillforordnad VD fran och med den 3 maj 2019.

Arsstimma den 10 juni 2019

Endomines AB holl sin drsstamma den 10 juni 2019. Stammoprotokollet finns tillgangligt (endast pa
svenska) pa bolagets webbplats. En sammanfattning av de viktigaste besluten pa engelska ingar i
pressmeddelandet som publicerades den 10 juni 2019.

Risker i Endomines verksamhet

Alla gruv- och prospekteringsforetag ar foremal for flera risker, t.ex. tekniska, kommersiella,
miljomassiga samt finansiella. Olika omstandigheter kan forsena eller forhindra utforskning av ett mal
eller produktion fran en befintlig gruva, vilket ocksa vasentligen paverkar foretagets finansiella resultat
och likviditet. Dessutom kan utldandska verksamheter, i Endomines fall for narvarande USA, utsatta
foretaget for olika risker relaterade till t.ex. valutarisker och operativa eller juridiska krav som ar
specifika for de utlandska jurisdiktionerna. Mer information om risker och osakerhetsfaktorer finns i
den senaste drsredovisningen. Ledningen 6vervakar, bedomer och hanterar kontinuerligt risker.
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Narstaendetransaktioner

Utdver styrelsearvoden som betalats till styrelseledamoéter, sa deltog vissa betydande aktieagare i
bolagets obligationslan som emitterades i Q1 och dven i det kortfristiga lanet som emitterades i Q2. Mer
information finns i noterna 1, 2 och 3, som visas i slutet av den har rapporten.

Endomines aktiekapital och aktien

Aktiekapitalet i Endomines AB uppgar till 283 259 904 SEK, vilket bestar av 35 407 488 aktier till ett
kvotvarde pa 8 SEK per aktie. Enligt Endomines bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till minst
150 miljoner SEK och inte mer @n 600 miljoner SEK.

Efter den slutforda foretradesemissionen uppgar aktiekapitalet i Endomines AB till 240 157 105 SEK,
vilket bestar av 79 957 043 aktier.

Det totala antalet aktier som handlades pa borsen under H1 2019 var 12,4 miljoner, vilket motsvarar
34,9 procent av det totala antalet aktier. Aktiens relativa likviditet pa Nasdaq Helsinki var 54,5 procent
och 45,5 procent pa Nasdaqg Stockholm. | slutet av H1 2019 var 84,7 procent av de utestaende aktierna
registrerade i Finland, 13,7 procent i Sverige och 1,6 procent pa andra hall.

Aktiekursen i slutet av 2018 uppgick till 6,0 SEK och 4,7 SEK per den 28 juni 2019, var som hogst den
4 januari 2019 vid 7,6 SEK och som lagst den 17 juni 2019 vid 3,5 SEK.

Bolagets strategi

Endomines ar ett flexibelt och modernt gruvforetag. Vi ar aktiva inom prospektering och utvinning av
guldfyndigheteri Finland och USA. Vi stravar efter att 6ka vardet pd vart foretag genom att utveckla vara
tillgangar till ekonomiskt lonsamma gruvor i enlighet med hallbara gruvmetoder. Vi stravar dven efter
tillvaxt genom fusioner, forvarv och andra arrangemang.

Endomines stravar efter att forbattra sina langsiktiga tillvaxtmojligheter genom utokade
prospekterings-, produktions- och foretagsforvarv. Endomines avser att forvarva fyndigheter i stabila
jurisdiktioner som kan sattas i produktion snabbt och med begransade investeringar. | bérjan av 2018,
som ett forsta steg, slutforde foretaget forvarvet av TVL Gold Idaho, nu Endomines Idaho LLC, ett
amerikanskt gruvbolag som ager rattigheterna till fem guldprojekt i Idaho, USA. Genom prospektering
strdvar Endomines aven efter att sdkra sin gruvdrift och tillvéaxt pa ldng sikt. Den aktuella
prospekteringsaktiviteten ar fokuserad pa den Karelska guldlinjen, men tack vare ett férvantat positivt
kassaflode fran verksamheten kommer Endomines att utoka sina prospekteringsprojekt till omraden
som angransar till de nuvarande amerikanska tillgdngarna.

Principer for upprattande av delarsrapport

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder (IFRS)
som godkants av EU och med rekommendationen fran svenska radet for finansiell rapportering, RFR1,
Kompletterande redovisningsregler for koncerner, som specificerar den kompletterande information
som kravs utover IFRS-standarderna enligt bestammelserna i drsredovisningslagen. Moderbolagets
redovisning har uppréttats i enlighet med rekommendationen fran radet for finansiell rapportering,
RFR2 Redovisning for en juridisk person. Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34,
Delarsrapportering, och i enlighet med arsredovisningslagen, medan moderbolagets redovisning har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna och berdakningsmetoderna
har forblivit oférandrade jamfort med de som tillampas i arsredovisningen for 2018, med undantag for
den nyligen tillampade IFRS 16.
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Alternativa nyckeltal

Foretaget presenterar vissa finansiella nyckeltal i delarsrapporten som inte definieras i enlighet med
IFRS. Foretaget anser att dessa nyckeltal ger vardefull kompletterande information till investerare och
bolagets ledning, eftersom de mojliggdr en utvardering av foretagets resultat. Alla foretag berdknar inte
finansiella nyckeltal pa samma sétt, sa de nyckeltal som anvands av Endomines dr inte alltid jamforbara
med dem som anvands av andra foretag, och dessa nyckeltal bor darfor inte betraktas som en
ersattning for nyckeltal som definieras i enlighet med IFRS. Dessa finansiella nyckeltal berdknas i
enlighet med de definitioner som presenteras pa sidan 13 i arsredovisningen for 2018 samt pa bolagets
webbplats (bade svenska och engelska). Definitioner och berakningar aterges inte i denna rapport.

Forandringar i rapporteringsprinciper fran och med den 1 januari 2019
Fran och med den 1 januari 2019 tillampar bolaget IFRS 16, Leasingavtal, och IFRIC 23.

IFRS 16 Leasing
Endomines tillampar IFRS 16 per den 1 januari 2019. Detta ersatter alla leasingkrav enligt IFRS. For IFRS
16-0vergangen har Endomines beslutat att tillampa det forenklade tillvdgagdngssattet och har darmed
inte omraknat jamforelsebelopp for 2018, aret fore antagandet. Alla tillgangars nyttjanderatt varderas
till beloppet for leasingskulden vid antagandet och justeras for eventuella forutbetalda eller upplupna
leasingkostnader.

IFRS 16 paverkar framst leasingtagarens redovisning och den huvudsakliga effekten &r pa de
leasingavtal som tidigare redovisats som operationella leasingavtal. Fran och med den 1 januari 2019,
enligt IFRS 16, gors ingen atskillnad mellan operationella och finansiella leasingavtal, men alla
redovisas som nyttjanderatt och leasingskuld. Koncernen tillampar ett undantag fran de nya reglerna,
varvid ingen nyttjanderatt eller leasingskuld redovisas vid redovisning av leasingavtal med lagt varde.

IFRS 16 hade ingen paverkan pa de ingdende balanserna for koncernredovisningen. Den 30 juni 2019
uppgick koncernens icke annullerbara operationella leasingavtal (odiskonterade) till cirka 8,1 MSEK.
Dessa ar redovisade som en nyttjanderadtt och som en skuld. Leasingavtalet for den amerikanska
tillgangen Unity undertecknades och slutférdes i Q2. Leasingskulden for tillgangen ingar i denna
rapport. Odiskonterade leasingskulder for tillgangen uppgar till cirka 2,8 MSEK.

Moderbolaget tillampar ett undantag fran reglernai enlighet med RFR 2 och tillampar darmed inte IFRS
16. Moderbolaget fortsatter att rapportera alla leasingavtal som operationella leasingavtal. Per den 30
juni 2019 hade moderbolaget inga utestaende leasingskulder.

IFRIC 23 Osdkerhet om behandling avinkomstskatt
IFRIC 23 - Tolkning 23 Osadkerhet om behandling av inkomstskatt trader i kraft den 1 januari 2019.
Overgdngen har ingen inverkan. Koncernen har tillampat IFRIC 23 per den 1 januari 2019.

Finansiell kalender

e 7november 2019 Verksamhetséversikt for kvartal 3 2019

Granskning av revisorer
Denna delarsrapport har granskats.

Kontaktperson
Marcus Ahlstrom, tillférordnad VD, +358 50 544 68 14
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Finansiell information

Denna information ar sddan information som Endomines AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
forordning om marknadsmissbruk. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons

forsorg, for offentliggdérande klockan 08:30 CEST den 16 augusti 2019.

Intygande

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande dversikt av-
koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen star infor.

| Stockholm den 16 augusti 2019

Jeremy Read
Styrelseledamot

Michael Mattsson
Styrelseledamot

Marcus Ahlstrom
Tillférordnad VD

BMEndomines

Endomines H1 2019

Endomines AB (Publ)

Ingmar Haga
Styrelseordforande

Rauno Pitkdnen
Styrelseledamot

Thomas Hoyer
Styrelseledamot
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pwec

Revisorns granskningsrapport
Endomines AB (publ) org nr 556694-2974

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Endomines AB (publ) per 30 juni 2019 och den sexmanadersperiod som slutade
per detta datum. Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att uppritta och
presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna delérsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets
valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfrégor, att utfora analytisk granskning och att
vidta andra oversiktliga granskningsétgiarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte majligt for oss att skaffa oss en sddan sidkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pé vir 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstéandigheter som ger oss

anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och drsredovisningslagen samt f6r moderbolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Stockholm den 16 augusti 2019

PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson Anna Rozhdestvenskaya
Auktoriserad revisor, Auktoriserad revisor,
Huvudansvarig revisor Medpéskrivande revisor



KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT

KSEK

Nettoomsattning

Forandring av lager av fardiga varor och produkter i arbete
Ovriga intakter

Summa intakter

Ravaror och férnédenheter

Kostnader for ersattningar till anstallda
Ovriga kostnader

EBITDA

Avskrivningar och nedskrivningar
Rorelseresultat

Finansiella intékter

Finansiella kostnader

Finansiella poster-netto

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat som senare kan omklassificeras till resultatrikningen
Valutakursdifferenser
Periodens totalresultat

Periodens resultat hanforligt till 100 % till moderforetagets aktiedgare
Periodens totalresultat hanforligt till 100 % till moderforetagets aktiedgare

Resultat per aktie (SEK)
fore och efter utspadning
Genomsnittligt antal utestaende aktier:
fore och efter utspadning

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
KSEK

Ovriga rérelseintikter

Summa intékter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Rorelseresultat

Ovriga rénteintakter och liknande intakter
Rantekostnader och liknande kostnader
Finansiella poster-netto

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

Periodens totalresultat

januari-juni
2019 2018
3990 69 557
-1766 1933
1286 16
3510 71 506
-1124 -9 757
-9623 -15127
-13 530 -46 641
-20 767 -19
-1518 -23 089
-22 285 -23 108
371 20 290
-8 171 -645
-7 800 19 645
-30 085 -3 463
55 -
-30 052 -3 463
10 261 26 262
-19 791 22799
-30 052 -3 463
-19 791 22799
-0,85 -0,10
35 277 637 33 096 395

januari-juni
2019 2018
1 —
1 0
-6 798 -5 201
-3 564 -1 090
-10 360 -6 291
6 096 4222
-8 223 -3170
-2127 1052
-12 487 -5 239
& -
-12 454 -5 239
-12 454 -5239



KONCERNENS BALANSRAKNING
KSEK

Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anléggningstillgangar
Varulager
Kundfordringar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Likvida medel
Summa omsittningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital
Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital
Reserver
Balanserade vinstmedel
Eget kapital och reserver som kan hanféras till 100 % till moderforetagets dgare
Summa eget kapital
Skulder
Upplaning
Obligation
Konvertibel
Ovriga avsattningar
Summa langfristiga skulder
Upplaning
Konvertibel
Ovriga avsattningar
Leverantdrsskulder
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder
Summa skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
KSEK

Andelar i koncernforetag
Fordringar pa koncernféretag
Ovriga fordringar

Kassa och bank

Summa tillgangar

Eget kapital

Skulder till koncernforetag
Konvertibel, langfristig del

Ovriga skulder

Summa skulder och eget kapital

1,2

1,2,3

30 jun 31 dec 30 jun
2019 2018 2018
376 976 355 286 354 567
152 058 115733 50 025
5543 5395 5491
534 577 476 414 410 083
38 1762 4110

2 - 970

1399 766 266
1676 3015 18 045
5717 18 931 90 051

8 832 24474 113 442
543 409 500 888 523 525
283 260 281182 281 182
542 065 542 065 541 292
40 627 30 365 31669
-631 753 -601 921 -568 624
234 199 251 691 285 519
234199 251 691 285 519
7 355 2427 32482
38996 - -
169 021 168 880 168 880
12 934 8951 8625
228 306 180 258 209 987
30 002 32888 3233
5411 8861 3103
412 401 406

15 041 17 152 10 266
18 553 1592 4784
11 485 8 045 6 227
80 904 68 939 28 019
309 210 249 197 238 006
543 409 500 888 523 525
30 jun 31 dec 30 jun
2019 2018 2018
338 337 329 200 445618
173 904 128 752 72 269
2220 557 9016
2281 9628 70 565
516 742 468 137 597 468
240 765 251363 386 775
7 961 7748 7 857
169 021 168 880 168 880
98 996 40 146 33956
516 742 468 137 597 468



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

KSEK
Hela egna kapitalet ar hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Ingaende balans 1 Jan 2018

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

Nyemission konvertering av lan
Nyemission, kontantemission
Emissionskostnader

Sankning av aktiens kvotvarde

Eget kapitaldel av konvertibel

Summa transaktioner med aktiedgare
Utgaende balans 31 December 2018

Ingéende balans 1 Jan 2019

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

Konvertering av lan till aktier

Eget kapitaldel av konvertibel

Summa transaktioner med aktiedgare for perioden
Utgaende balans 30 jun 2019

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN
KSEK

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt

Justeringar for:

Avskrivningar

Orealiserade kursdifferenser pa koncerninterna mellanhavanden
Efterskankning av lan

Ovriga poster

Kassaflode fore forandring av rorelsekapital

Forandring av rérelsekapital

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kop av immateriella anlaggningstillgangar

Kop av materiella anlaggningstillgangar

Forvarv av dotterforetag

-Okning/+Minskning av finansiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassafléde fore finansieringsverksamheten

Finansieringssverksamheten

Nyemission

Emissionskostnader

Upptagna lan

Amortering av lan

Amortering av leasingskuld

Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Minskning/6kning av likvida medel
Likvida medel vid periodens borjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

Aktie-
kapital

262 157

29512
167 779

-178 267

19 024
281181

281182

2078
2078
283 260

Ovrigt
tillskjutet
kapital

343 873

6029
20972
-7 076

178 267

198 192
542 065

542 065

542 065

Reserver
5407

24 958
24 958

30 365

30 365

10 262
10 262

40 627

Balanserade

vinstmedel Summa

inkl. periodens e‘:""

resultat kapital

-566 056 45 381

-37 384 -37 384

- 24 958

-37 384 -12 426

35541

188 751

-7 076

1519 1519

1519 218735

-601 921 251 691

-601 921 251 691

-30 052 -30 052

- 10 262

-30 052 -19 790

2078

221 221

221 2299

-631 752 234199
januari-juni

2019 2018

-30 085 -3 463

1518 23 089

-3 603 -3 691

- -20 290

2384 174

-29 786 -4181

-36 -11790

-29 822 -15 971

-10 244 -7 307

-28 242 -7 182

- -59 176

1735 -19

-36 751 -73 684

-66 573 -89 655

- 188 753

- -6 616

55 041 -

-27 -19 767

-1625 -1 086

53 389 161 284

-13 184 71 629

18 931 15813

-30 2609

5717 90 051



Noter till de finansiella rapporterna

Not 1 Finansiella instrument 30 jun 2019 31dec 2018 30 jun 2018
KSEK
Lane- och kundfordringar:
Kundfordringar och andra fordringar exklusive interimsfordringar 6 944 6 161 6727
Likvida medel 5717 18 931 90 051
12 661 25092 96 778
Finansiella skulder:
Obligation 38 996 - =
Konvertibel langfristig 169 021 168 880 168 880
Lan foretagsforvarv 28 664 28 440 30 150
Skulder avseende finansiell leasing 5526 4 504 5 565
Brygglan 16 045 - =
Delsumma upplaning 258 252 201 824 204 595
Leverantorsskulder och andra skulder exklusive icke finansiella skulder 17 549 17 268 12 652
Summa 275 801 219 092 217 247
Not 2 Upplaning och nettoskulder 30 jun 2019 31dec 2018 30 jun 2018
KSEK
Langfristig
Obligation 38 996 - -
Lan féretagsforvarv - - 30 150
Konvertibel 169 021 168 880 168 880
Skulder avseende finansiell leasing 4 250 2427 2332
Ovriga rantebérande skulder 3105 3021 2629
Summa langfristig upplaning 215372 174 328 203 991
Kortfristig
Lan féretagsforvarvy 28 664 28 440 =
Skulder avseende finansiell leasing 1276 2077 3233
Bridge loan 16 045 - =
Summa kortfristig upplaning 45 985 30 517 3233
Summa upplaning (lanen ar upptagna med EUR/USD som lanevaluta) 261 357 204 845 207 224
Nettoskuld
Likvida medel 5717 18 931 90 051
Summa upplaning 261 357 204 845 207 224
Réantebarande skulder, netto 255 640 185 914 117173
Eget kapital 234199 251 691 285 519
Skuldsattningsgrad, netto (rantebarande skulder, netto i forhallande till eget kapital) 109 % 74 % 41 %
Not 3 Obligation 30 jun 2019 31 dec 2018 30 jun 2018
KSEK
Koncernen
Obligation 38 996 - -
Upplupen ranta 1515 - -
Summa 40 511 - -

Obligationen emitterades den 4 mars 2019. Den har en trearig 16ptid och en fast arlig rdnta om 12,0 procent och &r inlésenbar pa bolagets begéran for 103 procent av det

nominella beloppet efter ett ar och 101 procent av det nominella beloppet efter tva ar.

Not 4 Konvertibel 30 jun 2019 31 dec 2018 30 jun 2018
KSEK

Koncernen

Konvertibel 169 021 168 880 168 880
Upplupen ranta av konvertibel 5411 8 861 3103
Summa 174 432 177 741 171 983

Konvertibeln om totalt 170 826 528 kronor I6per med en arlig ranta om 6,0 procent som efter Endomines val kan betalas kontant eller i aktier. Halva konvertibellanet kan
konverteras under perioden 31 mars 2019 — 30 mars 2020 (eller tidigare for det fall bolagets styrelse beslutar att sadan fortida konvertering ar i Bolagets basta intresse) till en
konverteringskurs om 12,76 kronor per ny aktie. Resterande del av konvertibellanet kan konverteras under perioden 31 mars 2020 — 30 mars 2021 till en konverteringskurs
om 13,91 kronor per ny aktie. Om inte konvertering skett senast den 1 april 2021 har Endomines ratt att da verkstalla konvertering av resterande del av konvertibellanet till en
konverteringskurs om 15,07 kronor per aktie.

Om konvertering sker efter cirka 12 respektive 24 manader enligt beskrivningen ovan kommer innehavaren av konvertibeln att erhalla totalt 12 834 250 aktier i Endomines,
motsvarande cirka 26,8 procent av det totala antalet aktier i bolaget efter ndmnda konvertering. Som en foljd av konvertering far innehavarens totala aktieinnehav i
Endomines inte 6verstiga 29,9 procent.
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