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Operativ oversikt

e Orogrande-anrikningsverket vid Friday har driftsatts

e Overtagandet av gruvdriften for den underjordiska gruvverksamheten vid Friday-gruvan har
slutforts

e Inga personskador har rapporterats de senaste 12 manaderna; LTIFR 0 (11)

Finansiell 6versikt

e Omsattningen uppgick till 5,8 MSEK (105,3)

e EBITDA uppgick till -48,8 MSEK (-5,5)

e Det totala kassaflodet uppgick till -3,3 MSEK (0,4)
e Resultatet per aktie uppgick till -1,28 SEK (-1,01)

Vasentliga hdandelser efter periodens slut
e Den9januari2020 konverterades halften av konvertibeln som emitterats till sdljarna av TVL Gold
till aktier i Endomines AB. Detta i enlighet med de uppdaterade konvertibelvillkoren som beslu-
tades pa Endomines AB extra bolagsstamma den 10 december 2019. Efter konverteringen upp-
gar Endomines AB:s totala antal aktier och roster till 96914307 och aktiekapitalet till
291 089 546,70 SEK.

e Den 28 januari 2020 meddelade Endomines att bolaget har ingatt ett avsiktsavtal med Transat-
lantic Mining om att kdpa US Grant-gruvan (med anrikningsverk) och Kearsarge-guldprojektet.

e Den4februari2020 meddelade Endomines att bolaget vid arsslutet framgangsrikt 6vertagit hela
gruvdriften vid Friday-gruvan och dven framgangsrikt driftsatt gruvans Orogrande-anriknings-
verk ("OPF”), ildaho County, Idaho, USA. Utvecklingen av gruvan har gatt bra och bolaget vantar
sig nu uppna kommersiell produktion i borjan av mars 2020.

Produktionsprognos for 2020:

Endomines har uppnatt betydande operativa milstolpar vid Friday-gruvan i Idaho, USA. Under det
fjarde kvartalet riktades anstrangningarna mot att slutfora driftsattningen av gruvan samt att ta over
gruvdriften. | december tog Endomines ledning dver gruvverksamheten vid Friday efter att ha anskaffat
nodvandig utrustning for gruvdriften. | slutet av december hade Endomines slutfort all férproduktions-
utveckling fore borrningen av den forsta strossen i januari 2020. Utéver framgangarna vid gruvan satt
Endomines dven anrikningsverket i drift. Under december manad anrikade Endomines 420,5 ton mi-
neraliserat material med en guldhalt pa 2,65 g/t Au, vilket gav 2,65 ton koncentrat med en halt pa 189,2
g/t Au. Det anrikade materialet kommer fran lager av laghaltig malm harrérande fran gruvutvecklingen
och reperesentrar inte typisk Friday malm. Endomines réknar med att kunna uppna den planerade pro-
duktionskapaciteten (3 445 ton per manad) i mars 2020.
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Endomines arbetar for narvarande med att uppdatera prognoserna for gruvans livslangd baserat pa
driftsattningen av verket och uppdatering av brytningsmetoderna. Nar detta har slutforts kommer En-
domines att sldppa en uppdaterad produktionsprognos for Friday-gruvan.

Nyckeltal (koncern) Jan-Dec

MSEK om ej annat anges 2019 2018 +/-
Intékter 5,8 105,3 -99,5
Kostnader -54.6 -110,7 56,1
EBITDA -48,8 5,5 433
Av- och nedskrivningar -3,6 -43,0 39,4
EBIT -52,5 -48,5 -4,0
Periodens nettoresultat -76,7 -37,4 -39,3
Resultat per aktie (SEK) -1,28 -1,01 -0,27
KF fran den l6pande verksamheten -78,9 -7,6 -71,3
Investeringar -80,3 -158,9 78,6
Finansiering 155,9 166,9 -11,0
Likvida medel vid periodens slut 15,7 18,9 -3,2
Personal vid periodens slut 43 24 19
LTIFR 0 11 -11

Olycksfallsfrekvensen LTIFR baseras pa antalet rapporterade skador som lett till en eller flera dagars franvaro fran arbetet per 1 000 000 ar-
betstimmar under rullande 12-manadersperioder. LTIFR har beraknats for hela bolaget, inklusive underleverantorer.

VD Greg Smith: "Under fjarde kvartalet [6ste Endomines de aterstaende problemen gallande driftsatt-
ningen av gruvan vid Friday och dvertog dven framgangsrikt hela driften av Friday-gruvverksamheten.
Vart meddelade mal om kommersiell produktion fran gruvan i mars utgor ett betydande steg framat
for bolaget. Detta har dstadkommits genom hart arbete och hogsta moéjliga engagemang fran hela var
personalstyrka. Vi ar idag verksamma pa en unik och gynnsam guldmarknad och utvecklar aktivt vara
ndsta hoghaltiga underjordiska gruvtillgdngar samt stravar till att uppna var fulla potential vid Friday.

I januari meddelade vi att vi hade ingatt ett avsiktsavtal med gruvbolaget Transatlantic om att kopa US
Grant-gruvan med anrikningsverk i samband med leasingavtalet for Kearsargeguldprojekt i Virginia
City gruvdistrikt i Montana, USA. Tillagget av tillgdngarna fran Transatlantic representerar att stort steg
mot vart férsta mal att uppna en produktion pa 40 000 uns guld per ar samt mojliggor en vag for Endo-
mines till att uppna en produktion pa 100 000 uns guld per arinom de kommande 24-36 manaderna.

Vi haller for ndrvarande dven pa att granska och soka efter de basta mojligheterna fér vara verksam-
heteri Finland langs den Karelska guldlinjen.”

Produktionsupptrappning av Friday-gruvan i Idaho, USA

Endomines har gjort betydande framsteg i byggandet av Friday-gruvan och processanlaggningen. An-
rikningsverket togs i drift under Q4 2019 och endast mindre projekt aterstar for att na full drifts-
kapacitet. Endomines arbetar for narvarande med att 6ka produktionskapaciteten och rekryterar ater-
stdende personal for att kunna driva anrikningsverket 24 timmar i dygnet, 7 dagar i veckan. Gruvan
forvantas vara fullt bemannad och drivas med full kapacitet i mars 2020.
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Malmbrytningen har gatt bra och utvecklats som planerat. All aterstaende forproduktionsutveckling
slutfordes under Q4 2019 och de forvantade produktionsvolymerna forvantas uppnas under Q1 2020,
vilket mojliggor hallbar produktion for Endomines néar val produktionsupptrappningen av anriknings-
verket har slutforts. Endomines har hittills brutit cirka 5 000 ton malm, som lagras vid gruv- och anrik-
ningsverksomradena. Malmkvaliteterna bedoms overensstamma med prognoserna. Endomines forse-
nade upptrappningen av malmproduktionen vid gruvan for att den skall sammanfalla med anriknings-
verkets driftsattning och malmproduktionsupptrappningen planeras nu dstadkommas under Q1 2020.
Endomines ledningsgrupp granskar heldrsprognoserna och kommer att uppdatera livslangdsplanen
for gruvan. Den arliga guldproduktionen forvantas bli ungefar 9 000-12 000 uns med en cash cost, be-
roende pa produktionsomrade, pa 650-900 USD/uns under gruvans livstid.

Verksamhet vid Endomines dvriga projekt i Idaho
Miljotillstandsprocessen for Rescue/Unity-, Kimberly- och Buffalo Gulch-projekten fortsatte under Q4
och arbetsplanergdrs fér sommaren 2020 for alla prospekteringsprojekt i Idaho.

Regionala prospekteringsaktiviteter langs Karelska guldlinjen

Endomines fortsatte arbetet med regional och gruvnara prospektering langs med den Karelska guldlin-
jeniostra Finland under 2019. Den nya prospekteringsstrategin for den Karelska guldlinjen har utveck-
lats i samarbete med konsultforetaget Model Earth, som har erfarenhet av prospektering i liknande
guldmineraliserade gronstensbalten i Australien.

Under Q4 2019 fick man de slutliga resultaten fran det omfattande programmet for djupmoranprover
(BOT), som slutfordes i augusti 2019. Flera anomalier for guldkoncentrationer patraffades i djupmo-
ranproverna. Resultaten kraver uppféljande arbete séder om Pampalo-gruvan och vid norra anden av
den Karelska guldlinjen. Trenching-programmet i Hosko-omradet slutfordes i november. Totalt grav-
des atta trencher pa platser med forhéjda guldkoncentrationer i djupmoranproverna. Sammanlagt tog
man 182 diamantsagade "channel” prover vilka analyserades for guld. Tva av trencherna uppvisade
forhojda guldkoncentrationer i moranen och kommer att vara mal for uppfoljande prospekteringsar-
bete. Ett diamantborrningsprogram innehallande sex borrhal pa totalt 332 meter och ca.200 meter s6-
der om Pampalo slutfordes i oktober. Borrhalen skarigenom bergarter av Pampalo- och Pampalo East-
typ och bekréftar forekomsten av ett guldmineraliserat omrade.

De prospekteringsaktiviteter som slutférdes under 2019 bestar sammanlagt av 1 639 djupmoranprover,
391 kanalprover, 332 meter ytlig diamantborrning, detaljerad geologisk kartlaggning och prospekte-
ring inriktad pa mal som identifierades i den guldletartavling for lekman som organiserades av Endo-
mines under 2018. Mer information erholls fran Hattu-3D-projektet (ett 3D-mineralsystem for Hattu
skifferbalte) som genomfors tillsammans med Geologiska forskningscentralen (GTK). Projektet dras ut
till juni 2020 for att man kan slutfora det aterstaende arbetet och utarbeta slutrapporterna.

Tva ansokningar om prospekteringstillstand inom den Karelska guldlinjeomradet ldmnades in under
2019: for Mujusenkorpi-omradet sex kilometer norr om Pampalo och for Kartitsa-omradet fem kilome-
ter norddst om Hosko. Dessutom har totalt nio ansékningar om forlangning av de befintliga tillstdnden
godkants av Tukes (det finska sakerhets- och kemikalieverket).

Arbetsplaner gors for 2020 ars prospekteringsprogram. Planerna kommer att inkludera studier av nya
prospekteringsdata och historiska data, ny loggning och provtagning av historiska borrkarnor, ”"chan-
nel”provtagning, kdrnborrning och framtagning av geologiska 3D-modeller fér omradet néra gruvan
samt uppdatering av Endomines befintliga uppskattningar av mineralresurser for 6vriga projekt. Mer-
parten av prospekteringsarbetet kommer att fokuseras pa omraden nara till Pampalo och de nyligen
ansokta tillstandsomradena Kartitsa och Mujusenkorpi.
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Halsa, miljo och siakerhet
Endomines strategi for halsa, miljo och sakerhet ar att inte acceptera olyckor och negativa miljoinci-
denter; dvs. en policy utan personskador.

Under fjarde kvartalet 2019 har fortsatt fokus legat pa utveckling av relevanta sakerhets- och miljéruti-
ner for bolagets verksamhet i Idaho, samtidigt som uppratthallandet av praxis i Pampalo har dgnats upp-
marksamhet. | slutet av Q4 2019 var den rullande tolvmanaders LTI-frekvensen (forlorad tid till foljd av
skada per en miljon arbetstimmar) 0 i bade Pampalo och Idaho, vilket innebér att dven den kombinerade
LTI-frekvensen pa koncernniva var 0.

Personal

Under Q4 2019 fortsatte Endomines att starka sitt team i Idaho. Ny operativ gruvpersonal anstalldes for
att sakerstalla ett framgangsrikt 6vertagande av driften vid Friday-gruvan. Dessutom anstalldes ny per-
sonal for att sékerstalla en lyckad driftsattning av Orogrande-anrikningsverket. Under Q1 2020 kommer
Endomines att fortsatta rekrytera operativ personal for att uppna full produktionskapacitet vid Oro-
grande-anrikningsverk, och for att nd det uppsatta malet om kommersiell produktion i mars 2020.

Guldpris och valutakurser

Vid slutet av Q4 2019 var guldpriset 1 523 USD/uns (LBMA AM den 31 december 2019), en 6kning med
19 procent jamfort med 1 282 USD/uns vid slutet av Q4 2018 (LBMA AM den 31 december 2018). Det
genomsnittliga guldpriset for Q4 2019 var 1483 USD/uns (1227) och for heldret 2019 var det 1394
USD/uns (1 269), vilket innebar 6kningar pa 21 respektive 10 procent.

Merparten av de kostnader som uppkommit i Endomines amerikanska verksamhet under 2019 var ka-
pitaliserade projektutgifter i samband med byggandet av Friday-gruvan. De har darfér inte haft nagon
betydande inverkan pa koncernens lonsamhet.

Guldprisets utveckling Utveckling i SEK/USD
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Nyckeltal (koncern) Jan-Dec
MSEK om ej annat anges 2019 2018 +/-
Intékter 5,8 105,3 -99,5
Kostnader -54,6 -110,7 56,1
Justerad EBITDA -48,8 *5,9 -54,7
EBITDA -48,8 -5,5 -43,3
Av- och nedskrivningar -3,6 -43,0 39,4
EBIT -52,5 -48,5 -4,0
Periodens nettoresultat -76,7 -37,4 -39,3
Resultat per aktie (SEK) -1,28 -1,01 -0,27

*2018 EBITDA justerad av kostnader for samarbetsforhandlingar (3,6 MSEK) och kostnader forknippade med forvarvet av TVL Gold Idaho
(7,8 MSEK)

Resultat

Totala intakter, inklusive lagerforandringar, for 2019 uppgick till 5,8 MSEK (105,3), vilket motsvarar en
minskning med 94 procent. Minskningen berodde pa produktionsstoppet i Pampalo i oktober 2018.
Merparten av intdkterna 2019 kom fran upputsningsguld fran anrikningsverket vid Pampalo-gruvan.

EBITDA uppgick till -48,8 MSEK (-5,5), en minskning med 43,3 MSEK som aterspeglar avbrytandet av
gruvdriften i Pampalo. EBIT lag pa foregaende ars niva och uppgick till -52,5 MSEK (-48,5).

Av- och nedskrivningar uppgick till -3,6 MSEK (-43,0). Minskningen beror framst pa att gruvans avskriv-
ningar upphorde efter att Pampalo-gruvans produktion upphorde for skotsel och underhall samt av-
brutna avskrivningar av andra materiella produktionstillgdngar efter det tillfalliga produktionsstoppet.

Rorelsekostnaderna minskade till 54,6 MSEK (110,7). Minskningen av driftskostnaderna aterspeglar den
aktuella icke-producerande fasen.
Finansnettot uppgick till -24,3 MSEK (11,0).

Resultatet efter skatt uppgick till -76,7 MSEK (-37,4), med total inkomstskatt pa 0,0 MSEK (0,0). Netto-
resultatet per aktie uppgick till -1,28 SEK (-1,01).

Kassaflode och finansiering

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore forandring i rorelsekapital uppgick till =73,5 MSEK
(-15,9) under 2019. Férandringen i rorelsekapital uppgick till -5,5 MSEK (8,3). Kassaflodet efter investe-
ringar uppgick till -159,2 MSEK (-166,5). Den huvudsakliga 6kningen av investeringsverksamheten be-
rodde pa byggprojekt kopplade till Friday-gruvan och anrikningsverket. Det totala kassaflodet fran
finansiering uppgick till 155,9 MSEK (166,9). De huvudsakliga posterna bestar av nettointakter fran fo-
retradesemissionen pa 147,4 MSEK, nettointakter fran det sékerstallda obligationslanet pa 39,0 MSEK
och aterbetalningen av férvarvslanet pa -27,5 MSEK till séljarna av TVL Gold Idaho. Mer information om
finansposterna finns i noterna som presenteras i slutet av rapporten.

Endomines hade inga utestaende banklan vid slutet av det andra kvartalet 2019.
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Finansiell stallning

Nettoskulden, inklusive skulddelen av konvertibeln som emitterats till séljarna av TVL Gold Idaho, upp-
gick till 199,5 MSEK (185,3) vid slutet av 2019. Totalt eget kapital uppgick till 336,0 MSEK (251,7), 6k-
ningen beror framst pa den framgangsrika foretradesemissionen i juli 2019. Skuldsattningsgraden
minskade till 59 procent (74) framst pa grund av kapitaltillskottet under 2019.

Balansomslutningen uppgick till 589,6 MSEK (500,9) och soliditeten 6kade till 57 procent (50). Syssel-
satt kapital uppgick till 562,8 MSEK (473,7). Koncernens likvida medel vid slutet av 2019 uppgick till 15,7
(18,9) MSEK.

Framtida likviditetsutveckling

Bolagets behov av finansiering for att genomfora foretagets langsiktiga tillvaxtstrategi, utveckling av Bo-
lagets foljande projekt och finansiering for att kunna bedriva prospektering och gruvutbyggnad kraver
tillgang till finansiering . Det &r styrelsens bedomning att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for
alla planerade aktiviteterna under narmaste tolvmanadersperioden. Verksamheten kan darfor behova
anpassas genom att senareldgga vissa investeringar och tillredningskostnader for att sakerstalla beho-
vet av rorelsekapital. Foljande utvecklingsprojekt ar Rescue och Unity. Den 28 januari 2020 meddelade
Endomines att bolaget har ingatt ett avsiktsavtal med Transatlantic Mining om att kdpa US Grant-gruvan
med anrikningsverk och Kearsarge-guldprojekt. Om denna transaktion slutfors framgangsrikt sa ar tan-
ken att dven pabdrja utvecklingen av dessa projekt under 2020. Styrelsen arbetar aktivt med finansiering
som en vasentlig del av Bolagets tillvaxtstrategi.

Moderbolaget Endomines AB

Moderbolagets driftskostnader uppgick till 16,9 miljoner SEK (11,8), av vilka 14,8 (10,0) utgjordes av
ovriga driftskostnader, inklusive kostnader for koncernens VD, och 2,1 MSEK (1,8) av personalkostna-
der, inklusive styrelsearvoden. Fran och med maj 2017 har moderbolaget statt for alla kostnader for
koncernens VD.

Likvida medel vid slutet av 2019 uppgick till 14,9 MSEK (9,6).
Mer information finns i resultatrakningen och moderbolagets rapport 6ver finansiell stallning.

Extra bolagsstamma den 10 december 2019

Endomines AB holl en extra bolagsstamma den 10 december 2019. Stammoprotokollet finns tillgang-
ligt (endast pa svenska) pa bolagets webbplats. Extra bolagsstimman beslutade att godkédnna styrel-
sens forslag om att dndra villkoren for konvertibelldnet mellan Endomines och TVL Gold 1, LLC. | hu-
vuddrag innebar villkorsandringen en arlig ranta om 10,0 procent (tidigare 6,0 procent) samt att upp-
lupen ranta ska betalas kontant. Konvertibelinnehavaren ska konvertera 50 procent av lanebeloppet
till nya aktier i Endomines till en konverteringskurs om 5,85 kronor per ny aktie i Endomines tre bank-
dagar efter att de nya villkoren for konvertiblerna har registrerats vid Bolagsverket och aterstaende 50
procent av lanebeloppet till nya aktier i Endomines till en konverteringskurs om 6,00 kronor per aktie
senast den 31 mars 2020. Extra bolagsstamman beslutade dven att godkanna styrelsens forslag om att
bemyndiga styrelsen att intill tiden for nésta arsstamma, fatta beslut om nyemission av aktier, teck-
ningsoptioner och/eller konvertibler. Protokollet fran extra bolagsstdmman finns tillgangligt pa Bola-
gets hemsida.

Risker i Endomines verksamhet

Alla gruv- och prospekteringsbolag ar foremal for flera risker, till exempel tekniska, kommersiella, mil-
jomassiga samt finansiella. Olika omsténdigheter kan forsena eller forhindra utforskning av ett mal el-
ler produktion fran en befintlig gruva, vilket ocksa vasentligen paverkar bolagets finansiella resultat
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och likviditet. Dessutom kan utldndska verksamheter, i Endomines fall for narvarande USA, utsatta bo-
laget for olika risker relaterade till exempelvis valutarisker och operativa eller juridiska krav som ar spe-
cifika for de utlandska jurisdiktionerna. Mer information om risker och osdkerhetsfaktorer finns i den
senaste arsredovisningen. Ledningen 6vervakar, bedomer och hanterar kontinuerligt risker.

N&rstaendetransaktioner

Utdver styrelsearvoden som betalats till styrelseledaméter, sa deltog vissa betydande aktiedgare i bo-
lagets obligationslan som emitterades i Q1 och dven i det kortfristiga [anet som emitterades i Q2. Uto-
ver detta deltog styrelsens ordférande i obligationslanet som gavs ut under Q1 samt i foretradesemiss-
ionen som avslutades i Q3. Mer information finns i noterna 1, 2 och 3, som visas i slutet av den har rap-
porten.

Endomines aktiekapital och aktien

Aktiekapitalet i Endomines AB den 31 december 2019 uppgar till 240 157 105 SEK, vilket bestar av
79 957 043 aktier till ett kvotvarde pa 3 SEK per aktie. Enligt Endomines bolagsordning ska aktiekapi-
talet uppga till minst 150 miljoner SEK och inte mer @n 600 miljoner SEK.

Antalet aktier och roster i Endomines har 6kat med 16 957 264 under januari manad 2020, efter konver-
tering av 50 procent av det konvertibelldn Endomines har utfardat till TVL Gold 1, LLC. Konverteringen
gjordes till en konverteringskurs uppgaende till 5,85 kronor per aktie i enlighet med villkoren fér kon-
vertibellanet enligt de dndringar som gjordes pa Endomines extra bolagsstamma den 10 december
20109.

Efter ovanstaende atgarder uppgar antalet aktier i Endomines till 96 914 307 och aktiekapitalet uppgar
till 291 089 546,70 SEK per den 13 februari 2020.

Det totala antalet aktier som handlades pa borsen under 2019 var 42,3 miljoner, vilket motsvarar 52,9
procent av det totala antalet aktier per den 31 december 2019. Aktiens relativa likviditet pa Nasdaq
Helsinkivar 52,7 procent och 47,3 procent pa Nasdaq Stockholm. | slutet av 2019 var 88,3 procent av de
utestaende aktierna registrerade i Finland, 10,3 procent i Sverige och 1,4 procent pa andra hall.

Aktiekursen var vid slutet av 2019 i 5,6 SEK (6,0 SEK vid utgangen av 2018). Den stangde som hogst
den 4 januari 2019 7,6 SEK och som lagst den 17 juni 2019 3,5 SEK.

Bolagets strategi

Endomines ar ett flexibelt och modernt gruvbolag. Vi ar aktiva inom prospektering och utvinning av guld-
fyndigheter i Finland och USA. Vi strévar efter att 6ka vardet pa vart bolag genom att utveckla vara till-
gangar till ekonomiskt [onsamma gruvor i enlighet med hallbara gruvmetoder. Vi stravar aven efter till-
vaxt genom fusioner, forvarv och andra arrangemang.

Endomines stravar efter att forbattra sina langsiktiga tillvaxtmajligheter genom utdkade prospekte-
rings-, produktions- och foretagsforvarv. Endomines avser att forvarva fyndigheter i stabila jurisdikt-
ioner som kan sattas i produktion snabbt och med begransade investeringar. | borjan av 2018, som ett
forsta steg, slutforde bolaget forvarvet av TVL Gold Idaho, nu Endomines Idaho LLC, ett amerikanskt
gruvbolag som ager rattigheterna till fem guldprojekt i Idaho, USA. Den 28 januari meddelade Endomi-
nes att bolaget hade ingatt ett avsiktsavtal med gruvbolaget Transatlantic Miningom att kopa US Grant-
gruvan med anrikningsverk i samband med leasinguppdraget for Kearsarge-guldprojektet i Virginia City
gruvdistrikt i Montana, USA. Genom prospektering stravar Endomines aven efter att sakra sin gruvdrift
och tillvaxt pa lang sikt. Den aktuella prospekteringsaktiviteten ar fokuserad pa den Karelska guldlin-
jen, men tack vare ett forvantat positivt kassaflode fran verksamheten kommer Endomines att utoka
sina prospekteringsprojekt till omraden som angransar till de nuvarande amerikanska tillgdngarna.
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Principer for upprattande av delarsrapport

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder (IFRS)
som godkants av EU och med rekommendationen fran svenska radet for finansiell rapportering, RFR1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner, som specificerar den kompletterande information
som kravs utover IFRS-standarderna enligt bestammelsernai arsredovisningslagen. Moderbolagets re-
dovisning har uppréttats i enlighet med rekommendationen fran radet for finansiell rapportering, RFR2

Redovisning for juridiska personer. Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delars-
rapportering, och i enlighet med arsredovisningslagen, medan moderbolagets redovisning har upprat-
tats i enlighet med arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna och berakningsmetoderna har for-
blivit oférandrade jamfort med de som tilldmpas i drsredovisningen for 2018, med undantag for den
nyligen tillampade IFRS 16.

Alternativa nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella nyckeltal i deldrsrapporten som inte definieras i enlighet med
IFRS. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger vardefull kompletterande information till investerare och
bolagets ledning, eftersom de mojliggdr en utvardering av foretagets resultat. Alla foretag berdknar inte
finansiella nyckeltal pd samma sétt, sa de nyckeltal som anvands av Endomines ar inte alltid jamforbara
med dem som anvands av andra foretag, och dessa nyckeltal bor darfor inte betraktas som en ersatt-
ning for nyckeltal som definieras i enlighet med IFRS. Dessa finansiella nyckeltal berdknas i enlighet
med de definitioner som presenteras pa sidan 13 i arsredovisningen for 2018 samt pa bolagets webb-
plats (bade svenska och engelska). Definitioner och berakningar aterges inte i denna rapport.

Forandringar i rapporteringsprinciper fran och med den 1 januari 2019
Fran och med den 1 januari 2019 tillampar bolaget IFRS 16 Leasingavtal och IFRIC 23.

IFRS 16 Leasingavtal

Endomines tillampar IFRS 16 per den 1 januari 2019. Detta ersatter alla leasingkrav enligt IFRS. FOr IFRS
16-6vergangen har Endomines beslutat att tillampa det forenklade tillvdgagangssattet och har darmed
inte omraknat jamforelsebelopp for 2018, dret fore antagandet. Alla tillgdngars nyttjanderatt varderas
till beloppet for leasingskulden vid antagandet och justeras for eventuella forutbetalda eller upplupna
leasingkostnader.

IFRS 16 paverkar framst leasingtagarens redovisning och den huvudsakliga effekten ar pa de leasing-
avtal som tidigare redovisats som operationella leasingavtal. Fran och med den 1 januari 2019 gors,
enligt IFRS 16, ingen atskillnad mellan operationella och finansiella leasingavtal, utan de redovisas alla
som nyttjanderatt och leasingskuld. Koncernen tillampar ett undantag fran de nya reglerna, varvid
ingen nyttjanderatt eller leasingskuld redovisas vid redovisning av leasingavtal med lagt varde.

IFRS 16 hade ingen paverkan pa de ingdende balanserna for koncernredovisningen. Den 31 december
2019 uppgick koncernens icke annullerbara kortfristiga leasingataganden (odiskonterade) till cirka 2,5
MSEK och langfristiga leasingdtaganden (odiskonterade) till cirka 1,9 MSEK. Dessa &r redovisade som
en nyttjanderatt och som en skuld.

Moderbolaget tillampar ett undantag fran reglernai enlighet med RFR 2 och tillampar darmed inte IFRS
16. Moderbolaget fortsatter att rapportera alla leasingavtal som operationella leasingavtal. Per den 31
december 2019 hade moderbolaget odiskonterade leasingskulder pd 0,4 MSEK.

IFRIC 23 Osdkerhet i fraga om inkomstskattemassig behandling
IFRIC 23 - Tolkning 23 Osékerhet i fraga om inkomstskattemassig behandling tradde i kraft den 1 janu-
ari 2019. Overgangen har ingen inverkan. Koncernen har tillampat IFRIC 23 per den 1 januari 2019.

BMEndomines ?

Endomines Full year 2019



Finansiell kalender

e 21april 2020 Arsredovisning 2019

e 14 maj2020 Deldrsredogérelse Q1 2020
e 19maj2020 Arsstimma

e 20 augusti 2020 Halvdrsrapport H1 2020

e 12 november 2020 Deldrsredogérelse Q3 2020

Granskning av revisorer
Den har delarsrapporten har inte varit féremal far revisorernas granskning.

Forslag till utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for ar 2019.

Kontaktperson
Greg Smith, VD, +44 7717 8809 23, greg.smith@endomines.com
Marcus Ahlstrom, vice VD och CFO, +358 50 544 68 14, marcus.ahlstrom@endomines.com

Finansiell information

Denna information ar sadan information som Endomines AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
forordning om marknadsmissbruk. Informationen l[@mnades, genom ovanstaende kontaktpersons
forsorg, for offentliggérande klockan 08.30 CET den 13 februari 2020.

| Stockholm den 13 februari 2020
Endomines AB (Publ)

Ingmar Haga
Styrelseordforande

Jeremy Read Rauno Pitkdnen
Styrelseledamot Styrelseledamot
Michael Mattsson Thomas Hoyer
Styrelseledamot Styrelseledamot
Greg Smith

VD

BMEndomines 10

Endomines Full year 2019



KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT

TSEK

Nettoomsattning

Foréndring av lager av fardiga varor och produkter i arbete
Ovriga intakter

Summa intékter

Ravaror och férnédenheter
Personalkostnader

Ovriga kostnader

EBITDA

Avskrivningar och nedskrivningar
Rorelseresultat

Finansiella intakter

Finansiella kostnader
Finansiella poster-netto
Resultat fore skatt
Uppskjutenskatter

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat som senare kan omklassificeras till resultatrikningen
Valutakursdifferenser
Periodens totalresultat

Periodens resultat hanforligt till 100 % till moderforetagets aktiedgare
Periodens totalresultat hénforligt till 100 % till moderforetagets aktiedgare

Resultat per aktie (SEK)
foére och efter utspadning
Genomshnittligt antal utestaende aktier:
foére och efter utspadning

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
TSEK

Summa intakter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar och nedskrivningar
Rorelseresultat
Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Finansiella poster-netto
Resultat fore skatt
Uppskjutenskatter
Periodens resultat
Periodens totalresultat

Helar
2019 2018
6 037 104 039
-1779 -72
1542 1285
5800 105 252
-4729 -12 434
-19 369 -28 657
-30 543 -69 657
-48 841 -5 496
-3 649 -42 956
-52 490 -48 452
3098 22 579
-27 398 -11 624
-24 300 10 955
-76 790 -37 497
92 115
-76 698 -37 382
11823 24 958
-64 875 -12 424
-76 698 -37 382
-64 875 -12 424
-1,28 -1,01

59 704 675 37 020 835

Helar
2019 2018
-14 795 -9 993
-2 068 -1849
-13 000 -125 000
-29 863 -136 842
16 688 5202
-26 912 -9 900
-10 224 -4 698
-40 087 -141 540
92 115
-39 996 -141 425
-39 996 -141 425



KONCERNENS BALANSRAKNING
TSEK

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anléggningstillgangar
Varulager
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Likvida medel
Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital
Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital
Reserver
Balanserade vinstmedel
Eget kapital och reserver som kan hanféras till 100 % till moderféretagets &gare
Summa eget kapital
Skulder
Upplaning
Obligation
Konvertibel
Ovriga avsattningar
Summa langfristiga skulder
Upplaning
Konvertibel
Ovriga avsattningar
Leverantérsskulder
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder
Summa skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
TSEK

Andelar i koncernféretag
Fordringar pa koncernforetag
Ovriga fordringar

Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital

Skulder till koncernforetag

Konvertibel

Ovriga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

Not

1,2,3

31 dec 31 dec
2019 2018
371334 355 286
195 701 115734
5478 5395
572 513 476 415
37 1762

568 766
757 3015
15727 18 931
17 089 24474
589 602 500 888
240 157 281182
732 521 542 065
42189 30 365
-678 841 -601 921
336 026 251691
336 026 251 691
4718 5019
38 996 -
- 168 880

12 653 8951
56 367 182 850
2494 30 296
175 346 8861
407 401
9810 17 152
4905 1592
4247 8045
197 209 66 347
253 576 249 197
589 602 500 888
31 dec 31 dec
2019 2018
334 848 329 200
241 374 128 752
829 557

14 917 9628
591 968 468 137
360 576 251 363
7 867 7748
175 346 177 741
48 179 31285
591 968 468 137



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

TSEK

Hela egna kapitalet ar hanforligt till moderforetagets aktieagare
Ingaende balans 1 Jan 2018
Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Nyemission konvertering av lan
Nyemission, kontantemission
Emissionskostnader

Séankning av aktiens kvotvarde

Eget kapitaldel av konvertibel

Summa transaktioner med aktiedgare
Utgaende balans 31 December 2018

Ingaende balans 1 Jan 2019
Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission, kontantemission

Séankning av aktiens kvotvarde
Konvertering av lan till aktier

Eget kapitaldel av konvertibel

Summa transaktioner med aktiedgare
Utgaende balans 31 dec 2019

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN
TSEK

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt
Justeringar for:
Avskrivningar
Nedskrivningar
Orealiserade kursdifferenser pa koncerninterna mellanhavanden
Efterskankning av lan
Ovriga poster
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital
Forandring av rorelsekapital
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kop av immateriella anlaggningstillgangar

Kop av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv av dotterforetag

Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fore finansieringsverksamheten

Finansieringssverksamheten

Nyemission

Emissionskostnader

Upptagna lan

Amortering av lan

Amortering av leasingskuld

Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Minskning/6kning av likvida medel
Likvida medel vid periodens borjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

Balanserade
Ovrigt vinstmedel
tillskjutet inkl. periodens Summa eget
Aktiekapital kapital Reserver resultat kapital
262 157 343 873 5407 -566 056 45 381
- - - -37 384 -37 384
24 958 24 958
- - 24 958 -37 384 -12 426
29 513 6 029 - - 35 542
167 779 20972 - - 188 751
- -7 076 - - -7 076
-178 267 178 267 - - -
- - - 1519 1519
19 025 198 192 - 1519 218 736
281 182 542 065 30 365 -601 921 251 691
281 182 542 065 30 365 -601 921 251 691
- - - -76 698 -76 698
- - 11823 - 11 823
- - 11 823 -76 698 -64 875
133 935 21548 - - 155 483
-8 129 -8 129
-177 037 177 037 - - -
2078 - - - 2078
- - - -221 -221
-41 025 190 456 - -221 149 210
240 157 732 521 42189 -678 841 336 026
Helar
2019 2018
-76 790 -37 497
3649 35 881
2838 7075
-2 237 -1787
- -20 513
-945 893
-73 485 -15 948
-5 456 8341
-78 941 -7 607
-6 975 -8 871
-75 080 -90 866
- -59 176
1747 -
-80 308 -158 913
-159 249 -166 520
155 523 188 753
-8 129 -5 842
55 041 -
-43 670 -13 405
-2 820 -2611
155 945 166 895
-3303 375
18 931 15813
99 2743
15727 18 931



Noter till de finansiella rapporterna

Not 1 Finansiella instrument

KSEK

Lane- och kundfordringar:

Kundfordringar och andra fordringar exklusive interimsfordringar
Likvida medel

Summa lane- och kundfordringar:

Finansiella skulder:

Obligation, princip

Konvertibel, princip

Lan foretagsforvarv

Skulder avseende finansiell leasing

Delsumma upplaning

Leverantdrsskulder och andra skulder exklusive icke finansiella skulder
Summa

Not 2 Upplaning och nettoskulder
KSEK

Langfristig upplaning

Obligation, princip

Konvertibel, princip

Skulder avseende finansiell leasing
Ovriga rantebarande skulder
Summa langfristig upplaning
Kortfristig upplaning

Lan foretagsforvarv

Konvertibel, princip

Skulder avseende finansiell leasing
Ovriga rantebarande skulder
Summa kortfristig upplaning

Summa upplaning (lanen ar upptagna med EUR/USD som lanevaluta)

Nettoskuld

Likvida medel

Summa upplaning
Réntebarande skulder, netto
Eget kapital

Skuldsattningsgrad, netto (rantebarande skulder, netto i forhallande till eget kapital)

Not 3 Obligation
KSEK

Obligation, princip
Upplupen ranta av obligation
Summa

31 dec
2019

6 046
15727
21773

38 996
169 021
4139
212 156
14715
226 871

169 021
2385
109

171 515
215 229

15727
215 229
199 502
336 026

59 %

31 dec
2019

38 996
3833
42 829

168 880
28 219
4075
201174
17 268
218 442

168 880
1998
3021

173 899

28 219

2077
30 296
204 195

18 931
204 195
185 264
251 691

74 %

31 dec
2018

Obligationen emitterades den 4 mars 2019. Den har en trearig 16ptid och en fast arlig ranta om 12,0 procent och ar inlésenbar pa bolagets begaran fér 103 procent av det

nominella beloppet efter ett ar och 101 procent av det nominella beloppet efter tva ar.



Not 4 Konvertibel 31 dec 31 dec

KSEK 2019 2018
Konvertibellan, princip 169 021 168 880
Upplupen ranta av konvertibellan 6 325 8 861
Summa 175 346 177 741

Endomines AB:s extraordinara bolagsstdmma vilken hélls den 10 december 2019 bestdmde — enligt styrelsens forslag- att &ndra pa villkoren fér konvertibeln. Enligt
foreslagna andrade villkor sa uppbérs en arlig ranta om 10,0 procent (tidigare 6,0 procent) samt att upplupen ranta ska betalas kontant. Konvertibelinnehavaren ska
konvertera 50 procent av lanebeloppet till nya aktier i Endomines till en konverteringskurs om 5,85 kronor per ny aktie i Endomines tre bankdagar efter att nya villkor for
Konvertiblerna har registrerats vid Bolagsverket och aterstaende 50 procent av lanebeloppet till nya aktier i Endomines till en konverteringskurs om 6,00 kronor per aktie
senast den 31 mars 2020. Efter full konvertering far konvertibelinnehavarens &garandel i Bolaget inte 6verstiga 29,9%. Efter &ndring av villkoren fér konvertiblerna och full
konvertering kommer antalet aktier i Endomines 6ka med 33 490 597 och aktiekapitalet kommer att ka med 100 591 574 SEK.

Enligt &ndrade villkor konverterades 50% av konvertibeln till nya aktier i Endomines AB den 9 januari 2020 till konverteringskursen 5,85 SEK per aktie. Efter konvertering
uppgar antalet aktier och roster i Endomines till 96 914 307 och aktiekapitalet till 291 089 546,70 kronor.
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