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Eniro — Delarsrapport: januari — mars 2008

Januari — mars

¢ Rorelseintakterna uppgick till 1 376 MSEK (1 328)

o Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 301 MSEK (494). Jamforbar
EBITDA for 2007 inkluderar realisationsvinster om 140 MSEK

o Periodens resultat uppgick till 43 MSEK (263)
¢ Resultat per aktie uppgick till 0,27 SEK (1,45)
e Cash earnings per aktie uppgick till 0,95 SEK (1,98)

e Reviderad marknadsutblick: Operationell EBITDA for 2008, exklusive realisationsvinster och
omstruktureringseffekter, forvantas bli i intervallet 2 050 - 2 100 MSEK

Sammandrag av koncernens resultatrakning

3 manader 12 méanader
Januari - mars Apr-mar | Jan-dec
MSEK 2008 | 2007* % | 2007/08 |  2007* %
Rorelseintéakter 1376 1328 4 6 491 6 443 1
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 301 494 -39 2073 2 266 -9
Resultat fore skatt a7 289 -84 1159 1401 -17
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 43 249 -83 917 1123 -18
Periodens resultat 43 263 -84 1084 1304 -17
Resultat per aktie frdn kvarvarande verksam., SEK 0,27 1,37 -80 5,25 6,25 -16
Resultat per aktie, SEK 0,27 1,45 -81 6,22 7,27 -14
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 126 124 2 1633 1631 0
Cash Earnings per aktie, SEK 0,95 1,98 -52 8,69 9,59 -9

*januari - mars 2007 inkluderar realisationsvinster om 140 MSEK.



Koncernchef Tomas Franzéns kommentar till
delarsrapporten januari-mars 2008

Som Nordens ledande sokforetag pa Internet fortsatte
Eniro att starka sin onlineposition under det férsta
kvartalet 2008 avseende bade trafik och intakter.
Trafiken i Eniros Internetnatverk fortsatte att 6ka
under det forsta kvartalet 2008 och flera av vara
webbplatser hade rekordhég trafik under perioden.
Online-intakterna vaxte organiskt med 13 procent till
567 MSEK jamfort med 424 MSEK i det forsta
kvartalet 2007.

Under det forsta kvartalet 2008 har vi framfor allt
fokuserat pa atgarder for att 6ka koncernens
onlinetillvaxt. En stark onlinetillvéxt behovs for att 6ka
foretagets totala intékter och for att motverka
nedgangen for print. Vart mal pd medellang sikt ar att
gora Eniro till ett Internetféretag med en stark
printverksamhet och med en malséttning om en total
intaktstillvaxt pa 3 till 5 procent.

De atgarder vi har vidtagit under det forsta kvartalet
for att stodja en fortsatt hog Internettillvéxt ar en
fortsatt expansion av var onlinesaljkar pa flertalet
marknader, att hitta nya satt att bredda
produktportféljen for Internet for vara sma och
medelstora kunder (SME), ett fortsatt fokus pa
utvecklingen av vara storsta webbplatser samt en
strdvan att bygga upp vardehdjande partnerskap med
andra nordiska mediebolag.

Den pagéende utdkningen av saljkaren behovs for att
vi ska kunna 6ka kundpenetrationen for de befintliga
Internettjansterna, ndgot som kommer att vara den
framsta drivande faktorn for onlinetillvaxt pa kort sikt.
Hoégre kundpenetration kraver att vi introducerar
Internetprodukter i lagre prissegment pa samtliga
marknader, ndgot som har visat sig vara mycket
framgangsrikt i Sverige dar vi har en snabbt vaxande
kundbas.

SME-kunderna &r idag basen for var
affarsverksamhet. For att kunna stérka relationen med
vara SME-kunder samtidigt som vi utnyttjar var
viktigaste tillgang — saljkaren - kommer vi under 2008
att introducera nya produkter pa SME-marknaden.
Dessa kommer att gora det mgjligt att 6ka var
onlinetillvaxt ytterligare utdver 6kningen av antalet
kunder for de befintliga Internettjansterna.

Nya funktionaliteter introduceras kontinuerligt pa vara
viktigaste webbplatser, vilka resulterat i en 6kad
trafiktillvaxt sett till antalet unika besokare. Flera av
vara webbplatser hade rekordhog trafik under
perioden, vilket visar pa var formaga att utveckla
tjanster i linje med anvéndarbehov och férvantningar.

Betraffande utvecklingen av partnerskap med andra
ledande mediebolag har vi kommit en betydande bit

pa vag och var malsattning &r att presentera nagra
viktiga partnerskap senare i ar.

Nar man tittar mer i detalj pa det forsta kvartalets
onlineresultat &r jag néjd med den fortsatt starka
tillvaxten pa 34 procent till 567 MSEK jamfort med 424
MSEK for det forsta kvartalet forra aret. Den organiska
tillvaxten 13 procent, i linje med féregaende ar. P&
vara tva viktigaste marknader, Sverige och Norge,
fortsatter onlineintdkterna att vaxa pa ett halsosamt
satt. Den organiska onlinetillvéxten i Sverige var 14
procent och motsvarande tillvaxttakt i Norge var 15
procent. Var organiska onlinetillvaxt i Danmark pa 9
procent var svagare &n forvantat. Integreringen av
Krak har gatt langsammare an planerat pa grund av
IT-relaterade fragor, vilka hindrat saljstyrkan fran att
bedriva sin verksamhet pa det sétt man planerat,
vilket i sin tur resulterat i en lagre effektivitet pa
sdljsidan. Vi forvéntar oss dock att den danska
organiska tillvaxttakten kommer att forbéttras avsevart
under den aterstaende delen av aret. Det forsta
kvartalet &r ocksa ett sdsongsmassigt svagare
onlinekvartal jamfort med dvriga och vi forvéantar oss
att den organiska onlinetillvéxten for koncernen
kommer att vara vasentligt hogre for helaret 2008, an
de 13 procent som uppnatts under det forsta kvartalet.

Intakterna frAdn nummerupplysningstjansterna var
organiskt oférandrade och uppgick till 222 MSEK
under det forsta kvartalet. Verksamheten paverkades
negativt av det faktum att pasken inféll under forsta
kvartalet i ar till skillnad fran forra aret. P& koncernniva
férvantar vi oss att nummerupplysningstjansterna ska
véxa nagot pa helarsbasis. For att forbattra
effektiviteten i den svenska nummerupplysnings-
tjansten har vi beslutat att stdnga ett callcenter, vilket
innebar en arlig besparing om 10 MSEK.

Printintékterna uppgick till 587 MSEK for det forsta
kvartalet, en organisk minskning med 14 procent,
vilket ar en siffra som i hog grad ar paverkad av den
norska katalogverksamheten, och da i synnerhet
Oslo-katalogen, vilken stér for en stor del av
katalogintakterna i kvartalet. Framover férvantar vi oss
att den organiska minskningen av printintékter
kommer att avta vasentligt sett 6ver hela aret,
eftersom printintéktsmixen kommer att ha en storre
andel frAn andra marknader an Norge. For att
forbattra situationen for de tryckta utgavorna av Gula
Sidorna 2009 i bade Norge och Sverige, kommer ett
nytt mindre och mycket mer attraktivt format att
introduceras.

Vara totala intakter for kvartalet minskade organiskt
med 2 procent beroende pa den vasentliga
minskningen av print. For helaret forvantar vi oss att
de totala intédkterna kommer att vaxa organiskt och att
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tillvéxten inom online mer &n val kommer att
kompensera for minskningen av printintékter.

EBITDA f6r koncernen uppgick till 301 MSEK. Foérra
&rets EBITDA inkluderade realisationsvinster pa 140
MSEK. Kvartalet har tyngts av férandringar i
publiceringsdatum och tkade séljkostnader jamfort
med samma kvartal féregaende ar, liksom ytterligare
integrationskostnader i samband med forvarvet av
Krak.

Vi har beslutat att revidera var marknadsutblick. Ett
svenskt domstolsbeslut avseende reklamskatt i
Sverige forvantas paverka EBITDA negativt med cirka
55 MSEK under det andra kvartalet 2008 jamfort med
samma kvartal féregdende ar. Dessutom kommer
forseningen av integreringen av Krak att paverka
EBITDA negativt for helaret jamfort med planerat.

I var nya marknadsutblick for 2008 forvantar vi oss att
koncernens intakter fortsétter att vaxa organiskt dar

en stark tillvéxt i onlineintékterna mer &n val
kompenserar for de minskade printintakterna.
Operationell EBITDA, exklusive realisationsvinster och
omstruktureringseffekter, férvantas bli i intervallet

2 050 - 2 100 MSEK.

Det andra kvartalet kommer att belastas av
omstruktureringseffekter pa cirka 28 MSEK som ett
resultat av nedlaggningen av ett callcenter i Sverige
samt av integreringen av var norska
prisjamforelsewebbplats Din Pris med Eniro Norge.

Efter nastan fyra &r som VD och koncernchef p& Eniro
har jag beslutat att ata mig ett nytt uppdrag, som VD
fér ComHem. Jag vill darfor ta tillféllet i akt att tacka er
alla — personal, kunder och investerare — for fyra
givande ar.

Tomas Franzén
Vd och koncernchef



Finansiell oversikt

Resultatet for forsta kvartalet
Rorelseintakterna 6kade med 4 procent till 1 376
MSEK (1 328). Den organiska minskningen av
rorelseintakterna var 2 procent (justerat for
valutakurseffekter, andrade publiceringsdatum,
publiceringserséattningar, férandrad
sampaketeringsmetod, forvéarv och avyttringar).

Onlineintakterna fortsatte att visa en positiv tillvaxt pa
alla marknader, med en 6kning pa 34 procent till 567
MSEK (424). Den organiska 6kningen var 13 procent.

Rorelseintéakterna fran voice 6kade med 2 procent till
SEK 222 MSEK (218). Organiskt var voiceintakterna
oférandrade jamfort med forsta kvartalet 2007.
Voiceintakterna paverkades negativt av paskhelgen
som i ar infoll under forsta kvartalet jamfort med andra
kvartalet under 2007.

Offlineintékterna minskade med 14 procent till 587
MSEK (686). Organiskt, minskade offlineintakterna
med 14 procent, frAmst som ett resultat av lagre
offlineintakter i Norge.

Roérelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) for
kvartalet uppgick till 301 MSEK (494), negativt
paverkad av férandring i publiceringsdatum om 21
MSEK. EBITDA for det forsta kvartalet 2007
inkluderade realisationsvinster pa 140 MSEK.

Skatter

Skattekostnaden for forsta kvartalet uppgick till

4 MSEK (40), vilket innebér en rapporterad skattesats
om 9 procent. Den underliggande skattesatsen for de
senaste 12 manaderna uppgick till 21 procent.

Resultat per aktie

Cash earnings per aktie uppgick till 0,95 SEK (1,98)
for forsta kvartalet. Resultatet per aktie var 0,27 SEK
(1,45) for perioden.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten uppgick
till 126 MSEK (124) for forsta kvartalet, en positiv
utveckling av rorelsekapital bidrog. Totala kassaflodet
for det forsta kvartalet var 66 MSEK (-123).

Finansiell stallning

Koncernens réantebarande nettoskuld uppgick den

31 mars, 2008 till 10 169 MSEK (9,161). Soliditeten
uppgick till 22 procent (30). Skuldséattningsgraden var
2,58 jamfort med 1,63 den 31 mars 2007. Den
rantebarande nettoskulden i forhallande till EBITDA
var 4,9. Avkastningen pa det egna kapitalet var 22
procent (23) for de senaste 12 manaderna.
Orealiserade valutaeffekter pa externa lan om

73 MSEK minskade nettoskulden i kvartalet.

Finansnettot uppgick till -144 MSEK (-112) for det
forsta kvartalet och inkluderar valutakurseffekter netto
om 7 MSEK (11) for perioden.

Den 31 mars 2008 uppgick den utestaende skulden
under kreditfaciliteten till 5 000 MNOK, 80 MEUR, 400
MDKK och 3 559 MSEK. 4 250 M av faciliteten i NOK
och 1 080 M av faciliteten i SEK, motsvarande
omkring 59 procent av den utnyttjade delen av
faciliteten, ar sékrad till en fast rantesats till
forfallodag. Den 31 mars, 2008 uppgick likvida medel
och outnyttjad kredit facilitet till omkring 2 800 MSEK.

Innehav av egna aktier

Vid utgangen av forsta kvartalet innehade Eniro

996 427 aktier. Dessa aktier kommer att behallas for
att utnyttjas i aktiesparprogrammet. Det
genomsnittliga innehavet av egna aktier under
kvartalet var 996 427.

Risker och osékerhetsfaktorer

Under 2007 implementerade Eniro en strukturerad
koncerngemensam process for riskanalys integrerad
med affarsplanarbetet, for att ytterligare forbattra
Eniro’s processer for riskanalys och I6pande
riskhantering.

Eniro efterstrévar en effektiv identifiering, utvardering
och hantering av ett brett spektrum av olika risker.
Eniro har kategoriserat och delat upp olika risker i
dimensionerna bransch- och marknadsrisker,
kommersiella risker, operationella risker, finansiella
risker, efterlevnadsrisker kopplade till lagar och
regelverk samt finansiella rapporteringsrisker. Bolaget
genomfor arligen en riskanalys avseende ovan
namnda riskkategorier pa ett systematiskt sétt.

Eniros affarsklimat genomgar férandringar. Exempel
pa vasentliga bransch- och marknadsrisker i Eniros
verksamhet &r risker for nya typer av
konkurrentkonstellationer och konkurrentsamarbeten,
risker for forandrade kundbeteenden och
anvandarbeteenden, risker fér snabb teknikutveckling
eller teknologiskiften samt risker for att konkurrenter
utvecklar nya och foérbéttrade produkter och tjanster.
En mer komplett beskrivning av Eniros risker och
osakerhetsfaktorer finns i Eniros arsredovisning for
2007 pa sidorna 28-29 under avsnittet Riskhantering.
Utover de risker som beskrivs i Eniros arsredovisning
ar bedémningen att inga vasentliga risker eller
oséakerhetsfaktorer har tillkommit under kvartalet.



Marknadsutblick

Marknadsutblicken ar reviderad i férhallande till
kvartalsrapporten for fjarde kvartalet 2007 avseende
operationell EBITDA fér 2008.

Ny reviderad marknadsutblick

I v&r marknadsutblick fér 2008 forvantas koncernens
intakter vaxa organisk, med stark tillvéxt inom online
som mer an val ska kompensera foér minskningen av
printintakterna.

Operationell EBITDA 2008, exklusive
realisationsvinster och omstruktureringseffekter,
forvantas bli i intervallet 2 050 - 2 100 MSEK.

Tidigare given marknadsutblick i Q4 2007:

I var marknadsutblick for 2008 forvantas koncernens
intékter véxa organisk, med stark tillvéxt inom online
som mer an val ska kompensera fér minskningen av
printintakterna.

Vi férvantas né en operationell EBITDA i nivd med
2007 som en effekt av 6kade investering i
onlineverksamheten.

Utveckling per marknad

Sverige exklusive Voice

Januari-mars Apr-mar Jan- dec

MSEK 2008 2007 % % org*|  2007/08 2007
Intakter 394 388 2 4 2233 2227

Online 197 172 15 14 776 751

Offline 197 216 -9 -5 1457 1476
EBITDA 101 120 -16 1009 1028
EBITDA marg % 26 31 45 46
*Qrganisk forandring
Januari — mars organiskt med 9 procent, i huvudsak pa grund av en
Rorelseintakterna for Sverige exklusive voice tkade minskning av Goteborgsupplagan med cirka 14
med 2 procent till 394 MSEK (388). Rorelseintakterna procent.
Okade organiskt med 4 procent.

EBITDA for Sverige exklusive voice uppgick till 101
Onlineintékterna 6kade organiskt med 14 procent MSEK (120). Fortsatta investeringar i en utokad
under det forsta kvartalet 2008 med en tillvaxt fér onlinesaljkar och férandrade publiceringsdatum
eniro.se enligt forvantningarna. paverkade jamforelsen med féregaende ar negativt.
Offlineintékterna minskade organiskt med 5 procent till
197 MSEK (216). Under kvartalet redovisades intékter
fran tvd Gula Sidorna-kataloger och fran 18 lokala
kataloger. Intdkterna for Gula Sidorna minskade
Sverige Voice
Januari - mars Apr - mar Jan-dec

MSEK 2008 2007 % % org*|  2007/08 2007
Intékter 141 144 2 2 604 607
EBITDA 28 33 -15 144 149
EBITDA marg % 20 23 24 25

* Organisk féréandring

Januari — mars
Rérelseintakterna for kvartalet minskade organiskt
med 2 procent.

Samtalsvolymerna minskade och paskhelgen hade en
negativ effekt pa intakterna jamfort med samma

period 2007. Intakter fran SMS-tjansten 6kade under
det forsta kvartalet.

EBITDA minskade till 28 MSEK (33), i huvudsak som
ett resultat av lagre intakter.



Norge

Januari - mars Apr-Mar Jan-dec
MSEK 2008 2007 % % org* 2007/08 2007
Intakter 528 539 -2 -8 1971 1982
Online 237 177 34 15 920 860
Voice 31 24 29 18 119 112
Offline 260 338 -23 -24 932 1010
EBITDA 209 358 -42 752 901
EBITDA-marg % 40 66 38 45

* Organisk forandring

Januari - mars

Rorelseintakterna for Norge minskade under det forsta
kvartalet med 2 procent till 528 MSEK (539).
Organiskt minskade intdkterna med 8 procent.

Den starka tillvéxten for gulesider.no fortsatte under
forsta kvartalet och intékterna fér online uppgick till
237 MSEK (177), med en organisk 6kning om 15
procent.

Intakterna fran voice tkade med 29 procent. Den
organiska utvecklingen var i lokal valuta 18 procent
positivt paverkad av prisokningar.

Offlineintakterna minskade organiskt med 24 procent.
Under kvartalet publicerades Osloupplagan med en
nedgéng om 26 procent.

EBITDA f6r Norge uppgick till 209 MSEK (358). Den
jamforbara EBITDA for forsta kvartalet 2007
inkluderade en realisationsvinst om 125 MSEK fran
forsaljningen av 49,9 procent av SOL.

Danmark
Januari - mars Apr-mar Jan-dec
MSEK 2008 2007 % % org* 2007/08 2007
Intakter 142 98 45 5 614 570
Online 74 25 196 9 223 174
Offline 68 73 -7 -7 391 396
EBITDA 10 25 40 38
EBITDA-marg % 7 7 7

*Organisk férandring

Januari - mars

Sedan det tredje kvartalet 2007 ar Kraks Forlag A/S
konsoliderat i resultatet vilket paverkar den periodiska
jamforelsen betydligt.

Under forsta kvartalet 6kade rorelseintékterna for
Danmark med 5 procent till 142 MSEK (98).

Onlineintékterna 6kade organiskt med 9 procent.
Offlineintékterna minskade organiskt med 7 procent

under forsta kvartalet med en begransad upplaga av
tryckta kataloger.

EBITDA uppgick till 10 MSEK (8). Férandrade
publiceringsdatum hade en negativ paverkan pa
EBITDA for kvartalet. Integrationen av de tva
sdljstyrkorna, Eniro och Krak, har utvecklats
langsammare an forvantat vilket har paverkat tempot i
forsaljningen. Aven integrationen av IT-plattformar och
system har visat sig vara mer tids- och
kostnadskravande &én férvantat.



Finland

Januari - mars Apr-mar Jan-dec
SEK 2008 2007 % % org*| 2007/08 2007
Intakter 132 128 3 1 644 640
Online 35 31 13 9 139 135
Voice 50 50 0 -2 220 220
Offline 47 47 0 -3 285 285
EBITDA 3 16 -81 107 120
EBITDA-marg % 2 13 17 19

*Organisk forandring

Januari - mars

Roérelseintakterna for Finland 6kade under det forsta
kvartalet med 3 procent. Den organiska utvecklingen
var en 6kning med 1 procent.

Onlineintékterna 6kade organiskt med 9 procent, som
ett resultat av fortsatt positiv utveckling for eniro.fi och
suomi24 fi.

Intakterna fran voice minskade organiskt med 2
procent, negativt paverkad av paskhelgen som infoll
under forsta kvartalet.

Offlineintakterna minskade organiskt med 3 procent.
Under kvartalet publicerades utgavan fér Tampere
med en minskning om 8 procent. Eniros
Telefonkataloger utvecklades val.

EBITDA f6r Finland var 3 MSEK (16). Den jamférbara
EBITDA for det forsta kvartalet 2007 inkluderade en
realisationsvinst fran férsaljningen av aktier i Finnet
Media om 15 MSEK.

Polen
Januari - mars Apr-mar | Jan-dec
MSEK 2008 2007 % % org* | 2007/08 2007
Intakter 39 31 26 12 425 417
Online 24 19 26 17 89 84
Offline 15 12 25 4 336 333
EBITDA -29 -26 97 100
EBITDA-marg % -74 -84 23 24

*Organisk férandring

Januari - mars
Rorelseintakterna for Polen ékade med 26 procent
och organiskt med 12 procent.

Onlineintékterna 6kade organiskt med 17 procent som
en foljd av fortsatt tillvaxt for pf.pl.

Ovrigt

En begréansad upplaga kataloger publicerades under
det forsta kvartalet, den storsta delen av polska
kataloger publiceras under fjarde kvartalet.

Offlineintékterna 6kade organiskt med 4 procent.

EBITDA uppgick till -29 MSEK (-26). | lokal valuta var
EBITDA oférandrad jamfort med aret innan.

I Ovrigt ingar kostnader fér koncernhuvudkontoret och koncerngemensamma projekt.

EBITDA for forsta kvartalet uppgick till -21 MSEK (-15).



Ovrig information

Medarbetare

Antalet heltidsanstéallda uppgick per den 31 mars
2008 till 4 628 personer (4 807). | jamforelsetalet for
2007 inkluderades 240 anstéllda i den tyska
verksamheten. Okningen av antalet anstéallda i
Danmark beror pa forvarvet av Krak. Antalet
anstallda fordelar sig per land enligt féljande tabell:

31 mars 2008 2007
Sverige 1501 1413
Norge 1038 1064
Danmark 522 397
Finland 490 546
Polen 1077 1147
Tyskland - 240
Total 4628 4 807

Redovisningsprinciper fran 2008

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
internationella redovisningsstandards (International
Financial Reporting Standards — IFRS) godkénda av
Europeiska Unionen (EU). Utformningen av
delarsrapporten foljer IAS 34 Delarsrapportering.

Foljande nya standarder, samt andringar och
tolkningar av befintliga standarder har publicerats och
ar obligatoriska for rakenskapsar som borjar den 1
januari 2008 eller senare, men har inte tillampats i
fortid.

- 1AS 1 (Andring), Utformning av finansiella
rapporter (galler fran den 1 januari 2009).
Andringen innebér forandringar i
uppstallningsformerna och benamningarna
av de finansiella rapporterna. Andringen av
standarden kommer att innebéra férandringar
i koncernens utformning av de finansiella
rapporterna.

- 1AS 27 (Andring), Koncernredovisning och
separata finansiella rapporter (géller fran den
1 juli 2009). Andringen innebér bl a att
resultat hanférligt till minoritetsaktiedgare
alltid ska redovisas &ven om det innebéar att
minoritetsandelen &r negativ. Andringen av
standarden kommer att paverka framtida
transaktioner.

- IFRS 3 (Andring), Rorelseforvarv (galler fran
den 1 juli 2009). Andringen géller for forvary
efter tidpunkten for ikrafttradandet och
innebéar férandringar av hur framtida férvarv
redovisas. Andringen av standarden kommer
inte att innebara nagon effekt pa tidigare
forvarv men kommer att paverka
redovisningen av framtida transaktioner.

- IFRS 8, Rorelsesegment (galler fran den 1
januari 2009). IFRS 8 ersatter IAS 14. Den
nya standarden innebdr att
segmentinformation ska presenteras i likhet
med hur finansiell information presenteras

internt. Ledningen analyserar fortfarande hur
koncernens rapportering kommer paverkas
av den nya standarden.

Ovanstaende nya standarder och andringar kommer
att tillampas fran och med ikrafttradandet.

Foljande standarder, samt andringar och tolkningar
har publicerats och ar obligatoriska for rakenskapsar
som borjar den 1 januari 2008 eller senare, men
beddms inte vara relevanta for koncernen.
- 1AS 23 (Andring), Lanekostnader
- 1AS 32 (Andring), Finansiella instrument:
Klassificering
- IFRS 2, Aktierelaterade ersattningar
(Andring) — Vesting conditions and
cancellations
- IFRIC 12, Service concession arrangements
- IFRIC 13, Customer loyalty programmes
- IFRIC 14, IAS 19 — The limit on a defined
benefit asset, minimum funding requirements
and their interaction

En mer detaljerad beskrivning av de
redovisningsprinciper Eniro tillampar presenteras i
arsredovisningen for 2007.

Intéktseffekter av &ndrade publiceringsdatum
Intakter frn forsaljningen av tryckta kataloger
redovisas nér respektive katalog publiceras. Andrade
publiceringsdatum kan darfor paverka jamforelser
mellan motsvarande kvartal olika &r.

Intéktseffekt av flyttad utgivning 2008 jamfort med 2007
MSEK Q1
-8

Q4 Total 2008

Sverige exkl Voice 9 6| 11 0|
Norge 0 -47| 47 0 0|
Danmark -13 14 12] -18 -5
Finland 0 0 0| 0 0|
Polen 0 0] -4 4 0|
Total effekt -21 -42 61 -3 -5

Intéktsfordelning av sampaketerad

forsaljning 2008

Intakterna fran forsaljningen av sampaketerade
produkter fordelas mellan offline och online enligt en
férdelningsnyckel vilken avspeglar marknadsvérdet for
respektive produkt. Till och med 2006 har
fordelningsnyckeln grundats pa anvandningen av
respektive produkt, som fortlépande méats genom
kundundersokningar. Fordelningsnyckeln justeras
arligen. Fran 2007 ar denna fordelningsnyckel
baserad pa vardet fér annonsorerna. Vardet for
annonsoren mats kontinuerligt genom
kundundersokningar dér kunderna beddémer vardet av
anvandningen.

Det har inte skett ngon forandring i
fordelningsmetoden av intakter fran forsaljning av
sampaketerade produkter mellan offline- och
onlineintékter under 2008.




Forséaljningen av sampaketerade produkter i den
svenska verksamheten beraknas uppga till cirka 440
MSEK. 40 procent av intakterna fran sampaketerade
produkter kommer att redovisas som onlineintakter,
medan 60 procent kommer att redovisas som
offlineintkter. Under 2007 anvandes samma
férdelningstal mellan online och offline.

Forséaljningen av sampaketerade produkter i Norge
beréknas uppga till cirka 140 MNOK. 70 procent av
intakterna fran sampaketerande produkter kommer att
redovisas som onlineintakter, medan 30 procent
kommer att redovisas som offlineintékter. Under 2007
anvandes samma fordelningstal mellan online och
offline.

Arsstamma 2008

Arsstamman 2008 kommer att hallas den 7 maj 2008
kl. 15.00 p& Naringslivets Hus, Storgatan 19 i
Stockholm.

Aktiedgare kan registrera sig via:

Tel: +46 8 553 310 38

Fax: +46 8 585 097 25

E-post: bolagsstamma@eniro.com

Post: Eniro AB (publ), Corporate Legal Affairs, 169 87
Stockholm

For ytterligare information se www.eniro.com

Ovrig information

Under perioden for denna rapport har VD Tomas
Franzén accepterat en ny befattning som VD fér Com
Hem och har dérmed beslutat sig for att lAmna sin
position som VD och koncernchef fér Eniro. Tomas
Franzén har sedan den 1 juni 2004 varit VD och
koncernchef for Eniro och han kommer att stanna i
bolaget till mitten av maj 2008.

Rekryteringsarbetet med att hitta en ny VD och
koncernchef pagar.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Ett svensk domstolsbeslut, avseende reklamskatt i
Sverige, férvantas paverka EBITDA i det andra
kvartalet negativt med cirka 55 MSEK jamforelse med
foregdende ar. Detta kommer inte att ha ndgon
negativ kassaflodeseffekt.

Eniro 118 118 har beslutat att flytta sin verksamhet
fran Gavle i syfte att effektivisera och koncentrera
verksamheten till farre orter. Kostnadsbesparingarna
beréknas bli cirka 10 MSEK arligen fran och med
2009. Omstruktureringskostnaderna beréknas uppga
till cirka 10 MSEK och kommer att belasta resultatet
for det andra kvartalet 2008.

Din Pris i Norge kommer att omorganiseras och
integreras i Eniro Norge fran andra kvartalet 2008.
Omstruktureringseffekter beraknas uppga till cirka 15

MNOK och kommer att belasta resultatet fér det andra

kvartalet 2008. Besparingar om cirka 10 MNOK
forvantas arligen fran och med 2009.

Stockholm 25 april 2008

Tomas Franzén
Vd och Koncernchef

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av
bolagets revisorer.

For information, kontakta:
Tomas Franzén, Vd och koncernchef
Tfn 08-553 310 01, 070-333 63 20

Joachim Jaginder, Finansdirektor
Tfn 08-553 310 15, 070-555 15 83

Asa Wallenberg, IR
Tfn 08-553 310 66, 070-361 34 09

Eniro AB (publ)

169 87 Stockholm
Org nr 556588-0936
WWW.€enirg.com

Finansiell kalender 2008

Arsstamma 2008 7 maj 2008
Delarsrapport jan-jun 2008 17 juli 2008
Delarsrapport jan-sept 2008 29 okt 2008


mailto:bolagsstamma@eniro.com
http://www.eniro.com/
http://www.eniro.com/

Marknadsstatistik

Eniros marknadsandelar

Land Marknad Marknadsstorlek 2007, MSEK 2007 2006
Sverige Reklam* 24 200 9% 10 %
Internetreklam 4100 18 % 22 %
Katalogreklam 2100 75 % 79 %
Norge Reklam* 18 800 10 % 12 %
Internetreklam 3 300 26 % 28 %
Katalogreklam 1000 100 % 100 %
Finland Reklam 13 000 3% 4%
Internetreklam 1 000 13 % 15 %
Katalogreklam 1 000 28 % 29%
Danmark Reklam* 19 700 3% 3%
Internetreklam 2900 6 % 4%
Katalogreklam 1100 37 % 31 %
Polen Reklam* 17 700 2% 3%
Internetreklam 1200 7% 8 %
Katalogreklam 700 51 % 51 %

Kallor: IRM, WARC, Dansk Oplagskontrol, IAB, CR Media Consulting och

Eniro estimat. Siffrorna har justerats med anledning av andrade marknadsdata fran de olika instituten

och andrade kallor.
* Traditionell media, kataloger och internet. Traditionell media omfattar dagspress, tidskrifter, tv, radio, bio
och utomhusreklam
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Koncernens resultatrakning

------- 3 manader ------- ------- 12 manader -------
2008 2007 2007/08 2007
MSEK jan-mar jan-mar  apr-mar jan-dec
Kvarvarande verksamheter
Rorelseintakter:
Brutto rorelseintakter 1384 1339 6 553 6 508
Reklamskatt -8 -11 -62 -65
Rorelseintakter 1376 1328 6 491 6 443
Kostnader:
Produktionskostnader -428 -390 -1921 -1 883
Forsaljningskostnader -414 -389 -1 585 -1 560
Marknadsforingskostnader -151 -145 -620 -614
Administrationskostnader -149 -116 -580 -547
Produktutvecklingskostnader -47 -31 -193 -177
Ovriga intakter/kostnader 4 144 53 193
Rorelseresultat * 191 401 1645 1855
Finansiella poster, netto -144 -112 -486 -454
Resultat fore skatt 47 289 1159 1401
Inkomstskatt -4 -40 -242 -278
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 43 249 917 1123
Avvecklade verksamheter
Resultat frAn avvecklade verksamheter - 14 167 181
Periodens resultat 43 263 1084 1304
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 44 263 1086 1305
Minoritetsintressen -1 -2 -1
Periodens resultat 43 263 1084 1304
Periodens resultat per aktie frdn kvarvarande verksamheter, SEK
- fore utspadning 0,27 1,37 5,25 6,25
- efter utspadning 0,27 1,37 5,25 6,25
Periodens resultat per aktie frin avvecklade verksamheter, SEK
- fore utspadning - 0,08 0,96 1,01
- efter utspadning - 0,08 0,96 1,01
Periodens resultat per aktie**, SEK
- fére utspadning 0,27 1,45 6,22 7,27
- efter utspadning 0,27 1,45 6,21 7,26
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, tusental 161 275 181 103 174 625 179 582
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 161 404 181322 174754 179 752
* Avskrivningar materialla anlaggningstillgangar ingar med 20 18 79 e
* Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar ingar med 90 75 349 334
* Avskrivningar totalt 110 93 428 411

** peraknat pa resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare
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Koncernens balansrakning

2008 2007 2007 2007 2007 2006
MSEK mar 31 dec 31 sep 30 jun 30 mar 31 dec 31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 172 172 194 202 255 259
Immateriella anlaggningstillgdngar 15710 15 968 15 967 15703 16 070 15 459
Uppskjutna skattefordringar 100 95 90 180 145 138
Andra fordringar 27 32 257 322 226 293
Summa anlaggningstillgangar 16 009 16 267 16 508 16 407 16 696 16 149
Omsiéttningstillgdngar
Pé&gaende arbete 185 176 183 179 167 157
Kundfordringar 869 1066 814 939 1058 1042
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 275 213 338 257 227 203
Aktuella skattefordringar 100 21 207 176 158 108
Ovriga icke rantebdrande omsattningstiligngar 115 112 167 60 162 68
Ovriga réntebarande fordringar 9 7 4 4 8 8
Likvida medel 664 605 1812 430 369 478
Tillgdngar i avvecklade verksamheter - - - 1122 - -
Summa omsattningstillgangar 2217 2200 3525 3167 2149 2 064
SUMMA TILLGANGAR 18 226 18 467 20033 19574 18 845 18 213
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 185 185 182 182 182 182
Ovrigt tillskjutet eget kapital 2284 2285 4 259 4257 4 255 4254
Reserver -72 93 72 69 -69 -296
Balanserad vinst 1532 1488 986 665 1243 980
Eget kapital moderbolagets aktiedgare 3929 4051 5499 5173 5611 5120
Minoritetsintresse 12 13 14 - - -
Totalt eget kapital 3941 4064 5513 5173 5611 5120
Langfristiga skulder
Upplaning 10 108 10 166 9 303 9189 8711 8 545
Pensionsforpliktelser 260 257 267 233 232 334
Uppskjutna skatteskulder 1148 1196 1266 1379 1275 1227
Ovriga avséttningar 9 9 11 9 40 40
Summa langfristiga skulder 11525 11 628 10 847 10 810 10 258 10 146
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 197 122 253 191 187 143
Leverantorsskulder 199 329 224 260 226 326
Aktuella skatteskulder 101 44 23 11 9 26
Ovriga icke rantebarande skulder 352 481 436 409 485 476
Ovriga avséttningar 26 26 18 19 21 21
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1404 1291 1229 1267 1247 1192
Upplaning 481 482 1490 1216 801 763
Skulder direkt hanforliga
till avvecklade verksamheter - - - 218 - -
Summa kortfristiga skulder 2 760 2775 3673 3591 2976 2947
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18 226 18 467 20033 19574 18 845 18 213

dringar i eget kapital

Summa eget

kapital
Ovrigt tillskjutet Balanserad moderbolaget Minoritets- ~ Summa eget
MSEK Aktiekapital  eget kapital Reserver vinst s aktiedgare intresse kapital
Ing&ende balans 1 januari 2007 182 4254 -296 980 5120 - 5120
Valutakursdifferens - - 499 - 499 - 499
Sakring av kassaflode efter skatt - - 20 - 20 - 20
Sakring av nettoinvestering efter skatt - - -292 - -292 - -292
Aktiesparprogram - varde pa anstélldas tjanstgoéring - 1 - - 1 - 1
Periodens resultat - - - 263 263 - 263
Utgdende balans 31 mars 2007 182 4255 -69 1243 5611 5611
Ingdende balans 1 januari 2008 185 2 285 93 1488 4 051 13 4064
Valutakursdifferens - - -209 - -209 - -209
Sakring av k flode efter skatt - - -43 - -43 - -43
Sakring av nettoinvestering efter skatt - - 87 - 87 - 87
Aktiesparprogram - varde pa anstalldas tjanstgoéring - -1 - -1 - -1
Periodens resultat - - - 44 44 -1 43
Utgdende balans 31 mars 2008 185 2284 -72 1532 3929 12 3941
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Kassaflodesanalys

------- 3 manader ------- ------- 12 manader -------
2008 2007  2007/08 2007
MSEK jan-mar jan-mar  apr-mar jan-dec
Rorelseresultat 191 401 1645 1855
Avskrivningar 110 93 428 411
Ej likvidpaverkande poster 1 -134 -12 -147
Finansiella poster, netto -164 -124 -353 -313
Betalda skatter -74 -69 -138 -133
Kassaflode fran den lépande verksamheten
fore forandring av rorelsekapitalet 64 167 1570 1673
Forandring av rorelsekapitalet 62 -43 63 -42
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 126 124 1633 1631
Forvarv av koncern- och intresseféretag -7 =72 -437 -502
Forsaljning av koncern- och intresseféretag - 17 91 108
Investeringar i 6vriga anlaggningstillgngar, netto -66 -34 -178 -146
Kassaflode fran investeringsverksamheten -73 -89 -524 -540
Nya lan 133 - 1635 1502
Amortering av laneskulder -120 -213 -764 -857
Inlésen - - -1 967 -1 967
Utdelning - - -797 -797
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13 -213 -1 893 -2 119
Kassaflode fran avvecklade verksamheter 0 55 1063 1118
Periodens kassaflode 66 -123 279 90
Summa likvida medel vid periodens bdrjan 605 478 369 478
Periodens kassaflode 66 -123 279 90
Kursdifferens i likvida medel -7 14 16 37
Summa likvida medel vid periodens slut 664 369 664 605
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Intakter per region och marknadsenhet

——————— 3 manader ------- ------- 12 manader -------
2008 2007 2007/08 2007
MSEK jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec
Kvarvarande verksamheter
Rorelseintakter totalt 1376 1328 6 491 6443
Online-intakter exklusive Voice 567 424 2147 2 004
Online-intakter andel, % 41% 32% 33% 31%
Voice-Intékter 222 218 943 939
Offline-intakter 587 686 3401 3500
Sverige exkl. Voice 394 388 2233 2227
Online-intakter 197 172 776 751
Offline-intakter 197 216 1457 1476
Sverige Voice 141 144 604 607
Voice-Intékter 141 144 604 607
Norge 528 539 1971 1982
Online-intakter 237 177 920 860
Voice-Intékter 31 24 119 112
Offline-intakter 260 338 932 1010
Danmark 142 98 614 570
Online-intakter 74 25 223 174
Offline-intakter 68 73 391 396
Finland 132 128 644 640
Online-intakter 35 31 139 135
Voice-Intékter 50 50 220 220
Offline-intakter a7 a7 285 285
Polen 39 31 425 417
Online-intakter 24 19 89 84
Offline-intakter 15 12 336 333
Rorelseresultat fore avskrivningar per region och marknadsenhet
——————— 3 manader ------- ------- 12 manader -------
2008 2007 2007/08 2007
MSEK jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec
Kvarvarande verksamheter
Rorelseresultat fore avskr.(EBITDA) Totalt 301 494 2073 2 266
Marginal, % 22 37 32 35
Sverige exkl. Voice 101 120 1009 1028
Marginal, % 26 31 45 46
Sverige Voice 28 33 144 149
Marginal, % 20 23 24 25
Norge 209 358 752 901
Marginal, % 40 66 38 45
Danmark 10 8 40 38
Marginal, % 7 8 7 7
Finland 3 16 107 120
Marginal, % 2 13 17 19
Polen -29 -26 97 100
Marginal, % -74 -84 23 24
Ovrigt (Huvudkontoret & koncerng. projekt) 21 -15 -76 -70
Rorelseresultat per marknadsenhet
——————— 3 manader ------- ------- 12 manader -------
2008 2007 2007/08 2007
MSEK jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec
Kvarvarande verksamheter
Rdérelseresultat efter avskr. (EBIT) totalt 191 401 1645 1855
Marginal, % 14 30 25 29
Sverige exkl. Voice 86 111 956 981
Marginal, % 22 29 43 44
Sverige Voice 25 31 133 139
Marginal, % 18 22 22 23
Norge 136 287 460 611
Marginal, % 26 53 23 31
Danmark 0 6 7 13
Marginal, % 0 6 1 2
Finland -3 9 79 91
Marginal, % -2 7 12 14
Polen -32 -28 86 90
Marginal, % -82 -90 20 22

Ovrigt -21 -15 -76 -70



Intakter per kvartal

2008 2007 2007 2007 2007 2006 2006 2006

MSEK Kv.1 Kv.4 Kv.3 Kv.2 Kv.1 Kv.4 Kv.3 Kv.2

Kvarvarande verksamheter

Rorelseintékter

Totalt 1376 2082 1426 1607 1328 1958 1351 1739
Online-intakter 567 616 518 446 424 435 398 398
Voice-intékter 222 240 239 242 218 239 233 235
Offline-intakter 587 1226 669 919 686 1284 720 1106
Sverige exkl. Voice 394 868 418 553 388 846 390 571
Online-intékter 197 224 181 174 172 187 160 154
Offline-intékter 197 644 237 379 216 659 230 417
Sverige Voice 141 150 154 159 144 158 153 152
Voice-intakter 141 150 154 159 144 158 153 152
Norge 528 442 496 505 539 416 518 581
Online-intakter 237 273 215 195 177 173 167 175
Voice-intakter 31 35 27 26 24 27 26 28
Offline-intéakter 260 134 254 284 338 216 325 378
Danmark 142 223 155 94 98 138 100 129
Online-intékter 74 57 69 23 25 27 24 23
Offline-intékter 68 166 86 71 73 111 76 106
Finland 132 158 115 239 128 161 110 257
Online-intakter 35 39 31 34 31 30 31 30
Voice-intakter 50 55 58 57 50 54 54 55
Offline-intékter 47 64 26 148 47 77 25 172
Polen 39 241 88 57 31 239 80 49
Online-intékter 24 23 22 20 19 18 16 16
Offline-intékter 15 218 66 37 12 221 64 33

Rorelseresultat fore avskrivningar per kvartal

2008 2007 2007 2007 2007 2006 2006 2006
MSEK Kv.1 Kv.4 Kv.3 Kv.2 Kv.1 Kv.4 Kv.3 Kv.2
Kvarvarande verksamheter

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)

Totalt 301 837 398 537 494 747 448 663
Sverige exkl. Voice 101 489 166 253 120 466 147 269
Sverige Voice 28 38 44 34 33 31 51 32

Norge 209 119 199 225 358 108 236 301
Danmark 10 62 -34 2 8 35 5 29
Finland 3 30 16 58 16 26 3 62
Polen -29 117 21 -12 -26 111 25 -16
Ovrigt (Huvudkontoret och koncerngem. projekt) -21 -18 -14 -23 -15 -30 -19 -14
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Finansiella nyckeltal

——————— 3 manader ------- ------- 12 manader -------

2008 2007  2007/08 2007

MSEK jan-mar jan-mar  apr-mar jan-dec
Rorelsemarginal - EBITDA, % 22 37 32 35
Rorelsemarginal - EBIT, % 14 30 25 29
Cash Earnings kvarvarande verksamheter, MSEK 153 342 1345 1534
Cash Earnings, MSEK 153 359 1517 1723
2008 2007 2007 2007 2007 2006

MSEK mar 31 dec 31 sep 30 jun 30 mar 31 dec 31
Eget kapital, genomsnitt 12 manader, MSEK 4 880 5222 5263 5114 4961 4804
Avkastning p& eget kapital, 12 manader, % 22 25 22 20 23 22
Réntebarande nettoskuld, MSEK 10169 10281 9 009 9881 9161 8872
Skuldsattningsgrad, ggr 2,58 2,53 1,64 1,91 1,63 1,73
Soliditet, % 22 22 28 26 30 28
Réantebarande nettoskuld/EBITDA, ggr 4,9 4,5 4,1 4,4 3,8 3,9

Nyckeltal per aktie fore utspadning

------- 3 manader ------- ------- 12 manader -------
2008 2007  2007/08 2007
jan-mar jan-mar  apr-mar jan-dec
Rorelseintékter, SEK 8,53 7,33 37,17 35,88
Resultat fore skatt, SEK 0,29 1,60 6,64 7,80
Periodens resultat kvarvarande verksamheter, SEK 0,27 1,37 5,25 6,25
Periodens resultat *, SEK 0,27 1,45 6,22 7,27
Cash Earnings kvarvarande verksamheter, SEK 0,95 1,89 7,70 8,54
Cash Earnings, SEK 0,95 1,98 8,69 9,59
Genomsnittligt antal aktier fére utspédning, tusental 161 275 181 103 174 625 179 582
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 161 404 181 322 174 754 179 752
* beraknat pa resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare
2008 2007 2007 2007 2007 2006
mar 31 dec 31 sep 30 jun 30 mar 31 dec 31
Eget kapital, SEK * 24,36 25,12 30,36 28,56 30,98 28,27
Borskurs vid periodens slut, SEK 43,20 58,00 78,50 87,25 88,25 90,50
Antal aktier vid periodens slut efter aterkop, tusental 161 275 161275 181 103 181 103 181 103 181 103
* beraknat pa resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare
Andra nyckeltal
——————— 3 manader -------
2008 2007
jan-mar jan-mar
Medelantal heltidsanstéllda, perioden 4584 4810
Antal heltidsanstéllda vid periodens slut 4628 4807

Moderbolaget

------- 3 manader -------
Resultatrakning 2008 2007
MSEK jan-mar jan-mar
Rorelseintakter 5 9
Resultat fore skatt -186 -101
Periodens resultat -137 -80
Balansrékning 2008 2007
MSEK mar 31 mar 31
Summa anléggningstillgangar 13673 13 300
Summa omsattningstillgdngar 611 619
SUMMA TILLGANGAR 14 284 13919
Eget kapital 3247 5031
Obeskattade reserver 1025 1053
Avsattningar 15 12
Langfristiga skulder 9482 7796
Summa kortfristiga skulder 515 27
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14 284 13919
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