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JANUARI-MARS

Forstarkt ledarskap, starkta finanser och beslut om ytterligare effektiviseringsatgarder

Forsta kvartalet: januari-mars 2015

Totala rorelseintakter uppgick till 632 MSEK (769), en minskning med 18%. Organiskt minskade intakterna med
13% (-10).

Intékterna fran Desktop och Mobilt s6k uppgick till 430 MSEK (500), en minskning med 14%. Organiskt minskade
intakterna fran Desktop och Mobilt s6k med 12% (-7). Intékterna fr&n Mobilt sk minskade organiskt med 6% (87).
| forsta kvartalet gjordes 28% av de totala sbkningarna i den mobila kanalen.

Totala intéakter frAn Digitalt s6k (Desktop sok, Mobilt sok, Kampanjprodukter, tidigare kallat Multiscreen) minskade
organiskt med 12% (-3). Intakterna paverkades av en svag férsaljning inom eniro.se under forsta kvartalet och av
den lagre forsaljningen under slutet av 2014.

EBITDA uppgick till 93 MSEK (204) och paverkades negativt framst av en lagre forsaljningsutveckling och att det
ingick reavinster om 62 MSEK under forsta kvartalet 2014. EBITDA-marginalen var 14,7% (26,5).

Periodens resultat uppgick till -27 MSEK (53) och periodens resultat per stamaktie uppgick till -0,39 SEK (0,41).
Operativt kassafléde uppgick till 38 MSEK (-53).

Forutbetalda intékter uppgick sista mars 2015 till 577 MSEK, vilket & en minskning med 5% jamfort med sista
mars 2014.

EBITDA for 2015 forvantas vara i niva med 2014, vilket kommunicerades per bokslutskommuniké 2014,

Handelser under forsta kvartalet

Den extra bolagsstimman godkande bland annat styrelsens beslut om en garanterad nyemission av stamaktier med
foretradesratt och den placerade konvertibelemissionen.

I samband med ovanstdende emissioner har laneavtalet med bankkonsortiet omférhandlats. Det nya avtalet innebar
att [6ptiden forlangs till och med 2018, amorteringarna sanks fran cirka 375 MSEK arligen till cirka 150 MSEK for 2015
och cirka 175 MSEK arligen for 2016-2018.

Ny vd fér Eniro Sverige samt Eniro Danmark. | Danmark tilltraédde Allan Jakobsen sin tjanst som VD i mars. Allan har
erfarenheter fran ledande befattningar inom branscher sasom telefoni, software och finans. | Sverige utnamndes Nils
Carlsson till ny VD for Eniro Sverige och tilltrader under maj manad. Nils &r idag VD pa Electrolux Hemprodukter och
har en bred erfarenhet av olika internationella uppdrag inom mobiltelefoni och digital media.

Etisalat som baserat pa Eniros sokmotor har tagit fram en helt digital soktjanst lanserade tjiansten pa den forsta av
flera planerade marknader i Férenade Arabemiraten i mars.

Arsstamman beslét att inte lamna ansvarsfrihet for tidigare VD och koncernchefen Johan Lindgren avseende
rakenskapsaret 2014.

Handelser efter periodens slut

Fortsatt anpassning av organisationen till den digitala verksamheten. Effektiviseringsatgarder forvantas ge en positiv
nettoeffekt p4 EBITDA om cirka 25 MSEK netto under 2015 och en tolvmanaderseffekt om 120 MSEK. Férandringarna
innebé&r neddragningar med 260 personer.

Foretradesemissionen blev dvertecknad, varav 97% tecknades med stdd av teckningsratter. De nyemitterade
stamaktierna registrerades den 17 april.

Konvertiblerna togs upp till handel pa Nasdaq Stockholm den 23 april.
Det omforhandlade laneavtalet kommer att trada i kraft den 24 april.

Eniro AB Telefon: Hemsida:
Gustav lll:s Boulevard 40 +46 8 553 310 00 WWW.enirogroup.com
Solna E-mail: Organisationsnummer:

SE-169 87 Stockholm info@eniro.com 556588-0936


http://www.enirogroup.com/
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Nya forutsattningar att bygga vidare pa ett

lOnsamt Eniro

r ]

"Nu gdr vi in i en exekveringsfas och skapar en organisation
som dr bdttre anpassad till var digitala verksamhet och som
effektivare kan mota anvdndarnas och kundernas behov.”

Nya forutséattningar att utveckla verksamheten
Det &r gladjande att konstatera att var nyemission var
6vertecknad och att s& manga med mig ser bolagets
potential. Tillsammans med konvertibelemissionen och
det omférhandlade laneavtalet har vi nu de finansiella
forutsattningar som kravs for att utveckla Eniro. Vi gar
darmed in i en exekveringsfas med fullt fokus pa forsalj-
ning och att 6ka anvandarnyttan och var lénsamhet.

En an effektivare organisation

Vi behover fortsatta anpassa organisationen till den
digitala verksamhet som vi idag bedriver. Vi ska vara
narmare marknaden for att kunna agera snabbare pa
kundernas och anvéndarnas férandrade behov.
Samtidigt maste vi arbeta smartare och nyttja
skalférdelar mellan marknaderna béttre. Darfor fortsatter
vi nu att centralisera ytterligare stédfunktioner, men
behaller dialogen med kunden lokalt.

Forandringarna innebar att vi far battre majligheter att
stodja séljorganisationen genom att bygga upp
gemensamma kompetenscentra inom exempelvis
séljstdd och paketering av erbjudande. Det befintliga
skandinaviska servicecentret i Malmd utdkar vi med ett
gemensamt kundcenter och séljorganisationerna
stramas at med farre séljchefer. Saljarna far en bredare
produktportfélj, vilket utvecklar var roll som radgivare
inom digital marknadsforing.

Effektiviseringarna innebar neddragningar med 260
personer och forvantade ge en positiv nettoeffekt pa
EBITDA 2015 om cirka 25 MSEK netto, med en arlig
effekt om 120 MSEK.

Svagare forséljning inom eniro.se

Under forsta kvartalet hade vi en lagre forsaljning an
motsvarande kvartal 2014. Den svagare forsaljningen
hanfor sig framst till eniro.se i Sverige, medan Polen
Okade forsaljningen. Forsaljningen i Norge och Danmark

var som forvantat nagot lagre. Kvartalets forsaljning har
tilsammans med fjarde kvartalet 2014 paverkat intakterna
negativt, men ligger fortfarande i linje med plan.

Forsaljningstappet inom den svenska verksamheten
berodde pa en hdg personalomsittning i saljkéren i
slutet av forra aret, vilket ledde till att vi hade for fa
séljare for att effektivt kunna bearbeta marknaden i
bérjan av 2015. | takt med att séljstyrkan tilltog 6kade
forsaljningen.

Fran och med bokslutskommunikén 2014 kan man i
balansrakningen under posten forutbetalda intékter
indirekt folja Eniros forsaljningsutveckling. Denna post
visar den del av forséljningen som &r betald men &nnu
inte ar intdktsredovisad. Vid kvartalets slut hade
forutbetalda intdkter minskat med 5% jamfért med
samma tidpunkt 2014. Intékterna fér Desktop och Mobilt
sok for forsta kvartalet minskade med 14%. Skillnaden
visar effekten av intéktsperiodiseringen i var verksamhet.

Forstéarkt ledarskap och uppdateringar

Vi har under 2015 kompletterat koncernledningen med
chefer for Sverige och Danmark. | Danmark borjade var
nye VD Allan Jakobsen i mars och under maj far vi ny
VD for Sverige genom Nils Carlsson. Jag ar glad 6ver att
ha dessa erfarna personer ombord och har héga férvant-
ningar pa att de ska skapa varde for var verksamhet.

Under forsta kvartalet forbattrade vi vara tjanster
genom struktur-, design- och funktionsférandringar som
underlattar anvandarnas valmdjligheter. For att kunna
agera snabbare gor vi numera Idpande mindre férand-
ringar istéllet for farre storre uppgraderingar. Vi har
redan sett en positiv respons pa forbattringarna genom
att antal klick fran sokningarna till annonsérerna har okat
pa alla marknader under kvartalet.

Vi forbattrar vart kunderbjudande och dialogen mellan
oss och vara kunder. Under kvartalet lanserade vi en ny
kundwebb och ett kundvardsprogram.

Fokus framover

Eniro &r ett bolag som for kvartalet genererar ett
rorelseresultat fore av- och nedskrivningar pa nastan
100 MSEK. Nu ska vi forma det framtida Eniro genom att
Oka kundnéjdheten, 6ka anvandningen av tjansterna och
kontinuerligt forbattra produkt- och tjansteutbudet — bade
i egen regi och genom partnerskap. Intdktsmassigt
kommer dven andra kvartalet att paverkas negativt av
de tva senaste kvartalens svagare forsaljning, till foljd

av den periodisering som goérs av arsabonnemang.

Solna 24 april 2015

Stefan Kercza VD och koncernchef
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Forsta kvartalet 2015

Intékter

De totala rorelseintakterna minskade med 18%

till 632 MSEK (769) under forsta kvartalet 2015.
Organiskt minskade intékterna med 13% (-10).
Foréandrade publiceringsdatum for katalogutgiv-
ningar och avyttringar hade en negativ paverkan pa
intdkterna med 25 MSEK respektive 30 MSEK jamfort
med forsta kvartalet foregaende ar. Valutaomrak-
ningseffekter paverkade positivt med 15 MSEK.

Forutbetalda intakter uppgick vid kvartalets slut till
577 MSEK, vilket & en minskning med 5% jamfort
med sista mars 2014.

Digitalt stk (tidigare kallad Multiscreen)

Intékter fran Digitalt s6k (Desktop sk, Mobilt sok och
Kampanjprodukter) minskade under forsta kvartalet
med 15% och uppgick till 487 MSEK (575). Organiskt
var minskningen 12% (-3).

Intékterna fran Desktop s6k minskade med 16% och
uppgick till 341 MSEK (405). Justerat for avyttringar
som genomférdes under forsta kvartalet i fjol
minskade intdkterna organiskt med 14% (-17).

Intékterna fran Mobilt s6k minskade med 6% till

89 MSEK (95). Aven organiskt minskade mobilt stk
med 6% (87). Eniro har en stark marknadsposition for
sokningar i den mobila kanalen. Vid arsskiftet stod

Intékter och resultat

Q1

andelen av unika besokare (UB, unique browsers)
inom mobilt sék for 28% av de totala stken.

Kampanjprodukter minskade som en foljd av bolagets
strategiska val att endast erbjuda Google AdWords till
storre kunder. Intdkterna minskade med 24% till 57
MSEK (75). Justerat for avyttring som genomfordes
under forsta kvartalet i fjol minskade intakterna
organiskt med 14% (34).

Print/Voice

Intakterna fran Print och Voice fortsatte att minska
under forsta kvartalet till foljd av forflyttningen mot
digitala sokkanaler.

Intakterna fran Print minskade med 49% till

29 MSEK (57). Under forsta kvartalet stod de lokala
katalogerna for 100% (79) av printintakterna.
Organiskt minskade Print med 7% (-24).

Marknadsvolymerna for nummerupplysningstjanster
fortsatte att minska till foljd av 6kad digitalisering.
Rorelseintékterna for Voice minskade i det forsta
kvartalet med 15% till 116 MSEK (137). Organiskt
minskade intdkterna med 17% (-24).

Jan-mar Jan-mar Apr-mar Jan-dec
MSEK 2015 2014* % 2014/15 2014
Rorelseintékter 632 769 -18 2 865 3002
EBITDA 93 204 -54 520 631
Justerad EBITDA 104 146 -29 633 675
Periodens resultat -27 53 -151 -1742 -1 662
Operativt kassaflode 38 -53 172 242 151
Rorelsekostnader 544 630 -14 2342 2428
Rantebarande nettolaneskuld 2188 2374 -8 2188 2208

* Retroaktiv omrékning av finansiella rapporter i enlighet med IAS 8 Redovisningsprinciper,

andringar i uppskattningar och beddémningar sant fel.

INTAKTER Q1 2015

632 MSEK

KONCERNENS INTAKTER
PER KATEGORI Q1 2015, %

KONCERNENS INTAKTER PER
LAND Q1 2015, %
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Resultat

EBITDA uppgick i forsta kvartalet till 93 MSEK (204).

Resultatet paverkades negativt av en svag forsalj-

ningsutveckling framst inom eniro.se, pa grund av

en hog personalomséttning i slutet av 2014 och en
otillfredsstéallande rekryteringstakt under kvartalet.

| resultatet for jAmforelseperioden ingick reavinster
fran avyttringar om 62 MSEK. Marginalen uppgick

till 14,7% (26,5).

Justerad EBITDA, exklusive omstrukturerings-
kostnader och 6vrigt jaAmforelsestérande, uppgick till
104 MSEK (146). Marginalen for justerad EBITDA
uppgick till 16,5% (19,0). Kostnader for
omstrukturering stod for 11 MSEK (4) under forsta
kvartalet.

Periodens resultat uppgick i forsta kvartalet till
-27 MSEK (53).

Q1

Kostnadseffektivitet

Eniro har fortsatt att effektivisera verksamheten. De
totala rorelsekostnaderna var 86 MSEK lagre an
under motsvarande kvartal foregaende ar.
Kostnadsbesparingarna justerat for avyttrade
verksamheter, valutakurseffekter samt tredjeparts-
kostnader uppgick till 95 MSEK. Besparingarna
bestod i huvudsak av lagre kostnader fér personal.

Forvarv/avyttringar
Inga forvarv eller avyttringar genomférdes under
forsta kvartalet.

Avskrivningar och nedskrivningar
Avskrivningarna av varumarkena Gule Sider och
Ditt Distrikt uppgick till 23 MSEK (22) i forsta
kvartalet. Voicevarumérket 1888 skrevs av med
9 MSEK (9) i kvartalet.
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Rorelseintakter per kategori

Jan-mar

MSEK 2015
Desktop stk 341
Mobilt s6k 89
Kampanjprodukter 57
Digitalt stk 487

Print 29
Lokalt s6k 516
Voice 116
Totalardrelseintékter 632

Jan-mar
2014*
405

95

75

575

57

632

137

769

Organisk intaktsforandring per kategori

Jan-mar
% 2015
Desktop sok -14
Mobilt sdk -6
Kampanjprodukter -14
Digitalt sok -12
Print -7
Lokalt s6k -12
Voice -17
Total organisk utveckling -13
Intékter per land
Jan-mar
MSEK 2015
Sverige 276
Norge** 173
Danmark** 84
Finland 43
Polen 56
Totalardrelseintakter 632

Jan-mar
2014*
-17

87

34

-3

-24

-6

-24

-10

Jan-mar
2014*
341

236

102

40

50

769

R

-16

-24
-15

-18
-15
-18

%
-19
-27
-18

8
12
-18

0

Apr-mar
2014/15
1420
379

247
2046
267
2313
552

2 865

Apr-mar
2014/15
n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

Apr-mar
2014/15
1260
746

452

188

219

2 865

** | jamforelse &ret ingdr intakter fran avyttrade verksamheter om 19 MSEK i Norge

respektive 11 MSEK i Danmark.

EBITDA per intdktsomrade

Jan-mar
MSEK 2015
Lokalt s6k 65
Voice 43
Ovrigt -15
Total EBITDA 93
Jamforelsestérande poster
Omstruktureringskostnader 11
Ovrigt jamférelsestoérande -
Total justerad EBITDA 104

Jan-mar
2014*
177

49

-22

204

4
-62
146

%
-63
-12

32
-54

-29

Apr-mar
2014/15
362

231

-73

520

70
43
633

Jan-dec
2014
1484
385

265
2134
295
2429
573
3002

Jan-dec
2014

-19

39

22

-8

-33

-12

-18

-13

Jan-dec
2014
1325
809

470

185

213
3002

Jan-dec
2014
474

237

-80

631

63
-19
675

* Retroaktiv omrékning av finansiella rapporter i enlighet med IAS 8 Redovisningsprinciper,

andringar i uppskattningar och bedémningar samt fel.

Q1
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Resultat och kassaflode for forsta kvartalet
2015 och finansiell stallning

Ovriga resultatposter

Rorelseresultatet for forsta kvartalet 2015 uppgick till
30 MSEK (137). Finansnettot uppgick till -47 MSEK
(-50). Valutakursdifferenser paverkade finansnettot
negativt med 10 MSEK (-12).Resultatet fére skatt for
perioden uppgick till -17 MSEK (87). Resultatet per
stamaktie uppgick till -0,39 SEK (0,41).

Skatter

Den redovisade skattekostnaden uppgick under
kvartalet till -10 MSEK (-34). Den effektiva
skattesatsen for kvartalet var 59% (39).

Eniros skattebetalningar sker i huvudsak under forsta
halvaret. Betald skatt ar sdledes lag under andra
halvaret. Som ett resultat av betydande forlustavdrag
i Sverige, Danmark och Finland férvéantas Eniro att ha
laga skattebetalningar under de narmaste aren.

Investeringar
Eniros nettoinvesteringar i verksamheten uppgick till
22 MSEK (39) i kvartalet.

Kassafltéde

Det operativa kassafltdet uppgick till 38 MSEK (-53)
under kvartalet. Jamfoért med forsta kvartalet 2014
paverkades kassaflodet framst av lagre finansiella
nettokostnader och mindre férandring i rorelsekapitalet.

Finansiell stallning

Per sista mars 2015

Koncernens rantebarande nettolaneskuld uppgick
den 31 mars till 2 188 MSEK (2 374), jamfort med
2 208 MSEK den 31 december 2014.

Vid utgangen av perioden uppgick den utestdende
skulden under befintliga kreditfaciliteter till 356
MNOK, 72 MDKK och 1 955 MSEK. Vid utgangen av
perioden hade Eniro en outnyttjad kreditfacilitet om 52
MSEK. Likvida medel och outnyttjade kreditfaciliteter
uppgick till 129 MSEK.

Koncernens skuldsattning, uttryckt som rantebarande
nettoskuld i férhallande till EBITDA uppgick per sista
mars 2015 till 4,2 jamfort med 2,9 den 31 mars 2014.

Eniro har en kreditforsékring hos PRI Pensionsgaranti
(PRI) som loper fram till och med 2015. Eniro har
pantsatta bankmedel for framtida ataganden, en s&
kallad utbkad pensionsgaranti. | mars 2015 pantsatte
Eniro ytterligare 10 MSEK, vilket innebéar att totala

pantsatta medel uppgar till 133 MSEK inklusive
avkastning.

Det omférhandlade l&aneavtalet

Under forsta kvartalet omférhandlade Eniro lane-
avtalet med bankkonsortiet, vilket var villkorat av en
foretradesemission om 458 MSEK och en konvertibel-
emission om nominellt 500 MSEK. Konvertibeln
emitterades till 5% under nominellt varde, 475 MSEK,
vilket innebar att Ianet ar 25 MSEK hdgre an den
likvid som Eniro erhallit. Emissionerna inbringade
cirka 933 MSEK fdre transaktionskostnader. Av
tillskottet gar den 24 april minst 650 MSEK till en
engangsamortering av banklanen och cirka 200
MSEK till att stéarka Eniros likviditetsberedskap.
Transaktionskostnader uppskattas uppga till 83 MSEK,
inklusive avgifter till bankerna.

| samband med engangsamorteringen trader det
omférhandlade l&neavtalet i kraft. Det bestar darefter
av tre trancher med ett motvarde om 1 850 MSEK.
Tranche A ar uppdelad pa tre valutor. Tranche Al
uppgar till 761 MSEK, tranche A2 till 250 MNOK och
tranche A3 till 50 MDKK, med ett motvarde om 1 100
MSEK. Tranche B uppgar till 600 MSEK och
checkrakningskrediten till 150 MSEK.

Det omforhandlade laneavtalet innebér att
l&neperioden forlangs och léper fram till och med
2018. Kovenanterna definieras pa samma satt som i
tidigare avtal med undantag for definitionen av
skuldsattningen som nu inte inkluderar konvertibeln.
Amorteringsplanen andrades och under 2015 uppgar
de planméssiga amorteringarna till cirka 150 MSEK,
med halvarsvis amortering och forsta betalning i juni.
For 2016—-2018 uppgar amorteringarna till cirka 175
MSEK arligen (halvarsvis betalning).

Aktier och innehav av egna aktier

Eniro har tva aktieslag, stamaktie och preferensaktie.
Totala antalet aktier uppgick per sista mars till

102 880 740 aktier, varav 101 880 740 stamaktier och
1 000 000 preferensaktier. Det totala antalet roster
uppgick per sista mars till 101 980 740, varav
stamaktierna motsvarar 101 880 740 roster och
preferensaktierna 100 000 roster. Eniro hade per
sista mars 2015 ett eget innehav om 1 703 266 aktier.
Det genomsnittliga innehavet av egna aktier under
perioden var 1 703 266. De nyemitterade aktierna i
foretradesemissionen registrerades hos Bolagsverket
den 17 april och 6kade antalet stamaktier med

305 642 220 till 407 522 960.
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Ovrig information

Prognos
EBITDA for 2015 forvantas vara i niva med 2014.

Utdelningspolicy
Bolaget prioriterar en minskning av nettoskulden
framfor utdelning.

Eniros preferensaktie ar beréattigad till en arlig
utdelning uppgéende till 48 kronor per aktie.

Publiceringsdatum

Intakter fran forsaljningen av tryckta kataloger
redovisas nar respektive katalog publiceras. Andrade
publiceringsdatum kan darfor paverka jamforelser.
Tabellen nedan visar den planerade fordelningen
mellan kvartal och marknader for 2015. Nettoeffekten
pa rorelseintakterna 2015 jamfort med 2014 forvantas
vara negativ med -37 MSEK. Intakter for dessa
kataloger ar till foljd av den strukturella nedgangen pa
marknaden for tryckta produkter lagre under 2015.

Flyttad utgivning 2015 jamfort med 2014

MSEK Q1 Q2 Q3 Q4 2015

Sverige -9 -9 701 -26

Norge -4 4 -3 -3 -6

Danmark -12 0 0 7 -5

Polen 0 0 0 0 0

Total effekt 25 -5 -10 3 -37
Medarbetare

Antalet heltidsanstallda uppgick den 31 mars 2015 till
2 121 personer jamfort med 2 836 den 31 mars 2014.

Heltidsanstéllda vid periodens slut
Mar. 31 Mar. 31

2015 2014
Sverige inklusive Ovrigt 504 767
Norge 330 485
Danmark 258 397
Polen 705 804
Lokalt s6k inkl. Ovrigt 1797 2453
Sverige 148 181
Norge 32 46
Finland 144 156
Voice 324 383
Totalt Koncernen 2121 2 836

Q1

Redovisningsprinciper fran 2015

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS)
och IFRIC tolkningar godkénda av Europeiska
Unionen (EU). En detaljerad beskrivning av de
redovisningsprinciper som Eniro tillampar finns i
Arsredovisningen fér 2014 Not 1, férutom principen
for att redovisa intakter vid forséaljning av hemsidor
som har andrats fran och med 2015. Delarsrapporten
har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapport-
ering.

Eniro har gjort en retroaktiv omrakning av jamférande
information i enlighet med IAS 8 Redovisnings-
principer, andringar i uppskattningar samt fel. Detta
innebar att de finansiella rapporter for forsta kvartalet
2014 som presenteras som jamférelseinformation i
denna delarsrapport har korrigerats retroaktivt for de
felaktigheter som identifierats.

Intakter vid férsaljning av hemsidor

Intékter vid férséljning av hemsidor redovisas i sin
helhet linjart dver abonnemangsperioden till skillnad
fran tidigare princip dar en viss del redovisades vid
leverans av hemsidan till kund. Anledningen till
foérandringen ar att hemsidan inte langre levereras
till kund och darmed inte kan hostas av ndgon annan
part an Eniro.

Risker och osékerhetsfaktorer

Eniro har en arlig process for genomférande av
riskanalys, Enterprise Risk Management, som
omfattar alla delar av verksamheten.

Sidorna 34-37 i Arsredovisningen for 2014 ger en
detaljerad beskrivning av faktorer som kan paverka
Eniros affarsverksamhet, finansiella stéllning och
resultat. De huvudsakliga risker och
oséakerhetsfaktorer som bedémdes kunna paverka
koncernens utveckling 2014 var relaterade till 1ag
employer branding, h6g personalomsattning inom
séljorganisationen, begransningar pa grund av villkor
i befintlig av laneavtal, 6kad konkurrens fran globala
aktorer inom lokalt s6k samt forsamrad trafik-
utveckling inom Desktop sk och Mobilt sok.

Utdelning

Arsstamman 2015 godkande i enlighet med
styrelsens forslag en utdelning pa preferensaktier for
2015/16 uppgéende till 48 kronor per aktie, det vill
saga en total utdelning om 48 MSEK. Utdelningen
kommer att ldmnas med ett intervall om tremanaders-
perioder. Utestaende avstamningsdagar for
utdelningarna ar den 30 april, 31 juli och 30 oktober
2015 samt den 29 januari 2016.
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Granskningsrapport Ovrig information
Denna delarsrapport har inte varit foremal for Information i denna delarsrapport ar sddan som Eniro
revisorernas granskning. AB (publ) ar skyldig att offentliggdra enligt lagen om

vardepappersmarknaden.

Informationen har lamnats till offentliggérande den 24
april 2015 klockan 08:00 CET.

Solna den 24 april 2015

\

Stefan Kercza
VD och koncernchef

FOR MER INFORMATION, VANLIGEN PRESS- ANALYTIKERKONFERENS KALENDARIUM 2015
KONTAKTA:

Telefonkonferens / webbsandning Delérsrapport Jan-jun 2015 16 jul 2015
Stefan Kercza, VD och koncernchef Fredagen den 24 april 2015 Del&rsrapport Jan-sep 2015 29 okt 2015
Tfn: 08-553 310 00 Klockan 10:00
Roland M. Andersen, Finansdirektor, SE: +46 (0) 8 566 427 01

Tfn: 08-553 310 00

Cecilia Ketels, tf Chef Investor Relations
Tfn: 072-157 29 07
cecilia.ketels@eniro.com

UK: +44 (0) 20 342 814 09

WEBBCAST
Folj presentationen via webbsandning pa
WWW.enirogroup.com


http://www.enirogroup.com/
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Koncernens resultatrakning

Jan-mar Jan-mar Apr-mar  Jan-dec
MSEK 2015 2014* 2014/15 2014
Brutto rorelseintakter 632 770 2 867 3005
Reklamskatt 0 -1 -2 -3
Rorelseintékter 632 769 2 865 3002
Produktionskostnader -146 -194 -672 -720
Forsaljningskostnader -241 -268 -1028 -1 055
Marknadsfoéringskostnader -65 -65 -273 -273
Administrationskostnader -98 -117 -424 -443
Produktutvecklingskostnader -57 -53 -210 -206
Ovriga intakter/kostnader 5 65 -3 57
Nedskrivning av anlaggningstillgingar - - -1803 -1803
Rorelseresultat ** 30 137 -1 548 -1441
Finansiella poster, netto -47 -50 -150 -153
Resultat fore skatt -17 87 -1698 -1594
Inkomstskatt -10 -34 -44 -68
Periodens resultat -27 53 -1742 -1 662
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -27 53 -1744 -1 664
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 2 2
Periodens resultat -27 53 -1742 -1 662
* Retroaktiv omrékning av finansiella rapporter i enlighet med IAS 8 Redovisningsprinciper, andringar i
uppskattningar och bedémningar sant fel.
Resultat per stamaktie, SEK -0,39 0,41 -17,89 -17,09
Genomsnittligt antal stamaktier, tusental 100 177 100 177 100 177 100 177
Antal preferensaktier vid periodens slut, tusental 1 000 1000 1000 1 000
Periodens faststéllda utdelning till
kumulativa preferensaktier -12 -12 -48 -48
Resultat anvéant vid berékning av resultat per stamaktie -39 41 -1792 -1712
EBITDA 93 204 520 631
Rorelsekostnader -544 -630 -2 342 -2428
** Avskrivningar materiella anlaggningstillgdngar -4 -6 -20 -22
** Avskrivningar imm. anl.tilgangar ingar med -59 -61 -245 -247
** Nedskrivningar anl.tilgngar ingar med - - -1803 -1803
Avskrivningar & nedskrivningar totalt -63 -67 -2 068 -2072

Q1
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Koncernens rapport dver totalresultat

MSEK
Periodens resultat
Ovrigt totalresultat

Poster som inte kan omféras till
resultatrakningen
Omvardering pensionsforpliktelser
Skatt hanforlig till omvardering pensionsforpliktelser
Summa
Poster som har eller kan omféras till
resultatrékningen
Valutakursdifferenser
Sékring av nettoinvestering
Skatt hanforlig till sékring av nettoinvestering
Summa

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt
Periodens totalresultat

Varav hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestammande inflytande
Periodens totalresultat

* Retroaktiv omrakning av finansiella rapporter i enlighet med IAS 8 Redovisningsprinciper, &ndringar i

uppskattningar och beddémningar samt fel.

Jan-mar

2015

=21

32

25

12

10
35

Jan-mar

2014~

53

83
-11

74

76

129

129
0
129

Apr-mar

2014/15

-1742

-268
59
-209

14

16
-193

-1935

-1934
-1
-1935

Jan-dec

2014

-1 662

-297
65
-232

85

80
-152

-1814

-1813
-1
-1814

Q1
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Koncernens balansréakning

MSEK
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgngar
Uppskjutna skattefordringar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgadngar
Omsattningstillgdngar
Kundfordringar
Aktuella skattefordringar
Ovriga kortfristiga fordringar
Ovriga rantebarande fordringar
Likvida medel
Summa omsattningstillgadngar
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet eget kapital
Reserver
Balanserat resultat
Eget kapital moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestammande inflytande
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Upplaning
Uppskjutna skatteskulder
Pensionsforpliktelser
Avsattningar
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Aktuella skatteskulder
Forutbetalda intakter
Ovriga kortfristiga skulder
Avsattningar
Upplaning

Summakortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

* Retroaktiv omrékning av finansiella rapporter i enlighet med IAS 8 Redovisningsprinciper,

MARS 2015

Mar. 31
2015

25
5071
182
181
5459

321

242

77
643
6 102

309
5125
-267
-3470
1697
60
1757

1775
239
569

2589

78

9

577
424
42
626
1756
6102

andringar i uppskattningar och bedémningar sant fel.

Rantebarande nettolaneskuld

MSEK

Upplaning
Ovriga kortfristiga rantebarande fordringar

Ovriga langfristiga rantebarande fordringar
Likvida medel
Rantebarande nettolaneskuld

** inkluderad i finansiella anlaggningstillgangar

Mar. 31
2015

-2 401
3

133
7
-2188

Mar. 31
2014*

37

7 000
215
171
7423

392
22
277

111
805
8228

309
5125
-286
-1421
3727
68
3795

2125
272
266

5
6
2674

113
53
609
461
38
485
1759
8228

Mar. 31
2014*

-2 610
3

122
111
-2374

Dec. 31
2014

21
5108
210
173
5512

353

244

58
664
6176

309
5125
-277
-3420
1737
60
1797

1767
247
601

2620

97

31
583
369
54
625
1759
6176

Dec. 31
2014

-2 392

123
58
-2 208

Q1
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Koncernens forandringar i eget kapital

MSEK

Ing&ende balans 1 januari 2014*
Korrigering periodens resultat pga retroaktiv
omrakning
Periodens totalresultat

Utgdende balans 31 mars 2014*

Ingdende balans 1 januari 2014*

Periodens totalresultat

Utdelning preferensaktier

Utdelning innhav utan bestammande inflytande
Utgéende balans 31 december 2014

Ingdende balans 1 januari 2015
Periodens totalresultat
Utdelning preferensaktier

Utgdende balans 31 mars 2015

Nyckeltal

Eget kapital, genomsnitt 12 manader, MSEK
Avkastning pa eget kapital, 12 manader, %

Aktie-
kapital

309

309

309

309

309

309

Avkastning pa totalt kapital (ROA), 12 manader, %

Resultat per stamaktie, SEK

Justerat resultat per stamaktie (icke-IFRS), exkl jamforelsestdrande poster och

forvarvsrelaterade avskrivningar.
Rantebarande nettolaneskuld, MSEK
Skuldsattningsgrad, ggr

Soliditet, %

Rantebarande nettolaneskuld/EBITDA 12 manader, ggr
Rantebarande nettolaneskuld/justerad EBITDA, ggr

Medelantal heltidsanstallda ackumulerat
Antal heltidsanstéllda vid periodens slut

Antal stamaktier vid periodens slut efter avdrag eget innehav,

tusental

Antal preferensaktier vid periodens slut, tusental

Nyckeltal per aktie

Eget kapital per aktie, SEK
Borskurs stamaktie vid periodens slut, SEK

Q1

Summa
eget
kapital

Ovrigt moder- Innehav utan

tillskjutet Balanserat bolagets bestammande
kapital Reserver resultat aktiedgare inflytande

5125 -360 -1476 3598 68
- - -18 -18 -
- 74 73 147 0
5125 -286 -1421 3727 68
5125 -360 -1476 3598 68
- 83 -1 896 -1813 -1
- - -48 -48 -
- - - - -7
5125 =277 -3420 1737 60
5125 -277 -3420 1737 60
- 10 -2 8 0
- - -48 -48 -
5125 -267 -3470 1697 60

Mar. 31 Mar. 31 Dec. 31

2015 2014* 2014

2535 3639 3021

-68,8 3,9 -55,1

-22,8 57 -19,6

-0,39 0,41 -17,09

-0,11 0,02 2,02

-2188 -2374 -2 208

1,25 0,63 1,23

29 46 29

4,2 29 3,5

3,5 2,8 3,3

2189 2826 2536

2121 2836 2 256

100 177 100 177 100 177

1 000 1 000 1 000

Mar. 31 Mar. 31 Dec. 31

2015 2014* 2014

16,77 36,84 17,17

1,88 58,00 7,23

* Retroaktiv omrékning av finansiella rapporter i enlighet med IAS 8 Redovisningsprinciper, &ndringar i uppskattningar och

beddémningar samt fel.

Summa
eget
kapital

3 666
-18

147
3795

12
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Kassaflodesanalys

Jan-mar Jan-mar Apr-mar

MSEK 2015 2014*  2014/15
Rorelseresultat 30 137 -1548
Avskrivningar och nedskrivningar 63 67 2068
Realisationsresultat och dvriga ej
kassaflodespaverkande poster -15 -106 35
Finansiella poster, netto -2 -35 -93
Betald inkomstskatt -8 -11 -19
Kassaflode fran den lIopande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital 68 52 443
Forandring av rorelsekapital -8 -66 -81
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 60 -14 362

Forvarv/avyttring av koncernforetag och 6vrig

verksamhet 2 49 15
Investeringar i 6vriga anlaggningstillgdngar, netto -22 -39 -120
Kassaflode fran investeringsverksamheten -20 10 -105
Upptagna lan 1 23 55
Amortering av lan - - -283
Langfristiga placeringar -10 -10 -10
Utdelning preferensaktier -12 -12 -48
Utdelning till aktieagare utan bestdmmande inflytande - - -7
Nyemission . - 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -21 1 -293
Periodens kassaflode 19 -3 -36
Likvidamedel vid periodens bdrjan 58 113 111
Periodens kassaflode 19 -3 -36
Kursdifferens i likvida medel 0 1 2
Likvidamedel vid periodens slut 77 111 77

Q1

Jan-dec
2014

-1441
2072

-56
-126
-22

427

-139
288

62

-137
-75

77
-283
-10
-48

-271

-58

113
-58

58

* Retroaktiv omrékning av finansiella rapporter i enlighet med IAS 8 Redovisningsprinciper, andringar i

uppskattningar och bedémningar sant fel.
Analys av rantebarande nettolaneskuld

Jan-mar Jan-mar Apr-mar

MSEK 2015 2014*  2014/15
Ingdende balans -2 208 -2 340 -2 374
Operativt kassaflode 38 -53 242
Forvarv och avyttringar 2 49 15
Nyemission - i 0
Onmrakningsdifferens och ovrigt -20 -30 -71
Utgdende balans -2188 -2 374 -2188
Rantebarande nettolaneskuld/EBITDA, ggr 4,2 2,9 4,2

Jan-dec
2014

-2 340
151
62

-81
-2 208

3,5

13
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Finansiella instrument per kategori

Tillgdngar i balansrakningen

MSEK

Lane- och kundreskontra

Réntebarande fordringar, sparrade bankmedel
Kundfordringar och andra fordringar

Likvida medel

SUMMA

Skulder i balansrékningen
MSEK

Andrafinansiella skulder
Upplaning
Leverantorsskulder

SUMMA

Moderbolaget

Resultatrakning

MSEK
Rorelseintakter
Resultat fore skatt
Periodens resultat

Balansrékning

MSEK
Anlaggningstillgangar
Omséttningstillgdngar
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital

Avsattningar

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Mar. 31
2015

133
338
77

548

Mar. 31
2015

2401
78
2479

Jan-mar
2015

9

-35

-27

Mar. 31
2015
5654
2125
7779

2923
72
4672
112
7779

Mar. 31
2014

122
406
111

639

Mar. 31
2014

2610
113
2723

Jan-mar
2014

8

-51

-39

Mar. 31
2014

8 547
1992
10 539

5740
65
4672
62

10 539

Q1

Dec. 31
2014

123
376
58

557

Dec. 31
2014

2392
97
2489

Jan-dec
2014

35

-2 705
-2734

Dec. 31
2014
5636
2214
7 850

2999
71
4672
108

7 850

14
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Finansiella definitioner

Avkastning pa eget kapital (%)

Arets resultat dividerat med genomsnittligt eget
kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare
multiplicerat med 100.

Avkastning pa totalt kapital (%)
Rullande 12 manaders rérelseresultat och finansiella
intakter dividerat med genomsnittliga totala tillgangar.

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA-marginal (%)
EBITDA dividerat med rérelseintékterna multiplicerat
med 100.

Eget kapital per aktie

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med antalet aktier vid periodens slut efter
inlosen och aterkop, exklusive eget innehav.

Genomsnittligt antal stamaktier

Beraknas som ett genomsnitt av antalet utestdende
stamaktier pa daglig basis efter inlésen och aterkop
exklusive eget innehav.

Genomsnittligt eget kapital

Beraknas pa genomsnittligt eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare per kvartal som berdknats
fran ingdende och utgaende balans per kvartal.

Genomsnittliga totala tillgangar

Totala tillgangar for de fyra senaste kvartalen
dividerat med fyra.

Justerad EBITDA
EBITDA exklusive omstruktureringskostnader samt
Ovriga jamforelsestérande poster.

Justerat resultat per stamaktie (icke-IFRS)
Nettoresultat per aktie justerat for jamfoérelsestérande
poster, forvarvsrelaterade avskrivningar och
nedskrivningar samt andra forvarvsrelaterade
justeringar.

Q1

Medelantal heltidsanstéllda

Beraknas pa antalet heltidsanstéllda vid ingangen av
perioden adderat med antalet vid utgangen av
perioden, dividerat med tva.

Operativt kassafléde

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten och
kassaflodet fran investeringsverksamheten exklusive
foretagsforvarv och avyttringar.

Organisk tillvaxt

Periodens férandring av rorelseintékterna justerat for
valutakurseffekter, andrade publiceringsdatum,
forvarv och avyttringar.

Periodens resultat per stamaktie

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare minskat med periodens andel av faststalld
utdelning till preferensaktier dividerat med
genomsnittligt antal stamaktier.

Réantebéarande nettoskuld
Upplaning exklusive rantederivat med avdrag for
likvida medel och rantebarande tillgangar.

Rantebarande nettoskuld/EBITDA
Rantebarande nettoskuld dividerat med EBITDA,
12 méanader.

Rorelseresultat
Rorelseresultat efter avskrivningar och
nedskrivningar.

Skuldsattningsgrad
Rantebarande nettoskuld dividerat med eget kapital
inklusive innehav utan bestammande inflytande.

Soliditet (%)

Eget kapital inklusive innehav utan bestammande
inflytande dividerat med balansomslutning
multiplicerat med 100.

Totala rorelsekostnader

Produktions-, forsaljnings-, marknadsforings-, och
administrations- och produktutvecklingskostnader
exklusive avskrivningar och nedskrivningar.

Eniro ar ett sokforetag som aggregerar, filtrerar, organiserar och presenterar lokal information. Var tillvaxt
drivs av anvandarnas 6kade mobilitet och multiscreenbeteende, dar vi ligger i framkant med moderna tekniska
l6sningar. | 6ver hundra ar har Eniro hjalpt manniskor hitta lokal information och foretag att hitta kunder. Idag ar det
en multiscreenlosning — vara anvandare soker information i sin mobil, surfplatta och dator. Eniro ar den lokala
s6kmotorn. En smart genvag till det du behéver, oavsett var du ar eller vart du ska. Eniro - Upptack narheten. Sok

Lokalt.
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