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HALVARSRAPPORT 2020 JANUARI-JUNI

ANDRA KVARTALET: APRIL —JUNI 2020

Totala rorelseintakter uppgick till 227 MSEK (285), en minskning med 20 procent. Justerat for avyttrade enheter var
minskningen 13 procent.

EBITDA uppgick till 24 MSEK (36). EBITDA-marginalen uppgick till 10,6 procent (12,6).

Jamforelsestdérande poster uppgick i perioden till 18 MSEK (12).

Justerad EBITDA uppgick till 42 MSEK (48). Den justerade EBITDA-marginalen uppgick till 18,5 procent (16,8)
Periodens resultat uppgick till 0 MSEK (-25).

Eniro framlagger rekonstruktionsplan jamte ackordsférslag om 25% for oprioriterade borgenarer med mdjlighet till
kvittning mot Preferensaktier serie A.

Lars Kevsjo utsags till ny CFO.
Arsstamma och tillika férsta kontrollstiamma hélls den 16 juni 2020. Kontrollstamman beslutade om fortsatt drift.

HALVARET: JANUARI - JUNI 2020

Totala rorelseintakter uppgick till 456 MSEK (560), en minskning med 19 procent. Justerat fér avyttrade enheter
var minskningen 11 procent.

EBITDA uppgick till 43 MSEK (60). EBITDA-marginalen uppgick till 9,4 procent (10,7).
Jamforelsestérande poster uppgick i perioden till 18 MSEK (12).
Justerad EBITDA uppgick till 61 MSEK (72). Den justerade EBITDA-marginalen uppgick till 13,4 procent (12,9).

Periodens resultat uppgick till -652 MSEK (-63) varav -600 MSEK avser nedskrivning av goodwill och
immateriella tillgangar.

Periodens resultat per stamaktie uppgick till -9,83 SEK (-0,98) fore och efter utspadning.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Den 6 juli beslutade tingsratten att foretagsrekonstruktionen ska fortsatta i ytterligare tre manader.

Konvertibelinnehavarna har vid ett andra fordringsagarméte accepterat Eniros ackord om 25 procent av oprioriterade
fordringar. Obligationsinnehavarna har sedan tidigare accepterat ackordsforslaget.

Eniro AB genomfdr engangslésen av bolagets pensionsskuld om 40,6 MSEK genom ianspraktagande av pantsatta
medel till forman for Forsakringsbolaget PRI.

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul-jun  Jan-dec

MSEK 2020 2019 2020 2019 2019/20 2019
Rorelseintékter 227 285 456 560 956 1060
EBITDA 24 36 43 60 59 76
Justerad EBITDA" 42 48 61 72 121 132
Rorelseresultat e -8 -624 -28 -992 -396
Periodens resultat 0 -25 -652 -63 -1223 -634
Kassaflode fran den lopande verksamheten 10 -3 4 6 49 51

Réantebarande nettolaneskuld exklusive
konvertibellan och pensionsforpliktelser 992 988 992 988 992 920

1) IFRS16 Leasing betraktas inte langre som en jamférelsestérande post innebarande att inte ndgra perioder justeras for IFRS16.

Eniro &r ett nordiskt bolag som hjalper sma och medelstora féretag med digital marknadsforing. Eniro har &ven en soktjanst som
aggregerar, filtrerar och presenterar information for att hjalpa privatpersoner att hitta och komma i kontakt med varandra och med
foretag. Eniro Group har omkring 900 anstéllda och &r verksamt i Sverige, Norge, Danmark och Finland genom lokala doménerna
eniro.se, gulesider.no, krak.dk samt degulesider.dk. Varje vecka har Eniro Groups digitala tjanster cirka 4,7 miljoner unika besokare.
Eniro &r noterat pa Nasdaq Stockholm [ENRO] och har sitt huvudkontor i Stockholm.
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VD ord

VD HAR ORDET

Utveckling andra kvartalet Affirsomrade Digital
Marknadsféring

Andra kvartalet har préglats av Covid-19 och dess
effekter pa Eniros verksamhet. Vi sdg, som tidigare
kommunicerats, en direkt negativ paverkan pa var
nyforsaljning. Nar vara kunders kunder inte kommer till
salongen, restaurangen eller verkstaden sa tappar vara
kunder intakter. Manga av dem minskar da pa
marknadsforingen.

Vi ar mot den bakgrunden glada att vi idag har en
prenumerationsmodell vilket gér oss nagot mindre
sarbara an for bara tva ar sedan.

Direkt nar vi forstod de negativa konsekvenserna
genomfordes ett kostnadsbesparingsprogram i alla
lander. Vi har reducerat personal, minimerat
utvecklingsprojekt och ansokt om statligt corona stdd for
att minimera de negativa effekterna.

Nedskrivningsprévningen som gjordes i kvartal ett och
som resulterade i en nedskrivning av immateriella
tillgangar om 600 MSEK baserades pa en férvantad
lagre forsaljning bland annat p& grund av Covid-19
effekterna samt lagre utvecklingsaktivitet. Vi ser i kvartal
tva att vara antaganden varit rimliga.

Q2120

Ny produktstrategi - Fér 6kad grad av
aterkommande intdkter

| vart arbete mot lénsam tillvaxt s& har vi lanserat en ny
produktportféljsstrategi. Syftet har varit att skapa en mer
hallbar portfélj med en hogre grad av dterkommande
intakter. Det gor vi genom att renodla vara produkter och
paketera om till tre tydliga produktsegment med totalt sju
produkter.

Forsta segmentet ar for alla foretag som vill behalla sina
kunder. Dar ingar hemsidor och synlighet/listning pa
internet. Andra segmentet vander sig till de av vara
kunder som vill mer an att behalla sina befintliga kunder,
det vill sdga ha annu fler kunder. For dem erbjuder vi
produkter som annonsering pa Google (Google Ads),
hogre ranking pa Google (SEO) eller hbgre upp pa vara
egna sajter. Sista segmentet &r for de kunder som vill
starka sitt varumarke an mer, dar har vi tjanster for
annonsering pa sociala medier som Facebook och
Instagram eller for andra lokala medier. G& garna in pa
var nya hemsida (www.eniro.se) for mer information.

Nu tva veckor efter saljstart ser vi positiva resultat av de
insatser som nu sker.

Fran Push till Pull - Leads forst

En annan viktig aktivitet ar att vi flyttar bolaget fran s.k.
Push till Pull. Vi har idag fullt fokus pé att flytta bolaget
fran kallringning till leadsgenerering. Idag véaxer leads
med 100 procent mot foregdende &r. Innan aret ar slut
kommer majoriteten av nya kunder komma fran leads.
Vilket i sin tur leder till Iagre kundanskaffningskostnader.

Eniro pa sjon (Nautical) - visar stark tillvaxt
Denna produkt fortsétter att visa sin styrka och vi véaxer
mot féregaende ar. Vi har idag 6ver 700 000
gratisanvandare och 80 000 betalande prenumeranter.
Okad kundbas &r framst drivet av en relevant
utvecklingsagenda. | &r har vi lanserat, i god tid infor
sommaren, efterfrdgade funktioner sasom
vagbeskrivningar och en webbversion (inte bara som en

app).

Utveckling andra kvartalet Affirsomrade Voice

Innan effekterna av Covid-19 pandemin utvecklades
Voice affaren i linje med férvéantan med en svag tillvaxt
och jamfort med foregaende ar. Vi ser en fortsatt vikande
volym i var nummerupplysningsaffar, medan Contact
center-affaren och forséljningen av digitala
marknadsforingsprodukter visar tillvéxt.

Effekterna av Covid-19 pandemin har dock gjort att
nummerupplysningen blivit klart paverkad och vi arbetar
med att méta vikande volymer med effektiv
resursplanering. Inom Contact center-verksamheten har
vissa tjanster (bl.a. taxiférmedlingen) blivit mer drabbade
av pandemin och vissa (bl.a. kundtjansten for e-handeln)
har istéllet haft okade volymer. Vi har kunnat behalla den
I6nsamhetsnivan med temporéra permitteringar och
ovriga kostnadsbesparingar.


http://www.eniro.com/
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Arsstaimma genomfordes enligt plan

Den 16 juni holl bolaget sin arsstamma tillika sin forsta
kontrollstamma som fattade alla beslut i enlighet med
valberedningens och styrelsens forslag, inklusive beslut
om fortsatt drift av bolaget.

Rekapitaliseringsplanen pagar

| januari presenterade styrelsen en rekapitaliseringsplan
fér moderbolaget Eniro AB. Den 27 mars 2020 kunde
styrelsen konstatera att det inte langre forelag
forutsattningar for att rekapitaliseringsplanen skulle
kunna genomforas. Styrelsen beslutade att omgaende
uppratta kontrollbalansrékning och bolaget ansékte om
foretagsrekonstruktion den 30 mars 2020.

For det fullstandiga ackordsforslaget hanvisas till
information pa Eniros hemsida www.enirogroup.com.

Organisation

Under perioden har vi anstéllt Lars Kevsjé som ny CFO
och koncernledningsmedlem. Lars ersatter Anne
Langbraaten, som stannar kvar i bolaget fram till oktober
for 6verlamning. Lars har en bred erfarenhet fran
relevanta industrier inom bolag som Nordomatic AB,
Seamless Distribution Systems AB (publ.), Mawell och
Enea AB (publ.). Jag ser mycket fram emot att ha Lars
med i vart team framat.

Q2120

Resultat Q2

Trots att intdkterna for kvartalet om 227 MSEK (285)
blivit paverkade av Covid-19 har vi lyckats motverka
tappet med kostnadsbesparingar och var justerade
EBITDA marginal landade p& 18,5 procent vilket ar
nagot battre &n motsvarande period féregadende ar (16,8
procent).

Framatblick

Véra antaganden avseende effekterna av Covid-19 &r att
vi kommer fortsatt vara paverkade minst aret ut, om an i
avtagande grad. Vi har under de 2—3 senaste veckorna
kunnat skonja en viss aterhamtning i marknaden.

Under sommaren kommer arbetet med foretagsrekon-
struktionen fortga. Ledningens mal tillsammans med
styrelsen ar att kunna vara ett i princip skuldfritt bolag,
for forsta gangen pa 18 ar. Det kommer att skapa frisk
luft fér bolaget och dess aktiedgare.

Vart fokus ligger dven pa att komma tillbaka efter
semestrarna med maximal kraft i verksamheten. Vara
tillbakarullningsplaner &r i full gang. Har blir det viktigt att
vi kan fortsatta leverera pa den nya produktportféljen for
att sakerstalla okade aterkommande intéakter.

Med detta s& ser vi fram emot lite trevlig semester for
alla vara medarbetare samt for vara 6vriga intressenter.

Kista 15 juli 2020

Magdalena Bonde
Group CEO


http://www.enirogroup.com/
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Resultat andra kvartalet 2020

Intdkter

Rorelseintakterna fér andra kvartalet uppgick till

227 MSEK (285), en minskning med 20 procent. Justerat
for avyttrade enheter var minskningen 13 procent.

Valutaomrakningseffekter paverkade intakterna med
med -4 MSEK (4).

Geografiskt var rorelseintdkternas férdelning; Sverige 92
MSEK (104), Norge 40 MSEK (72), Danmark 37 MSEK
(47) samt Finland 58 MSEK (62).

Digital marknadsforing

Digital marknadsféring innehaller intaktskategorierna
Online stk och Kompletterande digitala marknads-
féringsprodukter. Eniros tjanster fér Online sok erbjuds
via sajter i de olika landerna — eniro.se, gulesider.no,
krak.dk, dgs.dk. Dessa sajter tillndr de mest besokta pa
respektive marknad. Online soktjanster erbjuds dven pa
mobilapparna Eniros app for lokalt s6k, Eniro Navigation
och Eniro P& Sjon. Eniros annonsorer betalar for
rankning och profilering i tréfflistorna. Via Eniro kan
kunderna fa tillgang till externa tjanster fran partners som
Yext och Mono Solutions (hemsidor) och annonsering
via partners som Google, Facebook och Bing.

Rorelseintékterna fran Digital marknadsforing uppgick till
156 MSEK (205), en minskning med 24 procent. Av
rorelseintakterna avsag 116 MSEK (158) Online stk och
40 MSEK (47) Kompletterande digitala marknadsférings-
produkter.

Marknad och trafik

| prognos for 2020 anger IRM* i juni att marknaden for
mediainvesteringar gar ner med 13,3 procent och att Q2
forvantas vara kvartalet med storst negativ utveckling
(-21,3 procent vs 2019), men att det sker en gradvis
forbattring under Q3/Q4. Varje vecka har Eniros sajter i
Sverige, Norge och Danmark ca 4,7 miljoner unika
besokare.

Forsdljnings- och kundbasutveckling

Totalt for de tre skandinaviska landerna uppgar antalet
kunder inom Digital marknadsféring till ca 63 000

(83 000). Vid kvartalets ingang uppgick antalet kunder till
ca 67 000 dvs en minskning med ca 6 procent under
kvartalet.

Saljorganisationen har successivt anpassats till att méta
nya férutsattningar med nya erbjudanden, ny
affarsmodell och ett mer vardeskapande forhallningssatt.
Malet ar att skapa ett storre fortroende och lojalitet hos
kunderna.

! Reklam och medieprognos Sverige 2020-2021, daterad 2020-05-29

Voice

Inom Voice erbjuder Eniro nummerupplysning via samtal
och SMS samt viss contact center-verksamhet. | Sverige
ar Eniro marknadsledande med tjansten 118 118. Utdver
detta hanteras inkommande samtal p& uppdrag av andra
foretag. | Finland har Eniro férutom tjansten 0100100,
aven en contact center-verksamhet som hanterar
telefonvaxel och kundservice pa entreprenad at kunder. |
Finland &r Eniro den nast storsta aktoren pa contact
center-marknaden. | Norge ar Eniro majoritetsagare i
1880 Nummeropplysningen AS (tjansterna 1880 samt
1888).

Finland har d&ven under foregaende ar inlett forsaljning
av digital marknadsféring under varumérket 0100100.

Rorelseintékterna fran Voice uppgick till 71 MSEK (80),
en minskning med 11 procent.

Marknadsvolymerna fér nummerupplysningstjanster
fortsétter att minska till féljd av en 6kad digitalisering.
Den contact center-verksamhet som Voice utfor pa
entreprenad at kunder i Finland vaxer och kompenserar
delvis for nedgangen for nummerupplysningstjansten,
ndgot som i viss utstrackning dven géller i Sverige.

Rorelseresultat
Koncernens EBITDA uppgick till 24 MSEK (36), vilket
motsvarar en EBITDA-marginal om 10,6 procent (12,6).

EBITDA hade féljande férdelning; 17 MSEK (26) avser
Digital marknadsforing, 14 MSEK (15) avser Voice och
-7 MSEK (-5) avser 6vriga koncernfunktioner.

Koncernens rorelsekostnader, dvs kostnader exklusive
av- och nedskrivningar, uppgick till -206 MSEK (-251).
De jamforelsestdérande posterna i perioden uppgick till 18
MSEK (12), varav 15 MSEK avsag
omstruktureringskostnader och 7 MSEK
foretagsrekonstruktionskostnader samt 4 MSEK i
erhalina statliga stod som en foljd av Covid-19
pandemins utbrott.

Efter justering for jamforelsestdrande poster uppgick
justerad EBITDA for koncernen till 42 MSEK (48), en
minskning med 13 procent. Justerad EBITDA-marginal
uppgick till 18,5 procent (16,8).

Efter av- och nedskrivningar om -33 MSEK (-44) uppgick
koncernens rérelseresultat till -9 MSEK (-8).

Avskrivningar och nedskrivningar

Koncernens totala avskrivningar uppgick till -33 MSEK
(-44) under andra kvartalet 2020. Varumarket Gule Sider
skrevs av med -14 MSEK (-13) och varumarket Krak
med -2 MSEK (-2).

Resterande avskrivningar om -17 MSEK (-29) bestar i
huvudsak av avskrivningar av aktiverade utgifter for
produktutveckling samt pa nyttjanderattstillgangar enligt
IFRS 16.

Prévning av vardet pa koncernens samtliga immateriella
tillgangar gors arligen eller nar indikationer pa vasentliga
andringar i antaganden identifierats. Bolaget har, i
anslutning till kvartalsrapporten, inte gjort nagon fornyad
analys av det bokférda vardet pa koncernens rorelse-
tillgangar inklusive goodwiill.
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Finansnetto

Finansnettot uppgick till -18 MSEK (-22). Det bestar av
réntenetto -20 MSEK (-23), valutakursdifferenser 3
MSEK (1) samt dvriga finansiella kostnader -1 MSEK (0).

Resultat fore skatt och skattekostnad
Resultat fore skatt uppgick till -27 MSEK (-30).
Redovisad skatteintakt uppgick till 27 MSEK (5). Denna
hanfors till nedskrivningar av immateriella tillgangar.

KONCERNENS INTAKTER PER

INTAKTER Q2 2020
KATEGORI Q2 2020

227 MSEK

EBITDA Q2 2020

le' MSEK

mDigital marknadsfoéring
(69%)

m\oice (31%)

Q2120

Periodens resultat och resultat per stamaktie

Periodens resultat uppgick till 0 MSEK (-25). Resultat
per stamaktie uppgick till -0,02 SEK (-0,39) fore och efter
utspadning.

KONCERNENS INTAKTER PER LAND Q2
2020

mSverige (40%)
mNorge (18%)
Danmark

(16%)
Finland (26%)
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Resultat forsta halvaret 2020

Intikter Efter justering for jamforelsestdrande poster uppgick
Rorelseintakterna for forsta halvaret uppgick till justerad EBITDA fér koncemen till 61 MSEK (72), en
456 MSEK (560), en minskning med 19 procent. Justerat minskning med 15 procent. Justerad EBITDA-marginal

uppgick till 13,4 procent (12,9).
Efter av- och nedskrivningar om -667 MSEK (-88)

for avyttrade enheter var minskningen 11 procent.

Valutaomrakningseffekter paverkade intakterna med

-4 MSEK (10). uppgick koncernens rorelseresultat till -624 MSEK (-28).

Geografiskt var rorelseintakternas fordelning; Sverige Avskrivningar och nedskrivningar

183 MSEK (211), Norge 82 MSEK (143), Danmark Koncernens totala avskrivningar uppgick till -67 MSEK

76 MSEK (91) samt Finland 115 MSEK (115). (-88) under forsta halvaret 2020. Varumarket Gule Sider
skrevs av med -28 MSEK (-28) och varumarket Krak

Digital marknadsforing med -5 MSEK (-5).

Rorelseintakterna fran Digital marknadsforing uppgick till
315 MSEK (407), en minskning med 23 procent. Av
rorelseintakterna avsag 233 MSEK (320) Online stk och

Resterande avskrivningar om -34 MSEK (-55) bestar i
huvudsak av avskrivningar av aktiverade utgifter for
produktutveckling och pa nyttjanderattstillgangar enligt

82 MSEK (87) Kompletterande digitala marknadsférings- IERS 16
produkter. ) ' . o .

| forsta kvartalet gjordes en nedskrivning av goodwill och
Voice immateriella tillgangar med 600 MSEK.
Rorelseintékterna fran Voice uppgick till 141 MSEK Finansnetto
(153), en minskning med 8 procent. Finansnettot uppgick till -55 MSEK (-38). Det bestar av

féljande: rantenetto -41 MSEK (-46), valutakursdifferen-
ser -12 MSEK (8) samt ¢vriga finansiella kostnader -2
MSEK (0).

Resultat fore skatt och skattekostnad
Resultat fore skatt uppgick till -679 MSEK (-66).
Redovisad skatteintakt uppgick till 27 MSEK (3). Denna
hanfors till nedskrivningar av immateriella tillgangar.

nedskrivningar uppgick till -420 MSEK (-504). De Periodens resultat och resultat per stamaktie

jamforelsestérande posterna i perioden uppgick till 18 Periodens r_esultat gppgick till -652 MSEK ('Q?’)' Resultat
MSEK (12), varav 15 MSEK avs&g per stamaktie uppgick till -9,83 SEK (-0,98) fore och efter

Rorelseresultat
Koncernens EBITDA uppgick till 43 MSEK (60), vilket
motsvarar en EBITDA-marginal om 9,4 procent (10,7).

EBITDA hade foljande férdelning; 35 MSEK (49) avser
Digital marknadsforing, 20 MSEK (24) avser Voice och
-12 MSEK (-13) avser 6vriga koncernfunktioner.

Koncernens rorelsekostnader exklusive av- och

omstruktureringskostnader och 7 MSEK utspadning.
foretagsrekonstruktionskostnader samt 4 MSEK i
erhallna statliga stéd som en féljd av Covid-19
pandemins utbrott.
= KONCERNENS INTAKTER PER KONCERNENS INTAKTER PER
Intékter YTD 2020 KATEGORI YTD 2020 LAND YTD 2020

mSverige

(40%)
mNorge (18%)

mDigital marknadsforing
MSEK @)

mVoice (31%) Danmark

(17%)

Finland
(25%)

EBITDA YTD 2020

43 MSEK
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Rorelseintdkter per kategori och rérelsesegment

Q2120

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun  Jan-jun Jul-jun Jan-dec
MSEK 2020 2019 % 2020 2019 % 2019/20 2019
Digital marknadsforing 156 205 -24 315 407 -23 660 752
Voice 71 80 -11 141 153 -8 296 308
Totalardrelseintékter 227 285 -20 456 560 -19 956 1060
Avstamning mellan rorelseresultat och justerad EBITDA
Apr-jun  Apr-jun Jan-jun  Jan-jun Jul-jun Jan-dec
MSEK 2020 2019 % 2020 2019 % 2019/20 2019
Rorelseresultat -9 -8 13 -624 -28 -992 -396
Avskrivningar 33 44 -25 67 88 -24 129 150
Nedskrivningar - - 600 - 922 322
Total EBITDA 24 36 -33 43 60 -28 59 76
Varav Digital marknadsforing 17 26 -35 35 49 -29 64 78
Varav Voice 14 15 -7 20 24 -17 44 48
Varav Ovrigt -7 -5 -40 -12 -13 8 -49 -50
EBITDA marginal % 10,6 12,6 9,4 10,7 6,2 7,2
Jamforelsestérande poster
Reaforlust vid avyttring av dotterbolag - - - - 32 32
Omstruktureringskostnader 15 12 15 12 27 24
Foretagsrekonstruktionskostnader 7 - 7 - 7 -
Reducerade arbetsgivarrelaterade kostnader pa grund av Covid-19 -4 - -4 - -4 -
Total justerad EBITDA 42 48 -13 61 72 -15 121 132
Justerad EBITDA marginal % 18,5 16,8 13,4 12,9 12,7 12,5
IFRS16 Leasing betraktas inte langre som en jamforelsestérande post innebarande att inte n&gra perioder justeras for IFRS16.
Réantebarande nettolaneskuld exklusive konvertibellan och pensionsforpliktelser
Jun.30 Jun.30 Dec.31
MSEK Not 2020 2019 2019
Upplaning 1085 1027 1053
Leasing skuld 92 126 91
Ovriga Iangfristiga rantebarande fordringar® -5 -10 -9
Likvida medel -180 -155 -215
Rantebarande nettoldneskuld exklusive konvertibellan
och pensionsférpliktelser? 992 988 920

1) Beloppet avser framst pantsatta bankmedel stéllda som sakerhet for hyreskontrakt i Norge och Finland.
2) I tillagg till rantebédrande nettolaneskuld har Eniro 182 MSEK (182) avseende pantsatta bankmedel for framtida pensionsataganden.
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Kassaflode och finansiell stallning

Finansiell stallning
Koncernens balansomslutning uppgick till 1 423 MSEK
(2 824), en minskning med 50 procent.

Immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 769 MSEK
(1 946), varav goodwill avsag 524 MSEK (1 496).

Koncernens rantebarande nettolaneskuld exklusive
konvertibellan och pensionsforpliktelser uppgick per den
sista juni till 992 MSEK (988).

Koncernens skuldsattning uttryckt som rantebarande
nettoldneskuld exklusive konvertibellan och
pensionsforpliktelser i forhallande till EBITDA uppgick till
16,8 (6,3) per den sista juni.

Per den sista juni uppgick den utestdende skulden under
befintliga kreditfaciliteter till 1 085 MSEK (1 027). Likvida
medel uppgick till 180 MSEK (155).

Konvertibellanet redovisas till upplupet
anskaffningsvarde och uppgick per den sista juni till

30 MSEK (27). Den nominella skulden vid samma
tidpunkt uppgick till 29 MSEK (29), vilket innebar att 471
(471) utav totalt 500 konvertibler omvandlats till
stamaktier.

Koncernens pensionsforpliktelse uppgick per den sista
juni till 647 MSEK (710). Den minskade pensionsskulden
ar framfor allt hanforlig till &ndrade antaganden
avseende marknadsrantor och inflation, (se not 6).

Eniro har en kreditférsékring hos PRI Pensionsgaranti
(PRI) som I6per fram till och med den 31 december
2020. Eniro har pantsatt bankmedel for framtida
ataganden, en sa kallad utokad pensionsgaranti. Per
den sista juni 2020 uppgick totala pantsatta medel till
182 MSEK (182) inklusive avkastning. Pantsatta medel
inklusive avkastning redovisas som Ovriga langfristiga
rantebarande fordringar.

Avtalsskulder uppgick vid halvarets slut till 218 MSEK
(297). Avtalsskulder férekommer framst inom Online sok
dar manga kunder betalar for ett ar i forskott.
Minskningen om 27 procent jamfort med den sista juni
2019 forklaras framst av en minskning av omsattningen.

Totalt eget kapital i koncernen uppgick per 30 juni till -
913 MSEK (249). Nedskrivning av goodwill och
immateriella tillgadngar &r den huvudsakliga faktorn till det
negativa egna kapitalet.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
4 MSEK (6) for forsta halvaret. Rorelseresultatet har
minskat med 596 MSEK fran -28 MSEK till -624 MSEK.
Rorelsekapitalet har forbattrats fran -55 MSEK till -30
MSEK. Periodens kurseffekt uppgar till 4 MSEK (-10).
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster uppgar till

-6 MSEK (4), vilket i huvudsak avser forandringar i
avsattningar.

Eniros skattebetalningar sker i huvudsak under forsta
halvaret. Eniro har foérlustavdrag i Sverige, Danmark,
Finland och Polen varfor skattebetalningarna varit laga.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-12 MSEK (-10).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till
-28 MSEK (-2). Amorteringar uppgick till -27 MSEK (0).
Utdelning till minoritetsaktiedgare uppgick till -1 MSEK

(-2).
Periodens kassafléde uppgick till -36 MSEK (-6).

Forvarv/avyttringar
Inga forvarv eller avyttringar har skett under forsta
halvaret.

Langsiktig kapitalstruktur, kontrollbalans-

rakning, Covid-19 och foretagsrekonstruktion
Styrelsen inledde i oktober 2019 en dversyn av
koncernens langsiktiga kapitalstruktur. | januari 2020
presenterade styrelsen ett forslag till rekapitalisering av
moderbolaget i huvudsak innebarande utbyte av
obligationslanet om ca 989 MSEK och konvertibel-
skulden om ca 29 MSEK mot nyemitterade preferens-
aktier. Forslaget accepterades av obligationsinne-
havarna men trots ett intensivt arbete fran bolaget
uppnaddes ej erforderlig acceptans for forslaget fran
konvertibelinnehavarna. Styrelsen beslutade att uppréatta
kontrollbalansrékning fér moderbolaget.

Parallellt med arbetet med rekapitaliseringen slog Covid-
19 pandemin till och &ven Eniro drabbades av
ekonomiska konsekvenser. Kundsegmentet som Eniro
vander sig till &r sma&- och medelstora foretag vilka
omedelbart blev hart drabbade. Detta har i sin tur fatt
negativ paverkan pa Eniros nyforsaljning. Dessutom har
bland annat projekt som var en férutséttning for tidigare
planer nu fatt senarelaggas. | anledning harav
upprattade bolaget ett impairment test varvid de
immateriella anlaggningstillgangarna skrevs ned
vasentligt. Aven moderbolagets varde pa aktier i
dotterbolag skrevs ned. Nedskrivningen av aktier i
moderbolaget medforde att moderbolagets egna kapital
blev forbrukat. Vid forsta kontrollstdmma den 16 juni
2020 beslutade stamman om fortsatt drift.

Den 30 mars 2020 anstkte moderbolaget Eniro AB om
foretagsrekonstruktion. Solna Tingsrétt beslutade
samma dag bifalla ansékan, och Advokat Lars Eric
Gustafsson, Advokatfirman Schjgdt till rekonstruktor.
Tingsratten beslutade den 6 juli om fortsatt
foretagsrekonstruktion i ytterligare tre manader.

Den 18 maj offentliggjordes ett ackordsférslag som
innebér i korthet ett ackord om 25 procent fér bolagets
helt eller delvis oprioriterade fordringar, dvs. en
nedskrivning om 75 procent. Ackordslikviden ska
erlaggas genom antingen (i) kontant betalning alternativt
(il) mojlighet att genom kvittning (utbyte) mot den
ackorderade fordringen teckna nyemitterade
preferensaktier i bolaget av serie A.

Pa mote for konvertibelinnehavarna som hélls den 10 juli
har ackordsférslaget godkénts av tillracklig majoritet av
konvertibelinnehavarna. Erforderlig majoritet av
obligationsinnehavarna accepterade ackordsforslaget i
ett skriftligt forfarande som avslutades den 8 juni 2020.
Eniro beddmer att det finns férutséttningar for ett beslut
om offentligt ackord, men kommer &ven fortsatta
undersdka mojligheterna for ett frivilligt ackord.

| det fall foretagsrekonstruktionen misslyckas, ar det
styrelsens beddmning att bolaget, har uttémt de
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rattsmedel som stér till buds for att radda bolaget. |
handelse av att foretagsrekonstruktionen inte &r
genomforbar kommer styrelsen darfor att anséka om
konkurs.

Information om foretagsrekonstruktionen finns att tillga
pa bolagets hemsida www.enirogroup.com.

Moderbolaget

Rorelseintakterna uppgick till 12 MSEK (13), vilket avser
tjanster inom koncernen. Periodens resultat uppgick

till -696 MSEK (-43). Per den sista juni uppgick Moder-
bolagets egna kapital till -570 MSEK (598), varav fritt
eget kapital uppgick till -623 MSEK (-43).

Q2120

Aktier och innehav av egna aktier

Per den sista juni 2020 uppgick det totala antalet aktier
till 66 832 187, varav 66 573 410 aktier ar stamaktier av
serie A, och 258 777 ar preferensaktier serie B. Det
totala antalet réster uppgick per den sista juni till

66 599 287,7, varav stamaktierna av serie A motsvarar
66 573 410 och preferensaktierna av serie B motsvarar
25 877,7 roster.

Vid full utspadning, pa grund av konvertering till aktier,
uppgar antalet aktier till htgst 67 039 506 stycken.

Eniro hade per den sista juni ett eget innehav om 20 405
aktier, varav 17 037 stamaktier av serie A och 3 368
preferensaktier av serie B. Det genomsnittliga innehavet
av egna stamaktier under perioden var 17 037.
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Ovrig information

Arsstimman tillika forsta kontrollstimma
den 16 juni 2020

Arsstamman uttalade stod for det av styrelsen framlagda
ackordsforslaget. For att mojliggbra en nyemission av
preferensaktier av serie A beslutade stdmman om
andring av bolagsordningen pa sa sétt att granserna for
aktiekapitalet ska vara lagst 400 000 000 kr och hdgst

1 600 000 000 kr samt dessutom att granserna for antal
aktier ska vara lagst 400 000 000 aktier och hégst

1 600 000 000 aktier. Detta beslut forutsatter for
registrering hos Bolagsverket att styrelsen utnyttjar
bemyndigandet att besluta om nyemission av
preferensaktier av serie A i tillracklig omfattning.
Bemyndigande till styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen
under tiden fram till nasta arsstamma, med avvikelse
fran aktieagarnas foretradesratt, besluta om nyemission
av preferensaktier av serie A i bolaget till bolagets
borgenérer.

Stamman beslutade vidare om ett bemyndigande till
styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram
till nasta arsstamma, med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av
stamaktier i bolaget.

Arsstamman, som ocks var forsta kontrollstamma,
beslutade om fortsatt drift av bolaget. En andra
kontrollstimma ska hallas inom atta manader for att pa
nytt prova fragan om fortsatt drift eller om bolaget ska ga
i likvidation.

Ny styrelse

Arsstamman den 16 juni 2020 beslutade i enlighet med
valberedningens forslag om omval av styrelseleda-
moterna Arne Myhrman, Magdalena Bonde, Johnny
Sommarlund, Henrik Salwén samt Urban Hilding.
Stdmman beslutade vidare om omval av Arne Myhrman
som styrelsens ordférande.

Utdelning
Arsstamman 2020 beslutade att utdelning inte skall utgé,
vare sig pa stam- eller preferensaktier.

Arsredovisning 2019
Eniros arsredovisning 2019 finns tillganglig pa bolagets
hemsida www.enirogroup.com.

Medarbetare
Heltidsanstallda vid periodens slut
Jun.30 Jun.30

2020 2019
Sverige 137 189
Norge 80 144
Danmark 80 111
Finland 21 28
Polen 12 25
Digital marknadsforing 330 497
Sverige 47 57
Norge 19 21
Finland 268 256
Voice 334 334
Totalt Koncernen 664 831

Q2120

Risker och osdkerhetsfaktorer

Eniro genomfor arligen en riskanalys, Enterprise Risk
Management (ERM), som omfattar samtliga delar av
verksamheten. | Arsredovisningen fér 2019, pa sidorna
27-29, ges en detaljerad beskrivning av faktorer som kan
paverka Eniros affarsverksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

Risker och osékerhetsfaktorer som i den arliga risk-
analysen bedémdes kunna paverka koncernens ut-
veckling under 2019 var relaterade till hég personal-
omsittning, 6kad konkurrens fran globala aktérer inom
Online sok, bristande digital kompetens hos séljstyrkan,
svarighet att kommunicera kundnyttan samt likviditets-
och finansieringsrisker.

Handelser efter periodens utgang

Konvertibelinnehavarna godkénner Eniros
ackordsforslag

Vid méte for konvertibelinnehavarna som hélls den 10
juli 2020 har ackordsforslaget godkénts av tillracklig
majoritet av konvertibelinnehavarna. Erforderlig majoritet
av obligationsinnehavarna accepterade ackordsférslaget
i ett skriftligt férfarande som avslutades den 8 juni 2020.
Eniro beddmer att det finns forutsattningar for ett beslut
om offentligt ackord, men kommer &ven fortsétta
undersdka mojligheterna for ett frivilligt ackord.

Eniro I6ser moderbolagets pensionsskuld

Eniro AB genomfér engangsldsen av bolagets
pensionsskuld om 40,6 MSEK genom ianspraktagande
av pantsatta medel till forman for Forsakringsbolaget
PRI. De redovisningsmassiga effekterna av l6sen av
pensionsskulden kommer att redovisas i rapporten for
tredje kvartalet 2020.

Granskningsrapport
Denna halvarsrapport har varit foremal for revisorernas
Oversiktliga granskning.

Offentliggérande

Denna information ar sadan information som Eniro AB ar
skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning och lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen lamnades, genom ovanstaende kontakt-
persons forsorg, for offentliggérande den 15 juli 2020 k.
08.30 CET.
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Styrelsens och verkstallande direktorens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Kista den 15 juli 2020

Arne Myhrman Magdalena Bonde Johnny Sommarlund
Styrelseordférande VD och ledamot Ledamot
Henrik Salwén Urban Hilding Fredrik Haak Annicka Rydstrom
Ledamot Ledamot Arbetstagarrepr. Arbetstagarrepr.
FOR MER INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA: KALENDARIUM
Magdalena Bonde Lars Kevsjo Delarsrapport jan-sept 2020 29 oktober 2020
VD och koncernchef Ekonomi- och finansdirektor Bokslutskommuniké 2020 februari 2021
Tfn: 08-553 310 00 Tfn: 08-553 310 00

n
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Revisorns granskningsrapport

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for Eniro AB
(publ) org nr 556588-0936 per 30 juni 2020 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen
och verkstéallande direktoren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
Oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av
att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningséatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jamfdrt med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att
skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oéversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var cversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Vasentlig osékerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten vad som skrivs i delarsrapporten dar det framgar
att bolaget under 2020 har redovisat en nedskrivning av goodwill och immateriella tillgangar vilket inneburit att
moderbolagets egna kapital &r férbrukat och en kontrollbalansrékning har upprattats. Féretaget har den 30 mars ansékt om
foretagsrekontruktion. Eniro bedémer att det finns forutsattningar for ett beslut om offentligt ackord, men kommer aven
fortsatta undersdka méjligheterna for ett frivilligt ackord. Det ar styrelsens bedémning att bolaget, i det fall
foretagsrekonstruktionen misslyckas, har uttémt de rattsmedel som star till buds for att radda bolaget. | handelse av att
foretagsrekonstruktionen inte ar genomforbar kommer styrelsen darfor att ansoka om konkurs. Dessa forhallanden tyder pa
att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsatta
verksamheten.

Upplysning av séarskild betydelse

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pé& not 5 Goodwill i delarsrapporten dar det
framgar att vardet pa foretagets immateriella tillgangar ar beroende av ett antal vasentliga antaganden av ledning och
styrelse dar tillvaxttakten i omvandlingen ar den mest vasentliga. Om inte transformationen av Eniros tjansteutbud far
genomslag i foérsaljningen i den takt som foretagsledningen antagit eller om andra antaganden som legat till grund for det
nedskrivningstest som ledningen gjort, skulle forandras pa ett negativt satt, kommer detta leda till ytterligare nedskrivningar
da de antagna kassaflodena inte kommer intraffa alternativt skjuts langre fram i tiden. Motsvarande osékerhet finns
avseende varderingen av moderbolagets aktier i dotterbolag.

Malmo 15 juli 2020
PricewaterhouseCoopers AB

Carl Fogelberg
Huvudansvarig och Auktoriserad revisor
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Koncernens rakningar

Koncernens resultatrakning

Q2120

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul-jun  Jan-dec
MSEK Not 2020 2019 2020 2019 2019/20 2019
Rorelseintakter 227 285 456 560 956 1060
Produktionskostnader -91 -102 -188 -202 -388 -402
Forséljiningskostnader -60 -92 -125 -181 -263 -319
Marknadsfoéringskostnader -23 -24 -48 -48 -88 -88
Administrationskostnader -43 -52 -87 -102 -188 -203
Produktutvecklingskostnader -22 -25 -39 -59 -84 -104
Ovriga intakter/kostnader 3 2 7 4 -15 -18
Nedskrivning av immateriella tillgangar - - -600 - -922 -322
Rorelseresultat 2 -9 -8 -624 -28 -992 -396
Finansiella poster, netto -18 -22 -55 -38 -95 -78
Resultat fore skatt -27 -30 -679 -66 -1087 -474
Inkomstskatt 27 5 27 3 -136 -160
Periodens resultat 0 -25 -652 -63 -1223 -634
Varav hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare -1 -26 -654 -65 -1 226 -637
Innehav utan bestdmmande inflytande 1 1 2 2 3 3
Periodens resultat 0 -25 -652 -63 -1223 -634
Resultat per stamaktie fore utspadning, SEK 3 -0,02 -0,39 -9,83 -0,98 -18,42 -9,57
Resultat per stamaktie efter utspadning, SEK 3 -0,02 -0,39 -9,83 -0,98 -18,42 -9,57
Genomsnittligt antal stamaktier fére utspadning, tusental 66 556 66 556 66 556 66 556 66 556 66 556
Genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning, tusental 66 763 66 763 66 763 66 763 66 763 66 763
Antal preferensaktier serie B vid periodens slut, tusental 259 259 259 259 259 259
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Koncernens rapport over totalresultat

Q2120

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul-jun  Jan-dec

MSEK 2020 2019 2020 2019 2019/20 2019
Periodens resultat 0 -25 -652 -63 -1223 -634
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omfdras till resultatrékningen

Omvardering pensionsforpliktelser -60 -50 7 -140 64 -83

Skatt hanforlig till omvardering pensionsforpliktelser - 11 - 30 4 34

Summa -60 -39 7 -110 68 -49
Poster som har eller kan omforas till
resultatrakningen

Valutakursdifferenser -4 10 6 27 -5 16

Summa -4 10 6 27 -5 16
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -64 -29 13 -83 63 -33
Periodens totalresultat -64 -54 -639 -146 -1 160 -667
Varav hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare -64 -56 -661 -150 -1157 -671
Innehav utan bestdammande inflytande - 2 -3 4 -3 4
Periodens totalresultat -64 -54 -639 -146 -1160 -667
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Koncernens balansrakning
Jun.30 Jun.30 Dec.31

MSEK Not 2020 2019 2019
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Nyttjanderattstillgangar 88 115 88
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 7 10 7
Immateriella anlaggningstillgadngar 5 769 1946 1423
Uppskjutna skattefordringar 9 197 10
Finansiella anlaggningstillgangar 233 237 237
Summa anlaggningstillgangar 1106 2 505 1765
Omsaéttningstillgangar
Avtalstillgangar 39 32 29
Kundfordringar 59 74 51
Aktuella skattefordringar 11 14 6
Ovriga kortfristiga fordringar 28 44 39
Likvida medel 180 155 215
Summa omsattningstillgangar 317 319 340
SUMMA TILLGANGAR 1423 2824 2105

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Aktiekapital 53 641 53
Ovrigt tillskjutet eget kapital 5829 5829 5829
Reserver -301 -302 -312
Balanserat resultat -6 530 -5 960 -5 883
Eget kapital moderbolagets aktiedgare -949 208 -313
Innehav utan bestdmmande inflytande 36 41 40
Summa eget kapital -913 249 -273
Langfristiga skulder
Upplaning 1085 1027 1053
Leasingskuld 59 90 56
Konvertibellan - 28 -
Uppskjutna skatteskulder 65 129 96
Pensionsforpliktelser 6 647 710 655
Ovriga langfristiga skulder - 10 4
Summa langfristiga skulder 1856 1994 1864
Kortfristiga skulder
Konvertibellan 30 - 29
Leverantorsskulder 21 37 29
Aktuella skatteskulder 2 8 5
Upplupna kostnader 104 130 104
Avtalsskulder 218 297 237
Ovriga kortfristiga skulder 56 59 58
Avsaéttningar 16 14 17
Leasingskuld 33 36 35
Summakortfristiga skulder 480 581 514

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1423 2824 2105
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Koncernens férandringar i eget kapital

Q2120

Summa
eget Innehav
kapital utan

Ovrigt moder- bestamm- Summa

tillskjutet Balanserat  bolagets ande eget

MSEK Aktiekapital kapital Reserver resultat aktieagare inflytande kapital
Ingdende balans 1 januari 2019 1198 5829 -327 -6 342 358 39 397
Periodens totalresultat - - 25 -175 -150 4 -146
Nedséttning av aktiekapitalet -557 - - 557 0 0
Utdelning innhav utan bestammande inflytande - - - - - -2 -2
Utgaende balans 30 juni 2019 641 5829 -302 -5 960 208 41 249
Ingdende balans 1 januari 2019 1198 5829 -327 -6 342 358 39 397
Periodens totalresultat 15 -686 -671 4 -667
Nedséttning av aktiekapitalet -1145 - - 1145 - - -
Utdelning innhav utan bestammande inflytande -3 -3
Utgdende balans 31 december 2019 53 5829 -312 -5 883 -313 40 -273
Ingdende balans 1 januari 2020 53 5829 -312 -5 883 -313 40 -273
Periodens totalresultat - - 11 -647 -636 -3 -639
Utdelning innhav utan bestdmmande inflytande - - - - - -1 -1
Utgdende balans 30 juni 2020 53 5829 -301 -6 530 -949 36 -913
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Kassaflodesanalys

Q2120

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul-jun Jan-dec

MSEK Not 2020 2019 2020 2019 2019/20 2019
Rorelseresultat -9 -8 -624 -28 -992 -396
Justering for

Avskrivningar och nedskrivningar 33 44 667 88 1051 472

Realisationsresultat och dvriga ej

kassaflodespaverkande poster 5 5 -6 4 28 38
Finansiella poster, netto - - - - -6 -6
Betald inkomstskatt -1 -4 -3 -3 -6 -6
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital 28 37 34 61 75 102
Forandring av rorelsekapital -18 -40 -30 -55 -26 -51
Kassafléde fran den lopande verksamheten 10 -3 4 6 49 51
Forvarv/avyttring av koncernforetag och évrig
verksamhet - - - - 77 77
Investeringar i dvriga anlaggningstillgangar, netto -5 -6 -12 -10 -20 -18
Kassafléde fran investeringsverksamheten -5 -6 -12 -10 57 59
Amortering av lan -3 - -6 - -19 -13
Amortering av leasingskuld -10 - -21 - -61 -40
Utdelning till aktiedgare utan bestdmmande inflytande - - -1 -2 -2 -3
Nyemission - - - - - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -13 - -28 -2 -82 -56
Periodens kassaflode -8 -9 -36 -6 24 54
Likvidamedel vid periodens bérjan 187 164 215 165 155 165
Periodens kassaflode -8 -9 -36 -6 24 54
Kursdifferens i likvida medel 1 - 1 -4 1 -4
Likvidamedel vid periodens slut 180 155 180 155 180 215
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Moderbolagets rakningar

Resultatrakning

Q2120

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul-jun  Jan-dec
MSEK 2020 2019 2020 2019 2019/20 2019
Rorelseintékter 6 7 12 13 22 23
Administrationskostnader -11 -9 -22 -20 -40 -38
Ovriga intakter/kostnader -1 -1 -2 -1 -5 -4
Rorelseresultat -6 -3 -12 -8 -23 -19
Finansiella poster, netto -17 -18 -36 -37 -66 -67
Nedskrivningar av aktier i dotterforetag - - -648 - -1 024 -376
Resultat fore skatt -23 -21 -696 -45 -1113 -462
Inkomstskatt - - - 2 -55 -53
Periodens resultat -23 -21 -696 -43 -1168 -515
Balansrakning
Jun.30 Jun.30 Dec.31
MSEK 2020 2019 2019
Tillgangar
Aktier i dotterbolag 437 1462 1086
Uppskjutna skattefordringar - 55 -
Fordringar pa koncernféretag - - -
Finansiella anlaggningstillgangar 217 217 217
Summa anlaggningstillgangar 654 1734 1303
Fordringar pa koncernféretag 9 11 18
Ovriga fordringar 11 16 1
Likvida medel 6 3 10
Summa omsattningstillgangar 26 30 29
SUMMA TILLGANGAR 680 1764 1332
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 53 641 53
Bundet eget kapital 53 641 53
Overkursfond 704 690 704
Balanserad vinst -631 -691 -116
Periodens resultat -696 -42 -515
Fritt eget kapital -623 -43 73
Summa eget kapital -570 598 126
Obligationslan 1092 1039 1053
Konvertibellan - 27 -
Pensionsforpliktelser 71 73 73
Summa langfristiga skulder 1163 1139 1126
Konvertibellan 30 - 29
Lan fran koncernbolag 45 19 45
Leverantdrsskulder 5 2 1
Ovriga kortfristiga skulder 7 6 5
Summakortfristigaskulder 87 27 80
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 680 1764 1332
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Koncernens noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering.

Moderbolaget upprattar enligt Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.
Tillampade redovisningsprinciperna i delarsrapporten &r i 6verensstammelse med dem i arsredovisningen for
rakenskapséaret som slutade den 31 december 2019 vilken upprattades i enlighet med International Financial Reporting

Standard (IFRS) och IFRIC tolkningar godkénda av Europeiska Unionen (EU) och ska lasas tillsammans med dessa.
Hansyn ska dock tas till nedanstaende nya standard avseende leasing som tratt ikraft 2019.
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Not 2 Segmentsinformation

Q2120

Eniro redovisar sitt resultat fordelat p& affarsomradena Digital marknadsféring och Voice. Inom digital marknadsféring finns
de landsdverskridande funktionerna Products & Technology (tidigare Digital Solutions), Sales & Marketing (tidigare Nordic
Sales), Human Resources samt Finance. Affarsomradet Voice styrs separat och &r inte en integrerad del av

funktionsorganisationen.

Digital marknadsforing Voice
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun
MSEK 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Rorelseintakter

Sverige 78 88 155 177 14 16 28 34
Norge 34 64 70 128 6 8 12 15
Danmark 37 47 76 91 - 0 -
Finland 7 6 14 11 51 56 101 104
Summa 156 205 315 407 71 80 141 153
EBITDA 17 26 35 49 14 15 20 24

Jamforelsestdrande poster 14 12 14 12 1 - 1 -
Justerad EBITDA 31 38 49 61 15 15 21 24
Avskrivningar -28 -38 -57 -76 -5 -6 -10 -12

Nedskrivning av Imm:. tillgangar. = - -586 - = - -14 -
Rorelseresultat -11 -12 -608 -27 9 9 -4 12

Ovrigt Summa
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun
MSEK 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Rorelseintékter

Sverige - - - - 92 104 183 211
Norge - - - - 40 72 82 143
Danmark - - - - 37 47 76 91
Finland - - - - 58 62 115 115
Summa - - - - 227 285 456 560
EBITDA -7 -5 -12 -13 24 36 43 60
Jamforelsestdrande poster 3 - 3 - 18 12 18 12
Justerad EBITDA -4 -5 -9 -13 42 48 61 72
Avskrivningar - - - - -33 -44 -67 -88

Nedskrivning av Imm. tillgangar. - - - - - - -600 -
Rorelseresultat -7 -5 -12 -13 -9 -8 -624 -28
Finansiella poster netto -18 -22 -55 -38
Skatter 27 5 27 3
Periodens resultat 0 -25 -652 -63
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Not 3 Resultat per aktie
Resultat per stamaktie fore utspadning

Q2120

Resultat per aktie fore utspadning berédknas genom att periodens resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare minskat
med periodens andel av faststélld utdelning till preferensaktiedgare divideras med genomsnittligt antal stamaktier exklusive
eget innehav fore utspadning och justerat for fondemissionseffekt vid nyemission.

Resultat per stamaktie efter utspadning

Vid berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras resultat samt genomsnittligt antal aktier med hansyn till
effekterna av den potentiella utspadningen av stamaktier som avser konvertibelldnet samt optionsprogrammet. Detta

innebar att resultat per aktie efter utspadning berdknas genom att periodens resultat hanforligt till moderbolagets

aktieagare plus rantekostnader efter skatt avseende konvertibellanet minskat med periodens andel av faststélld utdelning
till preferensaktieagare divideras med genomsnittligt antal stamaktier exklusive eget innehav efter full konvertering och

justerat for fondemissionseffekt vid nyemission.

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul-jun  Jan-dec

MSEK 2020 2019 2020 2019 2019/20 2019
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -1 -26 -654 -65 -1226 -637
Periodens faststéllda utdelning till kumulativa preferensaktier - - - - - -
Resultat anvant vid berékning av resultat per stamaktie, fore
utspadning -1 -26 -654 -65 -1 226 -637
Kupongranta for konvertibellan - - - - 1 1
Resultat anvant vid berakning av resultat per stamaktie,
efter utspadning -1 -26 -654 -65 -1225 -636
Genomsnittligt antal stamaktier fére utspadning, tusental 66 556 66 556 66 556 66 556 66 556 66 556
Justeringar for berékning av resultat per aktie efter
utspadning:

- Konvertibler 207 207 207 207 207 207

- Optioner - - - - - -
Genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning, tusental 66 763 66 763 66 763 66 763 66 763 66 763
Resultat per stamaktie fore utspadning, SEK -0,02 -0,39 -9,83 -0,98 -18,42 -9,57
Resultat per stamaktie efter utspadning, SEK *) -0,02 -0,39 -9,83 -0,98 -18,42 -9,57
Preferensaktier vid periodens slut, tusental 259 259 259 259 259 259

1) D& resultat per stamaktie efter utspadning innebar en minskad forlust gav stamaktierna inte upphov till ndgon utspadningseffekt.
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Not 4 Finansiella instrument per kategori

Tillgangar och skulder i balansrakningen Jun.30 Jun.30 Dec.31
MSEK 2020 2019 2019
Finansiellatillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvéarde

Langfristiga tillgangar

Réntebérande fordringar, sparrade bankmedel 187 192 191

Kortfristiga tillgangar

Kundfordringar och andra fordringar 59 74 68

Likvida medel 180 155 215
SUMMA 426 421 474
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvéarde

Langfristiga skulder

Upplaning 1085 1027 1053

Leasingskuld 59 90 56

Konvertibellan - 28 -

Ovriga finansiella skulder - 10 4

Kortfristiga skulder

Konvertibellan 30 - 29

Leasingskuld 33 36 35

Leverantorsskulder och dvriga skulder 77 96 87
SUMMA 1284 1287 1264
Not 5 Goodwill

Jun. 30 Jun. 30 Dec. 31

MSEK 2020 2019 2019
Vid arets borjan 1034 1470 1470
Utrangering av goodw ill hanforlig till Proffbolagen - - -124
Periodens nedskrivningar -513 - -322
Periodens valutakurseffekt 3 26 10
Redovisat varde 524 1496 1034

Nedskrivningsprévning

Q2120

Vid nedskrivningsprovningen testas om nedskrivningsbehov foreligger genom att den kassagenererande enhetens

redovisade varde, inklusive goodwill och 6vriga koncernmassiga 6vervarden, jamfors med atervinningsvardet. Om det
redovisade vardet 6verstiger atervinningsvardet skrivs det redovisade vardet ner till tervinningsvardet. Eniros lagsta

kassagenererande enhet &r rorelsesegment per land, d.v.s. Digital marknadsféring och Voice, vilket dverensstammer med
den uppfdljning som sker i s&val intern som extern rapportering. Atervinningsvardet utgérs av nyttjandevéardet. En
diskonteringsranta har tagits fram for respektive kassagenererande enhet.

Provning av vardet pa koncernens samtliga immateriella tillgangar gors arligen eller nar indikationer pa vasentliga

andringar i antaganden identifierats.

Ett impairment test baseras pa ett antal olika antaganden om verksamheternas framtida utveckling. Sddana antaganden &r

alltid férenade med olika grader av osakerhet.

Som en foljd av att erbjudandet till konvertibelagarna inte accepterades kunde Eniros rekapitaliseringsférslag inte

genomforas. Styrelsen beslutade darfor att uppréatta en kontrollbalansréakning och ansdka om foretagsrekonstruktion. |

samband med upprattandet av kontrollbalansrakningen utférdes ett test om huruvida det féreldg nedskrivningsbehov av de

immateriella tillgangarna.

Eniro har, i likhet med manga andra, markt effekter av Covid-19 pandemin. Kundsegmentet som Eniro vander sig till &r
sma- och medelstora foretag vilka omedelbart blev hart drabbade. Detta har i sin tur fatt stor negativ paverkan pa Eniros

nyforsaljning. Dessutom har bland annat projekt som var en férutsattning for tidigare planer nu fatt senarelaggas.

Tillsammans har de &ndrade forutsattningarna och antagandena inneburit en nedskrivning av goodwill om 513 MSEK.
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Not 6 Pensionsforpliktelse

Pensionsforpliktelsernas nuvarde &r beroende av ett antal faktorer som faststélls av oberoende aktuarie med hjalp av ett
antal antaganden. Varje forandring i dessa antaganden kommer att paverka pensionsforpliktelsernas redovisade vérde.

Viktiga antaganden &r diskonteringsrénta, férvantad avkastning pa forvaltningstillgéngar, framtida I6neskningar, inflation
samt demografiska forhallanden.

De laga marknadsrantorna avspeglar sig i hur diskonteringsréantan for att vardera en pensionsskuld enligt IAS 19 férandras.
Forandringar i antaganden avseende marknadsréantor och inflation har under 2019 och 2020 medfdrt vasentliga variationer
av pensionsskulden.

De viktigaste férandringarna i aktuariella antaganden &r diskonteringsranta och inflation. Dessa har féréandrats enligt
nedan.
2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Diskonteringsréanta 1,3% 1,6% 1,4%
Inflation 1,5% 1,8% 1,8%

Antagande om lagre diskonteringsrantor innebar en 6kning av pensionsskulden medan ett antagande om lagre inflation
innebar en minskning av pensionsskulden.

Diskonteringsrantan for de svenska pensionerna baseras pa svenska bostadsobligationer, genom att félja en lang
statsobligation med en tillagd spread mellan stat och bostad. | Sverige anvands faktisk inflation (sk break even inflation).

Not 7 Handelser efter balansdagen

Fortsatt foretagsrekonstruktion
Solna tingsratt beslutade den 6 juli att foretagsrekonstruktionen ska fortsatta i ytterligare tre manader.

Konvertibelinnehavarna godk&nner Eniros ackordsférslag

Vid méte fér konvertibelinnehavarna som hélls den 10 juli 2020 har ackordsforslaget godkants av tillracklig majoritet av
konvertibelinnehavarna. Erforderlig majoritet av obligationsinnehavarna accepterade ackordsforslaget i ett skriftligt
forfarande som avslutades den 8 juni 2020. Eniro beddmer att det finns férutsattningar for ett beslut om offentligt ackord,
men kommer &ven fortsatta understka maojligheterna for ett frivilligt ackord.

Eniro I6ser moderbolagets pensionsskuld

Eniro AB genomfdr engangslésen av bolagets pensionsskuld om 40,6 MSEK genom ianspraktagande av pantsatta medel
till forman for Forsakringsbolaget PRI. De redovisningsmassiga effekterna av I6sen av pensionsskulden kommer att
redovisas i rapporten for tredje kvartalet 2020.
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Koncernens nyckeltal

Q2120

Jun.30 Jun.30 Dec.31
2020 2019 2019
Eget kapital, genomsnitt 12 manader, MSEK -475 551 41
Avkastning pa eget kapital, 12 manader, % neg neg neg
Avkastning pa totalt kapital (ROA), 12 manader, % neg neg neg
Resultat per stamaktie fore utspadning, SEK -9,83 -0,98 -9,57
Resultat per stamaktie efter utspadning, SEK -9,83 -0,98 -9,57
Rantebarande nettolaneskuld exklusive konvertibellan och
pensionsforpliktelser, MSEK 992 988 920
Skuldséattningsgrad, ggr neg 4,0 neg
Soliditet, % neg 8,8 neg
Rantebarande nettolaneskuld exklusive konvertibellan och
pensionsforpliktelser/EBITDA 12 manader, ggr 16,8 6,3 12,1
Rantebarande nettolaneskuld exklusive konvertibellan och
pensionsforpliktelser/justerad EBITDA 12 manader, ggr 8,2 6,7 7,0
Medelantal heltidsanstallda 726 860 838
Antal heltidsanstéllda vid periodens slut 664 831 787
Antal stamaktier vid periodens slut fére utspadning efter avdrag
eget innehav, tusental 66 556 66 556 66 556
Antal stamaktier vid periodens slut efter utspadning efter avdrag
eget innehav, tusental 66 763 66 763 66 763
Antal preferensaktier serie B vid periodens slut, tusental 259 259 259
Nyckeltal per aktie
Jun.30 Jun.30 Dec.31
2020 2019 2019
Eget kapital per aktie, SEK -14,20 3,11 -4,68
Borskurs stamaktie vid periodens slut, SEK 1,65 1,68 0,97
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Finansiella definitioner

Q2120

Eniro presenterar vissa finansiella matt som inte definieras enligt IFRS. Eniro anser att dessa matt ger vardefull
kompletterande information till investerare och ledningen da de méjliggor utvardering av koncernens resultat och finansiella
stallning. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt pd samma sétt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som
anvands av andra féretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for de matt som definieras enligt

IFRS.

Finansiella IFRS matt

Namn

Definition

Beréakning

Periodens resultat per stamaktie fore
utspadning

Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare minskat med
periodens andel av faststalld utdelning
avseende preferensaktier dividerat med
genomsnittligt antal stamaktier fore
utspadning.

(Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare - periodens
andel av faststélld utdelning avseende
preferensaktier) / (Genomsnittligt antal
stamaktier fore utspadning) * 1 000

Periodens resultat per stamaktie efter
utspadning

Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare minskat med
periodens andel av faststélld utdelning
avseende preferensaktier samt
rantekostnader efter skatt avseende
konvertibellanet, dividerat med
genomsnittligt antal stamaktier efter full
konvertering.

(Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare - periodens
andel av faststélld utdelning avseende
preferensaktier + réantekostnader efter skatt
avseende konvertibellanet) / (Genomsnittligt
antal stamaktier efter full konvertering)

*1 000

Genomsnittligt antal stamaktier fore
utspadning

Det genomsnittliga antalet utestdende
stamaktier, exklusive eget innehav.

Genomsnittligt antal utestaende stamaktier,
exklusive eget innehav beraknad pa daglig
basis

Genomsnittligt antal stamaktier efter
utspadning

Det genomsnittliga antalet stamaktier,
exklusive eget innehav justerat for full
konvertering av samtliga potentiella
stamaktier inom konvertibellanet samt
teckningsoptionsprogram.

Genomsnittligt antal utestaende stamaktier,
exklusive eget innehav beraknad pa daglig
basis + Justering for full konvertering av
samtliga potentiella stamaktier inom
konvertibellanet samt
teckningsoptionsprogram

Finansiella icke-IFRS matt

Syfte

Namn Definition Beréakning
Avkastning pa eget kapital Rullande tolv manaders resultat | (Rullande tolv manaders
(%) hanforligt till moderbolagets resultat hanforligt till

aktiedgare dividerat med
genomsnittligt eget kapital.

moderbolagets aktieagare) /
(Genomsnittligt eget kapital)

Avkastning pa eget kapital
mater koncernens avkastning
pa det kapital 4garna investerat
i verksamheten och darmed hur
Idnsamt koncernen &r for dess
aktiedgare.

Avkastning pa totalt kapital

Rullande tolv manaders

(%) rorelseresultat och finansiella
intékter minskat med
valutakursforluster pa finansiella
poster dividerat med
genomshittliga totala tillgangar.

tillgangar) * 100

(Rullande tolv m&naders
rorelseresultat + finansiella
intakter - valutaforluster pa
finansiella poster) /
(Genomsnittliga totala

Avkastning pa totalt kapital visar
verksamhetens effektivitet
oberoende av hur kapitalet &r
finansierat. Anvéands for att
beddéma om en koncerns
verksamhet ger en acceptabel
forrantning pa dess resurser.

EBITDA

Rorelseresultat exklusive
avskrivningar och
nedskrivningar

EBITDA”.

Rorelseresultat exklusive
avskrivningar och
nedskrivningar. Se berakning
"Avstamning mellan
rorelseresultat och justerad

EBTIDA &r ett matt pa
rorelseresultat fore rantor,
skatter, ned- och avskrivningar
som anvands for att folja upp
den operativa verksamheten.
EBITDA &r det matt som bast
Overensstammer med
kassaflodet.

EBITDA-marginal (%)

EBITDA dividerat med
rorelseintakter.

marginal”.

(EBITDA/ Rorelseintakter) * 100 | EBITDA i forhallande till
Se "Berakning EBITDA-

rorelseintakter anvands for att
mata den operativa
I6nsamheten samt visar pa
koncernens kostnadseffektivitet.

Eget kapital per aktie

Eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare
dividerat med antalet aktier vid

(Eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare) /
(Antalet aktier vid periodens slut | aktie.

Eget kapital per aktie méater
koncernens nettovarde per

25




ENIRO HALVARSRAPPORT « JANUARI — JUNI 2020

Q2120

periodens slut exklusive eget
innehav.

exklusive eget innehav) * 1 000

Finansiella icke-IFRS matt, fortsittning

Namn

Definition

Berékning

Syfte

Justerad EBITDA

EBITDA exklusive
omstruktureringskostnader samt
ovriga jamforelsestorande
poster. | 6vriga jamforelse-
stérande poster ingar
vinster/forluster vid avyttring av
bolag, legala kostnader vid
tvister som inte tillhor den
normala verksamheten,
uppséagningskostnader for
personer i foretagsledning och
storre dvriga poster av
engangskaraktar.

EBITDA exklusive
omstruktureringskostnader samt
ovriga jamforelsestorande
poster. Se "Avstamning mellan
rorelseresultat och justerad
EBITDA”.

Justerat EBTIDA o6kar
jamférbarheten genom att
justera for
omstruktureringskostnader,
paverkan fran forvarv/
avyttringar samt andra poster
av engangskaraktar.

Justerad EBITDA-marginal
(%)

Justerad EBITDA dividerat med
rorelseintakter.

(Justerad EBITDA
/Rorelseintakter) * 100 Se
"Berakning av justerad EBITDA
marginal”.

Justerad EBITDA i férhallande
till rérelseintakter visar ett mer
jamforbart matt p& den
operativa ldnsamheten och
koncernens kostnadseffektivitet.

Operativt kassaflode

Kassaflode fran den lopande
verksamheten och kassaflode
fran investeringsverksamheten
exklusive foretagsforvarv och
avyttringar.

Kassaflode fran den lopande
verksamheten + kassaflode fran
investeringsverksamheten -
foretagsforvarv och avyttringar.

Operativt kassaflode méater det
kassaflode som generas fore
effekter av forvarv/ avyttringar
av koncernforetag och
kassafloden hanforliga till
bolagets finansiering.

Réantebarande nettolaneskuld
exklusive konvertibelldn och
pensionsforpliktelser

Upplaning med avdrag for
likvida medel och rantebarande
tillgangar.

Upplaning - likvida medel -
rantebarande tillgangar. Se
"Avstamning av rantebarande
nettolaneskuld exklusive
konvertibell&n och
pensionsforpliktelser”.

Rantebarande nettoskuld visar
koncernens skuld mot
kreditgivare med avdrag for
likvida medel och rantebarande
tillgangar.

Rantebarande nettolaneskuld
exklusive konvertibellan och
pensionsforpliktelser /
EBITDA

Rantebarande nettolaneskuld
exklusive konvertibelldn och
pensionsforpliktelser / EBITDA

(Rantebarande nettolaneskuld
exklusive konvertibellan och
pensionsforpliktelser) /
(EBITDA, tolv manader) Se
"Berakning av rantebarande
nettolaneskuld/EBITDA”.

Nettoskuld i férhallande till
EBITDA ger en uppskattning av
koncernens formaga att minska
sin skuld. Den representerar det
antal ar det skulle ta att betala
tillbaka skulden om nettoskuld
och EBITDA halls konstant,
utan hansyn tagen till
kassafloden avseende ranta
och skatt.

Skuldsattningsgrad

Réantebarande nettolaneskuld
exklusive konvertibelldn och
pensionsforpliktelser dividerat
med eget kapital inklusive
innehav utan bestdmmande
inflytande.

(Rantebarande nettolaneskuld
exklusive konvertibellan och
pensionsforpliktelser) / (Totalt
eget kapital)

Skuldsattningsgrad mater i
vilken utstrackning koncernen
finansieras av lan.

Soliditet (%)

Eget kapital inklusive innehav
utan bestdmmande inflytande
dividerat med
balansomslutning.

(Totalt eget kapital) /
(Balansomslutning)

Soliditet anger hur stor del av
tillgangarna som ar finansierade
med eget kapital. Det egna
kapitalets storlek i férhallande
till dvriga skulder beskriver
koncernens langsiktiga
betalningsférmaga.

Totala rérelsekostnader

Produktions-, férsaljnings-,
marknadsforings-,
administrations- och
produktutvecklingskostnader
exklusive avskrivningar och
nedskrivningar.

Se "Avstdmning av
rorelsekostnader”.

Genomsnittliga totala
tillgangar

Totala tillgangar for de fyra
senaste kvartalen dividerat med

fyra.

(Totala tillgangar for de fyra
senaste kvartalen) / 4

Genomsnittligt eget kapital

Det genomsnittliga egna
kapitalet hanforligt till
moderbolagets aktiedgare per
kvartal som beraknats fran
ingdende och utgadende balans
per kvartal.

(Genomsnittligt eget kapital
hénforligt till moderbolagets
aktiedgare per kvartal (UB+IB)/2
for de fyra senaste kvartalen) /
4
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Namn Definition Berékning Syfte
Medelantal heltidsanstallda Beréknas som snittet av antalet | (Antalet heltidsanstéllda vid
heltidsanstallda vid &rets ingang | arets ingdng och periodens
och periodens utgang. utgang) / 2
Avstdamning Finansiella icke-IFRS matt
Avstimning mellan rorelseresultat och justerad EBITDA
Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul-jun Jan-dec
MSEK 2020 2019 2020 2019 2019/20 2019
Rorelseresultat -9 -8 -624 -28 -992 -396
+ Avskrivningar 33 44 67 88 129 150
+ Nedskrivningar - - 600 - 922 322
= Total EBITDA 24 36 43 60 59 76
Jamforelsestdrande poster
+ Reaforlust vid avyttring av dotterbolag - - - - 32 32
+ Omstruktureringskostnader 15 12 15 12 27 24
+ Foretagsrekonstruktionskostnader 7 - 7 - 7 -
+ Reducerade arbetsgivarrelaterade kostnader p& grund av Covid-19 -4 - -4 - -4 -
= Total justerad EBITDA 42 48 61 72 121 132
IFRS16 Leasing betraktas inte langre som en jamférelsestorande post innebarande att inte n&gra perioder justeras for IFRS16.
Berdkning av EBITDA marginal
Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul-jun Jan-dec
2020 2019 2020 2019 2019/20 2019
EBITDA 24 36 43 60 59 76
+ Rorelseintékter 227 285 456 560 956 1 060
= EBITDA marginal % 10,6 12,6 9,4 10,7 6,2 7,2
Berdkning av justerad EBITDA marginal
Apr-jun  Apr-jun Jan-jun  Jan-jun Jul-jun  Jan-dec
2020 2019 2020 2019 2019/20 2019
Justerad EBITDA 42 48 61 72 121 132
+ Rorelseintakter 227 285 456 560 956 1060
= Justerad EBITDA marginal % 18,5 16,8 13,4 12,9 12,7 12,5
Avstimning av rorelsekostnader
Apr-jun  Apr-jun Jan-jun  Jan-jun Jul-jun  Jan-dec
MSEK 2020 2019 2020 2019 2019/20 2019
Produktionskostnader -91 -102 -188 -202 -388 -402
+ Forséljiningskostnader -60 -92 -125 -181 -263 -319
+ Marknadsforingskostnader -23 -24 -48 -48 -88 -88
+ Administrationskostnader -43 -52 -87 -102 -188 -203
+ Produktutvecklingskostnader -22 -25 -39 -59 -84 -104
+ Avgér avskrivningar materiella anl.tilgangar 10 16 20 30 31 41
+ Avgar avskrivningar imm. anl.tilgangar 23 28 47 58 98 109
= Rorelsekostnader -206 -251 -420 -504 -882 -966
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Avstdmning av rintebdrande nettolaneskuld exklusive konvertibellan och pensionsforpliktelser

Jun.30 Jun.30 Dec.31

MSEK 2020 2019 2019

Upplaning 1085 1027 1053

+ Leasing skuld 92 126 91

- Ovriga langfristiga rantebarande fordringar® -5 -10 -9

- Likvida medel -180 -155 -215
_ Rantebé&rande nettolaneskuld exklusive

~ konvertibell&n och pensionsférpliktelser? 992 988 920

1) Beloppet avser pantsatta medel stéllda som sékerhet for hyreskontrakt i Norge och Finland.
2) I tillagg till rantebarande skuld har Eniro 182 MSEK (182) avseende pantsatta bankmedel for framtida pensionsataganden.

Berdkning av rdntebadrande nettolaneskuld exklusive konvertibellan och

pensionsforpliktelser/EBITDA 12 manader, ggr

Jun.30 Jun.30 Dec.31
2020 2019 2019
Réntebarande nettolaneskuld exklusive
- konvertibelldn och pensionsforplikielser 992 988 920
+ EBITDA 12 manader 59 157 76
Rantebarande nettolaneskuld exklusive
konvertibelldn och
pensionsforpliktelser/EBITDA 12 ménader,
= ggr 16,8 6,3 12,1
Berdkning av rdantebarande nettolaneskuld exklusive konvertibelldn och
pensionsforpliktelser/justerad EBITDA 12 manader, ggr
Jun.30 Jun.30 Dec.31
2020 2019 2019
Rantebarande nettolaneskuld exklusive
- konvertibellan och pensionsforpliktelser 992 988 920
+ Justerad EBITDA 12 manader 121 147 132
Rantebarande nettolaneskuld exklusive
konvertibellan och
pensionsforpliktelser/justerad EBITDA 12
= maéanader, ggr 8,2 6,7 7,0
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