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e Resultatforbattring om 7,0 MSEK justerat for omstruktureringsreserv om 3,1 MSEK, med ytterligare
kostnadsbesparingar identifierade

e Mer an 100% tillvaxt i den amerikanska kundbasen och fortsatt utékning av amerikanskt
distributérsnatverk, med en 6kad av orderingang pa 46% under forsta halvaret i USA

e Fortsatt etablering av distributdorsverksamhet i Europa genom samarbete med Joint Operations

“Under det andra kvartalet genomférde vi stora férédndringar i var verksamhet, och vi annonserade
ytterligare dtgdrder i samband med kvartalets slut. Vi har nu en stark férsdljningspartner fér de viktigaste
marknaderna i Europa genom Joint Operations, samt stark representation i ett antal andra europeiska
marknader. Vi har en vixande ndrvaro pd den amerikanska marknaden. Under kvartalet bokférde vi en
omstruktureringsreserv om 3,1 MSEK. Vi har kommunicerat ett mdl om att nd drliga kostnadsbesparingar
om ytterligare 20,0 MSEK. Justerat rorelseresultat uppgdr ddrmed till -14,4 MSEK under Kv2 2025, vilket
representerar en férbdttring om 33% eller 7,0 MSEK jémfért med motsvarande kvartal féregdende

dr. Givet ytterligare besparingar framéver siktar vi pd att avsevdrt forbdttra kostnadsmassan, vilket i
samband med férvintad férséljiningsékning ger oss férutsdttningar att fortsdtta forbéttra resultatet och
ddrmed den finansiella stdllningen”, sidger Pal Ryfors, vd Episurf Medical.

Andra kvartalet 2025 jamfort med 2024, koncernen

» Bruttoorderingangen uppgick till 3,5 MSEK (3,5)

» Koncernens nettoomséattning uppgick till 2,9 MSEK (3,2)

» Orderboken uppgick till 2,2 MSEK (2,0)

» Periodens resultat uppgick till -17,7 MSEK (-21,4) ,inkluderar 3,1 MSEK omstruktureringsreserv
» Resultat per aktie uppgick till -0,03 SEK (-0,07)

Forsta halvaret 2025 jamfort med 2024, koncernen

» Bruttoorderingangen uppgick till 7,2 MSEK (6,2)

» Koncernens nettoomséattning uppgick till 6,8 MSEK (6,2)
» Periodens resultat uppgick till -34,3 MSEK (-42,0)

» Resultat per aktie uppgick till -0,05 SEK (-0,13)

Vasentliga handelser under andra kvartalet 2025

» Episurf Medical gjorde framsteg i FDA-processen for Episealer® MTP-implantatet, men vissa
valideringsaktiviteter aterstar, och bolaget foljer nu FDA:s vigledning med en konkret plan for
att slutféra processen

Vasentliga hdndelser tidigare kvartal 2025

» Episurf Medical meddelade att ett svar skickades in till amerikanska FDA vilket adresserar
efterfragan av mer information kring bolagets implantat Episealer® MTP

» Episurf Medical ingick distributionsavtal for flera europeiska lander med Joint Operations Ltd

» Episurf Medical offentliggjorde utfallet for nyttjandet av teckningsoptioner av serie TO13B

» Episurf Medical meddelade att CFO Veronica Wallin lamnde for nytt uppdrag

Vasentliga handelser efter periodens slut
» Episurf Medical annonserade omstruktureringsinitiativ och 6kat fokus pa den amerikanska marknaden
» Episurf Medical offentliggjorde en foretrddesemission av units om hogst cirka 29,4 MSEK
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Basta aktiedgare,

Under det andra kvartalet genomférde vi stora férandringar i var
verksamhet, och vi annonserade ytterligare atgarder i samband med
kvartalets slut, 1at mig berdtta mer om bakgrunden till detta samt om
vart Episurf star idag.

Mindre implantat i granslandet mellan biologiska behandlingar och
traditionella proteser, ar fortfarande ett innovativt segment inom
ortopedi. Antalet patienter som utvecklar artros fortsatter att oka
globalt, och Episurf vill spela en viktig roll i etablerandet av en allt
battre behandlingsalgoritm for dessa patienter. Och faktum &r att vi har gjort detta, och vi har
kommit langt i var stravan efter att utgora ett starkt alternativ till patienter som ar for gamla
for biologiska ingrepp, men allt for unga fér en mer omfattande protesbehandling. Denna
patientgrupp ar svarbehandlad, och bade patienter och ortopeder soker efter alternativ. Om
detta rader det ingen tvekan, och vi bedémer att vi har en mycket bra méjlighet att fortsatta
att starka var marknadsposition.

Under flera ar har vi genom idogt arbete etablerat oss som ett mycket effektivt alternativ for
dessa patienter. Det har inte varit enkelt, men vi har kommit langt. Efter att flera konkurrenter
provat standardiserade alternativ, har var individanpassade Episealer®-behandling visat sig
utgora ett mycket bra alternativ for dessa patienter, och enligt oss ar vi det sjdlvklara valet

i segmentet. Detta har reflekterats i tusentals behandlade patienter, mycket god kdannedom
bland ortopeder, kontinuerligt erkdnnande pa de stora kliniska kongresserna och bland key
opinion leaders, och regulatorisk access till ett flertal marknader. Sa langt har vi i manga
avseenden lyckats. Vart fokus nu ar att skala upp den kommersiella delen av var verksamhet
till 6nskade nivaer. Historiskt har vi arbetat med direktanstallda séljare, vi har rekryterat
topp-kompetens fran de stora bolagen i industrin, och vi har arbetat med distributorer globalt.
Alla dessa insatser har givit oss viktiga lardomar, som vi nu bygger vidare pa.

Vi behover fortsatt en stark kund-diversifiering da vi till exempel jamfért med en kndprotes ar
en nischprodukt. Detta tar sig uttryck i ett behov av en geografisk diversifiering och vart stora
distributorsnatverk. Vi maste prioritera tillvaxt i USA, da detta ar varldens i sarklass storsta
ortopediska marknad, och detta gor vi genom var vaxande narvaro i USA. Vi kommer att
fortsatta bredda var produktportfélj, vilket visar sig i var regulatoriska pipeline, och vi behdver
arbeta med den absolut mest effektiva organisation vi kan, vilket visar sig i de ytterligare
atgarder vi presenterat. Vi har identifierat fler atgarder for att minska kostnadsmassan,

och vi kan supportera vara distributérer och forsaljningspartners med en annu mer effektiv
organisation. Allt vi ndmner ovan ar insatser som vi maste arbeta med, och det gor vi. Vi har
ambitiosa men likval realistiska tillvaxtmal, med en viaxande narvaro pa den amerikanska
marknaden.

Vi har nu en stark forsaljningspartner for de viktigaste marknaderna i Europa genom

Joint Operations, samt stark representation i ett antal andra europeiska marknader. Vi

har en vdxande narvaro pa den amerikanska marknaden. Under kvartalet bokforde vi

en omstruktureringsreserv om 3,1 MSEK. Vi har kommunicerat ett mal om att na arliga
kostnadsbesparingar om ytterligare 20,0 MSEK. Justerat rérelseresultat uppgar darmed till
-14,4 MSEK under Kv2 2025, vilket representerar en forbattring om 33% eller 7,0 MSEK jamfort
med motsvarande kvartal féregaende ar. Givet ytterligare besparingar framover siktar vi pa att
avsevart forbattra kostnadsmassan, vilket i samband med forvantad férsaljningsdkning ger oss
forutsattningar att fortsatta forbattra resultatet och ddrmed den finansiella stallningen.



WEPISURF | DELARSRAPPORT 1 JANUARI — 30 JUNI 2025

Under det forsta halvaret vaxer orderingdngen i USA med 46%, samtidigt som tillviaxten i kundbasen
vaxer med 6ver 100% under samma period, vilket dr det enskilt viktigaste for oss just nu. Av
erfarenhet vet vi att med 6kad kundbas kommer ocksa 6kad anvdandning, vilket ligger till grund

for okad orderingang och forséljning. Som tidigare kommunicerat medforde 6vergang till Joint
Operations i Europa att forsaljningen i Europa genomgar en omstallning och darmed uppvisade
lagre aktivitet under kvartalet, bland annat pa grund av utfasning av konkurrerande produkt i Joint
Operations sortiment.

Vi dr oerhort fokuserade pa att ta ndsta steg, ett organisatoriskt mindre Episurf med en mycket
intressant position i den ortopediska industrin.

Stockholm, juli 2025

Pal Ryfors, vd
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VERKSAMHETSUTVECKLING OCH FRAMATBLICKANDE
UTTALANDEN

Vid rapportdagen den 11 juli 2025 har Episurf Medicals implantat anvants vid 2 466 operationer.
Episurf Medicals patienter upplever avsevarda forbattringar i smarta och rorlighet. Vidare
upplever de ocksa en kort rehabiliteringsperiod. Av den totala implantatportféljen om 2 466
implantat har ett flertal patienter nu haft sina implantat mellan fem och elva ar sedan operation.
Under det andra kvartalet genomférdes 113 operationer med Episealer®-implantatet. 117 ordrar
godkandes for operation under det andra kvartalet.

Implantatportfolj Totalt antal implantat vid
. rapporteringsdagen
Ovriga
USA 18%
4% 2 466
UK 2453
7% 1994
Sverige »
5%
Belgien Tyskland
9% 57% Kv 2 Kv 2 Rapp. dag
2024 2025

Antal genomforda operationer i Antal godkdnda ordrar i kvartalet

kvartalet
125 117
113
103
Kv 2 Kv 2 Kv 2 Kv 2
2024 2025 2024 2025
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FINANSIELL INFORMATION

Koncernen

Nettoomsattning och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 2,9 MSEK (3,2) under andra kvartalet och till 6,8 MSEK
(6,2) under forsta halvaret. Resultat fore skatt uppgick till -17,5 MSEK (-21,4) for kvartalet

och -33,8 MSEK (41,9) fér halvaret. Ovriga externa kostnader, vilket bland annat inkluderar
kostnader for kliniska studier, marknadsféring och produktutveckling, uppgick till -7,8 MSEK
(-13,9) for kvartalet och 16,4 MSEK (-25,4) for forsta halvaret. Bolaget har under kvartalet bokat
en upplupen engangskostnad om -3,1 MSEK som avser de operationella atgdrder som avser att
avsevart forbattra bolagets finansiella position och I6pande kostnader. Under andra kvartalet
har bolaget erhallit 1,0 MSEK bokfort som ovriga rérelseintdakter som kostnadstdckning fran
samarbetspartners for vissa personalkostnader.

Kassaflode och finansiell stdllning

Koncernens kassa och likvida medel uppgick vid periodens slut till 15,8 MSEK (86,7). Det
forbattrade kassaflédet fran den I6pande verksamheten jamfort med motsvarande kvartal
féregdende ar beror framférallt 6kad verksamhetsfokus och kostnadskontroll. Styrelsen arbetar
kontinuerligt med att utvardera olika finansieringsalternativ for att sdakerstdlla den fortsatta
driften av verksamheten. Beroende pa utfallet av den kommande nyemissionen bedomer
bolaget att det kan komma att finnas behov av ytterligare finansiering framdver. Det ar
styrelsens beddmning att bolaget har goda forutsattningar att sdakerstalla framtida finansiering
genom exempelvis en nyemission av aktier. Soliditeten uppgick till 72,5% (88,1). Koncernens
investeringar i immateriella tillgangar uppgick under kvartalet till -1,6 MSEK (-2,5), varav

-1,2 MSEK (-1,3) avsag aktiverade utvecklingskostnader, och under forsta halvaret uppgick

de immateriella investeringarna till -3,9 MSEK (-3,4), varav -3,4 MSEK (-1,9) avsag aktiverade
utvecklingskostnader och resterande investeringar hanforde sig till patent. Inga vdsentliga
investeringar har gjorts i materiella tillgdngar under kvartalet eller rakenskapsaret for 2025 eller
2024.

Moderbolaget
Moderbolagets resultat fore skatt uppgick till -8,6 MSEK (-15,0) for kvartalet och -18,5 MSEK
(-27,9) for forsta halvaret.

Personal
Antal anstallda i Koncernen vid periodens slut var 27 (26).

Narstaende transaktioner
Till aktiedgare och styrelseledamoten Leif Ryd har under perioden konsultarvode for [6pande
arbete samt arbete i Clinical Advisory Board utgatt med 0,3 MSEK (0,3).

Forestaende foretridesemission

Episurf Medical har beslutat om en foretradesemission av units om cirka 29,4 MSEK, fullt
garanterad genom teckningsférbindelser och garantiataganden. Emissionen genomfors
for att finansiera slutféorandet av FDA-processen for Episealer® MTP samt forberedelser
infor kommersialisering. Teckningsperioden ar 8-22 augusti 2025. Emissionen ar villkorad
av godkdnnande vid extra bolagsstdamma den 4 augusti 2025. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptioner av serie TO14B kan bolaget tillféras ytterligare cirka 14,7 MSEK. Mer
information finns pa bolagets hemsida.
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Foretradesemission och teckningsoptioner TO13B

Féretrédesemission

Under 2024 genomférde Episurf Medical en foretradesemission som tillforde bolaget cirka 90
MSEK fore emissionskostnader. Emissionen omfattade 375 662 430 nya B-aktier samt 150 264 972
teckningsoptioner av serie TO13B.

Garanter kunde fa ersattning i form av units (B-aktier och TO13B), motsvarande ett varde om cirka 2,1
MSEK. Darutdver betalades cirka 7,0 MSEK ut kontant. Totalt 6kade antalet aktier fran 267 065 447 till
cirka 651 004 485, uppdelat pa 473 357 A-aktier och 651 004 485 B-aktier.

Teckningsoptioner TO13B

Under perioden 10-24 februari 2025 nyttjades 1 586 850 TO13B-optioner, motsvarande en
nyttjandegrad pa 1,03 %. Teckningskursen var 0,24 SEK per aktie, vilket tillforde bolaget cirka 381 000
SEK fore kostnader. Antalet aktier 6kade till totalt 653 064 692, varav 473 357 A-aktier och 652 591
335 B-aktier. Utspdadningseffekten uppgick till cirka 0,24 %.Mer information finns pa bolagets hemsida.

Teckningsoptioner och personaloptioner
For mer information om 6vriga teckningsoptioner och personaloptionsprogram, se Episurfs
arsredovisning 2024 not 9 samt not 4 nedan.

Hallbarhetsrelaterade risker

Episurf stravar efter att monitorera och utvardera hallbarhetsrelaterade risker och dess paverkan

pa koncernens verksamhet eller resultat. Episurf bedémer att detta arbete kommer 6ka i betydelse,
och arbetet kan bland annat innefatta vasentlighetsanalyser, uppféljning av mal och ataganden samt
genom granskning av olika enheter i foretaget. Koncernen arbetar mot att ha en etablerad struktur for
styrning som involverar bade foretagsledning och styrelse, och Episurf @mnar att I[6pande arbeta med
att forbattra foretagets hallbarhetsarbete och minimera relaterade risker.

Forandringar avseende allmdanna ekonomiska och politiska forutsattningar

Situationen i Ukraina innebar risker for paverkan pa varldsekonomin med alltmer kostnadsinflation
och stérningar i forsorjningskedjorna. Episurf har ingen direkt exponering mot Ukraina eller Ryssland
och har gjort bedomningen att bolaget i dagsldget inte paverkas.

Med anledning av upptrappningen i konflikten i Israel och Gaza som skett sedan oktober 2023 foljer
bolaget dven utvecklingen i Mellandsternregionen. Episurf har narvaro i flera lander i Mellandstern
med dn sa lange begransad forsaljning och har gjort bedémningen att det inte finns ndgon materiell
finansiell paverkan pa bolaget.

Under kvartalet har nya tullregler inforts i USA, vilket paverkar importen av vissa varor fran

EU, inklusive medicintekniska produkter. Det ar i nuldaget oklart om Episurf Medicals produkter
paverkas direkt, da tidigare undantag for produktkategorin inte langre gédller med sdkerhet. Vi foljer
utvecklingen noggrant och har en Iépande dialog med vara partners i USA. For narvarande har var
forsédljning inte paverkats i ndgon storre utstrackning, men vi analyserar mojliga konsekvenser och
anpassningar vid behov.

Cybersakerhet

Cybersdkerhet har blivit ett storre hot i samhallet och dven for Episurf som ar beroende av IT.
Bolaget har ett pagaende arbete for att sdakerstdlla att bolaget ar vél férberedda for att motverka
cyberattacker samt Ovriga typer av intrang.

Avrundningar
Pa grund av avrundning kan summan av siffror avvika.
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Aktieinformation

Episurf Medicals aktier &r utgivna i tva serier, serie A och serie B. Varje aktie av serie A medfor
tre roster pa bolagsstimma och varje aktie av serie B medfor en rést pa bolagsstamma. Aktier av
serie B handlas fran och med 11 juni 2014 pa Nasdaq Stockholm med symbolen EPIS B.

30 juni 2025

A-Aktier 473 357
B-Aktier 652 591 335
Totalt antal aktier 653 064 692
Antal roster 654 011 406

Féljande tabell noterar de tio storsta aktiedgarna baserat pa information tillganglig per
den 30 juni 2025

Antal A- Antal B-
Namn aktier aktier Kapital, % Roster, %
Health Runner AB (llija Batljan) - 69 771 096 10,7 10,7
Sebastian Jahreskog - 42 002 013 6,4 6,4
Fjdrde AP-Fonden - 31907 386 4,9 4,9
Pal Ryfors - 17 533 095 2,7 2,7
Alandsbanken Abp (Finland), svensk filial - 17 185 302 2,6 2,6
Niles Noblitt - 14 676 062 2,2 2,2
Per Nyve - 14 573 077 2,2 2,2
Abanico Invest AB - 11 700 000 1,8 1,8
Johan Flodstrom - 7 364 215 1,1 1,1
Henrik Hedlund - 7 203 738 1,1 1,1
Total, 10 largest shareholders - 233915984 35,8 35,8
Summary, other 473 357 418 675 351 64,2 64,2
Total 473 357 652 591 335 100,0 100,0

*Pal Ryfors, vd dger 17 533 095 B-aktier (8 006 925 personligen och 9 526 170 ar foremal for en kép- och
saljoption till Niles Noblitts trust Sacajo Investments LLC)

Episurf Medicals strategi bygger pa fyra hérnstenar:

+

ekonomiska data till stod
for Episealer®-teknologin

Ta fram kliniska och hélso-

Etablera Episealer®-teknoio-
gin hos en stor anvdndarbas
av ortopeder och Key Opinion

Sakerstalla produktions-
och ersattningsmojligheter
for attraktiva marginaler

Sakerstalla teknologisk
relevans och en hog

Leaders globalt innovationsgrad

OVRIG INFORMATION

Vasentliga risker och osdakerhetsfaktorer

Episurf Medicals vasentliga affarsrisker bestar, for Koncernen saval som fér Moderbolaget, av

att erhalla myndighetsgodkdnnande och marknadsacceptans, av utfallet av kliniska studier, mo-
jligheten att skydda immateriella rattigheter, mojligheten att fa ratt reimbursement for koncern-
ens produkter och beroende av nyckelpersoner och partners. Bolaget ser inte nagra nya vasentliga
risker for de kommande tre manaderna. Fér en utférligare beskrivning av vasentliga risker och

osakerhetsfaktorer hanvisas till Episurf Medicals arsredovisning.
7




WEPISURF | DELARSRAPPORT 1 JANUARI — 30 JUNI 2025

Styrelsen och verkstadllande direktéren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande 6versikt
av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vdasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, 10 juli 2025

Ulf Grunander Annette Brodin Rampe
Styrelseordférande Styrelseledamot
Christian Krieger Leif Ryd
Styrelseledamot Styrelseledamot

Laura Shunk
Styrelseledamot

Pal Ryfors
Vd och koncernchef

Uppgifterna i denna deldrsrapport har inte granskats av
bolagets revisor
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun

2025 2024 2025 2024

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 2 2,9 3,2 6,8 6,2 13,0
Aktiverat arbete for egen rakning 1,6 2,5 3,9 3,4 7,6
Ovriga rorelseintakter 1,0 0,0 1,0 0,0 0,1
Summa rorelsens intakter 5,5 5,7 11,8 9,7 20,7

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -2,3 -2,1 -4,9 -4,6 -9,9
Ovriga externa kostnader 3 -7,8 -13,9 -16,4 -25,4 -42,5
Personalkostnader 4 -10,6 -8,8 -20,0 -17,3 -36,5
Av- och nedskrivningar materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -2,3 -2,1 -4,3 -4,3 -9,0
Summa roérelsens kostnader -22,9 -27,0 -45,6 -51,6 -97,9
Rorelseresultat -17,5 -21,3 -33,8 -41,9 -77,2

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 0,1 0,2 0,3 0,6 2,2
Rantekostnader och liknande resultatposter -0,1 -0,3 -0,3 -0,5 -1,0
Resultat fran finansiella poster -0,1 -0,1 -0,0 0,0 1,3
Resultat fore skatt -17,5 -21,4 -33,8 -41,9 -76,0
Skatt pa periodens resultat -0,2 -0,1 -0,5 -0,1 -0,1
Periodens resultat -17,7 -21,4 -34,3 -42,0 -76,0

Periodens resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -17,7 -21,4 -34,3 -42,0 -76,0
Resultat per aktie fére och efter utspad-

ning, SEK -0,03 -0,07 -0,05 -0,13 -0,15
Genomsnittligt antal aktier 653064 692 314265553 652503596 334710776 494825276
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 653064 692 314265553 652503596 334710776 494825276
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun

2025 2024 2025 2024
Periodens resultat -17,7 -21,4 -34,3 -42,0 -76,0

Ovrigt totalresultat fér dret:

Ovrigt totalresultat som kan omféras till
periodens resultat, netto efter skatt -0,1 -0,0 0,1 0,1 0,2

Summa totalresultat for perioden -17,8 -21,5 -34,2 -41,9 -75,9
Periodens resultat och totalresultat hédn-

forligt
Moderforetagets aktiedgare -17,8 -21,5 -34,2 -41,9 -75,9

10
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK Not 30 jun 30 jun 31 dec|
2025 2024 2024
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgngar
Balanserade utvecklingsutgifter 5 25,9 21,8 23,9
Patent 5 10,5 12,5 11,4
Summa immateriella anldggningstillgangar 36,4 344 35,2
Materiella anldggningstillgéngar
Nyttjanderattstillgangar 6,2 4,3 2,8
Inventarier 0,0 0,0 0,0
Summa materiella anldggningstillgangar 6,2 4,3 2,8
Summa anlaggningstillgangar 42,6 38,7 38,0
Omséttningstillgangar
Varulager 2,8 3,2 3,2
Kundfordringar 3,5 2,2 2,2
Ovriga fordringar 0,8 0,9 1,3
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2,8 1,9 2,6
Likvida medel 15,8 86,7 50,5
Summa omsittningstillgangar 25,6 94,9 59,7
SUMMA TILLGANGAR 68,2 133,6 97,8

11
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30 jun 30 jun 31 dec|

MSEK Not
2025 2024 2024
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 49,4 117,7 83,8
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder 0,0 0,1 0,0
Langfristig leasingskuld 2,9 0,9 0,0
Summa langfristiga skulder 2,9 1,0 0,0
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 4,7 6,3 3,2
Kortfristig leasingskuld 3,0 3,0 2,3
Ovriga skulder 2,0 1,4 1,6
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 6,1 4,2 6,7
Summa kortfristiga skulder 15,9 15,0 13,9
Summa skulder 18,8 15,9 13,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 68,2 133,6 97,8
Soliditet 72,5% 88,1% 85,7%
Eget kapital per aktie, SEK 0,08 0,18 0,13
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

e Balanserat
Ovrigt

. . s resultat inklu-
Aktiekapital tillskjutet

sive

kapital

arets resultat

Ingdende eget kapital per 1 januari 2024 80,2 684,8 -0,3 -680,2 84,5
Arets resultat -76,0 -76,0
Ovrigt totalresultat 0,2 0,2
Summa totalresultat 0,2 -76,0 -75,9

Transaktioner med aktiedgare

Justering konvertering optioner, netto efter

kostnader 0,2 -0,2 -
Nyemission, netto efter kostnader* 5,4 68,6 74,0
Minskning aktiekapital -79,1 79,1 -
Utgivna optioner till personal 1,2 1,2
Summa transaktioner med aktiedgare -73,7 147,8 1,0 75,2
Eget kapital per 31 december 2024 6,5 832,6 -0,1 -755,2 83,8
Ingdende eget kapital per 1 januari 2025 6,5 832,6 -0,1 -755,2 83,8
Periodens resultat -34,3 -34,3
Ovrigt totalresultat 0,1 -0,5 -0,4
Summa totalresultat 0,1 -34,8 -34,7

Transaktioner med aktiedgare

Konvertering teckningsoptioner** 0,0 0,3 0,3
Utgivna optioner till personal 0,0 0,0
Summa transaktioner med aktiedgare 0,0 0,3 0,0 0,3
Eget kapital per 30 juni 2025 6,5 832,9 -0,0 -790,0 49,4

* Emissionskostnader uppgar till 16,2 MSEK
** Kostnader uppgar till 0,0 MSEK.
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun

2025 2024 2025

Kassaflode fran den I6pande verksam-

heten
Rorelseresultat -17,5 -21,3 -33,8 -41,9 -77,2
Justeringar for poster som inte ingdr i
kassaflodet
Aterlaggning av avskrivningar 2,3 2,1 4,3 4,3 9,0
Personaloptionskostnader 0,1 0,2 0,0 0,6 1,0
Erhallen ranta 0,1 0,0 0,3 0,6 2,2
Erlagd rénta -0,1 -0,1 -0,3 -0,5 -1,0

Kassaflode fran den lopande verksam-
heten fore forandringar av rérelsekapitalet -15,2 -19,0 -29,4 -37,0 -65,9

Forandringar i rorelsekapitalet

Forandring varulager 0,3 0,2 0,4 0,5 0,5
Férandring kundfordringar -1,1 -0,2 -1,3 -0,8 -0,8
Forandring 6vriga kortfristiga fordringar 0,8 1,1 -0,6 -0,8 -1,8
Forandring ovriga kortfristiga skulder 0,6 -1,0 1,3 -3,2 -3,3
Forandringar i rorelsekapitalet 0,6 0,1 -0,2 -4,2 -5,5

Kassafléde fran den I6pande verksam-
heten -14,6 -18,9 -29,6 -41,2 -71,4

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella tillgangar -1,6 -2,5 -3,9 -3,4 -7,6

Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,6 -2,5 -3,9 -3,4 -7,6

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Amortering leasingskuld -0,7 -0,8 -1,5 -0,9 -2,4
Konvertering optioner - - 0,3 - -
Nyemission - 90,2 - 90,2 90,2
Emissionskostnader - -15,8 - -15,8 -16,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -0,7 73,6 -1,2 73,5 71,6
Periodens kassaflode -16,9 52,2 -34,7 28,8 -7,4
Likvida medel vid periodens boérjan 32,6 34,6 50,5 57,9 57,9
Likvida medel vid periodens slut 15,8 86,7 15,8 86,7 50,5
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun

2025 2024 2025 2024

Rorelsens intakter
Nettoomsattning 0,2 0,4 0,5 0,6 1,2
Aktiverat arbete for egen rakning 1,2 1,3 3,4 1,9 5,3

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -5,0 -10,4 -11,0 -19,0 -33,4
Personalkostnader -4,5 -5,5 -10,3 -9,8 -23,1
Avskrivningar materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -0,6 -0,7 -1,3 -1,5 -3,0

Resultat fran finansiella poster

Nedskrivning aktier dotterféretag - - - - -150,0
Ranteintakter och liknande resultatposter 0,1 0,0 0,3 0,0 1,3
Rantekostnader och liknande resultatposter -0,0 -0,0 -0,0 -0,1 -0,2

Skatt pa periodens resultat - - - -

MODERFORETAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun

2025 2024 2025 2024
Periodens resultat -8,6 -15,0 -18,5 -27,9 -201,7

Ovrigt totalresultat:

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - - - - -

Summa totalresultat -8,6 -15,0 -18,5 -27,9 -201,7
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30 jun 30 jun 31 dec|

MSEK \[o] 4
2025 2024 2024

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utvecklingsutgifter 5 25,9 21,8 23,9
Summa immateriella anldggningstillgangar 25,9 21,8 23,9
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 80,5 210,0 66,0
Langfristiga fordringar hos koncernféretag 12,7 34,3 17,2
Summa finansiella anldggningstillgangar 93,2 244,3 83,2
Summa anlaggningstillgangar 119,1 266,1 107,0
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - - R
Ovriga fordringar 0,3 0,4 0,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1,7 1,1 1,5
Summa kortfristiga fordringar 1,9 1,5 1,6
Kassa och bank 10,2 71,7 43,7
Summa omsiéttningstillgangar 12,1 73,2 45,3
SUMMA TILLGANGAR 131,2 339,3 152,3
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30 jun 30 jun 31 dec

MSEK Not
2025 2024 2024

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 125,4 317,7 143,6
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder koncern 0,4 15,0 0,6

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1,9 2,6 1,6
Ovriga skulder 1,1 0,8 0,8
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 2,4 3,2 5,8
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MODERFORETAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Utveck- .. Balanserat ,

Aktiekapital . Overkursfond Arets resultat
lings-fond resultat

Ingdende eget kapital per 1 januari 2024 80,2 21,5 684,1 -382,7 -131,8 271,3

Arets resultat -201,7 -201,7
Resultatdisposition enligt beslut vid
bolagsstimma

Resultat balanserat i ny rakning -131,8 131,8 -
Utvecklingsfond 2,4 -2,4 -
Summa totalresultat 2,4 -134,1 -70,0 -201,7

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission, netto efter kostnader* 5,4 68,6 74,0
Minskning aktiekapital -79,1 79,1 -
Summa transaktioner med aktiedgare -73,7 147,7 74,0
Eget kapital per 31 december 2024 6,5 23,9 831,7 -516,8 -201,7 143,6
Ingdende eget kapital per 1 januari 2025 6,5 23,9 831,7 -516,8 -201,7 143,6
Periodens resultat -18,5 -18,5

Resultatdisposition enligt beslut vid
bolagsstamma

Resultat balanserat i ny rakning -201,7 201,7 -
Utvecklingsfond 2,0 -2,0 -
Summa totalresultat 2,0 -203,8 183,2 -18,5

Transaktioner med aktiedgare

Konvertering teckningsoptioner** 0,0 0,3 0,3
Summa transaktioner med aktiedgare 0,0 0,3 0,3
Eget kapital per 30 juni 2025 6,5 25,9 832,0 -720,6 -18,5 125,4

* Emissionskostnader uppgar till 16,2 MSEK
** Kostnader uppgar till 0,0 MSEK.
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MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun

2025 2024 2025 2024

Kassafléde fran den I6pande verksam-
heten

Rorelseresultat -8,7 -15,0 -18,8 -27,8 -52,9

Justeringar fér poster som inte ingdr i

kassaflédet

Aterléggning av avskrivningar 0,6 0,7 1,3 1,5 3,0
Erhallen ranta 0,1 0,0 0,3 0,0 1,3
Erlagd ranta -0,0 -0,0 -0,0 -0,1 -0,2
Kassaflode fran den I6pande verksam-
heten fore forandringar av rérelsekapitalet -8,0 -14,3 -17,2 -26,4 -48,8

Forandringar i rorelsekapitalet

Forandring ovriga kortfristiga fordringar 0,3 1,2 -0,2 -0,6 -0,2
Forandring kortfristiga skulder -2,5 -2,3 -2,9 -2,7 -1,1
Summa forandringar i rérelsekapitalet -2,2 -1,1 -3,2 -3,3 -1,2

Kassaflode fran den I6pande verksam-
heten -10,2 -15,4 -20,3 -29,7 -50,0

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella tillgangar -1,2 -1,3 -3,4 -1,9 -5,3
Lamnat aktiedgartillskott -0,5 -2,0 -14,5 -8,0 -14,0
Aterbetalning koncernféretag 1,0 0,5 15,7 7,0 43,6
Lan koncernforetag -5,9 -4,4 -11,3 -12,4 -46,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6,6 -7,2 -13,5 -15,3 -22,6

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemision - 90,2 - 90,2 90,2
Emissionskostnader - -15,8 - -15,8 -16,2
Konvertering optioner - - 0,3 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 74,3 0,3 74,3 74,0
Periodens kassaflode -16,8 51,7 -33,5 29,4 1,4
Likvida medel vid periodens boérjan 27,0 20,0 43,7 42,3 42,3
Likvida medel vid periodens slut 10,2 71,7 10,2 71,7 43,7
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for Koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering, samt
tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen. Moderbolaget har upprattat sin delarsrapport enligt
arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridiska personer.

Koncernens redovisningsprinciper och berdkningsmetoder dr oférandrade fran tidigare ar och
dessa stammer 6verens med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av den senaste
arsredovisningen. Upplysningar enligt I1AS 34.16A framkommer forutom i de finansiella rapporterna
och dess tillhérande noter dven i 6vriga delar av deldrsrapporten.

Not 2 Nettoomsattning fordelat per land

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun

2025 2024 2025 2024
Tyskland 1,1 1,3 2,9 2,9 6,1
USA 0,6 0,6 1,4 1,1 2,7
Norden 0,1 0,1 0,2 0,3 0,6
Ovriga lander i Europa 1,0 1,1 2,2 1,7 3,2
Ovriga lander utanfér Europa 0,1 0,1 0,1 0,2 0,3
Summa nettoomsattning 2,9 3,2 6,8 6,2 13,0

Not 3 Ovriga externa kostnader

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun

2025 2024 2025 2024
Produktutveckling 0,9 2,5 2,8 3,4 7,6
Patentkostnader 0,6 0,6 1,1 0,8 2,2
Studiekostnader 0,5 3,9 1,3 6,4 8,8
Forsaljning och marknadsforingskostnader 3,0 2,5 5,4 6,6 11,9
Ovriga kostnader 2,8 4,4 5,8 8,2 12,0
Summa o6vriga externa kostnader 7,8 13,9 16,4 25,4 42,5

Not 4 Forandring personal- och teckningsoptionsprogram

Forandringar i antalet utgaende optioner serie 2023/2026

Ingdende balans 2418 835 2479537
Forfallna -394 239 -60 702
Antal vid periodens utgang 2024 596 2418 835
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Forandringar i antalet utgdende optioner serie 2022/2025

Ingdende balans 1456 340 1456 340
Forfallna -268 842 -
Antal vid periodens utgang 1187 498 1456 340

Forandringar i antalet utgdende optioner serie 2021/2024

Ingdende balans 2 256 503 2 256 503
Forfallna -2 256 503 -
Antal vid periodens utgang - 2 256 503

Not 5 Immateriella tillgangar

30 jun 31 dec
Patent, MSEK

2025 2024
Ingaende anskaffningsvarde 37,2 35,7
Inkép 0,6 2,3
Forsaljningar och avyttringar -0,5 -0,7
Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 37,3 37,2
Ingdende avskrivningar -25,8 -23,5
Periodens avskrivningar -1,0 -2,4
Forsaljningar och avyttringar 0,0 0,0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -26,8 -25,8
Utgaende redovisat virde 10,5 11,4
. . 30 jun 31 dec

Balanserade utvecklingsutgifter, MSEK
2025 2024
Ingdende anskaffningsvarde 43,8 38,5
Periodens aktivering 3,4 5,3
Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 47,2 43,8
Ingdende avskrivningar -20,0 -17,0
Periodens avskrivning -1,3 -3,0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -21,3 -20,0
Utgaende redovisat virde 25,9 23,9
Utgaende redovisat virde, patent och balanserade utvecklingsutgifter 36,4 35,2
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DEFINITIONER

Allmant:

Soliditet:

ORDLISTA

Artros:

Artroskopi:

Brosk:

Broskskada av grad Ill
(ICRS-skala):

Broskskada av grad IV
(ICRS-skala):

Bruttoorderingang:

CE-markning:

Debridement:

Degenerativt ursprung:

ESSKA:

FDA:

Femorala kondylerna:
Godkdnd order:
Hydroxiapatit:
Invasiva: behandling-

salternativ:

Kliniska resultat:

Alla belopp i tabeller &r i MSEK om inget annat anges. Alla varden
inom parentes () ar jamforelsesiffror for samma period féregdende
ar om inget annat anges.

Eget kapital vid periodens slut i procent av balansomslutningen. So-
liditeten visar den mangd tillgdngar som aktierna har som en netto-
fordran.

Artros ar ett samlingsbegrepp for ledsjukdom som karaktariseras av
sviktande ledfunktion med varierande destruktion av ledbrosk och
deformering av ledndra ben.

Undersdkning, ibland tillsammans med behandling, av insidan av en
led med hjalp av ett artroskop (en typ av titthalskirurgi).
Stétdampande och friktionsminskande vdavnad. | lederna finns led-
brosk som ar ett tunt lager vavnad som tdacker anden av ben och
mojliggor rorelse med lag friktion.

Broskskada som stracker sig genom >50% av brosktjockleken.
Skada i brosk och underliggande ben.

Bruttoorderingangen representerar det sammanlagda vardet av Epi-
sealer®-order mottagna och godkdnda av ansvarig kirurg under den
aktuella perioden.

Tillverkaren eller importoren har de formella godkdnnanden som
krdvs for att fa sdlja och marknadsfora produkten pa den europeiska
marknaden.

Avlagsnande av skadad vdvnad, putsning av exempelvis brosk.
Forhallanden under vilka celler, vdvnader eller organ férsdamras och
forlorar funktion. | degenerativ ledsjukdom (artros) sker forsamrin-
gen pa grund av forslitning eller nedbrytning av brosk.

European Society of Sports Traumatology, Knee Surgery & Arthrosco-
py.

US Food and Drug Administration.

Tva benutskott pa larbenssidan av knaleden som ledar mot sken-
benet. Benamningen kommer fran de anatomiska termerna femur
(larbenet) och kondyl (ledhuvud).

Order som har godkants for operation av ansvarig ortoped, ar i pro-
duktion och kommer att faktureras.

Aven hydroxyiapatit, en mineralférening som dr huvudkomponenten
i mansklig benvdavnad samt huvudmineralen i tandemalj och tandben.

Behandlingar som innebar kirurgiska ingrepp.

Resultat fran klinisk behandling pa manniska, dar parametrar s3 som
effektivitet och sdkerhet utvarderas.
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Koboltkrom:

Lokal broskskada:
Mikrofrakturering:

MR/MRI:

MTP:

Orderbok:

Ortopedi:

Osteokondrala skador:

Patellofemoral:

Protes:

Talus:

Traumatiska skador:

Trochleaomradet:

TKA:

UKA:

Vardersattning:

Metallegering fraimst baserad pa kobolt och krom, vilken ofta an-
vands i kndproteser.

En broskskada i ett valdefinierat omrade.

Biologisk kirurgisk behandlingsmetod som kan anvandas vid behan-
dling av avgransade broskskador (inte utbredd artros), i ett forsok
att stimulera tillviaxt av nytt brosk.

Magnetisk resonanstomografi, magnetkameraundersdkning. En
medicinsk avbildningsteknik dar bilder erhalls med hjalp av ett starkt
magnetfalt, vilket ger anviandaren mojlighet att fa tredimensionell
bilddata av patienten.

Forkortning av metatarsophalangeal (sv. metatarsofalangeal), han-
visar till relationen mellan metatarsalbenen (mellanfotsbenen) och
tarnas proximala falanger (taben).

Orderboken representerar alla order som har bokférts men dar inga
intdkter har redovisats.

Den medicinska specialitet som fokuserar pa skador och sjukdomar i
kroppens muskeloskeletala system. Detta komplexa system innefattar
ben, leder, ligament, senor, muskler och nerver.

Skador i brosk och underliggande ben.

Hanvisar till relationen mellan patella (kndskalen) och femur (larben-
et) i knat.

En konstgjord kroppsdel, till exempel en konstgjord arm eller ett
ben. Benamningen protes anvdnds ocksd om vissa av de implantat
som anvands i kroppen, till exempel hoft- och knédproteser.

Ben i foten som utgor en del av fotleden. Kallas dven sprangben.
Skador som kan hanforas till plotsligt yttre vald, till exempel fall-
skador.

Den del av kndleden som finns under knaskalen, del av femurbenet
(larbenet).

Total kndplastik, en kirurgisk behandlingsmetod framst anvdand for
att behandla knaartros. Hela knédleden ersatts med en konstgjord
knadledsprotes.

Ensidig knaplastik, partiell kndledsersattning, vilket ar en kirurgisk
behandlingsmetod framst anvand for att behandla enkelsidig knaar-
tros. Delar av kndleden ersatts med en konstgjord kndledsprotes.
Reimbursement ar det engelska ord som oftast anvands inom
sjukvarden for att beskriva de ersattningssystem som finns for
sjukvardskostnader i varje land.
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DETTA AR EPISURF MEDICAL

— en unik I6sning for varje patient

EPISURF MEDICAL GRUNDADES 2009 och erbjuder manniskor med smartsamma ledskador ett
aktivare och friskare liv genom skraddarsydda behandlingsalternativ. Vi sdtter patienten i centrum
for design av implantat och kirurgiska instrument. Genom att kombinera avancerad 3D-bildteknik
med de senaste tillverkningsteknikerna anpassar vi inte bara varje implantat utan aven de kirur-
giska instrumenten till patientens unika skada och anatomi. Detta for att sdkerstdlla en snabbare,
sakrare och effektivare patientspecifik behandling for ett aktivare och friskare liv.

En egenutvecklad IT-plattform for individanpas-
sad design och férplanerad kirurgi

Episurf Medicals skalbara piFidelity®-system ar
framtaget for skadebeddomning, forplanering av
kirurgiska ingrepp och kostnadseffektiv individan-
passning av implantat och tillhérande instrument.
| ett forsta steg har bolagets huvudfokus varit pa
tidiga artrosforandringar i knaleden.

Individanpassade implantat med fokus pa férsta-
diet till artros

Episurf Medical har tva typer av kndimplantat pa marknaden

» Episealer® Knee (innefattar Episealer® Condyle Solo, Episealer® Trochlea Solo och Episealer®
Femoral Twin) for behandling av brosk- och benskador pa femorala kondylerna och i trochleaom-
radet i kndleden

» Episealer® Patellofemoral System for behandling av artros i patellofemoralleden

voe

Episealer® Episealer® Episealer® Episealer®
Condyle Solo Trochlea Solo Femoral Twin Patellofemoral System
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Episurf Medical har ett implantat fér fotleden pa
marknaden

» Episealer® Talus for behandling av brosk- och
benskador pa sprangbenet (talus) i fotleden.

Episealer® Talus

Patientspecifika kirurgiska instrument

Varje produkt levereras med var patientspecifika kirurgiska borrmall Epiguide® och en up-
psattning av tillhérande operationsinstrument. For fotleden erbjuder Episurf Medical dessutom
en individanpassad sagguide, Talus Osteotomiguide. Den

ar avsedd att hjdlpa kirurgen att hitta korrekt position och

djup vid utférande av en osteotomi av mediala malleolen for .
tillgang till talusbenet i fotleden. —

Patent och patentansékningar
Framtagandet av nya patent och en kontinuerlig 6versyn av
existerande patentportfolj ar av hogsta vikt for Episurf Med-

ical i syfte att skydda bolagets teknologier och nya innova-

tioner kring befintliga och framtida produkter. Episurf Med- #
ical har i dagslaget 6ver 200 patent och patentansdkningar

over hela varlden, fordelade pa mer dn 35 patentfamiljer.

» Den forsta Episealer®-operationen i manniska genomférdes

i december 2012 och till idag har mer an 2 000 operationer

genomforts.

» Episurf Medical har huvudkontor i Stockholm och bolaget Y
har forsaljningsrepresentation i flera lander i Europa, Asien

och Nordamerika.

» Aktien (EPIS B) &r sedan juni 2014 noterad pa Nasdaq

Stockholm.
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KALENDARIUM

Extra bolagsstaimma 4 augusti 2025
Delarsrapport juli-september 2025 24 oktober 2025
Bokslutskommuniké 2025 6 februari 2026

Extra Bolagsstamma
EPISURF MEDICAL AB (PUBL) haller mandagen den 4 augusti 2025 extra bolagsstamma i Snellman Advokat-
byrd AB:s lokaler pa Kungstradgardsgatan i Stockholm, Sverige. Se mer information pa hemsidan.

Informationen lamnades, genom nedanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 11 juli
2025, kl. 08.30.

Analytiker som féljer Episurf Medicals utveckling
Redeye analytiker: John Westborg

IR-kontakt

Tel: +46 (0) 709 623 669
E-post: pal.ryfors@episurf.com

¢ EPISURF

Medical

Episurf Medical AB (publ) org.no 556767-0541
Karlavagen 60, 114 49 Stockholm, Sverige
www.episurf.com
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