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Pressmeddelande 7 september 2007 for offentliggérande kl 14.00

Substansvérderapport per 31 augusti 2007

Substansvéardet minskade - 2,1 % under augusti

Substansvardet per 31 augusti 2007: 48,00 kr per aktie

TILLVAXT

- Avkastning fran 1 januari 1995 -
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STABILITET

- Sammanhangande vardefall efter 1 januari 1995 raknat fradn narmast féoregdende hogsta niva -

0%

Havsfruns substans har under perioden ¢kat med 16,8 % effektivt per ar, men aldrig haft ett vardefall stérre &n -6,6 % fran tidigare toppnotering.
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Avkastning substansvérde per Hedgefondindex Banking Index (USD) 50% aktier/50% obl. (Lokal)
aktie (SEK) (USD) 9 (Lokal)
Avkastning augusti 2007 -2,1% -2,6% 0,4% 0,4% -0,1%
Avkastning 3 manader -3,4% -3,5% -0,5% -0,7% -2,8%
Avkastning kalenderaret 2007 4,8% 2,7% 4,0% 3,6% 6,4%
Effektiv arsavkastning 1 ar 13,8% 8,6% 8,3% 8,8% 16,7%
Effektiv arsavkastning 3 ar 10,2% 6,3% - 10,3% 17,1%
Effektiv arsavkastning 5 ar 21,0% 6,0% - 9,7% 14,4%
Effektiv arsavkastning 10 ar 17,9% 5,8% - 6,6% 7,1%
Effektiv arsavkastning sedan 1 januari 1995 16,8% 7,6% - 9,0% 9,7%
. . . Investeringsportfolj, eget kapital & boérsvarde
Substans- & borsvarden 31l-aug 31-jul 31 dec 06 All time high 9=p 1:ed . P
den 31 augusti 2007, mkr
Substansvéarde (eget kapital), mkr 619,5 632,7 600,2 632,7 0 200 400 600 800 1000
Borsvarde, mkr 413,4 436,7 451,6 498,6 . . . .
Substansrabatt, mkr -206,1 -196,0 -148,6 -211.,4 Investeringsportfolj ] 840
Substansvarde/aktie 48,00 49,00 47,20 49,60 Sub ard 620
Aktiekurs 32,00 33,80 35,50 39,20 ubstansvarde
Substansrabatt/aktie, kr -16,00 -15,20 -11,70 -16,60 Borsvarde 413
Substansrabatt/aktie, % -33,3% -31,0% -24,8% -56,0%

Berékningarna ar for jamférelsens skull i tillampliga fall justerade for &terinvesterad utdelning. Siffrorna &r preliminara. Tillgdngarna i utlandsk valuta ar normalt kurssékrade.
Pressmeddelandet innehéller information som AB Havsfrun &r skyldig att offentliggéra enligt lagen om bérs- och clearingverksamhet och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
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Supplement till Substansvarderapport per 31 augusti

Ovriga statistiska matt

Blandportfolj

- . Havsfruns HFRX FTSE Private Global, 50% MSCI AC
Statistik senaste 12 manaderna substansvarde per Hedgefondindex . . " E
. Banking Index (USD)  aktier/50% obl. Varldsindex (Lokal)
aktie (SEK) (USD)
(Lokal)
Effektiv arsavkastning 13,8% 8,6% 8,3% 8,8% 16,7%
Annualiserad standardavvikelse 5,9% 5,2% 2,3% 2,6% 6,6%
Sharpe kvot (4% riskfri ranta) 1,7 0,9 1,8 1,8 1,9
Andel positiva manader 8/12 8/12 10/ 12 10/ 12 8/12
Basta manad 3,1% 2,6% 1,6% 1,6% 3,5%
Samsta manad -2,1% -2,6% -0,5% -0,6% -2,3%
Storsta sammanhéangande véardefall -3,4% -3,5% -0,8% -1,2% -2,8%
Langsta period till nytt hogsta substansvarde 4 man 4 man 4 man 4 man 4 man
Hogsta substansvarde (High Water Mark), manad maj-07 maj-07 maj-07 maj-07 maj-07
Blandportfolj
- . Havsfruns HFRX FTSE Private Global, 50% MSCI AC
Statistik senaste 3 aren substansvarde per Hedgefondindex . . " .
. Banking Index (USD)  aktier/50% obl. Varldsindex (Lokal)
aktie (SEK) (USD)
(Lokal)
Effektiv rsavkastning 10,2% 6,3% - 10,3% 17,1%
Annualiserad standardavvikelse 6,5% 4,4% - 3,5% 7,4%
Sharpe kvot (4% riskfri ranta) 1,0 0,5 - 1,8 1,8
Andel positiva manader 8/12 8/12 - 10/ 12 9/12
Basta manad 4,1% 2,6% - 2,3% 4,5%
Samsta méanad -4,1% -2,6% - -2,1% -4,6%
Storsta sammanhéangande véardefall -6,6% -3,5% - -2,1% -4,6%
Langsta period till nytt hogsta substansvarde 8 man 8 man - 4 man 5 man
Hogsta substansvarde (High Water Mark), manad maj-07 maj-07 - maj-07 maj-07
Blandportfolj
- ) . Havsiruns HFRX FTSE Private Global, 50% MSCI AC
Statistik sedan 1 januari 1995 substansvarde per Hedgefondindex . . " .
. Banking Index (USD)  aktier/50% obl. Varldsindex (Lokal)
aktie (SEK) (USD)
(Lokal)
Effektiv arsavkastning 16,8% 7,6% - 9,0% 9,7%
Annualiserad standardavvikelse 26,9% 5,8% - 7,1% 13,4%
Sharpe kvot (4% riskfri ranta) 0,5 0,6 - 0,7 0,4
Andel positiva manader 9/12 8/12 - 8/12 8/12
Basta manad 91,2% 6,9% - 4,6% 8,2%
Samsta méanad -4,1% -7,5% - -6,9% -14,3%
Storsta sammanhéangande véardefall -6,6% -13,1% - -19,5% -44,8%
Langsta period till nytt hogsta substansvarde 17 man 22 man - 43 man 70 man
Hogsta substansvarde (High Water Mark), manad maj-07 maj-07 - maj-07 maj-07

Tillgangar 31 augusti 2007: 840,3, mkr
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Strategiférdelning 31 augusti 2007

"Equity Long/Short Funds"

26,0%

"Credit Funds"

Bdrsnoterade aktier & aktiefonder
“"Structured Finance Funds”
"Event Driven Funds"

"Global Macro Funds"

"Relative Value Funds"

Likvida medel o.dyl.
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“Multi Strategy Funds"
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Definitioner av dessa fondstrategier finns p& www.havsfrun.se
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Supplement till Substansvarderapport per 31 a

HAVSFRUN

AB Havsfrun &r ett investeringsbolag med aktier noterade pa Stockholmsboérsen sedan 1994. Pa kontoret i centrala Stockholm
arbetar nio personer med en globalt diversifierad s k multistrategi-portfolj bestdende framst av ett omsorgsfullt urval hedgefonder,
aktiefonder, enskilda aktier och aktieindex. Havsfrun stréavar efter en jamforelsevis hog och jamn avkastning med stor
riskspridning. Bolagets malsattning ar att éver tiden, med mindre vardesvangningar, évertraffa substanstillvaxten pa den globala
aktiemarknaden. Havsfrun vill ocks& ge aktieagarna en fortsatt god arlig utdelning som utvecklas i takt med substansen.

Aktiv finansiell forvaltning - ett medelriskalternativ

Havsfruns portfolj ar inriktad pa& en balans mellan avkastning och kursfallsrisk. Vi siktar inte pa Iag avkastning och Iag risk eller p&
hég avkastning och hog risk. Havsfrun siktar pd medelavkastning och medelrisk, alltsd en jamn och god intjaning.
Malavkastningen ska dver tid ligga 6ver aktiemarknaden med betydligt mindre kursfallsrisk. Vi konkurrerar sdlunda, och ska darfor
jamforas, med blandfonder (aktier/obligationer), fond-av-hedgefonder och férmoégenhetsforvaltning inom 'private banking'.

Malpositionering - principskiss

Hog férvantad

avkastnina /’_\

Havsfruns
malavkastning

Hedg
fonde

Lag forvantad |
avkastning

LAag risk for kursfall ——————————————————— - HOg risk for kursfall

Malpositionering - faktiskt utfall
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Havsfruns strategi och investeringsportfolj

Havsfrun skall genom en noggrann urvalsmetod med stor riskspridning

Aktier Hedgefonder o s A A _, e S
. . klara bade uppgang och nedgang. Malet ar en jamforelsevis jamn

Svenska och Olika strategier: Global . ~ . . . s

internationella aktier, Micro, Event Driven, avkastning utan storre bakslag, oavsett borsklimat — en allvadersportfolj.

och/eller diskretioniira Managed Futures, Distres-

mandat. sed. Emerging markets, Havsfrun férvaltar en globalt diversifierad portfélj med hedgefonder,

Structured finance, Equity . . . . .
Market Neutral, Equity aktiefonder och andra alternativa placeringar dar proportionerna mellan

Long/Short ete. olika tillgangsslag justeras aktivt efter var bedomning av marknadslaget.
Havsfrun
Multistrategi- AB Havsfrun har tilldelats AB Havsfrun ar medlem i
portfolj hégsta betyg vid UC:s AIMA
kreditbedémning
Ovriga placeringar Nyttjande av beliming g,«w i @
Havsfrun kan dven Havsfium har mdjlighet an 3;
placera i olika typer under gynnsamt investerings- : .
av derivat, riintebii- klimat belina ponfisljen fir The Alternative Inves.tn?enl
rande instrument och att dka investeringsgraden Management Association
fastigheter. och diirmed ocksi risken och

den potentiella avkastningen.

Bank & méklare: Ostgéta Enskilda Bank (Danske Bank) (Stockholm), Svenska Handelsbanken (Stockholm), Merrill Lynch (London), Morgan Stanley (London)
och SEB Futures (London). Juridisk radgivare: Mannheimer Swartling Advokatbyrd AB (Stockholm). Revisor: Ernst & Young AB (Stockholm).
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