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Substansvarderapport per 30 juni 2013

Det totala substansvardet minskade med 1,6 % under juni
Berédknat substansvarde per aktie den 30 juni 2013: 23,68 kr

Bolagets egna nedskrivning av Avvecklingsportféljen uppgar per den 30 juni 2013 till 4 490 223 kr (4 429 712 kr foregdende manad)

- Avkastning fran 1 januari 1995 (logaritmisk skala) -

Havsfruns substansvarde per aktie har under perioden 6kat med 8,9 % effektivt per ar.
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- Sammanhangande vardefall efter 1 januari 1995 riéknat fran narmast foregdende hogsta niva -

7AR NV
4 A

0%

-10%

-20%

-30%
Havsfruns substansvarde per aktie (SEK) "W,_\v_\’_/\

0% e HFRI Fund of Funds Composite Index (USD)

50% Blandportfolj Global (50% aktier & 50% obligationer (lokal valuta)
MSCI AC Varlsdsindex (Lokal valuta)

-60%

dec-94 dec-95 dec-96 dec-97 dec-98 dec-99 dec-00 dec-01 dec-02 dec-03 dec-04 dec-05 dec-06 dec-07 dec-08 dec-09 dec-10 dec-11 dec-12

Havsfruns substansutveckling och indexjamférelser

Avkastning fran 1 januari 1995 Havsfruns- HFRI Fund of Funds Blandportfolj Global, MSCI AC Varldsindex

substansutveckling per S T (ST 50% aktier/50% obl. (Lokal)

aktie (SEK) (Lokal)
Avkastning juni 2013 -1,6% -1,4% -2,1% -2,7%
Avkastning 3 manader -0,5% 0,0% -0,5% 1,2%
Avkastning kalenderaret 2013 2,8% 3,3% 3,3% 9,8%
Effektiv arsavkastning 1 ar 5,5% 7,2% 8,6% 20,1%
Effektiv arsavkastning 3 ar -0,4% 3,0% 8,7% 12,7%
Effektiv arsavkastning 5 ar -7,6% -0,6% 5,7% 3,9%
Effektiv arsavkastning 10 ar 5,8% 3,4% 6,5% 7,3%
Effektiv arsavkastning fran 1995 8,9% 5,8% 7,4% 7,0%
Ackumulerad avkastning fran 1995 381,2% 182,5% 271,9% 246,9%
Substans- & bdrsvarden 30-jun 31-maj 31 dec 12  All time high Investeringsportfolj, _sul:.wstansvarde & borsvarde
den 30 juni 2013, mkr

Substansvérde (eget kapital), mkr 286,7 291,5 296,5 646,9 0 100 200 300 400
Borsvéarde, mkr 192,5 203,4 181,6 498,6 . L L
Substansrabatt, mkr -94,2 -88,1 -114,9 -255,4 Investeringsportfolj ] 285
Substansvérde per aktie, kr 23,68 24,08 24,49 50,10 R
Aktiekurs, kr 15,90 16,80 15,00 39,20 Substansvarde 287
Substansrabatt per aktie, kr -7,78 -7,28 -9,49 -19,80 Bérsvarde 192
Substansrabatt per aktie, % -32,9% -30,2% -38,8% -56,0%

Den 30 juni 2013 beraknas investeringsportféljens varde till 284,5 MSEK. Av investeringsportfoljen ar 96,6 MSEK av fondbolagen bekraftade varden, 174,4 MSEK ar av
fondbolagen beréknade varden och 13,5 MSEK &r av bolaget uppskattade varden. Berdkningarna ar for jamforelsens skull i tillampliga fall justerade for aterinvesterad utdelning.
Placeringar i utlandsk valuta neutraliseras i normalfallet genom valutaterminer, vilket medfor att substansutvecklingen inte paverkas i ndgon vasentlig omfattning av
valutakursforandringar. HFRI Fund of Funds Composite Index &r ett index som méter utvecklingen av fond av hedgefonder globalt. Pressmeddelandet innehaller information som
Havsfrun Investment AB skall offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
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Bilaga till substansvéarderapport
Havsfrun Multistrategiportfolj
Aktiv totalférvaltning - ett medelriskalternativ

Havsfrun i korthet

Havsfrun Investment AB har drygt 1 500 aktieégare och ett eget kapital per den 30 juni 2013 p& ca 287 MSEK. Aktien noterades pa Stockholmsbdrsen
1994 och bolaget har alltjamt samma huvudagare.

Havsfruns ultimata mal ar att pd lang sikt, netto efter omkostnader, uppn& samma férvantade hoga avkastning som den globla aktiemarknaden har
uppnatt p& mycket lang sikt, eller battre, men med mindre vardefall och tidsmassigt kortare vardesvackor.

Havsfrun forvaltar en globalt diversifierad multistrategiportfolj bestdende framst av noggrant utvalda hedgefonder, vilka &r férdelade pa olika marknader
och investeringsinriktningar. Placeringar i utlandsk valuta neutraliseras normalt genom valutaterminer, vilket medfor att substansutvecklingen inte
paverkas i ndgon vasentlig omfattning av valutakursférandringar.

Malpositionering - principskiss
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Malpositionering - faktiskt utfall
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Definitioner av dessa fondstrategier finns pa www.havsfrun.se
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Bilaga till substansvéarderapport

Substansutveckling & indexjamforelser
Manadsavkastning raknat pa substans per aktie fran 1 januari 1995

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec | Haysfruns | TTRI Fund |Blandportfoli| oo ac
of Funds Global « :
substans* R Varldsindex™
Composite (50/50)
1995 - - - 0,5% - - - 0,5% - - - 13,7% 14,9% 11,1% 19,4% 18,7%
1996 - - - 1,4% - - - 1,4% - - - 9,0% 12,0% 14,4% 17,6% 16,7%
1997 - - - 4,1% - - - 2,4% - - - 11,0% 18,2% 16,2% 15,2% 22,4%
1998 - - - 13,5% - - - 10,8% - - - 5,1% 32,1% -5,1% 16,9% 18,9%
1999 -2,2% -1,7% 4,0% 4,8% 2,1% -0,5% 0,0% -1,1% -2,1% 1,1% 6,5% 6,6% 18,2% 26,5% 12,8% 29,9%
2000 1,9% 0,5% 0,5% -2,4% 2,4% 0,9% 0,5% 0,9% -0,9% 0,0% 0,9% 1,4% 6,7% 4,1% -0,7% -10,5%
2001 0,0% 3,2% 0,0% 2,2% 0,9% -1,8% 0,5% 2,3% 1,3% 0,0% 0,0% 2,6% 11,7% 2,8% -4,9% -13,0%
2002 -2,1% 0,9% 0,4% 1,5% -1,3% -2,2% 0,9% -0,9% -1,4% 1,4% 1,4% 0,0% -1,6% 1,0% -7,8% -23,1%
2003 -0,9% -1,8% 0,9% 0,2% 0,0% -0,5% 1,4% 1,4% 91,2% 1,4% -0,5% 0,7% 95,9% 12,0% 15,4% 26,4%
2004 0,5% 0,0% 0,2% -1,7% -1,5% 0,5% 0,0% -0,5% -1,3% 0,3% 1,5% 1,1% -0,9% 2,7% 10,2% 12,1%
2005 -0,3% 1,1% -0,4% -0,7% 2,1% 2,0% 2,1% 0,5% 3,3% -3,0% 3,3% 2,6% 13,2% 2,7% 11,5% 17,5%
2006 4,1% 0,9% 1,5% 1,7% -4,1% -1,7% -1,0% 0,9% 0,7% 2,5% 2,2% 3,0% 11,0% 10,4% 8,8% 17,0%
2007 1,3% -0,5% 2,4% 2,0% 3,1% -0,3% -1,1% -2,1% 1,8% 2,6% -3,0% 0,7% 6,9% 10,3% 5,5% 7,7%
2008 -5,2% 1,9% -2,2% 2,0% 3,6% -2,0% -3,3% -1,1% -11,3% -12,3% -3,9% -7,1%| -35,0% -21,4% -14,8% -39,2%
2009 0,1% 1,2% -1,3% -1,1% 0,8% 1,5% 1,2% -0,2% 1,1% 0,5% 0,0% 0,2% 4,1% 11,5% 14,1% 29,9%
2010 -0,4% -0,3% 1,5% 0,5% -2,3% -0,3% 0,8% -0,5% 2,2% 0,3% -0,6% 2,1% 3,0% 5,2% 9,1% 11,1%
2011 0,8% 0,0% -0,2% 0,3% -0,7% -1,5% -0,3% -3,0% -2,1% 0,0% -1,8% -2,2%| -10,3% -5,7% 3,7% -6,0%
2012 1,6% 1,3% -0,3% 0,1% -1,2% -1,5% 1,8% 0,7% 0,2% -0,4% 0,5% -0,2% 2,7% 4,8% 9,1% 16,6%
2013 1,5% 0,7% 0,9% 0,8% 0,3% -1,6% 2,8% 3,3% 3,3% 9,8%
* Aterinvesterad utdelning
Avkastning & statistik fran 1 januari 2005
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Avkastning fran 1 januari 2005 Havsftuns IRIFR (FUE) @7 Blandportfélj MSCI AC
substansvarde per |  Funds Index Global (50/50) | Varldsindex (Lokal)
aktie (SEK) Composite (USD)
Effektiv arsavkastning -1,4% 2,5% 5,5% 5,4%
Annualiserad standardavvikelse 8,8% 5,8% 6,6% 15,0%
Sharpe kvot (1,6% riskfri ranta) neg 0,2 0,6 0,3
Andel positiva manader 71712 8/12 3/12 71712
Basta manad 4,1% 3,3% 4,7% 10,6%
Samsta manad -12,3% -6,5% -7,0% -16,9%
Stoérsta sammanhéngande véardefall -38,9% -22,2% -23,3% -50,6%
Langsta period till nytt hogsta substansvarde 69 man 69 man 36 man 66 man
Hogsta substansvarde (High Water Mark), manad okt-07 okt-07 apr-13 maj-13
Havsfruns B-aktie
Direktavkastning Substansrabatt och kursutveckling
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B-aktiens borskurs ar justerad for aterinvesterad utdelning

Bank & maklare: Danske Bank (Stockholm), Svenska Handelsbanken (Stockholm) och SEB Futures (London)

Juridisk radgivare: Mannheimer Swartling Advokatbyrd AB (Stockholm). Revisor: BDO Stockholm AB (Stockholm).
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