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Substansvadrderapport per 31 augusti 2020

Substansvardet per aktie 6kade med 1 % under augusti

at substansvarde 31 augusti 2020 uppgick till 152,9 MKR (jul 2020: 151,4), motsvarande 12,63 kr per aktie (1
Avkastning & riskmatt: januari 1995 - augusti 2020

Havsfruns Havsfruns B-aktie HFRI Fund of Fund MSCI AC World Obli i ind: i knadsi land| tfolj

substansvirde per Composite Index Index Sverige ndex, Sverige (MSCI World /

aktie Obl.index)

Avkastning augusti 1,0% 5,7% 2,0% 6,1% -0,5% 0,0% 2,8%
Avkastning 6 ménader -5,6% 4,7% 3,9% 15,0% -2,1% -0,1% 6,6%
Avkastning 2020 -10,5% 8,9% 2,4% 4,3% 0,5% -0,2% 3,0%
Avkastning 12 mé&nader -11,3% 16,4% 4,3% 15,5% -2,6% -0,4% 6,8%
Effektiv &rsavkastning 3 &r -5,6% 6,3% 1,1% 7,3% 1,6% -0,6% 4,8%
Effektiv &rsavkastning 5 &r -4,3% 4,2% 1,0% 8,9% 1,4% -0,6% 5,4%
Effektiv 8rsavkastning 1995 6,0% 10,9% 4,9% 7,5% 5,7% 2,3% 7,0%
Standardavvikelse, % 19,9% 22,7% 5,7% 15,3% 4,1% 0,7% 7,5%
Sharpe kvot 0,2 0,4 0,4 0,3 0,8 0,0 0,6
Antal positiva m&nader, % 51% 53% 67% 63% 65% 78% 67%
Basta manad 91,2% 53,4% 6,7% 11,9% 3,9% 0,7% 5,4%
Samsta ménad -12,3% -23,6% -7,7% -19,6% -2,9% -0,1% -8,4%

* 8terinvesterad utdelning

Avkastning: januari 1995 - augusti 2020

Havsfru HFRI tfolj

ns Fund of Penning (MscC1

substans Havsfru Fund MSCI AC Obligatio marknad World /

varde ns B- Composi World nsindex, sindex, Obl.inde

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec| per aktie aktie te Index Index Sverige Sverige X)
2020 -0,7% -4,4%  -9,9% 0,8% 1,2% 0,4% 1,4% 1,0% -10,5% 8,9% 2,4% 4,3% 0,5% -0,2% 3,0%
2019 0,0% 0,2% 0,3% 1,1% -1,3% 0,9% 0,2% 1,4% -1,7% -0,5% 0,0% 1,4% 2,0% 13,5% 58%  24,4% 2,4% -0,5% 13,1%
2018 1,5% -2,5%  -0,4% 0,0% 0,1% -0,4% -1,1% 0,7% 0,0% -2,3% -2,3% -0,7%| -7,4% -4,4% -6,5% -11,3% 1,7% -0,8% -4,7%
2017 -0,6% 0,6%  -0,3% -0,4% 0,7% -1,5% 0,7% 0,6% -0,6% 1,2% -1,0% 0,1%| -0,5% 4,4% 6,0% 22,6% 0,1% -0,8% 10,8%
2016 -3,4% -2,0% 0,3% 0,0% 0,6% 0,7% 1,9% -0,4% -0,4% 0,4% -0,4% 0,6%| -2,1% -6,7% -0,6% 7,3% 4,1% -0,7% 5,9%
2015 3,8% 2,6% 0,7% -1,1% 1,4% -2,4% 0,9% -2,5% -2,5% -0,2% 1,2% -1,0% 0,6% 16,2% -0,7% -2,3% -0,2% -0,3% -1,0%
2014 -0,4% 1,4%  -1,6% -1,0% 0,9% 0,7% -0,6% 0,7% 1,8% -1,2% 2,4% 1,9% 5,1% 26,9% 3,8% 5,1% 12,1% 0,5% 8,7%
2013 1,5% 0,7% 0,9% 0,8% 0,3% -1,7% 1,0% -0,5% 1,4% 1,1% 1,4% 1,5% 9,0% 28,9% 9,9%  24,6% -3,3% 0,9% 9,9%
2012 1,6% 1,3% -0,3% 0,1% -1,2% -1,5% 1,8% 0,7% 0,2% -0,4% 0,5% -0,2% 2,7% 14,5% 6,4% 18,6% 1,6% 1,2% 10,2%
2011 0,8% 0,0% -0,2% 0,3% -0,7% -1,5% -0,3% -3,0% -2,1% 0,0% -1,8% -2,2%| -10,3% -8,7% -3,9% -5,0% 13,3% 1,6% 4,3%
2010 -0,3% -0,3% 1,5% 0,5% -2,3%  -0,3% 0,8%  -0,5% 2,2% 0,3% -0,6% 2,1% 3,0% -1,8% 6,2%  13,8% 2,9% 0,3% 9,0%
2009 0,1% 1,2% -1,3% -1,1% 0,8% 1,5% 1,2% -0,2% 1,1% 0,5% 0,0% 0,2% 4,1% 24,4% 11,9%  35,9% -0,9% 0,4% 17,0%
2008 -5,2% 1,9%  -2,2% 2,0% 3,6% -2,0% -3,3% -1,1% -11,3% -12,3% -3,9% -7,1%| -35,0% -41,1% -19,8% -40,7% 15,7% 4,3%  -15,9%
2007 1,3% -0,5% 2,4% 2,0% 3,1% 0,7% -2,0% -2,1% 1,8% 2,6% -3,0% 0,7% 6,9% -13,3% 8,7% 10,6% 1,6% 3,4% 6,2%
2006 4,1% 0,9% 1,5% 1,7% -4,1% -1,7% -1,0% 0,9% 0,7% 2,5% 2,2% 3,0%| 11,0% 13,5% 7,5% 18,4% 0,9% 2,2% 9,4%
2005 -0,3% 1,1%  -0,4% -0,7% 2,1% 2,0% 2,1% 0,5% 3,3% -3,0% 3,3% 2,6%| 13,2% 14,8% 5,8% 9,6% 5,4% 1,9% 7,6%
2004 0,5% 0,0% 0,2% -1,7% -1,5% 0,5% 0,0% -0,5% -1,3% 0,3% 1,5% 1,1%| -0,9% 4,8% 7,6% 16,6% 8,3% 2,6% 12,5%
2003 -0,9% -1,8% 0,9% 0,2% 0,0% -0,5% 1,4% 1,4%  91,2% 1,4% -0,5% 0,7%| 95,9% 154,1% 13,9%  37,3% 4,9% 3,5%  20,3%
2002 -2,1% 0,9% 0,4% 1,5% -1,3% -2,2% 0,9% -0,9% -1,4% 1,4% 1,4% 0,0%| -1,6% 6,2% 3,5% -16,9% 9,0% 4,6% -4,3%
2001 0,0% 3,2% 0,0% 2,2% 0,9% -1,8% 0,5% 2,3% 1,3% 0,0% 0,0% 2,6%| 11,7%  29,1% 3,2% -15,6% 2,8% 4,3% -6,4%
2000 1,9% 0,5% 0,5% -2,4% 2,4% 0,9% 0,5% 0,9% -0,9% 0,0% 0,9% 1,4% 6,7% 8,3% 1,5% -16,1% 9,7% 4,3% -3,8%
1999 -2,2% -1,7% 4,0% 4,8% 2,1% -0,5% 0,0% -1,1% -2,1% 1,1% 6,5% 6,6%| 18,2% 27,5%  23,9%  24,2% -2,4% 3,3% 10,3%
1998 0,0% 0,0% 0,0% 13,5% 0,0% 0,0% 0,0% 10,8% 0,0% 0,0% 0,0% 51%| 32,1% 14,4% -6,3% 20,4% 13,9% 4,9% 17,7%
1997 0,0% 0,0% 0,0% 4,1% 0,0% 0,0% 0,0% 2,4% 0,0% 0,0% 0,0% 11,0%| 18,4% 11,5% 14,7% 13,5% 7,9% 4,1% 10,8%
1996 0,0% 0,0% 0,0% 1,4% 0,0% 0,0% 0,0% 1,4% 0,0% 0,0% 0,0% 9,0%| 12,0% 8,0%  150%  13,8%  18,6% 6,7%  16,2%
1995 0,0% 0,0% 0,0% 0,5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,5% 0,0% 0,0% 0,0%  13,7%| 14,9%  10,8%  14,1%  22,6%  20,0% 8,6%  21,4%

Substansvirde och B-aktie Arlig utdelning och ackumulerad utdelning Utdelning per aktie och direktavkastning

aug-20 jul-20  dec-19
g 1 25,0 400 2,00 12%
Totalt substansvarde, mkr 152,9 151,4 191,5
Substansvérde per aktie, kr 12,63 12,51 15,82 350 _ 10%
20,0 ~
Borsvarde, mkr 213,7 202,2 214,3 300 E 1,50 °
N B
<) N
B-aktiens kurs, kr 17,65 16,70 17,70 . 950 S . 8% o
15,0 % ~ £
Substansrabatt per aktie, kr* -5,02 -4,19 -1,88 € s} o k7]
g 200 5 € 1,00 6% ©
Substansrabatt per aktie, %* -39,8%  -33,5% -11,9% g 3 © H
©10,0 5 o 0
*Rabatt (+), premie (-) § 150 2 o 49 %
2 E 2 o 9
Investeringsportfoljen 52” 100 % % 0,50 o
< 5,0
aug-20  jul-20  dec-19 ' o < 2 2%
Aktiv fondportfolj, mkr 44,1 42,3 143,5
) - 0,0 0 0,00 0%
Avvecklingsportfolj, mke 58 58 6.2 1995 1998 2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019 1995 1998 2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019
Ouriga placeringar, mkr 0.0 0.0 0.0 Arlig utdelning Ackumulerad utdelning Utdelning per aktie (kr) Direktavkastning (%)
Investeringsportfolj, mkr 49,9 48,1 149,7
Investeringsgrad, % 32,7% 31,7% 78,2%

Av investeringsportféljen &r 36,7 mkr bekraftade varden, 7,3 mkr ar beraknade varden och 5,9 mkr ar av bolaget uppskattade vérden.
Placeringar i utlandsk valuta neutraliseras i normalfallet genom valutaterminer, vilket medfor att substansutvecklingen inte péverkas i ndgon vasentlig omfattning av valutakursforandringar. For definitioner se
www.havsfrun.se. Index redovisas av jamforelseskal omraknat till SEK. Fér ytterligare information: Jonas Israelsson, VD, 08-50677700. Vara pressmeddelanden finns att hamta pd www.havsfrun.se
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