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DFP - Demonstrag8es Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - COSAN S.A. Versdo : 2

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2014
Do Capital Integralizado

Ordinarias 407.214.353
Preferenciais 0
Total 407.214.353

Em Tesouraria

Ordinarias 1.357.539
Preferenciais 0
Total 1.357.539
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DFP - Demonstra¢c@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - COSAN S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 16.105.379 16.842.735
1.01 Ativo Circulante 696.504 585.700
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 376.004 256.091
1.01.06 Tributos a Recuperar 36.172 18.469
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 36.172 18.469
1.01.06.01.01 Imposto de renda e contribui¢ao social 36.081 18.399
1.01.06.01.02 Outros tributos a recuperar 91 70
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 284.328 311.140
1.01.08.03 Outros 284.328 311.140
1.01.08.03.01 Outros ativos financeiros 69.683 63.054
1.01.08.03.04 Dividendos a receber 47.425 173.262
1.01.08.03.05 Recebiveis de partes relacionadas 29.413 26.799
1.01.08.03.06 Outros ativos 131.748 48.025
1.01.08.03.07 Instrumento financeiros derivativos 6.059 0
1.02 Ativo Nao Circulante 15.408.875 16.257.035
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.393.302 1.543.897
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 1.393.302 1.543.897
1.02.01.09.03 Recebiveis de partes relacionadas 210.221 508.216
1.02.01.09.04 Depésitos judiciais 236.239 208.612
1.02.01.09.05 Outros ativos financeiros 38.092 97.729
1.02.01.09.06 Instrumento financeiros derivativos 429.988 205.154
1.02.01.09.07 Outros ativos 469.984 474918
1.02.01.09.08 Imposto de renda e contribui¢ao social 8.778 49.268
1.02.02 Investimentos 13.982.567 14.681.110
1.02.02.01 Participagdes Societarias 13.982.567 14.681.110
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas em Conjunto 2.942.384 6.325.801
1.02.02.01.04 Outras Participagbes Societarias 11.040.183 8.355.309
1.02.03 Imobilizado 26.664 28.123
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 26.664 28.123
1.02.04 Intangivel 6.342 3.905
1.02.04.01 Intangiveis 6.342 3.905
1.02.04.01.02 Intangiveis e agios 6.342 3.905
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DFP - Demonstra¢c@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - COSAN S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 16.105.379 16.842.735
2.01 Passivo Circulante 2.240.784 1.591.725
2.01.02 Fornecedores 2.528 1.511
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 221.734 83.727
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 221.734 83.727
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 21.134 1.955
2.01.03.01.02 Outros tributos a pagar 200.600 81.772
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 266.006 455.673
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 266.006 455.673
2.01.05 Outras Obrigagdes 1.750.516 1.050.814
2.01.05.02 Outros 1.750.516 1.050.814
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 12.437 65.129
2.01.05.02.04 Instrumento financeiros derivativos 8.843 0
2.01.05.02.05 Ordenandos e salarios a pagar 19.451 13.001
2.01.05.02.08 Pagaveis a partes relacionadas 1.669.152 955.321
2.01.05.02.09 Outras contas a pagar 40.633 17.363
2.02 Passivo Nao Circulante 5.046.319 5.514.152
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 0 1.381.914
2.02.02 Outras Obrigagdes 4.242.008 3.223.526
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 1.888.535 2.079.188
2.02.02.02 Outros 2.353.473 1.144.338
2.02.02.02.03 Instrumento financeiros derivativos 64.291 79.955
2.02.02.02.04 Outros tributos a pagar 2.160 701.390
2.02.02.02.05 Provisao para demandas judiciais 253.372 254.470
2.02.02.02.07 Obrigagdes de beneficios de aposentadoria 139 155
2.02.02.02.08 Outras contas a pagar 106.623 108.368
2.02.02.02.09 Obrigagdes com acionistas 1.926.888 0
2.02.03 Tributos Diferidos 804.311 908.712
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 804.311 908.712
2.03 Patriménio Liquido 8.818.276 9.736.858
2.03.01 Capital Social Realizado 3.632.231 4.691.822
2.03.02 Reservas de Capital 892.000 752.573
2.03.02.04 Opcdes Outorgadas 950.694 856.910
2.03.02.05 Acgbes em Tesouraria -58.694 -104.337
2.03.04 Reservas de Lucros 4.118.747 4.071.112
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 175.298 221.351
2.03.08.01 Qutros componentes do patriménio liquido 175.298 221.351
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DFP - Demonstra¢c@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - COSAN S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado
(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta

Ultimo Exercicio

Versédo : 2

Penultimo Exercicio

Conta 01/01/2014 a 31/12/2014 01/04/2013 a 31/12/2013
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 610.848 474.909
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -114.916 -77.759
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -91.531 -22.751
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 817.295 575.419
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 610.848 474.909
3.06 Resultado Financeiro -584.435 -548.492
3.06.01 Receitas Financeiras 278.895 249.682
3.06.01.01 Receitas Financeias 140.533 61.536
3.06.01.02 Derivativos 138.362 188.146
3.06.02 Despesas Financeiras -863.330 -798.174
3.06.02.01 Despesas Financeiras -471.472 -401.445
3.06.02.02 Variagao cambial -391.858 -396.729
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 26.413 -73.583
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 196.168 186.914
3.08.01 Corrente -32.282 -3.425
3.08.02 Diferido 228.450 190.339
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 222.581 113.331
3.10 Resultado Liquido de Operag¢des Descontinuadas 69.442 120.819
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes Descontinuadas 69.442 120.819
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 292.023 234.150
3.99 Lucro por Agao - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON 0,72 0,58
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo

3.99.02.01 ON 0,72 0,58
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DFP - Demonstra¢c@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - COSAN S.A.

DFs Individuais / Demonstragcdao do Resultado Abrangente

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio

Conta 01/01/2014 a 31/12/2014 01/04/2013 a 31/12/2013

4.01 Lucro Liquido do Periodo 292.023 234.150

4.02 Outros Resultados Abrangentes -46.053 -6.503

4.02.01 Ganhos (Perdas) atuariais em plano de pensao 44.323 27.564

4.02.02 Diferengas cambiais de conversao de operagdes no exterior -23.353 -20.960
-CTA

4.02.03 Perda com hedge de fluxo de caixa em controladas em -54.071 -6.425
conjunto

4.02.05 Variagdo liquida no valor justo de ativos financeiros 3.209 4.076
disponiveis para venda

4.02.06 Tributos diferidos -16.161 -10.758

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 245.970 227.647
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DFP - Demonstra¢c@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - COSAN S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2014 a 31/12/2014 01/04/2013 a 31/12/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -500.267 -177.750
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -212.515 -4.054
6.01.01.01 Lucro antes do imposto de renda e contribuigéo social 26.413 -73.583
6.01.01.02 Depreciacao e amortizagdo 3.399 1.840
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial das controladas e coligadas -630.470 -333.383
6.01.01.04 Equivaléncia patrimonial das controladas em conjunto -186.825 -242.036
6.01.01.05 Perda (ganho) apurada nas alienagdes de ativo ndo 0 -14.558

circulante
6.01.01.06 Plano de opgéo de agdes efetuada com titulos patrimoniais 12.753 6.595
6.01.01.07 Provisao para demandas judiciais 35.771 83.909
6.01.01.08 Juros, variagdes monetarias e cambiais, liquidos 557.267 557.468
6.01.01.09 Outros 38.429 9.694
6.01.01.10 Ganho na utilizacdo de prejuizo fiscal em joint venture -30.872 0
6.01.01.11 Previséo para Realizagao de impostos -15.000 0
6.01.01.12 Ganho liquido apurado em adesao/liquidagdo antecipada -23.380 0
REFIS

6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos -287.752 -173.696
6.01.02.02 Titulos e valores mobiliarios 0 14.276
6.01.02.03 Caixa restrito 0 18.220
6.01.02.04 Impostos a recuperar 4.881 -26.730
6.01.02.05 Partes relacionadas -70.144 30.780
6.01.02.06 Fornecedores 1.017 -414
6.01.02.07 Ordenados e salarios a pagar -9.960 -11.552
6.01.02.08 Provisdo para demandas judiciais -8.190 -97.811
6.01.02.09 Impostos a pagar -179.162 -48.168
6.01.02.10 Outros ativos e passivos, liquidos -26.194 -52.297
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 853.090 1.292.834
6.02.02 Aporte de capital em controladas e coligadas -125.791 -50.300
6.02.03 Dividendos recebidos de controladas e coligadas 16.741 83.883
6.02.04 Dividendos recebidos de controladas em conjunto 895.690 406.424
6.02.05 Adicdes ao imobilizado e intangivel -4.377 -4.348
6.02.06 Caixa recebido de venda de operagdes descontinuadas 68.633 57.175
6.02.07 Resgate de agdes controlada 0 800.000
6.02.09 Subscrigdo de minoritarios 2.194 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -232.910 -1.170.480
6.03.02 Amortizacdo de empréstimos e financiamentos -498.139 -820.495
6.03.04 Partes relacionadas -187.482 -35.050
6.03.05 Instrumentos financeiros derivativos -99.352 52.938
6.03.06 Dividendos pagos -297.080 -314.457
6.03.07 Acdes em tesouraria 0 -69.659
6.03.08 Opcoes de agdes exercidas 45.643 16.243
6.03.09 Captagbes de empréstimos e financiamentos 803.500 0
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 119.913 -55.396
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 256.091 311.487
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 376.004 256.091
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DFP - Demonstra¢c@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - COSAN S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/12/2014

Verséao : 2

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.691.822 752.573 4.071.112 0 221.351 9.736.858
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.691.822 752.573 4.071.112 0 221.351 9.736.858
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 57.006 47.635 -292.023 0 -187.382
5.04.06 Dividendos 0 0 -94.388 -150.000 0 -244.388
5.04.08 Exercicio de plano de opcdes de agdes 0 45.643 0 0 0 45.643
5.04.09 Opcéo outorgadas reconhecidas 0 12.753 0 0 0 12.753
5.04.10 Constituicao de reserva legal 0 0 14.601 -14.601 0 0
5.04.11 constituicdo de reserva estatutaria 0 0 127.422 -127.422 0 0
5.04.12 Efeito da distribuigdo de dividendos para nédo controladora 0 -1.390 0 0 0 -1.390
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 292.023 -46.053 245.970
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 292.023 -46.053 245.970
5.05.02.06 Per_da de hedge de fluxo de caixa em controladas em 0 0 0 0 -54.071 -54.071
conjunto
5.05.02.07 Diferengas cambiais de convergéo de operagdes no 0 0 0 0 -23.353 -23.353
exterior- CTA
5.05.02.08 _Ganhos atuariais em plano de beneficio definido. Liquido de 0 0 0 0 29.253 29.253
imposto
5.05.02.09 Variagao liquida no valor justo de ativos financeiros 0 0 0 0 2.118 2.118
disponiveis para venda, liquido de imposto
5.05.02.10 Lucro do periodo 0 0 0 292.023 0 292.023
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido -1.059.591 82.421 0 0 0 -977.170
5.06.04 Reestruturacéo societaria- Cosan logistica -1.059.591 83.737 0 0 0 -975.854
5.06.06 Mudanca de participacédo societaria em controlada 0 -1.316 0 0 0 -1.316
5.07 Saldos Finais 3.632.231 892.000 4.118.747 0 175.298 8.818.276
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DFP - Demonstra¢c@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - COSAN S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/04/2013 a 31/12/2013

(Reais Mil)

Verséao : 2

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.691.822 800.492 4.040.994 0 227.854 9.761.162
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.691.822 800.492 4.040.994 0 227.854 9.761.162
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 -47.919 30.118 -234.150 0 -251.951
5.04.03 Opgodes Outorgadas Reconhecidas 0 6.595 0 0 0 6.595
5.04.06 Dividendos 0 0 -148.421 -55.611 0 -204.032
5.04.08 Exercicio de plano de opgdes de acdes 0 16.243 0 0 0 16.243
5.04.09 Efeito da distribuicdo de dividendos para néo controladores 0 -1.562 0 0 0 -1.562
5.04.10 Efeito reflexo sobre dividendos prescritos em controlada 0 486 0 0 0 486
5.04.11 Agdes em tesouraria 0 -69.681 0 0 0 -69.681
5.04.12 Constituicao de reserva esatutaria 0 0 166.831 -166.831 0 0
5.04.13 Constituicdo de reserva legal 0 0 11.708 -11.708 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 234.150 -6.503 227.647
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 234.150 -6.503 227.647
5.05.02.04  Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -20.960 -20.960
5.05.02.10 Lucro do exercicio 0 0 0 234.150 0 234.150
5.05.02.11 Ganho / (Perda) com hedge accounting de controlada em 0 0 0 0 -6.425 -6.425
conjunto
5.05.02.12 Ganhos (Perdas) atuariais com plano de pensao 0 0 0 0 18.192 18.192
5.05.02.13 Variagao do valor justo de instrumento financeiro disponivel 0 0 0 0 2.690 2.690
para venda

5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 4.691.822 752.573 4.071.112 0 221.351 9.736.858
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DFP - Demonstra¢c@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - COSAN S.A.

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2014 a 31/12/2014 01/04/2013 a 31/12/2013
7.01 Receitas 32.302 67.406
7.01.02 Outras Receitas 32.302 67.406
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -183.410 -106.650
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -90 0
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -183.320 -106.650
7.03 Valor Adicionado Bruto -151.108 -39.244
7.04 Retengdes -3.399 -1.840
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -3.399 -1.840
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -154.507 -41.084
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 844.211 825.101
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 817.295 575.419
7.06.02 Receitas Financeiras 26.916 249.682
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 689.704 784.017
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 689.704 784.017
7.08.01 Pessoal 57.705 42.052
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 57.705 42.052
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigcdes -206.056 -173.463
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 615.474 802.097
7.08.03.01 Juros 611.352 798.174
7.08.03.02 Aluguéis 4.122 3.923
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 222.581 113.331
7.08.04.02 Dividendos 150.000 55.611
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 72.581 57.720
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DFP - Demonstra¢c@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - COSAN S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 27.103.712 28.598.373
1.01 Ativo Circulante 3.408.388 3.546.641
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.540.192 1.474.553
1.01.03 Contas a Receber 822.424 844.483
1.01.03.01 Clientes 822.424 844.483
1.01.04 Estoques 347.903 311.980
1.01.06 Tributos a Recuperar 172.296 141.677
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 172.296 141.677
1.01.06.01.01 Imposto de renda e contribuigdo social 93.780 56.343
1.01.06.01.02 Outros tributos a recuperar 78.516 85.334
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 525.573 773.948
1.01.08.03 Outros 525573 773.948
1.01.08.03.01 Titulos e valores mobiliarios 149.735 87.978
1.01.08.03.02 Instrumento financeiros derivativos 30.069 0
1.01.08.03.03 Recebiveis de partes relacionadas 51.387 64.535
1.01.08.03.06 Outros ativos financeiros 69.683 63.054
1.01.08.03.07 Dividendos a receber 36.130 26.350
1.01.08.03.08 Qutros ativos 163.480 217.927
1.01.08.03.09 Ativos mantidos para venda 25.089 314.104
1.02 Ativo Nao Circulante 23.695.324 25.051.732
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.740.611 2.818.698
1.02.01.03 Contas a Receber 34.299 238.460
1.02.01.03.01 Clientes 34.299 238.460
1.02.01.06 Tributos Diferidos 213.288 232.188
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 213.288 232.188
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 212.527 504.481
1.02.01.08.01 Créditos com Coligadas 212.527 504.481
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 2.280.497 1.843.569
1.02.01.09.04 Imposto de renda e contribui¢éo social 8.778 49.268
1.02.01.09.05 Outros tributos a recuperar 17.299 18.366
1.02.01.09.06 Depésitos judiciais 388.714 361.554
1.02.01.09.07 Outros ativos financeiros 370.497 407.107
1.02.01.09.08 Instrumentos financeiros derivativos 850.297 513.934
1.02.01.09.09 Outros ativos 644.912 493.340
1.02.02 Investimentos 11.177.158 10.883.084
1.02.02.01 Participa¢des Societarias 8.535.180 8.601.575
1.02.02.01.01 Participagdes em Coligadas 130.678 103.316
1.02.02.01.04 Outras Participa¢des Societarias 8.404.502 8.498.259
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 2.641.978 2.281.509
1.02.03 Imobilizado 351.435 1.271.910
1.02.04 Intangivel 9.426.120 10.078.040
1.02.04.01 Intangiveis 9.426.120 10.078.040
1.02.04.01.02 Intangiveis e agios 9.426.120 10.078.040
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DFP - Demonstra¢c@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - COSAN S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 27.103.712 28.598.373
2.01 Passivo Circulante 2.545.209 2.637.257
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 101.115 103.296
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 101.115 103.296
2.01.01.01.01 Ordenados e salarios a pagar 101.115 103.296
2.01.02 Fornecedores 971.170 862.429
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 328.061 227.200
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 328.061 227.200
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 27.626 28.143
2.01.03.01.02 Outros tributos a pagar 300.435 199.057
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 856.334 987.596
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 856.334 987.596
2.01.05 Outras Obrigagdes 288.529 456.736
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 122.449 105.463
2.01.05.02 Outros 166.080 351.273
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 20.347 144.751
2.01.05.02.04 Instrumento financeiros derivativos 13.803 48.720
2.01.05.02.06 Outros contas a pagar 131.930 157.802
2.02 Passivo Nao Circulante 12.109.230 12.445.746
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 6.541.268 7.842.563
2.02.02 Qutras Obrigagdes 4.025.286 2.904.561
2.02.02.02 Outros 4.025.286 2.904.561
2.02.02.02.03 Instrumento financeiros derivativos 319.632 280.462
2.02.02.02.04 Outros tributos a pagar 334.565 1.010.767
2.02.02.02.05 Proviséo para demandas judiciais 644.401 722.458
2.02.02.02.06 Obrigacdes de beneficios de aposentadoria 301.764 339.135
2.02.02.02.08 Outras contas a pagar 498.036 551.739
2.02.02.02.09 Obriga¢des com Acionistas Preferencialistas em 1.926.888 0

Subsidiarias

2.02.03 Tributos Diferidos 1.542.676 1.698.622
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 1.542.676 1.698.622
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 12.449.273 13.515.370
2.03.01 Capital Social Realizado 3.632.231 4.691.822
2.03.02 Reservas de Capital 892.000 752.573
2.03.02.05 Acgbes em Tesouraria -58.694 -104.337
2.03.02.07 Reserva de capital 950.694 856.910
2.03.04 Reservas de Lucros 4.118.747 4.071.112
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 175.298 221.351
2.03.08.01 Qutros componentes do patriménio liquido 175.298 221.351
2.03.09 Participagao dos Acionistas Ndo Controladores 3.630.997 3.778.512
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2014 a 31/12/2014 01/04/2013 a 31/12/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 8.146.863 6.128.828
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -5.803.359 -4.430.786
3.03 Resultado Bruto 2.343.504 1.698.042
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -861.532 -665.244
3.04.01 Despesas com Vendas -881.543 -603.965
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -561.462 -406.471
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 0 97.659
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -10.495 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 591.968 247.533
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 1.481.972 1.032.798
3.06 Resultado Financeiro -945.889 -713.996
3.06.01 Receitas Financeiras 346.948 375.998
3.06.02 Despesas Financeiras -1.292.837 -1.089.994
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 536.083 318.802
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 14.514 43.971
3.08.01 Corrente -120.912 -124.360
3.08.02 Diferido 135.426 168.331
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 550.597 362.773
3.10 Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas 92.695 160.474
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 643.292 523.247
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 292.023 234.150
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 351.269 289.097
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado Abrangente

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio

Conta 01/01/2014 a 31/12/2014 01/04/2013 a 31/12/2013

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 643.292 523.247

4.02 Outros Resultados Abrangentes -39.965 9.702

4.02.01 Ganhos (perdas) atuariais em plano de penséo 46.989 42.438

4.02.02 Diferengas cambiais de conversao de operagdes no exterior -23.353 -20.960
-CTA

4.02.03 Participacdo no resultado abrangente de controladas em -54.071 -6.425
conjunto

4.02.05 Variagdo liquida no valor justo de ativos financeiros 9.767 13.755
disponiveis para venda

4.02.06 Tributos diferidos -19.297 -19.106

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 603.327 532.949

4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 245.970 227.647

4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 357.357 305.302
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(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2014 a 31/12/2014 01/04/2013 a 31/12/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 1.000.248 1.151.222
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 1.488.892 1.223.888
6.01.01.01 Lucro antes do imposto de renda e contribuigéo social 536.083 318.802
6.01.01.02 Depreciacao e amortizagdo 581.857 380.189
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial das controladas e coligadas -3.540 -5.497
6.01.01.04 Equivaléncia patrimonial das controladas em conjunto -588.428 -242.036
6.01.01.05 Perda (ganho) apurada nas alienagdes de ativo ndo 9.543 6.922
circulante
6.01.01.06 Plano de opgéo de agdes efetuada com titulos patrimoniais 12.753 6.595
6.01.01.07 Mudancga no valor justo de propriedades para investimento -131.697 -125.324
6.01.01.08 Provisao para demandas judiciais 49.492 80.035
6.01.01.10 Outros 106.070 15.618
6.01.01.11 Ganho liquido apurado em adegé&o/ Liquidacédo antecipada -23.380 0
REFIS
6.01.01.12 Previséo para Realizagao de impostos -15.000 0
6.01.01.13 Ganho na utilizacdo de prejuizo fiscal em joint venture -34.555 0
6.01.01.14 Juros variagdes monetarias e cambiais liquidas 989.694 788.584
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos -488.644 -72.666
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -195.083 -42.914
6.01.02.02 Titulos e valores mobiliarios -98.714 -17.643
6.01.02.03 Caixa restrito 0 18.220
6.01.02.05 Estoques -40.603 -29.240
6.01.02.06 Impostos a recuperar 51.736 -21.711
6.01.02.07 Partes relacionadas -120.051 -23.847
6.01.02.09 Fornecedores 215.728 19.189
6.01.02.10 Ordenados e salarios a pagar -57.544 -6.342
6.01.02.11 Provisao para demandas judiciais -15.788 -102.896
6.01.02.12 Impostos a pagar -451.960 -156.476
6.01.02.13 Outros ativos e passivos, liquidos 73.567 59.149
6.01.02.14 Operagoes descontinuadas 150.068 231.845
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -54.850 -523.080
6.02.02 Aporte de capital em controladas e coligadas -47.259 -79.594
6.02.04 Dividendos recebidos de controladas em conjunto 895.690 410.108
6.02.05 Adi¢des ao imobilizado e intangivel -973.110 -976.120
6.02.06 Caixa recebido de venda de operagdes descontinuadas 68.633 57.175
6.02.07 Caixa recebido na venda de ativos imobilizado, intangivel e 1.196 65.351
investimento, liquido de caixa contribui
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -881.240 -692.342
6.03.01 Captagdo de empréstimos e financiamentos 1.425.964 994.623
6.03.02 Amortizagcdo de empréstimos e financiamentos -1.465.549 -1.394.518
6.03.04 Instrumento financeiros derivativos -71.185 82.621
6.03.05 Dividendos pagos -814.470 -321.652
6.03.06 Acbes em tesouraria 0 -69.659
6.03.07 Opcoes de agdes exercidas 45.643 16.243
6.03.08 Partes relacionadas -1.643 0
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 1.481 0
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2014 a 31/12/2014 01/04/2013 a 31/12/2013
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 65.639 -64.200
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.474.553 1.538.753
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.540.192 1.474.553
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/12/2014

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Verséao : 2

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 4.691.822 752.573 4.071.112 0 221.351 9.736.858 3.778.512 13.515.370

5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.691.822 752.573 4.071.112 0 221.351 9.736.858 3.778.512 13.515.370

5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 57.006 47.635 -292.023 0 -187.382 -98.617 -285.999

5.04.06 Dividendos 0 0 -94.388 -150.000 0 -244.388 -100.007 -344.395

5.04.08 Exercicio de plano de opg¢des de agdes 0 45.643 0 0 0 45.643 0 45.643

5.04.09 Contituicdo de reserva estatutaria 0 0 127.422 -127.422 0 0 0 0

5.04.10 Constituicado de reserva legal 0 0 14.601 -14.601 0 0 0 0

5.04.11 Opgao outorgadas reconhecidas 0 12.753 0 0 0 12.753 0 12.753

5.04.12 Efeito da distribui¢do de dividendos para 0 -1.390 0 0 0 -1.390 1.390 0
néo controladores

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 292.023 -46.053 245.970 357.357 603.327

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 292.023 -46.053 245.970 357.357 603.327

5.05.02.06  Lucro de periodo 0 0 0 292.023 0 292.023 351.269 643.292

5.05.02.07 Perda de hedge de fluxo de caixa em 0 0 0 0 -54.071 -54.071 0 -54.071
controladas em conjunto

5.05.02.08 Diferengas cambiais de conversdo de 0 0 0 0 -23.353 -23.353 0 -23.353
operagdes no exterior- CTA

5.05.02.09 Ganho atuariais em plano de deneficio 0 0 0 0 29.253 29.253 1.760 31.013
definido liquido de imposto

5.05.02.10 Financeiros disponiveis para venda, 0 0 0 0 2.118 2.118 4.328 6.446
liquido de imposto

5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido -1.059.591 82.421 0 0 0 -977.170 -406.255 -1.383.425

5.06.05 Mudanga de participagao sociaetaria em 0 -1.316 0 0 0 -1.316 3.502 2.186
controlada

5.06.06 Reestruturagéo societaria- Cosan -1.059.591 83.737 0 0 0 -975.854 -409.757 -1.385.611
Logistica

5.07 Saldos Finais 3.632.231 892.000 4.118.747 0 175.298 8.818.276 3.630.997 12.449.273
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/04/2013 a 31/12/2013

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.691.822 800.492 4.040.994 0 227.854 9.761.162 3.544.555 13.305.717
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.691.822 800.492 4.040.994 0 227.854 9.761.162 3.544.555 13.305.717
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 -47.919 30.118 -234.150 0 -251.951 -71.345 -323.296
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 6.595 0 0 0 6.595 0 6.595
5.04.06 Dividendos 0 0 -148.421 -55.611 0 -204.032 -71.670 -275.702
5.04.08 Exercicio de plano de opgdes de agdes 0 16.243 0 0 0 16.243 0 16.243
5.04.09 Efeito da distribuicdo de dividendos para 0 -1.562 0 0 0 -1.562 0 -1.562
néo controladores
5.04.10 Efeito reflexo sobre dividendos prescritos 0 486 0 0 0 486 325 811
em controlada
5.04.11 Acgdes em tesouraria 0 -69.681 0 0 0 -69.681 0 -69.681
5.04.12 Constituicdo de reserva estatutaria 0 0 166.831 -166.831 0 0 0 0
5.04.13 Constituicdo de reserva legal 0 0 11.708 -11.708 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 234.150 -6.503 227.647 305.302 532.949
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 234.150 0 234.150 289.097 523.247
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -6.503 -6.503 16.205 9.702
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -20.960 -20.960 0 -20.960
5.05.02.06 Ganho / (Perda) com hedge accounting de 0 0 0 0 -6.425 -6.425 0 -6.425
controlada em conjunto
5.05.02.07  Ganhos (Perdas) atuariais com plano de 0 0 0 0 18.192 18.192 9.817 28.009
pensao
5.05.02.08 Variagao do valor justo de instrumento 0 0 0 0 2.690 2.690 6.388 9.078
financeiro disponivel para venda
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 4.691.822 752.573 4.071.112 0 221.351 9.736.858 3.778.512 13.515.370
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2014 a 31/12/2014 01/04/2013 a 31/12/2013
7.01 Receitas 10.301.185 7.857.524
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 9.671.899 7.154.361
7.01.02 Outras Receitas 648.922 724.272
7.01.04 Provisao/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa -19.636 -21.109
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -7.290.556 -5.5637.771
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -6.247.464 -5.157.575
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.043.092 -380.196
7.03 Valor Adicionado Bruto 3.010.629 2.319.753
7.04 Retengoes -581.857 -380.189
7.04.01 Depreciagao, Amortizagdo e Exaustao -581.857 -380.189
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 2.428.772 1.939.564
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 873.508 621.830
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 591.968 247.533
7.06.02 Receitas Financeiras 281.540 374.297
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 3.302.280 2.561.394
7.08 Distribuigdo do Valor Adicionado 3.302.280 2.561.394
7.08.01 Pessoal 381.186 271.497
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 1.101.860 812.359
7.08.03 Remuneragéo de Capitais de Terceiros 1.268.637 1.114.765
7.08.03.01 Juros 1.227.429 1.088.786
7.08.03.02 Aluguéis 41.208 25.979
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 550.597 362.773
7.08.04.02 Dividendos 150.000 55.611
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 72.581 57.720
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 328.016 249.442
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

COSAN S.A INDUSTRIA E COMERCIO

RELATORIO DA ADMINISTRACAO
31 DE DEZEMBRO DE 2014

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, a Cosan S.A. Industria e Comércio
submete a apreciacdo de seus acionistas, o Relatério da Administracdo e as
correspondentes Demonstracdes Financeiras, acompanhadas do Parecer dos Auditores
Independentes, referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014, preparados
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BRGAAP), que séo praticamente
idénticas as préticas contabeis internacionais (IFRS). A Companhia também disponibiliza
uma versao detalhada das Demonstra¢Bes Financeiras e seu relatério de resultados no site
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

Mensagem do Presidente

Encerramos o0 ano de 2014 com muitas realizacbes que se refletiram no
desempenho de nossos negdécios. Apesar do cenario econdmico mais desafiador,
evidenciado pela desaceleracdo da economia, desvalorizacdo do cambio e inflagéo
alta, fomos capazes de atingir os resultados assumidos com nossos acionistas.

Anunciamos também uma grande reestruturacdo corporativa que segue a estratégia
de simplificagdo de nosso modelo de negécios alinhada com as demandas do
mercado. No Gas, Energia e Logistica teremos unidades mais independentes com
foco em eficiéncia operacional, crescimento organico e busca de oportunidades em
seus segmentos de atuacao.

Em 2015 ndo podemos esperar um cenario econdmico favoravel. Sera um periodo
de grandes ajustes e muita volatilidade. Entretanto temos confianca em nosso
posicionamento e nossas operagfes na Raizen, Comgés, Radar e Lubrificantes
séo referéncias em seus mercados de atuacao.

Além disso, temos um grande desafio que é a integracao das operacfes da Rumo e
ALL recentemente aprovada pelos Orgdos competentes. Nosso projeto sera
transformador e expandird o negdécio de transporte de cargas no Brasil por meio de
uma logistica eficiente.

Nosso grande foco este ano € com a geracdo de caixa e a consequente reducdo da
alavancagem. Fazer mais com menos e criar valor organico nas operacoes seréo os
grandes lemas de 2015.

Simplicidade, agilidade e empreendedorismo seguirdo nos guiando na busca de
resultados que gerem valor aos nossos acionistas em todo o nosso portfolio de
negocios.
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

MERCADO E CONDICOES MACROECONOMICAS

Gas Natural

Ao longo do ano, a Comgas ultrapassou a marca dos 1,4 milhdo de clientes, solidificando a
imagem de empresa referéncia no mercado e de maior distribuidora de gas natural
canalizado do Brasil. No ano, a Companhia distribuiu 5,5 bilh6es de metros cubicos de gas.
A distribuidora atende aos segmentos residencial, comercial e industrial, além de usinas
termoelétricas, plantas de cogeracdo e postos de gas natural veicular (GNV). Alguns
segmentos atendidos pela Comgas foram impactados no ano principalmente, pela
temperatura elevada no ano de 2014 frente a 2013 e pelo programa de Incentivo a Reducao
de Consumo de Agua implementado pela SABESP que impactou fortemente o consumo de
gas natural nas residéncias com aquecedores. Em outros, a estagnacdo da economia e
eventos importantes como copa do mundo e elei¢des, além do atual cenario econémico-
politico contribuiram para um ano desafiador.

Combustiveis

De acordo com dados da ANFAVEA, no periodo de Janeiro/14 a Dezembro/14 mais de 2,6
milhdes de carros flex foram vendidos, Em Dezembro de 2012 a representatividade da
venda de automoveis flex perante os outros tipos de combustiveis foi de 93%.

Segundo o SINDICOM, no ano, o volume comercializado de Diesel foi de 49,3 bilhdes de
litros, 3,1% superior ao ano anterior. O etanol teve crescimento de 11,8% em seu volume
comercializado, atingindo vendas de 8,0 bilhdes de litros. Nos mesmos meses, 0 volume
comercializado de gasolina C foi 33,0 bilhdes de litros, crescimento de 7,9%, demonstrando
0 consumo maior da gasolina em comparacao ao etanol em funcéo da dindmica de precos.

Acucar e Etanol
Producéo no Centro-Sul do Brasil

De acordo com os dados divulgados pela UNICA até a segunda quinzena de fevereiro de
2015, a regido centro-sul do Brasil moeu 570,7 milhGes de toneladas de cana na safra
14/15, reducéo de 4,3% em relacdo ao mesmo periodo da safra anterior. A producdo de
acucar totalizou 31,9 milhdes de toneladas, ou seja, 6,7% menor em relagdo ao mesmo
periodo da safra 2013/14. O volume de producdo de etanol na safra 14/15 atingiu 26,1
bilhdes de litros, crescimento de 2,2% em relacdo a safra 13/14.

Durante o mesmo periodo, a alocacao para a producdo de agucar atingiu em média 43,0%,
reducdo de 2,2 pontos percentuais em relagdo a safra 2013/14. A alocacdo para producdo
de etanol atingiu 57,0%, estes divididos em 15,3 bilhdes de litros de Hidratado e 10,8 bilhdes
de Anidro.
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

Portos e Ferrovias

Apesar do resultado crescente do setor ferroviario, este modal corresponde apenas a 25%
da matriz de transporte brasileira. Ferrovias sdo essencialmente vantajosas no transporte de
longas distancias, paises com dimensfes continentais utilizam massivamente este modal.
Diante da necessidade de reequilibrio da Matriz de Transportes brasileira e de uma politica
logistica integrada, o governo federal brasileiro langcou em agosto de 2012 o PIL (Programa
de Investimento em Logistica). O programa inclui um “conjunto de projetos que contribuiréo
para o desenvolvimento de um sistema de transportes moderno e eficiente e serdo
conduzidos por meio de parcerias estratégicas com o setor privado, promovendo-se
sinergias entre as redes rodoviaria e ferroviaria, hidroviaria, portuaria e aeroportuéria.”
(EPL/2013). Santos representa 48% do volume de exportacdo mundial de acucar, sendo a
Rumo lider mundial nesta logistica com representatividade de 21% da exportagdo mundial
aproximadamente metade das exportacdes do Porto Santista). (Wilmar Sugar Pte.)

O Complexo Portuario Santista responde por mais de um quarto da movimentagdo da

balanca comercial brasileira e inclui na pauta de suas principais cargas o acucar, o
complexo soja, cargas conteinerizadas, entre outras.
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A. Destaques e Unidades de Negdcios

A.1l Cisao Parcial Cosan

Em 1° de outubro de 2014 foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria a cisdo
parcial da Cosan com incorporacdo do acervo cindido pela Cosan Logistica S/A
(“Cosan Logistica”). Devido esta cisdo as informacGes apresentadas neste relatério
excluem os resultados, trimestrais (4T13 e 4T14) e anuais (2013 e 2014), da Cosan
Logistica, empresa controladora da Rumo Logistica Multimodal S/A. Os resultados da
Cosan Logistica sdo apresentados apenas na linha de “Resultado de Operacdes
Descontinuadas”.

Esta operacao teve como objetivo a segregacao das atividades de logistica da Cosan,
para que o negdécio seja desenvolvido dentro de sua especialidade de atuacéo e
estabelecendo uma estrutura de capital adequada. Além disso, este movimento
permitira aos acionistas e investidores uma melhor avaliagcdo do negdcio de logistica
e viabilizara a alocacgéo de recursos de acordo com seus interesses e estratégia de
investimento.

A.2 Resultado Cosan Consolidado

Para efeito de demonstracdo das informacdes financeiras da Cosan Consolidado
foram considerados 100% dos resultados da Comgas, Lubrificantes, Radar e do
segmento Outros Negocios. Desde 1° de abril de 2013, mediante a adocdo da norma
contdbil IFRS 11, os resultados da Raizen Energia e Combustiveis sé&o
apresentados na linha “Resultado de Equivaléncia Patrimonial’, considerando a
participagdo proporcional (50%) no resultado. Ajustes e Eliminacdes representam
saldos e transagdes entre 0s segmentos.

O EBITDA divulgado ao longo deste relatério segue a Instru¢cdo CVM 527/12,
divulgada em 04 de outubro de 2012 pela Comissao de Valores Mobiliarios e pode
diferir dos valores divulgados em periodos anteriores em virtude do ajuste de
resultado de equivaléncia patrimonial. Por consequéncia, o EBITDA passa a ser
constituido pelo lucro operacional antes das despesas financeiras, somado a
depreciacdo e amortizacao e resultado de equivaléncia patrimonial.
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EBITDA (Reconciliagéo ICVM 527) 2014 2013

Valores em R$ MM (Jan-Dez) (Jan-Dez)

Lucro Liquido do Periodo 292,0 261,3 11,7%
(-) Resultado de Equivaléncia Patrimonial (592,0) (340,2) 74,0%
(-) Resultado Liquido Proveniente de Operagdes Descontinuadas (69,4) (241,5)  -50,9%
(+) Participag&o dos Acionistas ndo Controladores 328,0 325,4 0,8%
(+) Tributos sobre o Lucro (14,5) 78,7 n/a
(+) Despesas (Receitas) Financeiras Liquidas 945,9 890,3 6,2%
(+) Depreciagbes e Amortizagdes 581,9 521,0 11,7%
EBITDA (antes da ICVM 527) 1.471,9 1.595,1 -1, 7%
(+) Resultado de Equivaléncia Patrimonial 592,0 340,2 74,0%
EBITDA (ap6s ICVM 527) 2.063,8 1.935,3 6,6%
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B. Resultado por Unidade de Negocio

B.1 Raizen Combustiveis

Versédo : 2

Apresentamos abaixo o0s resultados da Raizen Combustiveis, unidade de
negécio de distribuicdo e comercializacdo de combustiveis por meio da rede de
postos franqueados sob a marca Shell, fornecimento para clientes industriais e

abastecimento de aeronaves.

Em virtude da adocdo da norma contdbil IFRS 11 — Negdcios em conjunto,
desde abril de 2013 a Cosan deixou de consolidar a Raizen em seu balanco
patrimonial, demonstracdes de resultado e dos fluxos de caixas, sendo que o
resultado desta unidade de negdcio passou a ser reportado apenas na linha de
“Resultado de Equivaléncia Patrimonial’. Devido a relevancia da Raizen nas
informacdes financeiras da Cosan, reportaremos individualmente o desempenho

desse segmento.

Sumario das Informagdes Financeiras

Valores em R$ MM

Receita Llquida

Etanol

Gasolina

Diesel

Aviacdo

Outros Produtos
Custo de Produto Vendido
Lucro Bruto

Margem Bruta (%)
Despesas com Vendas
Despesas Gerais e Administrativas
Outras Rec./(Desp.) Operacionais
EBITDA

Margem EBITDA (%)

2014

(Jan-Dez)

55.

3.

22.

24,

5.

733,9

556,7

165,1

2748

111,4

625,9

(52.934,2)

2.

799,7

5,0%

(1.150,5)

(387,3)
338,1

2.153,2

3,9%

2013

(Jan-Dez)

48.527,7

2.988,3

19.235,9

20.725,6

5.001,7

576,3

(46.016,1)

2.511,5

(1.073,9)
(378,5)
3595

1.927,7

5,2%

4,0%

Var. %

7,1%

2,3%

-5,9%

11,7%

14,8%

19,0%

15,2%

17,1%

2,2%

8,6%

15,0%

11,5%

-0,2 p.p.

-0,1 p.p.

No ano a receita liquida foi de R$ 55,7 bilhdes, crescimento de 14,8% em
relacdo a 2013 e o volume total vendido cresceu 7,8% atingindo 25 bilhdes de
litros. A rede de postos revendedores Shell encerrou o ano de 2014 com 5.356
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postos e 944 lojas de conveniéncia, totalizando uma adi¢céo de 496 postos e 94
lojas ao longo de 2014.

Em 2014 o custo dos produtos vendidos foi de R$ 52,9 bilhées, aumento de
15,0% em relacdo a 2013. Este incremento esta em linha com o crescimento do
volume vendido e em funcdo do aumento de precos praticados pela Petrobras
no diesel e na gasolina.

No ano o lucro bruto foi de R$ 2,8 bilhdes, 11,5% maior que em 2013.

As despesas com vendas em 2014 foram de R$ 1.150,5 milhdes, 7,1% maior
que em 2013. No mesmo periodo, as despesas gerais e administrativas
cresceram 2,3% alcancando R$ 387,3 milhdes. As outras receitas operacionais
totalizaram R$ 338,1 milhdes em 2014 e sdo compostas por fee de
merchandising, royalties de lojas de conveniéncia, receita de aluguéis e o
resultado da alienacéo de ativos.

No ano o EBITDA foi de R$ 2,2 bilhdes, crescimento de 11,7% em relacdo a
2013.

O investimento total da Raizen Combustiveis em 2014 totalizou R$ 794,5
milhdes, reducdo de 4,8% em relacdo a 2013. No trimestre foram feitos
investimentos relacionados a captagdo e renovagcdo de contratos com
revendedores, investimentos na rede de postos revendedores, gastos em
saude, seguranca e meio ambiente (SSMA), bem como outras iniciativas

relativas a logistica e distribuicao.
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B.2 Raizen Energia

Abaixo seguem os resultados do segmento Raizen Energia, cuja principal atividade é
a producao e a comercializacdo de uma variedade de produtos derivados de cana-
de-acucar, incluindo agucar bruto (denominado VHP), etanol anidro e hidratado, além
das atividades relacionadas a cogeracédo de energia a partir do bagaco da cana e
operacdes de trading de etanol.

Em virtude da adocdo da norma contabil IFRS 11 — Negocios em conjunto, a Cosan
deixou de consolidar a Raizen em seu balanco patrimonial, demonstracdes de
resultado e dos fluxos de caixas, sendo que o resultado desta unidade de negdcio
passou a ser reportado apenas na linha de “Resultado de Equivaléncia Patrimonial”.
Devido a relevancia da Raizen nas informacdes financeiras da Cosan, reportaremos
individualmente o desempenho desse segmento.

Ressaltamos que a andlise das informagcfes da Raizen Energia deve considerar o
ano-safra que teve inicio em abril de 2014 e se encerrard em marco de 2015. As
informacdes apresentadas para os anos de 2014 e 2013 desta sessao referem ao
resultado proforma do ano calendario (janeiro a dezembro).

Dados de Producao

2014 2013
Dados Operacionais

(Jan-Dez) (Jan-Dez)

Cana Moida 57.079 61.441 -7,1%
Cana moida propria ( Mil Tons ) 29.179 31.009 -5,9%
Cana moida terceiros ( Mil Tons ) 27.900 30.432 -8,3%
ATR Cana (Kg/Ton) 133,7 130,9 2,1%
TCH (Toneladas por hectare) 74,4 83,9 -11,3%
Nivel de Mecanizagdo (% ) 96,9% 94,8% 2,1 p.p
Producéo
Aculcar 4.081 4.493 -9,2%
Producéo - (Mil Tons) Aglcar Bruto 2.661 2.991 -11,0%
Producéo - (Mil Tons) Aclcar Branco 1.420 1.502 -5,5%
Etanol 2.063 2.037 1,3%
Producéo - (Mil M3) Etanol Anidro 907 987 -8,1%
Producéo - (Mil M3) Etanol Hidratado 1.156 1.050 10,1%
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Durante 2014 a Raizen Energia operou 24 usinas de producdo de acucar, etanol e
cogeracdo de energia com capacidade de moagem total de 66,8 milhdes de
toneladas de cana-de-acucar por ano safra.

O volume de cana-de-acucar moida pela Raizen Energia em 2014 totalizou 57,1
milhdes de toneladas, das quais 51% foi oriundo de cana propria, enquanto 49% foi
proveniente de cana de fornecedores. No ano o nivel de mecanizacdo do processo
de colheita de cana propria atingiu 97%, reflexo dos investimentos realizados nos
ultimos anos. O nivel do ATR da cana foi de 133,7 kg/ton, 2,1% maior em relacdo ao
reportado em 2013, principalmente em funcdo do clima mais seco que proporcionou
maior concentracao de agucares totais na cana no periodo.

A produtividade agricola, medida pela tonelada de cana por hectare (TCH), totalizou
67,4 ton/ha no 4T14, apresentando uma reducdo de 12,7% na comparagcdo com o
4T13 em decorréncia do déficit hidrico sofrido pela regido Centro-Sul desde o final da
safra 2013/14.

A idade média do canavial no 4T14 foi de 3,0 anos apresentando uma reducéo frente
aos 3,1 anos reportado no 4T13, decorrente da renovacdo das &reas de cultivo de
cana prépria durante a safra e o periodo de entressafra.
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Sumario das Informagoes
Financeiras

Valores em R$ MM

2014

(Jan-Dez)

2013

(Jan-Dez)

Var.%

Receita Operacional Liquida 9.263,9 9.200,7 0,7%
Venda de Acucar 4.059,6 4.304,3 -5,7%
Venda de Etanol 4.376,8 4.266,5 2,6%
Cogeracao de Energia 618,6 389,7 58,7%
Outros Produtos e Servicos 208,9 240,2 -13,0%

Custo dos produtos vendidos (7.735,4) (7.681,0) 0,7%
Aclcar (3.311,4) (3.143,1) 5,4%
Etanol (2.683,8) (2.797,3) -4,1%
Trading Etanol (1.303,3) (1.014,8) 28,4%
Cogeracao de Energia (161,5) (159,6) 1,2%
Outros (275.,4) (566,3) -51,4%

Lucro Bruto 1.528,5 1.519,7 0,6%

Despesas com Vendas (579,0) (670,8) -13,7%

e o R

EBITDA 2.437,9 2.112,4 15,4%

Margem EBITDA (%) 26,3% 23,0% 3,4 p.p

A receita operacional liquida da Raizen Energia totalizou R$ 9,3 bilh6es em 2014,
superior em 0,7% ao valor reportado em 2013, que foi de R$ 9,2 bilhdes.

Os principais responsaveis pelo aumento da receita liquida no periodo foram os
maiores volumes vendidos de cogeracao de energia.

Em 2014 o custo dos produtos vendidos pela Raizen Energia totalizou R$ 7,7 bilhdes,
valor apenas 0,7% superior ao valor reportado em 2013. Além disso, contribuiram
para o aumento dos custos totais da Raizen Energia o (i) aumento no preco do ATR,
divulgado pelo CONSECANA e a (ii) reducéo da produtividade agricola do canavial,
representada pelo menor nivel de tonelada de cana por hectare (TCH).

Estes efeitos foram parcialmente compensados pelas melhorias operacionais
implementadas ao longo do ano e pela elevagéo no nivel de ATR.

O lucro bruto da Raizen Energia totalizou R$ 1,5 bilhdo, representando um
incremento de 0,6% em relacao a 2013.

Versédo : 2
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As despesas com vendas da Raizen Energia totalizaram R$ 579,0 milhdes em 2014,
reducdo de 13,7% em relacdo ao valor reportado no ano anterior, devido aos
menores volumes de vendas de acgUcar e etanol, reduzindo os gastos com fretes,
despesas logisticas e elevacao portuaria.

As despesas gerais e administrativas totalizaram R$ 498,8 milhdes, representando
uma reducado de 8,8% na comparacdo entre os anos, ocasionada principalmente por
eventos ndo recorrentes relacionados a ajustes de provisdes e contingéncias.

O EBITDA da Raizen Energia totalizou R$ 2,4 bilhdes em 2014, superior em 15,4%
ao valor reportado 2013, que foi de R$ 2,1 bilhdes.

O capex da Raizen Energia totalizou R$ 2,5 bilhdes no ano, uma reducédo de 1,6%
em relagdo a 2013. Os principais dispéndios foram em ativos biolégicos e em
manutencdes de entressafra.
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B.3 Comgas

Apresentamos nesta se¢do os resultados da Comgéas, unidade de negdécio de
distribuicdo e comercializacdo de gas natural na area de concessdo composta por
177 municipios distribuidos pela Regido Metropolitana de S&o Paulo, Regido
Administrativa de Campinas, Baixada Santista e Vale do Paraiba no Estado de Séo

Versédo : 2

Paulo.

Sumario das Informacdes Financeiras

Valores em R$ MM

2014

(Jan-Dez)

2013

(Jan-Dez)

Var.%

Receita Operacional Liquida 6.387,1 6.336,6 0,8%
Venda de Gas 5.864,5 5.636,3 4,0%
Receita de Construgédo - ICPC 01 481,3 671,6 -28,3%
Outros 41,3 28,7 43,8%

Custo de Produtos Vendidos (4.494,9) (4.556,6) -1,4%

Lucro Bruto 1.892,2 1.780,1 6,3%

Margem Bruta (%) 29,6% 28,1% ;2

Despesas com Vendas (636,3) (573,9) 10,9%

Despesas Gerais e Administrativas (308,4) (309,7) -0,4%

Outras Receitas/(Despesas) Operacionais (19,5) (3,0) n/a

EBITDA 1.434,7 1.337,9 7,2%

Margem EBITDA (%) 22,5% 21,1% [1”3;

EBITDA Normalizado 1.303,2 1.270,4 2,6%

Margem EBITDA Normalizada (%) 20,4% 20,0% gi

A receita liquida de vendas e servicos da Comgéas em 2014 atingiu R$ 6,4 bilhdes,
um aumento de 0,8% quando comparado ao ano de 2013, cujo total foi de R$ 6,3
bilhdes. Os aumentos nas tarifas de vendas, conforme deliberacdes ARSESP n° 455,
n° 496 e n° 534 foram as principais responsaveis pelas variacbes das Receitas de
Vendas de Gé&s. Para chegar as novas tarifas, a ARSESP levou em consideracao a
inflacho do periodo, bem como a elevagdo do custo do gas natural,
fundamentalmente do gas importado. Este custo € puxado pela valorizacdo do dolar
e pelo custo médio do barril de petréleo nos contratos, que sdo os elementos
principais da formacao do custo do gas boliviano.

PAGINA: 31 de 145



DFP - Demonstra¢c@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - COSAN S.A. Verséo : 2

Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

A queda na linha de Receita de Construcdo esta diretamente relacionada ao menor
nivel de investimento durante 2014, essa variacdo pode ser explicada pelos altos
investimentos realizados no projeto do RETAP durante o ano de 2013. Em 2014 o
custo total de bens e servicos vendidos pela Comgas totalizou R$ 4,5 bilhdes,
decréscimo de 1,4% em relacdo a 2013 em que o valor reportado foi de R$ 4,6
bilhdes. O aumento na linha de custo do gas pode ser explicado, principalmente, pelo
aumento dos contratos de fornecimento de gas precificado em ddlar, uma vez que o
volume de gas comercializado em 2014 ficou estavel em relagdo a 2013. A variacéo
na linha do custo de construcdo estd diretamente ligada ao menor nivel de
investimento durante 2014. Cabe lembrar que as diferencas entre o custo real
incorrido, pago pela Comgas, e o custo de gas incluido na tarifa e cobrado dos
clientes conforme estrutura tarifaria definida pela ARSESP s&o acumuladas na conta
corrente regulatéria e sdo recuperadas/devolvidas conforme determinacdo do
Regulador nos reajustes peridédicos ou nas revisdes tarifarias. Esse saldo é corrigido
mensalmente pela taxa SELIC. Em 31 de dezembro de 2014 o saldo da conta
corrente regulatéria acumulava R$ 242,7 milhdes a favor da Comgés. Conforme
normas contabeis internacionais (IFRS), esse saldo ndo é contabilizado e, portanto
quando nos referimos a sua normalizagdo, trata-se de considerar esse ativo e/ou
passivo como se houvesse sido contabilizado.

O lucro bruto apurado pela Comgas em 2014 foi de R$ 1,9 bilhdo, 6,3% superior a
2013 em que valor reportado foi de R$ 1,8 bilhao.

As despesas com vendas da Comgas totalizaram R$ 636,3 milh6es em 2014, 10,9%
superior a 2013 em que valor reportado foi de R$ 573,9 milhdes, ocasionada
principalmente pela maior depreciacdo dos investimentos realizados para expansao
da rede.

As despesas gerais e administrativas totalizaram R$ 308,4 milhdes, praticamente
estavel em relacdo a 2013, quando o valor reportado foi de R$ 309,7 milhdes.

A Comgas apresentou EBITDA de R$ 1,4 bilhdo em 2014, 7,2% superior a 2013, com
margem EBITDA de 22,5%. Quando normalizado pela conta corrente regulatoria, o
EBITDA do ano atingiu R$ 1,3 bilhdo, 2,6% superior ao montante reportado em 2013.

A Comgas investiu R$ 661,3 milhdes em 2014, valor que representa uma reducao de
22,4% quando comparado aos R$ 852,2 milhdes investidos em 2013. Essa variagao
pode ser explicada pelos altos investimentos realizados no projeto do RETAP
durante o ano de 2013.

Do total dos investimentos realizados durante o ano aproximadamente 72% foi

destinado a expansdo da rede de distribuicAo de gas. Foram adicionados 1.617
guildmetros de rede no ano, sendo 411 no ultimo trimestre.
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B.4 Lubrificantes

O resultado do segmento lubrificantes é composto pelas atividades de
industrializacdo e distribuicdo de lubrificantes das marcas Mobil e Comma, revenda
de 6leo basico e especialidades automotivas no Brasil e em outros 40 paises através
de duas plantas localizadas no Rio de Janeiro, Brasil e em Kent, no Reino Unido.

Sumario das Informacdes Financeiras 2014 2013

Valores em R$ MM (Jan-Dez) (Jan-Dez) Var.%

Receita operacional liquida 1.602,2 1.542,9 3,8%
Custo de Produtos e Servicos (1.247,8) (1.158,4) 7,7%
Lucro Bruto 354,4 384,5 -7,8%
Margem Bruta (%) 22,1% 249% -2,8 p.p.
Despesas Totais (315,9) (301,9) 4, 7%
EBITDA 103,4 140,1 -26,2%
Margem EBITDA (%) 6,5% 9,1% -2,6 p.p.

Em 2014, a receita liquida cresceu 3,8% e atingiu R$ 1,6 bilhdo também justificado
pelo crescimento de 1,3% no volume vendido e pela maior receita unitaria que
aumentou em 2,5% atingindo R$ 5.009/m3.

Em 2014 os custos de produtos e servicos foi de R$ 1,2 bilhdo, 7,7% acima do
apresentado em 2013 em virtude do maiores volumes vendidos e custos. O custo
médio unitario foi R$ 3.901/ms.

No ano o lucro bruto foi de R$ 354,4 milhdes com margem bruta de 22,1%.

As despesas com vendas, gerais e administrativas foram de R$ 315,9 milhdes,
aumento foi de 4,7% atingindo comparado com R$ 301,9 milh&es reportado em 2013.

Em 2014 o EBITDA foi de R$ 103,4 milhdes, reducéo de 26,2% em relacdo a 2013.
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B.5 Radar

Seguem abaixo os resultados da Radar, que tem como principal atividade o
investimento em propriedades agricolas bem como o arrendamento de terras no
mercado imobiliario rural brasileiro e gestdo de portfélio. Abaixo tabela com o
portfolio de terras da Radar.

Valor de

(L Area Mercado

Localizacéo Cultura

(hectares) (acres) (R$ mm)

Terras de Terceiros Administradas 141.597 349.886 1.968
Terras Proprias - 100% 105.087 259.672 2.667
Sé&o Paulo Cana-de-Acucar 64% 66.754 164.949 2.229
Maranh&o Gréos 17% 18.276 45.160 158
Mato Grosso Gréos 12% 12.302 30.399 196
Bahia Gréos 7% 7.155 17.681 74
Goias Cana-de-Agucar 1% 600 1.483 10
Total Terras Proprias e Terceiros 246.684 609.558 4.635

A Radar encerrou 2014 com um portfolio de terras proprias avaliado em R$ 2,7
bilhdes, com area total de 105,1 mil hectares (259,7 mil acres), distribuido entre
cinco estados brasileiros. Quando considerados 0s ativos de terceiros administrados
pela Radar, a area total sob gestdo € de 246,7 mil hectares (609,6 mil acres)
equivalente a R$ 4,6 bilhdes.
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Sumario das Informag6es Financeiras 2014

Valores em R$ MM (Jan-Dez)

Receita Liquida 157,6
Venda de Propriedades 85,3
Arrendamento de Terras 60,9
Outros 11,3

Custo dos Produtos Vendidos (60,6)

Lucro Bruto 96,9
Margem Bruta (%) 61,5%

Despesas Gerais e Administrativas (36,5)

Outras Receitas/(Despesas) Operacionais 131,6

EBITDA 193,0

A receita liquida da Radar em 2014 totalizou

2013

(Jan-Dez)

5,7

64,4

(6,1)
64,1
91,4%
(23,2)
185,6

227,5

n/a

-5,4%

n/a

n/a

51,3%

-29,8 p.p.

57,5%

-29,1%

-15,2%

Versédo : 2

R$ 157,6 milhdes, impactada
principalmente pelo maior volume de vendas de propriedades. Os contratos de
arrendamento possuem indexadores relacionados aos precos das commodities
agricolas das respectivas areas arrendadas.

Os custos dos produtos vendidos pela Radar em 2014 foram de R$ 60,6 milhdes.

Em 2014 o lucro bruto foi de R$ 96,9 milhdes, 51,3% superior a 2013 que totalizou

R$ 64,1 milhdes.

Em 2014 as despesas gerais e administrativas totalizaram R$ 36,5 milhdes, frente a
R$ 23,2 milhdes em 2013. As outras receitas operacionais refletem neste trimestre

exclusivamente o ganho com a avaliacédo do portfolio préprio da Radar.

Em 2014 o EBITDA foi de R$ 193,0 milhdes, 15,2% inferior ao de 2013, em virtude

da menor valorizacdo do portfélio de terras proprias no periodo.
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B.6 Outros Negocios

Apresentamos a seguir os resultados do segmento Outros Negdcios, que representa
a estrutura corporativa da Cosan, além de efeitos pelas contingéncias oriundas dos
negocios contribuidos a Raizen anteriores a sua formacdo e bem como outros
investimentos.

Despesas Gerais e Administrativas 2014 2013

Valores em R$ MM (Jan-Dez) (Jan-Dez) Var. %

Despesas Gerais e Administrativas (145,8) (121,4) 20,1%

Outras Receitas/(Despesas) Operacionais (123,7) 0,8 n/a

As despesas gerais e administrativas da Cosan sdo compostas predominantemente
por despesas com pessoal, que incluem salarios, encargos bem como servigos de
consultorias. Durante 2014 as despesas gerais e administrativas totalizaram R$ 145,8
milhdes, 20,1% superior ao reportados em 2013 em virtude de inflagdo, maiores
gastos ligados a consultorias e despesas em comunicacédo e marketing no periodo.

As outras receitas e despesas do segmento Outros Negdcios atingiram R$ 123,7

milhdes de despesa em 2014 e sdo compostas basicamente pelos efeitos liquidos de
provisdes, reversdes e pagamento de contingéncias e honorarios advocaticios.
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C. Demais Linhas do Resultado Consolidado

Resultado Financeiro

O resultado financeiro para o 2014 foi UMa despesa liquida de R$ 945,9 milhdes,
enquanto para 2013 foi de R$ 890,3 milhdes. Esse incremento se deve
principalmente, pelo aumento das despesas bancarias no ano, impactada pela
reestruturacdo da empresa e pagamento de consent fee no periodo.

Imposto de Renda e Contribui¢do Social

Em 2014, o resultado de imposto de renda foi de R$ 14,5 milhdes, refletindo uma
aliquota efetiva de 2,7%, devido, principalmente, a diferenca de base de tributacao
de lucro presumido na controlada Radar, assim como resultado de equivaléncia da
Raizen, ndo tributada.
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Lucro Liquido

O lucro liquido do ano foi de R$ 292,0 milhSes contra R$ 261,3 no mesmo periodo
de 2013.

Os principais fatores para a variacéo do lucro liquido no periodo foram (i) aumento
na linha de resultado de equivaléncia patrimonial pelos resultados da Raizen,
assim como impacto de variagdo cambial sobre o endividamento da propria
Raizen; (ii) reducdo no resultado financeiro, principalmente, pela variacdo cambial
e resultado de derivativos descrito na secdo Resultado Financeiro e (iii) variacbes
no EBIT e lucro de acionistas ndo controladores.
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D. Emprestimos e Financiamentos

No final do 4T14, a divida bruta consolidada proforma da Cosan (excluindo PESA)
atingiu R$ 12,4 bilhdes contra R$ 11,1 bilhdes no 3T14. As disponibilidades de
caixa somaram R$ 3,1 bilhdes ao final do 4T14 comparado com R$ 2,3 bilhdes no
3T14. O endividamento proforma liquido no trimestre foi de R$ 11,3 bilhdes,
comparado aos R$10,9 bilhdes no 3T14, equivalente a uma alavancagem de 3,0
vezes considerando o EBITDA proforma de R$ 3,8 bilhdes dos ultimos 12 meses.
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PROPOSTA DE RENTENCAO DE LUCROS

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, o lucro liquido foi destinado para reserva
legal e para o pagamento de dividendos minimos obrigatorios, conforme requerido pela Lei
6.404/76, sendo que o saldo remanescente foi destinado para reserva estatutaria que tera
por fim reforcar o capital de giro e financiar a manutencédo, expanséo e o desenvolvimento
das atividades que compdem o0 objeto social da Companhia e/ou de suas controladas. A
destinacdo dos lucros devera ser aprovada pelos acionistas reunidos em Assembleia Geral
de Acionistas, a ser realizada em abril de 2015.
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Compromisso com a sustentabilidade

Para a Cosan, sustentabilidade se traduz em principios e préaticas que podem ser
replicados ao longo do tempo, garantindo a continuidade e perenidade do negdécio. E sob
essa Otica que a organizagdo vem estruturando seu modelo de gestdo, especialmente, no
momento em que a companhia reforca 0 seu posicionamento em setores essenciais para a
agenda de desenvolvimento do pais: energia e infraestrutura. Esses dois segmentos
requerem da Cosan uma visdo de longo prazo, se antecipando em solu¢des que mitiguem
ao maximo o risco dos negdcios.

O modelo de governanca de sustentabilidade baseia-se em identificar e tratar os temas
estratégicos em cada empresa. Grupos de trabalho multidisciplinares (GTs) foram criados
para estabelecer metas e planos de acédo para medir o desempenho e a evolucdo desses
temas.

A Rumo, desde 2010, direciona esforcos para dinamizar o seu segmento de atuagéo a
partir do fortalecimento do modal ferroviario e da modernizacdo de suas instalacdes. O
objetivo é contribuir de maneira relevante para o escoamento da producdo do Pais, ao
ofertar uma solucao logistica integrada. Aliado a isso, estd o aumento de eficiéncia com a
reducdo dos impactos socioambientais inerentes as suas atividades, tendo participacao
ativa no crescimento do setor de infraestrutura logistica voltada a exportacao.

Ja a Cosan Lubrificantes é reconhecida pelos altos padrdes de qualidade e eficiéncia na
producéo e distribuicdo dos seus produtos. Por meio do Sistema Integrado de Gestédo das
Operacgdes (Sigo), responsavel pelo gerenciamento de temas ligados a saude, seguranca
e meio ambiente, todos os riscos da operacdo sdo devidamente tratados. A empresa
integra, ainda, o Plano de Emergéncia da Baia de Guanabara (PEBG), acordo que retne
orgdos governamentais e empresas com atividades na regido de localizacdo da sua planta
produtiva, no estado do Rio de Janeiro.

Na Comgas, os programas “Zero Leséo” e “Alta Performance” s&o uma constante da
empresa para garantir a exceléncia da operacéo. Trabalhar com seguranca é um valor e
pratica que ultrapassa os limites fisicos da companhia, refletindo no relacionamento e
entrega de valor aos seus stakeholders. Para aprimorar suas relagdes e o atendimento as
necessidades dos clientes, por exemplo, a empresa tem promovido a¢cfes envolvendo toda
a companhia como o redesenho do servico de auto-atendimento; monitoramento e
atendimento on-line das demandas dos clientes e mudancas no modelo de atuacdo da
Ouvidoria, com maior autonomia, poder de a¢éo e influéncia.

Com o objetivo de agregar cada vez mais valor as suas operacdes, a Radar possui uma
estrutura organizacional eficiente para garantir uma gestdo responsavel nas suas
principais frentes de atuacdo: prospeccao e arrendamento de propriedades agricolas. Na
cadeia de valor da empresa, o operador agricola € um dos principais atores, por estar
relacionado a manutencao destas propriedades. Para o aprimoramento das relac6es com
esse publico, foi desenvolvida a Politica Ambiental, que devera ser seguida pelos
arrendatarios, com base no modelo de corresponsabilidade, bem como a implementacao
de auditorias periodicas as propriedades a fim de garantir o atendimento as boas praticas
de gestdo, em especial aos temas sociais e ambientais.
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Na Raizen, foi lancada uma acdo inédita: o Programa Cultivar, com o objetivo de
proporcionar beneficios para seus fornecedores de cana, tais como conhecimento técnico,
facilidade de crédito e reducéo nos custos de insumos. Assim, houve o fortalecimento das
relacbes com seus fornecedores e consumidores. Além disso, atualmente, a companhia
conta com 10 unidades produtivas certificadas pela Bonsucro, instituicdo que reconhece e
atesta as boas praticas socioambientais do setor sucroenergético

Iniciativas como essas reforcam o compromisso da Cosan em produzir resultados de alta
performance e entregar valor aos seus stakeholders, viabilizando a evolucéo e perenidade
dos negdcios da companhia.

RECURSOS HUMANOS

Em 31 de dezembro de 2014, considerando os empregados das nossas empresas,
contavamos com 34.972, incluindo Raizen. Todos 0s nossos empregados, inclusive os
trabalhadores rurais migrantes e temporarios, sdo contratados diretamente pela
Companhia em regime CLT.

A Companhia mantém relacionamentos harmoniosos com Sindicatos de Trabalhadores
gue representam seus empregados, sendo que aproximadamente 30% destes
empregados séo sindicalizados. Os acordos e convencdes coletivas das quais fazemos
parte ou negociamos diretamente geralmente tém duracdo de 12 meses. A Companhia
preza pelo cumprimento da legislacao trabalhista aplicavel, além de cumprir rigorosamente
todas as condi¢cdes acordadas nos instrumentos coletivos celebrados com os sindicatos,
aplicando-as igualmente aos empregados sindicalizados e n&o-sindicalizados.

Oferecemos aos nossos empregados, incluindo nossos executivos, pacote de beneficios
que incluem refeicdes balanceadas, assisténcia médica, hospitalar e odontolégica,
subsidio para aquisicdo de medicamentos, cesta alimentar ou vale-alimentacao, seguro de
vida em grupo, bolsa de estudos, dentre outros, aplicaveis aos seus diferentes publicos
internos. Todos 0s nossos empregados fazem jus aos programas de participacdo nos
resultados, customizados por area de atuacdo e desenvolvidos de acordo com a legislacao
aplicavel, com a participacdo de comissfGes de trabalhadores e representantes dos
sindicatos profissionais, cuja remuneracdo é baseada no atingimento de metas e
desempenho operacional. Os membros do nosso Conselho de Administragdo ndo tém
direito a esses beneficios.

Dentre os projetos destacamos aqueles que buscaram a identificagdo e criacdo de
possiveis sinergias para as praticas de Recursos Humanos com a aquisicdo da Comgas.
Também, destacamos projetos que visaram a difundir o modelo de cultura organizacional
da Cosan na Comgas.
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RELACOES COM INVESTIDORES

A Cosan é uma sociedade anbnima de capital aberto. Em 31 de dezembro de 2014 o
capital social estava representado por 407.214.353 ac¢Bes ordinarias nominativas,
escriturais e sem valor nominal.

A Companhia fez sua oferta inicial de ac¢Bes na Bolsa de Valores de S&o Paulo
(BM&FBOVESPA) em novembro de 2005, listada no mais alto nivel de governanca
corporativa da BM&FBOVESPA, o Novo Mercado. A controladora da Companhia, Cosan
Limited, realizou sua oferta inicial de a¢cdes na Bolsa de Valores de Nova lorque (NYSE)
em agosto de 2007. O Grupo Cosan é pioneiro no setor sucroenergético, tornando-se o
primeiro grupo brasileiro a abrir o capital no Brasil e nos Estados Unidos da América. O
relacionamento da Companhia com a comunidade financeira e com os investidores é
pautado pela divulgacdo de informagBes com transparéncia e caracterizado pelo respeito
aos principios dos mais altos niveis de governanca, legais e éticos. A area de Relacdes
com Investidores faz contatos com investidores e analistas de mercado, promovendo
eventos para a divulgacdo de informacgbes relativas ao desempenho da Companhia. A
Cosan mantém um site de relagcdes com investidores e um aplicativo disponivel na loja da
Apple contendo informacdes sempre atualizadas, especificas, segmentadas e direcionadas
para publicos distintos: analistas, investidores institucionais e investidores pessoas fisicas.
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GOVERNANCA CORPORATIVA

A Cosan conduz suas operacdes em conformidade as boas praticas de governanca
corporativa. A Companhia esta listada no principal nivel de Governanga Corporativa da
Bovespa, denominado Novo Mercado, desde o lancamento de suas ac¢des na bolsa de
valores brasileira em 2005 e esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do
Mercado, conforme Clausula Compromisséria constante no seu Estatuto Social.

Para garantir a transparéncia da gestdo e dos negdcios, em beneficio de todos os
acionistas e investidores, a Companhia conta com uma politica de divulgacdo de
informacfes, a qual estabelece regras e procedimentos para pessoas vinculadas a
Companhia (executivos e empregados) com acesso a informacdes e fatos relevantes, e
define os critérios, 0 momento e o responsavel pela divulgacdo de tais informa¢des aos
investidores, para garantir que os dados para o0 mercado sejam distribuidos de forma
ampla, transparente e homogénea.

A controladora da Companhia foi a primeira Emissora Privada Estrangeira (FPIs) no setor
em que atua, a ser listada na Bolsa de Nova lorque. Dessa forma, a Companhia implantou
os procedimentos de controles internos visando se adequar as exigéncias da Sec¢do 404
da Lei Sarbanes-Oxley (SOX) com base na metodologia estabelecida pelo Committee of
Sponsoring Organizations of the Treadway Comission (COSO) para controles internos. A
Companhia se adequou a Secdo 302 da mesma Lei, que determina que diretores
executivos devam declarar que sdo responsaveis pelos controles e procedimentos de
divulgacdo de informacdes. A Companhia constantemente vem aprimorando seus
processos internos e ratificando seu compromisso com as melhores praticas de
Governanga Corporativa.

Em linha com as melhores praticas de governanca, a Companhia possui diversos 6rgaos
para monitorar o0 desempenho da Administracéo, tais como: (i) Conselho de Administracao,
(i) Comité de Gestdo de Risco — formado por membros do Conselho de Administracéo,
sendo um deles conselheiro independente; (iii) Comité de Auditoria Estatutario, com
participacdo de membros independentes e do Conselho de Administracdo, aprovado em
28 de margo de 2012 com o objetivo de cumprir integralmente as regras de governanca
corporativa estabelecidas pela CVM, bem como reforcar as boas praticas em controles
internos; (iv) Comité de Remuneracao - responsavel por revisar e aprovar a remuneracao e
os beneficios concedidos membros-chave da administragdo; (v) Comité de Etica -
composto por membros da alta gestdo da Cosan, responsavel por tratar relatos recebidos
no Canal de Etica da Companhia, gerenciado por empresa totalmente independente para
garantir a transparéncia e imparcialidade e (vi) Conselho Fiscal, instaurado na AGO/E
realizada no dia 31 de julho de 2013, em carater ndo permanente e com mandatos até a
AGO de 2014 e com 5 membros titulares sendo 2 deles independentes.
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RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES EXTERNOS

A politica da Companhia na contratacdo de servicos ndo relacionados a auditoria externa
com os auditores independentes se fundamenta nos principios que preservam sua
independéncia. Esses principios consistem, de acordo com o0s padrdes
internacionalmente aceitos, em que: (a) o auditor ndo deve auditar seu préprio trabalho;
(b) o auditor ndo deve exercer funcao de gestdo no seu cliente, e (¢) o auditor ndo deve
representar legalmente os interesses de seus clientes.

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 381/03, informamos que a soma dos outros servicos
contratados junto aos nossos auditores independentes, PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes e suas partes relacionadas, referente a revisédo de relatérios de
sustentabilidade, durante o exercicio vigente, foi inferior a 5% do valor total de seus
respectivos honorarios para o exame das demonstracdes financeiras da Companhia e
gue nao tiveram qualquer implicacéo no principio de independéncia descrito no paragrafo
acima.

Com base em referidos principios, a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
informou que a prestacdo de tais servicos, conforme descritos acima, ndo afeta a
independéncia e a objetividade necessarias ao desempenho dos servi¢cos prestados a
Companhia.

AGRADECIMENTOS

A Administracdo da Cosan agradece aos acionistas, clientes, fornecedores e instituicdes
financeiras pela colaboracdo e confianca depositados e, em especial, aos seus
empregados pela dedicacéo e esforco empreendidos.

Para detalhes da analise dos resultados de 2014, visite 0 Nnosso site: ri.cosan.com.br.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2@12013
(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outraafordicado)

1 Contexto Operacional

A Cosan S.A. Industria e Comércio (“Cosan” ou “arpanhia”) € uma companhia de capital
aberto com suas ac¢des negociadas no Novo Merca@diM&&BOVESPA — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros, sob a sigla CSAN3, e temssda na cidade de S&o Paulo, Brasil. A
Companhia é controlada pela Cosan Limited, quand6#51% do seu capital social.

A Cosan, por meio de suas controladas, atua palmgnte nos seguintes segmentos de
negacio: (i) distribuicdo de gas natural canalizadoparte do Estado de S&o Paulo por meio de
sua controlada Companhia de Gas de S&o Paulo — @GME&OMGAS”); (ii) compra, venda

e arrendamento de terras agricolas por meio desuaolada Radar Propriedades Agricolas
S.A. (“Radar”); (iii) producéo e distribuicdo debkificantes licenciados sob a Marca Mobil no
Brasil, Bolivia, Uruguai e Paraguai, além de meocadropeu e asiatico com a Marca Comma
(“Lubrificantes”); e (iv) demais investimentos, mé&las estruturas corporativas da Companhia
(“Cosan outros negocios”). Em 01 de outubro de 201gegmento “Rumo” foi cindido para a
Cosan Logistica S/A, veja nota 28.

A Companhia também possui participacdo indireta deras companhias controladas em
conjunto (fjoint ventures ou “JVs”): (i) Raizen Combustiveis S.A. (“Raiz€@ombustiveis”),

no negocio de distribuicdo de combustiveis, eRéjzen Energia S.A. (“Raizen Energia”), no
negocio de produgcdo e comercio de acgUcar, etamulgeracéo de energia, principalmente,
produzida a partir do bagaco de cana de acucarogarCe a Royal Dutch Shell (“Shell”)
compartilham o controle das duas entidades, em cgua uma detém 50% do controle
econdbmico. Com a vigéncia do CPC19 (R2) / IFRSALZompanhia passou a registrar esses
investimentos nas demonstrac@es financeiras utdiza método de equivaléncia patrimonial.

Em Assembleia Geral Ordinaria realizada em 31 Hiejde 2013 aprovou a alteracdo do final

do exercicio social da Companhia de 31 de marca Parde dezembro. Essa alteracédo foi
motivada pela evolucdo do portfélio de investimerda Companhia, no qual outros negocios
que ndo usam ano safra (31 de marco) ficaram rmifficativos. Com essa mudanca, 0 ano

fiscal da Companhia comega em 1° de janeiro e terem 31 de dezembro de cada ano. Assim
sendo, o periodo comparativo sera de nove mesesradec em 31 de Dezembro de 2013,

portanto ndo comparavel.

2 Apresentacdo das demonstracdes financeiras e peipais politicas contabeis
2.1 Base de preparacao

Declaracéo de conformidade

As demonstragdes financeiras individuais foramariadas de acordo com as préaticas contdbeis
adotadas no Brasil. A partir de 2014 o IFRS passqermitir a aplicacdo do método de

equivaléncia patrimonial em controladas nas dema¢®s separadas, portanto as
demonstra¢gfes financeiras individuais também e&dn conformidade com as normas

internacionais de relatorio financeiro (InternasibrFinancial Reporting Standards (IFRS),

emitidas pelo Internation@lccountingStandards Board (IASB)).

As demonstragdes financeiras consolidadas foraboeddas e estdo apresentadas de acordo
com as politicas contabeis adotadas no Brasil,cquepreendem a Lei das Sociedades por

14
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2@12013
(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outraafordicado)

Acdes, as normas da Comissao de Valores Mobili§@v¥1) e os pronunciamentos do Comité
de Pronunciamentos Contdbeis (CPC), que estdo emfiorgsodade com as normas
internacionais de contabilidade (IFRS) emitida® peternationalAccountingStandards Board
(IASB).

A apresentacdo da Demonstracdo do Valor Adicior@6A), individual e consolidada, é
requerida pela legislacdo societaria brasileiraekasp praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis a companhias abertas. As IFRS ndo requer apresentacdo dessa demonstracao.
Como consequéncia, pelas IFRS, essa demonstra¢doapeesentada como informagéo
suplementar, sem prejuizo do conjunto das demagd&tsecontabeis.

A emisséo das demonstracdes financeiras foi aattaipela administragdo em 06 de Margo de
2015.

Base de mensuracao

As demonstragdes financeiras foram preparadas es@ o custo histérico com excec¢do dos
seguintes itens materiais reconhecidos nos balgatamoniais:

¢ Os instrumentos financeiros derivativos mensurgeds valor justo;

¢ Os instrumentos financeiros ndo-derivativos memsngaelo valor justo por meio do
resultado;

e Os ativos financeiros disponiveis para venda medssr pelo valor justo por meio do
resultado;

* Propriedades para investimento mensuradas pelojuato; e

* O passivo atuarial de beneficio definido é recomitecomo o total liquido dos ativos
dos planos, acrescido do custo de servigo passamioeconhecido e do valor presente
da obrigac&o do beneficio definido e é limitadb¢cteno divulgado na Nota 31.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Essas demonstra¢@es financeiras individuais e idadas sdo apresentadas em Real, que é a
moeda funcional da Companhia. As demonstracderndaia@s de cada controlada incluida na
consolidacdo da Companhia e aquelas utilizadas dmme para avaliagdo de investimentos
pelo método de equivaléncia patrimonial sdo prelzeraom base na moeda funcional de cada
sociedade. Para as controladas localizadas noiexteis seus ativos e passivos foram
convertidos para Reais pela taxa de cambio do fieehi®@ do exercicio e os resultados foram
apurados pela taxa média mensal durante o exer€isiefeitos de conversao estédo registrados
no patriménio liquido dessas controladas.

Uso de estimativas e julgamentos
A preparagéo das demonstracdes financeiras decacond as normas IFRS e CPC exigem que
a Administracéo faca julgamentos, estimativas enjggas que afetam a aplicacdo de politicas

contabeis e os valores reportados de ativos, passigceitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.
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Estimativas e premissas sdo revistas de uma maoeitinua. RevisGes com relacdo as
estimativas contabeis sdo reconhecidas no exemicique as estimativas sdo revisadas e em
quaisquer exercicios futuros afetados.

As informagBes sobre julgamentos criticos refeseréie politicas contabeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidogemaonstragdes financeiras estéo incluidas
nas seguintes notas explicativas:

* Notas 13 e 14 — Imobilizado e Intangivel

O célculo da depreciacdo e amortizacdo de atitasdiveis e imobilizados é baseado em
estimativas das vidas Uteis. Além disso, a detexgdio do valor justo dos ativos intangiveis
e imobilizado adquiridos em combina¢cdes de negdmipaumento na formacao daint
Ventureé uma estimativa significativa.

A Companhia realiza anualmente uma avaliagdo diisadores dempairmentde ativos
intangiveis e imobilizados. Além disso, um testéngigairmenté efetuado para o agio. Um
impairmentexiste quando o valor contdbil de um ativo ou ad@lgeradora de caixa excede
0 seu valor recuperavel, que é o maior entre a yadbo menos os custos de venda e o0 seu
valor em uso. As principais premissas utilizadas gketerminar o valor recuperavel em
diferentes unidades geradoras de caixa para as quafio € alocado sdo explicadas na
Nota 14.

A controlada Comgéas possui contrato de concessBlicplde servico de distribuicdo de
gés, em que o Poder Concedente controla quaiggemévem ser prestados e a que preco,
bem como detém, participac@o significativa na edteutura ao final da concesséo. Esse
contrato de concesséao representa o direito dercabsausuarios pelo fornecimento de gas,
durante a vigéncia do contrato. Assim sendo, a @alimp reconhece como ativo intangivel
esse direito.

A amortizacdo do ativo intangivel reflete o padeio que se espera que os beneficios
econdmicos futuros do ativo sejam consumidos pelapganhia, os quais correspondem a
vida util dos ativos componentes de infraestrutimdinha com as disposi¢cdes da ARSESP,
conforme divulgado na Notk4.

A amortizacdo dos componentes do ativo intangiveésrontinuada quando o respectivo
ativo tiver sido totalmente consumido ou baixadsxando de integrar a base de calculo da
tarifa de prestacdo de servicos de concesséao.

Sujeito a avaliacdo do Poder Concedente, a Congaai a opcado de requerer uma Unica
vez a prorrogacdo dos servicos de distribuicdonmms 20 anos. Extinta a concesséo, 0s
ativos vinculados a prestacéo de servigo de dis¢@lo de gas serdo revertidos ao Poder
Concedente, tendo a Companhia direito a indenizac&er determinada com base nos
levantamentos e avaliacdes observando os valontdhais a serem apurados nessa época.
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* Nota 18 — Imposto de renda e contribuigdo socfalidos

Impostos diferidos ativos séo reconhecidos parasted prejuizos fiscais ndo utilizados na
extensdo em que seja provavel que o lucro tribltdstara disponivel contra o qual os
prejuizos possam ser utilizados. Julgamento saaifio € requerido para determinar o
valor do imposto diferido ativo que pode ser reemido, com base no prazo provavel e
nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente cestratégias de planejamento fiscal
futuras.

* Qutros ativos nao circulantes

A Companhia registrou um recebivel referente a @@ movida contra o Governo
Federal, por indenizacdo decorrente do controlgprdgos onde o recebimento desses
valores é praticamente certo. Veja nota 19

As informagbOes sobre incertezas, premissas e dstgmaque possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste materialtdeo proximo exercicio financeiro
estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

* Nota 29 — Valor justo dos derivativos e outrosrunsientos financeiros

Quando o valor justo dos ativos e passivos finaoseregistrados na demonstracao
financeira ndo pode ser derivada de mercados ats@s valor justo é determinado
utilizando técnicas de avaliacdo, incluindo o mode¢ fluxo de caixa descontado. As
entradas para estes modelos sdo praticadas nodmessanpre que possivel, mas se isso
ndo for vidvel, um grau de julgamento é requeridoapestabelecer valores justos. O
julgamento é necessario para a determinagédo sehtadws, tais como o risco de liquidez,
risco de crédito e volatilidade. Mudancas nas @eas nesses fatores poderiam afetar o
valor justo apresentado dos instrumentos finangeiro

* Nota 31 — Mensuragdo de obriga¢fes de beneficfosdies

O custo dos planos de beneficios definidos de psns@®utros beneficios pds-emprego e o
valor presente da obrigacdo de pensdo € determinadodo avaliacbes atuariais. A
avaliacdo atuarial envolve o uso de varias premisge podem diferir dos resultados
efetivos no futuro. Estas incluem a determinacadada de desconto, aumentos salariais
futuros, taxas de mortalidade e futuros aumentopeatesdes. A obrigacdo de beneficio
definido é altamente sensivel a mudancas nessasispes. Todas as premissas sao
revisadas pela Administracdo a cada data de balanco
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* Nota 32 — Pagamento baseado em acodes

A Companhia mensura o custo da compensacdo do patarbaseado em acdes dos
colaboradores baseado no valor justo dos instrusgratrimoniais na data da sua outorga.
A estimativa do valor justo dos pagamentos com kasecdes requer a determinacdo do
modelo de avaliacdo mais adequado para a concdes@strumentos patrimoniais, o que
depende dos termos e condi¢cdes da concessao.elyser também a determinacdo dos
dados mais adequados para o0 modelo de avaliagdoinolo a vida esperada da opcéo,
volatilidade e rendimento de dividendos e corredpates premissas. As premissas e
modelos utilizados para estimar o valor justo dagamentos baseados em acgbes s&o
divulgados na Not32.

* Nota 19 — Provisdo para demandas judiciais

Provisé@o para demandas judiciais proveniente decamdinacdo de negdcios é mensurada
ao valor justo na data de aquisicdo como part@adinacio de negocios.

2.2  Principais politicas contéabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes aldéiresido aplicadas de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nestas demomrstifitdnceiras, e tém sido aplicadas de
maneira consistente pelas entidades do grupo.

2.2.1 Base de consolidacdo

As demonstrac@es financeiras consolidadas inclgeimfarmacdes financeiras da controladora,
Cosan, e suas controladas. As controladas estaddssa seguir:
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31/12/2014 31/12/2013

Controladas

Administracado de Participacfes Aguassanta {2td - 65,00%
Aguas da Ponte Alta S.A. 65,00% 65,00%
Bioinvestments Negdcios e Participagfes S.A. 65,00% 65,00%
Comma Oil Chemicals 100,00% 100,00%
Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS 60,69% 60,05%
Cosan Biomassa S.A. 100,00% 100,00%
Cosan Cayman Il Limited 100,00% 100,00%
Cosan Global Limited 100,00% 100,00%
Cosan Logistica S.A. - 100,00%
Cosan Investimentos e Participacdes S.A. 100,00% 100,00%
Cosan Lubes Investments Limited 100,00% 100,00%
Cosan Lubrificantes e Especialidades S.A. 100,00% 100,00%
Cosan Luxembourg S.A. 100,00% 100,00%
Cosan Overseas Limited 100,00% 100,00%
Cosan Paraguay S.A. 100,00% 100,00%
Cosan US, Inc. 100,00% 100,00%
Logispot Armazéns Gerais SA. - 38,25%
Nova Agricola Ponte Alta S.A. 29,50% 29,50%
Nova Amaralina S.A. Propriedades Agricolas 29,50% 29,50%
Nova Santa Barbara Agricola S.A. 29,50% 29,50%
Novo Rumo Logistica S.A. - 100,00%
Pasadena Empreendimentos e Participacdes S. 100,00% 100,00%
Proud Participacdes S.A. 65,00% 65,00%
Radar Il Propriedades Agricolas S.A. 65,00% 65,00%
Radar Propriedades Agricolas S.A. 29,50% 29,50%
Rumo Logistica Operadora Multimodal S.A. - 75,00%
Terras da Ponte Alta S.A. 29,50% 29,50%
Vale da Ponte Alta S.A. 65,00% 65,00%
Zip Lube S.A 100,00% -

) Companhia incorporada em margo 2014;
@ A controlada Rumo detém 51% das acées ordinarias.

(a) Participacao de acionistas ndo controladores.

Para cada combinagdo de negdcios, a Companhigpoptaensurar qualquer participagédo de
nado controladores na adquirida, tanto:

e em valor justo; ou
* em sua participacdo proporcional dos ativos liguidientificaveis da adquirida, que séo
geralmente a valor justo.

TransacBes com acionistas nao controladores queragsiitem em perda de controle séo

contabilizadas como transagBes de patrimbnio lgquidsto €, como transacdes com o0s
proprietarios na sua qualidade de acionista.
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(b) Subsidiarias

Controladas sao todas as entidades (incluindotatadas de propdsito especificos) nas quais a
Companhia tem o poder de administrar as politii@anéeiras e operacionais, geralmente
acompanhada de uma participacdo de mais de metasledickitos de voto, direta ou
indiretamente. A existéncia e o efeito de potescidireitos de voto, que sdo atualmente
exerciveis ou conversiveis, sdo considerados qusedalia se a Companhia controla outra
entidade. A Companhia também avalia a existéncieod&ole, quando ndo tem mais de 50%
do poder de voto, mas & capaz de gerir as politicasceiras e operacionais, em virtude do
controle de fato.

O controle de fato pode surgir em circunstanciasgem o tamanho dos direitos de voto da
Companhia em relacdo ao tamanho e dispersdo dassdanionistas controladores conceda a
Companhia o poder de administrar as politicas fie@as e operacionais, etc.

As controladas séo integralmente consolidadas #@r gl data da aquisicdo do controle, e
continuam a ser consolidadas até a data em quet@ieodeixa de existir.

As demonstragfes financeiras das controladas s#worabas para o mesmo periodo de
divulgacao que o da controladora, utilizando pra#icontabeis consistentes.

(c) Investimentos em coligadas (equivaléncia patrimonianvestidas)

As coligadas séo aquelas entidades nas quais adabbiaptenha influéncia significativa, mas
n&o controle ou controle conjunto, sobre as paltitnanceiras e operacionais. A influéncia
significativa supostamente ocorre quando a Compaulieta ou indiretamente, mantém entre
20% e 50% do poder votante da entidade.

Os investimentos em coligadas sdo contabilizadas npeio do método de equivaléncia
patrimonial e sdo reconhecidos inicialmente pektauO custo dos investimentos incluem os
gastos com transacao.

As demonstrac¢des financeiras consolidadas incleesitas e despesas e variagdes patrimoniais
de companhias coligadas, apds a realizacdo deesjpata alinhar as suas politicas contabeis
com aquelas da Companhia.

Quando a participacdo da Companhia nos prejuizasmédeinvestida cujo patriménio liquido
tenha sido contabilizado exceda a sua participagdonaria nessa coligada registrada por
equivaléncia patrimonial, o valor contdbil daquetaticipacdo acionéria, incluindo quaisquer
investimentos de longo prazo que fazem parte destimento, é reduzido a zero, e o
reconhecimento de perdas adicionais é encerradeteros casos em que a Companhia tenha

obrigacbes construtivas ou efetuou pagamentos eme nda investida, quando, entdo, é
constituida uma provisdo para a perda de investosen

(d) Investimentos em controladas em conjunto

A Companhia tem participacdo goint ventures que sao entidades controladas em conjunto,
em que os empreendimentos tém um acordo contieatstabelece o controle conjunto sobre
voto e as atividades econbmicas das entidadesofdaexige unanimidade para as decisdes
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financeiras e operacionais entre os empreendimefit@®@mpanhia reconhece sua participacéo
nasjoint venturesutilizando o método de equivaléncia patrimonidta 11).

(e) Transacgdes eliminadas na consolidagéo

Saldos e transacdes intragrupo, e quaisquer recaitadespesas ndo realizadas derivadas de
transacdes intragrupo, séo eliminados na prepadagdemonstracdes financeiras.

Ganhos nao realizados oriundos de transacfes ceestitas registrado por equivaléncia
patrimonial sdo eliminados contra o investimentgraporcdo da participacdo da Companhia
na investida. Prejuizos ndo realizados séo elimsad mesma maneira como sao eliminados
0s ganhos ndo realizados, mas somente até o paontue ndo haja evidéncia de perda por
reducdo ao valor recuperavel.

2.2.2 Moeda estrangeira
(a) Transacbes em moeda estrangeira

TransacBes em moeda estrangeira sdo convertidasapaiespectivas moedas funcionais das
entidades do grupo pelas taxas de cambio nas dasstransagcfes. Ativos e passivos
monetarios denominados e apurados em moedas esteanga data de apresentacdo sdo
reconvertidas para a moeda funcional usando a daxadmbio apurada naquela data. As
variacbes cambiais de ativos e passivos ndo mdaretdgistrados ao valor justo através de
resultados séo reconhecidas no resultado como gimgdanho ou perda do valor justo. Os itens
ndo monetarios que sdo mensurados com base no hisginoco em moeda estrangeira sédo
convertidos pela taxa de cambio da data da transaca

Os efeitos das conversdes das moedas estrangsdtsintes na converséo sdo reconhecidos no
resultado, com excecado dos efeitos resultanteomeersdo dos itens listados abaixo as quais
sao reconhecidas em outros resultados abrangentes:

« Instrumentos financeiros disponiveis para vendaefexno caso de ufimpairmentser
reconhecido, no qual as diferencas cambiais recitdgeem outros resultados abrangentes
sdo reclassificadas para o resultado); ou

* Hedgede fluxos de caixa que se qualificam como talnedida em que sejam efetivos.

Essas demonstracdes financeiras sdo apresentadReabn®s resultados e a posi¢ao financeira
cuja moeda funcional é diferente da moeda de apes®, sdo convertidos na moeda de
apresentacéo, como segue:

(i) Os ativos e passivos foram convertidos pela taXaademento do balanco patrimonial;

(i) As demonstracdes do resultado, do resultado abmengefluxos de caixa foram convertidos
pelas taxas de cambio médias; e

(i) O patrimdnio liquido foi convertido pela taxa dentéo histérica.

Os efeitos das conversdes cambiais resultanteses@mhecidas na rubrica de patriménio
liguido denominada “Diferencas cambiais de conwedsioperacdes no exterior - CTA”.
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(b) Operacdes no exterior

Os ativos e passivos derivados de operacdes noextacluindo agio e ajustes de valor justo
resultantes na aquisicdo, sdo convertidos paraulaallo as taxas de cambio apuradas na data
de apresentacdo. As receitas e despesas de operagdterior sdo convertidas em Real
usando as taxas de cambio apuradas nas dataarses;es.

As diferencas de moedas estrangeiras séo recomabeeid outros resultados abrangentes, e
apresentadas no patriménio liquido. Entretanto sen&rolada néo for uma controlada integral,
entdo a parte proporcional da diferenca de conwelsdatribuida aos acionistas nao
controladores. Quando uma operacao no exteriotrfdada, associada ou entidade controlada
em conjunto) é alienada, o valor registrado emaag ajuste acumulado de conversédo é
transferido para resultado como parte do resultadalienacdo. Quando da alienacéo parcial de
uma controlada que inclua uma operacdo no extesigproporcdo pertinente de tal valor
acumulado é reatribuido a participacdo ndo cortooa

(c) Conversao das demonstra¢des financeiras das contridhs

As demonstracdes financeiras de cada controladigidacnessa demonstracéo financeira e os
investimentos pelo método da equivaléncia patrialoforam preparadas com base na
respectiva moeda funcional. Para as empresas aatdsy cuja moeda funcional é diferente do
Real, as contas de ativos e passivos sdo conwegala a moeda de reporte da Companhia,
usando as taxas de cambio em vigor na data decbalams receitas e despesas sdo convertidas
pelas taxas médias de cambio do periodo. As difarecambiais resultantes da conversao sao
reconhecidas na rubrica de patrimbnio liquido denada “Diferencas cambiais de converséo
de operacdes no exterior - CTA”".

As taxas de conversdo do Real (R$) para o dolae monericano (US$) eram R$ 2,6562 =
US$1.00 em 31 de dezembro de 2014, R$ 2,3426 £.08$m 31 de dezembro de 2013

2.2.3 Instrumentos financeiros
(a) Ativos financeiros néo derivativos

A Companhia reconhece os empréstimos e recebivdgp@sitos inicialmente na data em que
foram originados. Todos os outros ativos finanee(mocluindo os ativos designados pelo valor
justo por meio do resultado) sdo reconhecidosaim@@nte na data da negociacdo na qual a
Companhia se torna uma das partes das disposiglataais do instrumento.

A Companhia nao reconhece um ativo financeiro qoagldireitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando a Companhiafeem®s direitos ao recebimento dos fluxos
de caixa contratuais sobre um ativo financeiro ema transacdo no qual essencialmente todos
0s riscos e beneficios da titularidade do ativarfoeiro sdo transferidos. Eventual participagdo
que seja criada ou retida pela Companhia nos afimaaceiros sdo reconhecidas como um
ativo ou passivo individual.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensadosator liquido apresentado no balanco
patrimonial quando, somente quando, a Companhiaatendireito legal de compensar os
valores e tenha a intencéo de liquidar em uma liqsiela ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.
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A Companbhia classifica os ativos financeiros n&wvegvos nas seguintes categorias: (i) ativos
financeiros registrados pelo valor justo por maedaesultado, (ii) investimentos mantidos até o
vencimento, (iii) empréstimos e recebiveis e (tiwas financeiros disponiveis para venda.

(i) Ativos financeiros registrados pelo valor justo pomeio do resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor juptir meio do resultado caso seja classificado
como mantido para negociagao, ou seja, designamo tal no momento do reconhecimento
inicial. Os ativos financeiros sdo designados pellor justo por meio do resultado se a
Companhia gerencia tais investimentos e toma dexidé compra e venda baseadas em seus
valores justos de acordo com a gestao de riscasrdntada e a estratégia de investimentos da
Companhia. Os custos da transacdo, sdo reconhetdoessultado como incorridos. Ativos
financeiros registrados pelo valor justo por medoresultado sdo medidos pelo valor justo, e
mudancas no valor justo desses ativos, os quaasnl@em consideracdo qualquer ganho com
dividendos, sdo reconhecidas no resultado do exmrci

Os ativos financeiros classificados como mantida pegociacao incluem titulos de divida de
curto prazo ativamente gerenciados pelo departangentesouraria da Companhia para garantir
liquidez de curto prazo necessaria.

Ativos financeiros designados como pelo valor justy meio do resultado compreendem
instrumentos patrimoniais que de outra forma ser@assificados como disponiveis para
venda.

(ii) Ativos financeiros mantidos até o vencimento
Ativos financeiros nao derivativos com pagamenitassfou determinaveis e vencimentos fixos
sdo classificados como mantidos até o vencimeniandp a Companhia tem a intencao
positiva e capacidade de manter até o vencimentos Jtaxa de cambio, deduzidos de perdas
por reducdo ao valor recuperavel, quando aplic&a, reconhecidos no resultado quando
incorridos na rubrica de receitas e despesas #irasc
No caso da Companhia, ativos financeiros mantitibe aencimento compreendem debéntures.
Ap0s o reconhecimento inicial, os ativos financeimantidos até o vencimento sdo mensurados
pelo custo amortizado.

(iif) Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros gagamentos fixos ou calculaveis que nao
sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo Ihecigos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transacdo agibuikpds o reconhecimento inicial, os
empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custotiaatm por meio do método dos juros
efetivos, decrescidos de qualquer perda por redag&alor recuperavel.
Os empréstimos e recebiveis abrangem caixa e éepties de caixa, clientes e outros créditos.

(iv) Ativos financeiros disponiveis para venda

Ativos financeiros disponiveis para venda séo atifioanceiros ndo derivativos que sao
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designados como disponiveis para venda ou naolassificados em nenhuma das categorias
anteriores. Ativos financeiros disponiveis paradeesdo registrados inicialmente pelo seu valor
justo acrescido de qualquer custo de transacaiauliemte atribuivel.

ApO6s o reconhecimento inicial, esses sdo medidts y@dor justo e as mudancgas, que nao

sejam perdas por redugdo ao valor recuperavel exedifas de moedas estrangeiras sobre
instrumentos de divida disponiveis para venda, &mnhecidas em outros resultados

abrangentes e apresentadas dentro do patrimdniddiqQuando um investimento é baixado, o

resultado acumulado em outros resultados abrargértansferido para o resultado.

Os investimentos da Companhia em titulos patrin@madeterminados titulos de divida séo
classificados como ativos financeiros disponiveiswenda.

(b) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa e investimentostddiquidez de curto prazo abrangem saldos
de caixa e investimentos financeiros com vencimerniginal de trés meses ou menos a partir
da data da contratacdo. Os quais sdo sujeitos asuminsignificante de alteracdo no valor

justo, e séo utilizadas na gestédo das obrigacdesrteprazo.

(c) Passivos financeiros nao derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidpassivos subordinados inicialmente na data
em que sdo originados. Todos os outros passivasdairos (incluindo passivos designados

pelo valor justo registrado no resultado) séao reeomos inicialmente na data de negociagao na
gual a Companhia se torna uma parte das disposigdéstuais do instrumento.

A Companhia baixa um passivo financeiro quando $eas obrigacBes contratuais retirada,
cancelada ou vencida.

A Companhia classifica os passivos financeirosdettvativos na categoria de outros passivos
financeiros. Tais passivos financeiros séo recadbsanicialmente pelo valor justo acrescido
de quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apdsconhecimento inicial, esses passivos
financeiros sdo medidos pelo custo amortizado meslia método dos juros efetivos. Passivos
financeiros compreendem empréstimos e financiarsetitolos de divida emitidos (incluindo
certas agles preferenciais), limite de cheque egdgmmncario, e fornecedores e outras contas a
pagar.

Limites de cheques especiais que tenham que ses gagsta e que fagam parte integrante da
gestdo de caixa da Companhia sdo incluidos comoamponente dos equivalentes de caixa
para fins de demonstracéo dos fluxos de caixa.

Os juros pagos séo divulgados como atividadesnd@adiamento nas demonstragdes dos fluxos
de caixa.

(d) Instrumentos financeiros derivativos, incluindo comabilidade dehedge
O Grupo mantém instrumentos derivativosh@elgefinanceiros para proteger suas exposices
de risco de variacdo de moeda estrangeira e taxaate Derivativos embutidos séo separados

de seus contratos e registrados individualmente se:
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* as caracteristicas econdmicas e riscos do corgratcipal e o derivativo embutido ndo sejam
intrinsecamente relacionados;

e um instrumento individual com as mesmas condicGesderivativo embutido satisfaca a
definicdo de um derivativo; e

e 0 instrumento combinado ndo € mensurado pelo &ty por meio do resultado.

No momento da designacéo inicial dmdge a Companhia formalmente documenta o
relacionamento entre os instrumentos ldElge e os itens objeto déedge incluindo os
objetivos de gerenciamento de riscos e a estratégi@onducdo da transacdo kiedge
juntamente com os métodos que serdo utilizadosagvalter a efetividade do relacionamento de
hedge A Companhia faz uma avaliacdo, tanto no iniciorelacionamento deedge quanto
continuamente, se existe uma expectativa de questsimentos déedgesejam “altamente
eficazes” na compensacéao de variacdes no valar qusfluxos de caixa dos respectivos itens
objeto dehedgedurante o exercicio para o quah@dgeé designado, e se os resultados reais de
cadahedgeestédo dentro da faixa de 80% - 125%. Parahedgede fluxos de caixa de uma
transacao prevista, a transacdo deve ter a suaépnciar como altamente provavel e deve
apresentar uma exposigao a variagdes nos fluxeaiga que no final poderiam afetar o lucro
liquido reportado.

Derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo walsto; custos de transacéo atribuiveis séo
reconhecidos no resultado quando incorridos. Ap@conhecimento inicial, os derivativos séo
mensurados pelo valor justo, e as varia¢cdes no jatm sdo registradas como descritas abaixo:

(i) Hedgesde fluxos de caixa

Quando um derivativo € designado como um instruméehedgeem uma protecadédgé da
variabilidade dos fluxos de caixa atribuivel a usto especifico associado com um ativo ou
passivo reconhecido ou uma transacao prevista etfta@mprovavel e que poderia afetar o
resultado, a parcela efetiva das variagdes no yadto do derivativo € reconhecida em outros
resultados abrangentes e apresentada na resergmati@cdo patrimonial, no patriménio
liguido. Qualquer parcela ndo efetiva das variagfesalor justo do derivativo é reconhecida
imediatamente no resultado.

Quando o item sujeito hedgeé um ativo ndo financeiro, o valor reconhecido @umros
resultados abrangentes é transferido para o valgéalil do ativo quando o ativo € realizado. O
valor reconhecido em outros resultados abrangénteslassificado para resultado no mesmo
exercicio que os fluxos de caixa protegidbsdge afetam o resultado na mesma rubrica na
demonstragéo de resultados como item objetdhelige Se ndo houver mais expectativas
quanto a ocorréncia da transacao prevista, entsmdm em outros resultados abrangentes é
reconhecido imediatamente no resultado. Em outes®sc 0 valor reconhecido em outros
resultados abrangentes é transferido para o rdsutta mesmo exercicio em que o item objeto
de hedgeafeta o resultado. Caso o instrumentohdelgendo mais atenda aos critérios de
contabilizacdo dbaedge expire ou seja vendido, encerrado, exercidoenha a sua designacao
revogada, entdo a contabilizacdo lilgeé descontinuada prospectivamente. Os resultados
acumulados, anteriormente reconhecidos em outswdtados abrangentes e apresentados na
reserva de avaliagdo patrimonial, no patrimoéniaitiq, permanecem ali até que a transacao
prevista afete o resultado.
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(i) Hedgede valor justo

As variacfes no valor justo de derivativos desigsagl qualificados comieedgede valor justo
sao registradas na demonstracdo do resultado, gaisqger variagdes no valor justo do ativo
ou passivo protegido ptieedgeque séo atribuiveis ao risco protegido. A Compasbiaplica a
contabilidade ddedgede valor justo para se proteger contra o riscfudes fixos e variacao
cambial de empréstimos. O ganho ou perda relacioocach a parcela efetiva devapsde taxa

de juros para protecdo contra empréstimos com fasas € reconhecido na demonstragdo do
resultado como "Despesas financeiras". O ganheolagelacionado com a parcela ndo efetiva
€ reconhecido na demonstracdo do resultado comdérd©ganhos (perdas), liquidos". As
variacfes no valor justo dos empréstimos com tfixas protegidas ponedge atribuiveis ao
risco de taxa de juros, sdo reconhecidas na deragast do resultado como "Despesas
financeiras".

Se ohedgendo mais atender aos critérios de contabilizagdwedge o ajuste no valor contabil
de um item protegido pdredge para o qual o método de taxa efetiva de jurosli¢ado, é
amortizado no resultado durante o periodo até civemto.

(i) Derivativos embutidos separaveis

Variacdes no valor justo de derivativos embutidggasaveis sdo reconhecidas imediatamente
no resultado.

(iv) Outros instrumentos financeiros derivativos

Quando um instrumento financeiro derivativo nde@gighado em um relacionamentolagige
e ndo se qualifica, todas as variagbes em seu pedtor sdo reconhecidas imediatamente no
resultado.

2.2.4 Estoques
Os estoques séo registrados ao custo médio decaguisl producdo, e valor realizavel liquido.

O valor realizavel liquido é o preco de venda estionno curso normal dos negécios, menos
despesas variaveis de vendas aplicaveis.

As provisbes para estoques de baixa rotatividadeolmpletos sdo constituidas quando
consideradas necessérias pela Administracdo. © dost produtos acabados e em elaboracdo
compreende matérias-primas, mao de obra diretapsogtistos diretos e despesas gerais de
producéo relacionadas (com base na capacidadecopetianormal), excluindo os custos de
empréstimos.

2.2.5 Ativos néo circulantes mantidos para venda

Ativos ndo circulantes ou grupos de ativos classifos como mantidos para venda quando seu
valor contabil deve ser recuperado principalmewtenpeio de uma transagédo de venda e uma
venda € considerado altamente provavel. Estes saisurados pelo menor valor entre o0 seu
valor contabil ou valor justo menos os custos delgeQualquer perda de valor de um grupo de
ativos classificados como mantidos para vendac&lnmente alocado como 4gio e, em seguida,
aos demais ativos e passivos em uma base preeratto que nenhuma perda é atribuida aos
estoques, ativos financeiros, ativos fiscais difegj planos de pensdes ativos e propriedades de
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investimento. Perdas reconhecidas sob os clagkificeomo mantidos para venda e os ganhos e
perdas subsequentes sdo reconhecidas no resuldsdganhos ndo sdo reconhecidos em
excesso de qualquer perda por impairment acumalatgaiormente reconhecido.

2.2.6 Propriedade para investimento

Terras agricolas sdo demonstradas ao valor justdpsa variacdo reconhecida no resultado do
exercicio.

Venda de fazendas ndo sdo reconhecidas no resali@dmpe (i) a venda seja concluida, (ii) a
Companhia determinar que o pagamento do comprajmsovavel; (iii) a receita puder ser
mensurada de forma confiavel, e (iv) a Companhiaadransferido os riscos da propriedade
para o comprador, sem qualquer envolvimento cootif ganho da venda das fazendas é
apresentado na demonstracéo do resultado na rudeicaceitas operacionais assim como o
custo classificados no custo do produto vendido.

O valor justo das propriedades agricolas foi datexdo com base no método comparativo
direto de dados do mercado, em transagfes de guages comparaveis (tipo de propriedade,
localizacdo, qualidade do imével) observadas naaaer (nivel 2). Sendo que a metodologia
utilizada para determinacdo do valor justo leva ewonsideracdo comparacbes direta de
informacdes de mercado, tais como pesquisa de derbamogeneizacdo de valores, fatores
precos de mercado a vista, vendas, distaniiaities, acesso as terras, topografia e solo, uso
da terra (cultura), nivel pluviométrico, entre ostrem linha com as normas emitidas pela
ABNT — Associagdo Brasileira de Normas Técnicaspdtfdlio é avaliado anualmente por
especialistas externos e revisado periodicamente ppofissionais internos capacitados
tecnicamente para realizac&o deste tipo de vatdiiza

2.2.7 Imobilizado
(a) Reconhecimento e mensuracao

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custdritst de aquisicdo ou construcdo, deduzido
de depreciagdo acumulada e perdas de reducdocoe@lperavelifipairmen} acumuladas.

O custo inclui gastos que sao diretamente atrilmigvaquisicdo de um ativo. O custo de ativos
construidos pela propria companhia inclui:

* O custo de materiais e mao-de-obra direta;

e Quaisquer outros custos para colocar o ativo nal leccondicfes necessarias para que esses
sejam capazes de operar da forma pretendida;

« Os custos de desmontagem e de restauracdo dotaEakstes ativos estao localizados; e

« Custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

O custo de um ativo imobilizado pode incluir reslisacdes de outros resultados abrangentes
de instrumentos de protecéo de fluxos de caixdfmaakeis de compra de ativo fixo em moeda
estrangeira. Osoftware comprado que seja parte integrante da funciorddidde um
equipamento € capitalizado como parte daquele aongpto.

Quando partes de um item do imobilizado tém difeeridas Uteis, elas sédo registradas como
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itens individuais (componentes principais) de irinado.

Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imadhdiZapurados pela diferenca entre os
recursos advindos da alienacéo e o valor contébiingbilizado), sdo reconhecidos em outras
receitas/ despesas operacionais no resultado.

(b) Reclassificagcéo para propriedade para investimento

Quando o uso da propriedade muda para propriedace ipvestimento, a propriedade é
remensurada ao seu valor justo e reclassificad® @vopriedade para investimento. Qualquer
ganho ou perda resultante dessa nova mensuraeédoriecido no patrimonio liquido.

(c) Custos subsequentes

Gastos subsequentes séo capitalizados na medidaeseja provavel que beneficios futuros
associados com os gastos serdo auferidos pela @Gbrap&astos de manutencdo e reparos
recorrentes sao registrados no resultado quandaichas.

(d) Depreciacéo

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a pddimomento em que estiverem disponiveis
para uso ou, no caso de ativos construidos, a plartlata em que o ativo estiver concluido e
pronto para uso.

A depreciagédo € calculada pelo valor contabil deainobilizado menos seus valores residuais
estimados usando o método linear ao longo de ddas viteis estimadas. A depreciagdo é
geralmente reconhecida no resultado, a menos qaecagitalizado como parte do custo de
outro ativo. Ativos reconhecidos no financiamentdeshsing sédo depreciados pelo menor prazo
entre o prazo do arrendamento e as suas vidasaitesnos que esteja razoavelmente certo que
a Companhia ird obter a propriedade no fim do pdazimcacéo. Terrenos ndo sdo depreciados.

As taxas anuais de depreciacdo demonstradas abaixo:

Edificios e benfeitorias 4%
Méaquinas, equipamentos e instalacdes 3% a 10%
Aeronaves, embarcacdes e veiculos 10% a 20%
Moveis e utensilios 10%
Equipamentos de informéatica 20%

Os custos da manutencéo periddica normal sdo élirddbs em despesas quando incorridos
uma vez que 0s componentes substituidos ndo melteor@apacidade produtiva ou introduzam
aprimoramentos aos equipamentos.

Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e osesalesiduais sdo revistos a cada
encerramento de exercicio e eventuais ajusteses@ahrecidos como mudancga de estimativas
contabeis, se apropriado.
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2.2.8 Ativos intangiveis e agio

(a) Agio

O &gio é medido pelo custo, deduzido das perdasegagdo ao valor recuperavel acumuladas.
Com relacédo as investidas registradas por equisialatrimonial, o valor contabil do agio &
incluido no valor contabil do investimento, e uneada por reducao ao valor recuperavel em tal
investimento é alocada para o valor contabil destimento.

(b) Outros ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis que sdo adquiridos peg@anhia e que tém vidas Uteis finitas sdo
mensurados pelo custo, deduzido da amortizacdoudadane das perdas por reducdo ao valor
recuperavel acumuladas.

(c) Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somemedogeles aumentam os futuros beneficios
econdmicos incorporados no ativo especifico aossqearelacionam. Todos os outros gastos
sao reconhecidos no resultado conforme incorridos.

(d) Amortizacéo

Exceto pelo agio, a amortizacdo é reconhecida sadlteglo pelo método linear baseado nas
vidas Uteis estimadas de ativos intangiveis, armitdata em que esses estdo disponiveis para
uso ou adquiridos.

Métodos de amortizacdo, vidas Uteis e valores uasdsdo revistos a cada encerramento de
exercicio financeiro e ajustados caso seja adequado

(e) Contratos com clientes

(f)

Os gastos incorridos no desenvolvimento de sistags para novos clientes (compreendendo
tubulacéo, vélvulas e equipamentos em geral) gistr@dos como intangivel e amortizados no
periodo de vigéncia do contrato.

Ativos intangiveis relacionados com o contrato deoacessao

A subsidiaria da companhia, COMGAS, celebrou untre¢m de concesséo de distribuicdo de
gas concedido pelo Poder Concedente, que contnaia gervicos devem ser prestados e regula
precos cobrados, no qual , ao final da concessdodeter, participagdo significativa na
infraestrutura. Esse contrato de concessao repaesedireito de cobrar dos usuarios pelo
fornecimento de gas, durante sua vigéncia. Assim@sea COMGAS reconhece como ativo
intangivel esse direito.

O ativo intangivel é composto por: (i) direito dmcessao reconhecido quando da combinacéo
de negobcios da COMGAS, cuja amortizacdo leva ensideracio prazo remanescente da
concessao linearmente; e (ii) ativos adquiridosanstruidos da concesséo, que compreende a
infraestrutura necesséria para a distribuicdo dengdural, e sdo amortizados e depreciados
refletindo o padrdo de consumo no qual o beneicimdmico futuro sdo esperados para ser
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consumidos pela Companhia, ou ao final do termoateessdo, o qual ocorrer primeiro. O
padréo de consumo dos ativos esté relacionadamaitil econdmica dos ativos destacados que
compdem a concessao.

Esta vida util econémica é usada pelo reguladaa paterminar a base tarifria de prestacao
dos servicos, de acordo com o contrato de conces$dlarado com o Poder Concedente.

O contrato de concesséo foi assinado em 31 de deail®99, com prazo de vigéncia de 30
anos. Sujeito a avaliacdo do Poder Concedente,naotaa tem a opg¢do de requerer a
prorrogacgéo dos servicos de distribuicdo por maiards. As condi¢des contratuais necessarias
para prorrogacdo do contrato de concessao junt®oder Concedente estdo sob controle da
controlada, uma vez que cumpre com as exigénciasatoais até o momento. Extinta a
concessao, os ativos vinculados a prestacédo deser distribuicdo de gas serdo revertidos ao
Poder Concedente, tendo a Companhia direito a iratgio a ser determinada com base nos
levantamentos e avaliagBes observando os valonggbais a serem apurados naquela época.

Adicionalmente, o contrato de concessdo determiraas tarifas praticadas pela COMGAS
devam ser reajustadas uma vez ao ano, no més deamii o objetivo de realinhar o seu preco
ao custo do gés e ajustar a margem de distribpigi@oinflacao.

2.2.9 Reducdo ao valor recuperavel (impairment)

(a) Ativos financeiros néo derivativos

(i)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor jysto meio do resultado é avaliado a cada
data de apresentacéo para apurar se ha evidénjeiavalde que tenha ocorrido perda no seu
valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu vedouperavel se uma evidéncia objetiva
indica que um evento de perda ocorreu apos o recanknto inicial do ativo, e que aquele

evento de perda teve um efeito negativo nos flukosaixa futuros projetados que podem ser
estimados de uma maneira confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeireslpram valor pode incluir o ndo-pagamento
ou atraso no pagamento por parte do devedor, ueracdo do valor devido & Companhia sob
condicBes de que a Companhia ndo consideraria érasoansacoes, indicacdes de que o
devedor ou emissor entrara em processo de falénc@mdesaparecimento de um mercado ativo
para um titulo. Além disso, para um instrumentaipanial, um declinio significativo ou
prolongado em seu valor justo abaixo do seu custed&ncia objetiva de perda por redugdo ao
valor recuperavel.

Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado

A Companhia considera evidéncia de perda de vadorativos mensurados pelo custo
amortizado (para recebiveis e titulos de investio®emantidos até o vencimento) tanto no nivel
individualizado quanto em nivel coletivo. Ativodividualmente significativos sdo avaliados
quanto a perda de valor. Todos os recebiveisutditde investimentos mantidos até o
vencimento individualmente significativos ident#aos como n&o tendo sofrido perda de valor
individualmente séo entdo avaliados coletivamensntp a qualquer perda de valor que tenha
ocorrido, mas ndo tenha sido ainda identificadativo& individualmente importantes séo
avaliados coletivamente quanto a perda de valomagorpamento conjunto desses titulos com

caracteristicas de risco similares.
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Ao avaliar a perda de valor recuperavel de formiatia, a Companhia utiliza tendéncias
historicas da probabilidade de inadimpléncia, dizrde recuperacdo e dos valores de perda
incorridos, ajustados para refletir o julgamentoAthministracdo quanto as premissas se as
condicBes econbmicas e de crédito atuais sdo t@isag perdas reais provavelmente serdo
maiores ou menores que as sugeridas pelas tensl@igtiaricas.

Uma reducdo do valor recuperavel com relacdo a tiva financeiro mensurado pelo custo
amortizado é calculada como a diferenca entre @r \c@ntabil e o valor presente dos futuros
fluxos de caixa estimados descontados a taxa de @fetiva original do ativo. As perdas sdo
reconhecidas no resultado e refletidas em uma amtarovisdo contra recebiveis ou ativos
mantidos até o vencimento. Os juros sobre o ajjwe perdeu valor continuam sendo
reconhecidos. Se, num periodo subsequente, a perdmpairmentdiminuir e a diminuigéo
puder ser relacionada objetivamente a um eventocmgeu, apds mmpairment € reconhecido
(como uma melhoria na classificacdo de crédito deedor) a reversdo dinpairment
anteriormente na demonstracéo do resultado doieierc

Ativos disponiveis para venda

Perdas por reducdo ao valor recuperavel em ativasmdeiros disponiveis para venda sao
reconhecidas pela reclassificagdo da perda acumuladonhecida em outros resultados
abrangentes no patriménio liquido para o resultadoperda que é reclassificada de outros
resultados abrangentes para o resultado € a diferemre o custo de aquisi¢do, liquido de
qualquer reembolso e amortizacdo de principal,valor justo atual, decrescido de qualquer
reducdo por perda de valor recuperavel previanmrestmhecida no resultado. As mudancas nas
provisbes de perdas por reducdo ao valor recugeafrileuiveis ao método do juros efetivos
sao refletidas como um componente de receitasdaii@s. Caso o valor justo de um ativo
financeiro de divida disponivel para venda paraial ¢enha sido reconhecida uma perda no
valor recuperavel apresente aumento, em um peratsequente, e 0 aumento possa ser
objetivamente relacionado a um evento que ocori@s ap perda por reducdo no valor
recuperavel ter sido reconhecida no resultadopemigerda de valor € revertida com o valor da
reversao reconhecido no resultado. Todavia, quatgeeperacado subsequente no valor justo de
um ativo financeiro disponivel para venda para al denha sido registrada perda do valor
recuperavel, é reconhecida em outros resultadesigéntes.

Uma perda porimpairment relativo a uma equivaléncia patrimonial é mensurgela
comparacdo do valor recuperavel do investimento ooseu valor contabil. Uma perda por
impairmenté reconhecida no resultado do periodo. Uma pesdamnpairmenté revertida se
houver uma mudanca favoravel nas estimativas ugatlagieterminar o valor recuperavel.

Ativos nao financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeirodapanhia, que ndo propriedade para
investimento, estoques e imposto de renda e caigéib social diferidos, sédo revistos a cada
data de apresentacdo para apurar se ha indicagirdieno valor recuperavel. Caso ocorra tal
indicacdo, entdo o valor recuperavel do ativo énesto. O valor recuperavel do &gio é testado
anualmente parempairment Uma perda por reducao no valor recuperavel éntemmda se o
valor contabil do ativo ou unidade geradora deaéidGC”") exceder o seu valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradereaixa é o maior entre o valor em uso e
o valor justo menos despesas de venda. Ao avalaftor em uso, os fluxos de caixa futuros
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estimados sdo descontados aos seus valores pseseniebase na taxa de desconto antes de
impostos que reflita as condi¢Bes vigentes de rdercaanto ao periodo de recuperagédo do
capital e os riscos especificos do ativo ou UGCa Rdinalidade de testar o valor recuperavel,
0s ativos que nao podem ser testados individuakrsfid agrupados ao menor grupo de ativos
gue gera entrada de caixa de uso continuo quasgoamde parte independentes dos fluxos de
caixa de outros ativos ou grupos de ativos. Pasado teste do valor recuperavel do agio, o
montante do 4gio apurado em uma combinacdo de inegd@locado a UGC ou ao grupo de
UGCs para o qual o beneficio das sinergias da cwgéo € esperado.

Perdas por reducdo no valor recuperavel sdo recigiaseno resultado. Perdas reconhecidas
referentes as UGCs sao inicialmente alocadas nga&edie qualquer agio alocado a esta UGC
(ou grupo de UGCs), e subsequentemente na redogdautios ativos desta UGC (ou grupo de
UGCs) de formaoro rata

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel reladmrao 4gio ndo € revertida. Quanto a
outros ativos, as perdas de valor recuperavelesggstidas somente na condicdo em que o valor
contabil do ativo ndo exceda o valor contabil qreatsido apurado, liquido de deprecia¢éo ou
amortizacdo, caso a perda de valor néo tivesseetodnhecida.

2.2.10 Provisoes

Uma provisdo é reconhecida, em funcdo de um eveassado, se a Companhia tem uma
obrigacdo legal ou construtiva que possa ser edtirda maneira confiavel, e é provavel que
um recurso econdmico seja exigido para liquidabiagacdo. As provisbes sdo apuradas por
meio do desconto dos fluxos de caixa futuros edpsra uma taxa antes de impostos que
reflete as avaliagcbes atuais de mercado quantoakwr do dinheiro no tempo e riscos
especificos para o passivo. Os custos financeicmsridos séo registrados no resultado.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a Companhiahecen a contraprestacao contingente de
R$ 186.649 e R$ 227.976, respectivamente, refeeectenbinacao de negocios com a Esso em
2008. Essa contraprestacdo contingente é mensamagdor justo com as alteragdes do valor
justo reconhecidas na demonstracéo do resultado.

Em 31 de dezembro de 2014 a Companhia pagou R8®GERcionado a essa contraprestacao
contingente (R$ 49.938 pagos no periodo de novesrieslo em 31 de dezembro de 2013.)

A contraprestacdo € contingente em atender cegéasme receita bruta e volumes de vendas

de alguns antigos produtos da ExxonMobil por umnigoler de 10 anos a partir da data de
aquisicao, em 2008.

2.2.11 Beneficios a empregados

(a) Beneficios de curto prazo a empregados
Obrigacdes de beneficios a empregados de curt@ @@z mensuradas em uma base néo
descontada e sdo contabilizadas quando o serdigoiamado seja prestado. Um passivo €
reconhecido pelo valor esperado a ser pago em l@nuwinheiro de curto prazo ou planos de

participacdo nos lucros se o grupo tem uma obrigacésente legal ou construtiva de pagar
esse valor em funcdo de servigo passado prestddoepgregado, e a obrigacdo pode ser
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estimada de forma confiavel.
(b) Transacdes de pagamento baseado em acdes

O valor justo de beneficios de pagamento baseadacées na data de outorga € reconhecido,
como compensacao de despesas de pessoal, com @spoadente aumento no patrimonio
liquido, pelo periodo em que os empregados adquiremndicionalmente o direito aos
beneficios. O valor reconhecido como despesa édmpara refletir o nimero de agbes para o
qual existe a expectativa de que as condi¢des icsee condicdes de aquisicdo ndo de
mercado serdo atendidas, de tal forma que o vialnfente reconhecido como despesa seja
baseado no nimero de acdes que realmente atendeondicdes do servico e condicdes de
aquisicdo ndo de mercado na data em que os diitggmgamento sdo adquiridaggting
datg. Para beneficios de pagamento baseados em agiesandicdo ndo adquiridadn-
vesting, o valor justo na data de outorga do pagamerdedup em acdes € medido para refletir
tais condigBes e ndo ha modificagcdo para diferesmgize os beneficios esperados e reais.

O valor justo do valor a pagar aos empregados etagdo aos direitos sobre valorizacdo de
acOes, que sdo liquidaveis em caixa, é reconhemitloo despesa com O correspondente
aumento nos passivos, pelo periodo em que os eagwmegdquirem incondicionalmente o
direito ao pagamento. O passivo é mensurado novanzrmrada data de apresentacdo das
demonstracdes financeiras e na data de liquida@@aisquer mudancas no valor justo do
passivo sdo reconhecidas como despesas com pessealltado.

(c) Planos de contribuicdo definida

Um plano de contribuicdo definida é um plano deelieios pés-emprego sob o qual uma
entidade paga contribuicdes fixas para uma entidegarada (Fundo de previdéncia) e ndo tem
nenhuma obrigacdo legal ou construtiva de pagaoresladicionais. As obrigacdes por
contribuicbes aos planos de penséo de contribuigfioida sdo reconhecidas como despesas de
beneficios a empregados no resultado nos exerdci@nte 0s quais servicos sdo prestados
pelos empregados. Contribuicbes pagas antecipatiansé@o reconhecidas como um ativo
mediante a condi¢do de que haja o ressarcimentaixi@ ou a redugdo em futuros pagamentos
esteja disponivel. As contribuicdes para um plamaahtribuicdo definida cujo vencimento é
esperado para 12 meses apds o final do periodaialoogempregado presta o servico séo
descontadas aos seus valores presentes.

(d) Planos de beneficio definido

A Companhia, por meio da subsidiaria Cosan Lulanfies Especialidades S.A. (“CLE”) e
COMGAS, é patrocinadora de uma Sociedade de Prasim®rivada que tem a finalidade de
manter plano de suplementacdo de beneficios pata ga seus empregados. O custo de
proporcionar beneficios no @mbito do plano de Heiwediefinido € determinado anualmente por
atuérios independentes utilizando o método da deida crédito projetada.

Um plano de beneficio definido é um plano de berefidés-emprego que ndo um plano de
contribuicdo definida. A obrigagéo liquida da Comtga quanto aos planos de pensdo de
beneficio definido é calculada individualmente paada plano através da estimativa do valor
do beneficio futuro que os empregados auferiramocogtorno pelos servigos prestados no
periodo atual e em periodos anteriores; aquelefibené descontado ao seu valor presente.
Quaisquer custos de servicos passados nao recdosecds valores justos de quaisquer ativos
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do plano séo deduzidos. A taxa de desconto é dmmentb apresentado na data de apresentacao
das demonstracdes financeiras para os titulos \déadde primeira linha e cujas datas de
vencimento se aproximem das condicdes das obrigacide Companhia e que sejam
denominadas na mesma moeda na qual os benefitiexictativa de serem pagos.

A Companhia reconhece todos os ganhos e perdasagtuasultantes de planos de beneficio
definido em outros resultados abrangentes, e tadadespesas com o0s planos de beneficio
definido no resultado como despesa com pessoal.

A Companhia reconhece qualquer ganho ou perda eoong@io ou liquidacdo de plano de
beneficio definido quando ocorrer tal reducdo quitiacdo. O ganho ou perda na reducéo ou
liquidag@o compreende qualquer alteracdo no va$o jdos ativos do plano, qualquer diferenga
no valor presente das obrigacdes de beneficio idefido plano, qualquer ganho ou perda
atuarial e custo do servi¢co passado relacionades@o tenham sido previamente registrados.

(e) Outros beneficios de longo prazo a empregados

A obrigacéo liquida da Companhia com relacdo aff@og a empregados que ndo os planos de
penséo é o valor do beneficio futuro que os emgagauferiram como retorno pelo servigo
prestado no ano corrente e em anos anterioreslé\gareficio € descontado para apurar o seu
valor presente, e o valor justo de quaisquer atielagionados € deduzido. A taxa de desconto é
o rendimento apresentado na data de apresentagsdtenenstracdes financeiras sobre titulos
de primeira linha, cujas datas de vencimento sexapem das condicBes das obrigacGes da
Companhia e que sdo expressos na moeda em quediiios devem ser pagos. O célculo é
realizado por meio do método de crédito unitareggtado. Quaisquer ganhos e perdas atuariais
séo reconhecidos no resultado no periodo em qgersur

2.2.12 Receitas

Receita de produtos

Receitas provenientes da venda de bens no curstahdas atividades é medida pelo valor

justo da contraprestacdo recebida ou a recebaiddigie devolucdes, descontos comerciais e
abatimentos de volume. A receita é reconhecidadqas riscos e beneficios de propriedade
significativos foram transferidos para o clienteeauperacdo da consideracdo é provavel, os
custos associados e a possivel devolucdo de memmdmwdem ser estimados de forma

confidvel, ndo h& envolvimento continuado de gestiin 0os bens, bem como o montante da
receita pode ser mensurado de forma confidvel. Gagm provavel que descontos seréo

concedidos e o valor possa ser mensurado de favnf@eel, entdo o desconto é reconhecido

como uma reducdo da receita, como as vendas sithesidas.

Receita de servicos

As receitas decorrentes da prestacao de servigoesédnhecidas quando a entidade transfere
ao comprador os riscos e beneficios significatinesentes a prestacdo dos servigos, quando
sdo provaveis que beneficios econbmicos assocad@nsacao fluam para Companhia, bem
como quando seu valor e custos incorridos reladmmguderem ser mensurados de forma
confidvel. Os pregos de servigos sao fixados cose leem ordens de servicos ou contratos.
Servicos cujo pagamento € feito antecipadamentaegfistrados como receita diferida sob o
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titulo de outras obrigacbes e contabilizados coetwitas mediante a prestacdo de servicos
efetiva.

Receita faturada

A receita de prestacao de servigos de distribuighgas é reconhecida quando seu valor puder
ser mensurado de forma confiavel, sendo reconhecid&sultado no mesmo periodo em que
0s volumes sdo entregues aos clientes.

Receita ndo faturada

Receita ndo faturada refere-se a parte do gascidmepara o qual a medicéo e o faturamento
aos clientes ainda ndo ocorreram. Este valor @lealc com base estimada referente ao periodo
apo6s a medicdo mensal e até o ultimo dia do méslubne real cobrado pode ser diferente da
estimativa. A Companhia acredita que, com basexpari&ncia, o valor ndo faturado estimado
nao difere significativamente dos valores reais.

(iif) Receita de construcdo

(@)

(b)

A construcdo da infraestrutura necesséria parstabdiicdo de gas é considerado um servico de

construcdo prestado ao Poder Concedente, e a arepgldicionada € reconhecida na
demonstracéo do resultado pelo valor justo.

Os custos de construcao séo reconhecidos pormeiai@ estagio de conclusdo da atividade de
construcao, no final do periodo de referéncia,ceiséuidos no custo de linha de vendas em
nossa demonstracdo do resultado consolidado.

2.2.13 Arrendamentos

Bens arrendados

Ativos detidos pela Companhia no ambito de corgrale arrendamento que transferem
substancialmente todos os riscos e beneficios dpripdade sdo classificados como
arrendamentos financeiros. No reconhecimento Iniciativo arrendado é medido pelo valor
igual ao menor valor entre o valor justo e o vgloesente dos pagamentos minimos do
arrendamento. Ap6s o reconhecimento inicial, coaficontabilizado de acordo com a politica
contabil aplicavel ao ativo.

Os ativos arrendados sob outros arrendamentos rséiadamentos operacionais e ndo sao
reconhecidos na demonstracdo da posicao finardzi@ompanhia.

Pagamentos de arrendamentos

Os pagamentos efetuados sob arrendamentos opeiiacgdio reconhecidos no resultado pelo
método linear pelo prazo do arrendamento. Os inaEntde arrendamentos recebidos s&o
reconhecidos como uma parte integrante das despma#s de arrendamento, pelo prazo de
vigéncia do arrendamento.

Os pagamentos minimos de arrendamento efetuadosasehdamentos financeiros sdo
alocados entre despesas financeiras e reducassivgpam aberto. As despesas financeiras sdo
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alocadas a cada periodo durante o prazo do arremtawisando a produzir uma taxa periédica
constante de juros sobre o saldo remanescentesdivpa

(c) Determinando se um contrato contém arrendamento

No comego de um contrato a Companhia define sentsato é ou contém um arrendamento.
Isso € o caso se as duas condi¢cBes abaixo saddarend

» Cumprimento do contrato € dependente do uso dagtieteespecificado;
» O contrato contém direito de utilizagc&o do atiyo(s

A Companhia separa, no comeco do contrato ou noamturde uma eventual reavaliacdo do
contrato, pagamentos e outras contraprestacoeslaxigor tal contrato entre aqueles para o
arrendamento e aqueles para outros componentesndasge em seus valores justos relativos.
Caso a Companhia conclua que para um arrendameatwéiro seja impraticavel a separacao
dos pagamentos de uma forma confiavel, um ativm @assivo sdo reconhecidos por um valor
igual ao valor justo do ativo subjacente. Posterémte, 0os pagamentos minimos de
arrendamentos efetuados sob arrendamentos finesigEio alocados entre despesa financeira
(baseado na taxa de juros incremental da Compamhéucdo do passivo em aberto.

2.2.14 Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de jsobse fundos investidos (incluindo ativos
financeiros disponiveis para venda), receita deleindos (exceto para os dividendos recebidos
de investidas avaliadas por equivaléncia patrinhardaacontroladora), ganhos na alienacdo de
ativos financeiros disponiveis para venda, varigghe valor justo de ativos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultgdmhos na reavaliacdo a valor justo de
participacdo pré-existente em controlada, ganhos imstrumentos dehedge que sao
reconhecidos no resultado e reclassificacdes dhogapreviamente reconhecidos em outros
resultados abrangentes. A receita de juros é recatdno resultado, pelo do método dos juros
efetivos. A receita de dividendos € reconhecidaragultado na data em que o direito da
Companhia em receber o pagamento é estabeleciddistibuicbes recebidas de investidas
registradas por equivaléncia patrimonial reduzeralor do investimento.

As despesas financeiras abrangem despesas consglm@sempréstimos, ajustes de desconto a
valor presente das provisdes e contraprestacddngente, perdas em alienacdo de ativos
disponiveis para venda, dividendos sobre ac¢Oesrprefiais classificadas como passivos,
variacbes no valor justo de ativos financeiros meados pelo valor justo por meio do
resultado, perdas por reducdo ao valor recuper@ngdairmen) reconhecidas nos ativos
financeiros (exceto recebiveis), e perdas nosuim&ntos déedgeque estdo reconhecidos no
resultado e reclassificagbes de perdas liquidasiamhente reconhecidas em outros resultados
abrangentes.

Custos de empréstimo que ndo sao diretamente igiba aquisicdo, constru¢do ou produgéo
de um ativo qualificavel sdo mensurados no resullpaiio método de juros efetivos.

Os ganhos e perdas cambiais sobre ativos e pagsiaoseiros sado reportados em uma base
liquida ou como receita financeira ou despesa fieisa, dependendo se as flutuacbes em
moeda estrangeira estdo em uma posicéo de gargerdal
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2.2.15 Impostos e contribui¢cdes

Imposto de renda abrange o imposto de renda eilmagéo social a aliquota de 34%. As

despesas com imposto compreendem os impostos taxrediferidos. O imposto corrente e 0

imposto diferido sdo reconhecidos no resultadoetexca medida em que se trata de uma
combinacdo de negdcios, ou itens diretamente recahds no patrimdnio liquido ou em outros

resultados

Além disso, para algumas controladas o impost@éar e a contribuicdo social corrente sdo
calculados com base na aplicagéo do percentuakdangéo de lucro de 32% sobre as receitas
operacionais auferidas incidindo aliquota de 15&testidas do adicional de 10% sobre a
receita tributavel excedente de R$ 240 para impdstoenda e 9% sobre a receita auferida
tributavel para contribuicao social.

(a) Imposto de renda e contribuicdo social corrente

O imposto corrente € o imposto a pagar ou a recefeerado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio, as taxas de impostos \t@ggena data do balanco, e qualguer ajuste aos
impostos a pagar com relacdo aos exercicios argeri® imposto corrente a pagar também
inclui qualquer obrigagéo tributaria decorrenteldelaracdo de dividendos.

(b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto diferido € reconhecido com relagdo asrelifcas temporérias entre os valores
contabeis de ativos e passivos e 0s respectivosantes para efeitos de tributacdo. O imposto
diferido nédo é reconhecido para:

« diferencas temporarias no reconhecimento iniciatdm ou passivo em uma transacao que nao
€ uma combinacdo de negdcios e que nao afete reamtabilidade nem o lucro ou prejuizo
fiscal;

« diferencas temporarias relacionadas com investimsegin controladas, coligadas e controladas
em conjunto, na medida em que a Companhia é capeardrolar o momento da reversao das
diferencas temporérias e € provavel que elas n&otaen num futuro previsivel; e

» diferencas temporarias tributaveis resultantesnonhecimento inicial de agio.

A mensuracao dos impostos diferidos reflete asempréncias fiscais que resultariam da forma
na qual a Companhia espera, no final do periodeelddrio, recuperar ou liquidar o valor
contabil de seus ativos e passivos. Para propisddd investimento que sejam mensuradas
pelo valor justo, a presuncdo de que o valor cdntiEbpropriedade para investimento sera
recuperado por meio da venda.

O imposto diferido é mensurado pelas aliquotassguespera serem aplicadas as diferencas
temporarias em sua reversao, utilizando as taxasmtesto aprovadas na data do balanco.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensadss haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, se sdo impostacionados a mesma entidade tributavel, ou
em diferentes entidades fiscais, mas que pretemdsoiver passivos fiscais correntes e ativos
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em uma base liguida, ou se seus ativos e pasgeassfsejam realizados simultaneamente.

Um ativo fiscal diferido € reconhecido por perdascdis, créditos fiscais e diferencas

temporarias dedutiveis na medida em que € provauelos lucros tributaveis futuros estardo
disponiveis contra os quais poderdo ser utiliza®ssmpostos diferidos ativos séo revisados a
cada data de relatorio e serdo baixados na medidgue ndo € mais provavel que o beneficio
fiscal sera realizado.

(c) Impostos indiretos
A receita liquida é reconhecida liquida de descoatimnpostos sobre vendas.
(d) Riscos fiscais

Na determinagdo do montante de imposto correntéegdd, a Companhia leva em conta o

iImpacto das posi¢des fiscais incertas e se 0s bogpesos juros adicionais podem ser devidos.
Esta avaliacdo baseia-se em estimativas e pren@gsade envolver uma série de julgamentos
sobre eventos futuros. Novas informacdes podenata®m disponiveis, que pode fazer com que
a Companhia mude sua decisdo sobre a adequacdobdgacdes fiscais existentes; tais

alteracBes obrigacbes fiscais terdo impacto naedaspe imposto no periodo em que tal
determinacdao é efetuada.

2.2.16 Reclassificagdo da operacéo descontinuada

Conforme divulgado em nota explicativa 28 devidoisfio parcial relacionada aos ativos e
passivos liquidos do segmento RUMO, e requerid® pERS 5 — Ativos ndo correntes
disponiveis para venda e operacdes descontinuadasnpanhia esta alterando a apresentacao
de suas demonstracdes de resultado (controladmyaselidado) para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2014. Veja na nota “28 Operacamudisgada”’, a reapresentacdo do periodo
de nove meses findos em 31 de dezembro de 2013.

2.3 Mudancas nas politicas contabeis

Revisdo 07 do Comité de pronunciamentos contabélétodo de Equivaléncia Patrimonial
em Demonstracfes Separadas”, altera a redacdo@@&P"Demonstracdes Separadas" para
incorporar as modificactes efetuadas pelo IASBIA& 27 - Separate Financial Statements,
gue passa a permitir a adocdo do método de equdial@atrimonial em controladas nas
demonstracBes separadas, alinhando, dessa forrpaatacas contdbeis brasileiras as normas
internacionais de contabilidade.

Outras alteragBes e interpretacfes em vigor paveerxicio financeiro a ser iniciado em 1° de
janeiro de 2014 n&o sao relevantes para o Grupo.

2.4 Normas novas e interpretacdes de normas que dando estdo em vigor
As seguintes novas normas e interpretacfes de adionam emitidas pelo IASB, mas néo

estdo em vigor para o exercicio de 2014. A adog&ecipada de normas, embora encorajada
pelo IASB, ndo é permitida, no Brasil, pelo Contié2Pronunciamentos Contébeis (CPC).
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IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros", aborda a dflaagséo, a mensuracao e o reconhecimento
de ativos e passivos financeiros. O IFRS 9 foi idmiém novembro de 2009 e outubro de 2010
e substitui os trechos do IAS 39 relacionados asiflaacdo e mensuracdo de instrumentos
financeiros. O IFRS 9 requer a classificacdo dagostfinanceiros em duas categorias:
mensurados ao valor justo e mensurados ao custatizawo. A determinagdo é feita no
reconhecimento inicial. A base de classificagdceddp do modelo de negécios da entidade e
das caracteristicas contratuais do fluxo de capsaistrumentos financeiros. Com relacdo ao
passivo financeiro, a norma mantém a maioria dégegias estabelecidas pelo IAS 39. A
principal mudancga € a de que nos casos em queda olecvalor justo € adotada para passivos
financeiros, a por¢cdo de mudanca no valor justéddeao risco de crédito da propria entidade é
registrada em outros resultados abrangentes e aaemonstracdo dos resultados, exceto
quando resultar em descasamento contabil. A Congpar#td avaliando o impacto total do
IFRS 9. A versdo completa do IFRS 9 foi publicadej@ho de 2014, com vigéncia para 10 de
janeiro de 2018, com adocdo antecipada permitid&€ofpanhia também ir4 considerar o
impacto das fases restantes do IFRS 9 quando é¢dagelo Conselho.

IFRS 15 — “Receitas de Contratos com Clientes”.2Bndle maio de 2014, foi emitido o “IFRS
15 - Receitas de Contratos com Clientes” que daternrum modelo abrangente de
contabilizacdo de receitas provenientes de costram clientes e substitui as orientagdes de
reconhecimento de receita vigentes, que se enconatwalmente em varias normas e
interpretacdes dentro IFRS. O principio fundamedesise pronunciamento é que a entidade
reconheca a receita refletindo a transferénciseds bu servigos, mensuracgao dos valores que a
entidade espera ter direito em troca desses bessreigos. No entanto, a nova norma nao se
aplica as operacdes que sdo em vez dentro do adalsitoormas de arrendamento.

Esta nova norma é efetiva para periodos iniciadosoe apés 1o de Janeiro de 2017, com
aplicacdo antecipada permitida nos relatérios. lAtaate, a Companhia estd avaliando o
impacto desse novo pronunciamento nas demonstrfigéaseiras.

IAS 41 - Agricultura - Esta norma exige que os@dibiol6gicos relacionados com a atividade
agricola sejam medidos pelo valor justo menos a$osude venda. IASB determinou que
"Produto Agricola" deve ser contabilizado como iitivddo (IAS 16), isto €, ao custo menos
depreciacdo ou da provisdo para imparidade. A n@asaa a vigorar para as demonstracdes
financeiras emitidas a partir de 1° janeiro de 20d@in adocdo antecipada permitida. A
Companhia esta avaliando o potencial impacto asodstmacdes financeiras consolidadas
decorrentes da aplicagéo do IAS 41.

IFRIC 21 -"Imposicdes"”, estabelece a contabilizagdauma obrigacdo de pagar um imposto
além do imposto sobre a renda. A interpretacaedabague o fato gerador da obrigagéo € que
da origem a pagar uma taxa e quando deve um passiveconhecido. A Companhia ndo esta
atualmente sujeita a imposi¢des significativastgmo, ela ndo espera que a aplicacdo da nova
norma terd um impacto material nas demonstracbasdeiras consolidadas da Companhia.

N&o ha outras normas IFRS ou interpretac6es IFRECNGo entraram em vigor e que se espera
que tenha um impacto significativo sobre a Comganhi
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3 Informacao por segmento
a) Informacédo por segmento (consolidado)

As informacdes sobre segmentos sdo baseadas enmagfies utilizadas pela
Administracdo da Cosan para avaliar o desempentigetlpmentos operacionais
e tomar as decisfes relacionadas a aplicacéo dasos financeiros. A Cosan
avalia o desempenho de seus segmentos operactmmivase na medida de
EBITDA™. A reconciliacdo do EBITDA para o lucro (prejuiztd periodo é
apresentada a seguir.

Segmentos operacionais

(i) Raizen Energia: producéo e a comercializacdo devandade de produtos derivados
de cana-de-acucar, incluindo acucar bruto (denaioindHP), etanol combustivel,
anidro e hidratado. Esse segmento também contératidslades relacionadas a
cogeracao de energia a partir do bagago da caaetmar, além de participacdes em
empresas de pesquisas e desenvolvimentos de ecvasogias.

(i) Raizen Combustiveis: distribuicdo e comercializad@aombustiveis, principalmente
por meio da rede de postos sob a magieel’ no Brasil.

(iii) COMGAS: distribuicdo de gas natural canalizado emepdo territério do Estado de
S&o Paulo (aproximadamente 180 municipios, inauaivegido da Grande S&o Paulo)
para consumidores dos setores industrial, residenaiomercial, automotivo,
termogeracao e cogeragao.

(iv) Radar: gestédo, compra, venda e arrendamento de tgricolas.

(v) Lubrificantes: producéo e distribuicdo de lubrifitgs sob a marca Mobil no Brasil,
Bolivia, Uruguai e Paraguai, além do mercado EuropeAsiatico com a marca
Comma.

(vi) Cosan outros negocios: Demais investimentos, além estruturas corporativas da
Companbhia.

Os segmentos Raizen Energia e Raizen Combust@eisgestimentos contabilizados pelo
método de equivaléncia patrimonial e ndo consolidadas demonstragfes financeiras da
Companhia, conforme Pronunciamento Técnico CPC29{RNegdcios em conjunto / IFRS11
— Joint arrangementsNo entanto, a administracdo da Companhia anatisaformacdes por
segmento de 100% dos resultados desses segmemi@seAtamos a reconciliacdo destes
segmentos a informacéo financeira da Companhiah@a "Desconsolidagdo controladas em
conjunto".

A seguir estdo apresentadas as informacdes ddadsd dos ativos por segmento, que foram
mensuradas de acordo com as mesmas praticas dent#iizadas na preparacdo das
informacdes consolidadas:

! Sigla em inglés na qual representa o lucro ardgard, imposto, depreciacéo e amortizagdo
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01/01/2014 a 31/12/2014

Raizen ) ) B Cosan outros Desconsolidaca Eliminacdes de . Opera(;_()es
Energia Raizen Combustiveis COMGAS Radar Lubrificantes negécios o controladas transagdes entre Consolidado Descontinua
em conjunto segmentos das

Resultado do periodo:

Receita operacional liquida 9.263.930 55.733.927 6.387.103 157.562 1.602.198 - (64.997.857) - 8.146.863 659.715
Mercado interno 4.064.437 55.733.927 6.387.103 157.562 1.306.218 - (59.798.364) - 7.850.883 553.735
Mercado externo 5.199.493 - - - 295.980 - (5.199.493) - 295.980 105.980

Lucro bruto 1.528.509 2.799.705 1.892.194 96.918 354.392 - (4.328.214) - 2.343.504 226.950

Despesas de vendas (578.989) (1.150.516) (636.316) - (245.227) - 1.729.505 - (881.543) -

Despesas gerais e administrativas (498.756) (387.259) (308.413) (36.525) (70.684) (145.840) 886.015 - (561.462) (63.632)

Outras receitas (despesas) operacionais,

liquidas 58.609 338.143 (19.494) 131.593 1.032 (123.626) (396.752) - (10.495) (464)

Resultado Financeiro (418.317) (125.210) (193.026) 6.269 21.555 (780.687) 543.527 - (945.889) (23.110)
Receitas financeiras 385.895 104.218 106.554 7.428 1.639 81.280 (490.113) (12.711) 184.190 28.602
Despesas financeiras (588.307) (142.839) (300.573) (1.104) 22.831 (707.718) 731.146 12.711 (973.853) (52.284)
Variagdo cambial (357.928) (71.825) (139.931) (55) (1.183) (177.815) 429.753 - (318.984) 572
Derivativos 142.023 (14.764) 140.924 - (1.732) 23.566 (127.259) - 162.758 -

Resultado de equivaléncia patrimonial en

associadas (38.310) 14.902 - - (7.341) 429.506 23.408 (418.625) 3.540 -

Resultado de equivaléncia patrimonial de

controladas em conjunto - - - - - 588.428 - - 588.428 -

Imposto de renda e contribuigdo social 103.810 (410.560) (203.810) (17.629) (18.850) 254.803 306.750 - 14.514 (47.048)

Lucro (prejuizo) liquido do periodo 156.556 1.079.205 531.135 180.626 34.878 222.583 (1.235.761) (418.625) 550.597 92.695

Depreciacdo e amortizagédo 1.966.866 538.222 506.697 970 71.268 2.923 (2.505.088) - 581.858 70.378

EBITDA 2.437.929 2.153.197 1.434.668 192.956 103.441 751.390 (4.591.126) (418.625) 2.063.830 233.231

Adicdes ao imobilizado e intangivel

(caixa) 2.490.176 794.556 661.311 1.146 52.178 75.194 (3.284.732) - 789.830 183.280

Lucro (prejuizo) liquido do periodo 156.556 1.079.205 531.135 180.626 34.878 222.583 (1.235.761) (418.625) 550.597 92.695

Impostos de renda e contribui¢ao social (103.810) 410.560 203.810 17.629 18.850 (254.803) (306.750) - (14.514) 47.048

Resultado financeiro 418.317 125.210 193.026 (6.269) (21.555) 780.687 (543.527) - 945.889 23.110

Depreciacéo e amortizagao 1.966.866 538.222 506.697 970 71.268 2.923 (2.505.088) - 581.858 70.378

EBITDA 2.437.929 2.153.197 1.434.668 192.956 103.441 751.390 (4.591.126) (418.625) 2.063.830 233.231
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Resultado do periodo:

Receita operacional liquida
Mercado interno
Mercado externo

Lucro bruto

Despesas de vendas

Despesas gerais e administrativas

Outras receitas (despesas)

operacionais, liquidas

Resultado Financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variagdo cambial
Derivativos

Resultado de equivaléncia

patrimonial em associadas

Resultado de equivaléncia

patrimonial de controladas em

conjunto

Imposto de renda e contribuigédo

social

Lucro (prejuizo) liquido do

periodo

Depreciacédo e amortizagao
EBITDA

Adicdes ao imobilizado, intangivel
e ativos bioldgicos (caixa)

Lucro (prejuizo) liquido do periodo
Impostos de renda e contribuigao
social

Resultado financeiro

Depreciacdo e amortiza¢édo
EBITDA

Nove meses findos em 31/12/2013 (Reapresentado)

Cosan Desconsolidag Eliminacdes de
Raizen Raizen ) Lubrificantes outros &o controladas transagdes Consolidado
. - COMGAS Radar negoécios em conjunto entre segmentos
Energia Combustiveis
6.850.389 37.58D.5 4.888.895 54.732 1.185.201 - (44.430.959) - 6.128.828
2.964.443 37.580.570 4898 54.732 947.274 - (40.545.013) - 5.890.901
3.885.946 - - - 7.227 - (3.885.946) - 237.927
1.260.349 1.916.015 1.364.700 48.674 284.668 - (3.176.364) - 1.698.042
(474.116) (808.095) 418p. - (181.549) - 1.282.211 - (603.965)
(411.600) 5.998) (239.262) (18.369) (52.552) 298) 697.504 - (406.471)
(35.209) 292.211 599) 131.191 (5.488) (26.445) (257)002 - 97.659
(646.268) (99.201) (@an) 3.096 (9.072) (567.039) 745.469 - (713.996)
186.230 69.070 44.659 3.812 23.409 75.477 (255.300) 9.0@8) 138.349
(346.004) (63.418) Niiso) (668) (51.689) (559.434) 409.422 9.008 (765.873)
(370.860) (181.419) (169)44 (48) 17.351 (178.975) 552.279 - (324.121)
(115.634) 76.566 139.899 - 1.857 95.893 39.068 - 237.649
(24.075) 4.826 - 29 (7.812) 447.768 19.250 (489)4 5.497
- - - - - 242.036 - - 242.036
122.199 (298.084) (152.740) (30)2 (27.175) 234.116 175.885 - 923
(208.720) 721.768 407.702 154.391 .019 234.150 (513.048) (434.489) 383.
1.386.600 385.728 322.170 727 55.452 1.840 (1.728)3 - 380.189
1.701.949 1.504.781 1.023.593 62.252 92.718 568.913 (3.206.730) 34(489) 1.412.987
1.513.389 681.241 677.695 60 81.353 18.965 (2.690@) - 778.073
(208.720) 217768 407.702 154.391 1.019 23%.15 (513.048) (434.489) 362.773
(122.199) 298.084 152.740 10.230 27.175 (234.116) (175.885) - .973)
646.268 99.201 14D.98 (3.096) 9.072 567.039 (745.469) - 713.996
1.386.600 385.728 322.170 727 55.452 1.840 (1.328) - 380.189
1.701.949 1.504.781 1.023.593 162.252 92.718 568.913 (3.206.730) (434.489) 1.412.987
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Operacdes
Descontinuadas

749.348
676.922

478
301.905

(57.5-88)

(14.364)
13.689
41.292
(27.975)

372

(83.167)

160.474

58.955
288.907

198.047
160.474

83.167
(13.689)
58.955
288.007
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Itens do balanco patrimonial;

Caixa e equivalentes de caixa

Titulos e valores mobiliarios

Duplicatas a receber de clientes

Estoques

Outros ativos circulantes

Investimentos em associadas

Investimentos em controladas
em conjunto

Ativos Bioldgicos

Propriedades para investimenta

Imobilizado

Intangivel

Outros ativos néo circulantes

Empréstimos e financiamentos

Fornecedores

Ordenados e salarios a pagar

Outros passivos circulantes

Outros passivos néo circulantes

Ativo total (liquido de passivos)
alocado por segmento

Ativo total

31/12/2014
Raizen Raizen . B Cosan outros Desconsolidacédo EIiminaf;ﬁes de _
A P COMGAS Radar Lubrificantes . controladas em transagdes entre Consolidado
Energia Combustiveis negoécios :
conjunto segmentos
2.643.950 173.470 973.708 6.011 39.810 520.663 (2.817.420) - 1.540.192
- - - 149.735 - - - - 149.735
620.300 1.920.778 605.483 22.214 194.486 241 (2.541.078) - 822.424
2.315.907 1.128.771 125.406 - 222.486 11 (3.444.678) - 347.903
2.680.822 521.630 137.360 31.052 31.831 367.641 (3.202.452) (19.750) 548.134
209.205 256.729 - - 16.032 5.783.699 (465.934) (5.669.053) 130.678
- - - - - 8.404.502 - - 8.404.502
1.828.304 - - - - - (1.828.304) - -
- - - 2.641.978 - - - - 2.641.978
9.848.969 2.464.316 - 11.288 221.466 118.681 (12.313.285) - 351.435
3.288.709 4.267.514 8.595.251 173 824.277 6.419 (7.556.223) - 9.426.120
2.075.546 2.365.613 591.135 15.538 (190.806) 2.331.354 (4.441.159) (6.610) 2.740.611
(10.377.585) (1.557.782) (3.133.347) - (261.166) (4.003.089) 11.935.367 - (7.397.602)
(636.619) (529.990) (848.770) (790) (118.784) (2.826) 1.166.609 - (971.170)
(252.219) (66.799) (58.955) (5.336) (15.437) (21.387) 319.018 - (101.115)
(1.103.934) (2.074.917) (122.981) (20.783) (100.853) (398.334) 3.178.851 26.361 (616.590)
(2.719.593) (2.273.554) (992.028) (93.552) (193.082) (4.289.300) 4.993.147 - (5.567.962)
10.421.762 6.595.779 5.872.262 2.757.528 670.260 8.818.275 (17.017.541) (5.669.052) 12.449.273
25.511.712 13.098.821 11.028.343 2.877.990 1.359.582 17.533.212 (38.610.533) (5.695.415) 27.103.712
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Itens do balanco patrimonial:

Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Duplicatas a receber de clientes
Estoques

Outros ativos circulantes
Investimentos em associadas
Investimentos em controladas en
conjunto

Ativos Biolégicos

Propriedades para investimentos
Imobilizado

Intangivel

Outros ativos ndo circulantes
Empréstimos e financiamentos
Fornecedores

Ordenados e saléarios a pagar
Outros passivos circulantes
Outros passivos nao circulantes

Ativo total (liquido de passivos)
alocado por segmento

Ativo total

31/12/2013
. P Desconsolidagéo Eliminacdes de
Ralze_n Ra|zep ) COMGAS Rumo Radar Lubrificantes Cosan,o_u tros controladas egm transa(;ges entre Consolidado
Energia Combustiveis negoécios :
conjunto segmentos
1.058.483 328.992 535.957 497.753 13.408 57.892 369.543 (1.387.475) - 1.474.553
- - - - 87.978 - - - - 87.978
416.746 1.435.095 582.889 32.506 28.052 200.795 241 (1.851.841) - 844.483
2.026.925 1.057.049 121.253 5.237 - 185.490 - (3.083.974) - 311.980
1.279.553 484.475 248.803 22.389 323.475 45.227 332.014 (1.764.028) (144.261) 827.647
408.591 254.826 - - - 15.364 6.101.361 (663.417) (6.013.409) 103.316
- - - - - - 8.498.259 - - 8.498.259
1.867.765 - - - - - - (1.867.765) - -
- - - - 2.281.509 - - - - 2.281.509
9.504.874 2.494.486 - 1.013.149 11.195 197.137 50.429 (11.999.360) - 1.271.910
3.100.227 4.038.314 8.450.541 755.635 89 867.826 3.949 (7.138.541) - 10.078.040
1.534.557 1.403.117 332.918 234.965 4.884 (93.658) 2.755.373 (2.937.674) (415.784) 2.818.698
(7.732.778) (862.521) (2.841.387) (705.974) - (209.579) (5.073.219) 8.595.299 - (8.830.159)
(633.505) (551.176) (706.397) (82.872) (1.216) (70.102) (1.562) 1.184.681 (280) (862.429)
(249.919) (60.091) (59.417) (12.522) (4.247) (13.039) (14.071) 310.010 - (103.296)
(495.240) (525.188) (301.089) (127.287) (31.020) (107.826) (260.694) 1.020.428 143.979 (683.937)
(1.693.036) (2.715.727) (863.768) (198.620) (85.951) (327.564) (3.543.628) 4.408.763 416.348 (4.603.183)
10.393.243 6.781.651 5.500.303 1.434.359 2.628.156 747.963 9.217.996 (17.174.894) (6.013.407) 13.515.370
21.197.721 11.496.354 10.272.361 2.561.634 2.750.590 1.476.073 18.111.170 (32.694.075) (6.573.455) 28.598.373
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(b) Abertura da receita liquida de vendas, por segento:

Nove meses findos
em 31/12/2013

31/12/2014 (Reapresentado)
Raizen Energia
Acucar 4.059.580 3.127.616
Etanol 4.,376.826 3.143.254
Cogeracao 618.583 376.579
Outros 208.941 202.940
9.263.930 6.850.389
Raizen Combustiveis
Combustivel 55.733.927 37.580.570
55.733.927 37.580.570
COMGAS
Industrial 4,122.077 3.066.763
Residencial 632.997 522.771
Termogeragéo 407.736 212.103
Cogeracéo 246.841 187.491
Automotivo 199.820 151.246
Comercial 255.051 186.987
Receita de construcéo 481.314 536.482
Outros 41.267 25.052
6.387.103 4,888.895
Radar
Venda de propriedades 85.308 5.694
Arrendamento de terras 60.944 49.038
Outros 11.310 -
157.562 54,732
Lubrificantes
Produto acabado 1.325.472 1.040.150
Oleo basico 225.701 137.309
Outros 51.025 7.742
1.602.198 1.185.201

Desconsolidacéo de
controladas em conjunto

Total

45
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(44.430.959)

8.146.863
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(c) Receita de vendas por regiao
Os percentuais de receita operacional liquida pea geografica, do segmento Lubrificantes

Sa0 como segue:

Nove meses findos
em 31/12/2013

31/12/2014 (Reapresentado)
Brasil 81,53% 80,27%
Europa 15,28% 16,91%
Ameérica do Sul (exceto Brasil) 2,20% 2,02%
Oriente Médio e Asia 0,81% 0,73%
Outros 0,18% 0,07%
Total 100,00% 100,00%

As receitas provenientes dos segmentos Radar e G@M&Ho provenientes apenas do
mercado nacional (Brasil), ndo havendo receitaggmientes de clientes no exterior.

(d) Principais clientes

COMGAS

Em 2014, as vendas neste segmento sdo pulveriz#itashavendo clientes ou grupos
econdmicos especificos que representem 10% oudaaisendas desse segmento no periodo
(em Dezembro 2013 as vendas eram pulverizadas gnfi@oclientes que representavam 10%

ou mais das vendas).

Radar

Em 2014, 15% das vendas desse segmento foram pdiente Raizen Energia (22% para o
periodo de 9 meses findo em 31 de dezembro de 2013)

Lubrificantes

As vendas neste segmento sdo pulverizadas nao dmawdientes ou grupos econdmicos
especificos que representem 10% ou mais das vemglsse segmento no periodo (em
Dezembro 2013 as vendas eram pulverizadas e o ¢lientes que representavam 10% ou

mais das vendas).
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4 Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
31/12/2014  31/12/2013 31/12/2014  31/12/2013
Caixa e depdsitos bancérios 265 82 121.342 113.527
Aplicac@es financeiras 375.739 256.009 1.418.850 1.361.026
376.004 256.091 1.540.192 1.474.553

As aplicacdes financeiras sdo compostas principakrde fundos exclusivos, tal como apresentad:
abaixo:

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Aplicacées em fundos exclusivos

Operacdes compromissadas 311.315 202.386 360.237 662.262

Certificado de depdsitos bancario:
cbB® 64.424 53.623 74.547 175.895
375.739 256.009 434.784 838.157

AplicacBes em bancos
Certificado de depdésitos bancario:

coB® - - 222.570 147.782
Operacdes compromissadas - - 717.472 342.894
Outras aplicacdes financeiras - - 44.024 32.193

- - 984.066 522.869
375.739 256.009 1.418.850 1.361.026

(i) Referem-se a compras de ativos, principalmentepsitpliblicos, com o compromisso de recompra a uwe ta
previamente estabelecida pelas partes, geralmentg@razo de um dia.

(i) Referem-se, principalmente, a Certificados de Dép®$ancarios - CDBs, emitidos por instituices fireras
brasileiras com vencimentos originais de 90 diamenos ou para 0s quais ndo ha penalidades o oestaicoes
para resgate antecipado.

5 Contas a receber de clientes
Consolidado

31/12/2014 31/12/2013
Mercado interno 862.221 1.087.118
Mercado externo 20.615 24.453
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (26.113) (28.628)

856.723 1.082.943

Circulante 822.424 844.483
Nao circulante 34.299 238.460
47
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A analise do vencimento das duplicatas a recebeligigtes sdo como segue:

Consolidado
31/12/2014 31/12/2013
A vencer 757.354 776.342
Até 30 dias 70.682 78.110
De 31 a 60 dias 4.308 38.546
De 61 a 90 dias 2.166 58.044
Mais de 90 dias 22.213 131.901
856.723 1.082.943

A movimentacéo da proviséo estimada para créditmdelacéo duvidosa é assim

demonstrada:
Consolidado
31/12/2014 31/12/2013
Saldo inicial (28.628) (21.411)
Adicbes (22.398) (24.891)
Reversoes 1.370 960
Perdas efetivas - 16.714
Desconsolidacéo de operacao descontinuada 23.543 -
(26.113) (28.628)
6 Estoques
Consolidado
31/12/2014 31/12/2013
Produtos acabados 223.706 185.620
Produto em processo 86.895 82.361
Almoxarifado e outros 41.837 44.331
Provisdo para ndo realizacédo e obsolescénci (4.535) (332)
347.903 311.980
A movimentacéo da provisdo para ndo realizacaselescéncia é assim
demonstrada:
Consolidado
31/12/2014 31/12/2013
Saldo inicial (332) (255)
Adicbes (3.633) (77)
Desconsolidagéo de operacdo descontinuac (6.236) -
Reversdes 5.666 -
(4.535) (332)
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7 Outros tributos a recuperar
Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
COFINS 9.489 25.186 12.604 25.779
PIS 7.710 7.710 8.387 7.838
ICMS - 26 91.120 97.648
Provisdo para ndo
realizacdo de imposto (17.147) (33.007) (17.147) (33.007)
Outros 39 155 851 5.442
91 70 95.815 103.700
Circulante 91 70 78.516 85.334
Nao Circulante - - 17.299 18.366
8 Outros ativos financeiros
Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Ativo financeiro Exxon Mobif? - - 332.405 309.378
Recebivel pela venda de operacdes
descontinuadd® 107.775 160.783 107.775 160.783
107.775 160.783 440.180 470.161
Circulante 69.683 63.054 69.683 63.054
Nao Circulante 38.092 97.729 370.497 407.107

(a) Em 28 de junho de 2011 a subsidiaria integral Cdsabrificantes e Especialidades S.A.,
entidade sucessora da Esso Brasileira de Petrédeo ((Essobras”) procedeu a consolidagdo dosagbit
tributarios incluidos no programa especial de gamnsento de débitos federais (“Refis V"), a pediin
proprietario anterior, a ExxonMobil Brasil HoldingBV (“ExxonMobil”), para resolver certas
contingéncias fiscais que existiam antes da adqustia Essobras pela Companhia. A ExxonMobil é
legalmente responsavel por essas contingénciaasfisitie existiam antes da aquisi¢cdo, portanto, esse
ativo financeiro representa 0 montante que seembelsado pela ExxonMobil.

(b) Em 24 de outubro de 2012, a Companhia firmou co@amil Adiantamento ao Acordo de
Associacdo e Outras Avengas, celebrado em 28 de adeaP012, pelo qual foi acordada a alienagéo da
totalidade das ag¢Bes emitidas por sua controladeglBr Alimentos e Bebidas S.A., para a Camil, pelo
preco total de R$ 293.770. Em 31 de dezembro dd,20kaldo remanescente € R$ 107.774 e sera
recebido em 2 parcelas anuais, até 24 de outub208@, as quais sdo atualizadas mensalmente pelos
indices CDI ou SELIC. O valor justo desse receldvedjuivalente ao saldo contabil.
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9 Partes Relacionadas
a) Resumo dos saldos do balanco com partes relacionada
Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Ativo circulante
Operagdes comerciais
Cosan Limited™ 668 589 668 -
Cosan Lubrificantes e Especialidads 3.146 5.221 - -
Radar Propriedades Agricolas S.A. 835 405 - -
Raizen Energia S.A? 9.838 9.840 13.281 27.199
Raizen Combustiveis SA. 153 52 2.433 4.048
Aguassanta Participacdes S.A. 6.340 6.368 6.340 6.368
Rumo 3.342 1.851 3.705 -
Outros 930 985 500 1.071
25.252 25.311 26.927 38.686
Operagdes societarias / contratuais
Raizen Energia S.A? 3.388 1.468 3.388 1.468
3.388 1.468 3.388 1.468
Operag0es financeiras
Rezende Barbos¥ - - - 7.223
Cosan Lubrificantes e Especialidad 773 20 - -
Raizen Combustiveis SA. - - 1.319 -
Cosan Limited" - - 19.753 17.158
773 20 21.072 24.381
29.413 26.799 51.387 64.535
Ativo n&o circulante
Acdes preferenciais
Raizen Energia S.AY i 104.984 305.183 104.984 305.183
Raizen Combustiveis SA. 15.126 90.756 15.126 90.756
120.110 395.939 120.110 395.939
Operag0es financeiras
Rezende Barbos¥ 84.996 106.057 84.999 107.002
84.996 106.057 84.999 107.002
Reestruturagdo societaria 5.115 6.220 7.418 1.540
210.221 508.216 212.527 504.481
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Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Passivo circulante
Operag¢bes comerciais

Shell Brazil Holding B.V" - - - 5.986
Raizen Energia S.A? 11.038 6.060 14.264 18.491
Adiantamento de servigos portuarios - - 16 7.998
Despesas compartilhadas 11.038 6.060 14.248 10.276
Outros - - - 217
Cosan Biomassa S.A. 142.569 - - -
Radar 2.245 2.682 - -
Rumo 1.486 1.551 1.572 -
Cosan Lubrificantes e Especialidades 217 - - -
Raizen Combustiveis S.&. 530 923 1.238 1.709
Outros 773 245 119 34
158.858 11.461 17.193 26.220
Operagdes societarias / contratuais
Raizen Combustiveis S.&. 11.402 8.800 11.402 8.800
Raizen Energia S.A? 85.220 70.443 90.012 70.443
96.622 79.243 101.414 79.243
Operag0es financeiras
Cosan Overseas Limited 1.351.838 13.452 - -
Cosan Luxembourg S.A. 61.812 851.165 - -
Shell Brazil Holding B.V® - - 3.820 -
Outros 22 - 22 -
1.413.672 864.617 3.842 -
1.669.152 955.321 122.449 105.463

Passivo nao circulante
Operag0es financeiras

Cosan Overseas Limited - 1.179.499 - -
Cosan Luxembourg S.A. 1.888.535 899.689 - -
1.888.535 2.079.188 - -

b) Resumo das transa¢des com partes relacionadas:

As operacBes comerciais da Cosan com suas submsdi@ontroladas e controladas em
conjunto séo efetuadas a precos e condicbes nodmaizercado. No decorrer do exercicio de
31 de dezembro de 2014 e periodo de nove mesess ferd 31 dezembro de 2013, ndo foram
registradas quaisquer perdas para crédito de &gamduvidosa com relagéo a valores a receber
de partes relacionadas.
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Controladora Consolidado
Nove meses Nove meses
findos em findos em
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
(Reapresentado) (Reapresentado)
Receita operacional
Raizen Energia S.A? - - 18.193 -
- - 18.193 -

Compra de produtos / insumos
Raizen Energia S.A” - - (109) (13)

Raizen Combustiveis S.&. - - (45)
- - (109) (58)
Arrendamento de terras
Raizen Energia S.A? - - 54.045 43.995
- - 54.045 43.995
Receita (Despesa) compartilhada
Aguassanta Participacdes S.A. 440 387 440 295
Cosan Biomassa S.A. 1.634 2.810 - -
Radar Propriedades Agricolas S.A. 2.753 1.360 - -
Grupo Rumo 9.454 6.030 - -
Cosan Lubrificantes e Especialidades 12.383 20.704 - -
Raizen Energia S.A? (4.897) (10.285) (28.102) (3.670)
Outros - 1.074 - -
21.767 22.080 (27.662) (3.375)
Resultado financeiro
Usina Santa Luiza (152) (418) (152) -
Cosan Lubrificantes e Especialidades 773 2 - -
Cosan Limited 79 131 79 84
Cosan Luxembourg S.A. (291.290) (49.209) - -
Pasadena Empreed. Partic. S.A. 437 304 - -
Cosan Overseas Limited (274.188) - - -
Raizen Energia S.A" 2.613 1.723 2.613 1.781
Outros (32) - 406 113
(561.760) (47.467) 2.946 1.978
) Shell

A COMGAS tem saldo a pagar referent€ammercial Services Agreemd@SA) - a Shell
deixara a disposicdo o pessoal comercial e oscssnéomerciais de forma a dar suporte
administrativo na conducao do negd6cio da COMGAS.

(i) Raizen Energia e Raizen Combustiveis

Os saldos a receber da Raizen Energia e da RatmbuStiveis registrados como ativo ndo
circulante representam, basicamente, créditosidisgee serdo devolvidos por essas entidades a
Companhia quando efetivamente utilizados. Os saldgsstrados como passivo circulante
representam recobrancas referente a despesaspmgd®aizen de responsabilidade da Cosan
S.A.

(iii) Grupo Rezende Barbosa

A Companhia possui recebiveis junto ao Grupo Rez&adbosa com natureza de reembolso de

empréstimos tomados antes da aquisicdo de cordsol&btes recebiveis sdo garantidos por
acoes de emissdo da Cosan.
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(iv) Cosan Limited

Os saldos a receber no curto prazo referem-se eéstimpo junto a empresadwich Temple
Venture Capital aos quais incidem juros de 1,86% ao ano, contadgsrtir da data de
contratacdo, amortizados mensalmente até 30 denhovale 2017.

¢) Remuneracgdo da administracao

As remuneracdes fixas e varidveis das pessoas,ihakéndo diretores e membros do
conselho, estao registradas no resultado do ekedaonsolidado, como segue:

Nove meses findos

em 31/12/2013

31/12/2014 (Reapresentado)
Remuneracgéao regular 30.566 16.210
Reconhecimento de opc¢bes de acbes (Nota 12.753 6.595
Bdnus e outras remuneracdes variaveis 18.053 11.679
61.372 34.484
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10 Investimentos em associadas

a) Controladora

Controladas

Companhia de Géas de Séo Paulo —
“COMGAS”

Cosan Biomassa

Cosan Global

Cosan Investimentos e Participagfes S.

Cosan Logistica S.A.

Cosan Lubrificantes e Especialidades
S.A

Cosan Luxembourg S.A.

Novo Rumo Logistica S.A.

Radar Il Propriedades Agricolas S.A.
Radar Propriedades Agricolas S.A.
Outros

Associadas
Tellus Brasil Participacdes S.A (a)
Janus Brasil Participagfes S.A.

Total

54

Resultado de

Ndamero de Acdes da Percentual Saldo em 31 Resultado de equivaléncia Ajuste de Dividendos Aumento / Saldo em 31 de
acoes da _ncoe de de dezembro A q % avaliagao reducéo de Outros dezembro de
A . investidora L equivaléncia de Operacéo - . declarados -
investida participagao de 2013 Descontinuada patrimonial capital 2014
121.870.985 73.961.667 60,69% 3.538.971 321.647 - 2.702 (97.912) - (4.900) 3.760.508
149.289.282 149.289.282 100,00% - (5.438) - - - 142.569 (5.488) 131.643
1 1 100,00% 11.208 34.786 - - - 14.881 - 60.875
3.778.868.643  3.778.868.643 100,00% 2.172.458 292.808 - (20.961) (295.631) 3.415.746 (35.814) 5.528.606
278.336.920 278.336.917 100,00% - - 28.946 - (93.750) 64.804 - -
290.441 290.437 100,00% 252.814 (39.871) - 30.645 - - (48.700) 194.888
500.000 500.000 100,00% 46.222 (33.680) - - - - - 12.542
278.336.920 278.336.917 100,00% 1.029.042 - 40.496 - (29.320)  (1.040.218) - -
830.690.258 539.979.397 65,00% 609.503 32.628 - 649 (15.535) - - 627.245
21.148.989 4.001.167 18,92% 587.977 29.468 - 1.162 (7.568) - - 611.039
- - - 28.293 (11.621) - (10.312) - 1.606 (2.698) 5.268
65.957.282 33.638.214 51,00% 78.821 9.743 - 205 (1.356) 6.115 978 94.506
1.364.827 689.685 51,00% - - - - - 13.063 - 13.063
8.355.309 630.470 69.442 4.090 (541.072) 2.618.566 (96.622) 11.040.183
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Controladas

Companhia de Géas de Séo Paulo —
“COMGAS”

Cosan Global

Cosan Investimentos e Participacdes S.A.

Cosan Lubrificantes e Especialidades S.A.

Cosan Luxembourg S.A.

Novo Rumo Logistica S.A.

Radar Il Propriedades Agricolas S.A.
Radar Propriedades Agricolas S.A.
Outros

Coligadas
Tellus Brasil Participacdes S.A (a)

Total

55

Resultado de

Numero de ~ Saldo em 31 R Ajuste de - Aumento / Saldo em 31
~ Acdes da Percentual de Resultado de equivaléncia -~ Dividendos =
acbes da . id N de margo de valenci de O ~ avaliacdo declarad Reducéo de Outros de dezembro
investida investidora participacédo 2013 equivaléncia e Operagao patrimonial eclarados capital de 2013
Descontinuada
119.822.797 71.957.990 60,05% 3.367.852 244.721 - 14.756 (96.746) - 8.388 3.538.971
1 1 100,00% - 11.208 - - - - - 11.208
2.072.284.917 2.072.284.917 100,00% - - - - - 2.172.458 - 2.172.458
290.441 290.437 100,00% 1.118.780 (22.741) - 3.900 (47.125) (800.000) - 252.814
500.000 500.000 100,00% 23.554 16.058 - - - 6.610 - 46.222
278.336.920 278.336.917 100,00% 908.223 - 120.819 - - - - 1.029.042
830.690.258 539.979.397 65,00% 567.743 50.552 - 958 (9.750) - - 609.503
21.148.989 4.001.167 18,92% 569.528 17.303 - 1.714 (568) - - 587.977
- - - 38.823 1.457 - (24.533) (2.725) 18.701 (3.430) 28.293
33.638.214 65.957.282 51,00% 39.828 14.825 18 (839) 24.989 - 78.821
6.634.331 333.383 120.819 (3.187) (157.753) 1.422.758 4.958 8.355.309
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Informacdes financeiras das investidas:

31/12/2014
Cosan Cosan
Lubrificantes Radar Radar Il Companhia de . Cosan Tellus Brasil Janus Brasil
. . " x Investimentos e Cosan Cosan o e S
e Propriedades Propriedades Gas de Sdo Paulc Particinacses Luxembourg Global Biomassa Participagfes Participagfes
Especialidade Agricolas S.A. Agricolas S.A. - “COMGAS” SK ¢ S.A. Ltda S.A.
s S.A. o
Circulante
Ativo 352.739 181.880 28.688 1.841.957 42.887 104.038 60.875 208.390 14.237 26.159
Passivo (210.797) (25.817) (2.648) (1.497.373) - (273.526) - (31.604) (3.459) (103)
Ativo (passivo) 141.942 156.063 26.040 344.584 42.887 (169.488) 60.875 176.786 10.778 26.056
circulante liquido
Nao circulante
Ativo 1.554.926 2.059.326 957.778 9.186.386 5.493.556 2.373.888 - 91.690 1.851.251 228.590
Passivo (1.501.884) (74.726) 18.826 (3.658.708) - (2.191.857) - (136.833) (14.601)
Ativo (passivo) ndo 53.042 1.984.600 976.604 5.527.678 5.493.556 182.031 - (45.143) 1.836.650 228.590
circulante liquido
Patrimonio liquido 194.984 2.140.663 1.002.644 5.872.262 5.536.443 12.543 60.875 131.643 1.847.428 254.646
Resultado (39.873) 155.760 50.196 531.135 (301.691) 33.680 (34.786) 5.438 192.553 (1.483)
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31/12/2013
Cosan Tellus
Lubrificantes Radar Radar Il Companhia de Cosan Brasil Novo Rumo
e Propriedades Propriedades Gas de S&o Paulc Luxembourg Cosan Global Particioacs Logistica
Especialidade Agricolas S.A. Agricolas S.A. - “COMGAS” S.A. pag 9
es Ltda
s S.A.
Circulante
Ativo 367.864 223.574 489 1.488.902 899.241 11.208 113.794 45.617
Passivo (151.506) (22.458) - (1.403.287) (240.488) - (100.383) (64.431)
Ativo (passivo) 216.358 201.116 489 85.615 658.753 11.208 13.411 (18.814)
circulante liquido
Na&o circulante
Ativo 1.618.918 1.855.301 259.104 8.783.460 1.317.024 - 1.545.310 1.047.855
Passivo (1.582.461) (37.655) - (3.368.771) (1.929.554) - (972.852) -
Ativo (passivo) nao 36.457 1.817.646 250.104 5.414.689 (612.530) - 572.458 1.047.855
circulante liquido
Patrimdnio liquido 252.815 2.018.762 259.593 5.500.304 46.223 11.208 585.869 1.029.041
Resultado (22.741) 91.453 15.240 407.702 16.058 8.565 268.451 120.819
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b) Consolidado

Tellus Brasil Participa¢des
S.A@

Nowvi Limited Liabilitie
Company

Janus Brasil Participagées S°A.

Zip Lube (franquias)
Vertical UK LLP
Outros investimentos

Total

Tellus Brasil Participagbes
S.A.(a)

Novwvi Limited Liabilitie
Company

Vertical UK LLP

Outros investimentos

Total
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Namero de Percentual Ajuste de Saldo em 31
acdes da Acbes da de Saldo em 31 de Resultado de avaliacédo Dividendos Aumento de dezembro
investida investidora participacdo dezembro de 2013 equivaléncia patrimonial declarados de capital Outros de 2014

65.957.282 33.638.214 51,00% 78.821 9.743 204 (1.556) 7.294 - 94.506
200.002 100.001

50,00% 15.364 (7.501) 2.019 - 4.640 - 14,522

- - 51,00% - - - - 13.063 - 13.063
- - 100,00% - - - - 1.500 - 1.500
- - 50,00% 8.126 537 (1.591) - - - 7.072
- - - 1.005 761 - - - (1.751) 15
103.316 3.540 632 (1.556) 26.497 (1.751) 130.678

Numero de Percentual Ajuste de Saldo em 31
acdes da Acbes da de Saldo em 31 de Resultado de avaliacédo Dividendos Aumento de dezembro
investida investidora participacao marco de 2013 equivaléncia patrimonial declarados de capital Outros de 2013

65.957.282

33.638.214 51,00% 39.828 14.825 18 (839) 24.989 - 78.821

200.002 100.001
50,00% - (7.812) 998 - 22.178 - 15.364
- - 50,00% 9.641 - 1.330 (2.845) - - 8.126
- - - 1.087 (1.516) - - - 1.434 1.005
50.556 5.497 2.346 (3.684) 47.167 1.434 103.316
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Informacdes das investidas:

Doze meses findos em 31 de dezembro de 2014

Resultado

Patriméni Lucro (prejuizo) do abrangente

Ativos Passivos o liquido exercicio total

Tellus Brasil Participacdes S‘A. 1.865.488 12.421 1.853.067 192.553 4.334
Janus Brasil Participacdes S.A. 254.749 103 254.646 (1.483) -

Nowvi Limited Liability Company 21.800 18.147 3.653 (14.847) 4.038

Nove meses findos em 31 de dezembro de 2013

Resultado

Patriméni Lucro (prejuizo) do abrangente

Ativos Passivos o0 liquido exercicio total

Tellus Brasil Participacdes S‘A. 1.664.607 119.130 1.545.477 290.686 2.263

CTC - Centro de Tecnologia Canavieira
S.A. 31.335 607 30.728 (15.222) -
Doze meses findos em 31 de marco de 2013

Resultado

Patriméni Lucro (prejuizo) do abrangente

Ativos Passivos o liquido exercicio total

Tellus Brasil Participacdes S‘A. 800.479 22.459 778.020 124.079 (789)

CTC - Centro de Tecnologia Canavieira

S.A. 216.910 56.859 160.051 (2.490) -

(i) A Companhia possui 5% dos beneficios econbniessa associada conforme estabelecido no acordoia@stas.
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¢) Minoritérios:

Namero de Participacédo Saldo 31 de Resultado de Ajuste de Aumento / Saldo 31 de
acoes da Acdes dos nédo dos ndo dezembro de nédo avaliacéo Dividendos Reducéo dezembro de
investida controladores controladores 2013 controladores patrimonial declarados de capital Outros 2014
Companhia de Géas de Sao Paulo -
"COMGAS" 121.870.985 47.909.318 39,31% 1.961.238 210.196 967 (65.715) - 4.892 2.111.578
Eliminacéo participacdo Radar Il na
Radar - - - (505.215) - (234) 6.505 - - (498.944)
Logispot Armazéns Gerais S.A. 2.040.816 1.000.000 61,75% 37.219 106 - - (37.325) - -
Radar Il Propriedades Agricolas S.A. 830.690.258 290.710.861 35,00% 328.192 17.567 349 (8.365) - - 337.743
Radar Propriedades Agricolas S.A. 21.148.989 17.147.822 81,08% 1.607.793 100.253 5.006 (32.432) - - 1.680.620
Rumo Logistica Operadora Multimodal
S.A. 956.917 239.229 25,00% 349.285 23.147 - - (372.432) - -
Total 3.778.512 351.269 6.088 (100.007) (409.757) 4.892 3.630.997
Namero de Participacédo Resultado de Ajuste de Saldo 31 de
acbes da Acdes dos nédo dos ndo Saldo 31 de néao avaliacéo Dividendos dezembro
investida controladores controladores marco de 2013 controladores patrimonial declarados Outros de 2013
Companhia de Géas de Séo Paulo -
"COMGAS" 119.822.797 47.864.807 39,95% 1.852.661 162.792 9.817 (64.357) 325 1.961.238
Eliminacéo participacdo Radar Il na
Radar - - - (489.457) (14.718) (1.473) 368 65 (505.215)
Logispot Armazéns Gerais S.A. 2.040.816 1.000.000 61,75% 37.902 (618) - - (65) 37.219
Radar Il Propriedades Agricolas S.A. 830.690.258 290.710.861 35,00% 305.708 27.217 516 (5.249) - 328.192
Radar Propriedades Agricolas S.A. 21.148.989 17.147.822 81,08% 1.528.729 74.151 7.345 (2.432) - 1.607.793
Rumo Logistica Operadora Multimodal
S.A. 956.917 239.229 25,00% 309.012 40.273 - - - 349.285
Total 3.544.555 289.097 16.205 (71.670) 325 3.778.512
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Balanco patrimonial sintético

Circulante
Ativo
Passivo
Ativo circulante liquido

Na&o circulante
Ativo
Passivo
Ativo ndo circulante liquido

Patrimdnio liquido

Versado : 2

Radar Propriedades Agricolas

Radar Il Propriedades

Companhia de Gas de Sao Paulo

S.A. Agricolas S.A. - "COMGAS"

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
66.766 223.574 803 489 1.841.957 1.488.902
(16.744) (22.458) (202) - (1.497.373) (1.403.287)
50.022 201.116 601 489 344.584 85.615
2.135.540 1.855.301 964.391 259.104 9.186.386 8.783.460
(44.899) (37.655) - - (3.658.708) (3.368.771)
2.090.641 1.817.646 964.391 259.104 5527.678 5.414.689
2.140.663 2.018.762 964.992 259.593 5.872.262 5.500.304

Demonstracao do resultado sintética

Receitas

Lucro antes dos impostos

Imposto de renda e da
contribuicéo social

Lucro liquido

Dividendos pagos a participacac

nao controladora

Radar Propriedades Agricolas

Radar Il Propriedades

Companhia de Gas de Sao Paulo

S.A. Agricolas S.A. - "COMGAS"
Nove meses Nove meses Nove meses
findos em findos em findos em
31/12/2013 31/12/2013 31/12/2013
(Reapresentac (Reapresentac (Reapresentad
31/12/2014 0) 31/12/2014 0) 31/12/2014 0)
43.883 14.433 - - 6.387.104 4.888.897
164.365 94.783 50.217 15.240 734.945 560.443
(8.605) (3.320) (20) - (203.810) (152.740)
155.760 91.463 50.197 15.240 531.135 407.703
25.928 1.945 8.365 5.250 65.715 -

Demonstracao do resultado abrangente sintética

Lucro liquido
Outros resultados abrangentes
Total do resultado abrangente

Total do resultado abrangente

alocado & participagéo nao
controladora
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Radar Propriedades Agricolas

Radar Il Propriedades

Companhia de Gas de Sao Paulo

S.A. Agricolas S.A. - "COMGAS"
Nove meses Nove meses Nove meses
findos em findos em findos em
31/12/2013 31/12/2013 31/12/2013
(Reapresentac (Reapresentac (Reapresentad
31/12/2014 0) 31/12/2014 0) 31/12/2014 0)
155.760 91.463 50.197 15.240 531.135 407.703
22.157 16.017 3.603 2.604 6.266 24,574
177.917 107.480 53.800 17.844 537.401 432.277
144.255 87.145 18.830 6.245 211.252 172.695
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Demonstracéo dos fluxos de caixa sintético

Controladas

Radar Propriedades Companhia de Gas de
Agricolas S.A. Séo Paulo - "COMGAS"
Nove meses Nove meses
findos em findos em
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Caixa gerado pelas atividades operacionais 68.173 29.256 1.596.064 1.081.121
Imposto de renda pago (10.219) (4.032) (111.970) (121.308)
Fluxo de caixa liquido decorrente das
atividades operacionais 57.954 25.224 1.484.094 959.813
Caixa liquido utilizado nas atividades
de investimento (21.181) (24.070) (661.546) (610.418)
Caixa liquido das atividades de financiamento (40.000) (3.000) (384.798) (140.942)
Aumento (decréscimo) liquido em caixa e
equivalentes de caixa (3.227) (1.846) 437.750 208.453
Caixa e equivalentes de caixa no
inicio do exercicio 9.189 10.703 535.957 327.504
Caixa e equivalentes de caixa
no final do exercicio 5.962 8.857 973.707 535.957

(i) Informacéo requerida para controladas com @getao de ndo controladores relevante.
11 Investimentos em controladas em conjunto

Em junho de 2011, a Companhia firmou um contrata farmacéo de dugsint venturescom
participacdo de 50% sobre os beneficios econérd@®sompanhias, sao elas:

0] Raizen Combustiveis, que € dono de uma rede da der®.356 postos de servico
espalhados pelo Brasil, 62 terminais de distritue®5 terminais em aeroportos que fornecem
combustiveis de aviagéo;

(ii) Raizen Energia, que atua na produgdo e comercicdear, etanol e cogeracdo de

energia, principalmente, produzida a partir do bagde cana de agucar. A Raizen Energia é
responsavel pela producdo de mais de 2 bilhdegrae de etanol por ano para atendimento ao
mercado interno e externo, 4 milhdes de toneladag;dcar e 940 MW de capacidade instalada
de producgédo de energia elétrica a partir do badagcana. A Raizen Energia cultiva, colhe e
processa a cana-de-agucar - principal matéria-putitizada na producdo de agucar e etanol.

A Cosan possui controle em conjunto da Raizen kmergda Raizen Combustiveis em virtude
de sua participagcdo de 50% nas agBes de ambaspassame a exigéncia de consentimento
unanime por todas as partes sobre as decisbesongldas com as atividades relevantes do
regime. Esses investimentos foram classificados ocdamvestimento em controladas em

conjunto levando em consideragdo as disposicoed=R8 11 — Negocios em conjunto e,

consequentemente, avaliados pelo método de eguival@atrimonial. Antes da adocdo do

IFRS 11, os investimentos da Cosan na Raizen Energha Raizen Combustiveis eram
consolidados proporcionalmente.
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Os investimentos consolidados nas controladas enjuro apresentaram as seguintes

movimentagfes no periodo:

Versado : 2

Consolidado
Raizen
Combustiveis Raizen Energia
S.A. S.A Total
Numero de ac¢des da investida 3.303.168.484 5.902.595.634 -
Quotas da investidora 1.651.584.242 2.951.297.817 -
Percentual de participacao 50% 50% -
Saldo 31 de Marco de 2013 3.278.866 5.303.875 8.582.741
Resultado de equivaléncia 352.515 (110.479) 242.036
Ajuste de avaliacd@o patrimonial (162) (3.156) (3.318)
Dividendos (300.449) (20.000) (320.449)
Outros efeitos reflexos (4.288) 1.537 (2.751)
Saldo 31 de dezembro de 2013 3.326.482 5.171.777 8.498.259
Resultado de equivaléncia 503.176 85.252 588.428
Ajuste de avaliacdo patrimonial (210) (44.322) (44.532)
Dividendos (610.982) (26.912) (637.894)
Outros efeitos reflexos - 241 241
Saldo 31 de dezembro de 2014 3.218.466 5.186.036 8.404.502

Os balancos patrimoniais e demonstracdes dos adesltdo exercicio das controladas em
conjunto estdo apresentados na nota explicatigagimentos (Nota 3).

Os fluxos de caixa e resultados abrangentes dasolamtas em conjunto Raizen Energia e
Raizen Combustiveis para o exercicio findo em 3@led®mbro de 2014 e nove meses findos
em 31 de dezembro de 2013 estéo apresentados:abaixo

Raizen Energia Raizen Combustiveis

Nove meses Nove meses
findos em findos em
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Fluxo de caixa
Atividade Operacional 3.200.792 485.843 682.720 559.917
Atividade de investimento (2.458.231) (1.456.505) 981 349.623
Atividade de financiamento 842.905 269.644 (839.223) (719.261)
Caixa gerado (usado) no periodo  1.585.466 (701.018) (155.522) 190.279
Outros resultados abrangentes 30.239 (214.998) 1.078.945 721.444

Conforme definicbes do Framework Agreement de @&daga Raizen, a Companhia possuli
certas obriga¢cdes com a Raizen por demandas corgdeddor anterior a formagéo da Raizen,
compostas principalmente por demandas judiciaigiidas de depésitos judiciais com fato
gerador até 1° de abril de 2011, assim como petwselamentos de impostos (REFIS),
registrado na rubrica “Outros tributos a pagar’eratbs até 1° de abril de 2011.

Adicionalmente, a Cosan € parte em um contratolidlea de crédito (Stand-by Facilities)

concedida a Raizen no montante de USD 500.000sami, utilizacdo até o exercicio findo em
31 de dezembro de 2014.
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12 Ativos mantidos para venda e propriedades paravestimentos

Os saldos dos ativos mantidos para venda e prapoiésd para investimentos estdo
demonstrados abaixo:

Propriedades
para Ativo disponivel
investimentos para venda Total
Saldo em 31 de dezembro de 201 2.281.509 314.104 2.595.613
Ganho na variacao do valor justo 112.579 19.118 131.697
Transferéncias (i) 247.890 (247.890) -
Venda de ativos - (60.243) (60.243)
Saldo em 31 de dezembro de
2014 2.641.978 25.089 2.667.067

() Reclassificado para propriedades para investiméetdo desacordos comerciais durante as
negociacdes

As propriedades para investimento incluem propdedaagricolas localizadas nas regides
Sudeste, Centro-oeste e Nordeste do Brasil, quars@adadas para terceiros e controladas em

conjunto. Os arrendamentos possuem prazo meédi8 dads para a cultura de cana-de-acucar
e 10 anos para graos.
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13 Imobilizado

Consolidado Controladora

Terrenos, edificios e I\/!aqumas, Vagoes e Obras em Outros
L equipamentos e . . Total Total
benfeitorias . ~ Locomotivas andamento ativos
instalacbes

Valor de custo:
Em 31 de dezembro 2013 447.240 359.262 436.064 284.262 35.100 1.561.928 32.591
Adicdes 114 4.888 - 293.376 - 298.378 4.377
Baixas (11) (2.077) - 5 (1.008) (3.091) -
Transferéncias (i) 55.612 115.258 5.380 (294.221) 4.261 (113.710) (3.590)
Desconsolidacdo de operagdo (331.826) (401.309) (441.444)  (126.914) (6.113)  (1.307.606) -
descontinuada
Em 31 de dezembro 2014 171.129 76.022 - 156.508 32.240 435.899 33.378
Valor de depreciacao:
Em 31 de dezembro 2013 (80.419) (153.996) (41.584) - (14.019) (290.018) (4.468)
Adicbes (13.240) (28.606) (10.259) - (4.593) (56.698) (2.246)
Baixas 10 991 - - 926 1.927 -
Transferéncias (i) 4 (4) - - - - -
Desconsolidacao de operagao 58.236 146.790 51.843 ; 3.456 260.325 -
descontinuada
Em 31 de dezembro 2014 (35.409) (34.825) - - (14.230) (84.464) (6.714)
Em 31 de dezembro 2013 366.821 205.266 394.480 284.262 21.081 1.271.910 28.123
Em 31 de dezembro 2014 135.720 41.197 - 156.508 18.010 351.435 26.664

(i) Referem-se a transferéncias para o intangivetiecorréncia da capitalizacéo dos referidos ativo
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14 Intangivel
Consolidado Controladora
) Direito de Benfeitorias em Marcas e Relacionamentos
Agio Concessé&o cpncessc")es publicas e Patentes com clientes Outros Total Total
COMGAS licenca de operacao
Valor de custo:
Em 31 de dezembro 2013 703.956 8.307.282 751.555 252.474 719.186 200.825 10.935.278 5.923
Adicoes - 502.942 - - 149.236 22.554 674.732 -
Baixas - (19.539) - - (6.773) 11 (26.301) -
Transferéncias (i) - (675) 109.740 - 675 3.970 113.710 3.590
Desconsolidacdo de operacao
descontinuada (100.451) - (866.709) - - (4.066) (971.226) -
Em 31 de dezembro 2014 603.505 8.790.010 (5.414) 252.474 862.324 223.294 10.726.193 9.513
Valor de amortizacéo:
Em 31 de dezembro 2013 - (306.437) (102.119) (114.132) (273.120) (61.430) (857.238) (2.018)
Adicdes - (343.956) (28.965) (22.830) (155.582) (45.406) (596.739) (1.153)
Baixas - 13.663 - - 3.420 - 17.083 -
Desconsolidacéo de operagao
descontinuada ) - 136.498 - - 323 136.821 -
Em 31 de dezembro 2014 - (636.730) 5.414 (136.962) (425.282) (106.513) (1.300.073) (3.171)
Em 31 de dezembro 2013 703.956 8.000.845 649.436 138.342 446.066 139.395 10.078.040 3.905
Em 31 de dezembro 2014 603.505 8.153.280 - 115.512 437.042 116.781 9.426.120 6.342

(i) Referem-se a transferéncias do imobilizado esodéncia da capitalizacdo dos referidos ativos.

Capitalizacdo de custos de empréstimos

A capitalizacdo de custos de empréstimos paramiei®de 31 de dezembro de 2014 foi de R$ 20.B%125.283 para o periodo de nove meses findos em
31 de dezembro de 2013). A taxa média ponderadamicargos financeiros da divida, utilizada pardtaligacéo de juros sobre o saldo de obras em
andamento, foi de 10,93% a.a para o exercicicederdbro de 2014 (8,32% a.a para o periodo de nesestindos em 31 de dezembro de 2013).
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Taxa anual de

Ativo intangivel (exceto agio) amortizacao 31/12/2014 31/12/2013
Durante o prazo de
Concess&o ativo intangivel - COMGAS (a) concessao 8.153.280 8.000.845
Durante o prazo de
Benfeitorias em concessfes publicas (b) concessao - 387.245
Licenca de operacédo em terminal Portuario (i 4,00% - 262.191
- 649.436
Marcas e patentes:
Mobil 10,00% 91.308 114.138
Comma - 24.204 24.204
115512 138.342
Relacionamentos com clientes:
Comgas 20,00% 375.118 375.184
Lubrificantes 6,00% 61.924 70.882
437.042 446.066
Outros:
Licenca de software 20,00% 81.408 91.695
Outros 35.373 47.700
116.781 139.395
Total 8.822.615 9.374.084

(a) Referente ao ativo intangivel de concessao doc¢gepdblico de distribuicdo de gas,
que representa o direito de cobrar dos usuariasfpetecimento de gas e é composto
por: (i) os direitos de concessédo reconhecidosamabimacdo de negdécios e (i) os
ativos de concessao;

(b) Referem-se as melhorias em ferrovias federais @otessao de terceiros, em relacdo
aos investimentos realizados pela Rumo;

(c) Licencas de operacao portuaria e relacionamentoctientes da Rumo, provenientes
de combinac¢fes de negdcios.

Analise de perda ao valor recuperavel para unidadegeradores de caixa contendo agio

A Companhia testa anualmente os valores recuperéesi 4gios decorrentes de operacdes de
combinagBes de negocios. Ativos imobilizados eoatimtangiveis de vida definida que estao
sujeitos a depreciacdo e amortizacdo sdo testamlasingpairment sempre que eventos ou

mudancas nas circunstancias indicarem que o vaiélil pode ndo ser recuperavel.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2@b4foram identificados indicadores de
impairmentque viessem requerer a realizacao de testaphrment.

Os valores contabeis combinados de agio alocadesqgaaa unidade geradora de caixa séo
como a seguir:
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Consolidado
31/12/2014 31/12/2013
Unidade geradora de caixa Rumo - 100.451
Unidade geradora de caixa Lubrificantes 603.462 603.462
Unidade geradora de caixa Cosan outros
negécios 43 43
Total do &gio 603.505 703.956

O valor recuperavel é determinado com base emloaldo valor em uso, utilizando o fluxo de
caixa descontado determinado pela Administracdo lbage nos orcamentos que levam em
consideracdo as premissas relacionadas a cadaimegfilizando de informagfes disponiveis
no mercado e desempenhos anteriores. Os fluxosixie descontados foram elaborados por um
periodo de 5 a 10 anos e levados a perpetuidadesesiderar taxa de crescimento real. A
Administragdo entende adequada a utilizacdo degusisuperiores a 5 anos na elaboragédo dos
fluxos de caixa descontados, pois reflete o tengpionado de utilizagdo dos grupos de ativos e
negocios.

As principais premissas utilizadas foram: (i) Runeapectativas do mercado brasileiro de

producdo de acUcar destinado, principalmente, dome de exportacdo; capacidade de

armazenagem,; custos relacionados a servicos decfitividades portuarias (estiva, encargos e
tarifas regulatorias); (i) Lubrificantes: princlpgente na expectativa de crescimento das
operagles baseadas no Produto Interno Bruto seguioeatdemais aspectos macroecondmicos,
assim como expectativa de preco de vendasalamodities

Todos esses fluxos de caixa futuros foram descostpdr taxas entre 7,5% e 11,5% (custo
médio ponderado de capital) que refletem riscpe@Bcos relacionados aos ativos relevantes
em sua unidade geradora de caixa.

Em 31 de dezembro de 2014 nenhuma despesa pordeerddor recuperavel de ativos e agio
foi reconhecida. A determinacdo da capacidade depezacdo dos ativos depende de certas
premissas chaves conforme descrito anteriormergeséo influenciadas pelas condi¢des de
mercados, tecnoldgicas, econdmicas vigentes no mtoneen que essa recuperagao € testada e,
dessa forma, ndo é possivel determinar se novdageor reducdo da recuperacdo ocorrerdo
no futuro e, caso ocorram, se estas seriam materiai

68

PAGINA: 100 de 145



DFP - Demonstra¢c@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - COSAN S.A. Verséo : 2
Notas ExpffieQRAR S-A. Industria e Comercio
Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2@12013
(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outraafordicado)
15 Empréstimos e financiamentos
Encargos financeiros Controladora Consolidado
Taxa
média Vencimento
Descricad® Indexador® atual®© 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 final
Senior Notes Due 2018 Pré-fixado 9,50% - - 874.494 873.589 mar-18
Senior Notes Due 2023 Ddlar (US$) 5,00% - - 1.352.796 1.086.716 mar-23
BNDES TJILP 7,75% - - 288.209 526.716 out-18
BNDES Selic 14,17% - - 274.000 159.894 out-20
BNDES TJ462 7,80% - - 834.565 525.636 out-20
Bonus perpétuos Délar (US$) 8,25% - - 1.344.760 1.186.221 -
Nota de Crédito 110% CDI - - 393.646 - 393.646 -
FINAME Pré-fixado 5,50% - - 224 277.298 set-18
FINAME URTJLP - - - - 428.916 -
Resolugédo 4131 Délar (US) 1,18% - - 29.338 - ago-15
Délar (US) +
Resolugdo 4131 Libor 1,59% 266.006 - 266.006 - nov-15
Arrendamento CDI - - - - 1.068 -
Empréstimos no exterior GBP + Libor Sem 3,88% - - 224.047 209.340 dez-19
Délar (US) +
EIB Libor 2,07% - - 691.463 633.223 set-21
Délar (US) +
Resolugéo 4131 Libor 2,72% - - 466.494 413.477 fev-18
Debéntures CDI - - 1.443.941 - 1.443.941 -
Debéntures nédo
conversiveis CDI 11,81% - - 131.229 164.144 set-19
Taxa fixada
Debéntures +IPCA 11,98% - - 447.386 417.230 set-20
FINEP Pré-fixado 5,00% - - 165.032 89.104 nov-20
Outros - - 7.559 -
266.006 1.837.587 7.397.602 8.830.159
Circulante 266.006 455.673 856.334 987.596
N&o circulante - 1.381.914 6.541.268 7.842.563

a)

b) TJLP é a taxa de juros de longo prazo estabeleaidesempréstimos concedidos pelo
BNDES, o Banco Nacional de Desenvolvimento EconbneicSocial. Selic é a taxa
bésica de juros definida pelo Banco Central doiBr@Pl é uma taxa de empréstimos
interbancarios de referéncia no Brasil. IPCA é dide de precos do consumidor de
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Todos os empréstimos e financiamentos sdo garanpidonotas promissérias e avais
da Companhia e suas controladas e dos acionistdsolemlores, além das garantias
reais como: (i) Direitos creditdrios provenientes dontratos de expansdo do segmento
de logistica e da rede de distribuicdo de gas (BB)DHEi) Alienacao fiduciaria dos
bens financiados (Finame) no valor de R$ 265 parmexercicio findo em 31 de
dezembro de 2014 e 2013;

referéncia utilizado pelo Banco Central do Braailgpdefinir a politica monetaria.
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¢) Em 31 de dezembro de 2014, exceto quando de auira findicada.

O valor contabil e o valor justo dos empréstimos:

Valor contabil Valor justo
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Senior / perpetual notes  3.572.050 3.174.894 3.356.788 2.977.658
Financiamentos 3.825.552 5.655.265 3.825.552 5.655.266
Total 7.397.602 8.830.159 7.182.340 8.632.924

Os valores contabeis dos empréstimos e financiamelst Companhia sdo denominados nessas

moedas:
Consolidado
31/12/2014 31/12/2013
Reais (R$) 3.022.699 5.278.084
Libra (£) 224.047 209.340
Ddélar (US$) 4.150.856 3.342.735
Total 7.397.602 8.830.159
Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
13 a 24 meses - - 463.376 537.466
25 a 36 meses - - 706.300 525.217
37 a 48 meses - - 1.735.088 650.006
49 a 60 meses - - 543.686 1.626.222
61 a 72 meses - 634.382 371.420 1.101.334
73 a 84 meses - 747.532 41.371 1.071.570
85 a 96 meses - - - 65.043
A partir de 97 meses - - 2.680.027 2.265.705
- 1.381.914 6.541.268 7.842.563

Sénior Notegom vencimento em 2018

Em marco de 2013, foi emitido Sénior Notes no nawcaternacional, de acordo com 0s
Regulations “S” e “144A”, no montante de R$ 850,086 quais estdo sujeitas a juros de 9,5%
ao ano, pagaveis semestralmente em setembro e deogmla ano.

Sénior Notesom vencimento em 2023

Em 14 de marco de 2013, foi emitido Sénior Notesneocado internacional de acordo com o0s
Regulations “S” e “144A”, no montante de US$ 500.00il, os quais estdo sujeitas a juros de
5% ao ano, pagaveis semestralmente em setembrace am cada ano. Esses empréstimos
estdo protegidos por meio de instrumentos finaosalerivativos que trocam os indexadores
originais pela variagdo da taxa CDI, além do ride@ambio.
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BNDES

Correspondem a recursos captados pelas suas edagotlestinados ao financiamento dos
projetos de expansao do segmento de logisticaeddade distribuicdo de gas.

Bonus Perpétuos

Em 5 de novembro de 2010 e 13 de julho de 201dhsidiaria Cosan Overseas Limited emitiu
0 montante total de US$500.000 mil de Bonus pegséto mercado exterior, em acordo com o
“Regulation S”, com juros a uma taxa de 8,25% puw, gpagaveis trimestralmente. Esses
empréstimos estdo protegidos por meio de instrtoadimanceiros derivativos que trocam os
indexadores originais pela variacdo da taxa CBmalo risco de cambio.

FINAME

Refere-se a financiamentos relativos a operacoddNIBME - Financiamento de Maquinas e
Equipamentos, intermediados por diversas instiasicdinanceiras, e sdo destinados a
investimentos no ativo imobilizado e ativo intargivEstes financiamentos estao sujeitos a
juros pagaveis mensalmente e sdo garantidos porgho fiduciaria dos bens financiados.

Empréstimos no Exterior

Em, 22 de dezembro de 2014, renegociamos a didd@odan Lubes Investments Limited,
acrescentando um periodo de caréncia do princgdbis anos e meio, vencendo em dezembro
de 2019. O empréstimo original foi captado em 2%udbo de 2012, no montante de £54.000
mil e foi obtido a fim de adquirir o controle dar@ma Oil and Chemicals Limited em Julho de
2012

Empréstimo EIB

Refere-se a empréstimos junto ao European InvestBank em dolar e que possuem
remuneracgdo atrelada a variacdo da taxa LIBORaeftex, com vencimento até o ano de 2021.
Esses empréstimos estdo protegidos por meio deurmesttos financeiros derivativos que
trocam os indexadores originais (moeda e taxa)v@glacdo da taxa CDI. Os recursos captados
foram utilizados na expanséo e suporte da redebdigio de gas natural.

Empréstimos Resolucao 4131

Refere-se a recursos captados no exterior com sdiseinstituicdes financeiras, com
vencimentos até 2017, tendo como obijetivo finareifimxo de caixa da controlada COMGAS.

A controlada Cosan Lubrificantes e Especialidadés &ptou fundos junto ao Banco Nova
Scotia Berhad, com vencimento até 2015 e jurosisrdm 1,18%, para financiar as suas
necessidades de fluxo de caixa.

Refere-se a recursos captados no exterior coBaak' of America N.JA com vencimento até

2015, com juros anuais de LIBOR+1,35%, para firanas necessidades de fluxo de caixa da
Companhia
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Debéntures nao conversiveis

Em 5 de agosto de 2008, a controlada COMGAS canel@missio de uma debénture simples,
indivisivel e ndo conversivel em acdes pelo vatoninal de R$ 100.000.

Em agosto de 2012 e 2013, houve uma amortizacdorideipal de 66,66% sendo que as
demais amortizacdes de principal ocorrerdo em $etede 2019.

FINEP

Em novembro de 2012, foi emitida, para a control@dsan Biomassa S.A, uma divida
bancéria no valor de R$ 89.694, com vencimentgaag&ro de 2021. O mesmo contrato prevé
mais trés parcelas de captagéo, totalizando R$284cd®m juros prefixados de 5% a.a.. Estes
recursos serdo utilizados no plano de desenvoltoneproducdo e comercializacdo de novas
tecnologias industriais destinadas ao processansenbbomassa oriunda da cana-de-agucar ou
outras fontes.

Notas Promissérias Comerciais

Em 1 de marco de 2013, a controlada COMGAS conewémisséo de 400 Notas Promissorias
Comerciais pelo valor unitario de R$ 1.000, totaiido R$ 400.000 com vencimento em 270
dias, a partir da data de emissé@o. A amortiza¢cgwideipal e juros ocorrera no vencimento do
titulo.

Clausulas Restritivas ¢bvenanty

A Companhia e suas controladas estdo sujeitaseandeaidas clausulas restritivas existentes
nos contratos de empréstimos e financiamentos, bagse em determinados indicadores

financeiros e ndo financeiros. Para o exerciciddiam 31 de dezembro de 2014, a Companhia
e suas controladas ndo apresentam indicacfes agaam@bmento das clausulas restritivas.

16 Fornecedores

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Fornecedores de géas - - 749.022 590.168
Fornecedores de materiais e servic 2.528 1.511 222.148 272.261
2.528 1.511 971.170 862.429
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17 Outros tributos a pagar

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
ICMS - - 66.752 77.466
INSS 667 683 1.052 2.842
PIS 1.802 2.939 2.121 5.170
COFINS 8.298 13.537 16.784 30.470
Parcelamento de débitos — Refis (i) 191.396 765.642 523.801 1.075.019
Outros 597 361 24.490 18.857
202.760 783.162 635.000 1.209.824
Circulante 200.600 81.772 300.435 199.057
N&o Circulante 2.160 701.390 334.565 1.010.767
0] Com a publicagdo da Lei 13.043 no DOU de 14/11/2@bhversdao da MP 651, tornou-se

possivel a liquidacdo de débitos parcelados na REBN mediante a utilizacdo de Prejuizos
Fiscais e Base Negativa de CSLL, inclusive de esggreontroladas e controladoras, diretas ou
indiretas, condicionada ao pagamento em espé@8%edo saldo parcelado (conforme disposto
no artigo 33 da referida lei). Apds avaliacdo desdiicios financeiros resultantes da aplicacao
deste dispositivo legal, a Companhia optou poragyiarcela significativa de débitos parcelados
nos termos da Lei 11.941/2009. Dessa forma, fosipek liquidar R$ 578.182 mediante a

utilizacdo de R$ 404.728 de créditos de PF/BN, nwépe de controladas, R$ 145.015 de
pagamento em espécie e com beneficio de R$ 28el4é@ddcéo de multa/juros na liquidacéo a
vista, registradas no resultado na linha de “Outraseitas/despesas operacionais”. A
documentacdo pertinente foi protocolizada em 22014, em aten¢cdo ao prazo estabelecido
pela legislacdo, e a COSAN aguarda a ratificacd® Receita Federal, nos termos da Portaria

Conjunta N° 15, publicada no DOU de 25/08/2014.

Os montantes venciveis em longo prazo apresentaguinte cronograma de vencimentos:

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

13 a 24 meses 1.124 70.701 1.124 70.701
25 a 36 meses 688 70.701 688 70.701
37 a 48 meses 39 70.292 39 70.292
49 a 60 meses 39 69.037 39 69.037
61 a 72 meses 39 68.823 39 68.822
73 a 84 meses 39 68.823 39 68.822
85 a 96 meses 39 68.823 39 68.822
A partir de 97 mese: 153 214.190 332.558 523.570
2.160 701.390 334.565 1.010.767
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18 Imposto de renda e contribuicdo social

a) Reconciliacdo da despesa de imposto de rendaanttibaicédo social

Controladora Consolidado
Nove meses findos Nove meses findos
em 31/12/2013 em 31/12/2013
31/12/2014 (Reapresentado) 31/12/2014 (Reapresentado)
Lucro (prejuizo) antes do imposto
de renda e contribuicéo social 26.413 (73.583) 536.083 318.802
Imposto de renda e contribui¢éo
social a taxa nominal (34%) (8.980) 25.018 (182.268) (108.393)
Ajustes para calculo da taxa efetiva
Equivaléncia patrimonial 277.880 195.643 201.269 84.161
Diferencas permanentes (doa¢des, brindes, etc.) (1.372) (853) (19.013) (3.332)
Plano de opcdes de acbes (4.337) (2.242) (4.337) (2.242)
Juros sobre capital préprio (29.448) (53.533) (13.380) (15.292)
Prejuizo fiscal e base negativa ndo reconhecidos - 68.528 (502) 67.367
Resultado de empresas no exterior 3.200 (20.935) 2.465 (6.788)
Diferenca na base de célculo
entre lucro real e presumido - - 51.398 38.922
Variagdo cambial no resultado de
controladas no exterior - - 2.956 1.371
Demandas judiciais relacionadas a IR/CS - - 13.839 -
Efeitos Parcelamento LEI 11.941/09 e 13.043/14 9.973 - 9.973 -
Baixa do PF e BN - Cisédo Parcial (35.469) - (35.469) -
Outros (15.279) (24.712) (12.417) (11.803)
Receita com imposto de renda e
contribuicéo social (corrente e diferida) 196.168 186.914 14.514 43.971
Taxa efetiva -742,69% 254,02% -2,71% -13,79%

b) Composicdo do imposto de renda e contribuigéo lstiéeaidos ativos e passivos

Controladora
Descri¢céo 31/12/2014

Base IRPJ CSLL Total 31/12/2013
Prejuizos fiscais:
Prejuizos fiscais 544.987 136.247 - 136.247 115.971
Base negativa de contribui¢do social 556.411 - 50.077 50.077 41.759
Diferencas temporarias:
Variagdo cambial - Empréstimos e
financiamentos 791.660 197.915 71.249 269.164 152.767
Agio fiscal amortizado (64.185) (16.046) (5.777) (21.823) (21.778)
Provisdes para contingéncias 197.915 49.479 17.812 67.291 61.217
Provisdes para créditos de liquidagao
duvidosa e perdas 23.476 5.869 2.113 7.982 15.190
Provisdes de participacdes no resultadc 15.455 3.864 1.391 5.255 3.470
Resultado ndo realizado com derivativo ~ (362.913) (90.728) (32.662) (123.390) (42.568)
Resultado néo realizado venda
investimentos (55.211) (13.803) (4.969) (18.772) (30.894)
Outras diferencas temporarias 3.609 902 325 1.227 1.246
Efeitos na formagao da Raizen (3.338.342) (834.586) (300.451) (1.135.037) (1.135.043)
Outros (125.094) (31.274) (11.258) (42.532) (70.049)
Total de tributos diferidos (592.161) (212.150) (804.311) (908.712)
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Consolidado

Descricdo 31/12/2014 31/12/2013

Base IRPJ CSLL Total
Prejuizos fiscais:
Prejuizos fiscais 1.274.381 318.595 - 318.595 282.656
Base negativa de contribui¢do social 1.293.018 - 116.372 116.372 102.410
Diferencas temporarias:
Variagdo cambial - Empréstimos e
financiamentos 892.613 223.153 80.335 303.488 11.603
Agio fiscal amortizado 852.073 213.018 76.687 289.705 514.893
Provisdes para contingéncias 526.959 131.740 47.426 179.166 194.985
Provisdes para créditos de liquidagao
duvidosa e perdas 134.660 33.665 12.119 45,784 54.258
Provisdes de participacdes no resultadc 23.228 5.807 2.091 7.898 67.057
Resultado ndo realizado com derivativo ~ (371.622) (92.906) (33.446) (126.352) 107.489
Resultado néo realizado venda
investimentos (55.211) (13.803) (4.969) (18.772) (30.894)
Outras diferencas temporarias 76.685 19.171 6.902 26.073 (38.897)
Efeitos na formagao da Raizen (3.338.341) (834.585) (300.451) (1.135.036) (1.135.044)
Propriedades para investimento (2.428.595) (48.572) (26.229) (74.801) (70.309)
Bens destinados a venda (25.090) (502) (271) (773) (9.636)
Depreciacdo Acelerada - - - - (28.017)
Intangivel — Contrato de concessao 44.284 11.071 3.986 15.057 11.579
Conta corrente regulatoria 242.654 60.664 21.839 82.503 118.228
Ganhos ou perdas com passivo atuaria 257.630 64.408 23.187 87.595 41.593
Combinagédo de negdcios - Imobilizado (27.759) (6.940) (2.498) (9.438) (38.098)
Combinagédo de negocios - Intangivel (3.839.997) (959.999) (345.600) (1.305.599) (1.441.910)
Combinagédo de negocios - Outros efeit: (72.097) (18.024) (6.489) (24.513) (17.706)
Outros (312.762) (78.191) (28.149) (106.340) (162.674)
Total (972.230) (357.158) (1.329.388) (1.466.434)
Tributos diferidos - Ativos 213.288 232.188
Tributos diferidos - Passivos (1.542.676) (1.698.622)
Total de tributos diferidos (1.329.388) (1.466.434)

¢) Realizacdo do imposto sobre a renda e contribgigéial diferidos:

Na avaliacdo da capacidade de recuperacao dotogibiferidos, a administracdo considera as
projec@es do lucro tributavel futuro e as movimedés das diferencas temporarias. Quando for
mais provavel que uma parte ou a totalidade dbatts ndo sera realizada é constituido uma
provisdo para nédo realizacdo. Nao ha prazo deaddigyara uso dos saldos de prejuizos fiscais
e bases negativas, porém o uso desses prejuizonsilados de anos anteriores € limitado a 30%
dos lucros anuais tributaveis.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia apresesgiguinte expectativa de realizacao de
tributos diferidos sobre prejuizos fiscais e basgativa de contribuicdo social:
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Consolidado

31/12/2014
Dentro de um ano 6.646
Apds um ano e menor que cinco anc 64.427
Mais de cinco anos 362.179
Total 433.252

d) Movimentacao dos impostos diferidos (liquidos)

Controladora Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2013 (908.712) (1.466.434)
Tributos diferidos reconhecidos no

resultado do periodo 228.450 135.426
Tributos diferidos reconhecidos no resultado

do periodo Cosan Logistica (17.837)
Outros resultados abrangentes - (19.297)
Custo com emissédo de a¢Bes preferenciais

em controlada - 18.450
IR/CS Diferido - Utilizac&o PF e BN Refis (124.858) (173.559)
Desconsolidagdo de operacdo descontinuada - 190.805
Outros 809 3.058
Saldo em 31 de dezembro de 2014 (804.311) (1.329.388)

A Companhia e suas controladas optaram pelo RTExaucicio de 2014 e 2013.0 RTT
permite a pessoa juridica eliminar os efeitos dmitada Lei n° 11.638/07 e da Lei n® 11.941/09
(base para adogédo do IFRS), por meio de registoosivio de Apuracdo do Lucro Real
(LALUR) e de controles auxiliares.

No dia 13 de maio de 2014 foi publicada a Lei 12,9jue revoga o RTT e dispGe sobre a
tributacdo dos lucros auferidos no exterior pelasspas residentes no Brasil entre outros
assuntos. A norma estabelece os ajustes que devesfetuados no livro fiscal e nos registros
contabeis para a apuracdo da base de célculo doel@R CSLL. O fim do RTT € optativo para

0 ano de 2014 e obrigatorio a partir de 2015.

A Companhia concluiu a analise dos impactos adeirdis disposicdes contidas na referida
Lei, tanto em suas demonstracdes financeiras, aamaeua estrutura de controles internos.
Considerando que o resultado dessa andlise naseapra efeitos tributdrios materiais, a

Companhia decidiu ndo antecipar a adoc¢ao das regtiaposicdes previstas na nova legislacédo
no exercicio de 2014.
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19 Provisédo para demandas judiciais

Provisdo para demandas judiciais

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Tributaria 72.614 75.579 341.213 410.890
Civeis e
Ambientais 48.081 46.608 139.256 146.011
Trabalhistas 132.677 132.283 163.932 165.557
253.372 254.470 644.401 722.458

Os depositos judiciais em 31 de dezembro de 2@l4de dezembro de 2013, sdo como segue:

Depositos Judiciais

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Tributaria 199.927 178.807 314.320 294,991
Civeis e ambientais 12.766 11.021 28.124 33.659
Trabalhistas 23.546 18.784 46.270 32.904

236.239 208.612 388.714 361.554
Movimentacdo da proviséo:
Controladora

Tributaria Civeis Trabalhistas Total
Em 31 de dezembro de 2013 75.579 46.608 132.283 254.470
Provisionado no periodo 7.574 7.278 71.546 86.398
Baixas por reversdo / pagamento (10.147) (10.942) (74.620) (95.709)
Atualizacdo monetéaria (392) 5.137 3.468 8.213
Em 31 de dezembro de 2014 72.614 48.081 132.677 253.372

Consolidado

Tributaria Civeis Trabalhistas Total
Em 31 de dezembro de 2013 410.890 146.011 165.557 722.458
Provisionado no periodo 11.712 90.966 85.138 187.816
Baixas por reversdo / pagamento (89.755) (26.467) (80.459) (196.681)
Atualizacdo monetéaria 9.913 6.842 4.136 20.891
Desconsolidacéo de operacao
descontinuada (1.547) (78.096) (10.440) (90.083)
Em 31 de dezembro de 2014 341.213 139.256 163.932 644.401
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a)

Tributarias

As principais demandas judiciais tributarias emd@ldezembro de 2014 e em 31 de

dezembro de 2013, sdo como seguem:

Controladora Consolidado
31/12/2014  31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Eﬁ’@ggfﬁfﬁo com ; : 241739 230.775
IPC - 89" - - - 74.879
INSS™ 44.332 43.313 46.660 46.291
Crédito de ICMS" 22.931 19.454 24.231 20.114
PIS e COFINS 873 1.606 4.704 6.541
IPI 1.027 993 1.027 993
IRPJ e CSLL 329 329 329 329
Outros 3.122 9.884 22.523 30.968
72.614 75.579 341.213 410.890

ii)

78

Durante o periodo de outubro de 2003 a novembra2@R6 a subsidiaria Cosan CL efetuou a
compensacgédo de FINSOCIAL com varios outros tribfeédsrais, com base em deciséo judicial transitada
em julgado em Set/2003, no ambito de uma agdo eenega discutida a constitucionalidade do
FINSOCIAL. N&o existem depdsitos judiciais relacidosia esses processos.

A partir de 1993, a controlada Cosan LubrificargeBspecialidades S.A. (“Cosan CLE") ajuizou acdo
guestionando o indice de correcdo monetéaria deng@allPC) estabelecido pelo Governo Federal em
1989, que nao refletia a inflagdo do periodo. Bogaf desses indicadores, foram apurados e pagas pel
Companhia valores de IRPJ e CSLL supostamente maiorgse o devido. A Cosan CLE obteve liminar
favoravel ao recalculo da correcéo monetaria denigal dessa vez pelos indices de inflagdo do peréod
apurou novos valores do IRPJ e de CSLL. Os valaestificados como pagos a maior destes tributos
foram compensados nos periodo subsequentes até #@8Wdo houve o esgotamento do saldo.
Considerando que o plenario do SUPREMO TRIBUNAL FEDERAcificou a questdo tendo declarada
a inconstitucionalidade do artigo 30, § 1°, danh%®i7.730/89, e do artigo 30, caput, da Lei n°® 7899
pela sistematica da repercussdo geral, a contiregéfuc reclassificada para perda remota e,
consequentemente, a provisdo no montante de R#45fbi revertida e registrada nas rubricas de
despesa com IRPJ anos anteriores R$ 13.839 e gbmsntingéncias R$ 61.305.

O montante provisionado a titulo de INSS, dentrerosucasos, é representado, essencialmente, por
valores relativos as contribui¢cdes previdencidnaglentes sobre o faturamento, nos termos d@2+A

da Lei 8.212/91, cuja constitucionalidade esta sandestionada em juizo. Os depdésitos judiciaisnfiora
feitos para os montantes correspondentes.

Parte consideravel do valor provisionado a titldd@MS foi objeto de pagamento a vista, nos ternaos d
Decreto Estadual n° 58.811 de 27 de dezembro d& B0# instituiu no Estado de S&o Paulo o Programa
Especial de Parcelamento do ICMS (PEP-ICMS). O wagler remanesce provisionado refere-se a autos
de infragcdo relativos as diversas espécies detosédie ICMS. Dentre eles: (a) autos de infracédo
relacionados a créditos de ICMS oriundos de maseuidizados no processo produtivo. No equivocado
entendimento do Fisco Estadual, tais materiaigsedassificados como “uso e consumo”, ndo gerando
direito ao crédito. (b) Atuagdo, na qualidade deeder solidario, por suposto descumprimento de
obrigacdes acessédrias e falta de recolhimento deSIGMigido em decorréncia de operacdo de
industrializacdo por encomenda, dentro de uma paragricola, oriunda de contratos firmados ensre a
Usinas do Grupo (industrializador) e a empresa @eRaulista Aglcar e Alcool Ltda (encomendante).

PAGINA: 110 de 145



DFP - Demonstra¢c@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - COSAN S.A. Verséo : 2
Notas ExpffieQRAR S-A. Industria e Comercio
Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2@12013
(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outraafordicado)

b) Civeis e trabalhistas

A Companhia e suas controladas sédo partes em ap@s referentes a (i) indeniza¢éo por
danos materiais e morais, (ii) acdes civeis publpzara abstencdo de queima de palha de cana-
de-acucar e (iii) execucdes de natureza ambiental.

A Companhia e suas controladas sao partes em agieshistas por ex-empregados e
empregados de prestadores de servicos que quesfiem&re outros, o pagamento de horas
extras, adicional noturno e de periculosidade,tegiacdo de emprego, indenizacdo por
acidente de trabalho e devolugéo de descontosadfetuem folha de pagamento, tais como
contribuicdo confederativa, imposto sindical e asitr

Contingéncias - Demandas judiciais consideradasocdm perda possivel, portanto nédo
provisionadas

a) Tributarias

As principais demandas judiciais tributarias, cpjababilidade de perda é possivel e, por
consequéncia, nenhuma provisdo foi reconhecida demonstracbes financeiras, estédo
destacadas abaixo:

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

ICMS- Imposto sobre
circulagao de mercadorifls 1.252.291 959.125 1.572.934 1.258.648
IRRF® 1.161 2.049 656.087 608.563
IRPJ/CSLL™ 296.356 243.853 750.500 694.498
INSS™ 500.126 473.795 529.763 499.776
IPI - Imposto sobre produtos
industrializado$” 385.306 400.546 441.707 430.981
PIS e COFINS” 609.154 411.991 680.065 483.469
Compensagdes com crédito
de IPI - IN 67/98"" 118.865 115.004 118.865 115.004
Outros 471.326 514.869 632.090 596.311

3.634.585 3.121.232 5.382.011 4.687.250

i) ICMS — Imposto sobre a circulagdo de mercadoriassitese, tais demandas referem-se, essencialmente:

(a) A parte relativa & multa exigida nos autos nfeagcdo lavrados em virtude de suposta auséncia de
recolhimento de ICMS e descumprimento de obrigag8essorias, em operacéo de parceria agricola e de
industrializacdo por encomenda, no periodo de raail@zembro de 2006 e maio a dezembro de 2007.
Nestes casos a companhia figura como responséivedrsm (b) ICMS incidente nas saidas de agulcar
cristalizado destinado a exportagdo, beneficiagtes nunidade Tributaria. No equivocado entendiment
do Fisco Estadual, tal produto enquadra-se comeaderia semi-elaborada e, por conseguinte, passivei
de tributacéo; (c) autos de infragdo relativos liranca de diferencial de aliquota de ICMS decorrdate
vendas de etanol destinadas a empresas situadaouéws Estados da Federacdo, as quais,
supervenientemente, tiveram suas inscricbes estadaasadas; (d) exigéncia de ICMS decorrente de
glosas de créditos de 6leo diesel utilizado nogssa produtivo agroindustrial. No restritivo enfemehto

do Fisco Estadual, o simples fato de o ¢leo disselutilizado por terceiros prestadores de servicos
agricolas caracterizaria utilizagdo em fim alhemtigidade da empresa; (e) exigéncia de ICMS dectare

de supostas diferencas de estoque, equivocadaammi@das pelo Fisco Estadud).exigéncia de ICMS
decorrente de glosas de créditos oriundos de gdesde mercadorias de empresas que, apds asdgmerag
tiveram suas inscricdes estaduais cassadas. Qpeere Fisco Estadual, apesar da comprovada boa-fé d
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empresa, desconsiderou as provas existentes galedatroativamente, a inidoneidade das notasifisc
correspondentes, contrariando a Sumula 509 do STJ.

i) IRRF: Em junho de 2013 a Companhia teve ciéncia dedmiinfracao lavrado para a cobranca de Imposto
sobre a Renda Retido na Fonte ("IR/Fonte"), no vatoR# 833.851 (mar/14), imputando & Companhia a
responsabilidade pelo IRRF, na qualidade de respehs@utario, em virtude de um pretenso ganho de
capital decorrente de aquisicdo de ativos de empiesalizadas no exterior. A Companhia questioha ta
auto de infragdo na esfera administrativa e, enjuntm com seus assessores juridicos, classificaram
probabilidade de perda como possivel o0 montan®R®1617.995. J4 o montante de R$ 216.855, relativo a
parte da multa, estéa classificado como perda remota

iiil) IRPJ/CSLL:(a) Em dezembro de 2011, a Companhia recebeu auto$rdedio, no montante atualizado de
R$ 461.842 (mar/14), lavrados pela Receita Feder8rdsil cobrando IRPJ e CSLL dos anos-calendarios
de 2006 a 2009, questionando: (i) dedutibilidade ddspesas de amortizacdo de alguns &gios; (ii)
compensacao de prejuizos fiscais e base de cdleghtivas da CSLL e (iii) a tributacio sobre difeeen
das reavaliacdes dos bens integrantes do ativalizamln. A Companhia apresentou sua defesa em @aneir
de 2012 e, em conjunto com seus assessores j@idlagsificaram como perda possivel 0 montane&le
229.443 b) Em junho de 2013 a Companhia teve ciéncia de aatdasfracdo lavrados para a cobranca do
Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica (“IRPJg €ahtribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
(“CSLL"), relativos aos anos-base de 2009 a 2011lyalor total de R$ 417.975 (mar/14), questionando
amortizagbes de &gio oriundo de legitimas operagdefetarias. A Companhia questiona tais autos de
infracdo na esfera administrativa e, em conjunto seus assessores juridicos, classificaram conua per
possivel o montante de R$ 306.907 e R$ 111.068 cisemnremoto pela reducdo de multa.

iv) As demandas judiciais possiveis relacionadas a® IBi8/olvem, essencialmente: (a) O questionamento
acerca da legalidade e constitucionalidade davigétr Normativa MPS/SRP n° 03 de 2005, que restringi
a imunidade constitucional das contribuicGes pewifirias sobre as receitas decorrentes de exgortac
exclusivamente as vendas diretas, passando aarrilast exportacdes feitas por meio de empresas
comerciais exportadoras ou trading companies; §méacia de contribuicdo a titulo do SENAR (Servico
Nacional de Aprendizagem Rural) em operacdes derexdm direta e indireta, em que a Receita Federal
entende ndo haver direito & imunidade constitutioftd Exigéncia de recolhimento de contribui¢cdo
previdéncia sobre revenda de mercadorias no meingetoo e para terceiros, que ndo entram no cé@mput
da base de calculo da contribuicdo previdenciarigal incide apenas sobre a receita bruta deterden
producéo efetiva do estabelecimento e ndo de nmieadadquiridas.

V) As contingéncias relativas ao IPI estdo relaciosapancipalmente, a Instrugdo Normativa SRF n° &7/9
por meio da qual foi convalidado o procedimentotado pelos estabelecimentos industriais que deram
saidas sem lancamento e recolhimento do IPI, velats operacGes com acUcares de cana-de-agUcar do
tipo demerara, cristal superior, cristal espeaiektal especial extra e refinado granulado, padés no
periodo de 6 de julho de 1995 a 16 de novembr®€@@& & com agucar refinado do tipo amorfo, no period
de 14 de janeiro de 1992 a 16 de novembro de 1997.

Vi) As demandas judiciais possiveis relacionadas aceRI®FINS estdo relacionadas, substancialmente, as
glosas de créditos de PIS e COFINS pelo sistemacné&wlativo, previsto nas Leis 10.637/2002 e
10.833/2003, respectivamente. Referidas glosas m#oprem sintese, da interpretacdo restritiva da
Secretaria da Receita Federal do conceito de “insynfiem como de divergéncias em relagdo a
interpretacdo das referidas leis. Tais questiontoeeainda encontram-se na esfera administrativa. Ha
também questionamentos relativos da inconstitutitade da ampliagdo da base de calculo do PIS /
COFINS veiculada pela Lei 9.718/98. Oportuno destqua o Supremo Tribunal Federal ja pacificou esta
questao, julgando inconstitucional tal exacéo.

vii) Compensacgdes com crédito de IPl — IN 67/98. A IgéiniNormativa SRF n° 67/98 trouxe a possibilidade
da restituicdo dos valores de IPI recolhidos néoplerde 14 de janeiro de 1992 a 16 de novembr®#@é, 1
sobre o acgulcar refinado do tipo amorfo. DianteajiasCompanhia, para os periodos que havia efemado
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recolhimento, pleiteou a compensagédo desses valoreutros tributos devidos. No entanto, os peslido

de restituicdo, bem como de compensacéao, foranfeindes pela Secretaria da Receita Federal, dando
ensejo ao questionamento na esfera administrativa.

b) Civeis e trabalhistas

As principais demandas judiciais civeis e trab#dlispara o qual o desfecho desfavoravel é
considerado possivel sdo os seguintes:

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Civeis 392.870 350.359 1.100.612 832.311
Trabalhistas 326.298 368.210 347.615 502.697
719.168 718.569 1.448.227 1.335.008

Recebiveis de processos judiciais

A Companhia reconheceu um ganho de R$ 69.951 esmntiea de 2013 e R$ 318.358 em

2007, correspondendo a uma acdo movida contra&@oUWrdderal, referente ao periodo em que
seus produtos estavam sujeitos ao controle do goyvea qual foram impostas em uma forma
incompativel com a realidade do setor, cuja seatemgnsitou em julgado em favor da

Companhia. Esse ganho foi registrado no resultadoamtrapartida com o ativo nao circulante,

na rubrica outros ativos.

Em 31 de dezembro de 2014, o ativo registrado ecuaspondente provisao para honorarios
advocaticios totalizaram R$ 460.103 e R$ 56.5814@85009 e R$ 59.521 em 31 de dezembro
de 2013), nas rubricas de "outros ativos" e "oytessivos” respectivamente. O valor justo para
esses registros, sdo equivalentes ao valor conédioihhecido.

20 Obrigacdes com acionistas preferencialista naormtroladores

Em 27 de junho de 2014, a Companhia contribuiugaiems acfes ordinarias de emisséo da
Raizen Energia S.A. e da Raizen Combustiveis Sddvidas, liquidas de recursos financeiros,
em montante de R$ 1.979.519, representada por tebgre linha de capital de giro, para a
controlada Cosan Investimentos e Participagdes S.A.

Além disso, em 27 de junho de 2014, a Companhé&boal Acordo de Investimentos e Outros
Pactos com o Fundo de Investimento em Participagidissetorial Plus Il (“FIP Multisetorial
Plus II"), e com o Razac Fundo de Investimento ami¢pacdes (“FIP Razac”). Com isso, 0
FIP Multisetorial Plus Il e o FIP Razac subscreneexdes preferenciais, sem direito de voto,
de emissdo da Cosan Investimentos e Participac@es [#lo valor total de R$ 2.000.000,
classificado como passivo financeiro nas demor@tsafinanceiras da Companhia.

O passivo financeiro sera mensurado levando enidaragdo o “saldo devedor” do valor do
aporte inicial acrescido da atualizagdo CDI dedudids dividendos pagos (também atualizados

por CDI). A Companhia tera a obrigacdo de real@gragamento aos Investidores caso eles
exercam a opcao de venda do investimento em 2021.
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21 Patriménio Liquido
a. Capital Social

O capital social autorizado pode ser aumentado &téite de R$ 6.000.000, independente de
reforma estatutaria, mediante deliberacdo do Chbaosele Administracdo, que tém a
competéncia para fixar o numero de acdes a serdtil@m o preco de emissdo e as demais
condicBes de subscricdo e integralizacdo das aebdo do capital autorizado.

O capital subscrito e inteiramente integralizado3dnde dezembro de 2014 e 31 de dezembro
de 2013 é representado por 407.214.353 acles vedimominativas, escriturais e sem valor

nominal.

b. Reserva Estatutaria — Reserva Especial

A Reserva Estatutaria — Reserva Especial tem palidade reforcar o capital de giro, financiar
a manutencao, expansao e o desenvolvimento dédadis que compdem o objeto social da

Companhia e/ou de suas controladas.

Esta reserva especial serd formada com até 75%uao liquido de cada periodo apds
executadas as demais reservas de lucro e atéte timil00% do capital social.

c. Dividendos

Os dividendos serdo objeto de deliberacdo na peddmesembleia Geral Ordinaria a ser
realizada em abril de 2015.

31/12/2014
Lucro liquido do exercicio 292.023
Constituicdo da reserva legal — 5% (14.601)
Base de calculo para distribuicdo de dividendos 277.422
Dividendos minimos obrigatérios — 25% (69.356)
Dividendos adicionais distribuidos antecipadame (80.644)
Reserva Estatutaria 127.422

d. Reserva de Lucros a Realizar

A Reserva de Lucros a Realizar foi constituida xerccio findo em 31 de marco de 2012
quando o montante do dividendo obrigatério, caltmlaos termos art. 202 da Lei n°. 6.404/76
e alteracbes posteriores, ultrapassou a parcdiaads do lucro liquido do periodo, que foi
obtido pelo o lucro liquido daquele exercicio dédoizdo (i) resultado liquido positivo da
equivaléncia patrimonial e (ii) o lucro, rendimemtio ganho liquidos em operacdes de ativo e
passivo pelo valor de mercado, cujo prazo de wegiz financeira ocorrera em exercicio
seguinte.

e. Programa de recompra de acbes

Em 11 de junho de 2013, o Conselho de Administrapiiovou o plano de recompra de agoes
de emissédo da prépria Companhia para manutencdesenraria, cancelamento ou alienacgéo.
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O prazo para realizacdo da operacdo € de 365 dimgnaximo de acbes que podem ser
recompradas dentro do periodo é de 4.600.000 agdegirias (representativas de 1,129626%
da quantidade total de acdes).

Até o periodo findo do exercicio findo em 31 deaelzro de 2014, ndo houve recompra de

acOes ordinarias.

Até o periodo findo do exercicio findo em 31 deemelaro de 2014, houve o exercicio de
opcdes relacionadas ao Plano de Agbes, sendo A0B18c0es em tesouraria foram entregues
aos beneficiarios (682.000 em 31 de dezembro dg)201

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possui@.33% acdes em tesouraria, cujo preco
de mercado era de R$ 28,85 (R$ 39,58 em 31 de theaeta 2013).

f. Outros componentes do patriménio liquido

Resultado

31/12/2013 abrangente 31/12/2014
Efeito de conversdo moeda estrangeira em subsidi@TA (240) (23.353) (23.593)
Ganho / (Perda) coimedge accountinge controladas em
conjunto 43.385 (54.071) (10.686)
Ganho com propriedade para investimento 190.735 - 190.735
Ganho / (Perda) com plano de penséo (7.546) 31.013 23.467
Valor justo de instrumentos financeiros disponiypeisa
venda 16.126 6.446 22.572
Total 242.460 (39.965) 202.495
Atribuido a:
Acionistas controladores 221.351 (46.053) 175.298
Acionistas ndo controladores 21.109 6.088 27.197

31/03/2013 Resultado 31/12/2013

abrangente

Efeito de conversdo moeda estrangeira em subsidi@TA 20.720 (20.960) (240)
Ganho / (Perda) coimedge accountinge controladas em
conjunto 49.810 (6.425) 43.385
Ganho com propriedade para investimento 190.735 - 190.735
Ganho / (Perda) com plano de penséo (35.555) 28.009 (7.546)
Valor justo de instrumentos financeiros disponiypeiga
venda 7.048 9.078 16.126
Total 232.758 9.702 242.460
Atribuido a:
Acionistas controladores 227.854 (6.503) 221.351
Acionistas ndo controladores 4.904 16.205 21.109

22 Lucro por acéo

O lucro por acao é calculado dividindo o lucro ifflgupelo nimero médio ponderado de acbes
ordinérias em circulagdo durante o ano. O lucroidiill por acéo € calculado pelo ajuste médio
de acdes em circulagao e reflexo da conversaodds s opcdes potencialmente diluidoras.
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A tabela a seguir estabelece o calculo de lucrosapa@o para os periodos findos em 31 de
dezembro de 2014 e 2013 (em milhares, exceto \apumeacao):

Bésico
Nove meses findos
em 31/12/2013
31/12/2014 (Reapresentado)
Numerador
Lucro do periodo de operacdes continuadas 222.581 113.331
Lucro do periodo de operagdes descontinuadas 69.442 120.819
Denominador
Média ponderada do nimero de ac¢8es ordinarias em
circulacao 405.856.814 404.038.814
Lucro basico por acdo ordinaria - operacdes contias R$ 0,55 R$ 0,28
Lucro basico por acéo ordinaria - operacdes
descontinuadas R$ 0,17 R$ 0,30
R$ 0,72 R$ 0,58
Diluido
Nove meses findos
em 31/12/2013
31/12/2014 (Reapresentado)
Numerador
Lucro do periodo de operac¢des continuadas 222.581 113.331
Lucro do periodo de operacBes descontinuadas 69.442 120.819
Denominador
Média ponderada do nimero de acdes ordinarias em
circulagdo 405.856.814 404.038.814
Potencial incremento nas ag6es ordinarias 2.138.375 2.522.679
Denominador para lucro diluido por agéo 407.995.189 406.561.493
Lucro bésico por acéo ordinéria - operacdes coatias R$ 0,55 R$ 0,28
Lucro bésico por acéo ordinaria - operacdes
descontinuadas R$ 0,17 R$ 0,30
R$ 0,72 R$ 0,58
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23 Compromissos

(a) Compromissos para aquisi¢do de ativos e metasgulatérias

A Companhia, por meio de sua controlada COMGASsyiasompromissos para aquisi¢céo de
intangivel no montante de R$ 13.257 em 31 de dezxeme 2014 (R$ 23.687 em 31 de
dezembro de 2013) relacionados a aquisicdo, sup@tkninistracdo da rede de distribuicdo de
gas, bem como a gastos administrativos e de tegiaofmara a manutencdo do negoécio da
Companbhia.

(b) Contratos de arrendamento
Arrendador

A Companhia, por meio de sua controlada RADAR, pios®ntratos de arrendamento
operacional de terras para plantacao de cana-adetagutros graos.

Os recebimentos minimos referentes a essas obegjag@o calculados, basicamente, através do
ATR e outras commodities, e os volumes de colhmitahectare definidos em contrato. As
receitas relativas a esses contratos durante osi@re findos em 31 de dezembro de 2014, sdo

COMo segue:
Receitas

2015 66.008
2016 65.771
2017 65.480
2018 53.277
2019 53.277
Total 303.813

Arrendatario

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia, por mesuaeontrolada COMGAS, possui 15
contratos de aluguéis de imoveis e cujas despesashecidas durante o periodo findo nessa
data totalizaram R$ 4.639 (31 de dezembro de 26835.741).

Os termos do arrendamento sédo para exercicios desgis anos, e a maioria dos contratos de
arrendamento é renovavel no término do periodordadamento a taxa de mercado.

Os pagamentos totais minimos futuros de arrendaneseégundo os arrendamentos
operacionais, sao:
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31/12/2014 31/12/201.
Obrigacoes brutas de arrendamento -
pagamentos minimos de arrendamento
Menos de um ano 4.080 4.799
Mais de um ano e menos de cinco anos 6.233 9.413
10.313 14.212

(© Ativo (passivo) regulatério

31/12/2014 31/12/2013

Custo de gas a recuperar/(repassar) 243.713 345.349
Créditos de tributos a recuperar/(repassar) (2.120) 2.517
Ajuste a valor presente sobre tributos 61 (137)
242.654 347.729

Saldo inicial 347.729 380.894
Saldo final 242.654 347.729

Despesa ndo reconhecida no resultado ante:

do imposto de renda e contribuicdo social (105.075) (33.165)
Ativo (passivo) regulatério (124.495) (59.173)
Atualizacéo 26.359 34.376
Outros (6.939) (8.368)
(105.075) (33.165)

As tarifas para o fornecimento de gas para osafifes segmentos de clientes séo autorizadas
pelo érgao regulador. De acordo com os termos dir&o de Concesséo, as diferencas entre o
componente de custo do gas incluidos nas tarifasadas aos clientes e o custo real de géas
incorrido, sdo apurados em uma base mensal e debita creditado numa conta de
regulamentacao (conta-corrente regulatoria).

Periodicamente, encargos ou créditos nas tarifasdeferminados pelo regulador com o
objetivo de amortizar o montante acumulado nestéaco

O saldo desta conta é considerado como um atiymassivo de acordo com o plano de contas
do regulador e para fins de imposto de renda. N@ném essa conta € excluida das
demonstrag@es financeiras preparadas em conforeniad as préaticas contabeis adotadas no
Brasil, uma vez que o respectivo saldo ndo é ragistcomo um ativo ou um passivo, pois a
sua realizacdo ou liquidacdo depende de novasigigsspor parte dos consumidores da
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Companhia. Portanto, os saldos apresentados aéimastdo reconhecidos nas demonstracoes
financeiras aqui apresentadas.

24 Receita operacional liquida

Consolidado
Nove meses
findos em
31/12/2013
31/12/2014 (Reapresentado)

Receita bruta na venda de produtos e

servicos 9.702.961 7.133.252
Receita de construgéo 481.314 536.482
Impostos e deducdes sobre vendas (2.037.412) (1.540.906)
Receita operacional liquida 8.146.863 6.128.828

25 Despesas por natureza

O grupo de despesas é demonstrado no resultadolidand® por funcédo. A reconciliacdo do
resultado por naturezalfinalidade para o exeradeid1 de dezembro de 2014 e periodo de
nove meses findos em 31 de dezembro de 2013, cegoe:s

Controladora Consolidado

Nove meses Nove meses
findos em findos em
31/12/2013 31/12/2013
31/12/2014 (Reapresentado) 31/12/2014 (Reapresentado)
Matéria-prima - - (4.732.046) (3.503.491)
Despesas com pessoal (94.136) (72.376) (1.193.814) (937.680)
Despesas comerciais - (2.319) (60.906) (76.064)
Despesa com transporte - - (480.517) (445.776)
Depreciacéo e amortiza¢do (2.917) (1.840) (564.952) (365.625)
Outras despesas (17.863) (1.224) (214.129) (112.586)
(114.916) (77.759) (7.246.364) (5.441.222)

Custo dos produtos vendidos e dc
servigos prestados - - (5.803.359) (4.430.786)
Despesas com vendas - - (881.543) (603.965)
Gerais e administrativd® (114.916) (77.759) (561.462) (406.471)
(114.916) (77.759) (7.246.364) (5.441.222)

(1) Os gastos com pesquisa e desenvolvimento do exefaiam de R$ 4.969.
(2) Na&o inclui R$ 16.913 apresentados como deducaocddadiquida ( R$ 14.564 para o periodo de noveemes
findos em 31 de dezembro de 2013).
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26 Resultado financeiro

Controladora Consolidado
Nove meses Nove meses
findos em findos em
31/12/2013 31/12/2013

31/12/2014 (Reapresentado) 31/12/2014 (Reapresentado)

Despesas financeiras

Juros (390.517) (401.445) (907.843) (731.126)
Variagdo monetaria (80.955) - (66.010) (34.753)
Outros - - - 6
(471.472) (401.445) (973.853) (765.873)
Receitas financeiras
Juros 111.289 40.813 52.298 62.001
Variagdo monetaria 15.863 6.192 22.086 10.648
Rendimentos de aplicacdes
financeiras 13.381 14.531 109.806 65.700
140.533 61.536 184.190 138.349
Variagdo cambial, liquida” (391.858) (396.729) (318.984) (324.121)
Resultado dos derivativos, liquido
Derivativos de mercadorias - - 1.353 -
Derivativos de taxa de cambio e
juros 138.362 188.146 161.405 237.649
138.362 188.146 162.758 237.649
(584.435) (548.492) (945.889) (713.996)

(i) Inclui ganhos cambiais sobre ativos e passi@sminados em moeda estrangeira.

27 Outras receitas (despesas) operacionais, liqugla

Controladora Consolidado
Nove meses Nove meses
findos em findos em
31/12/2013 31/12/2013
31/12/2014 (Reapresentado) 31/12/2014 (Reapresentado)
Impostos parcelados - REFIS 23.380 (83.909) 23.380 (93.622)
Efeito liquido das demandas
judiciais (73.292) - (83.060) (7.788)
Resultado na venda de ativo ndo
circulante - (866) (10.835) -
Custas com operagfes societarias  (115.489) - (115.489) -
Ganhos de valor justo das
propriedades para investimento - - 131.697 125.322
Ganho na liquidacédo de REFIS 28.440 - 28.440 -
Outros 45.430 62.024 15.372 73.747
(91.531) (22.751) (10.495) 97.659

(i) Valor relacionado a custos incorridos pela Canipa com os advogados, consultores, consultoresglicios e
outros servigos relacionados para certas reorggi@sasocietarias internas e aquisicdes em potencial
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28 Operagao Descontinuada

Em 1° de outubro de 2014 mediante Assembleia Getahordinaria (AGE) foi deliberada e
aprovada a cisdo parcial da Companhia. e incor@iorpela Cosan Logistica S.A da parcela
cindida que corresponde as suas atividades deit@gis

Em 30 de setembro de 2014, o montante da parcelaaipara Cosan Logistica tinha o valor
patrimonial de R$ 975.854. Por conta da cisdo,t@idade das acbes de emissdo da Cosan
Logistica até entdo detidas pela Companhia foiadada e, subsequentemente, foram emitidas
405.856.814 novas acdes de emissdo da Cosan tag&#\, as quais foram atribuidas aos
acionistas da Companhia, na propor¢cdo de 1:1. Aesagla Cosan Logistica S.A foram
admitidas a negociacdo no Novo Mercado da BM&FBONESS.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros (“BM&FBovespa”) em 6 de ouwbube 2014. Estas acBes mantiveram
aos acionistas as mesmas vantagens politicasimgaitiis que aquelas conferidas pelas a¢cdes
de emissdo da Companhia que atualmente detém,usdquer distingdo entre os investidores.

Por conta da cisdo, o capital social da Compantiarefduzido, passando dos atuais R$
4.691.822 para R$ 3.632.231, permanecendo dividido 407.214.353 acdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, sendo que o ingpactal no patriménio liquido da
Companhia foi R$ 975.854, considerando as moviméetaprevistas no item 4.4 do Protocolo
e Justificagdo de Cisdo Parcial da Cosan S.A. tridliss Comércio e Incorporacdo da Parcela
Cindida pela Cosan Logistica S.A.

Veja abaixo as principais movimentacdes de redleagéio de operagdo descontinuada para a
data base de 31/12/2013:

Demonstracdes dos resultados - Periodo de novegsigsdo em 31/12/2013:

Consolidado
Operacao
Publicado descontinuada Ajustado
Lucro bruto 1.999.985 (301.943)
1.698.042

Resultado operacional 1.015.218 (229.953) 785.265
Resultado de equivaléncia patrimonial 247.533 - 247.533
Resultado financeiro (700.309) (13.687) (713.996)
Imposto de renda e contribuicdo social (39.194) 83.165 43.971
Lucro do periodo de operacdes em 523.248 (160.475) 362.773
continuidade
Lucro liquido proveniente de operacée - 160.474 160.474
descontinuadas
Lucro liquido atribuivel a Cosan 234.150 - 234.150
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29 Instrumentos financeiros
Gerenciamento dos riscos financeiros
(a) Visao Geral

A Companhia apresenta exposicdo aos seguintessriasdeoindos do uso de instrumentos
financeiros:

¢ Risco de taxa de cambio;
¢ Risco de taxa de juros;

* Risco de crédito;

¢ Risco de liquidez.

Esta nota apresenta informagdes sobre a exposic@ompanhia e suas controladas, a cada um
dos riscos supramencionados, 0s objetivos da Cdmgaipoliticas e processos para a
mensuracao e gerenciamento de risco, e o gerentiauwhe capital da Companhia.

(b) Estrutura do gerenciamento de risco

A Companhia acompanha e gerencia os riscos de dmepara 0s quais seus negdécios estao
expostos e possui comités de riscos, quando apligdara discutir e determinar a estratégia de
hedgede acordo com suas politicas e diretrizes.

A controlada COMGAS mantém uma Politica de Tesaraaprovada em Conselho de
Administracdo, com revis@es periddicas, que detexraipadroniza¢do e o objetivo para o qual
suas operacdes financeiras deverdo seguir. Aléso,dissa politica determina a metodologia de
avaliagdo de risco de crédito da contraparte (gpesade cambio, derivativos, aplicacdes
financeiras e garantias) e estipulam quais saoestsimentos financeiros permitidos.

A administracdo dos riscos associados das operéipdeseiras € feita mediante a aplicacdo da
Politica de Tesouraria e pelas estratégias defini@éos administradores da Companhia. Esse
conjunto de regras estabelece diretrizes para engemento dos riscos, sua mensuracao e
consequente mitigacao dos riscos de mercado, peedis fluxo de caixa e estabelecimento de
limites de exposicdo. Para tanto, todas as opesafibanceiras realizadas devem ser as
melhores alternativas possiveis tanto financei@ntyueconomicamente e nunca deverao ser
feitas com o objetivo de especulacdo, isto €, desempre existir uma exposicao que justifique
a contratacdo de determinada operacgéo.

A contratacdo de instrumentos financeiros com ety de protecdo € feita por meio de uma
analise da exposicao ao risco que a administragieryge cobrir.

Em 31 de dezembro e 31 de marco de 2013, os vajasess relacionados as transagfes

envolvendo instrumentos financeiros derivativos aurjetivo de protecdo foram mensurados

pelo valor justo (“fair value”) por meio de fatorebservaveis, como precos cotados em

mercados ativos ou fluxos contados com base enmasute mercado e estdo apresentados a
seguir:

90

PAGINA: 122 de 145



DFP - Demonstra¢c@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - COSAN S.A. Verséo : 2
Notas ExpffieQRAR S-A. Industria e Comercio
Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2@12013
(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outraafordicado)
Nocional Valor justo
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 Resultado
Derivativos na COMGAS
Risco de taxa de Cambio
Derivativo de taxa de cambia
Contratos de Swap 828.442 828.442 330.097 209.532 330.098
828.442 828.442 330.097 209.532 330.098
Derivativos na Companhia e
demais controladas
Risco de taxa de Cambio
Derivativo de taxa de cambia
Contratos a termo 178.129 232.220 21.250 25.713 21.250
Opcoes 2.202.425 (8.842) (8.842)
2.380.554 232.220 12.408 25.713 12.408
Risco de taxa de Cambio e
Juros
Trava de cambio
Contratos de Swap (juros) 221.560 181.617 (40.328) (13.573) (40.328)
Contratos de Swap (juros e
Céambio) 1.540.529 1.483.743 244,754 (36.919) 244,754
1.762.089 1.665.360 204.426 (50.492) 204.426
Total instrumentos contratados pela Companhia 546.931 184.752 546.932
Ativo 880.366 513.934
Passivo (333.435) (329.182)
(c) Risco de taxa de cambio
No quadro abaixo demonstramos as posi¢cdes condaidem aberto em 31 de dezembro de
2014 dos derivativos utilizados para coberturasimrde taxa de cambio:
Comprado Venci Nocional Valor
Derivativos / Vendido Mercado Contrato mento (US$) mil Nocional Justo
Composicéo dos saldos dos instrumentos financeirderivativos ndo designados nbedge accounting
Instrumentos contratados pela COMGAS:
Cross-Cur
Swap/flx cx N/A OTC/Cetip Swap jun-20 10.000 18.361 8.059
Cross-Cur
Swap/flx cx N/A OTC/Cetip Swap jul-20 10.000 18.361 8.454
Cross-Cur
Swap/flx cx N/A OTC/Cetip Swap ago-20 10.000 18.361 8.231
Cross-Cur
Swap/flx cx N/A OTC/Cetip Swap set-20 14.381 26.406 11.830
Cross-Cur
Swap/flx cx N/A OTC/Cetip Swap out-20 40.000 73.444 32.750
Cross-Cur
Swap/flx cx N/A OTC/Cetip Swap set-20 39.922 69.580 34.067
Cross-Cur
Swap/flx cx N/A OTC/Cetip Swap mai-21 51.400 83.145 52.610
Cross curr
Swap/flx cx N/A OTC/Cetip Swap mai-21 20.000 32.352 20.646
Cross curr
Swap/flx cx N/A OTC/Cetip Swap set-21 30.000 49.761 29.886
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Cross curr
Swap/flx cx N/A OTC/Cetip Swap set-21 42.435 70.387 42.613
Cross curr
Swap/flx cx N/A OTC/Cetip Swap jul-17 75.000 153.900 37.650
Cross curr
Swap/flx cx N/A OTC/Cetip Swap fev-18 50.000 99.385 29.309
Cross curr
Swap/flx cx N/A OTC/Cetip Swap ago-18 50.000 115.000 13.993
Total em 31 de Dezembro de 2014 443.138 828.442 330.097
Total em 31 de Dezembro de 2013 443.138 828.442 209.532
Instrumentos contratados pelas demais controladas:
Termo Comprado OoTC NDF fev-15 6.188 14.497 1.996
Termo Comprado OoTC NDF fev-15 4,197 8.813 2.363
Termo Comprado OTC NDF mai-15 6.188 14.726 2.130
Termo Comprado OTC NDF mai-15 4.197 8.942 2.449
Termo Comprado OoTC NDF ago-15 6.188 15.003 2.220
Termo Comprado OoTC NDF ago-15 4.197 9.089 2.516
Termo Comprado oTC NDF nov-15 6.188 15.254 2.334
Termo Comprado OoTC NDF nov-15 4,197 9.231 2.588
Termo Comprado OoTC NDF fev-15 1.395 3.668 77
Termo Comprado OoTC NDF fev-15 1.529 3.915 186
Termo Comprado OTC NDF fev-15 1.618 3.929 408
Termo Comprado OTC NDF fev-15 1.817 4.338 529
Termo Comprado OTC NDF fev-15 1.586 3.890 360
Termo Comprado OTC NDF fev-15 1.520 3.604 468
Termo Comprado OoTC NDF fev-15 1.761 4.229 489
Termo Comprado OoTC NDF fev-15 1.654 3.863 567
Termo Comprado OoTC NDF fev-15 1.652 4,133 297
Termo Comprado OoTC NDF fev-15 1.631 4.317 60
Termo Comprado OTC NDF fev-15 1.419 3.875 (64)
Sub-total de Termo em 31 de dezembro de 2014 59.120 139.318 21.970
Sub-total de Termo em 31 de Dezembro de 2013 102.971 232.220 25.713
Comprado Venci Nocional Valor
Derivativos / Vendido Mercado Contrato mento (US$) mil Nocional Justo
Swap N/A OoTC Swap ago-15 11.000 24.846 2.761
Swap N/A oTC Swap mar-18 359.272 712.796 254.714
Swap N/A OoTC Swap mar-18 (359.272) (712.796) (254.714)
Swap N/A oTC Swap nov-15 100.000 253.500 6.059
Sub-total Contrato de Swap em 31 de dezembro dé 201 111.000 278.346 8.820
Sub-total de Swap em 31 de dezembro de 2013 81.972 181.617 (5.468)
Trava de Trava de
Céambio Comprado OoTC Céambio jan-15 467 1.208 (32)
Trava de Trava de
Céambio Comprado OoTC Céambio jan-15 316 816 (22)
Trava de Trava de
Céambio Comprado OoTC Céambio jan-15 4.158 10.756 (287)
Trava de Trava de
Cambio Comprado OoTC Cambio jan-15 419 1.084 (29)
Trava de Trava de
Cambio Comprado OoTC Cambio jan-15 894 2.312 (62)
Trava de Comprado OoTC Trava de jan-15 206 533 (24)
92

PAGINA: 124 de 145



DFP - Demonstra¢c@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - COSAN S.A. Verséo : 2
Notas ExpffieQRAR S-A. Industria e Comercio
Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2@12013
(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outraafordicado)

Cambio Céambio
Trava de Trava de
Céambio Comprado OoTC Céambio jan-15 512 1.323 (35)
Trava de Trava de
Céambio Comprado OTC Céambio jan-15 3.616 9.354 (250)
Trava de Trava de
Cambio Comprado OoTC Cambio jan-15 830 2.147 (57)
Trava de Trava de
Cambio Comprado OoTC Cambio jan-15 1.901 5.087 37
Trava de Trava de
Cambio Comprado OoTC Cambio jan-15 259 693 5
Trava de Trava de
Céambio Comprado OoTC Céambio jan-15 89 237 2
Trava de Trava de
Céambio Comprado OoTC Céambio jan-15 864 2.312 17
Trava de Trava de
Céambio Comprado OTC Céambio jan-15 355 949 7
31 de dezembro de 2014 14.886 38.811 (720)
Comprado Venci Nocional Valor
Derivativos / Vendido Mercado Contrato mento (US$) mil Nocional Justo
Opcéo Comprado OTC Opcéo mar-15 50.000 142.500 1.397
Opcéo Vendido OTC Opcéo mar-15 50.000 133.075 (2.577)
Opcéo Comprado OTC Opcéo mar-15 50.000 142.500 1.397
Opcéo Vendido OTC Opcéo mar-15 50.000 132.400 (2.281)
Opcéo Comprado oTC Opcéo mar-15 50.000 142.500 1.397
Opcéo Vendido OoTC Opcéo mar-15 50.000 131.540 (1.934)
Opcéo Comprado oTC Opcéo mar-15 50.000 142.500 1.397
Opcéo Vendido OoTC Opcéo mar-15 50.000 131.660 (1.976)
Opcéo Comprado OTC Opcéo mar-15 50.000 142.500 1.397
Opcéo Vendido OTC Opcéo mar-15 50.000 135.100 (3.598)
Opcéo Comprado OTC Opcéo mar-15 50.000 142.500 1.397
Opcéo Vendido OTC Opcéo mar-15 50.000 135.125 (3.610)
Opcéo Comprado oTC Opcéo mar-15 50.000 142.500 1.397
Opcéo Vendido OoTC Opcéo mar-15 50.000 132.025 (2.123)
Opcéo Comprado oTC Opcéo mar-15 50.000 142.500 1.397
Opcéo Vendido OoTC Opcéo mar-15 50.000 131.500 (1.920)
Sub-total Contrato de Opcédo em 31 de dezembro T 20 800.000 2.202.425 (8.842)
Comprado Venci Nocional Valor
Derivativos / Vendido Mercado Contrato mento (US$) mil Nocional Justo
Composigéo dos saldos dos instrumentos financeirdsrivativos designados ntnedge accounting
Swap N/A OoTC Swap mar-23 175.000 347.690 2.458
Swap N/A oTC Swap mar-23 50.000 106.595 29.220
Swap N/A oTC Swap mar-23 50.000 106.595 29.609
Swap N/A oTC Swap mar-23 368.500 732.136 (23.964)
Swap N/A OoTC Swap mar-23 25.000 55.390 (8.853)
Swap N/A OoTC Swap mar-23 25.000 55.390 16.383
Swap N/A oTC Swap mar-23 25.000 55.390 (10.628)
Swap N/A OoTC Swap mar-23 25.000 55.390 18.076
Swap N/A OoTC Swap mar-23 25.000 55.390 17.935
Swap N/A oTC Swap mar-23 25.000 55.390 (10.691)
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Swap
Swap
Swap
Swap
Swap
Swap
Swap
Swap
Swap
Swap
Swap
Swap
Swap
Swap

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2@12013
(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outraafordicado)

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A

Amortizacao Perda/Ganho D1

OoTC
OoTC
OoTC
OoTC
OoTC
oTC
oTC
oTC
oTC
OoTC
OoTC
OoTC
OoTC

Swap
Swap
Swap
Swap
Swap
Swap
Swap
Swap
Swap
Swap
Swap
Swap
Swap

Sub-total Contrato de Swap em 31 de dezembro dé 201

Sub-total de Swap em 31 de dezembro de 2013

mar-23
mar-23
mar-23
mar-23
mar-23
mar-23
mar-23
mar-23
mar-23
mar-23
mar-23
mar-23
mar-23

Versado : 2
25.000 55.390 17.512
25.000 55.390 (10.155)
50.000 110.780 17.012
25.000 55.390 8.498
25.000 55.390 8.599
75.000 167.775 228
50.000 106.595 20.823
50.000 110.780 15.917
25.000 55.390 8.145
10.000 21.319 3.810
65.000 144.014 22.336
(368.500) (732.136) 23.964
(175.000) (347.690) (2.458)
1.832
675.000 1.483.743 195.607
786.000 1.762.089 204.426
756.972 1.665.360 (50.492)

Em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 20C®mpanhia e suas controladas
apresentavam a seguinte exposicdo liquida a variaginbial em ativos e passivos
denominados em dolares norte-americanos e libediast

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Empréstimos e financiamentos

Exposicdo cambial, liquida

(d) Risco de taxa de juros

31/12/2014 31/12/2013
27.679
24.453

(1.344.759) (3.528.977)

(1.249.314) (3.476.845)

A Companhia e suas controladas monitoram as fliesdas taxas de juros variaveis atreladas
a algumas dividas, principalmente aquelas vincslaaa risco de LIBOR, e utiliza-se de

instrumentos derivativos com o objetivo de minimigstes riscos.

(e) Risco de crédito

Na controlada COMGAS n&o héa concentracdo de créditgrandes consumidores em volume
superior a 10% das vendas, portanto o risco ddétarédatenuado pela venda a uma base de
clientes pulverizada.

O risco de crédito € administrado por normas efipaside aceitacdo de clientes, analise de
crédito e estabelecimento de limites de exposigadtocfiente, inclusive, quando aplicavel,

exigéncia de carta de crédito de bancos de printieita e captacdo de garantias reais sobre
créditos concedidos. A Administracdo considera guesco de crédito esta substancialmente
coberto pela provisdo estimada para crédito dedigdo duvidosa.

A Companhia e suas controladas podem operar dedsatle taxa de cambio e de juros na
BM&F Bovespa e também através de contratos de datedistrados na CETIP ou mesmo no
mercado internacional, com diversos bancos, resmitos limites estabelecidos na Politica de
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Tesouraria para cada banco.
O risco de crédito sobre caixa e equivalente deacaémpréstimos e financiamentos e

instrumentos financeiros em instituicdes finaraemacionais e estrangeiras sao determinados
por instrumentos deating amplamente aceitos pelo mercado e estdo dispostus segue:

Aplicacdes

financeiras
AAA 957.175
AA 461.675
31 de dezembro de 2014 1.418.850

(f) Risco de liguidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhiaae santroladas encontrem dificuldades em

cumprir com as obrigacfes associadas com seus/gmdsianceiros que sao liqguidados com

pagamentos a vista ou com outro ativo financeiroal®rdagem da Companhia e suas

controladas na administragcdo de liquidez é de ggrarméximo possivel, que sempre haja um

nivel de liquidez suficiente para cumprir com aggatdes vincendas, sob condicfes normais e
de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ourisom de prejudicar a reputacdo da

Companhia e suas controladas.

A tabela abaixo demonstra os passivos financeiéws derivativos classificados por data de
vencimento de acordo com seu contrato para a datde3dezembro de 2014. Os valores
divulgados na tabela séo fluxos de caixa ndo désgos contratados:

31/12/2014 31/12/2013

Dela?2 De3ab Acima de 5
Até 1 ano anos anos anos Total Total

Empréstimos e
financiamentos (1.046.258) (785.855) (5.828.860) (5.978.736) (13.639.709) (10.688.457)

Fornecedores (893.087) - - - (893.087) (862.429)
Refis (189.237) (1.124) (766) (332.675) (523.802) (1.075.019)
Total

(2.128.582) (786.979)  (5.829.626)  (6.311.411)  (15.056.598)  (12.625.905)

(9) Hedgeaccounting- Valor Justo

Visando proteger a Companhia de possiveis flutisagée taxas de cambio e variagcdes na taxa
de juros pré-fixadas foi designado a partir de é°judho de 2013 contabilizacdo tedge
accounting (hedgede valor justo) para o contrato de empréstimositsénotes 2023,
utilizando operagdes com derivativos, swaps deofld& caixa, trocando o risco cambial da
moeda estrangeira (USD) por moeda local (BRL) a tixjuros pré-fixada por percentuais do
CDI (taxas mercado local). Abaixo demonstramos atartte da divida a valor justo e ganho
reconhecido no resultado a partir da data de designaté o fechamento do periodo.

31/12/2014  31/12/2013

Valor justo doSenior Note2023 1.222.589 1.067.134
Perda (ganho) reconhecida no resultado (265.196) 50.648
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financeiro

(h) Hedgeaccounting- Fluxo de Caixa

Em 1° de setembro de 2014, a controlada Cosanfioaimtes efetuou a designacéo formal das
operagOes de instrumentos financeiros derivatieoprdtecdo da exposi¢ao a variagdo cambial
dos pagamentos de importacdes de matéria-prima @@eico) sujeitas hedgeaccounting
documentando: (i) o relacionamento ltedge (ii) 0 objetivo e estratégia de gerenciamento de
risco da controlada em tomarhedge (iii) a identificacdo do instrumento financeirg)(o
objeto ou transacéo coberta, (v) a natureza do asser coberto, (vi) a descricdo da relagéo de
cobertura, (vii) a demonstracdo da correlacdo emtredgee o objeto de cobertura, e (viii) a
demonstragédo retrospectiva e prospectiva da efatiei ddhedge

A Companhia efetuou registro dos ganhos e perdasiderados como efetivos para fins do
hedgeaccountingem conta especifica no patrimonio liquido, até @objeto de cobertura (item
coberto) seja liquidado, momento no qual este ganhperda de cada instrumento designado
devera afetar a mesma rubrica que deu origem wopitetegido. Em 31 de dezembro de 2014
0s impactos contabilizados no patriménio liguiddeslemonstrados a seguir:

Mercado Risco 31/12/2014
Trava e variagcdo cambial de outros Délar
instrumentos financeiros futuro Cambial 972
(-) Tributos diferidos (330)
Efeito no patriménio liquido 642

Abaixo demonstramos a movimentag&o dos saldos &éwsaesultados abrangentes durante o
exercicio:

Hedgede Fluxo de caixa

Derivativo 31/12/2014

Saldo em 31/12/2013 -
Ganhos/(perdas) ocorridas no exercicio:
Resultado deedgee variacdo cambial de outros

instrumentos financeiros 1.192
Reclassificagéo para Estoques/Custo poocknidido (220)

Efeito total no ajuste de avaliacao patrimonialitesite de

hedgede fluxo de caixa (antes dos tributos diferidos) 972

Ganho ndhedgede fluxo de caixa, liquido de impostos 642
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(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outraafordicado)
() Andlise de sensibilidade
A seguir esta a andlise de sensibilidade dos efdds mudancas nos fatores de risco relevantes
para os quais a Companhia esta exposta em 31 emberzde 2014
i. A analise de sensibilidade sobre as mudancas nas tde cambio
O cenario provavel foi definido com base nas tad@3JSD em 31 de dezembro de
2014, que determina o valor justo dos derivativaguela data. Cenarios estressados
foram definidos com base em impactos adversos #ee28e 50% nas taxas de cambio
USD usados no cenério provavel.
Impactos no resultadd
Cenario Cenario Cenario Cenario
possivel remoto possivel remoto
Cenario (25%) - (50%) - (25%) - (50%) -
Fator de risco provavel aumento aumento reducdo reducdo
Derivativos na COMGAS
Risco de taxa de juros e cAmbio
Derivativo de taxa de cambio
Queda na taxa de
Contratos de cambio R$/US$ e
Swap Alta na curva de
CDI 330.098 82.524 165.049 (82.524) (165.049)
Risco de taxa de cambio
Derivativos de taxa de cambio
Contratos a termo:
Compromissos Queda na taxa de
de compra cambio R$/US$ 21.970 60.733 99.496 (16.794) (55.557)
Contratos de opc¢des:
Direito de compra 11.176 76.206 141.236 (53.854) (118.884)
Obrigacéo de vend: (20.018) 82.200 184.418 (122.237) (224.455)
Risco de taxa de juros
Queda na curva
Contratos swap  da Libor
Risco de taxa de juros e cambio
Queda na taxa de
cambio R$/USS$ e
Contratos swap Alta na curva de
CDI 202.594 337.849 558.908 (95.379) (323.462)
Total impacto 545.820 639.512 1.149.107 (370.788) (887.407)

(i) A exposicéo a flutuagdes cambiais da control@@MGAS ¢é absorvida pelo ativo (passivo), que sfiassados aos

clientes periodicamente por meio de revis6es taga
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Versado : 2

Com base nos instrumentos financeiros denominatioddares norte-americanos, levantados
em 31 de dezembro de 2014, a Companhia realizauss}des com aumento e diminuigao das
taxas de cambio (R$/US$) de 25% e 50%. O cenamwapel considera projecdes da
Companhia para as taxas de cambio no vencimentopéaacoes, como segue:

Simulacgdes das taxas de cambio (R$/US$)

Cenarios

31/12/2014 Provavel

25% 50%

-25% -50%

31 de dezembro de
2014 2,6562 2,6562

3,3203 3,9843

1,9922 1,3281

Considerando o cenério acima, os ganhos e perdamsdetados da seguinte forma:

Exposicao taxa de cambio

31/12/2014

Saldos

25% 50%

-25% -50%

Bonds e Debéntures - USD (1.344.759) (336.190) (672.380)
18.708  37.415

Caixa e Equivalente de Caixa 74.830
Contas a receber em moeda
estrangeira 20.615

Impacto no resultado do

periodo (312.328) (624.657)

5.154 10.308

336.190 672.380
(18.708)  (37.415)

(5.154)  (10.308)

312.328  624.657

ii. A analise de sensibilidade, de mudancas naagtabe juros

A Companhia realizou analise de sensibilidade m@a&sst de juros dos empréstimos e
financiamentos e na remuneracdo pelo CDI e LIBOR dplicagbes financeiras com
aumento e reducado de 25% e 50%, cujos resultathis &zresentados a seguir:

Exposicao taxa de juros 31/12/2014
Saldos 25% 50% -25% -50%

Aplicacbes financeiras 1.495.145 176.644 220.864 265.106 132.447

Titulos e valores mobiliarios 149.735 17.690 22.119 26.550 13.264

Empréstimos e financiamento (4.748.241) (418.178) (522.722)

(627.266)  (313.633)

Impacto no resultado do

periodo (223.843) (279.739)

(335.611)  (167.922)
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As categorias dos instrumentos financeiros esimagpresentadas:

Ativos
mensurados ao Empréstimos
valor justo por e
meio do resultado recebiveis Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa - 1.540.192 1.540.192
Contas a receber de clientes - 856.723 856.723
Instrumentos financeiros derivativo 880.366 - 880.366
Titulos e valores mobiliarios - 149.735 149.735
Dividendos a receber - 36.130 36.130
Depositos judiciais - 388.714 388.714
Outros ativos financeiros - 440.180 440.180
880.366 3.411.674 4.292.040
Passivos
mensurados ao Outros
valor justo por passivos
meio do resultado financeiros Total
Passivos
Empréstimos e financiamentos - (7.397.602) (7.397.602)
Instrumentos financeiros derivativo (333.435) - (333.435)
Fornecedores - (971.170) (971.170)
Obrigacoes com acionistas 1.926.888 - 1.926.888
preferencialistas em subsidiarias
Dividendos a pagar - (20.347) (20.347)
1.593.453 (8.389.119) (6.795.666)

() Gestao de capital

A politica da administracdo € manter uma solida lmes capital para manter a confianga do
investidor, credor e mercado e manter o desenvehlinfuturo do negdécio. A Administracéo
monitora que 0s retornos sobre capital sdo adequadmada um de seus negdécios, onde a
Companhia define como sendo o resultado de atigglageracionais dividido pelo patriménio
liquido total.
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30 Hierarquia do valor justo
Valor Justo

O valor justo dos ativos e passivos financeirogesgnta o valor pelo qual o instrumento
poderia ser trocado em uma transacao corrente @attes dispostas a negociar, € ndo em uma
venda ou liquidacdo forgada. Os seguintes métogwemissas foram utilizados para estimar o
valor justo:

» Os valores de caixa e equivalentes de caixa, cant@seber de clientes, contas a pagar
a fornecedores e outras obrigagdes de curto peaapreximam de seu respectivo valor
contabil em grande parte devido ao vencimento nio guazo desses instrumentos.

» O valor justo de titulos e bénus negociaveis édmrseas cotacdes de preco na data das
demonstracBes financeiras. O valor justo de insnios ndo negociaveis, de
empréstimos bancarios e outras dividas financeitaspbrigacbes sob arrendamento
mercantil financeiro, assim como de outros passiutanceiros ndo circulantes, &
estimado por meio dos fluxos de caixa futuro detsanutilizando taxas atualmente
disponiveis para dividas ou prazos semelhantan@nescentes.

» O valor de mercado das Senior Notes com vencimemd018 e 2023 cotadas na
Bolsa de Valores do Luxemburgo (Nota 15) é baseatseu preco de mercado cotado
em 31 de dezembro 2014, de 88,74% (86,99% em 8tezkmbro de 2013) e 99,38%
(87,75% em 31 de dezembro de 2013), respectivameotealor nominal de face em
31 de dezembro de 2014.

» O valor justo dos Bonus Perpétuos cotados na Bi@sdalores de Luxemburgo (Nota
15) € baseado em seu preco de mercado cotado dodedzembro de 2014 de 101%
(99,75% em 31 de dezembro de 2013) do valor de daseobrigacbes em 31 de
dezembro de 2014.

» O valor justo dos demais empréstimos e financiaosents respectivos valores de
mercado se aproximam substancialmente dos valegestnados devido ao fato de que
esses instrumentos financeiros estdo sujeitosaa e juros variaveis, veja detalhes na
Nota 15.

» O valor justo de ativos financeiros disponiveisapaenda é obtido por meio de precos
de mercado cotados em mercados ativos, se houver.

A Companhia contrata instrumentos financeiros @#res junto a diversas contrapartes,
sobretudo instituicbes financeiras com classifieagde crédito de grau de investimento. Os
derivativos avaliados utilizando técnicas de agdliacom dados observaveis no mercado
referem-se, principalmente, a swaps de taxas de,joontratos cambiais a termo e contratos de
commodities a termo. Valor justo dos instrumentivgrfceiros derivativos é determinado
utilizando técnicas de avaliagdo e dados de merchdervaveis. As técnicas de avaliacdo
aplicadas com maior frequéncia incluem modelosrdeificacdo de contratos a termo e swaps,
com calculos a valor presente. Os modelos considdigersos dados, inclusive a qualidade de
crédito das contrapartes, as taxas de cambioaeviattermo, curvas das taxas de juros e curvas
da taxa a termo da commodity objeto.
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Hierarquia de valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para detarreidivulgar o valor justo de instrumentos
financeiros com base na metodologia de avaliacficada. Veja Nota 12 para divulgacdes

sobre propriedades de investimento que é medido \alor justo e divulgacdo de ativos
mantidos para venda que s&o mensurados pelo uator |

Nivel 1: precos cotados (sem ajustes) nos mercaoas para ativos ou passivos idénticos;

O valor justo dos ativos e passivos negociados encados ativos é baseado nos precos de
mercado, cotados na data do balanco. Um mercadsta como ativo se 0s precos cotados
estiverem pronta e regularmente disponiveis argigtuma bolsa, distribuidor, corretor, grupo
de industrias, servico de precificacdo, ou agénejmladora, e aqueles precos representam
transacdes reais e que ocorrem regularmente nadweern condicdes normais de mercado.

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos oesdgde tenham efeito significativo sobre o
valor justo registrado sejam observaveis, diretadinetamente;

O valor justo dos ativos e passivos que ndo sdmostem um mercado ativo (por exemplo,
over-the-counter derivados) é determinado utilipatétnicas de avaliagdo. Essas técnicas de
avaliacdo maximizam o uso dos dados adotados paicanio onde esté disponivel e confiam o
menos possivel nas estimativas especificas daadstidse todas as informacdes relevantes
exigidas para o valor justo de um instrumento foeglotadas, o instrumento estara incluido no
Nivel 2. Se uma ou mais das informacdes relevardesestiver baseada em dados adotados
pelo mercado, o ativo ou passivo é incluido no Ndve

Técnicas de avaliacdo especificas utilizadas pdaaizar os instrumentos financeiros incluem:
*» Os precos de cotacdo ou cotacdes de corretamigarumentos similares;
» O valor justo de swaps de taxa de juros é caloutaomo o valor presente dos fluxos de
caixa futuros estimados com base nas curvas denemnitb adotadas;
» QOutras técnicas, como a andlise de fluxos deacdescontados, sdo utilizadas para
determinar o valor justo para os instrumentos fie@ns remanescentes.

Nivel 3: inputs para o instrumento que ndo sdodmEseem dados observaveis de mercado (ou
seja, insercdes ndo observaveis).
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(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outraafordicado)

A seguir valor justo dos instrumentos financeirasGdmpanhia classificados por nivel:

Ativos e passivos mensurados ao valor justo Nivel 1 Nivel 2 Total

31 de dezembro de 2014
Ativos financeiros derivativos - 880.366 880.366
Passivos financeiros derivativos - (333.435) (333.435)
Contraprestacao contingentéarn out - 186.649 186.649
Titulos e valores mobiliarios - 149.735 149.735
Plano de penséo ativo 303.782 49.061 352.843
Obrigagdes com acionistas - 1.926.888  1.926.888

preferencialistas em subsidiarias

Ativos mantidos para venda - 25.089 25.089
Propriedades para investimentos - 2.641.978 2.641.978

Total 303.782 5.526.331 5.830.113

31 de Dezembro de 2013
Ativos financeiros derivativos - 513.934 513.934
Passivos financeiros derivativos - (329.182) (329.182)
Contraprestacao contingentéarn out - 227.976 227.976
Titulos e valores mobiliarios - 87.978 87.978
Plano de penséo ativo 264.420 38.332 302.752
Ativos mantidos para venda - 314.104 314.104
Propriedades para investimentos - 2.281.509 2.281.509

Total 264.420 3.134.651 3.399.071

31/12/2014 31/12/2013
Futura 23.048 71.065
Futura ll 154 828
COMGAS 278.562 267.242
Total 301.764 339.135

Plano de Pensédo

Beneficio definido

A controlada Cosan Lubrificantes e Especialidad&_E") patrocina a Futura — Entidade de

Previdéncia Complementar (“Futura”), antiga Préwitton - Sociedade de Previdéncia Privada,
que tem como objetivo principal a suplementacaobeeeficios, dentro de certos limites
estabelecidos no regulamento do Plano de Aposardadste plano foi alterado para prever o
seu saldamento, aprovado pela autoridade competent®5 de maio de 2011. Durante o
periodo findo em 31 de dezembro de 2014, os vattgesontribuicdes da patrocinadora para o
plano totalizaram R$8.757, e a perda atuarial teecdo em outros resultados abrangentes
totalizaram R$31.285.

Contribuicéo definida

A partir de 1° de junho de 2011, a Companhia e soasoladas passaram a patrocinar o Plano
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de Aposentadoria Futura, administrado pela FuluraBntidade de Previdéncia Complementar
(“Futura 1I"), extensivo a todos os seus funcioogriA Companhia e suas controladas néo
possuem obrigacfes legais ou construtivas parailmaigbes extraordindrias adicionais, caso o
plano ndo tenha ativos suficientes para pagamentodibs os beneficios ou eventual ocorréncia
de déficit. Durante o exercicio findo em 31 de dda® de 2014, os valores de contribuicdo das
patrocinadoras para o plano totalizaram R$467 (R&#rcicio findo em 31 de dezembro de
2013), e a perda atuarial totalizou R$7 (R$144 éme&dezembro de 2013), reconhecidos em
outros resultados abrangentes.

A controlada COMGAS oferece plano de suplementagiaposentadoria, concedida por meio
de um plano de contribuicdo definida, mediante uand Gerador de Beneficios Livres
(PGBL). Durante o exercicio findo em 31 de dezenae®014, os valores de contribuigcbes das
patrocinadoras para o plano totalizaram R$14.67824®69 em 31 de dezembro de 2013).
Adicionalmente, durante o exercicio findo em 31d#zembro de 2014, o passivo atuarial
registrou um ganho atuarial de R$4.450, reconhs@dooutros resultados abrangentes.

Passivo atuarial

Futura

O passivo atuarial relativo a Futura Entidade deviBéncia Complementar esta demonstrado
no passivo ndo circulante em 31 de dezembro de 20dontante de R$23.048 (R$71.065 em
31 de dezembro de 2013).

Detalhes do valor presente da obrigacdo de benmefi&finido e do valor justo dos ativos do
plano, com os ativos e passivos reconhecidos rmmbalpatrimonial, estdo a seguir:

31/12/2014 31/12/2013

Valor presente da obrigagdo

atuarial no inicio do exercicio (352.207) (402.850)

Juros sobre obrigagéo atuarial (41.459) (29.684)

Beneficios pagos 25.064 18.784

Perda atuarial sobre a obrigacdo

no inicio do exercicio 11.223 61.543

Valor presente da obrigacdo

no fim do exercicio (357.379) (352.207)
Valor justo dos ativos do

plano no inicio do exercicio 281.142 324.445

Retorno esperado dos investimentos 33.317 23.997

Contribuig6es recebidas pelo fundo 8.757 6.501

Beneficios pagos (25.064) (18.784)

Ganho (perda) no valor justo de ativos 36.178 (55.017)
Valor justo dos ativos do

plano do fim do exercicio 334.330 281.142
Valor presente das obrigacBes em excesso

ao valor justo dos ativos — passivo atuarial (23.048) (71.065)
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Despesa total reconhecida no resultado:
Nove meses findos
em 31/12/2013

31/12/2014 (Reapresentado)

Juros sobre obrigagéo (41.459) (29.684)
Retorno esperado dos ativos do plano 33.317 23.997
(8.142) (5.687)

Montante total reconhecido como outros resultatioargentes:
Nove meses findos
em 31/12/2013

31/12/2014 (Reapresentado)
Montante acumulado no inicio do exercicio 5.061 (35.557)
Ganhos atuariais imediatamente reconhecidos 11.223 61.543
Imposto de renda diferido (3.816) (20.925)
Montante acumulado no final do exercicio 12.468 5.061
Os ativos do plano sdo compostos dos seguintes:
31/12/2014 31/12/2013
Valor Percentual Valor Percentual
Renda fixa 269.170 80,51% 201.129 71,54%
Renda variavel 65.161 19,49% 80.013 28,46%
334.331 100% 281.142 100%

Os ativos do plano sdo compostos por ativos firies&eom precos cotados em mercado ativo
e, portanto, séo classificados como Nivel 1 naalgeia de avaliacdo de valor justo. A taxa
total esperada de rendimento de ativos é apurade b@se nas expectativas de mercado
existentes naquela data, aplicavel ao periodo ragnldo qual a obrigacdo deve ser liquidada.
Essas expectativas estéo refletidas nas prin@pamissas abaixo.

As principais premissas utilizadas para apurarbasigactes com beneficios previdenciarios da
Companhia séo as seguintes:

Plano de beneficio definido 31/12/2014 31/12/2013
Método de avaliagdo atuarial Crédito Unitario Projetadc Crédito Unitario Projetado
Tabua de mortalidade AT-2000 segregada por AT-2000 segregada por
sexo, suavizada em 10% sexo, suavizada em 10%

Taxa de desconto para

passivo atuarial Juros: 11,92% ao ano Juros: 12,16% ao ano
Taxa de rendimento esperada

sobre os ativos do plano Juros: 11,92% ao ano Juros: 12,16% ao ano
Taxa de crescimento salarial N&ao aplicavel N&ao aplicavel
Taxa de aumento de

beneficios estimados Inflac&o: 5,2% ao ano Inflac&o: 5,4% ao ano

A Companhia espera que contribuicdes de R$ 7.88d smgas para o seu plano de beneficio
para o préximo exercicio.
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COMGAS

As obrigacdes relativas aos planos de beneficiessepiprego, 0os quais abrangem assisténcia
médica e aposentadoria incentivada, auxilio-doemcauxilio-deficiente estdo registrados
conforme Deliberagcdo CVM n° 600.

A COMGAS mantém com o Bradesco Vida e Previdénola, ® Plano Gerador de Beneficio
Livre (PGBL), plano de previdéncia aberta complet@eraprovado pela Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP). Este plano é o de remactija o objetivo é fornecer beneficio de
previdéncia, sob a forma de renda mensal vital@@imforme laudo atuarial foram utilizadas as
seguintes premissas:

Hipoteses Atuariais 31/12/2014 31/12/2013
Taxa de desconto 12,78% a.a. 12,36% a.a.
Taxa de inflag&do 6,00% a.a. 5,50% a.a.
Retorno esperado sobre os ativos do

plano 12,78% a.a. 12,36% a.a.
Aumentos salariais futuros 9,18% a.a. 8,66% a.a.
Aumentos de planos de penséao futur 6,00% a.a. 5,50% a.a.
Morbidade @geing factoy 3,00% a.a. 3,00% a.a.
Mortalidade geral (segregada por sex AT 2000 M&F AT 2000 M&F
Mortalidade de invalidos IAPB 1957 IAPB 1957
Entrada em invalidez (modificada) UP-84 Modificada UP-84 Modificada
Rotatividade 30% / (Tempo de Servico +1) 30% / (Tempo de Servico +1)

O plano de Beneficio foi avaliado pela administeagé conjunto com os especialistas (atuarios)red dio
exercicio, objetivando verificar se as taxas ddridmricdo vém sendo suficientes para a formacaeskrvas
necessarias aos compromissos de pagamentos atugisos.

A composicao do saldo relativo ao passivo atuast demonstrada a seguir:

31/12/2014 31/12/2013
Valor das obrigacfes atuariais 284.770 274.433
Valor justo dos ativos do plano (6.208) (7.191)
Passivo atuarial liquido 278.562 267.242
A movimentacgdo do passivo atuarial estd demonsaagguir:
31/12/2014 31/12/2013
Passivo atuarial liquido
no inicio do exercicio 267.242 291.041
Despesa no exercicio 32.735 27.700
Contribuicdes do empregador (14.672) (14.969)
Perda atuarial reconhecida em
outros resultados abrangentes (6.743) (36.530)
Passivo atuarial liquido
no final do exercicio 278.562 267.242
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Analise de sensibilidade

Possiveis alteracées na data do balanco a umaelasspas atuariais relevantes, que prendem
outros pressupostos constantes, podem afetar gaghad de beneficio definido pelos valores

abaixo indicados.

Valor presente dos efeitos da obrigacdo atuarial

Aumento Baixa
1% 0,5% -1% -0.5%
Futura (32,781) - 39,413 -
Futura Il (18) - 20 -
COMGAS - (15,307) - 16,836

32 Pagamento baseado em acoes

Em 29 de julho de 2011, em Assembleia Geral Or@in@rExtraordinaria, foram aprovadas
Diretrizes de Elaboragao e Estruturagéo de PlanOmigio de Compra de Agles por parte de
executivos e empregados da Companhia, autorizaedussao de até 5% das acbes do capital
social da Companhia para atendimento ao pl@nplano de op¢édo de compra de acdes foi
elaborado para obter e reter os servigos prestaatoexecutivos e empregados de alto
nivel, oferecendo-lhes a oportunidade de se tomaronistas da Companhia.

Em 18 de agosto de 2011, o Conselho de Adminigiragéovou a outorga de opcdo de compra
de acdes, no montante de até 12.000.000 acdesdadim serem emitidas ou adquiridas pela
Companhia, referentes a 2,41% do capital sociadmtaca. Nesta mesma data os executivos
elegiveis foram informados dos principais termaoredicbes do acordo de remuneracdo com
base em agdes.

Nessa mesma data, foram outorgadas 10.525.0000dedeompra de acdes divididas em trés
tranches, sem qualquer desconto e com as segoantageristicas:

Tranche A - As opcbes poderdo ser exercidas ap@eriodo de caréncia de um ano,
considerando um percentual maximo de 20% por aoaothl das opg¢des concedidas pela
Companhia dentro de um periodo de cinco anos. @dmeide exercicio termina em 19 de
agosto de 2016.

Tranche B - A segunda tranche segue o mesmo radar@imeira, com diferengca do nimero
de lotes, que se divide em dez lotes de um décan@ddes ofertadas em cada periodo. A cada
ano um lote é liberado para que o beneficiario passercer sua opcdo e o ultimo lote fica
disponivel em 19 de agosto de 2021.

Tranche C - A terceira tranche segue 0 mesmo ralkcide primeira. O periodo de exercicio
termina em 11 de dezembro de 2017.

De acordo com o valor médio de mercado das acoasreperiodo de 30 dias que termina na
data de emissdo, o preco de exercicio foi defido R$ 22,80 por acdo, sem qualquer
desconto.

106

PAGINA: 138 de 145



DFP - Demonstra¢c@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - COSAN S.A. Verséo : 2

Notas Explic@RAR S-A. Indastria e Comércio

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2@12013
(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outraafordicado)

Em 24 de abril de 2013, foram outorgadas 970.0@@eg com exercicio a partir do quinto
ano, para 0s executivos elegiveis sendo as prinagpeacteristicas descritas no quadro abaixo.

Em 25 de abril de 2014, foram outorgadas 960.0@@es com exercicio a partir do quinto
ano, para os executivos elegiveis.

O valor justo das opg¢des concedidas foi estimaddata do exercicio utilizando o modelo de
simulacdo binomial, tendo em vista os termos e igord sob as quais as opgdes foram
concedidas.

As opc¢bes poderdo ser exercidas com a emissao s ragdes ordinarias ou acbes em
tesouraria que a Companhia possa ter.

O valor justo do plano de remuneracédo em acdessfonado adotando-se o0 modelo binomial,
com as seguintes premissas:

Opcodes concedidas em
18/08/2011  18/08/2011 11/12/2012 24/04/2013 25@¥42
TrancheA TrancheB Tranche C
Valor de mercado das ac¢bes na

data da outorga — R$ 22,8 22,8 39,60 45,22 37,01
Expectativa de exercicio (em anos) labs lalo 51a 5 5

Taxa de juros 12,39% 12,39% 8,78% 13,35% 12,43%
Volatilidade 31,44% 30,32% 31,44% 27,33% 29,85%
Valor justo médio ponderado na

data de concessédo — R$ 6,80 8,15 10,10 17,95 15,67

Expectativa de exercicio — O prazo esperado pefap@ohia para o exercicio das opcdes foi
determinado considerando a premissa de que os texecexercerdo suas opgdes apos o
periodo de caréncia.

Volatilidade esperada — A Companhia optou porzatilia volatilidade historica de suas acoes
ajustada pela volatilidade recente de alguns cddgets que atuam em ramos de negdcios
similares, haja vista a nova estrutura de capitabdelo de negécio da Companhia.

Dividendos esperados — Os dividendos esperadas foaculados com base no valor corrente
das acbes no mercado na data da concesséo, ajpstadaxa média de retorno de capital para
0s acionistas durante o periodo projetado, em&elag valor contabil das acoes.

Taxa de juros isenta de risco — A Companhia corsida taxa de juros DI livre de riscos
negociados na BM&FBOVESPA na ocasido da outorgaodeses e pelo prazo equivalente ao
termo das opc¢des concedidas.

Em 31 de dezembro de 2014, R$ 12.753 (R$ 6,5981ede dezembro de 2013) haviam sido
reconhecidos como despesa referente ao plano dg&espé vigéncia contratual média
ponderada remanescente para as opcoes de acéteresta3l de dezembro de 2013 era de 2,3
anos. A despesa a ser reconhecida nos préximodaabzava R$ 27.268 em 31 de dezembro
de 2014.
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A movimentacao do plano no exercicio foi:

Preco de
Quantidade exercicio médio
total de opcbes ponderado
31 de dezembro de 2013 9.345.000 26,09
Exercicio das opcdes (1.818.000) (25,21)
Concessoes 1.705.000 40,62

Cancelamentos (320.000) -
31 de dezembro de 2014 8.912.000 30,09

*kKk
108

Versado : 2

PAGINA: 140 de 145



DFP - Demonstra¢c@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - COSAN S.A. Versdo : 2
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Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Cosan S.A. Industria e Comércio

Examinamos as demonstrag¢des financeiras individuais da Cosan S.A. Industria e Comércio (a "Companhia" ou "Controladora") que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as demonstragdes
financeiras consolidadas da Cosan S.A. Industria e Comércio e suas controladas ("Consolidado") que compreendem o balango
patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstra¢des consolidadas do resultado, do resultado
abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das
principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragao
sobre as demonstragdes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards

Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes
financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes
financeiras estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execucgéo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e das
divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagado dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou
por erro.

Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
nao para expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagédo
da adequacgao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a
avaliacdo da apresentacédo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da Cosan S.A. Industria e Comércio e Cosan S.A. Industria e Comércio e suas controladas em 31 de
dezembro de 2014, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Outros assuntos
Informagé&o suplementar - Demonstragoes
do Valor Adicionado

Examinamos também as Demonstragdes do Valor Adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2014, preparadas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagéo é requerida pela
legislagao societaria brasileira para companhias abertas, e como informacéo suplementar pelas IFRS que ndo requerem a
apresentacao da DVA. Essas demonstrages foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e,
em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Campinas, 18 de margo de 2015
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Pareceres e Declaragdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgao Equivalente

PARECER DO CONSELHO FISCAL
COSAN S.A. INDUSTRIA E COMERCIO
CNPJ/MF 50.746.577/0001-15

NIRE 35300177045

O Conselho Fiscal da COSAN S.A. INDUSTRIA E COMERCIO, no uso de suas atribuicdes legais, examinou o Relatério Anual da
Administragéo e as Demonstragbes Financeiras, compreendendo: Balango Patrimonial, Demonstragdes do Resultado, Demonstragbes
das Mutagbes do Patriménio Liquido, Demonstragdes dos Fluxos de Caixa, Demonstragdes dos Valores Adicionados e Notas
Explicativas, relativos ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014. Com base nos exames efetuados, nos esclarecimentos
prestados pela Administragéo, considerando ainda, o Parecer de Auditoria emitido sem ressalvas, nesta data de 18 de margo 2015,
pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, concluiu que as demonstragdes financeiras acima referidas, em todos os
seus aspectos relevantes, estdo adequadamente apresentadas e recomendam para o encaminhamento para deliberagéo da
Assembléia Geral de Acionistas.

Séo Paulo (SP), 18 de margo de 2015

NADIR DANCINI BARSANULFO

CELSO RENATO GERALDIN

ALBERTO ASATO

MARCELO CURTI

JOSE MAURICIO D"ISEP COSTA

PARECER DO COMITE DE AUDITORIA ESTATUTARIO DA COSAN S.A. INDUSTRIA E COMERCIO

Os membros do Comité de Auditoria da Cosan S.A. Industria e Comércio (“Companhia”), no exercicio de suas atribuigbes e
responsabilidades legais, conforme previsto no artigo 13 do Regimento Interno do Comité de Auditoria, procederam ao exame e
analise das Demonstragdes Financeiras da Companhia, acompanhadas do Parecer dos Auditores Independentes, relativos ao
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014, e, considerando as informagdes prestadas pela administragdo da Companhia e pela
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, opinam, por unanimidade, sem qualquer ressalva, que referidos documentos
refletem adequadamente, em todos os aspectos relevantes, as posigdes patrimonial e financeira da Companhia e suas controladas, e
recomendam a aprovagao dos documentos retro mencionados, nos termos do artigo 133, V da Lei n° 6.404/76, e do artigo 9°, § 1°, lll
da ICVM 481/09, pelo Conselho de Administracdo da Companhia, com o posterior encaminhamento e andlise destes pela Assembleia
Geral Ordinaria da Companhia.

SAO PAULO, 18 DE MARGO DE 2015.

JOAO RICARDO DUCATTI
Coordenador do Comité de Auditoria

MAILSON FERREIRA DA NOBREGA
Membro do Comité de Auditoria

FELICIO MASCARENHAS
Membro do Comité de Auditoria
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

DECLARAGAO DA DIRETORIA SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Nos termos do artigo 25, paragrafo 1°, inciso 6° da Instrugdo CVM n° 480/09, a Diretoria declara que reviu discutiu e concorda com as
Demonstragdes Financeiras, referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2014.
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Independente

DECLARAGAO DA DIRETORIA SOBRE O PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Nos termos do artigo 25, paragrafo 1°, inciso 5° da Instrugdo CVM n°® 480/09, a Diretoria declara que reviu discutiu e concorda com

opinides expressas no parecer dos auditores independentes emitido em 18 de margo de 2015 pela PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes, CRC 2SP000160/0-5 “F”.
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