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Vi stravar efter att tillfredsstalla medicinska behov hos
for tidigt fodda barn

VIKTIGA HANDELSER 2019

IBT tecknade den 5 mars sitt férsta distributionsavtal fér sin produkt IBP-9414 med
MegaPharm Ltd. avseende den israeliska marknaden och den palestinska myndighetens
territorium

Den 19 maj kunde bolaget rapportera att FDA meddelat att IBT svarat tillfredsstéllande pa
de kommentarer som FDA hade rdrande studiedesignen av bolagets planerade fas lll-
studie vilket méjliggjorde att IBTs IND anstkan godkandes. Till féljd av FDAs kommentarer
inkluderas nu aven en utvardering av IBP-9414 effekter pa de for tidigt fodda barnens
matsmaltningssystem, eller sa kallad "feeding intolerance”, i den pagaende fas lll-studien,
The Connection Study

Under 2019 har IBT erhallit kliniskt prévningstillstand i Storbritannien, Frankrike, Ungern
och Spanien

Den 4 juli meddelade IBT att den fdrsta patienten har rekryterats i bolagets
registreringsgrundande kliniska fas lll-studie, The Connection Study
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IBT | KORTHET

IBT ér ett ladkemedelsféretag med séte i Stockholm vars vision &r att utveckla ldkemedel som
paverkar spddbarns mikrobiom och dédrigenom kunna férebygga eller behandla séllsynta
sjukdomar som drabbar for tidigt fédda barn. IBT &r foér nédrvarande inriktat pa att utveckla
ldkemedelskandidaten IBP-9414 for att minska férekomsten av nekrotiserande enterokolit
("NEC”) samt minska férekomsten av sa kallad "feeding interolerance” hos fér tidigt f6dda barn.
IBP-9414 innehéller Lactobacillus reuteri som aktiv substans, vilket &r en human bakteriestam
som aterfinns naturligt i bréstmjélk. | portfélien finns &dven ett ytterligare projekt, IBP-1016, for
behandling av gastroschisis, en allvarlig och séllsynt sjukdom som drabbar spddbarn. Genom
utvecklingen av dessa ldkemedel har IBT mdjlighet att tillfredsstélla medicinska behov dér det
idag inte finns nagra tillgdngliga behandlingar.

Vision

For tidigt fodda barn &r de mest sarbara varelserna pa var jord och for att de ska éverleva,
vaxa och ma bra behdver de intensiv och specialiserad vard. Under de senaste 30 aren
har det gjorts framsteg inom sjukvarden som forbéattrat dessa kansliga spadbarns
chanser att 6verleva och ma bra, saval under tiden omedelbart efter fédseln som under
deras fortsatta liv. De flesta befintliga ldkemedel och behandlingar ar emellertid
utformade fér vuxna och inte anpassade for just denna sarbara patientgrupp.
Specialbehandlingar och férebyggande behandlingar &r darfor inte tillréackligt utvecklade
och det finns ett bradskande behov av lakemedel utformade for for tidigt fédda barns
behov.

IBTs vision &r att bli ett internationellt erk&nt och ledande féretag inom utveckling av
lakemedel som tillgodoser de specifika behoven hos for tidigt fddda barn.

Affarsidé

IBT utvecklar, och avser att marknadsféra och sélja, &ndamalsenliga, sékra och effektiva
lakemedel som paverkar spadbarns mikrobiom och darigenom kunna férebygga eller
behandla séllsynta sjukdomar som drabbar spadbarn. IBT stravar efter att tillgodose de
behov som vardgivare och féréldrar har genom att tillhandahalla tillfredsstéllande
lakemedelslésningar och kontinuerligt férbéattra dessa.

Partners

Utférandet av de kliniska studierna sker med hjalp av CROs eller akademiska grupper
som utsetts baserat pa sin erfarenhet av och specialistkunskaper i kliniska studier. |
samrad med IBT valjer de ut lampliga kliniker som kan medverka i kliniska studier och
inleder processen for rekrytering av patienter. IBT kan f6lja den kliniska verksamheten
och hanteringen av ldkemedelssakerheten internt eller delegera detta till utvald CRO.
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IBTs historik
2013

» IBT grundas som ett dotterbolag till BioGaia och pabdrjar utvecklingen av ett
forebyggande lakemedel (IBP-9414) mot NEC innehallande Lactobacillus reuteri

» IBT erhaller sarlakemedelsgodkadnnande fran FDA av Lactobacillus reuteri for
férebyggande av NEC hos for tidigt fédda barn

» FDA bidrar med vetenskapliga rad till IBTs utvecklingsplaner

2014

» Farmaceutisk utveckling for att definiera tillverkningsprocess for IBP-9414
» EMA bidrar med vetenskapliga rad till IBTs utvecklingsplaner

2015

» IBT erhaller sarlakemedelsgodkannande av Europeiska kommissionen for IBP-
9414 med Lactobacillus reuteri for férebyggande av NEC hos for tidigt fédda barn

»  Produktion av Iakemedelskandidaten IBP-9414 i enlighet med alla tillampliga GMP-
bestammelser och regulatoriska krav for sdkerhets- och toleransstudien genomfors

» Godkannande av IND-ansdkan erhalls fran FDA for att pabdrja sékerhets- och
toleransstudien under 2016

» Godkénnande att genomféra en klinisk studie i Sverige erhalls fran
Lékemedelsverket

2016

»  Avknoppning fran BioGaia genomférs

» Notering pa Nasdaq First North genomférs

» IBT erhaller sa kallad Rare Pediatric Disease-status fér IBP-9414 fran FDA

» IBT lagger till ny indikation fér Gastroschisis IBP-1016
2017

» IBTs aktier av serie B bérjar handlas pa First North Premier
» IBT slutfér en sdkerhets- och toleransstudie avseende IBP-9414 och offentliggdr

top line-data som visar liknande sakerhets- och toleransprofil i den aktiva gruppen
och placebogruppen
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» EMA ger klartecken for IBTs féreslagna pediatriska kliniska prévningsprogram for
utvecklingen av IBP-9414 f6r férebyggande av NEC

2018

» Extra bolagsstdmma den 8 januari 2018 beslutade om att genomféra en
foretradesemission uppgaende till 439,1 Mkr och den 31 januari hade emissionen
fulltecknats. Tillsammans med den riktade emissionen i november 2017 har dessa
emissioner inbringat totalt cirka 543,6 MSEK fére emissionskostnader

» Under juni manad kontrakterade IBT Premier Research International LLC, bolagets
CRO (Contract Research Organization) under fas ll-studien, for att de dven ska
genomfdra bolagets fas lll-studie

» Den 10 september 2018 inleddes handel i IBT AB B-aktier pa Nasdaqg Stockholm,
Mid Cap (IBT B)

» IBT har till f6ljd av diskussioner med FDA den 20 november 2018 valt att modifiera
protokollet fér fas Illl-studien for sin produkt som syftar till att férebygga
nekrotiserande enterokolit (NEC) hos for tidigt fédda barn. | enlighet med
vagledningen fran FDA kommer IBT att férbattra protokollet som kan méjliggéra
ytterligare indikationsomraden sdsom minskning av sa kallad “feeding intolerance”,
vilket kan 6ka chanserna fér framgang i foretagets fas lll-studie och produktens
marknadspotential

2019

» IBT tecknade den 5 mars 2019 sitt férsta distributionsavtal fér sin produkt IBP-9414
med MegaPharm Ltd. avseende den israeliska marknaden och den palestinska
myndighetens territorium

» Den 19 maj kunde bolaget rapportera att FDA meddelat att IBT svarat
tillfredsstéllande pa de kommentarer som FDA hade rérande studiedesignen av
bolagets planerade fas lll-studie vilket mdjliggjorde att IBTs IND ansdkan
godkandes. Till féljd av FDAs kommentarer inkluderas nu &ven en utvardering av
IBP-9414 effekter pa de for tidigt fddda barnens matsmaltningssystem, eller sa
kallad "feeding intolerance”, i den pagaende fas lll-studien, The Connection Study

» Under 2019 har IBT erhallit kliniskt prévningstillstand i Storbritannien, Frankrike,
Ungern och Spanien

» Den 4 juli meddelade IBT att den férsta patienten har rekryterats i bolagets
registreringsgrundande kliniska fas lll-studie, The Connection Study
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VD HAR ORDET

Detta VD-ord forfattas i mars 2020 mitt under en pagaende COVID-19-pandemi. Jag
vill pa intet séatt pasta att vi vet vad pandemin kommer att medféra, men jag anser det av
vikt att forklara hur vi lagger om vart arbete och forklara varfor vi antar att var verksamhet
troligtvis paverkas i lagre grad av COVID-19 jamfért med andra lakemedelsbolag.

COVID-19

Just nu rader det begréansade méjligheter att resa. Det finns darfér en rad aktiviteter som
vi nu andrar pa. Inom ramen foér var monitoreringsplan tar vi bort de flesta av de
planerade fysiska besdken for att istéllet genomfdra s kallade “remote-visits”. Aven véra
moten med sjukhusen (prévarna) paverkas, vilka nu kommer att genomféras pa distans.
Det kan nédmnas att nar vi andrade ett fysiskt prévarméte som skulle agt rum i
Philadelphia till ett webbméte har vi faktiskt fatt fler deltagare.

De barn vi rekryterar ligger redan pa intensivvardsavdelningarna oberoende av var
studie. Var studie ar alltsa inte beroende av “normala” “sjukhus- eller lakarbesok. | IBTs
fas lll-studie behdver klinikerna inte kalla till besok, vilket ar véasentligt eftersom flera
sjukhus nu infoért beséksférbud for icke sjuka. Detta &r en stor skillnad mot flertalet av de
kliniska studier som genomférs globalt dar det kravs att patienterna kommer till kliniker
enbart for att méta eller observera effekter av studiemedicinen.

IBT ar, likt alla andra, beroende av en fungerande infrastruktur. Vi maste till exempel
kunna transportera vart prévningsmaterial till sjukhusen. | skrivande stund fungerar det
och vi rekryterar fortfarande barn i studien, &ven om takten sjunkit sedan férsta veckan i
mars da COVID-19 utbrottet klassades som en pandemi. | skrivande stund rader
utegangsfoérbud i vissa omraden dar vi genomfér studien vilket medfor att det ar svart att
addera nya sjukhus till studien.

Om COVID-19 utbrottet pagar under en langre tid kommer troligtvis andra problem
uppsta. Som exempel kan ndmnas att vi har planerat produktion till bérjan av 2021 och
om COVID-19 omojliggdér produktionen kan det leda till férseningar i vart kliniska
program.

Arbetet med The Connection Study, var registreringsgrundande fas lll-studie for
utvecklingen av IBP-9414

Var pagaende studie ar randomiserad, dubbelblind och placebokontrollerad for att
utvardera sékerhet och effekt av IBP-9414 vid fOrebyggande av nekrotiserande
enterokolit (NEC), och inkluderar &ven andra viktiga kliniska effektparametrar vid
matning av for tidigt fddda spadbarn som omfattar sa kallad “feeding tolerance”.
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Malsattningen ar att studieresultaten kommer att visa att var produkt bade kan reducera
risken fér att barn drabbas av NEC och att barn dessutom kommer att kunna tillgodogdra
sig naring pa ett battre satt.

IBT har under en langre tid radgjort med den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA
(US Food and Drug Administration) angaende hur foretagets planerade fas Ill-studie
skall utformas. Som ett resultat av FDAs kommentarer planeras nu &ven en utvardering
av IBP-9414s effekter pa de for tidigt fodda barnens matsmaltningssystem i den
pagaende fas lll-studien. En mage som inte fungerar val ar ett allvarligt medicinskt
problem for de for tidigt fddda barnen eftersom de da inte kan ta upp néring och darmed
inte utvecklas pa ett tillfredsstéallande satt.

| juli 2019 rekryterade vi var férsta patient i det som ar var registreringsgrundande fas Il
studie. Den kliniska utvecklingsplanen ar férankrad bade hos FDA i USA och EMA
(European Medicines Agency) i Europa. Vi har aven erhallit kliniska prévningstillstand
under 2019 i USA, Ungern, Spanien, Frankrike, Storbritannien och under 2020 i Israel.
Studien inkluderar 2158 barn med en fodelsevikt pa 500 -1500 gram och kommer att
genomféras pa omkring 100 sjukhus. Den 11 februari 2020 rapporterade vi att vi hade
kontrakt med 51 kliniska center idag den 2 april 2020 &r motsvarande siffra 60.

IBT raknade med en rekryteringstakt i fas lll-studien motsvarande den som vi noterade i
var fas ll-studie, men som meddelats i bokslutskommunikén uppnadde vi inte den
férvantade takten i borjan av hésten. Det har férekommit en rad praktiska orsaker, samt
missforstand betraffande hur man tolkar ett exklusionskriterium, som hindrat lakare fran
att inkludera patienter i studien. Vi har under senare delen av 2019 och under bérjan av
2020 fokuserat pa att dka rekryteringstakten i studien och IBT har besokt i stort sett
samtliga 6ppna kliniska center. Takten har 6kat och i februari (innan utbrottet av COVID-
19-pandemi) konstaterade vi en liknande rekryteringshastighet som vi uppnadde i fas Il-
studien vid de sjukhus som pabdrjat rekryteringen.

Under januari 2020 har IBT ocksa forstarkt organisationen genom rekryteringen av en
senior klinisk projektledare och av en senior CMC (“Chemistry, Manufacturing and
Controls”) specialist for att sakerstélla det langsiktiga behovet av produkt till marknaden
men aven tillverkning fér den pagaende studien.

Fas lll-studien &r dubbelblind, vilket innebér att vi inte har nagon méjlighet att bedéma
hur effektiv var lakemedelskandidat &r, men vi noterar faktorer som ar viktiga for
genomférandet av studien. Det férsta vi noterar ar att ratt barn blir rekryterade, det vill
séga att barnen uppfyller de kriterier som &r uppsatta for att inkluderas i studien. Vidare
noterar vi att systemen fér hantering av biverkningar, patientallokering samt oberoende
beddmning av rontgenbilder av NEC sker pa det satt som planerats. Detta innebér att
studien fortskrider operativt som férvantat. En oberoende panel har &ven under forsta
kvartalet i 2020 genomfért en forsta planerad icke-blindad sékerhetsanalys av
rapporterade biverkningar. Resultatet av analysen &r att inget har observerats som
foranleder oro att var produkt skulle ha negativa effekter for patienterna i studien.
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IBTs forsta distributionsavtal i Israel

Infant Bacterial Therapeutics AB har under 2019 gjort sitt férsta distributionsavtal f6r sin
produkt IBP-9414 med Megapharm Ltd. avseende den israeliska marknaden och den
palestinska myndighetens territorium. Avtalet ger Megapharm exklusiva rattigheter att
marknadsféra och sélja produkten om och néar den far marknadsgodkénnande efter den
registreringsgrundande kliniska fas lll-prévningen The Connection study. Megapharm
kommer att hantera registreringsarbetet i Israel, prisférhandlingar samt marknadsféring
och alla praktikaliteter som distribution av ett lakemedel medfér.

Framtida utveckling

IBTs likvida medel uppgick per 31 december 2019 till 495,2 MSEK varav USD uppgick
till motvéardet 122,0 MSEK och EUR uppgick till motvardet 62,6 MSEK. Det ar vart att
notera att vi redan inférskaffat bade dollar och euro fér att reducera de eventuella
negativa effekterna som kraftiga valutasvéangningar kan ge upphov till. Jag vill betona att
IBTs kassa ar tillracklig for att genomféra den pagaende fas lll-studien &ven om starten
av studien inte skett i 6nskad takt.

IBTs kvalificerade team jobbar dedikerat och fokuserat vidare mot att leverera
studieresultat som i sin tur férhoppningsvis medfér att en produkt som verkligen spelar
en livsavgérande roll fér de for tidigt fdédda barnen kan na marknaden sa snart som
mojligt. Vart mal att ans6ka om registrering under 2021 kvarstar men det ar klart att med
den pagaende Coronakris under langre tid finns det en risk for att en ansékan under
2021 férsenas.

Stockholm den 2 april 2020

Staffan Strémberg

Verkstallande direktor
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IBT:S PROJEKTPORTFOLJ

Sakerhets- & Pivotal fas IlI- Registration
toleransstudie studie 9

IBP-9414 for Prevention of Necrotizing Enterocolitis

IBP-9414

IBP-9414 innehaller Lactobacillus reuterisom aktiv substans, vilket & en human
bakteriestam som aterfinns naturligt i brostmjolk. Lactobacillus reuteri ar en bakterie
kdnda for att ha antiinflammatoriska, anti-patogena och fordelaktiga effekter pa
tarmmotilitet. IBP-9414 har formulerats med hansyn till den ytterst kansliga
malpopulationen, for tidigt fddda spadbarn.

IBT erholl sarlakemedelsgodkdnnande fran FDA av Lactobacillus reuterifor
forebyggande av NEC hos for tidigt fodda barn 2013 och fran Europeiska kommissionen
for IBP-9414 med Lactobacillus reuteri for férebyggande av NEC hos for tidigt fédda barn
2015. IBT erholl sa kallad Rare Pediatric Disease-status for IBP-9414 fran FDA i 2016.

| juni 2016 startade IBT en sékerhets- och toleransstudien. | slutet av 2017 visade
resultaten fran studien liknande sékerhets- och toleransprofil i den aktiva gruppen och
placebogruppen.

I november 2018 har IBT till féljd av diskussioner med FDA valt att modifiera protokollet
for fas lll-studien for IBP-9414 som syftar till att férebygga nekrotiserande enterokolit
(NEC) hos for tidigt fédda barn. | enlighet med vagledningen fran FDA har IBT andrat
protokollet for att moéjliggdra ytterligare behandlingsomraden sasom minskning av sa
kallad “feeding intolerance”.

Den registreringsgrundande fas llI-studien, The Connection Study, initierades under
2019 och den férsta patienten rekryterades i juli 2019.
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NEC

NEC ar en av de vanligare dédsorsakerna bland for tidigt fédda barn pa neonatala
intensivvardsavdelningar ("NICU”). Varje ar dor cirka 3 700 spadbarn i Europa och 1 500
spadbarn i USA till f6ljd av NEC. NEC har ett oférutsadgbart, spontant och akut utbrott,
och idag a&r omfattande kirurgisk operation den enda behandlingen som finns tillgénglig.
NEC ar en allvarlig inflammatorisk sjukdom som kan orsaka infektioner i tarmen och
vavnadsddd (nekros).

NEC drabbar framst for tidigt fddda barn och risken fér att drabbas av NEC Okar ju lagre
fodelsevikt och lagre gestationsalder. Gestationsalder definieras som tiden fran forsta
dagen i den senaste menstruationen till fédseln. Férekomst av NEC efter uppskattad
gestationsalder framgar av Figur 1.

12 %
Kirurgisk NEC

10 % Medicinsk NEC

8 %
6%
4 %

2%

0%
23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40

Uppskattad gestationsalder

Figur 1. Férekomst av NEC efter uppskattad gestationsalder (Clark et al, 2012).

Sjukdomen har en hégre dédlig utgang i yngre och mindre mogna spadbarn. Dédlighet
hos spadbarn som hade diagnosen NEC efter uppskattad gestationsalder framgar
av Figur 2.
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Uppskattad gestationsalder

Figur 2. Dédlighet hos spddbarn som hade diagnosen NEC efter uppskattad
gestationsalder (Clark et al, 2012). Siffrorna utanfér parenteser i tabellen ovan representerar
uppskattad gestationsalder méitt i antal veckor. Siffrorna inom parenteser representerar antal

patienter med NEC inom varje gestationsaldersgrupp.

De langsiktiga kliniska komplikationerna for spadbarn som éverlever NEC varierar, men
till dessa hor korttarm-syndrom, parenteral naringsassocierad kolestas, onormal tillvaxt
och utvecklingsrelaterade neurologiska funktionsnedsattningar, daribland cerebral

pares, kognitiv stérning samt nedsatt syn och horsel.
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Lactobacillus reuteri

Lactobacillus reuteri har utvecklats i symbios med manniskan och &r naturligt
férekommande i bréstmjolk. L. reuteri &r en levande bakterie som &r kénda for att ha
antiinflammatoriska, anti-patogena och férdelaktiga effekter pa tarmmotilitet.

Verkningsmekanism

L. reuteri har stamspecifika attribut som paverkar NEC patogenesen

Anti-patogena effekter
L. reuteri har en hammande effekt pa
patogena bakterier

Dysbios

Antiinflammatoriska

effekter
NEC L. reut_eri reducerar_inflammation

igenom Toll-like receptors,
cytokine nivaer, rekrytering av

Tarmmotilitet |nﬂammaﬁ0n Treg celler och ner regulation av

Teff celler

]

Forbattra tarmmotilitet
L. reuteri visar forbéattrad tarmmotilitet i
for tidigt féda spadbarn

Feeding intolerance

De férsta veckorna av néring har stor betydelse for utvecklingen av for tidigt fddda barn.
Malet att uppna tidig och adekvat enteral nutrition hos dessa spadbarn ar att férbattra
aterhamtning eller tillvaxt ("catch-up growth”) fér att uppnd normal
kroppssammansattning, samtidigt som man minimerar biverkningar av naringsobalanser
(t ex hyperglykemi, insulinresistens, etc.). Evidensbaserade riktlinjer fér nutrition av
VLBW-spadbarnet (very low birth weight < 1500 g) rekommenderar att man pabdrjar
parenteral nutrition inom de férsta timmarna. Detta eftersom den omogna mag-
tarmkanalen inte ar mogen for att inta nutrition enteralt. Nar nutrition inte kan intas
enteralt, sker den vanligen parenteralt. Dock ar langvarig parenteral nutrition (sarskilt
lipider) associerad med komplikationer sasom intrahepatisk kolestas, 6kad risk for
bronkopulmonell dysplasi, férsamring av pulmonell vaskular resistans, IV-linje infektioner
och sepsis.

Enteral nutrition ar fysiologisk sett det mest naturliga sattet att administrera néring till de
nyfédda. Introduktionen av enteral nutrition rekommenderas darfér sa snart som méjligt,
och helst fran och med dag 1, men med malet att na fullstandig enteral nutrition sa fort
som mgjligt. Detta eliminerar behovet av parenteral nutrition och déartill tillhérande risker
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for komplikationer. Etablering av kontinuerlig enteral nutrition och avbrytande av
parenteral nutrition &ar saledes ett viktigt mal, sarskilt hos VLBW och ELBW-spadbarn
(extremely low birth weight <1000g). Att minska antalet dagar det tar for att uppna
fullstandig enteral nutrition anses vara kliniskt relevant och viktigt vid i behandlingen av
det fortidigt fddda barnet.

Klinisk erfarenhet

Sedan 2012 har tolv publicerade kliniska studier, som totalt rekryterat mer &n 3 800
spadbarn, indikerat en klinisk potential for Lactobacillus reuteri for att forebygga NEC.

Sedan 2012 har nio publicerade kliniska studier, som totalt rekryterat mer an 3 100
spadbarn, indikerat en klinisk potential fér Lactobacillus reuteri for att reducera sa kallad
"feeding intolerance” eller for att reducera tid till "full enteral feeding”.

Den féljande tabellen visar en sammanfattning av studier med Lactobacillus reuteri som
visar tydlig klinisk signal for minskningen av NEC-incidens och tydlig klinisk signal fér
minskningen av “feeding intolerance episodes” eller tid till "full enteral feeding”.

Reduction in episodes of

NICU Study N;g:it:]rtsof Red?:;;gg:cfeNEC fe.edi.ng intolerance or redu?tion
in time to full enteral feeding

Rojas et al. 2012 750 37 % 43 %

Oncel et al. 2014 400 20 % 29 %

Oncel et al. 2015 300 22 % 36 %

Shadkam et al. 2015 60 82 % 24 %

Hernandez-Enriquez et al. 2016 44 83 % 17 %

Indrio et al. 2017 60 44 %

Spreckels et al. 2018 104 53 %

Kaban et al. 2019 94 100 % 67 %

Cui 2019 93 79 % 28 %

Hunter et al. 2012/Dimaguila et

al. 2013 ° e S

Jerkovic-Raguz et al. 2016 100 50 %

Sanchez-Alvarado 2017 225 64 %

Rolnitsky et al. 2019 1,357 55 % 52 %

Utvecklingsplanen

Utvecklingsplanen for IBP-9414 bestar av tva kliniska studier: den slutférda sakerhets-
och toleransstudien samt den pagaende registreringsgrundande fas Ill-studien, “The
Connection Study”. S&kerhets- och toleransstudien slutférdes enligt plan under fjarde

Infant Bacterial Therapeutics (publ) 15 Arsredovisning 2019



kvartalet 2017. Den efterf6ljande registreringsgrundande fas Ill-studien, The Connection
Study, initierades under andra halvaret i 2019.

Den férsta studien var en multicenter, randomiserad, dubbelblind, placebokontrollerad
studie som utférdes med parallella grupper med 6kande dosering for att underséka
sékerhet och tolerans av IBP-9414 i for tidigt fédda barn. Studien omfattade 120 for tidigt
fédda barn (tidigare an graviditetsvecka 32 och en fddelsevikt mellan 500 — 2 000 gram)
randomiserade fér att behandlas med IBP-9414 eller placebo. Den forsta dosen av
lakemedelsprodukten administrerades inom 48 timmar efter fddseln och fortsatte
dagligen under en period om 14 dagar och utvarderades vid tidpunkter upp till
sex manader efter behandling. Det primara malet i denna studie var att utvardera
sékerhet och tolerans. Studien slutférdes enligt plan under fjarde kvartalet 2017 och
visade att IBP-9414 var séker och val tolererad hos for tidigt fédda barn med fédelsevikt
mellan 500 — 2 000 gram, att de blev véal exponerade for studiemedicinen och att det
inte fanns nagra tecken pa nagon korskontaminering av IBP-9414 hos de
placebobehandlade spadbarnen.

Den pagaende registreringsgrundande fas Ill-studien avser att bevisa och dokumentera
effekten av IBP-9414 jamfoért med placebo nar det géller att férebygga NEC och
minskning av sa kallad "feeding intolerance” hos for tidigt fédda barn med en
fodelsevikt pA 1 500 gram eller lagre. Denna studie kommer &ven att omfatta
sékerhetsutvéardering.

Mot bakgrund av det bradskande behovet av en effektiv férebyggande behandling mot
NEC planerar IBT att anvdnda FDAs och EMAs paskyndade férfaranden for att sa
snabbt som méjligt erhalla ett marknadsgodkéannande.

Medicinsk behov och marknad

Det har gjorts fa eller inga framsteg under senare ar nar det galler att férbattra utgangen
for spadbarn som drabbas av NEC nér sjukdomen redan har brutit ut. Dessutom kan
ingen av dagens standardbehandlingar paverka de underliggande riskfaktorerna for
sjukdomen. Cirka 20 till 40 procent av NEC-patienterna behdver opereras. Saledes &r
de férebyggande strategierna fér NEC viktiga och behovet bradskande. Hittills har dock
ingen sadan strategi varit framgangsrik eller antagits som standardbehandling. Darfor
finns det fortfarande ett stort medicinskt behov av en férebyggande behandling av NEC.

NEC-patienter behdver medicinsk vard och i manga fall krdvs ocksa kirurgiska ingrepp
som 6kar vardkostnaderna och férlanger sjukhusvistelsen. Sjukvardens kostnader har
uppskattats till nArmare 20 procent av den totala kostnaden for vard av alla nyfédda i
USA, motsvarande cirka fem miljarder USD arligen i kostnader féor NEC-patienter. De
spadbarn som &éverlever NEC riskerar allvarliga livslanga féljdsjukdomar som langre fram
férsdmrar deras livskvalitet och orsakar ytterligare kostnader fér patient och samhélle.
Mot bakgrund av ovanstaende skulle en férebyggande behandling av NEC, sasom IBP-
9414, indirekt kunna férvantas minska sjukvardskostnaderna. IBT avser att pavisa dessa
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fordelar for att erhdlla stdd fran vardgivare, foérsékringsbolag och
lakemedelssubventionerade myndigheter, att bidra till erséttning respektive
subventionering av IBP-9414 {6r fdrebyggande behandling av NEC.

NICU-kostnad i USA Kostnaden fortsatter efter NICU-utskrivning

Kostnad vid utskrivning Ackumulerad kostnad 6-36 manader

444 000 $

135300%

227 000%

23700%

Ingen NEC Kirurgisk NEC Ingen NEC Kirurgisk NEC

| september 2016 anlitades ett oberoende konsultféretag, ClearView Healthcare
Partners LLC (*ClearView”), av IBT fér att utvardera marknadspotentialen fér IBP9414
som férebyggande lakemedel mot NEC ("ClearViewrapporten”). ClearView intervjuade
31 neonatologer samt sjukhus, apotek och terapeutiska (Eng. Pharmacy & Therapeultics;
"P&T”) kommittémedlemmar i USA.

| ClearViewrapporten uppger neonatologer att NEC, trots dess laga férekomst,
representerar ett prioriterat omrade. Den évervdgande majoriteten av neonatologerna
var enhdlliga i asikten att det finns ett behov av forbattrad férebyggande vard av NEC for
att lindra bade de kliniska och ekonomiska bérdorna.

ClearView rapporterar ocksa att de allra flesta neonatologer inte ordinerar kosttillskott for
att férebygga NEC pa grund av sakerhets och effektivitetsskal. ClearViewrapporten upp-
skattas att antalet for tidigt fédda barn som ar beréattigade till att fa profylax for NEC
uppgar till dver 56 000 barn per ar i USA.

En produktprofil (Eng. Target Product Profile) ("TPP”) presenterades i de intervjuer som
Clearview genomférde. Den TPP definierade bland annat sékerthetsprofilen, metod for
administration samt en férvantad effektivitet mot NEC av 33%.

Enligt ClearViewrapporten gav neonatologerna positiv respons vid presentationen av
TPP fér IBP9414 och uttryckte ett intresse av att anvanda IBP9414 i sin kliniska praxis
(78 procentig andel lakarpreferens (Eng. Physician Preference Share) och enligt ett
sjukhusformular har en majoritet av P&Tmedlemmarna (Pharmacy and Therapeutics)
uttryckt en vilja att anta produkten. | ClearViewrapporten testades en anpassad prisklass,
beroende pa gestationsalder. Med ett pris pa 3 000 USD per vecka tills barnet nar 34
veckors PMA som utgangspunkt, uppskattar ClearView 48 procents
marknadspenetration och férséljningsintakter pa 360 miljoner USD per ar i USA.
Analysen tog antalet adresserbara patienter, lakarpreferenser, formularintegration och
protokollatkomst i beaktande.
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Ett vardefullt Iakemedel
Resultat av marknadsanalys av ClearView Healthcare Partners

Antal av barn fédd under 1 500 gram i
956 000 ussaie

780/ Andel av lakare med vilja att anvanda
O  produkten IBP-9414

Andel av patienter som é&r férvantad att
o
70 /o fa behandling pa ett sjukhus som har

produkten IBP-9414 tillganglig

Uppskattade forsaljningsintakter i USA
360 M U S D baserade pa ClearView

marknadsanalys

1 500 spadbarn dor fran NEC i USA varje ar

Att motverka “"feeding intolerance” &r en viktig del i behandling av for tidigt fddda barn.
Foérutom de uppenbara férdelarna for barnet och familjen att snabbt kunna skrivas ut fran
sjukhuset och komma hem, sa finns betydande ekonomiska férdelar.

Forvantad forbattring av “"feeding tolerance” pa grund av IBP-9414 och tillhérande
forbéattrad tillvaxt och utveckling av det fortidiga fédda spadbarnet férvantas leda till ett
minskat antal dagar pa sjukhus. Tidigare klinisk erfarenhet i randomiserade,
kontrollerade kliniska prévningar med L. reuteri visar att sjukhusvistelsens langd
minskades signifikant.

Langd pa sjukhusvistelsen ar en stark markoér for resursutnyttiande. Kostnaderna for
sjukhusvistelse ar betydligt hégre och sjukhusvistelsen ar mer an 6 ganger storre for
spadbarn fédda <1000 g fbédelsevikt an fér sena fortidigt fédda spadbarn och
kostnaderna for en extremt for tidig (<28 veckors gestationsalder) spadbarn i en
amerikansk NICU uppskattades cirka 3200 dollar per dag.

IBT har fér avsikt att fortsatta utvardera marknadspotentialen fér IBP-9414 inom
ytterligare indikationsomraden sasom “feeding tolerance”.
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IBP-1016

Gastroschisis ar en sallsynt, livshotande och férsvagande fédelsedefekt hos sent for
tidigt fodda barn dér barnet féds med ett utanférliggande tarmpaket.

Efter den initiala kirurgiska reparationen, utgdér gastroschisis ett omrade med ett
betydande icke tillfredsstallt medicinskt behov, dar det inte finns nagon tillgénglig definitiv
behandling. Postoperativ hantering av gastroschisis syftar i stor utstrackning till att
Overvinna den signifikanta morbiditeten som ar relaterad till minskningen av tarmens
motilitet  och efterféljande matintolerans som  krédver det  langvariga behovet
av parenteral néaring. Spadbarn som lider av gastroschisis har en kraftigt 6kad risk for
sepsis och leverkolestas. Det ar vanligt att nyfédda med gastroschisis ofta har en langre
sjukhusvistelse pa 1-5 manader och darigenom orsakar betydande bérda for sjukvarden.

De aktiva bakterierna som anvands i IBP-1016 ar kinda for att forbattra tarmmotilitet och
funktion hos spadbarn med matintolerans.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

IBP-9414 omfattas av redan beviljade patent som omfattar den aktiva substansen
Lactobacillus reuteri och som innehas av BioGaia. BioGaia har beviljat IBT en exklusiv,
royaltyfri licens att anvanda Lactobacillus reuteri inom IBTs intresseomrade under hela
patentets giltighetstid.

IBT har ansékt, och avser att anstka, om patentskydd for sina innovationer i syfte att
sékra ett tillrackligt och effektivt skydd for IBTs befintliga och framtida kommersiella
stallning och intressen. Patentanstkningar gérs vanligtvis i USA, EU, Japan och Kina
men aven pa andra marknader dar det ar kommersiellt motiverat fér Bolaget.

Giltighetstiden for patentskyddet for IBP-9414, som har beviljats i USA, stracker sig till
och med 2026 och i Europa, Kina och Japan till och med 2027. Dérefter kan patenttiden
forlangas inom vissa omraden i varlden, vilket kan ge innovationen ytterligare patent-
skydd.

IBT har inneliggande ansékningar om ytterligare patentskydd fér IBP-9414 som syftar till
att ge ytterligare skydd till och med 2036.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktdren f6r Infant Bacterial Therapeutics AB (publ) ("IBT”),
org.nr. 556873-8586 far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 2019-01-01-
2019-12-31.

Denna finansiella rapport har wuppréttats i enlighet med RFR 2, och
Arsredovisningslagen.

VERKSAMHET

IBT ar ett Iakemedelsféretag med sate i Stockholm vars vision ar att utveckla lakemedel
som paverkar spadbarns mikrobiom och darigenom kunna férebygga eller behandla
séllsynta sjukdomar som drabbar for tidigt fodda barn. IBT ar fér narvarande inriktat pa
att utveckla ldkemedelskandidaten IBP-9414 fér att minska férekomsten av nekroti-
serande enterokolit ("NEC”) samt minska foérekomsten av sa kallad “feeding
interolerance” hos for tidigt fodda barn. IBP-9414 innehaller Lactobacillus reuteri som
aktiv substans, vilket &r en human bakteriestam som aterfinns naturligt i bréstmjolk. |
portféljen finns aven ett ytterligare projekt, IBP-1016, fér behandling av gastroschisis, en
allvarlig och séllsynt sjukdom som drabbar spadbarn. Genom utvecklingen av dessa
lakemedel har IBT mojlighet att tillfredsstélla medicinska behov dar det idag inte finns
nagra tillgangliga behandlingar.

FDA och EU-kommissionen har beviljat séarlékemedelsstatus och FDA har beviljat “Rare
Pediatric Disease”-status for IBP-9414 for férebyggande av NEC.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2019

e |BT tecknade den 5 mars 2019 sitt férsta distributionsavtal fér sin produkt IBP-
9414 med MegaPharm Ltd. avseende den israeliska marknaden och den
palestinska myndighetens territorium. Avtalet ger MegaPharm exklusiva
rattigheter att marknadsféra och salja produkten om och nar den far
marknadsgodkannande. IBTs andel kommer att efter en inledande kortare period
utgbra 70% av foérséljningsintékterna. IBT planerar att Oppna Kkliniska
provningscenter fér den registreringsgrundande fas Ill-studien i landet.
MegaPharm deltar redan i detta arbete eftersom det ar vasentligt for att engagera
"key opinion leaders”

e Den 19 maj kunde bolaget rapportera att FDA meddelat att IBT svarat
tillfredsstallande pa de kommentarer som FDA hade rérande studiedesignen av
bolagets planerade fas Ill-studie vilket méjliggjoérde att IBTs IND ansdkan
godkéandes. Till féljd av FDAs kommentarer inkluderas nu &ven en utvérdering av
IBP-9414 effekter pa de for tidigt fédda barnens matsmaltningssystem i den
pagaende fas llI-studien. Detta eftersom ett allvarligt medicinskt problem fér de
for tidigt fodda barnen ar att de inte kan ta upp naring pa ett adekvat satt. Tidigare
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har bolaget enbart haft fokus pa att férebygga NEC (nekrotiserande enterokolit)
vilket &r en mycket allvarlig tarmsjukdom som drabbar for tidigt fédda och som
ofta har dédlig utgang. Inkluderingen av ytterligare ett indikationsomrade innebar
multipla av varandra oberoende "endpoints” vilket kan 6ka chanserna till framgang
i studien och darmed produktens marknadspotential

Under 2019 har IBT erhallit kliniskt prévningstillstand i Storbritannien, Frankrike,
Ungern och Spanien

Den 4 juli meddelade IBT att den férsta patienten har rekryterats i bolagets
registreringsgrundande kliniska fas Ill-studie, The Connection Study

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

IBTs ans6kan om klinisk studie i Israel godké&ndes i slutet av januari 2020

Mot bakgrund av utbrottet av coronaviruset och COVID-19 féljer IBT
handelseutvecklingen noga och vidtar atgarder fér att minimera eller eliminera
paverkan pa bolagets verksamhet. IBT foljer riktlinjer fran Folkhalsomyndigheten,
WHO och ECDC (Europeiskt centrum foér forebyggande och kontroll av
sjukdomar). IBT har till dags dato inte markt av ndgon betydande paverkan pa
verksamheten fran coronaviruset.

UTVALDA FINANSIELLA DATA | SAMMANDRAG

2019 2018

Jan-dec Jan-dec

Nettoomsattning - -
Rorelseresultat, tkr -47 200 -39 417
Resultat efter skatt, tkr -46 320 -40 607
Balansomslutning, tkr 518 273 563 371
Periodens kassaflode, tkr -51 301 381 544
Periodens kassafldde per aktie (SEK) -4,57 35,36
Likvida medel, tkr 495 188 542 170
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) -4,13 -3,76
Eget kapital per aktie (SEK) 45,46 49,59
Soliditet (%) 98% 99%
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FINANSIELL UTVECKLING

Belopp anges i tkr (tusentals svenska kronor). Siffror inom parentes avser motsvarande
period féregaende ar om ej annat anges.

Resultat

Rorelseresultatet uppgick till -47 200 (-39 417) tkr och resultat efter finansiella poster
uppgick till -46 320 (-40 607) tkr.

Resultat efter skatt uppgick till -46 320 (-40 607) tkr.

Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till -4,13 (-3,76) kronor.

Kostnader

Kostnader avseende pagaende klinisk studie 1BP-9414 nettoredovisas inklusive
valutakurseffekter pa valutaplaceringar. Under rakenskapsaret uppgick valutakursvinster
till 4 319 tkr (12 009) tkr (Not 2).

Rorelsens kostnader uppgick till 51 519 (51 426) tkr fére valutakursvinster, och efter
valutakursvinster till 47 200 (39 417) tkr.

Kostnader avseende den pagaende kliniska studien 1BP-9414 uppgick till 30 885 (28
747) tkr fore valutakursvinster pa valutaplaceringar, och efter valutakursvinster till 26 566
(16 738) tkr.

Personalkostnader uppgick till 16 770 (13 342) tkr varav bonus uppgick till 889 (340) tkr.
Ovriga externa kostnader uppgick till 3 864 (9 337) tkr.

Rorelsens kostnader 6kade under rakenskapsaret i jamforelse med féregaende ar
genom att bolagets kliniska fas Il-studie avslutades under det férsta halvaret 2018, och
att den pagaende fas lll-studien initierats under rakenskapsaret.

Ovriga externa kostnader i rérelsen minskade under rakenskapsaret i jamforelse med
motsvarande period féregdende ar som da belastades med kostnader avseende listbyte
till Nasdaq Stockholm uppgaende till cirka 2,0 Mkr samt kostnader for affarsutveckling
uppgaende till cirka 1,6 Mkr.

Personalkostnader har ékat under rakenskapsaret i jamforelse med motsvarande period
foregaende ar till folid av personalrekrytering, vilket ar en forutsattning for att kunna
bedriva den kliniska fas lll-studien. Pa helarsbasis uppgick antalet anstallda till 9 (8).
Bolaget hade 11 anstéllda pa balansdagen.
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Kassaflbéde

Kassaflédet fér perioden uppgick till -51 301 (381 544) tkr. Kassafléde per aktie uppgick
till -4,57 (35,36) kronor. | kassaflédet fér jamforelseperioden ingick nyemission
uppgaende till 428 953 tkr. Kassaflddet per aktie under jamférelseperioden exklusive
nyemissionen uppgick till -4,39 kronor.

Finansiell stallning

Férutbetalda kostnader uppgick till cirka 9,4 (0,3) Mkr. Okningen avser kontraktsenliga
milstolpsbetalningar  erlagda  till  bolagets @ CRO  avseende  ouppfyllda
prestationsataganden vilka redovisas som en fordran i balansrékningen.

Upplupna kostnader uppgick till cirka 6,4 (2,4) Mkr. Okningen avser forsknings- och
utvecklingskostnader.

Bolagets likvida medel uppgick per den 31 december 2019 till 495 188 tkr jamfért med
542 170 tkr den 31 december 2018.

Bolagets egna kapital uppgick per den 31 december 2019 till 510 397 tkr jamfoért med
556 717 tkr den 31 december 2018. Eget kapital per aktie uppgick per den 31 december
2019 till 45,46 jamfért med 49,59 kronor den 31 december 2018.

Bolagets soliditet uppgick per den 31 december 2019 till 98% jamfért med 99% den 31
december 2018.

IBT har under 2017 och 2018 genomfért nyemissioner uppgaende till cirka 528 MSEK
efter emissionskostnader. Kapitalet bedéms tillréckligt fér genomférande av den

pagaende fas lll-studien och bolagets verksamhet fram till ans6kan om
marknadsgodkannande.
Utsikter for 2020

Utvecklingsplanen for IBP-9414 bestar av tva kliniska studier: den slutférda sékerhets-
och toleransstudien samt den pagaende registreringsgrundande fas Ill-studien, “The
Connection Study”. S&kerhets- och toleransstudien slutférdes enligt plan under fjarde
kvartalet 2017. Den efterfdljande registreringsgrundande fas IlI-studien, The Connection
Study, initierades den 4 juli 2019.

Det primara malet i den forsta studien var att utvardera sékerhet och tolerans. Studien
slutférdes enligt plan under fjarde kvartalet 2017 och visade att IBP-9414 var saker och
vél tolererad hos for tidigt fddda barn med fédelsevikt mellan 500 — 2 000 gram, att
de blev val exponerade for studiemedicinen och att det inte fanns nagra tecken pa nagon
korskontaminering av IBP-9414 hos de placebobehandlade spadbarnen.
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Den pagaende registreringsgrundande fas Ill-studien avser att bevisa och dokumentera
effekten av IBP-9414 jamfoért med placebo nar det géller att férebygga NEC och
minskning av sa kallad "feeding intolerance” hos for tidigt fédda barn med en
fodelsevikt pA 1 500 gram eller lagre. Denna studie kommer &ven att omfatta
sékerhetsutvéardering.

RISKER OCH OSAKERHETER | SAMMANDRAG

Riskhantering

Bolagets styrelse arbetar |6pande och systematiskt med riskbedémningar i syfte att
identifiera risker och vidta atgarder betraffande dessa. Den interna kontrollmiljén omfattar
sasom anges i Bolagsstyrningsrapporten huvudsakligen féljande fem komponenter:
kontrollmiljé, riskbedémning, kontrollaktiviteter, information och kommunikation samt
uppféljning. For varje identifierad risk av vésentlig karaktér utarbetas riskmitigerande
atgarder.

Beroende av utveckling av en produkt

IBTs vérde ar till mycket stor del beroende av att bolagets utvecklingsprojekt IBP-9414
blir en framgang, att kliniska studier kan slutféras pa ett framgangsrikt satt och att US
Food and Drug Administration ("FDA”) och/eller the European Medicines Agency ("EMA”)
beviljar ett marknadsforingstillstand. IBP-9414 befinner sig i utvecklingsfas och det finns
en risk att IBP-9414 inte kommer att uppvisa 6nskad effekt. Om utvecklingen av IBP-
9414 misslyckas kan IBT komma att fokusera pa andra projekt men det finns en risk att
sadana projekt inte kommer att lyckas.

Patent och varumarken

BioGaia har patent pa Lactobacillus reuteri. BioGaia har beviljat IBT en exklusiv licens
att anvanda Lactobacillus reuteri DSM17938 for utveckling av en medicinsk behandling
av for tidigt fddda barn. Ingen royalty ska utga till BioGaia vid kommersialisering av IBT’s
lakemedelskandidater.

Det huvudsakliga patentskyddet for 1BP-9414 ar produktkravet fér anvéandning av
Lactobacillus reuteri. Denna skyddsform benadmns ofta "oinskrankt produktskydd”,
motsvarande det som anvands av ldkemedelsindustrin fér nya kemiska substanser i
smamolekylproduktsegmentet. Patent som inkluderar ett produktkrav fér bakterien har
utfardats pa de flesta viktiga marknader. Patentskyddet som beviljats i USA, Kina och
Japan géller till och med 2026 och i Europa till och med 2027. Darefter kan patenttiden
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forlangas inom vissa omraden i varlden, vilket kan ge innovationen vytterligare
patentskydd.

IBT har &ven inneliggande ansbtkningar om ytterligare patentskydd fér IBP-9414 som
syftar till att ge 6kat skydd fér IBP-9414 till och med 2036.

| den typ av verksamhet som IBT bedriver féreligger alltid risken att bolagets licenser,
patent, varumérken eller andra immateriella réattigheter inte ger tillrackligt skydd for
bolaget eller att bolagets rattigheter inte kan vidmakthallas. Vidare kan intrang i patent
komma att ske, vilket kan leda till kostsamma tvister. Utfallet av sadana tvister kan inte
garanteras pa férhand. Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan fér den
férlorande parten leda till férlorat skydd, férbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller
skyldighet att betala skadestand. For bolagets produkter under utveckling har
patentansdkningar inlamnats, men annu ej beviljats. Det kan inte garanteras att dessa
patentansdkningar kommer att beviljas.

Regulatorisk risk

IBT utvecklar medicinska produkter och ar beroende av bedémningar och beslut fran
berérda myndigheter. Sadana bedémningar féregas av beslut om bland annat tillstand
att utféra kliniska prévningar, tillstand att marknadsféra och sélja |akemedel,
forutséttningar for forskrivning av lakemedel, prissattning av Iakemedel som omfattas av
subventionssystem och rabattering av ldkemedel. Det kan inte garanteras att IBT
kommer att erhalla de myndighetsbeslut som ar nédvandiga for att fortsatta kliniska
studier samt erhalla marknadsgodkannande.

Det kan inte uteslutas att de nationella myndigheterna gér olika beddémningar eller agerar
for att produkten inte far saljas i det aktuella landet vilket kan leda till férsenat, uteblivet
eller indraget marknadsgodkannande.

For att mitigera denna risk avseende regulatoriska risker involveras varldsledande extern
expertis vad galler regulatoriska fragor och utformning av kliniska studier.

Produktion

IBT anvander kontraktstillverkare for tillverkning av IBP-9414 vilket gor att bolaget ar
beroende av att externa leveranser uppfyller 6verenskomna krav vad géller exempelvis
méngd, kvalitet och leveranstid. Det kan inte garanteras att IBT inte kan komma att
drabbas av férsenade eller uteblivna leveranser, vilket kan komma att paverka kliniska
studier negativt. Fo6r att mitigera denna risk har IBT utvarderat flera olika
kontraktstillverkare som har méjlighet att producera IBP-9414.
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Produktansvar och forsakring

IBT bedriver utveckling av farmaceutiska produkter och genomfér kliniska studier vilket
medfor risker férknippade med produktansvar. For att mitigera sadan risk har IBT ett
forsakringsskydd fér produkter under utveckling. Det kan dock inte garanteras att
forsakringen ger tillrackligt skydd mot skadestandsansprak vid handelse av skador
orsakade av bolagets produkter eller produktkandidater. IBT kan i framtiden ocksa
misslyckas med att teckna eller uppratthalla férsakringsskydd pa acceptabla villkor.

Bolagets foérsékringsskydd innefattar féretagsférsékring samt séarskild férsékring for
patienter som deltar i kliniska prévningar. Férsakringsskyddet ar féremal for 16pande
Oversyn. Bolaget beddmer att forsékringsskyddet ar anpassat till verksamhetens
nuvarande omfattning.

Beroende av nyckelpersoner

IBT ar beroende av ett fatal nyckelpersoner, saval anstéllda som styrelseledaméter.
Bolagets framtida resultat paverkas av férmagan att attrahera och behalla kvalificerade
nyckelpersoner. | det fall en eller flera nyckelpersoner slutar och bolaget inte lyckas
ersatta denne eller dessa skulle detta kunna ha en negativ effekt pa bolagets
verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Finansiella risker
Bolagets verksamhet &r kapitalintensiv.

IBT har under november 2017 inbringat 104,5 Mkr i en nyemission riktad till institutionella
investerare samt 439,1 Mkr i en foretrddesemission under januari 2018. Det kapital som
darmed inbringats uppgaende till ca. 544 Mkr fére emissionskostnader och ca. 528 Mkr
efter emissionskostnader bedéms tillrackligt fér genomférande av den pagaende fas -
studien.

Overvagande del av IBTs utvecklingskostnader utgérs av ataganden i andra valutor. Om
SEK minskar i varde mot den aktuella valutan kan det ha en betydande paverkan pa
bolagets stélining och resultat. Den valuta mot vilken IBT har stérst exponering &r USD.
Under april manad 2018 kdpte IBT 4,5 MUSD fér placering pa likvidkonto i bank och 13,5
MUSD pa termin upp till 12 manader for att sédkra dessa utfléden (se not 2 och 10).

IBTs balanspost "Kassa och bank” i balansrakningen utgérs av medel placerade pa konto
hos Danske Bank och SEB. Motpartsrisken hos Danske Bank och SEB ar mycket lag.
Se vidare not 18 for finansiell riskhantering.

IBT har skattemassiga underskott som kan ga férlorade om bolaget far en ny dgare som
kontrollerar mer &n 50% av résterna i bolaget eller nya dgare som vardera kontrollerar
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minst 5% av r@sterna och kollektivt kontrollerar mer an 50% av résterna i bolaget. Forlust
av dessa underskottsavdrag skulle innebéra att framtida skatteméassiga 6verskott inte
kan kvittas mot ackumulerade skatteméassiga underskott.

Mot bakgrund av utbrottet av coronaviruset och COVID-19 fdlijer IBT
handelseutvecklingen noga och vidtar atgarder fér att minimera eller eliminera paverkan
pa bolagets verksamhet. IBT féljer riktlinjer fran Folkhalsomyndigheten, WHO och ECDC
(Europeiskt centrum for férebyggande och kontroll av sjukdomar). IBT har till dags dato
inte markt av ndgon betydande paverkan pa verksamheten fran coronaviruset.

For ytterligare information om risker och osédkerheter hénvisas till IBTs
emissionsprospekt daterat 2018-01-10 pa bolagets hemsida www.ibtherapeutics.com.

MILJO OCH ANSVAR

IBTs verksamhet medfér inga sarskilda miljérisker och kraver inte nagra sarskilda
miljorelaterade tillstand eller beslut fran myndigheter. Styrelsen bedémer att bolaget
bedriver sin verksamhet enligt tillampliga hélso- och sé&kerhetsregler samt erbjuder sina
anstéllda en séker och sund arbetsmiljé.

HALLBARHET

IBT ska uppfattas som ett innovativt och kreativt féretag, som star fér kvalitet och hélsa
samt fyller en funktion i samhallet. Det ar viktigt for oss att arbeta med hallbarhet.
Respekt for humana réttigheter, miljé och anti-korruption ska pragla bolagets vardag
genom saval affarsstrategier, finansieringsprocesser, investeringar och inkép.

Bolaget omfattas inte av kravet att upprétta lagstadgad hallbarhetsrapport.

TVISTER

IBT &r inte och har aldrig varit part i nagot rattsligt férfarande.

BOLAGSTYRNING

Bolagsstyrningsrapporten fér 2019 &terfinns i denna Arsredovisning och pé bolagets
hemsida www.ibtherapeutics.com.
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INFORMATIONSGIVNING

IBT efterstrdvar god kommunikation med aktiedgarna. Bolagets information ska vara
korrekt, tydlig, saklig, trovardig och snabb. Bolagets kommunikation ska ocksa praglas
av 6ppenhet och bolaget publicerar I6pande delarsrapporter och arsredovisningar pa
svenska och engelska. Handelser som beddéms vara kurspaverkande offentliggors
genom pressmeddelanden.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Delarsrapport januari-mars 2020 11 maj 2020
Delarsrapport januari-juni 2020 14 augusti 2020
Delarsrapport januari-september 2020 5 november 2020
ARSTAMMA

Arsstamma for IBT kommer att hallas den 16 juni 2020 kl 15.00 i Stockholm.

IBT foljer utvecklingen gallande COVID-19 noggrant liksom instruktioner fran
myndigheter, och kommer publicera uppdaterad information om arsstimman pa
webbplatsen om nédvéandigt.
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STYRELSENS FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

SEK 2019

Forslag till disposition av arets vinst eller forlust

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel:

Balanserat resultat -113 510 639
Overkursfond 667 166 892
Arets resultat -46 320 317
Totalt 507 335 936

disponeras enligt féljande:
balanseras i ny rakning 507 335 936
Summa 507 335 936

Styrelsen féreslar att ingen utdelning lAmnas for rakenskapsaret 2019.

Betraffande resultat och stéllning i o6vrigt hanvisas till efterféljande resultat-och
balansrakning med tillhérande noter.
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RESULTATRAKNING

2019 2018
thr Not Jan-dec Jan-dec
Nettoomsattning - -
Forsknings-och
utvecklingskostnader 2,3,4 -47 200 -39 417
Rorelseresultat -47 200 -39 417
Resultat fran finansiella poster
Réanteintakter och liknande 1605 307
resultatposter
Réantekostnader och liknande 795 1517
resultatposter
Resultat efter finansiella poster -46 320 -40 607
ARETS RESULTAT* -46 320 -40 607
* Resultatet motsvarar bolagets totalresultat

RESULTAT PER AKTIE

SEK 2019 2018
Jan-dec Jan-dec

Resultat per aktie fére och efter utspadning* -4,13 -3,76

Antal aktier, vagt genomsnitt* 11 226 184 10 788 914

Antal aktier vid periodens utgang** 11 226 184 11 226 184

* Emissionskursen vid foretradesemissionen genomférd under februari manad 2018 uppgick till
95 kronor per aktie vilket motsvarade cirka 84 procent av aktiens verkliga varde vid
emissionstillfallet. Fondemissionselement har beaktats vid berékning av resultat per aktie fére
och efter utspéadning, vilket medfért att jamforelsetal har omréknats. Det finns inga 6vriga
utspadningseffekter

**Per den 31 december 2019 &r férdelningen av utgivna aktier 377 736 av aktieslag A med
rostvarde 10 och 10 848 448 aktieslag B med rostvéarde 1
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BALANSRAKNING

tkr Not 2019-12-31 2018-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6 12 966 13 782
Aktier i dotterféretag 7 50 50
Summa anlaggningstillgangar 13 016 13 832
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 8 713 7114
il:](;;lﬁt;?talda kostnader och upplupna 9 9 356 055
Summa kortfristiga fordringar 10 069 7 369
Kassa och bank 10 495 188 542 170
Summa omsiéttningstillgangar 505 257 549 539
SUMMA TILLGANGAR 518 273 563 371
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3 060 3 060
Fritt eget kapital

Overkursfond 667 167 667 167
Balanserat resultat -113 510 -72 903
Arets resultat -46 320 -40 607
Summa eget kapital 510 397 556 717
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 943 3 507
Ovriga kortfristiga skulder 512 752
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 11 6 421 2 395
Summa kortfristiga skulder 7 876 6 654
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 518 273 563 371
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EGET KAPITAL

tkr Bundet eget . .
kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital| Overkursfond . : eget
periodens :
kapital
resultat
Ingaende eget kapital
9 get kapi 1800 239 474 72903 168 371
2018-01-01
Arets resultat -40 607 -40 607
Summa totalresultat -40 607 -40 607
Transaktioner med aktieagare
Nyemission 1 260 437 882 439 142
Emissionskostnader -10 189 -10 189
Utgaende eget kapital
9 9 P! 3 060 667 167 -113 510 556 717
2018-12-31
Ingaende eget kapital
9 get kapi 3 060 667 167 113510 556 717
2019-01-01
Arets resultat -46 320  -46 320
Utgaende eget kapital
9 9 P 3 060 667 167 -159 830 510 397
2019-12-31
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KASSAFLODESANALYS

tkr 2019 2018
Jan-dec Jan-dec

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -47 200 -39 417
Erhallna ranteintakter 1 605 327
Betalda rantekostnader -725 -1 517

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivning produktionsprocess 816 816

Vardeférandring valutakonton/valutaterminer -4 319 -8 752

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére

férandringar av rérelsekapital SR -48 543
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av kortfristiga fordringar -2 700 1133
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder 1222 1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -51 301 -47 409
Finansieringsverksamheten

Nyemission - 439 142
Emissionskostnader - -10 189
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 428 953
Periodens kassaflode -51 301 381 544
Valutakursdifferens i likvida medel 4 319 2 352
Likvida medel vid periodens bdrjan 542 170 158 274
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 495 188 542 170
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Noter
Not 1 Redovisningsprinciper

Denna finansiella rapport har uppréttats i enlighet med RFR 2, Redovisning fér juridiska
personer och Arsredovisningslagen. Tillampningen av RFR 2 innebar att IBT tillampar
samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt detta ar méjligt inom ramen for
arsredovisningslagen, tryggandelagen och med héansyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning. Att upprétta finansiella rapporter i 6verensstammelse med
RFR 2 kréver anvandning av en del viktiga uppskattningar av olika posters varden och
beddmningar av principer for redovisningsandamal.

IBT har inte nagra transaktioner att redovisa i 6vrigt totalresultat varfér en upplysning om
det lAmnas under resultatrékningen.

Under maj manad 2017 bildades dotterféretaget IBT Baby AB. Under det andra kvartalet
2017 mottog IBT Baby AB teckningsoptioner vederlagsfritt fran moderbolaget vilka under
det andra kvartalet har salts till personal anstéllda av IBT till marknadspris. Andra
mellanhavanden har ej férekommit. Da bolaget bildats med 50 tkr i aktiekapital och
endast haft marginella bolagsbildningskostnader motsvarar koncernens resultat-och
balansrakning i allt vasentligt moderbolagets, varfér nagon konsolidering ej skett med
stdd av arsredovisningslagen 7 kap. 3a §.

IFRS 16 "Leases”. | januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som kommer
att ersétta IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27.
Standarden kraver att tillgangar och skulder hanférliga till alla leasingavtal, med nagra
undantag, redovisas i balansrakningen. Denna redovisning baseras pa synsattet att
leasetagaren har en rattighet att anvanda en tillgadng under en specifik tidsperiod och
samtidigt en skyldighet att betala fér denna réattighet. Redovisningen fér leasegivaren
kommer i allt vasentligt att vara oférandrad. Standarden ar tillamplig for rakenskapsar
som pabdrjas den 1 januari 2019 eller senare. Fortida tillampning ar tillaten. IBT upprattar
endast finansiella rapporter for juridisk person och har darmed valt att inte tillampa
reglerna i IFRS 16. IBT tilldmpar istéllet p. 2-12 i RFR 2 och dédrmed redovisas
leasingavgifter ven fortsattningsvis som kostnad linjart éver leasingperioden.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

IBTs funktionella valuta ar svenska kronor. De finansiella rapporterna presenteras i
svenska kronor avrundade till ndrmaste tusental om inget annat anges. Avrundningar till
tusentals kronor kan innebéara att beloppen inte stdmmer om de summeras.

Omrékning fran utldndsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de
valutakurser som géller pa transaktionsdagen. Monetara tillgangar och skulder i utlandsk
valuta réknas om till den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger pa
balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omréakningen redovisas i
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finansnettot i resultatrakningen. Icke-monetéra tillgangar och skulder redovisas normalt
till historiska anskaffningsvarden och omréknas till valutakurs vid transaktionstillfallet.

Finansiella instrument, IFRS 9

Finansiella instrument redovisas till anskaffningsvarde. Finansiella tillgangar tas bort fran
balansrékningen nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller
dverforts och bolaget har éverfort i stort sett alla risker och férmaner som ar férknippade
med aganderatten. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i
avtalet har fullgjorts eller pa annat satt utslackts.

Klassificering och vérdering

Finansiella tillgangar klassificeras utifran den affarsmodell som tillgangen hanteras i och
tilgangens kassaflédeskaraktar. Om den finansiella tillgangen innehas inom ramen for
en affarsmodell vars mal ar att inkassera kontraktsenliga kassafléden (hold to collect)
och de avtalade villkoren for den finansiella tillgangen vid bestdmda tidpunkter ger
upphov till kassafléden som enbart bestar av betalningar av kapitalbelopp och rénta pa
det utestaende kapitalbeloppet redovisas tillgangen till upplupet anskaffningsvarde.

Om affarsmodellens mal istdllet uppnas genom att bade inkassera avtalsenliga
kassafldden och sélja finansiella tillgangar (hold to collect and sell), och de avtalade
villkoren fér den finansiella tillgangen vid bestadmda tidpunkter ger upphov till kassafléden
som enbart bestar av betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det utestaende
kapitalbeloppet redovisas tillgangen till verkligt varde via évrigt totalresultat.

Alla 6vriga affarsmodeller (other) dar syftet ar spekulation, innehav f6r handel eller déar
kassaflodeskaraktaren utesluter andra affarsmodeller innebér redovisning till verkligt
vérde via resultatrakningen.

Finansiella tillgangar bestar av likvida medel och derivat. Likvida medel bestar av
omedelbart tillgdngliga banktillgodohavanden i svenska banker. Bolaget tillampar
affarsmodellen hold to collect for likvida medel. Derivat véarderas till verkligt varde via
resultatrakningen.

Finansiella skulder véarderas till verkligt varde via resultatrdkningen om de &r en villkorad
kdpeskilling pa vilkken IFRS 3 appliceras, innehav for handel eller om de initialt identifieras
som skulder till verkligt varde via resultatrakningen. Ovriga finansiella skulder varderas
till upplupet anskaffningsvarde.

Nedskrivningar

Bolaget redovisar en forlustreserv for férvantade kreditférluster pa finansiella tillgangar
som vérderas till upplupet anskaffningsvarde. Per varje balansdag redovisar bolaget
foréandringen i férvéantade kreditférluster sedan det forsta redovisningstillfallet i resultatet.

For samtliga finansiella tillgangar varderar bolaget forlustreserven till ett belopp som
motsvarar 12 manaders forvantade kreditforluster. For finansiella instrument for vilka det

Infant Bacterial Therapeutics (publ) 35 Arsredovisning 2019



har skett betydande o©kningar av kreditrisken sedan det forsta redovisningstillfallet
redovisas en reserv baserad pa kreditférluster for tillgangens hela 16ptid (den generella
modellen).

Bolaget redovisar forvantade kreditforluster for aterstaende 16ptid for alla finansiella
instrument for vilka det har skett betydande 6kningar av kreditrisken sedan det férsta
redovisningstillfallet, antigen beddémt enskilt eller kollektivt, med tanke pa alla rimliga och
verifierbara uppgifter, inklusive framatblickande sadana. Bolaget varderar férvantade
kreditférluster fran ett finansiellt instrument pa ett satt som aterspeglar ett objektivt och
sannolikhetsvagt belopp som bestdms genom att utvérdera ett intervall av mgéjliga utfall,
pengars tidsvarde och rimliga verifierbara uppgifter avseende nuvarande férhallanden
och prognoser fér framtida ekonomiska férutsattningar.

Likvida medel omfattas av den generella modellen fér nedskrivningar. For likvida medel
tillampas undantaget for lag kreditrisk per balansdagen.

Bolaget definierar fallissemang som att det bedéms osannolikt att motparten kommer att
méta sina ataganden pa grund av indikatorer som finansiella svarigheter och missade
betalningar. Oavsett anses fallissemang féreligga nér betalningen ar 90 dagar sen.
Bolaget skriver bort en fordran nar inga majligheter till ytterligare kassafléden bedéms
foreligga.

Leverantdrsskulder

Leverantdrsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjanster som har férvéarvats i
den Idpande verksamheten fran leverantorer. Beloppen &r osdkrade och betalas oftast
inom 30 dagar. Leverantérsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de férfaller
inom ett ar eller tidigare (eller under normal verksamhetscykel om den ar langre). Om
inte, tas de upp som langfristiga skulder. Skulderna redovisas inledningsvis till verkligt
varde och darefter till upplupet anskaffningsvdrde med tillampning av
effektivrantemetoden.

Ovriga skulder

Den férvantade |6ptiden for 6vriga skulder ar kort, varfér skulden redovisats till nominellt
belopp utan diskontering enligt metoden fér upplupet anskaffningsvarde.

Kundfordringar och ovriga fordringar

Kundfordringar och dvriga fordringar redovisas till nominella véarden. Det verkliga vardet
pa kundfordringar och Ovriga fordringar motsvarar dess redovisade véarde da
diskonteringseffekten inte &r vasentlig.

Immateriella tillgangar

IBTs arbete med att ta fram internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar delas
upp i en forskningsfas och en utvecklingsfas. Samtliga utgifter som harrér fran en
forskningsfas redovisas som kostnad nar de uppkommer.
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Samtliga utgifter for utveckling redovisas som tillgang enligt IAS 38 om samtliga féljande
villkor &r uppfyllda:

e Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen sa
att den kan anvandas eller séljas

e Foretaget avsikt ar att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen och att
anvanda eller sélja den

e Det finns férutsattningar for att anvénda eller sdlja den immateriella
anlaggningstillgangen

e Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgdngen kommer att generera
framtida ekonomiska fordelar

e Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser fér
att fullfélja utvecklingen och for att anvénda eller sdlja den immateriella
anlaggningstillgangen

e De utgifter som ar hanférliga till den immateriella anlaggningstillgangen under
dess utveckling kan beraknas tillforlitligt

Projektkostnader kostnadsfors i utvecklingsfasen om ovanstaende villkor ej ar uppfylida.

IBTs beddémning &r att utvecklingen av produktionsprocessen for ldkemedelskandidaten
IBP-9414 tillgodoser namnda krav. Kostnader som uppstatt i projektet har aktiverats fran
och med att kriterierna ovan uppnatts. Produktionsprocessen har bedémts som
redovisningstekniskt fardigstélld. Den immateriella tillgangen “produktionsprocess”
skrivs darfér av Over sin beddémda nyttjandeperiod och har gett upphov Htill
avskrivningskostnader fran 2016. Beddmd nyttjandeperiod ar 20 ar vilket motsvarar
giltighetstiden pa befintliga samt inneliggande patentansékningar.
Avskrivningskostnaden redovisas som forsknings — och utvecklingskostnader i
resultatrakningen.

Det lakemedelsutvecklingsprojekt som nu pagar, IBP- 9414, beddéms inte méta de ovan
angivna kriterierna i IAS 38 for att aktiveras som utveckling i balansrdkningen. Darfér
kostnadsférs utvecklingskostnaderna i kliniska studier I6pande.

Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar

Immateriella tillgangar som har en obestdambar nyttjandeperiod eller immateriella
tilgangar som inte ar fardiga fér anvandning, skrivs inte av utan prévas arligen, eller vid
indikation pa vardeminskning, avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgangar som
skrivs av bedéms med avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller férandringar
i forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart. En
nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgangens redovisade varde dverstiger dess
atervinningsvarde. Atervinningsvérdet ar det hogre av tillgangens verkliga varde minskat
med férséljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid beddmning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns i allt vasentligt
oberoende kassafléden (kassagenererande enheter). For tillgangar (andra an goodwill)
som tidigare har skrivits ner gors per varje balansdag en prévning om aterféring bor
goras.
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Likvida medel

| likvida medel i balansrdkningen och rapporten 6ver kassafléden ingar kassa och
banktillgodohavanden.

Erséttningar till anstéllda

Erséttningar till anstéllda i form av I6ner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro och
pensionsférmaner redovisas i takt med intjdnandet. Inga pensionsataganden finns i
bolaget utdéver de pensionsférsakringspremier som betalas arligen. Samtliga
pensionsplaner &r avgiftsbestdmda.

Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen ar uppréattad enligt sa kallad indirekt metod.

Intékter

Intékter redovisas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas.

Bolaget hade per balansdagen inga intékter.

Leasing

Leasing dar en vasentlig del av risker och férdelar med dgande behalles av leasegivaren
klassificeras som operationell leasing. Betalningar som gérs under leasingtiden
kostnadsfoérs i resultatrékningen linjart éver leasingperioden.

Segmentrapportering

Den finansiella information som rapporterats till den verkstdllande hogste
beslutsfattaren, som underlag fér férdelning av resurser och bedémning av bolagets
resultat, delas inte upp pa olika rérelsesegment.

Bolagets verksamhet omfattar endast en verksamhetsgren — att utveckla medicinska
produkter. Bolagets rapport 6ver totalresultat och finansiell stallning utgdr enbart ett
rOrelsesegment.

Skatt

Bolagets skattekostnad eller skatteintdkt som redovisas avser aktuell skatt och
forandringar i uppskjuten skatt. Aktuell skatt berédknas pa det skattepliktiga resultatet for
perioden i enlighet med géllande skatteregler. Aktuell skatt inkluderar &ven justering fran
tidigare taxeringsar.

IBTs skattemassiga underskott uppgar till cirka 188 (142) Mkr. Uppskjuten skatt
redovisas pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga vardet
pa tillgangar och skulder och dessas redovisade varden. Uppskjutna skattefordringar
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redovisas i den omfattning det ar sannolikt att framtida skatteméssiga 6verskott kommer
att finnas tillgangliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas. Aktivering av
uppskjuten skattefordran i bolagets finansiella rapporter sker forst nar det ar ként att
skatteméssiga Overskott kommer att intréffa. Inga uppskjutna skattefordringar har
rapporterats i bolagets rapport dver finansiell stallning.

Vdsentliga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och beddmningar utvarderas l6pande och baseras pa historisk
erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa framtida handelser som anses
rimliga under radande férhallanden. Foretaget gér uppskattningar och antaganden om
framtiden. De uppskattningar fér redovisningsdndamal som blir féliden av dessa
kommer, definitionsméssigt, séllan att motsvara det verkliga resultatet. Bedémningar
gobrs aven vid tillampning av féretagets redovisningsprinciper.

Det lakemedelsutvecklingsprojekt som nu pagar, IBP- 9414, beddéms inte méta
kriterierna i |IAS 38 for att aktiveras som utveckling i balansrékningen. Déarf6r
kostnadsférs utvecklingskostnaderna i kliniska studier I6pande.

Belopp anges i tkr. Siffrorna inom parentes avser motsvarande period féregaende ar om
ej annat anges.

Not 2 Finansiella instrument

Verkligt varde for 6vriga fordringar, likvida medel, leverantérsskulder och dvriga skulder
uppskattas vara lika med dess bokférda varde (upplupet anskaffningsvarde) pa grund av
den korta I6ptiden.

Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via resultatet.

Samtliga derivat varderas i varderingshierarki niva 2.

Not 3 Leasing

IBT har inga finansiella leasingavtal. Leasingavgifter avseende operationell leasing
kostnadsfors linjart dver leasingperioden.

Totala framtida leasingavgifter avseende leasingavtal per balansdagen framgar nedan:
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Operationell leasing 2019-12-31 2018-12-31
tkr

Forfall till betalning inom ett ar 1 080 965
Forfall till betalning mellan ett och fem ar 929 1132
Summa 2009 2097
Operationella leasingkostnader under aret 2019-12-31 2018-12-31
tkr

Lokalhyra 879 718
Hyra parkering 107 119
Bilar 249 249
Summa 1235 1086

Not 4 Personal

Medeltal antal anstallda

Medeltal antal anstallda

2019 Antal 31/12 2018 Antal 31/12
Kvinnor Man Totalt Kvinnor Man Totalt
Sverige 3 7 10 3 5 8
Totalt 3 7 10 3 5 8
Koénsfordelning 2019 2018
Kvinnor Man Totalt Kvinnor Man Totalt
Styrelsen 3 2 5 4 3 7
Ovriga _Iedande 0 5 5 0 4 4
befattningshavare
Totalt 3 7 10 4 7 11
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Totala I6ner, pensioner och sociala kostnader, tkr 2019 2018

Loéner och andra erséttningar 10 761 8 808
Pensioner 2 362 1637
Sociala kostnader 3187 2513
Ovriga kostnader 424 384
Totalt 16 734 13 342

Rorlig ersattning till ledande befattningshavare uppgick till 889 (340) tkr.

Styrelse och kommittéer

Arvoden till styrelsen utgar i enlighet med arsstdmmans beslut.

Verkstéllande direktdr

Grundlon till verkstéllande direktéren, Staffan Strémberg, uppgick under 2019 till 2 196
tkr samt 239 tkr i rorlig ersattning. Bolaget har ingatt utfastelse om rérliga ersattningar
vid uppfyllelse av bestdmda mal uppgaende till maximalt 0,8 Mkr.

Verkstéllande direktdérens pensionsférman ar avgiftsbestdmd innebarande att bolaget
inte har nagra pensionsforpliktelser utdéver de som har anges. Pensionspremier uppgick
for ar 2019 till 32,5 procent av grundlénen.

Verkstéallande direktdren och bolaget har émsesidig uppséagningstid om sex manader.
Bolaget har dartill skyldighet att utge avgangsvederlag motsvarande nio manadsléner
vid uppsagning fran arbetsgivarens sida.

Ovriga ledande befattningshavare

Ersattningar till andra ledande befattningshavare utgérs av grundlén, rérliga ersattningar,
évriga formaner och pensionspremier. Andra ledande befattningshavare i bolaget avser
fyra personer vilka tillsammans med verkstéllande direktéren utgér ledningsgruppen (se
aven Not 7).

Ledningsgruppen bestod under ar 2019 av VD Staffan Strémberg, COO Anders
Kronstrom, CSO Eamonn Connolly, CMO Jonas Rastad och CFO Daniel Mackey.
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Grundion/

Erséattningar till styrelse och Rérlig Ovriga Pensions

. styrelse- e " Totalt
ledande befattningshavare 2019, tkr arvode ersittning férmaner kostnader
Peter Rothschild, styrelsens ordférande 600 - - - 600
Margareta Hagman, styrelseledamot 100 - - - 100
Anders Ekblom, styrelseledamot 50 - - - 50
Eva Idén, styrelseledamot 100 - - - 100
Anthon Jahreskog, styrelseledamot 100 - - - 100
Lilian Wikstréom, styrelseledamot 100 - - - 100
Kristina Sjéblom Nygren, 100 i i ) 100
styrelseledamot
S.taffap Strémberg, verkstallande 5196 239 75 714 3 904
direktor
Ovriga ledande befattningshavare (4) 4 679 650 112 1035 6 476
Totalt 8 025 889 187 1749 10 850

Ledningsgruppen bestod under ar 2018 av VD Staffan Strémberg, COO Anders
Kronstrém, CSO Eamonn Connolly och CFO Daniel Mackey.

Grundion/

Erséttningar till styrelse och styrelse- "Rorllg " Ovorlga Fl’(enswns " Totalt
ledande befattningshavare 2018, arvode °©rséttning  formaner  kostnader

tkr

Pete__r Rothschild, styrelsens 600 i ) ) 600
ordférande

Margareta Hagman, styrelseledamot 100 - - - 100
Anders Ekblom, styrelseledamot 100 - - - 100
Eva Idén, styrelseledamot 100 - - - 100
Anthon Jahreskog, styrelseledamot 100 - - - 100
Jan Annwall, styrelseledamot 50 - - - 50
Lilian Wikstréom, styrelseledamot 50 - - - 50
Kristina Sjéblom Nygren, 50 i i ) 50
styrelseledamot

S.taffap Strémberg, verkstallande 5083 340 71 837 3331
direktor

Ovriga ledande befattningshavare (3) 3 581 - 104 682 4367
Totalt 6 814 340 175 1519 8848
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Not 5 Ersattning till revisorer

Deloitte AB, tkr 2019 2018
Revisionsuppdrag 204 186
Ovrig revisionsverksamhet - 46
Totalt 204 232

Med revisionsuppdrag avses ersattning fér granskning av bolagets interna kontroll,
redovisning, arsredovisning samt styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning.

Not 6 Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten, tkr 2019 2018

Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 16 225 16 225

Arets aktiverade kostnader - -

Totalt anskaffningsvarde 16 225 16 225
Ingdende ackumulerade avskrivningar -2 443 -1 627
Arets avskrivningar -816 -816
Totalt ackumulerade avskrivningar -3 259 -2 443
Redovisat véarde vid periodens slut 12 966 13 782

Balanserade utgifter ~ fér  utveckling avser  produktionsprocessen  for
lakemedelskandidaten IBP-9414. Nyttjandeperioden baseras pa underliggande patents
livslangd pa 20 ar.

Avskrivning sker linjart fran och med ar 2016 och redovisas som forsknings — och
utvecklingskostnader i resultatrakningen.

Prévning av nedskrivnhingsbehov

Provning sker om bolagets immateriella tillgangar uppfyller kriterierna enligt IAS 38
respektive IAS 36 med avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller férandringar
i forhallanden indikerar att det redovisade vardet inte ar atervinningsbart.

Beddmning har skett av bolagets balanserade utgifter avseende produktionsprocessen.
Bolaget har vid avgivandet av denna finansiella rapport anvant den ldkemedelskandidat
som framstallts genom produktionsprocessen i en klinisk sékerhets — och toleransstudie
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dar 120 patienter doserats. Mgjligheten att éverféra teknologin har bekréftats av tredje
part.

Tva oberoende bolag, Apex Healthcare Consulting Ltd. respektive Clearview Healthcare
Partners har beddémt marknadspotentialen under 2014 respektive 2016 for IBP-9414 i
USA.

Deras bedbémning av marknadspotentialen uppgick till intervallet 200 MUSD till 350
MUSD per ar.

Sammantaget utgdér bedémningen grund fér att kriterierna i enlighet med IAS 38 ar
uppfyllda.

Not 7 Aktier i dotterféretag

Antal Bokfort Bokfort
Namn Org. Nr.  Sate, land aktier Agarandel varde 2019- vérde 2018-
12-31 12-31

IBT Baby 559110-  Stockholm, o
AB 7353 Sverige 50000 100% 50 000 50 000
Totalt, SEK 50 000 50 000

IBT Baby AB administrerar incitamentsprogram for nyckelpersoner anstéllda av IBT AB.

IBT AB utfardar teckningsoptioner vilka séljs av IBT Baby AB till anstéllda inom IBT AB
som omfattas av moderbolagets incitamentsprogram enligt féljande:

Aktiebaserat incitamentsprogram

TECKNINGSOPTIONER 2017/2022

Arsstamman den 4 maj 2017 beslutade om inférande av ett incitamentsprogram genom
riktad emission av teckningsoptioner till ett av bolaget sarskilt for d&ndamalet bildat
dotterbolag. Antalet teckningsoptioner uppgar till hégst 280 000 st.

Teckningsoptionerna har under juni manad 2017 éverlatits pa marknadsmassiga villkor
till ett pris som faststéllts utifran ett berdknat marknadsvarde vid tidpunkten for
dverlatelsen med tillampning av Black & Scholes varderingsmodell.

Optionsinnehavare har rétt att under tiden fran och med 3 april 2022 till och med den 3
maj 2022 for varje teckningsoption pakalla teckning av en och en tiondels (1,1) ny aktie
i bolaget till en teckningskurs per aktie motsvarande 272,41 kronor, omréknat efter
nyemissioner under november 2017 och januari 2018.
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Under 2017 emitterades och tilldelades totalt 200 000 teckningsoptioner. Per
balansdagen den 31 december 2018 har 200 000 (200 000) st. teckningsoptioner
emitterats. Aterstdende 80 000 st. teckningsoptioner har reserverats for framtida
anstéllda.

Teckningsoptionerna omfattas av hembud vilket stipulerar att optionerna ska séljas
tillbaka till IBT Baby AB om den anstéllde fran teckningsdagen avslutar sin anstallning
inom ett &r med 100%, inom tva ar med 75%, inom tre ar med 50% och inom fyra ar med
25%.

Baserat pa befintligt antal aktier i bolaget blir utspadningen till féljd av det inférda
incitamentsprogrammet, med antagande av att samtliga teckningsoptioner utnyttjas for
nyteckning av B-aktier cirka 1,66 procent av aktierna och cirka 1,28 procent av résterna,
omréknat efter nyemissioner under november 2017 och januari 2018.

Optionerna medfér ingen rétt till utdelning.

Optionerna har stéllts ut till marknadsvarde och har darfér ej medfért nagon forman som
féranleder avsattning till sociala avgifter i moderbolaget.

Teckningskurs per aktie 6verstiger balansdagens bérskurs pa IBT-aktien varfor
optionerna inte medfér nagon utspadning vid berdkning av resultat per aktie.

Totalt marknadspris for utfardade 200 000 teckningsoptioner uppgick under det andra
kvartalet 2017 till 884 tkr.

Tilldelade Véarde per Véarde per
tecknings- Antal Losen tilldelad Volatilitet, Riskfri aktie, vagt Forfall,
optioner, ar utestaende -pris* option %** ranta, % snitt*** ar
2017 200 000 272 4,42 40 -0,2 85 2022
Totalt 200 000 272 4,42 40 -0,2 85 2022

*Omraknat fran 300 kronor efter riktad nyemission under november 2017

**Foérvantad framtida volatilitet &r faststalld genom jamférelse med historiska
genomsnitts-och medianvéarden for jamférbara noterade bolag i samma sektor som IBT
baserat pa analys i S&P Capital 1Q

*** Volymvégd genomsnittskurs for IBTs stamaktie under perioden 2017-06-12 — 2017-
06-16 utgbrande aktuell kurs per utfardandedatum
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Antal Antal Antal Antal
Innehavare av

Teckningsoptioner tilldelade utestaende tilldelade utestaende
2019-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-12-31
Staffan Strémberg, VD 70 000 70 000 70 000 70 000
Eamonn Connolly, CSO 50 000 50 000 50 000 50 000
Daniel Mackey, CFO 50 000 50 000 50 000 50 000
Ovriga anstéllda 30 000 30 000 30 000 30 000
Totalt 200 000 200 000 200 000 200 000
Not 8 Ovriga fordringar
tkr 2019 2018
Kursvinster pa terminskontrakt i USD - orealiserade - 6 407
Avrakning skatter 713 699
Ovriga fordringar - 8
Totalt 713 7114

Not 9 Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter

tkr 2019 2018
Foérutbetalda hyror 54 153
Forutbetalda férsékringspremier klinisk studie 1435 -
Forutbetalda CRO kostnader* 7793 -
Ovriga férutbetalda kostnader 74 102
Totalt 9 356 255

*Avser kontraktsenliga milstolpsbetalningar erlagda till bolagets CRO avseende
ouppfylida prestationsataganden. Den maximala exponeringen for kreditrisk per
balansdagen motsvarar redovisat vérde.
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Not 10 Kassa och bank

tkr 2019 2018
Bankmedel placerade i Danske Bank och SEB 495 188 542 170
Totalt 495 188 542 170

Bolagets likvida medel bestod per balansdagen enbart av bankmedel placerade i Danske
Bank och SEB. Totala likvida medel uppgick per balansdagen 2019-12-31 till 495,2
(542,2) MSEK varav USD uppgick till motvardet 122,0 (64,5) MSEK och EUR uppgick till
motvéardet 62,6 (0,8) MSEK. Likvida medel i SEK har belastats med inlaningsavgift.
Placering av USD och SEK pa tidsbundet konto genererar ranteintakter vilka redovisas
under finansiella intakter och kostnader.

Not 11 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

tkr 2019 2018
FoU kostnader 3720 298
Sociala kostnader och I6neskatt 937 613
Semesterléneskuld 1297 1139
Léner 169 70
Styrelsearvoden 58 67
Revisionsarvoden - 46
Ovriga upplupna kostnader 240 162
Totalt 6 421 2 395

Samtliga upplupna kostnader forfaller till betalning inom tolv manader.

Not 12 Véasentliga handelser efter rapportperioden
IBTs ans6kan om klinisk studie i Israel godké&ndes i slutet av januari 2020.

Mot bakgrund av utbrottet av coronaviruset och COVID-19 fdlijer IBT
handelseutvecklingen noga och vidtar atgarder for att minimera eller eliminera paverkan
pa bolagets verksamhet. IBT féljer riktlinjer fran Folkhalsomyndigheten, WHO och ECDC
(Europeiskt centrum for férebyggande och kontroll av sjukdomar). IBT har till dags dato
inte markt av ndgon betydande paverkan pa verksamheten fran coronaviruset.
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Det har i dvrigt inte intraffat nagra vasentliga handelser efter rapportperioden.

Not 13 Styrelsens forslag till vinstdisposition

SEK 2019

Forslag till disposition av arets vinst eller forlust

Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel:

Balanserat resultat -113 510 639
Overkursfond 667 166 892
Arets resultat -46 320 317
Totalt 507 335 936

disponeras enligt féljande:
balanseras i ny rakning 507 335 936
Summa 507 335 936

Styrelsen féreslar att ingen utdelning lAmnas for rakenskapsaret 2019.

Not 14 Transaktioner med narstaende
Ersattningar till styrelsens ledaméter utbetalas i enlighet med beslut pa arsstamman.

Styrelsens ordférande, Peter Rothschild, erhaller styrelsearvode pa 200 tkr per ar samt
arlig ersattning for arbetet som arbetande styrelseordférande uppgaende till 400 tkr.

Under rakenskapsaret har bonusar till ledningsgruppen belastat resultatet uppgaende till
totalt 889 tkr, varav avser Anders Kronstrém 500 tkr, Staffan Strdmberg 239 tkr och
Eamonn Connolly 150 tkr baserat pa uppnadda milstolpar i samband med att bolagets
registreringsgrundande fas lll-studie initierats.

Bolagets utfastelser vid framtida uppnadda milstolpar till ledningsgruppen uppgar per
balansdagen den 31 december 2019 till totalt 2 575 tkr. Forpliktigande handelser hade
per balansdagen ej intraffat varfér ingen reservering har gjorts i rékenskaperna.

Det har ej forekommit nagra vasentliga transaktioner med néarstaende.
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Not 15 Stéllda sadkerheter och eventualforpliktelser

2019 2018

Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser Inga Inga

Not 16 Resultat per aktie

Berakningar har gjorts i enlighet med IAS 33 Resultat per aktie. Resultat per aktie fére
utspadning berdknas genom att periodens resultat divideras med vagt genomsnittligt
antal utestaende aktier under perioden.

Resultat per aktie 2019 2018
Periodens resultat, tkr -46 320 -40 607
Vagt genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning* 11226 184 10788914
Resultat per aktie fére och efter utspadning* -4,13 -3,76

* Emissionskursen vid foretradesemissionen genomférd under februari manad 2018 uppgick till
95 kronor per aktie vilket motsvarade cirka 84 procent av aktiens verkliga vérde vid
emissionstillfallet. Fondemissionselement har beaktats vid berékning av resultat per aktie fére
och efter utspadning, vilket medfort att jamforelsetal har omraknats (positiv effekt uppgaende till
0,41 SEK 2017). Det finns inga 6vriga utspadningseffekter.
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Not 17 Aktiekapitalets utveckling (SEK)

Foérandring Totalt

Antal Stamaktier Stamaktier Totalt investerat
Tidpunkt Transaktion stamaktier serie A serie B aktiekapital Kvotvarde Teckningskurs kapital
2011-11-22 Bildande 50 000 50 000 1,00 1,00 50 000
2015-09-15 Nyemission 40 000 90 000 1,00 1 320,00 52 800 000
2015-09-15 Fondemission 90 000 500 000 5,56 52 850 000

Split och

2016-02-12 omstampling -90 000 74 066 1760480 500 000 0,27 52 850 000
2016-05-30 Nyemission - 148 132 3520960 1500000 0,27 27,30 153 016 212
2017-11-30 Nyemission - 1100000 1799802 0,27 95,00 257 516 212
2018-02-05 Nyemission - 155 538 4435663 3051120 0,27 95,00 693 680 307
2018-02-13 Nyemission - 31345 3059663 0,27 95,00 696 658 082
Totalt 0 377 736 10848 448 3059663 0,27 - 696 658 082

Not 18 Finansiell riskhantering

Allméant

De finansiella risker bolaget méter i sin verksamhet &r huvudsakligen likviditetsrisk,
valutarisk och motpartsrisk.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att inte kunna disponera likvida medel fér att méta
verksamhetens behov. Bolaget har inga finansiella skulder med avtalade I6ptider. Ovriga
skulder ar forpliktelser att betala fér varor eller tjanster som har férvarvats i den I6pande
verksamheten fran leverantdrer. Beloppen ar osékrade och betalas oftast inom 30 dagar.
Kapitalbehovet f6ljs genom budgetuppfdljning.

Finansieringsstrateqi

Bolagets kapitalbehov har tidigare tillgodosetts genom kapitaltillskott fran sitt fére detta
moderbolag BioGaia samt nyemission i samband med bolagets notering pa Nasdaq First
North i mars 2016. IBT har erhallit 82 MSEK fran BioGaia samt 100 MSEK fran &vriga
aktiedgare i samband med ndmnda nyemission.
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IBT har under november 2017 inbringat 104,5 Mkr i en nyemission riktad till institutionella
investerare samt 439,1 Mkr i en féretrddesemission under januari 2018. Det kapital som
darmed inbringats uppgaende till 543,6 Mkr fére emissionskostnader och 528 Mkr efter
emissionskostnader beddms tillrackligt for genomférande av den pagaende fas llI-
studien.

Nar bolagets lakemedelskandidat IBP-9414 nar viktiga  milstolpar i
lakemedelsutvecklingen 6ppnar sig ytterligare finansieringsméjligheter. Som noterat
féretag i Sverige kan bolaget emittera nya aktier med féretradesrétt fér sina aktieagare.
Andra mojliga finansieringslésningar innefattar utlicensiering av specifika rattigheter for
lakemedlet till lAkemedelsbolagspartners och en nyemission av aktier till nya investerare,
forutsatt att detta kan goras till villkor som &r férmanliga fér nuvarande aktiedgare.

Lanefinansiering betraktas inte som en lamplig finansieringsform annat &n som en
tillfallig I6sning innan bolaget har uppnatt Ionsamhet och ett positivt kassafléde. Bolaget
har endast finansiella skulder med kort 16ptid som samtliga férfaller till betalning inom 12
manader.

Tillgangen till kapital kan vara begransad vid tillféllen da bolaget behdver det.

Motpartsrisk

Endast placering i instrument med lag kreditrisk och hdg likviditet tillats. Bolaget arbetar
med etablerade och kreditvardiga motparter samt utvérderar |6pande fordringar for att
sakerstalla en lag exponering avseende mot osakra fordringar. For att mitigera denna
risk placerar IBT sin dverskottslikviditet pa konto i Danske Bank och SEB. Bolaget hade
pa balansdagen inga kortfristiga placeringar.

Valutarisk

Valutarisk ar risken att vardet pa tillgangar och skulder varierar pa grund av férandringar
i valutakurser. Overvégande del av IBTs utvecklingskostnader utgdrs av ataganden i
andra valutor. Om SEK minskar i varde mot den aktuella valutan kan det ha en betydande
paverkan pa bolagets stdllning och resultat. De valutor mot vilka IBT har storst
exponering ar USD och EUR.

En férandring av kronan med 5 procent mot dessa valutor, baserat pa totala forsknings-
och utvecklingskostnader i USD respektive EUR, givet allt annat lika, skulle paverkat
resultatet under 2019 med cirka 2,5 Mkr.
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HARLEDNING AV VISSA ALTERNATIVA NYCKELTAL

2019 2018
Jan-dec Jan-dec
Kassaflode per aktie
Periodens kassaflode, tkr -51 301 381 544
Genomsnittligt antal aktier 11 226 184 10788 914
Kassaflode per aktie (SEK) -4,57 35,36
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr 510 397 556 717
Antal aktier vid periodens utgang 11 226 184 11 226 184
Eget kapital per aktie (SEK) 45,46 49,59
Soliditet
Eget kapital, tkr 510 397 556 717
Summa eget kapital och skulder, tkr 518 273 563 371
Soliditet (%) 98% 99%
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FINANSIELLA DEFINITIONER
Nyckeltal Definition Motivering

Genomsnittligt Genomsnittligt antal utestaende Relevant vid berékning av

antal aktier aktier under rakenskapsaret resultat och kassafléde per
aktie
Nettoomsattning Omeséttning fér perioden Forsaljning av tjanster
Rapportperiod Januari-december 2019 Definition av tidsperiod som
denna finansiella rapport
omfattar

Resultat per Periodens resultat dividerat med  Resultatet férdelat pa enskild
aktie genomsnittligt antal aktier aktie

Kassaflode per  Periodens kassafl6de dividerat Begrepp som anger hanforligt
aktie* med kassafléde genomsnittligt till en aktie
antal aktier under perioden

Antal aktier* Antal aktier vid periodens slut Relevant vid berékning av
eget kapital per aktie

Eget Summa eget kapital genom Matt for att beskriva eget
kapital/aktie* antal aktier vid periodens slut kapital per aktie
Soliditet* Summa eget kapital som Matt for att bedéma bolagets
procent av summa tillgangar mojligheter att uppfylla sina

finansiella ataganden

*Bolaget presenterar vissa finansiella matt som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser
att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets
ledning da de méjliggdr utvardering och benchmarking av bolagets prestation. Eftersom
inte alla foretag beraknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara
med matt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som
en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. Nyckeltalen ar inte definierade enligt
IFRS om inte annat anges.
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Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsékrar att denna rapport ger en rattvisande bild
av foretagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
oséakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Arsredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen och verkstallande direktéren
den 2 april 2020 och blir foremal for faststallelse pa arsstdmman den 16 juni 2020.

Stockholm den 2 april 2020

Peter Rothschild Eva Idén Margareta Hagman
Ordférande Ledamot Ledamot

Kristina Sjéblom Nygren Anthon Jahreskog Staffan Strémberg
Ledamot Ledamot Verkstéllande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 3 april 2020

Deloitte AB
Birgitta LOOf

Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)
organisationsnummer 556873-8586

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)
for rakenskapsaret 2019-01-01 - 2019-12-31. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna
20-54 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Infant
Bacterial Therapeutics AB (publ):s finansiella stélining per den 31 december 2019 och
av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrékningen och balansrékningen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar férenliga med innehallet i den
kompletterande rapport som har 6verldamnats till bolagets styrelse i enlighet med
Revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Infant Bacterial Therapeutics AB
(publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och évertygelse,
inga férbjudna tjanster som avses i Revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har
tillhandahallits det granskade bolaget eller, i f{érekommande fall, dess moderforetag eller
dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som
grund for vara uttalanden.

Sérskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden fér revisionen &r de omraden som enligt var
professionella beddmning var de mest betydelsefulla fér revisionen av arsredovisningen
for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen fér revisionen av,
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och i vart stallningstagande till, arsredovisningen som helhet, men vi gor inga separata
uttalanden om dessa omraden.

Redovisning av kostnader for forskning- och utveckling

Bolagets kostnader for forskning- och utveckling per den 31 december 2019 uppgar till
47,2 Mkr efter valutakursvinster och utgbr en vasentlig post i bolagets resultatrakning.
Det &r foretagsledningens beddémning att hela beloppet skall kostnadsforas istéllet for att
aktiveras som immateriella tillgangar da kriterierna i IAS 38 avseende aktivering inte
beddms uppfyllida. Bolaget beskriver sina stéllningstaganden i redovisningsprinciperna
pa sidan 40.

Vara granskningsatgarder inkluderade men var inte begransade till:
e Granskning av ett urval av transaktioner fOr att sékerstalla korrekt klassificering

e Granskning av bolagets analys och antaganden som ligger till grund fér bolagets
skriftliga stallningstagande i den aktuella fragan

e Granskning av att erforderliga upplysningar lamnas i arsredovisningen

Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredovisningen och aterfinns pa
sidorna 70-76. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret f6r denna
andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gér
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och évervaga om informationen i vasentlig utstréackning
ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap
vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i Ovrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar
slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga
att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen
uppréattas och att den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som de beddémer &r
ndédvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
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Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren
for beddmningen av bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och
att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte
om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av sdkerhet, men &ar ingen garanti fér att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara véasentliga om de enskilt eller tilsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar foér revisionen av arsredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens  webbplats:  www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen har vi aven utfért en revision av styrelsens och
verkstallande direktérens férvaltning for Infant Bacterial Therapeutics AB (publ) fér
rakenskapsaret 2019-01-01 - 2019-12-31 samt av férslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfoért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Infant
Bacterial Therapeutics AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som
grund for vara uttalanden.
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Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst
eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ar forsvarlig med héansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av bolagets
angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlbpande beddéma bolagets
ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att
bokfdéringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldagenheter i ovrigt
kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktdren ska skéta den I6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder
som &r nddvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i dverensstdmmelse med lag
och for att medelsfoérvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om
ansvarsfrihet, &r att inhamta revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sadkerhet kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt
avseende:

o fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma
om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som
utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller
férsummelser som kan féranleda erséattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa
Revisorsinspektionens  webbplats:  www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.
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Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 60-69 och for
att den ar uppréttad i enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten
har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillrécklig grund for vara
uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats.

Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag &r férenliga med
arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar samt &r i dverensstdmmelse
med arsredovisningslagen.

Deloitte AB, utsags till Infant Bacterial Therapeutics AB (publ):s revisor av
bolagsstdmman 2019-05-06 och har varit bolagets revisor sedan 2014-03-29.

Stockholm den 3 april 2020

Deloitte AB

Birgitta LOOf

Auktoriserad revisor
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT IBT AB 2019

Efterlevnad av Svensk Kod fér Bolagsstyrning

Syftet med koden &r att starka fértroendet fér svenska bdrsbolag genom att framja en
positiv utveckling av bolagets bolagsstyrning. Koden bygger pa principen "6lj eller
forklara” vilket innebar att ett bolag kan goéra avvikelser fran koden men dessa maste da
forklaras.

IBT har inte avvikit fran nagon av de regler som faststallts i Koden.

Miljé och ansvar

IBTs verksamhet medfér inga sarskilda miljérisker och kraver inte nagra sarskilda
miljorelaterade tillstand eller beslut fran myndigheter. Styrelsen bedémer att bolaget
bedriver sin verksamhet enligt tillampliga hélso- och sékerhetsregler samt erbjuder sina
anstéllda en séker och sund arbetsmiljé.

Mangfald och jamstélldhet

IBT ska vara en arbetsplats dar mangfald och jamstéalldhet ar naturliga delar av
verksamheten. En arbetsplats som praglas av mangfald och jamstalldhet ar nédvandig
for att IBT ska vara en attraktiv arbetsplats och for att nd uppsatta mal. Rekryteringar
ska utga fran kompetenskrav, mangfald och jamstalldhet.

Hallbarhet

IBT ska uppfattas som ett innovativt och kreativt féretag, som star fér kvalitet och hélsa
samt fyller en funktion i samhallet. Det ar viktigt for IBT att arbeta med hallbarhet.
Respekt for manskliga rattigheter, miljé och anti-korruption ska pragla var vardag genom
saval affarsstrategier, finansieringsprocesser, investeringar och inkdp.

Enligt Arsredovisningslagen, finns dar inget krav att Bolaget upprattar négon
hallbarhetsrapport.

Bolagsstyrning i IBT

IBT &r ett svenskt aktiebolag, vars B-aktier a&r noterade pa Nasdaq Stockholm.
Styrningen av bolaget sker via bolagsstdmman, styrelsen, verkstéllande direktéren och
bolagsledningen i enlighet med aktiebolagslagen, bolagsordningen, arbetsordning for
styrelsen samt VD-instruktion och Svensk Kod for Bolagsstyrning. Styrelsen ar ansvarig
for utvardering av faststéllda mal och fortidpande utvardera IBTs finansiella stéllning och
resultat samt utvardera den operativa ledningen.
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Aktiekapitalet bestar av 377 736 A-aktier med 10 rostratter per aktie och 10 848 448 B-
aktier med en rostrétt per aktie.

Bolagsordning

Enligt IBTs bolagsordning skall Bolaget direkt eller genom dotterbolag eller andra former
av deldgande eller samarbeten utveckla, framstélla, marknadsféra och sélja I1dkemedel
samt bedriva darmed férenlig verksamhet. Styrelsens sate &r Stockholm.
Bolagsordningen finns pa IBTs hemsida under rubriken Investerare/Bolagsstyrning.

Bolagsstamma

| enlighet med aktiebolagslagen ar bolagsstdmman IBTs hégsta beslutsfattande organ
och pa bolagsstdmman utdvar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel
faststallande av rapport dver totalresultat och finansiell stallning, disposition av IBTs
resultat, beviljande av ansvarsfrihet f6r styrelse och VD, val av styrelseledaméter och
revisorer samt ersattning till styrelse och revisorer. Utdver arsstdmman kan extra
bolagsstdmma kallas. | enlighet med bolagsordningen publiceras kallelse till arsstimma
respektive extra bolagsstdmma i Post- och Inrikes Tidningar samt pa IBTs webbplats.

Annwall & Rothschild Investment AB, ager 7,02 procent av kapitalet och 28,63 procent
av rosterna i bolaget. Ovriga enskilda aktiedgare innehar mindre &n 10 procent av kapital
och réster.

Arsstimman 2019

Vid IBTs arsstdmma den 6 maj 2019 narvarade aktiedgare representerande 61 procent
av det totala antalet réster i bolaget. Vid arsstdmman var bolagets vd, sex vid arets
stdmma valda styrelseledamdter samt bolagets valda revisor narvarande.

Pa arsstdmman besléts bland annat féljande:

faststallande av arsredovisningen

beviljad ansvarsfrihet for styrelseledamdéter och verkstéllande direktdr

att ingen utdelning lamnas

att styrelsen ska besta av sex ledaméter utan suppleanter
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- omval av styrelseledamédterna Margareta Hagman, Lilian Henningson
Wikstrdm, Eva Idén, Anthon Jahreskog, Kristina Sjéblom Nygren och Peter
Rothschild

- omval av Peter Rothschild som styrelseordférande
- omval av det registrerade revisionsbolaget Deloitte AB

- att arvode till ska utga till styrelsens ordférande med 200 000 kronor samt
en extra erséattning fér arbetet som arbetande styrelseordférande om 400
000 kronor och till évriga i bolaget ej anstéllda ledaméter med 100 000
kronor vardera

- att revisionsarvode skall utga enligt godkand rakning
- om valberedning i enlighet med valberedningens férslag, samt

- om riktlinjer fér ersattning till ledande befattningshavare i enlighet med
styrelsens forslag.

Arsstimman 2020

2020 ars arsstamma halls den 16 juni 2020 i Stockholm.

Kallelse till arsstiamma

Kallelse till arsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa
bolagets webbplats. Att kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet och pa
bolagets webbplats.

Valberedning

Arsstamman 2019 beslutade att valberedning skulle tillsttas enligt foljande: "Styrelsens
ordférande ska sammankalla de tre till rostetalet stdrsta aktiedgarna i bolaget, vilka &ger
utse varsin representant att vara ledamot i valberedningen tillsammans med styrelsens
ordférande. Vid sammansattningen av valberedningen ska &garférhallandena per den
30 juni 2019 avgodra vilka som &r de till rGstetalet storsta aktiedgarna. Representanten
for den till rostetalet storsta aktiedgaren i valberedningen vid denna tidpunkt ska vara
valberedningens ordférande. Om nagon av de tre storsta aktiedgarna avstar sin ratt att
utse ledamot till valberedningen ska nésta aktiedgare i storleksordning beredas tillfalle
att utse ledamot till valberedningen.”
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Valberedning har i enlighet med arsstdmmans beslut bildats och bestar, av férutom
ordférande i Infant Bacterial Therapeutics AB:s styrelse, Peter Rothschild, av Per-Erik
Andersson, representant for bolagets storsta aktiedgare Annwall & Rothschild
Investments AB, Jannis Kitsakis, representant f6r bolagets nést storsta aktiedgare Fjarde
AP-Fonden samt Sebastian Jahreskog, som via direkt och indirekt &gande &r bolagets
tredje storsta aktiedgare. Samtliga ledaméter i valberedningen, foérutom Peter
Rothschild, &r oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen.

Valberedningen skall arbeta fram férslag i nedanstaende fragor att férelaggas
arsstdmman 2019 for beslut:

a) forslag till val av stammoordférande

b) forslag till antalet styrelse

c) forslag till val av styrelseordférande

d) forslag till val av 6vriga styrelseledaméter
e) forslag till val av revisor

f) forlag till styrelsearvoden

g) forslag till revisorsarvode

h) forslag rérande valberedning infér 2020 ars arsstamma.

Samtliga aktiedgare har haft méjlighet att vanda sig till valberedningen med férslag pa
ledamoter till styrelsen for vidare utvardering inom ramen fér dess arbete. Nagra
synpunkter eller férslag har ej inkommit till valberedningen till dags dato.

Valberedningen lamnar en skriftig motivering till styrelsen till arsstamman.
Valberedningen tar i sin motivering hansyn till mangsidighet och bredd i styrelsen samt
efterstravar en jdmn kénsférdelning.

Styrelsen

Enligt IBTs bolagsordning skall styrelsen besta av lagst tre och hogst tio ledaméter och
utan suppleanter. Styrelsen valjs arligen pa arsstdmman for tiden intill slutet av nasta
arsstdmma. Styrelsen har sen arsstimma 2019 bestatt av sex stdmmovalda ledaméter
utan suppleanter. Lilian Wikstrom begéarde eget uttrade fran styrelsen i november 2019.
Peter Rothschild &r indirekt aktiedgare i IBT genom Annwall & Rothschild Investment AB.
Ovriga ledaméter &r oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen.
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Verkstéllande direktéren &r inte medlem av styrelsen men &r adjungerad till samtliga
styrelsemdéten. Andra tjanstemén i bolaget deltar i styrelsens sammantréden i egenskap
av foredragande. Styrelsen har faststéllt en arbetsordning med bland annat
arbetsférdelning mellan styrelse och verkstdllande direktéren och strukturen for
styrelsearbetet under aret. Utéver det ansvar som allmant géller enligt Aktiebolagslagen
och bolagsordningen regleras foljande i styrelsens arbetsordning:

- Halla minst 4 styrelsesammantraden, utdver konstituerande sammantrade

- Faststélla de Overgripande malen for bolagets verksamhet och besluta om
bolagets strategi samt utvardera den operativa ledningen och samt
riskbeddmning i bolaget.

- Godkédnna budget och motsvarande langsiktiga planer inklusive
investeringsbudget

- Behandla &renden avseende investeringar och liknande med belopp fem hundra
tusen (500 000) kronor eller andra ataganden fér bolaget vilka medfér en kostnad
for bolaget dverstigande femhundra tusen (500 000)

- Besluta om kép och férséljning av fast egendom, aktier eller férvarv av annat
bolags rérelse dver fem hundra (500 000) tusen kronor

- Faststélla arsredovisning, férvaltningsberattelse och delarsrapporter
- Upptagande av lan
- Inga avtal med en I6ptid av mer an tre ar

- Inledande processer av stor omfattning samt uppgoérelse av tvister av vasentlig
betydelse

- Andra fragor av vasentlig ekonomisk eller annan betydelse

Styrelsen har ansvar for att 6vervaka Bolagets finansiella stdllning, att 6vervaka
effektiviteten i Bolagets interna kontroll, internrevision och riskhantering, att halla sig
informerad om revisionen av 2019 ars redovisning samt att granska och &évervaka
revisorns opartiskhet och sjélvstandighet.

Dessutom har styrelsen faststéllt vd-instruktion, attestinstruktion inklusive instruktion
avseende likviditetshantering samt policy fér valutahantering. Arbetsordningen, vd-
instruktion och attestinstruktion prévas minst en gang per ar.
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Styrelsens nérvaro under 2019

Oberoende i forhallande till

Namn Befattnin Ledamot Bolaget och Storre Nérvaro
9 sedan bolagsledningen aktieagare 2019

Peter . . ”

Rothschild Styrelseordférande 2011 Nej Nej 5/5

Anders Styrelseledamot 20143 Ja Ja 3/3

Ekblom y

Margareta Styrelseledamot 2015 Ja Ja 5/5

Hagman

Eva ldén Styrelseledamot 2017 Ja Ja 5/5

Anthon Styrelseledamot 2017 Ja Ja 5/5

Jahreskog

Lilian

Henningson  Styrelseledamot 20184 Ja Ja 4/4

Wikstrém

Kristina

Sjéblom Styrelseledamot 2018 Ja Ja 5/5

Nygren

1| sin roll som arbetande ordférande anses Peter Rothschild inte vara oberoende i férhallande
till Bolaget.

2 Peter Rothschild &r deldgare i Annwall & Rothschild Investments AB, Bolagets stbrsta
aktiedgare.

3 Anders Ekblom avbdjde omval pa arsstdmman 2019.

4 Lilian Wikstrom begéarde eget uttrade fran styrelsen november 2019.

Om en ledamot varit férhindrad att delta i styrelseméte har denna haft méjlighet att [Amna
sina synpunkter till ordféranden fére métet.

Vid styrelsens sammantraden behandlas i férekommande fall:
- Affarsplaner
- Verksamhetsuppféljning
- Investeringar
- Strategifragor

- Resultatrapporter
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- Storre avtal
- Budget
-  Bokslut

Styrelsen utvarderar fortldpande sitt arbete genom 6ppna diskussioner samt arligen
utféra en skriftlig utvardering av sitt arbete. Valberedningen informeras om resultatet av
utvarderingen.

Arvodering av styrelsen

Vid arsstdmman 2019 beslutades om styrelsearvode med 200.000 kronor till ordféranden
samt 100.000 kronor till 6vriga ledaméter. Harutdver fattades beslut om ett extra arvode
om 400.000 till ordféranden i hans uppdrag att vara arbetande styrelseordférande.

Styrelseordférande

Styrelsens ordférande ansvarar for att leda styrelsens arbete samt for att styrelsen fullgdr
sina ataganden i enlighet med aktiebolagslagen och styrelsens arbetsordning. Genom
fortldpande kontakter med verkstéllande direktéren ska styrelsens ordférande félja
foretagets utveckling och sakerstélla att styrelsen far ta del av den information som kravs
for att styrelsen ska kunna fullfélja sitt atagande. Dessutom skall ordféranden i egenskap
av arbetande styrelseordférande  aktivc medverka i finansieringsfragor,
licensieringsfragor samt vid presentationer till marknaden samt bista féretagsledningen i
affarsutvecklingen. Peter Rothschild har varit styrelseordférande sedan 2011.

Verkstallande direktoren

Verkstéllande direktéren ansvarar for bolagets affarsutveckling och leder och samordnar
den dagliga verksamheten. Verkstéllande direktéren har en instruktion beslutad av
styrelsen som bland annat reglerar dennes arbete med ledning och utveckling av bolaget
samt |6pande rapportering och beslutsunderlag till styrelsen. Verkstéllande direktéren
framstaller erforderligt informations- och beslutsunderlag sasom rapporter avseende
bland annat bolagets ekonomi, orderldge, betydelsefulla affarer och strategiska
fragestallningar infér styrelsemoéten samt ar féredragande och avger darvid motiverade
forslag till beslut. Verkstallande direktéren haller dessutom styrelsens ordférande
I6pande informerad om bolagets verksamhet.

Verkstallande direktdren &r ensam ansvarig for extern kommunikation.

Styrelsen utvarderar arligen verkstallande direktérens arbete. Vid denna utvardering ar
ingen fran bolagsledningen narvarande.
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Bolagsledning
Ledningen i IBT bestar av fem personer.

Ledningsgruppen leds av Verkstallande direktdren och ansvarar for att planera, styra och
folia upp den dagliga verksamheten. Protokollférda méten halls varje vecka.
Befogenheter och ansvar fér vd ar, férutom reglerat i aktiebolagslagen, faststalld i vd-
instruktionen som antagits av styrelsen. Bolagsledningens befogenheter och ansvar ar
definierade i befattningsbeskrivningar och attestinstruktioner.

Ersattningsutskott

Styrelsen har tillsatt ett erséattningsutskott bestdende av styrelseordférande Peter
Rothschild och styrelseledamoten Anthon Jahreskog. Ersattningsutskottet skall bereda
fragor om ersattning och andra anstéallningsvillkor fér verkstallande direktéren samt andra
ledande befattningshavare som tillsammans utgér bolagsledningen. Principer for
ersattning till ledande befattningshavare faststélls pa arsstdmman. Ersattningsutskottets
uppgift ar att uppréatta férslag i enlighet med dessa principer.

Revisorer

IBTs revisorer véaljs normalt fér en period av ett ar pa stamman. Vid 2019 ars arsstdmma
beslutades om nyval av Deloitte AB for tiden intill slutet av den arsstdmma som kommer
att hallas 2020. Revisionsbolaget har utsett Birgitta L66f som huvudansvarig revisor.
Erséttning till revisorerna utgar, i enlighet med stdmmans beslut, enligt I6pande rakning.

Revisorerna granskar styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning av bolaget och
kvaliteten i bolagets finansiella rapportering. Revisorerna genomfér &ven, pa uppdrag av
styrelsen, en granskning av bokslut, granskning av arsredovisning, och oversiktlig
granskning av en kvartalsrapport.

Revisorerna rapporterar sin granskning till aktiedgarna genom revisionsberattelsen,
vilken framlaggs pa arsstdmman. Harutdver lamnas skriftliga och muntliga rapporter till
foretagsledningen och styrelsen. Vid styrelsesammantréde i samband med granskning
av tredje kvartalet deltar revisorn fér redovisning av synpunkter fran genomférd I6pande
granskning under verksamhetsaret betraffande bolagets interna kontroll samt
forberedelse infor arsbokslutet.

Revisorerna lamnar &ven ett revisionsyttrande &éver bolagsstyrningsrapporten och en
rapport 6ver granskningen av ersattning till ledande befattningshavare.

Upplysningar om erséttningar till revisorerna finns i not 5 i arsredovisningen.
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Styrelsen har beslutat med beaktande av att oberoende ledaméter i styrelsen besitter
redovisningskompetens samt styrelsens I6pande granskning av den finansiella
rapporteringen och med hansyn, till bolagets begrénsade storlek och omfattning av
transaktioner, att inte tillsatta nagot revisionsutskott. Vidare har hela styrelsen méte med
revisorn minst en gang per ar utan narvaro av bolagets vd eller annan fran
bolagsledningen.

Styrelsens beskrivning av intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen
for rakenskapsaret 2019

Inledning

Styrelsen ansvarar enligt Aktiebolagslagen, Arsredovisningslagen och Svensk Kod for
Bolagsstyrning for den interna kontrollen. Denna beskrivning har upprattats i enlighet
med dessa bestdmmelser och darmed avgransad till intern kontroll avseende den
finansiella rapporteringen.

Intern kontroll éver finansiell rapportering

Styrelsen har ansvaret fér att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska férhallanden i évrigt kontrolleras pa ett
betryggande sétt.

Styrelsen faststéller arligen en arbetsordning for styrelsens arbete och instruktion for
arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstallande direktéren. Arbetsordningen
anger vilka &arenden som kraver styrelsens godk&nnande eller bekréftelse. Vid
styrelsesammantraddena ar det verkstallande direktéren som féredrar arenden som
kréver styrelsens behandling.

Verkstéllande direktdren ska tillse att styrelsen far ett sakligt, utférligt och relevant
informationsunderlag for att styrelsen ska kunna fatta val underbyggda beslut samt att
styrelsen halls I6pande informerad om utvecklingen av bolagets verksamhet och
finansiella stallning.

Inom IBT &r intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen exempelvis inriktad
mot att sékerstélla en effektiv och tillférlitlig hantering och redovisning av inkdp och
forséljning, 6vrig intéktsredovisning samt redovisning av bolagets finansiering. Den
interna kontrolimiljén omfattar huvudsakligen féljande fem komponenter: kontrollmiljé,
riskbeddmning, kontrollaktiviteter, information och kommunikation samt uppféljning.

Kontrollmiljé

Utbver arbetsordningen mellan styrelse och vd bygger IBTs kontrollstruktur pa féretagets
organisation och sétt att bedriva verksamhet dar rollerna och ansvarsférdelningen &r
definierade och kommunicerade i organisationen. Medvetenheten bland medarbetarna
om uppréatthallande av god kontroll &ver den finansiella rapporteringen &r
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tillfredsstéllande och analys och uppféljning av finansiell utveckling sker manatligen.
Finansiella rapporter och sammanstéllningar gbérs av IBTs ekonomiavdelning och
rapporteras till styrelsen kvartalsvis och till bolagsledningen manadsvis.

Riskbeddmning

Bolaget arbetar I6pande med riskbeddémning och riskhantering for att sakerstalla att de
risker som bolaget ar utsatt fér hanteras inom de ramar som ytterst faststélls av styrelsen.
Foretagsledningen analyserar arligen verksamhetens affarsprocesser med avseende pa
effektivitet och risker. | detta arbete ingar att identifiera vasentliga risker for fel i den
finansiella rapporteringen och tillse att det finns &ndamalsenliga processer och kontroller
inom verksamheten for att hantera dessa risker. Processer som bedéms vara av sérskild
vikt for IBT ar forskning och utveckling. En mer utférlig beskrivning av riskexponeringen
aterfinns i arsredovisningen.

Kontrollaktiviteter

De risker som identifierats avseende den finansiella rapporteringen hanteras genom ett
antal kontrollatgarder i verksamhetens processer. Processer, policies och kontroller ses
dver och uppdateras arligen. Syftet ar att upptacka, férebygga och ratta till felaktigheter
och avvikelser. | kontrollstrukturen ingar ocksa bland annat faststéllda befogenheter
(t.ex. attest), arbetsférdelning, IT-risker och féretagsledningens manatliga genomgang
av finansiell information. Bolaget kontrollerar underleverantdrs uppfylinad av aktuella
tjanster i enlighet med avtal, inkluderat kvalitetsaspekter.

Information och kommunikation

IBT har informations- och kommunikationsvagar som syftar till att framja fullstdndighet
och riktighet i den finansiella rapporteringen. Attestordning och kommunikations policies
distribueras till alla medarbetare samt halls tillganglig pa bolagets intranat. Hela bolagets
personal traffas ca. en gang per manad for att 6ka kunskapen om processer och
malsattningar samt utbyta information och erfarenhet.

Uppféljining

Bolagsledningen utvérderar arligen den interna kontrollen. Aven bolagets valda
revisorer, Deloitte AB, granskar arligen ett urval av IBTs rutiner och interna kontroller.
Styrelsen utvarderar sedan informationen och sékerstéller att atgarder vidtas rérande de
brister och férslag som framkommit.

Bolaget har ingen sarskild granskningsfunktion (intern revision). Styrelsen har gjort
beddmningen att det, med tanke pa bolagets storlek och omfattning av transaktioner,
samt den kompetens inom omradet som styrelsen besitter och styrelsens méte med
revisorn, inte finns anledning att inratta en formell internrevisionsavdelning.
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AKTIER OCH AGARFORHALLANDEN

Per den 1 januari 2019 respektive den 31 december 2019 uppgick totalt antal aktier till
11 226 184 varav 377 736 A - aktier med rdstetal 10 och 10 848 448 B - aktier med
rostetal 1.

IBTs B- aktie noterades pa Nasdaq Stockholm, Mid Cap den 10 september 2018.
IBT- aktiens stangningskurs den 31 december 2019 uppgick till 143,00 SEK.

Antalet aktiedgare var 5 593 den 31 december 2019 enligt Euroclear Sweden jamfort
med 5 527 den 31 december 2018.

Kursutveckling

Aktiekursen minskade fran 147 till 143 under 2019. Bérsvarde per den 31 december
2019 var cirka 1 551 miljoner kronor.

Jan'19 Feb '19 Mar '19 Apr'19 May '19 Jun'19 Jul'19 Aug '19 Sep '19 Oct '19 Nov '19 Dec'19

Analytiker som féljer IBT

SEB: Christopher W. Uhde, PhD, Carl Mellerby, Mattias Vadsten
Chardan Capital Markets: Gbola Amusa, MD, CFA
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Agarférhallanden 2019-12-31

Namn A-aktier B-aktier Aktiekapital % Roster %
ﬁlI;INWALL & ROTHSCHILD INVESTMENTS 377 736 410 478 7.02 08,63
FJARDE AP-FONDEN - 1111 111 9,90 7,60
OHMAN BANK S.A. - 1098 452 9,78 7,51
SWEDBANK ROBUR NY TEKNIK BTI - 579172 5,16 3,96
TREDJE AP-FONDEN - 510 000 4,54 3,49
AMF AKTIEFOND SMABOLAG - 501 585 4,47 3,43
UNIONEN - 447 196 3,98 3,06
\?Vlgml\l?lNAVISKA ENSKILDA BANKEN AB, ) 311 350 0,77 213
CBNY-NORGES BANK - 317 300 2,60 2,00
DANGOOR, DAVID - 290 144 2,58 1,98
e em
ANDRA AP-FONDEN - 263 500 2,35 1,80
BANQUE PICTET & CIE SA, W8IMY - 252 582 2,25 1,73
SWEDBANK ROBUR MICROCAP - 250 000 2,23 1,71
RBC INVESTOR SERVICES BANK S.A - 228 883 2,04 1,56
ALANDSBANKEN | AGARES STALLE - 228 730 2,04 1,56
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB - 209 797 1,87 1,43
HANDELSBANKEN MICROCAP SVERIGE - 199 601 1,78 1,36
EcE)Egiéé)KNRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA ) 187 763 1,67 1.8
CATELLA SMABOLAGSFOND - 160 000 1,43 1,09
Summa 20 stérsta &gare 377 736 7 821 425 72,81 79,11
Ovriga aktieagare - 3 027 023 27,19 20,89
Totalt 377736 10 848 448 100 100

Kalla: Euroclear Sweden
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Staffan Strémberg
Verkstallande direktdr sedan 2013. F6dd 1967.

Masterexamen i kemiteknik och doktorsexamen i organisk kemi fran Kungliga Tekniska
Hogskolan i Stockholm.

Staffan Strémberg har mer &n 20 ars erfarenhet i lakemedelsindustrin. Vid sidan av
uppdrag pa Billerud Tenova Bioplastics och vid Lakemedelsverket har han varit vice VD
for NlcOx France, haft ett antal projektledaruppdrag pa AstraZeneca och varit chef for
forskning och utveckling pa Swedish Orphan. Styrelseledamot i Eteboxagu AB och
BioGaia Pharma AB.

Tidigare VD for Billerud Tenova Bioplastics AB och chef fér enheten f6r medicinteknik pa
Lakemedelsverket.

Aktiedgande i Bolaget: 41 728 aktier av serie B och 70 000 teckningsoptioner samt 45
864 aktier av serie B via det helagda bolaget Eteboxagu AB.

Anders Kronstrom
Chief operating officer sedan 2018. F6dd 1967.
M.Sc., M.B.A.

Anders Kronstrém har éver 20 ars erfarenhet inom lakemedelsindustrin. Hans erfarenhet
spénner over alla stadier av I1dkemedelsutveckling i olika sjukdomssegment. Under sin
karriar pa AstraZeneca har han haft ledande befattningar inom projektledning och
affarsutveckling. Anders har under senare ar jobbat som VD for Biosergen AS, ett norskt
bioteknikfOretag.

Aktiedgande i Bolaget: 3 170 B-aktier.
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Eamonn Connolly
Chef for forskning och utveckling sedan 2013. F6dd 1957.

Doktorand i Filosofi (Ph.D.), University of Manchester Institute of Science and
Technology och B.sc. (Hons) Biochemistry, First class, University of Manchester.

Eamonn Connolly har mer an 25 ars erfarenhet av lakemedels- och bioteknikindustrin
fran sina tidigare befattningar i bolag som BioGaia, Fresenius Kabi och Pharmacia &
Upjohn.

Tidigare Styrelseledamot i IBT.

Aktiedgande i Bolaget: 56 864 aktier av serie B och 50 000 teckningsoptioner.

Daniel Mackey
Ekonomidirektdr sedan 2017. F6dd 1974.
Civilekonom, State University of New York, Plattsburgh i New York.

Daniel har 20 ars erfarenhet av ledande befattningar inom ekonomi fran amerikanska
och internationella bolag sasom Investors Bank & Trust Co, Nordea Investment
Management AB och Nordea Bank AB.

Aktiedgande i Bolaget: 6 120 aktier av serie B och 50 000 teckningsoptioner.

Professor Jonas Rastad, MD, Ph.D.
CHIEF MEDICAL OFFICER

Jonas har 20 ars erfarenhet av akademisk kirurgi och har publicerat 250 artiklar i peer
review-tidskrifter. Han har haft flera ledande roller i AstraZeneca i Sverige, Japan,
Storbritannien och USA. Han har dessutom 13 ars erfarenhet av ledande offentliga
ledarroller, bland annat chef for lanssjukhus i Kalmar, Vasterbottens lansrad och VD for
Region Skane.

Aktiedgande i bolaget: Inget
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STYRELSEN

IBTs styrelse bestar av fem (sju) ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordféranden, utan
suppleanter, vilka valts for tiden intill slutet av arsstdmman 2020.

Peter Rothschild
Styrelseordférande sedan 2011. F6dd 1950.
Civilekonomexamen fran Handelshégskolan i Stockholm.

Grundare och styrelseordférande i BioGaia AB, MetaboGen AB, Nefor Holding AB,
Voranco Holding AB, BioGaia Pharma AB och Annwall & Rothschild Investments AB.
Styrelseledamot i TriPac AB.

Tidigare VD fér BioGaia AB (publ) och styrelseledamot i Moberg Pharma AB (publ).

Aktiedgande i Bolaget: 377 736 aktier av serie A och 410 478 aktier av serie B genom
Annwall & Rothschild Investments AB, ett bolag som &gs tillsammans med Jan Annwall.

Margareta Hagman

Styrelseledamot sedan 2015. F6dd 1966.

Civilekonom, Orebro universitet.

Verksam som radgivare och konsult inom Ekonomi, Redovisning och Finans

Tidigare befattningar: Finanschef och Vice VD fér BioGaia AB (publ), Styrelseledamot i
BioGaia Production AB, CapAble AB och i Annwall & Rothschild Investments AB.

Aktiedgande i Bolaget: 3 570 aktier av serie B.

Eva Idén

Styrelseledamot sedan 2017. F6dd 1966. Civilingenjor i kemiteknik, Chalmers tekniska
hoégskola.

Styrelseordférande i Better & Beyond AB.
Tidigare ledande befattningar i AstraZeneca-koncernen.

Aktiedgande i Bolaget: 30 aktier av serie B.
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Anthon Jahreskog
Styrelseledamot sedan 2017. F6dd 1980.

Kandidatexamen i Management and systems, City University, London.
Civilekonomutbildning, magisterexamen i finansiellt management vid University of Cape
Town.

Styrelseledamot i BioGaia AB (publ) och Hamilton Park Consulting Ltd.
Aktiedgande i Bolaget: Inget

Kristina Sjéblom Nygren

Styrelsledamot sedan 2018. F&6dd 1961

Kristina har en Doctor of Medical Sciences fran Karolinska Institutet samt ar licenserad
lakare. Hon ar sedan 2017 Chief Medical Officer, Head of Development pa Santhera
Pharmaceuticals i Basel. Kristina Sjoblom Nygren har lang erfarenhet fran
lakemedelsindustrin dar hon bland annat varit Head of Clinical Development pa SOBI.

Aktiedgande i bolaget: Inget
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Kontaktpersoner
Staffan Strémberg, VD
Daniel Mackey, CFO

tel. +46(0)706 70 12 26

Kontaktuppgifter
Infant Bacterial Therapeutics AB (Org. nr. 556873-8586)

Bryggargatan 10
111 21 Stockholm, Sverige

Telefon: +46 (0)706 70 12 26
E-post: info@ibtherapeutics.com

www.ibtherapeutics.com
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