INFANT BacTERIAL THERAPEUTICS

Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)

Delarsrapport 1 januari — 30 september 2023

Tredje kvartalet (jul-sep) 2023 Rapporteringsperioden (jan-sep) 2023
e Nettoomsattning O tkr (0) e Nettoomsattning O tkr (0)
® Rorelseresultat -33 718 tkr* (-7 746) e Rorelseresultat -88 965 tkr* (-25 051)
e Resultat per aktie fore och efter e Resultat per aktie fore och efter
utspadning -2,31 (-0,69) SEK utspadning -6,86 (-2,26) SEK

*| rérelseresultatet ingar valutakurseffekter pa valutaplaceringar som avser att sdkra framtida betalningar.
Under det tredje kvartalet uppgar de till - 448 tkr (17 220) samt under delarsperioden uppgaende till 7 313 tkr

(43 451)

Vasentliga hdndelser under tredje kvartalet (jul-sep)

Den 3 juli 2023 meddelade IBT att produkten IBP-1016 for gastroschisis har beviljats
sarlakemedelsstatus.

Den 4 juli 2023 offentliggjorde IBT utfall i féretradesemissionen. Emissionen tillférde IBT
cirka 101 miljoner kronor fore avdrag for transaktionskostnader. Efter emissionen
forandrades antal aktier och roster i bolaget. Det nya antalet aktier uppgar nu till 13 471 420,
varav 453 283 A-aktier och 13 018 137 B-aktier.

Viasentliga hdndelser under delarsperioden (jan-sep)

Den 12 januari 2023, meddelade IBT att de férvarvat en lakemedelskandidat som kan
forebygga antibiotikaresistenta sjukhusinfektioner.

| januari 2023 publicerade IBT nya resultat i British Journal of Gastroenterology som
validerar “Sustained Feeding Tolerance” (SFT) som relevant primar endpoint i “The
Connection Study”.

I mars 2023 meddelade IBT att den sista kohorten 6ppnas for rekrytering, da 1400 patienter
inkluderats i studien. Denna tredje kohort omfattar spadbarn med en fodelsevikt mellan
1001 gram och 1500 gram.

Den 16 maj 2023 beslutade IBT om en féretradesemission och kallar till extra bolagsstamma.
Den 9 juni 2023, beslutade den extra bolagstamman att godkanna styrelsens beslut om att
aktiekapital ska 6kas genom emission av nya aktier med foretradesratt for bolagets
aktiedgare.

Den 15 juni meddelade IBT att Europeiska patentverket godkant bolagets patentansékning
for Lactobacillus reuteri. Patentet galler lakemedelskandidaten IBP-9414.

Den 21 juni 2023 meddelades att Data Monitoring Committee (DMC) genomfort en
planerad sakerhetsananalys, utan invandningar. Samtidigt genomfordes daven en planerad
futilitetsanalys som var positiv, vilket innebar att IBT fortsatter studien enligt plan.
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Utvalda Finansiella data i ssmmandrag

TSEK 2023 2022 2023 2022 2022
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Nettoomsattning - - - - -
Ovriga intakter 64 - 77 3 12
Rorelseresultat -33 718 -7 746 -88 965 -25 051 -65 808
Resultat efter skatt -30 888 -7 782 -82 176 -25335 -65 451
Balansomslutning 386 715 396 361 386 715 396 361 349 619
Periodens kassaflode 66 701 -22 864 24 053 -61 870 -83 911
Periodens kassaflode per akie ( SEK) 4,99 -2,04 2,01 -5,51 -7,47
Likvida medel 367 207 368 331 367 207 368 331 335 840
Resultat per aktie fore och efter utspadning SEK) -2,31 -0,69 -6,86 -2,26 -5,83
Eget kapital per aktie (SEK) 25,69 33,12 25,69 33,12 29,55
Soliditet (%) 89% 94% 89% 94% 95%

VD Kommentarer

Det tredje kvartalet har varit ett mycket handelserikt kvartal for IBT.

I juli fick IBT ett kapitaltillskott om 101 MSEK fran vara aktiedgare. Kapitalet kommer att anvandas till
forberedelser infor lansering av var langst framskridna produkt, IBP-9414, som nu befinner sig i
slutskedet av fas Ill. Vidare kommer pengarna att anvdndas till att paborja utvecklingsarbetet for vara
andra utvecklingsprojekt som befinner sig i den tidigaste fasen av lakemedelsutveckling. Vi har
paborjat dessa aktiviteter och starkt vart team i USA med tva nya personer, den ena personen inom
ramen fér kommersiella forberedelser med sarskilt fokus pa att vidareutveckla vart redan val
fungerande KOL-natverk. Den andra personen har fokus pa de tidiga utvecklingsprojekten. Ett av de
tidiga projekten som vi tagit framat under Q3 &r vart ROP (IBP-1118) som handlar om att forebygga
ROP, en 6gonsjukdom som drabbar de for tidigt fodda barnen och som tyvarr ofta leder till blindhet.
Vi har haft ett expertmote i Rom vilket medfort att IBT nu har etablerat en klinisk utvecklingsplan for
IBP-1118 projektet. Vi ska nu ta fram en preklinisk plan samt forsta de kommersiella aspekterna. Nar
det ar klart ska hela utvecklingsplanen diskuteras med myndigheterna och forst darefter ar det dags
att ga fran ord till handling. IBT @mnar ha en plan fér utvecklingen hela vagen till godkdnnande innan
vi borjar det handgripliga utvecklingsarbetet sasom kliniska studier. Vart utvecklingsprojekt IBP-1122,
som genomfors i samarbete med Medical College of Wisconsin, har som mal att ta fram en ny
medicin som ska behandla antibiotikaresistenta bakterier. Inom IBP-1122-projektet forvantar vi oss
att patentskyddet starks nar det europeiska patentet snart bor trada i kraft. Nar det europeiska
patentet ar beviljat ar planen att skjuta till mer utvecklingsresurser till projektet.

Nar det géller IBP-9414, vart utvecklingsprogram som befinner sig mot slutet av fas lll-studien, har vi
till dags dato 1950 patienter rekryterade av de planerade 2158. Vi har saledes cirka 10% kvar av vart
utvecklingsprogram. Den 29 september 2023 skickade FDA ut ett sa kallade “warning letter”,
varningsbrev, till sjukhus i USA som behandlar for tidigt fédda barn med probiotika. Det har visat sig
att probiotiska produkter kan skada de for tidiga barnens halsa allvarligt. Ett barn har fatt sepsis och
sedan avlidit till foljd av att probiotika administrerats, skriver FDA i sitt varningsbrev. FDA har dven
skrivit varningsbreuv till tvd amerikanska bolag, Abbott och Infinant Health, som bada salufort
probiotiska produkter med otillatlig marknadsféring enligt FDA. | USA och i de allra flesta lander
maste en medicin forst godkdnnas av en lakemedelsmyndighet eller motsvarande innan den kan
sattas pa marknaden. Enligt FDA:s varningsbrev har sa inte skett nar Abbott och Infinant Health valde
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att salufora sina produkter. Den 26 oktober valde FDA att skicka ytterligare ett varningsbreuv till
sjukhusen i USA. | den varningen framgar att FDA anser att man inte bor ge probiotiska produkter, till
for tidigt fodda barn som befinner sig pa sjukhus, eftersom produkterna inte dr godkdnda av FDA.
Detta betyder troligtvis att probiotiska preparat inte kommer anvandas for for tidigt fodda barn som
befinner sig pa sjukhus. Det &r mycket goda nyheter for IBT eftersom vi redan 2012 paboérjade
lakemedelsutvecklingen av IBP-9414 som en “New Biological Entity”, vilket ar det ratta sattet att ta
fram en produkt enligt FDA. IBT har sedan start konsulterat med FDA i USA och EMA i EU rorande
vart utvecklingsarbete. Designen och genomférandet av IBP-9414 féljer de lagar och regler som
tillampas vid lakemedelsutveckling, till exempel har samtliga studier utférts under IND
(Investigational New Drug) eller motsvarande provningstillstand. IBT:s stallning pa marknaden bor
saledes ha starkts av att lakarna pa neonatala avdelningar pa sjukhus i USA har varnats av FDA att
inte anvanda icke godkanda probiotiska produkter framgent. Pa kort sikt har den senaste
utvecklingen paverkat IBT:s formaga att kunna rekrytera till var fas lll-studie. Under de tva forsta
veckorna av oktober noterade vi en avsevard nedgang i rekryteringstakten. Den ar nu battre, men &r
i skrivande stund cirka 40-50 barn per manad. D3 vi behover rekrytera drygt 200 barn till for att na
2158 barn innebar den senaste utvecklingen att IBT kan behdva fortsatta att rekrytera under det
forsta kvartalet 2024. Vi gor stora anstrangningar att paskynda rekryteringen och ser fortsatt fram
emot att fa resultaten inom en snar framtid och siktar alltjamt pa att ansoka om ett
lakemedelsgodkannande under 2024. Var forhoppning ar fortsatt att ha var viktiga medicin pa
marknaden 2025.

Jag vill aven uttrycka min tacksambhet till de som arbetar pa IBT. | 10 ar har vi tillsammans genomfort
vart arbete, vi har varit 6vertygande om att de mest kdnsliga manniskor som finns pa jorden mar bast
av att fa tillgang till medicinska produkter dar tillverkningen ar av hogsta kvalitet samt att saval
sakerheten som effekterna av lakemedelskandidater ar val dokumenterade. Samtidigt har IBT sedan
start foljt litteraturen som visar pa vikten av en sund tarmflora/mikrobiom och hur probiotika visat
pa positiva hilsoeffekter. Nu har FDA alltsa givit oss ratt, genom att ge direktivet att for var malgrupp
skall man utveckla ett lakemedel istallet for ett kosttillskott, vilket sjalvklart kdanns tillfredsstallande.
Nu aterstar det endast en brakdel av arbetet for att na de efterlangtade kliniska resultaten och vi &r
kanske mer motiverade an nagonsin. IBT befinner sig pa upploppet mot mallinjen.

Stockholm 9 november 2023

Staffan Stromberg VD
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IBT i korthet

Infant Bacterial Therapeutics AB (”IBT”) ar ett publikt bolag med sate i Stockholm. Bolagets aktier av
serie B handlas sedan den 10 september 2018 pa Nasdaq Stockholm, Small Cap (IBT B).

IBT ar ett lakemedelsbolag vars syfte ar att utveckla och marknadsféra lakemedel mot sjukdomar
som drabbar for tidigt fodda barn eller orsakas av antibiotikaresistenta bakterier.

IBT:s huvudfokus ar lakemedelskandidaten IBP-9414, vars utvecklingsprogram ar designat for att visa
pa en minskad férekomst av nekrotiserande enterokolit (“NEC”) samt huruvida de for tidigt fodda
barnen erhaller en béattre fungerande magfunktion (“SFT”) vid behandling med IBP-9414s aktiva
substans Lactobacillus reuteri, vilket dr en bakteriestam som aterfinns naturligt i human brostmjolk.
IBP-9414 befinner sig for narvarande i en pagaende registreringsgrundande pivotal fas lll-studie och
ar det utvecklingsprojekt som ar langst framskridet.

| portfoljen finns dven ytterligare lakemedelskandidater, IBP-1016, IBP-1118 samt IBP-1122. IBP-
1016, for behandling av gastroschisis, en livshotande och sallsynt skada dar barnet fods med ett
utanforliggande tarmpaket. IBP-1118 for att forebygga ROP (prematur nathinneskada), en av de
framsta orsakerna till blindhet hos for tidigt fodda barn, samt IBP-1122 for att eliminera

vankomycinresistenta enterokocker (VRE), som orsakar antibiotikaresistenta sjukhusinfektioner.

Genom utvecklingen av dessa lakemedel har IBT mdjlighet att tillfredsstalla medicinska behov dar det
idag inte finns nagra tillgdngliga behandlingar.

Beskrivning av IBTs utvecklingsprojekt IBP-9414

Utvecklingsplanen for IBP-9414 bestar av tva kliniska studier: den slutférda sdkerhets- och
toleransstudien samt den pagaende pivotala fas lll-studien, “The Connection Study”. Sdkerhets- och
toleransstudien slutfordes enligt plan under fjarde kvartalet 2017. Den efterféljande pivotala fas IlI-
studien, "The Connection Study”, initierades under andra halvaret i 2019 och ar pagaende.

Den forsta studien var en multicenter, randomiserad, dubbelblind, placebokontrollerad studie som
utfordes med parallella grupper med 6kande dosering for att undersdka sakerhet och tolerans av
IBP-9414 i for tidigt fodda barn. Studien omfattade 120 for tidigt fédda barn (tidigare an
graviditetsvecka 32 och en fodelsevikt mellan 500 — 2 000 gram) randomiserade for att behandlas
med IBP-9414 eller placebo. Den forsta dosen av lakemedelsprodukten administrerades inom 48
timmar efter fédseln och fortsatte dagligen under en period om 14 dagar och utvarderades vid
tidpunkter upp till sex manader efter behandling. Det primara malet i denna studie var att utvardera
sakerhet och tolerans. Studien slutfordes enligt plan under fjarde kvartalet 2017 och visade att IBP-
9414 var saker och val tolererad hos for tidigt foédda barn med fédelsevikt mellan 500 — 2 000 gram,
att de blev val exponerade for studiemedicinen och att det inte fanns nagra tecken pa nagon
korskontaminering av IBP-9414 hos de placebobehandlade spadbarnen.

Den pagaende pivotala fas lll-studien avser att bevisa och dokumentera effekten av IBP-9414 jamfort
med placebo nar det galler tva primara “endpoints” att forebygga NEC och férbattring av sa kallad
”sustained feeding tolerance” (SFT) hos for tidigt fodda barn med en fédelsevikt pa 1 500 gram eller
lagre. Denna studie kommer dven att omfatta sakerhetsutvardering.

Mot bakgrund av det bradskande behovet av en effektiv forebyggande behandling mot NEC planerar
IBT att anvanda FDA:s och EMA:s paskyndade férfaranden for att sa snabbt som mojligt erhalla ett
marknadsgodkdannande.
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Risker och osdkerheter

Bolagets varde ar till stor del beroende av framgangen for bolagets utvecklingsprojekt IBP-9414, att
kliniska studier kan slutforas pa ett framgangsrikt satt och att US Food and Drug Administration
("FDA”) och/eller the European Medicines Agency ("EMA”) beviljar ett marknadsforingstillstand. IBT
har dnnu inte slutfért nagon klinisk utveckling av nagot lakemedel och det finns en risk att IBP-9414
inte kommer att uppvisa 6nskad effekt. Om utvecklingen av IBP-9414 misslyckas kan IBT komma att
fokusera pa andra projekt men det finns en risk att sddana projekt inte heller kommer att lyckas.

Finansiell riskhantering

Overvigande del av IBTs utvecklingskostnader utgdrs av &taganden i andra valutor. De valutor mot
vilka IBT har storst exponering ar USD och EUR.

Valutarisk ar risken att vardet pa tillgdngar och skulder varierar pa grund av férandringar i
valutakurser. Om SEK okar eller minskar i vairde mot den aktuella valutan kan det ha en betydande
paverkan pa bolagets stéllning och resultat. Bolaget har placeringar i utlandska valutor och en
forstarkning av SEK innebar negativ valutaeffekt (se not 1, 2 och 3). Bolagets egna kapital och likvida
medel bedéms tillrackligt for genomforande av den pagaende fas llI-studien, och bolagets
verksamhet fram till ansékan om marknadsgodkannande vilket raknas ske under 2024.

For ytterligare information om risker och osikerheter hanvisas till IBT:s Arsredovisning for 2022 samt
IBT:s emissionsprospekt daterat 13 juni 2023 pa bolagets hemsida www.ibtherapeutics.com.

Kommande informationstillfallen

Bokslutskommuniké januari — december 2023 8 februari 2024,kl 08:30
Delarsrapport januari — mars 2024 7 maj 2024, kl 16:00
Delarsrapport januari — juni 2024 28 augusti 2024, kl 08:30

Arsstamma for IBT kommer att hallas 8 maj, 2024 kl 16-18 i Stockholm

Kontaktperson
Staffan Stromberg, VD
Maria Ekdahl, CFO

Kontaktuppgifter

Infant Bacterial Therapeutics AB (Org. Nr. 556873-8586)
Bryggargatan 10

111 21 Stockholm, Sverige

Telefon: +46 76 219 37 38

info@ibtherapeutics.com
www.ibtherapeutics.com
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Finansiell utveckling — tredje kvartalet (jul-sep) 2023

Belopp anges i tkr (tusentals svenska kronor). Siffror inom parentes avser motsvarande period
foregaende ar om ej annat anges.

Kostnader

Kostnader avseende pagaende klinisk studie IBP-9414 nettoredovisas inklusive valutakurseffekter pa
valutaplaceringar. Under det tredje kvartalet 2023 uppgick valutakurseffekter till -448 (17 220) tkr.
(Not 1, 2).

Rorelsens kostnader uppgick till 33 334 (24 966) tkr fére valutakurseffekter pa valutaplaceringar och
efter valutakurseffekter till 33 781 (7 746) tkr.

Kostnader avseende den pagaende kliniska studien IBP-9414 uppgick till 28 316 (20 859) tkr fére
valutakurseffekter. Personalkostnader uppgick till 3 377 (2 940) tkr. Ovriga externa kostnader
uppgick till 1 640 (1 167) tkr.

Resultat och finansiell stallning
Rorelseresultatet uppgick till -33 718 (-7 746) tkr och resultat efter finansiella poster uppgick till
-30 888 (-7 782) tkr.

Resultat efter skatt uppgick till -30 888 (-7 782) tkr.

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -2,31 (-0,69) kronor.

Kassaflodet for perioden uppgick till 66 701 (-22 864) tkr. Kassaflode per aktie (antal aktier per 30
september 2023) uppgick till 4,95 (-2,04) kronor. Det positiva kassaflodet for perioden dr hanforligt

till nyemissionen som genomférdes under kvartalet.

Finansiell utveckling — deldrsperioden (jan-sep) 2023

Kostnader
Kostnader avseende pagaende klinisk studie IBP-9414 nettoredovisas inklusive valutakurseffekter pa
valutaplaceringar. Under delarsperioden uppgick valutakurseffekter till 7 313 (43 451) tkr. (Not 1, 2).

Rorelsens kostnader uppgick till 96 354 (68 506) tkr fore valutakurseffekter pa valutaplaceringar och
efter valutakurseffekter till 89 042 (25 054) tkr.

Kostnader avseende den pagaende kliniska studien IBP-9414 uppgick till 78 458 (50 107) tkr fore
valutakurseffekter. Personalkostnader uppgick till 12 717 (14 066) tkr. Ovriga externa kostnader
uppgick till 5 180 (4 332) tkr.

Resultat och finansiell stallning

Rorelseresultatet uppgick till -88 965 (-25 051) tkr och resultat efter finansiella poster uppgick till -
82 176 (-25 335) tkr.

Resultat efter skatt uppgick till -82 176 (-25 335) tkr.

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -6,86 (-2,26) kronor.

Kassaflodet for perioden uppgick till 24 053 (-61 870) tkr. Kassaflode per aktie (antalet aktier den 30
september 2023) uppgick till 1,79 (-5,51) kronor.
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Ovrigt

Forutbetalda kostnader uppgick till cirka 7 115 (14 140) tkr och avser framst kontraktsenliga
forskottsbetalningar till foretagets CRO samt hyror och forsakringar.

Upplupna kostnader uppgick till cirka 14 867 (17 910) tkr och avser i huvudsak avser forsknings- och
utvecklingskostnader samt personal- och konsultkostnader.

Bolagets likvida medel uppgick per den 30 september 2023 till 367 207 tkr jamfért med 335 840 tkr
den 31 december 2022.

Bolagets egna kapital uppgick per den 30 september 2023 till 346 046 tkr jamfért med 331 705 tkr
den 31 december 2022. Eget kapital per aktie uppgick per den 30 september 2023 till 25,69 kronor
jamfort med 29,55 kronor den 31 december 2022.

Bolagets soliditet uppgick per den 30 september 2023 till 89% jamfort med 95% den 31 december
2022.

Rorelsens totala kostnader fore valutakurseffekter 6kade under delarsperioden i jamforelse med
foregdende ar. Okningen beror pa hogre kostnader fér CMC och Clinical.

Kostnader avseende den pagaende kliniska studien 6kade jamfért med motsvarande period
foregaende ar, samtidigt som personalkostnader minskade nagot.

Pa rullande 12 manaders basis uppgick antalet anstallda till 8 (8). Bolaget hade 8 (8) anstéllda pa
balansdagen.

Ovriga externa kostnader 6kade nagot jimfort med motsvarande period féregédende ar.

IBT har under 2017 och 2018 genomfért nyemissioner uppgaende till cirka 528 MSEK efter
emissionskostnader. Kapitalet bedoms tillrdckligt for genomférande av den pagaende fas lll-studien
och bolagets verksamhet fram till ansokan om marknadsgodkdannande vilket raknas ske under 2024.
Under juni-juli 2023 genomférdes en foretradesemission uppgaende till cirka 100 MSEK innan
emissionskostnader.

Skattesituation

Sedan bolaget etablerades 2012 till och med den 31 december 2022 har IBT ett ackumulerat
skattemassigt underskott uppgaende till cirka 371 (305) MSEK. Uppskjutna skattefordringar redovisas
i den omfattning det ar sannolikt att framtida skattemassiga dverskott kommer att finnas tillgangliga
mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas. Inga uppskjutna skattefordringar har rapporterats
i bolagets rapport 6ver finansiell stallning.

Makroekonomiska laget

Det allmdnna makroekonomiska laget gallande inflation och kostnadsdkningar bidrar till en viss
osdkerhet och det kan inte uteslutas att IBT kommer att paverkas av detta i framtiden. Hittills har IBT
motverkat kostnadsékningar genom kdp av USD och EUR tidigare nar kursen var mer fordelaktig.
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Aktier

Per den 1 januari 2023 uppgick totalt antal aktier till 11 226 184 varav 377 736 A - aktier med rostetal
10 och 10 848 448 B - aktier med rostetal 1. Efter foretradesemissionen som avslutades i juli 2023
uppgar totala antal aktier till 13 471 420 varav 453 283 A-aktier med réstetal 10 och 13 018 137 B-
aktier med rostetal 1.

Infant Bacterial Therapeutics AB:s serie B-aktier ar noterad pa Nasdaqg Stockholm sedan den 10
september 2018.

IBT- aktiens stangningskurs den 30 september 2023 var 78,20 SEK.

Analytiker som foljer IBT:

SEB : Christopher W. Uhde, PhD, Carl Mellerby, Mattias Vadsten

Agarforhallanden 30 september 2023

Aktiekapital
Namn A-aktier B-aktier % Roster %
ANNWALL & ROTHSCHILD INVESTMENT AB 453 283 721 351 8,72 29,93
SIX SIS AG W8IMY 1483 423 11,01 8,45
FJARDE AP-FONDEN 1 344 000 9,98 7,66
NORTHERN TRUST COMPANY 1 007 094 7,48 5,74
AMF AKTIEFOND 601 902 4,47 3,43
TREDJE AP-FONDEN 601 894 4,47 3,43
UNIONEN 532 023 3,95 3,03
SEB AB, LONDON 431 429 3,20 2,46
ALANDSBANKEN ABP 403 245 2,99 2,30
DANGOOR, DAVID 367 705 2,73 2,10
Summa 10 storsta aktiedgarna 453 283 7494 066 59,00 68,53
Ovriga aktiedgare 5524 071 41,00 31,47
Totalt 453 283 13 018 137 100 100

Kalla: Euroclear Sweden

Intygande

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna rapport ger en rattvisande oversikt av
foretagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som bolaget star infor.

Stockholm den 9 november 2023

Peter Rothschild Anthon Jahreskog Margareta Hagman

Ordférande Ledamot Ledamot

Eva Idén Kristina Sjoblom Nygren Staffan Stromberg

Ledamot Ledamot Verkstallande direktor
8
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Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av delarsrapporten for Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)
for perioden 1 januari 2023 till 30 september 2023. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren
som har ansvaret for att uppratta och rattvisande presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad
pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i férsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning
gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte den sdkerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstéandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen.

Stockholm den 9 november 2023
Deloitte AB

Jenny Holmgren
Auktoriserad revisor
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Resultatrakning

TSEK 2023 2022 2023 2022 2022

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning - - - - -
Ovriga intakter 64 - 77 3 12
FoU kostnader -31 068 -7 746 -82 687 -25 054 -65 820
Administration kostnader -2714 - -6 354 - -
Rorelseresultat -33718 -7 746 -88 965 -25051 -65 808

Resultat fran finansiella poster

Rénteintdkter och liknande resultatposter 2 829 - 6 789 - 650
Réantekostnader och liknande resultatposter - -36 - -284 -293
Resultat efter finansiella poster -30 888 -7 782 -82 176 -25 335 -65 451
PERIODENS RESULTAT* -30 888 -7 782 -82 176 -25 335 -65 451
* Resultatet motsvarar bolagets totalresultat

Resultat per akite

fore och efter utspadning* -2,31 -0,69 -6,86 -2,26 -5,83
Antal aktier, vid periodens borjan** 11 226 184 11226 184 11 226 184 11226 184 11226 184
Vagt genomsnitt antal aktier 13 373 801 11 226 184 11 977 442 11 226 184 11 226 184
Antal aktier vid periodens utgang*** 13 471 420 11226 184 13 471 420 11 226 184 11 226 184

*Genom nyemission utokades antal aktier i bolaget den 4 juli 2023, med 75 547 aktier i aktieslag Aoch 2 169 689 akiter av aktieslag B

** per den 1 juli 2023 var fordelningen av utgivna akiter 377 736 av aktieslag A med rostvarde 10 och 10 848 448 av aktieslag B
med rostvarde 1

***per den 30 september 2023 ar fordelningen av utgivna aktier 453 283 av aktieslag A med réstvarde 10

och 13 018 137 aktieslag B med rostvarde 1
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Balansrakning

Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)

TSEK Not 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 9 906 10 722 10518

Aktier i dotterforetag 70 70 70

Summa anldggningstillgangar 9 976 10 792 10 588

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 2417 3099 1474

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 7 115 14 140 1716

Summa kortfristiga fordringar 9 532 17 239 3191

Kassa och bank 2,3 367 207 368 331 335 840

Summa omsittningstillgangar 376 739 385 569 339 031

SUMMA TILLGANGAR 386 715 396 361 349 619

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3672 3060 3060

Fritt eget kapital

Overkursfond 766 829 670 926 670 926

Balanserat resultat -342 280 -276 828 -276 829

Periodens resultat -82 175 -25 335 -65 451

Summa eget kapital 346 046 371823 331 705

Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 25 543 6 449 8 746

Ovriga kortfristiga skulder 259 180 500

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 14 867 17 910 8 667

Summa kortfristiga skulder 40 669 24 540 17 913

SUMMA EGET KA-PITAL OCH SKULDER 386 715 396 361 349 619
11
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Eget kapital
TSEK Bundet Eget kapital Fritt Eget kapital
Aktiekapital Overkurs Balanserat Totalt
fond resultat inkl eget
periodens kapital
resultat
Ingdende eget kapital 2022-01-01 3060 669 022 -276 828 395 254
Periodens resultat -25 335 -25 335
Summa totalresultat -25335 -25335
Teckningsoptioner 1904 1904
Utgaende eget kapital 2022-09-30 3060 670 926 -302 163 371821
Ingdende eget kapital 2022-01-01 3060 669 022 -276 828 395 254
Periodens resultat -65 451 -65 451
Summa totalresultat -65 451 -65 451
Transaktioner med aktiedgare
Teckningsoptioner 1904 1904
Utgaende eget kapital 2022-12-31 3060 670 926 -342 279 331 705
Ingaende eget kapital 2023-01-01 3 060 670 926 -342 279 331 705
Periodens resultat -82 176 -82 176
Summa totalresultat -82 176 -82 176
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 612 100 424 101 036
Emissionskostnader -5 030 -5 030
Teckningsoptioner 510 510
Utgdende eget kapital 2023-09-30 3672 766 829 -424 455 346 046
12
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Kassaflodesanalys
TSEK 2023 2022 2023 2022 2022
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat -33718 -7 746 -88 965 -25051 -65 808
Erhallna rénteintakter 2 829 - 6789 - 650
Betalda rantekosntader - -36 - -284 -293
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar 204 204 612 612 816
Vardeforandring valutakonto 448 -17 220 -7 313 -43 451 -33 000
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten -30 236 -24 798 -88 877 -68 174 -97 635
fore forandringar i rorelsekapital
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av kortfristiga fordringar -3275 -2204 -6 341 -6 896 7 151
Okning(+)/Minskning(-) av kortfristiga skulder 4207 4138 22 756 11 316 4 689
Kassaflode fran den lopande verksamheten -29 305 -22 864 -72 462 -63 754 -85 795
Investeringsverksamheten
Aktiedgartillskott IBT Baby AB - - - -20 -20
Finansieringsverksamheten
Nyemission 101 036 - 101 036 - -
Emissionskostnader -5 030 - -5 030 - -
Optionslikvider - - 510 1904 1904
Kassaflode fran investering- och finansieringsverksamheten 96 005 0 96 515 1884 1884
Periodens kassaflode 66 701 -22 864 24 053 -61 870 -83911
Valutakursdifferens i likvida medel -448 17 220 7 313 43 451 33 000
Likvida medel vid periodens borjan 300 953 373976 335 840 386 752 386 752
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 367 207 368 331 367 207 368 331 335 840

Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)
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Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering och den svenska
arsredovisningslagen. Bolagets redovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Upplysningar
enligt IAS 34 lamnas i saval noter som pa annan plats i rapporten.

IBT anvander sig av samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder sdsom de har beskrivits i
arsredovisningen for 2022. Nya principer vantas inte ha nagon effekt pa bolagets finansiella
rapporter.

IBT har inte nagra transaktioner att redovisa i Ovrigt i totalresultat varfér en upplysning om det
ldamnas under resultatrakningen.

IBT har placeringar i utlandska valutor. Féretagets kostnader redovisas férdelat pa funktionerna
forskning & utveckling och administrationskostnader. Effekterna av forandrade valutakurser
redovisas i bolagets finansiella rapporter till marknadsvéarde via funktionerna (Not 2 och 3).

Belopp anges i tkr. Siffrorna inom parentes avser motsvarande period féregaende ar om ej annat
anges.

Not 2 Finansiella instrument

Verkligt varde for dvriga fordringar, likvida medel, leverantérsskulder och 6vriga skulder uppskattas
vara lika med dess bokforda varde (upplupet anskaffningsvarde) pa grund av den korta l6ptiden.

Not 3 Likvida medel

Bolagets likvida medel bestod per balansdagen enbart av bankmedel placerade hos Danske Bank och
SEB. Totala likvida medel uppgick per balansdagen 2023-09-30 till 367,2 (368,3) MSEK varav USD
uppgick till motvardet 138,1 (206,3) MSEK och EUR uppgick till motvardet 29,5 (28,7) MSEK.

Not 4 Aktiebaserade incitamentsprogram

IBT har per balansdagen 2023-09-30 tre utestaende aktiebaserade incitamentsprogram.
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Teckningsoptioner 2020/2024

Enligt nedan, samt som beskrivits i arsredovisningen for 2022.

Antal Antal Antal Antal

tilldelade utestiende tilldelade utestiende

Innehavare av TO 2023-09-30 2023-09-30 2022-12-31 2022-12-31
2020/2024

Staffan Stromberg, VD 50000 50000 50000 50000

Anders Kronstrom, COO 40000 40000 40000 40000

()vriga anstallda 154 073 154 073 154 073 154 073

Totalt 244 073 244 073 244 073 244 073

Teckningsoptioner 2022/2025

Arsstimman den 4 maj 2022 beslutade om inférandet av ett incitamentsprogram, Teckningsoptioner
2022/2025 genom riktad emission av teckningsoptioner till dotterforetaget IBT Baby AB. Antalet
teckningsoptioner uppgar till hégst 305 400 st.

Under juni manad 2022 har 272 000 teckningsoptioner overlatits pa marknadsmassiga villkor till ett
pris som faststallts utifran ett berdknat marknadsvarde vid tidpunkten for 6verlatelsen med
tilldmpning av Black & Scholes varderingsmodell.

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med 1 juni 2025 till och med den 30 september
2025 for varje Teckningsoption pakalla teckning av 1,0061 ny B-Aktie i bolaget till en teckningskurs
per aktie motsvarande 128,77 kronor. Per balansdagen den 30 september 2023 hade 272 000
teckningsoptioner emitterats. Aterstdende 32 500 teckningsoptioner har inte tilldelats.

Teckningsoptionerna omfattas av hembud vilket stipulerar att optionerna ska saljas tillbaka till IBT
Baby AB om den anstallde fran teckningsdagen avslutar sin anstéallning inom ett ar med 100%, inom
tva ar med 75%, och inom tre ar med 50 % efter tre ar dger innehavaren ratt att behalla optionerna.

Baserat pa befintligt antal aktier i bolaget blir utspadningen till féljd av det inférda
incitamentsprogrammet, med antagande av att samtliga tilldelade teckningsoptioner utnyttjas for
nyteckning av B-aktier cirka 2,03 procent av aktierna och cirka 1,56 procent av rosterna.

Optionerna medfor ingen ratt till utdelning. Optionerna har stallts ut till marknadsvarde och har
darfor ej medfort ndgon forman som foranleder avsattning till sociala avgifter i moderbolaget.

Teckningskurs per aktie 6verstiger balansdagens borskurs pa IBT-aktien varfér optionerna inte
medfor nagon utspadning vid berdkning av resultat per aktie.

Totalt marknadspris for de 272 000 tilldelade teckningsoptioner under det tredje kvartalet 2023
uppgick till 1 904 tkr vilket redovisats direkt mot eget kapital i IBT.
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Antal Antal Antal Antal

tilldelade utestidende tilldelade utestiende

Innehavare av TO 2023-09-30 2023-09-30 2022-12-31 2022-12-31
2022/2025

Staffan Stromberg, VD 120 000 120 000 120 000 120 000

Anders Kronstrom, COO 75 000 75000 75000 75 000

Robert Molander, CCO 20000 20000 20000 20000

()vriga anstallda 57 000 57 000 57 000 57 000

Totalt 272000 272 000 272 000 272 000

Teckningsoptioner 2023/2026

Arsstimman den 8 maj 2023 beslutade om inférande av ett incitamentsprogram, Teckningsoptioner
2023/2026 genom riktad emission av teckningsoptioner till dotterforetaget IBT Baby AB. Antalet
teckningsoptioner uppgar till hégst 165 000.

Under maj manad 2023 har 155 000 teckningsoptioner overlatits pa marknadsmassiga villkor till ett
pris som faststallts utifran ett berdknat marknadsvarde vid tidpunkten for 6verlatelsen med
tillampning av Black & Scholes varderingsmodell.

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med 1 juni 2026 till och med den 30 september
2026 for varje Teckningsoption pakalla teckning av 1,0061 ny B-Aktie i bolaget till en teckningskurs
per aktie motsvarande 100,05 kronor. Per balansdagen den 30 september 2023 hade 155 000
teckningsoptioner emitterats. Aterstdende 10 000 teckningsoptioner har inte tilldelats.

Teckningsoptionerna omfattas av hembud vilket stipulerar att optionerna ska saljas tillbaka till IBT
Baby AB om den anstallde fran teckningsdagen avslutar sin anstallning inom ett ar med 100%, inom
tva ar med 75%, och inom tre ar med 50 % efter tre ar dger innehavaren ratt att behalla optionerna.

Baserat pa befintligt antal aktier i bolaget blir utspadningen till féljd av det inférda
incitamentsprogrammet, med antagande av att samtliga tilldelade teckningsoptioner utnyttjas for
nyteckning av B-aktier cirka 1,16 procent av aktierna och cirka 0,89 procent av rosterna.
Optionerna medfor ingen ratt till utdelning. Optionerna har stallts ut till marknadsvarde och har
darfor ej medfort ndgon forman som foranleder avsattning till sociala avgifter i moderbolaget.

Optionerna medfor ingen ratt till utdelning. Optionerna har stallts ut till marknadsvarde och har
darfor ej medfort ndgon forman som foranleder avsattning till sociala avgifter i moderbolaget.

Teckningskurs per aktie 6verstiger balansdagens borskurs pa IBT-aktien varfér optionerna inte
medfor nagon utspadning vid berdkning av resultat per aktie.
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Totalt marknadspris for utfardade 155 000 teckningsoptioner under det tredje kvartalet 2023
uppgick till 510 tkr vilket redovisats direkt mot eget kapital i IBT.

Antal Antal Antal Antal

tilldelade utestiende tilldelade utestiende

Innehavare av TO 2023-09-30 2023-09-30 2022-12-31 2022-12-31
2023/2026

Staffan Stromberg, VD 50 000 50 000 0 0

Anders Kronstrom, COO 25000 25000 0 0

Maria Ekdahl, CFO 25000 25000 0 0

Robert Molander, CCO 20 000 20000 0 0

Ovriga anstillda 35000 35000 0 0

Totalt 155000 155000 0 0
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IBTs tre utestaende teckningsoptionsprogram i sammandrag:

) Virde per Virde per
Tilldelade tilldelad Volatilitet, Riskfri aktie, vagt
Teckningsoptioner, Antal Losenpris option % * ranta, % snitt Forfall, ar
ar utestdende
2020 (2020/2024) 87543 397,56 14,24 40 -0,3 170 2024
97 484 397,56 4,86 40 -0,3 125 2024
2020 (2020/2024)
49 046 397,56 1,78 40 -0,3 105
2021 (2020/2024) 2024
10000 397,56 0,29 40 -0,3 81
2021 (2020/2024) 2024
272000 128,77 7 39 1,32 66,90 2025
2022 (2022/2025)
155000 100,05 3,29 39 2,76 43,40 2026

2023 (2023/2026)

671073 - - - - - -
Totalt

*Forvantad framtida volatilitet ar faststalld genom jamforelse med historiska genomsnitts-och medianvarden for jamférbara noterade
bolag i samma sektor som IT baserat pa analys i S&P Capital 1Q

Not 5 Transaktioner med narstaende

Ersattningar till styrelsens ledamoter utbetalas i enlighet med beslut pa arsstamman.

Styrelsens ordférande, Peter Rothschild, erhaller styrelsearvode om 312 tkr per ar och arlig
ersattning for arbetet som arbetande styrelseordférande uppgaende till 400 tkr, samt 20 tkr for sitt
arbete i ersattningsutskottet.

Under rapporteringsperioden har Robert Molander fakturerat 1,7 mkr, som arvode for sin tjanst som
CCO pa IBT.

Det har i 6vrigt inte forekommit nagra vasentliga transaktioner med narstaende.

Not 6 Alternativa nyckeltal

Bolaget presenterar en del finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget
anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning
da de mojliggor utvardering av bolagets presentation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella
matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa
finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. Nedan
nyckeltal ar inte definierade enligt IFRS om inte annat anges.

Betraffande definitioner och motiveringar i 6vrigt hdnvisas till arsredovisningen 2022.
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Harledning av vissa alternativa nyckeltal

2023 2022 2023 2022 2022
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Kassaflode per aktie
Periodens kassaflode, tkr 66 701 -22 864 24 053 -61 870 -83911
Vagt genomsnitt antal aktier 13373801 11226185 11977442 11226185 11226186
Kassaflode per aktie (SEK) 4,99 -2,04 2,01 -5,51 -7,47
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr 346 046 371821 346 046 371821 331 705
Antal aktier vid periodens utgang 13471420 11226185 13471420 11226185 11226186
Eget kapital per aktie (SEK) 25,69 33,12 25,69 33,12 29,55
Soliditet
Eget kapital, tkr 346 046 371821 346 046 371821 331 705
Summa eget kapital och skulder, tkr 386 715 396 361 386 715 396 361 349 619
Soliditet (%) 89% 94% 89% 94% 95%
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